LA LE]TERA
DI ASSILEA

L'IVA SUL LEASING
AUTO NON E’
UGUALE PER TUTTL..

Ne aveva parlato qualche mese fa
I'Associazione Belga nel Comitato di
Direzione di Leaseurope lamentando
la “concorrenza sleale” operata nel
proprio paese dalle societa di leasing
auto tedesche che sfruttavano le
asimmetrie esistenti in materia di IVA
sul leasing auto per spadroneggiare
sul mercato d'oltre — e vicino - fron-
tiera. Successivamente, anche in
[talia alcuni operatori ne avevano
cominciato a segnalare la pericolo-
sita, esplosa poi in tutta la sua porta-
ta nelle prime pagine di alcuni quoti-
diani economici. Episodi particolar-
mente carichi di significati — forse per
il momento anche ben superiori alla
portata concreta del danno commer-
ciale patitc dagli operatori nazionall —
e che anche ASSILEA ha pronta-
mente colto per sottolineare alla
Banca d'ltalia la concretezza e I'im-
portanza di un’eguita competitiva nel
comparto.

Ma anche Leaseurcpe si € mossa
ufficialmente inviando, in data 29
maggio 1998, una lettera all’Ufficio
Dazi e Imposte Indirette della DGXXI

A

della Commissione Europea per
segnalare I'importanza di un'armo-
nizzazione a livello europeo del regi-
me VAT (leggi IVA in italiano...) sul
leasing di autoveicoli.

Come, infatti, &€ emerso da una
recente indagine effettuata dal
Comitato Affari Contabili e Fiscali di
Leaseurope su “VAT e leasing auto
oltre-frontiera” (aprile 1998), a livello
europeo non si & ancora attuata una
completa armonizzazione, non solo
in tema di aliquote VAT applicate nei
diversi Stati Membri (che vanno dal
15% al 25%), ma soprattutto in tema
di rimborsabilita dell'imposta (in alcu-
ni Paesi la VAT su autoveicoli e sui
relativi canoni di leasing & completa-
mente indetraibile, mentre in altri &
parzialmente detraibile ed in altri
ancora pienamente detraibile).

Questa situazione, come viene
spiegato nella lettera di Leaseurope,
provoca gravi distorsioni competitive
nell’'ambito delle operazioni di leasing
auto cltre-frontiera. Infatti, poiché ai
sensi della normativa comunitaria'
I'imposta deve essere pagata nel
Paese in cui la societa di leasing ha
stabilimento fisso, vengono a trovarsi
in forte svantaggio competitivo quelle
societa di leasing residenti nei Paesi
dove vige un regime piu restrittivo in
tema di detrazioni’.
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Un caso emblematico & quello
legato alle vicende della societa di
leasing olandese ARO Lease BV che
esercitava parte della sua attivita in
Belgio (dove aveva un parco macchi-
ne per i suoi clienti e alcuni agenti
che gestivano i rapporti, ma con lo
statuto di indipendenti) e che chiede-
va il rimborso della VAT pagata in
Olanda su canoni leasing versati da
locatari belgi. Secondo il giudizio
della Corte di Giustizia Europea®, la
societa nen risultava avere una orga-
nizzazione stabile in Belgio ed era,
dungue, soggetta al regime di tassa-
zione olandese. Poiché quest'ultimo
prevede la totale detraibilita dell'im-
posta, i clienti belgi della ARO Lease
potevano, quindi, chiedere al’ammi-
nistrazione olandese il rimborso tota-
le della VAT pagata, mentre operan-
do con una societa belga avrebbero
potuto chiedere il rimborso solo del
50%, secondo il regime vigente in
Belgio.

Questo tipo di asimmetrie dovreb-
be cessare di esistere con |'approva-
zione della direttiva presentata dalla
Commissione Europea il 17 giugno
scorso. Tale direttiva prevede, da un
lato, I'armonizzazione dei regimi VAT,
imponendo almeno il 50% di detra-
zione sull'acquisto di vetture da turi-
smo e, dall'altro, semplifica la proce-




dura di rimborso, trasformando il
diritto al rimborso dei soggetti non
residenti in diritto di detrazione nel
proprio Stato di residenza. Va da se
che Assilea si ripropone di seguire da
vicino I'evoluzione della normativa.,

Note:
1art. 9 (1) della Sesta Direttiva VAT del 17
maggio 1977.

2 ved! in proposito 'articolo di Stefano
Bienviolandi dal fitolo “Piu facile acquistare
auto in leasing” pubblicato su ftafia Oggi del
17 giugno 1998 e quello di Milena Piasente
dal titolo “Frontiere aperte” pubblicato su #f
Sole 24 Ore del 3 agosto 1998.

3 sentenza Aro Lease del 17 luglio 1997,

RITENUTA SUI
CONTRIBUTI
ARTIGIANCASSA

UNA GRANDE
VITTORIA PER IL
LEASING: ANZI DUE...

Ma sil Una volta tanto che vincia-
mo alla grande, prendiamocelo il
lusso di cantar vittoria. Anche perché
qguando a fine luglio, ffalia Oggri pub-
blicava la prima notizia sulla risoluzio-
ne del Ministero delle Finanze, sem-
brava proprio che le tesi sostenute
con grande convinzione dall’As-
sociazione fossero risultate perdenti
e che bene aveva fatto I'Artigiancas-
sa a decidere di applicare la ritenuta
d’acconto del 4% su tutti i contributi
erogati a vario titolo a valere sulla
L. 240/81.

Ma poi, e qui sono cominciate le
prime emozioni, abbiamo scoperto
che il quotidiano aveva riportato la
notizia relativa solo alla prima parte
della riscluzione ministeriale. In que-
sta si conferma in effetti che, sotto il
profilo soggettivo, I'Artigiancassa -
alla luce anche del propric attuale
status giuridico — & tenuta ad appli-
care la ritenuta; anzi, in proposito
viene ribadito che & lei e solo lei che
pud e deve farlo, non essendo per-
corribili ipotesi (quali quella suggerita
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dall’Artigiancassa stessa) di traslare
tale incombenza alle banche e
societa di leasing.

E gid questo era comungue un bel
risultato. ..

Ma “il bello” & venuto fuori dopo,
quando abbiamo finalmente recu-
perato il testo integrale della risolu-
zione e ci siamo accorti che, nella
seconda parte, I'Amministrazione
Finanziaria faceva proprie le argo-
mentazioni avanzate dall’Assilea per
cui, sotto il profilo “oggettivo”, |
contributi in conto canoni non pos-
sono e non devono essere soggetti
a ritenuta in quanto relativi ad ope-
razioni di leasing espressamente
finalizzate ad investimenti. Infatti,
come recita testualmente la risolu-
ziona ministeriale, I'esclusione della
applicazione della ritenuta “e ope-
rante ogniqualvolta il contributo sia
diretto ad agevolare la realizzazione
di qualsiasi forma di investimento
fisso, il che si realizza anche quan-
do la stabile immissione nell’appa-
rato produttivo dei beni strumentali
abbia luogo mediante la locazione
finanziaria”.

Chiara vittoria, dunque.

Enon a caso I'Artigiancassa, per
quanto ci risulta, ha gia bloccato
I'applicazione della ritenuta su tutte le
operazioni di leasing ed ha program-
mato la restituzione alle imprese arti-
giane delle ritenute trattenute, ma
ancora non versate all’Erario, relative
alle ultime erogazioni di contributi
leasing.

Ma non & ancora finito. Perché — a
ben vedere - & una vittoria che vale
doppio.

Avendo infatti il Ministero confer-
mato I'obbligo di applicazione della
ritenuta sui contributi in conto inte-
ressi erogati a fronte di finanziamenti
bancari alle imprese artigiane, si & di
fatto instaurato un vantaggio compe-
fitivo alle operazioni di leasing artigia-
no rispetto a quelle di finanziamento
bancario tradizionale, che, contraria-
mente a quelle leasing, continueran-
no pertanto a subire la trattenuta in
oggetto.

Non & la fine del mondo, ma fra di
noi ce lo possiamo dire: si poteva
sperare di meglic?

LEASING IN
PRIMO PIANO

| risultati dell’ultima indagine
Censis-Assilea (di cui al supplemen-
to a “La Lettera di Assilea” apr.’98)
condotta fra 104 imprese medio-
piccole che fanno uso del leasing,
sono stati presentati e commentati
nel numerec di luglio-agosto 1998
della rivista “L'Imprenditore”, il men-
sile della Piccola Industria di
Confindustria.

Il titolo dell’articolo “Leasing,
finanziamento “versatile” apprezzato
dalle piccole imprese” sembra rece-
pire appieno il messaggio pit volte
lanciato dall'Associazione e ampia-
mente confortato, peraltro, dai risul-
tati della ricerca empirica.

Il leasing, che e di per sé uno
strumento finanziario flessibile ed in
continua evoluzione, ben si addice
alla dinamicita del nostro siste-
ma produttive di imprese medio-
piccole.

Questa realta e gli stimoli per un
necessario ulteriore processo di
innovazione del prodotto/servizio,
emersi dallo studio della struttura
motivazicnale che orienta I'approc-
cio degli imprenditori nei confronti
della locazione finanziaria, sono stati
interamente riportati nell’articolo
citato.

In particolare, si sottolinea come
la versatilita del prodotto leasing
venga vista come vantaggio com-
petitivo rispetto agli altri strumen-
ti finanziari e come si registri un
alto standard di qualita del servizio
offerto.

Si riporta comunqgue I'attenzione
sulla necessita per il settore di effet-
tuare importanti scelte strategiche
per la futura evoluzicne del prodot-
to, con riferimento in particolare
al’offerta di servizi collaterali, di
operazioni in euro, al potenziamento
dei canali di vendita, all'introduzione
di ulteriori prodotti/servizi, quali il
leasing operativo.




FRANCIA: E’
SOPRATTUTTO IL
LEASING OPERATIVO
A TIRARE...

Tratto dal Rapport d’'Activité 1997
del’ASF (I'Associazione Francese di
Leasing e Credito al consumo)

Con riferimento alle tipologie di
leasing pitl diffuse in Francia, distin-
te per tipo di contratti e di clientela,
possiamo scomporre il mercato
francese nelle principali categorie di
operazioni presentate nella tab. 1, e
cioé il leasing alle imprese, effettua-
to sia sottc forma di leasing finan-
ziario che di leasing operativo ed il
leasing ai privati, leasing auto per la
quasi totalita, nella forma di leasing
finanziario.

Il leasing auto ai privati (la cosid-
detta “Location avec Otion
d’Achat’- LOA) & in diminuzione e
l'incidenza di guesto comparto sul
totale delle operazioni leasing si
aggira intorno al 6,6%. In costante
crescita, invece, risulta il leasing
operativo, che in Francia supera il
20% dello stipulato, ed & soprattut-
to diffuso nel finanziamento di beni
mobili ad imprese e professionisti.

Per quanto attiene piu precisa-
mente al mercato leasing diretto
alle imprese ed ai professionisti
(tab. 2), circa il 74,6% delle opera-
zioni di leasing riguarda beni mobili;
percentuale che risulta in crescita
negli ultimi anni stante la migliore
dinamica rispetto al comparto
immobiliare.

Leasing mobiliare

Il settore dei finanziamenti per
I'acquisto di beni mobili da parte di
imprese e professionisti ha cono-
sciuto anni di crisi nel periodo
1991-1994. Dopo una sensibile
ripresa nel 1995 e nel 1996, la cre-
scita del 1997 non & stata pari alle
aspettative e si & attestata a livelli
inferiori a quelli registrati nel biennio
precedente.

In termini di stipulato, il volume dei
contratti di leasing finanziario su beni
mobili (vedi tab. 3), dopc una cresci-
ta del 5,8% nel 1995 e del 2,2% nel
1996, & rimasto pressoché stabile
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Tab. 1 - Stipulato leasing in Francia per tipologia di contratto

(MLD di franchi)

Leasing finanziario
Leasing operativo
Altre forme di locazione
Leasing ai privati*

Totale stipulato

ad imprese e professionisti

1995 1996 1997
63,1 5883 58,3
16,2 17,9 189

3,6 3,6 3,5

8,3 6,2 5,8

91,2 86,0 86,5

*Principalimente leasing auto (con opzione finale d'acquisto)
Fonte: Elaborazione Assilea dei dati presentati nel "Rapport d'Activité" dell' ASF, anni 1995, 1996, 1997,

Tab. 2 - Stipulato leasing in Francia diretto a imprese e professionisti

valori in mid di franchi

1995

55,1
8,9%

278
15,1%

LLeasing mobiliare
Var. % su periodo precedente”

Leasing immobiliare
Var. % su periodo precedente*

Totale stipulato

83,0

% sul totale

1996 1997 1996 1996 1997
585 60,2 66,4% 73,3% 74,6%
62% 26%

213 20,56 33,5% 26,7% 254%

-228% -3,6%

798 80,7 100% 100% 100%

(") Le variazioni rispetto all'anno base sono calcolate sui dati forniti dalle societa risultanti associa-

te all'ASF in ambedue gli anni di riferimento.

Fonte: Elaborazione Assilea dei dati presentati nel "Rapport d'Activite" dell ASF, anni 1995, 1996, 1997.

Tab. 3 - Leasing Mobiliare (valori in mid di franchi)*

Leasing finanziario

Nuovi contratti

Var.% sul periodo precedente
Contratti in essere

Var. % sul periodo precedente

Leasing operativo

Nuovi contratti

Var. % sul periodo precedente
Contratti in essere

Var. % sul periodo precedente

Altre forme di locazione
Nuovi contratti
Contratti in essere

Totale stipulato
Var. % sul periodo precedente

1996 1986 1997
37,3 38,2 38,9
58%  22%  04%
79,5 76,0 75,9
-4,4% -1,9% -1,5%
14,2 16,7 17,8
24,9% 18,6%  8,7%
21,4 24,2 27,6
85% 134% 12,7%
3,6 3,6 3,5
6,3 5,5 5,3
55,1 58,5 60,2
89%  62% 26%

(") Le variazioni rispetto all’anno base sono calcolate sui dati forniti dalle societa risultanti associa-

te all'’ASF in ambedue gli anni di riferimento.

Fonte: Elaborazione Assilea def dati presentati nel "Rapport d'Activite" dell'ASF, anni 1995, 1996, 1997,

nel 1997, registrando una lieve cre-
scita dello 0,4% fino ad un volume di
stipule pari a 38,9 miliardi di franchi,
relative a 196.000 contratti. Questa
modesta crescita & dipesa da un
incremento dello stipulato nel settore
dei materiali informatici ed elettronici
(+4,5%) che rappresenta circa il 16%
del totale (vedi fig. 1), mentre gli altri
comparti hanno registratc una flessio-

ne pit o meno accentuata. Lo stipula-
to su veicoli commerciali ed industria-
li, che rappresenta circa il 32% del
totale, & diminuito dello 0,3%. Il lea-
sing di autoveicoli ad usc professio-
nale o imprenditoriale ha subito una
flessione del 1,7%, mentre quello su
altri beni mobili & diminuito dello 0,6%
(dopo un incremento dell’1,8% regi-
strato nell’'anno precedente).
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Fig. 1 - Composizione stipulato
leasing finanziario
(imprese e professionisti - % in valore)

materiali
informatici ed
altri beni = eletironici
strumentali . 16%

44%

veicoli
commerciali ed
autoveicoli industriali
8% 32%

Fonte: Elaborazione Assilea dei dati presentati nel
"Rapport d'Activite" dell’ ASF 1997.

L'andamento dello stipulato &
comungue progressivamente miglio-
rato nel corso dell'anno: ad una dimi-
nuzione del 2,3% nel primo semestre
rispetto allo stesso periode del 1996,
& seguito un aumento del 2,9% nel
secondo semestre. PiU in particolare,
nel corso dell'ultimo trimestre 1997,
si & registrato un incremento del
10,7% rispetto allo stesso pericdo
cel 1996.

In aumento l'indice di penetrazione
del leasing mobiliare sugli investi-
menti del settore. Questo si &, infatti,
attestato sull’8,9%, confermando
I'andamento crescente degli ultimi
anni (vedi tab. 4).

Tab.4 - Tasso di penetrazione del
leasing mobiliare sugli investimenti

1995 1996 1997
Valore stipulato 551 585 60,2
Incicenza stipulatc ~ 8,6% 8,8% 8,9%

Fonte: Elaborazione Assitea del dati presentati nel
"Rapport d'Activité" dell’ASF, anni 1995, 1996,
1997.

Positivo & stato I'andamento in ter-
mini di leasing operativo che nel
1997 ha rappresentato quasi il 30%
dello stipulato leasing a imprese e
professionisti. L'ammontare dello sti-
pulato & stato pari a 17,8 miliardi di
franchi nel 1997, con un incremento
dell’8,7% rispetto all'anno preceden-
te (in cui era cresciuto del 18,6%). 14
miliardi di stipulato hanno riguardato
operazioni di “location financiére,”
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(vedi nota 1) di cui: 9,5 miliardi su
beni strumentali (+8,5%), 3,3 miliardi
su veicoli industriali o commercial
(+6,3%), 1,2 miliardi su autoveicoli
(+50%). Lo stipulato relativo ad ope-
razioni di noleggio a lungo termine &
stato pari a 3,8 miliardi di franchi
(+2,1% rispetto al 1996). La compo-
sizione dello stipulato leasing operati-
vo € mostrata in fig. 2.

continuata nella prima meta del 1997
(-21,7%), prima dellinversione di ten-
denza verificatasi alla fine dell'anno (il
70% della produzione annuale &
stata realizzata nel corse del secon-
do semestre). Su base annua, dun-
que, lo stipulato & diminuito del 4,9%
fine ad un valore complessivo di 17,7
miliardi di franchi, per un totale di
2 400 operazioni. Circa la meta della

Fig. 2 - Composizione stipulato leasing operativo (% in valore)

strumentale
53%

noleggic a \ “location
lungo termine | financiére™ \
21% .. ]
veicoli industriali
e commerciali
19%

() Operazione di natura finanziaria e senza opzione di riscatto nella guale il locatario sceglie il for-
nitore ed il bene e, se del caso, negozia lui stesso il prezzo del bene. | contratti di questo tipo
hanno una durata irrevocabile, i locatori non si accollano alcun rischio relativo al bene.

Fonte: Elaborazione Assilea dei dati presentati nel "Rapport d'Activité" dell' ASF 1997,

Leasing immobiliare

Nel 1997, il settore dei finanzia-
menti relativi a beni immobili & risulta-
to in flessione per il settimo anno
consecutivo. ’andamento comples-
sivo del settore leasing immobiliare &
mostrato in tab. 5.

In termini di contratti di locazicne
finanziaria stipulati da societa specia-
lizzate, la discesa osservata nel
corso del secondo semestre 1996 &

produzione ha riguardato locali indu-
striali (vedi fig. 3), per 8,9 miliardi di
franchi, risultati in crescita del 42%
rispetto all'anno precedente. Le ope-
razioni di locazione finanziaria riguar-
danti i locali commerciali e gli uffici
hanno registrato una forte diminuzio-
ne, rispettivamente del 30% (per un
totale di 4,1 miliardi di franchi) e del
36% (per un totale di 2,7 miliardi di
franchi). Le operazioni di leasing ope-

Tab. 5 - Leasing Immobiliare (valori in mid di franchi)*

Leasing finanziario

Nuovi contratti

Var.% sul periodo precedente
Contratti in essere

Var.% sul periodo precedente

Leasing operativo

Nuovi contratti

Var. % sul periodo precedente
Contratti in essere

Var.% sul periodo precedente

Totale stipulato
Var % sul periodo precedente

1895 1996 1997
26,8 20,1 19,4
19,4% -21,8% -2,6%
2100 2070 2040
-1,4%  0,1% -0,1%
2,0 1,2 Tl
-21,2% -36,0% -18,4%
33,2 33,0 30,6
-12,1%  -04% -4,4%
27,8 21,3 20,5
151% -22,8% -3,6%

(*) Le variazioni rispetto all'anno base sono calcolate sui dati forniti dalle societa risultanti associa-

te al' ASF in ambedue gli anni di riferimento.

Fonte: Flaborazione Assilea dei dati presentati nel "Rapport d'Activité" dell’ASF, anni 1985, 1996,

1997,




Fig. 3 - Composizione stipulato leasing immobiliare 1997

(valore contratti, societa specializzate)

leasing
operativo

6%-

leasing
finanziario
94%

locali industriali
A7%

locali commerciali
22%

uffici

149%

Fonte: Elaborazione Assilea del dati presentati nel "Rapport d'Activite" dell' ASF 1997.

rativo su immobili sono diminuite del
18,4% (a 1,1 miliardi di franchi), pro-
seguendo la tendenza gia mostrata
negli anni precedenti, nei quali erano
diminuite del 36% e del 21%.

Leasing auto ai privati

Nonostante la ripresa del settore, il
leasing sta diminuendo d'importanza
rispetto alle altre forme di finanzia-
mento di autoveicoli privati.

Lo stipulato leasing nel comparto &
sceso per otto anni consecutivi. La
diminuzione nel 1997 & stata del
5,7% ed ha portato 'incidenza del
leasing sulle altre forme di finanzia-
mento auto al livello del 4% (dal 28%
di nove anni fa).

Note:

(1) Leasing operativo di natura finanziaria: ope-
razione di natura finanziaria e senza opzio-
ne di riscatto nella quale il locatario sceglie
il fornitore ed il bene e, se del caso, nego-
zia lui stesso il prezzo del bene. | contratti
di questo tipo hanno una durata irrevocabi-
le, i locatori non si accollano alcun rischio
relativo al bene.

NUOVE
COMMISSIONI
PERMANENTI

Nella seduta del Consiglio del 13
luglio u.s. sone stati nominati i compo-
nenti delle Commissioni che lavoreran-
no in concerto con la struttura Assilea
per il prossimo triennio 1998/2001.

Negli intenti del Consiglio la nuova
regolamentazione delle Commissioni
illustrata nello scorso numero 6 de
“La Lettera” permettera un nuovo, piu
partecipato e piu efficiente funziona-
mento dell’attivita.

Pubblichiamo qui di seguito I'elen-
co dei nominativi ai quali auguriamo
un particolare buon lavoro.

Commissione BDCR — Statistiche:
Lamberto Cioci (Presidente), Piero
Biagi, Maria Cristina Caputo, Marina
Coletti, Dino Di Cicco, Marina
Galbiati, Franco Ingrosso, Mariella
Liverani, Enzo Lombardo, Anna
Lotierzo, Riccardo Montalti, Paoclo
Pellicciotti, Gian Luigi Porcaro,
Antonio Querzoli, Gino Scardocci,
Guido Soldano, Piero Spada,
Massimo Vittozzi.

Commissione Euro: Mario Giannini
(Presidente), Daniele Belgenio, Sava
Bertrand, Maurizio Brambilla,
Giovanbattista Cerioli, Stefano Cirilli,
Germano Contoli, Maria Rosaria De
Luca, Ercole Fimiani, Maurizio
Guarino, Paolo lachettini, Giovanni
Mondardini, Maurizio Mondino,
Marco Pancaldi, Adriano Pozzati,
Maurizio Sterpetti.

Commissione  Fiscale: Aldo
Giovannetti (Presidente), Marco
Avegno, Giuseppe Caccia, Cesare
Castagna, Elio Castino, Giuseppe
Del Gesso, Saverio Dell'Aglio, Franco
Donati, Antonio Fiori, Stefano Guzzi,
Giovanni Leggieri, Stefano Marino,
Claudio Marta, Maurizio Mondino,
Giovanni Orlandi, Maurizio Pagani,
Maria Stella Querzola, Luigi Redaelli,
Giuseppina Rodighiero, Salvatore
Ronzino, Ettore Rugiano, Ellero
Scarpa, Carlo Von Guggenberg.

Commissione Leasing Agevolato:
Massimo Panzali (Presidente), Maria
Olimpia Airoldi, Massimo Bacci,
Lorenzo Balzarotti, Massimo
Barsacchi, Stefano Bonaccaorsi,
Alessandro Capparella, Gianluca
Castelli, Cesare Dehd, Fernando Di
Simone, Valeria Fossa, Vincenzo
Gallo, Pio Guenzi, Mariella Liverani,
Enrico Moneta, Dario Quaggia,
Rossella Scalas.

Commissione Leasing Auto: Vittorio
Francoli (Presidente), Giuseppe
Bandini, Mauro Belforte, Corrado
Beretta, Giuliano Bestetti, Andrea
Bonora, Antonio Catenazzo, Felice
Cerulli, Giuseppe Fiorentino, Alberto
Gulinatti, Pierangelo Leoni, Gianluca
Lo Presti, Tazio Morbio, Nicola
Morganti, Vittoriano Perozzi, Marco
Ravagnan, Francesco Ricci,
Salvatore Ronzino, Loris Sanchioni,
Vito Torelli, Claudio Volpi.

Commissione Leasing Immobiliare:
Luciano Nebbia (Presidente),
Alessandro Agri, Roberto Bellingeri,
Valentino Bernardini, Alberto
Bertanzetti, Mauro Borgiallo,
Gianmaria Cairoli, Paolo Cherubini,
Francesco Deidda, Antonio Falo,
Giuseppe Marco Litta, Alberto
Moroni, Giovanna Muraro, Maurizio
Nigra, Marco Pernigoni, Claudio
Picchi, Massimo Rota, Luca
Simeone, Giovanni Torri, Giovanni
Tricomi, Fabio Vidoni.

Commissione Legale: Massimo
Pacletti Perini (Presidente), Pierfran-
cesco Barberio, Ruggero Calabrese,
Riccardo Castellani, Marco Cattaneo,
Giuseppe Di Salvo, Vincenzo Gallo,
Claudio Loffredo, Riccardo Mazzetti,
Rosa Alba Miccoli, Marco Pancaldi,
Giuseppe Roddi, Salvatore Ronzino,
Alberto Sandrini, Luca Simeone,
Fulvio Spand, Maurizic Travaglini.

Commissione Tecnica: Gianerminio
Cantalupi (Presidente), Giovanni
Bonomi, Mauro Borgiallo, Paolo
Capra, Antonio Catenazzo, Alessan-
dro Cavazzani, Giovambattista Ce-
rioli, Giuseppe Garavaglia, Vincenzo
Lobascio, Luca Lorenzi, Maurizio
Mondino, Fabio Mungai, Paolo
Querci, Maria Stella Querzola,
Giovanni Salvestrini, Maurizio Scalco,
Mario Usberti, Fabio Vidoni, Stefano
Bettini (G. L. Rischio).




LA LETTERA

DI ASSILEA

LEASING FORUM

I 13 luglio a Milano, una trentina dif
Amministratori Delegati e Direttori
Generali hanno analizzato e discusso
i principali risultati dell’analisi dei
bilanci del campione base delle
Associate realizzata dall’Osservatorio
della Bocconi. Dal rapporto finale,
inviato in questi giorni a tutte le
Associate, pubblichiamo qui di
seqguito la sintesi,

SINTESI DEL RAPPORTO
LEASING 1998

Il contesto di riferimento: il 1997 &
stato caratterizzato dall’'inversione del
ciclo congiunturale che, pur non rag-
giungendo i ritmi di crescita del bien-
nio 1994-95, costituisce sicuramente
un punto di svolta significative della
ripresa economica. Lincremento del
PIL, ottenuto guasi completamente
dalle componenti interne della
domanda, non & pero stato accom-
pagnato da una crescita proporziona-
le degli investimenti fissi lordi, incre-
mentati solo dello 0,6%, indicando
quindi che la ripresa dei livelli di atti-
vita economica non é stata seguita da
significative espansioni della base
produttiva. La crescita appare inoltre
concentrata solamente in alcuni set-
tori economici (ad un incremento del
valore aggiunto reale nell'industria in
senso stretto e nei servizi destinabili
alla vendita si & contrapposta una
diminuzione di tale grandezza per il
comparto agricolo e le costruzioni) e
soprattutto su fasce dimensionali
medio grandi (la ripresa della produ-
zione ha coinvolto soprattutto le
imprese con almeno 200 addetti, che
nel 1996 avevano registrato risultati
inferiori rispetto alle unita pit piccole:
la crescita nel primo gruppo & stata
del 2,6%, contro I'1,7% per quelle di
minore dimensione).

Variazione del capitale netto in leasing

35%

La dinamica della domanda: nono-
stante il quadro congiunturale non
sia stato del tutto favorevole (la cre-
scita economica si € concentrata
prevalentemente nella seconda meta
dell’anno), la domanda risulta cre-
sciuta del 4,6% in termini di stipulato
mentre il capitale netto in leasing
(stima del valore del ammontare dei
finanziamenti in essere) & cresciuto di
oltre il 14%.

La redditivita complessiva e la dina-
mica dei margini finanziari: in termini
complessivi il settore del leasing evi-
denzia una redditivita in notevole pro-
gresso rispetto al’anno precedente
confermando almeno un trend positi-
vo. Nel valutare la dinamica del ROE
occorre pero tener presente il contri-
buto non indifferente derivante da: a)
il positivo contributo della compo-
nente extraoperativa ed in particolare

ROE - redditivita netta dei mezzi propri
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In termini di composizione, i risultati
migliori sono stati conseguiti sia nel-
I'immobiliare (+ 6,1%) che nello stru-
mentale (+ 7,4%) mentre & risultato
sostanzialmente invariato il volume di
attivita nel comparto auto (-0,6%).
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dalle riprese di valore a rettifica di pre-
cedenti svalutazioni (le riprese di valo-
re ammontano ad oltre 40 miliardi) e
dal saldo proventi/oneri straordinari;
b) il minor peso delle imposte non pit
condizionate dalla progressiva esplici-
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tazione della riserva finanziaria; c) |l
temporaneo aumento dello spread tra
i tassi di impiego e raccolta.

Il margine di interesse unitario &
risultato in crescita rispetto agli eser-
cizi precedenti (il rapporto MI/FI
passa dal 2,25% del 1996 al 2,62%
del 1997) interrompendo cosi il trend
negativo evidenziato in passato.
Tenuto pero conto di quello che &
stata la dinamica dei tassi di interes-
se nel corso del 1997 e soprattutto
di quella prevista per i prossimi anni,
appare chiaro come l'incremento




della redditivita unitaria dei fondi
intermediati sia di fatto temporaneo e
fortemente condizionate da fattori
contingenti. La modalita di formazio-
ne del margine di interesse unitario
evidenzia in particolare il positivo
contributo derivante dalla minor inci-
denza degli oneri finanziari (-19%
rispetto al 1996) solo in parte com-
pensata dalla contrazione della reddi-
tivita nominale dei contratti leasing.
Dal punto di vista dell'evoluzione del-
I'indebitamento, il confronto con I'an-
no precedente indica una riduzione
di circa il 10% del grado di indebita-
mento (la leva finanziaria passa da
18,6 a 16,8) a conferma di una
accresciuta capacita di autofinanzia-
mento da parte del settore.
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rebbe di fatto smentire 'esistenza di
economie di scala, sembra pero
ancora una volta spiegato soprattut-
to dalla rilevanza della quota di
dipendenti inguadrati su fasce medio
alte (funzionari e/o dirigenti), caratte-
ristica tipica delle strutture di mag-
giori dimensioni.
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Il risultato complessivo espresso
da margine di intermediazione, pur
evidenziando una dinamica sostan-
zialmente in linea con guanto osser-
vato a livello di margine di interesse,
risulta in parte influenzato negativa-
mente dall'incremento delle commis-
sioni passive la cui incidenza sui
fondi intermediati risulta aumentata di
oltre il 46% rispetto al 1996.

Dall’esame del comportamento
delle singole societa si osserva che |
costi operativi unitari risultano
sostanzialmente costanti o in leggera
diminuzione rispetto al 1996 anche
se non va scordato che nel medesi-
mo periodo i fondi intermediati sono
cresciuti di oltre il 14%. Il costo del
personale, principale componente
dei costi operativi, conferma anche
per il 1997 il calo dell'incidenza unita-
ria (costo personale/Fl) e cid nono-
stante l'ulteriore incremento del
costo medio per dipendente che
passa dai 98 milioni del 1996 ai 111
milioni del 1997.

Relativamente al costo del perso-
nale e interessante osservare come
le societa di dimensione medio-gran-
di siano caratterizzate da costi
mediamente pill elevati. Questo risul-
tato, che in prima battuta sembre-
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Grazie anche all’ulteriore incremen-
to del valore medio dei contratti, il
valore dei fondi intermediati per
addetto risulta cresciuto, in termini
nominali, di circa 2 mld rispetto al
1996 assestandosi intorno ai 15 mid.

La composizione degli impieghi e la
qualita dei crediti: la struttura degli
impieghi sembra oramai caratterizza-
ta da una relativa stabilita nella sua
composizione in cui il capitale netto
in leasing rappresenta oltre '87% del
capitale investito mentre il tctale del-
I'attivita in leasing (compreso quindi
la parte scaduta del credito e le sof-
ferenze) costituisce circa il 94% del
totale dei fondi intermediati.

Anche se in misura meno marcata
rispetto al 1996 , risulta in ulteriore
riduzione la quota di crediti in leasing
a breve termine ('incidenza sul totale
dei fondi intermediati passa da
6,97% a 6,27%) mentre, contempo-
raneamente, cresce la componente
esigibile di tali crediti (la quota di cre-
diti da incassare passa dal 82% a
quasi I'89%).

A conferma di un significativo recu-
pero della qualita del portafoglio cre-
diti, il rapporto tra i crediti leasing a
breve termine e i corrispondenti

1995

~@— Crediti leasing/C.. leasing

Svalutazione crediti
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canoni di locazione si riduce ulterior-
mente (il rapporto passa da 20% a
17,6%). Questo rapporto seppur in
via indiretta e con un certo grado di
approssimazione, sembra quindi
indicare una maggior velocita di
incasso (trasformazione da credito a
entrata) e di conseguenza un piu ele-
vato livello di esigibilita di questi ulti-
mi. Si riduce invece di oltre il 30% la
quota dei crediti leasing (espliciti) in
sofferenza e/o ritenuti problematici
che rappresentano ora poco pit del
10% del totale dei crediti,

NOTIZIE DALLE ASSOCIATE

Errata corrige di Agrileasing

Nel numero 6 de “La Lettera di
Assilea” & stata data la notizia della
nomina di Carelli a Direttore Generale
della Iccrea, indicandola erronea-
mente Capogruppo della Agrileasing.
La capogruppo & infatti lccrea
Holding SpA. Ci scusiamo con gli
interessati.

Variazione di denominazione

Dal 1° agosto BMW ltalia Leasing
SpA ha cambiato nome e indirizzo.
Ora e “BMW Financial Services ltalia
SpA” in Via Della Unione Europea, 1
— 20097 San Donato Milanese — M.

Leasindustria, nell'assemblea
straordinaria del 30 luglio, ha variato
la propria denominazione trasfor-
mandosi in “Intesa Leasing SpA”.

Nuove cariche

Dal 22 luglio Silvio Bagiotti & il
Direttore Generale di Bancaperta.

Dal 1° giugno Joachim Radtke & il
nuovo Amministratore Delegato della
Mercedes Benz Finanziaria (Merfina).

Posta elettronica

La Banca Monte dei Paschi di
Siena SpA ha un nuovo indirizzo di
posta elettronica: leasing@mps.it.




RIUNIONI COMMISSIONI E
GRUPPI D/ LAVORO

9 luglio Comitato Interfinanziario - Foma

13 luglio Consiglio - Milano

13 luglio Leasing Forum = Milano
Presentazione ricerca Ossfin

13 luglio Comitato Guida Leasing Forum -
Milano

14 luglio Gruppo di Lavoro Leasing Agevolato

- Roma Regolamento Artigiancassa

CIRCOLARI
ASSILEA

Serie Leasing Agevolato

n. 37 del 1 luglio L. 488/92 — Adempimenti istruttori

n. 38 del 1 luglio L. 488/92 — quesiti della XXIII riunione
del Comitato Tecnico Consultivo

n. 39 dell’8 luglio Regione Calabria

n. 40 dell'8 luglio Comunicazione tassi leasing agevolato
del Mediocredito Centrale — mese agosto 1998

n. 41 dell'8 luglio Bando di gara Ministero dell'Industria
del Commercio e dell'Artigianato

n. 42 del 14 luglio Artigiancassa — tasso applicabile alle
operazioni di leasing agevolato nel mese di settembre
1998

n. 43 del 24 luglio L. 517 del 10/10/1975, chiusura ope-
rativita ai sensi dell’'art. 26, comma 1 della Legge 7 ago-
sto 1997 n. 266

n. 44 del 29 luglio L.egge 1329/65

n. 45 del 29 luglio Legge 488/92

n. 46 del 3 agosto Inapplicabilita della ritenuta di acconto
sui Contributi Artigiancassa a valere su operazioni di loca-
zione finanziaria

n. 47 del 3 agosto Patti Territoriali e Contratti d'area

n. 48 del 4 agosto L. 517 del 10/10/1975, chiusura ope-
rativita ai sensi dell'art. 26, comma 1 della Legge 7 ago-
sto 1997 n. 266

chiuso in redazione il 4 settembre 1998

Serie Euro
n. 6 del 30 luglio Rapporto Newfin EURO - 2° Rapporto
preliminare, luglio 1998

Serie Fiscale
n. 11 del 15 luglio Imposta regionale sulle attivita produtti-
ve: IRAP

n. 12 del 30 luglio Tassa automobilistica — Sanzioni pecu-
niarie per omesso o insufficiente pagamento —
Ravvedimento

n. 13 del 3 agosto Inapplicabilita della ritenuta d’acconto
(4%) — di cui all'articolo 28, secondo comma, del DPR
29/9/73 n. 600 — ai contributi in conto canoni di locazione
finanziaria concessi ai sensi dell'articolo 23 della Legge
n.240/81

Serie Informativa
n. 6 del 7 luglio Rapporto annuale Leaseurope

n. 7 del 7 luglio Convegno Leaseurope a Londra del 4-6
ottobre 1998

n. 8 del 27 luglio Rapporto OSSFIN 1998

Serie Leasing Forum
n. 4 del 10 luglio Questionario Assilea-Bocconi per I'anali-
si dei fabbisogni di formazione delle Associate

Serie Tecnica

n. 11 del 1 luglio Usura — Tassi soglia vigenti a partire dal
12 aprile 1998 '

n. 12 del 24 agosto Lettera di Leaseurope allo IASC sullo
IAS 17 ed il “Rapporto Mc Gregor”

Lettera circolare
n. 11 dell’'8 luglio Trasmissione verbale dell’Assemblea
straordinaria del 22 aprile

PARERI

Natura giuridica di una piattaforma marina non semoven-
te per 'estrazione di oli e gas

Applicazione dell'aliquota IVA ridotta ai canoni leasing in
caso di locazione finanziaria di autoveicolo a disabile

Libera circolazione in Italia di un autoveicolo acquisito in
leasing presso una societa di leasing estera

Associazione ltaliana Leasing
00199 Roma

Piazza di Priscilla, 4

Telefono 0686211271

Fax 0686211214

Internet www.uni.net/assilea
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