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CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA

| signori azlonis sono convocatl In assemblea genorale per Il glomo 27.04.2018 alle ore 10:30 presso la seda legale della soclatd In
38100 Bolzano (BZ), Via Gallleo Galliel n, 10/H per discuters e deliberare sul seguento

Ording del glomo:

1)  Approvazione del bilanclo al 31/12/2017, dellbere Inerenti e conseguent;
2) Varle ed aventuall.

Per I'intervento in sgsemblea vaigona ie nonme df (egge ¢ di statuta.
i
Bolzano, 28 Marzo 2018 /! !L
)
Il Presidants del Com!nll:{:‘t\mmlnlimluno
(Dr. Wilfed Atnann)
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Relazione sulla gestione

1. Premessa m=n
|l bilancio della Hypo Vorarlberg Leasing SpA & stato redatto in conformita al D.Lgs. n. 38 del 28 fabbralo 2006 secondo la normativa
prevista dai Princlpl contablll Intemazionali 1AS/IFRS e dal provvedimento Banca d'ltalla “Il bilanclo degll intermediari IFRS diversi dagii
intermediarl bancari” del 9 dicembre 2016.

Il bilancio annuala della societa comprende:

- relazlone degll amministratori sulla gsstlons e sulla situazione della socleta;

- scheml dl Stato Patrimoniale, Conto Economlco, Prospetto delle varlazionl del Patrimonio Netio, Rendiconto Finanziario e Nota
Integrativa.

2. La sltuazione congiunturale
L'economia itallana nel 2017 consolida la fase espansiva iniziata nel 2015, con una crescita reals del Pll dell't,5%. Nel terzo trimestre
dello scorso anno 1l PIL & aumentato dello 0,4% In termini conglunturall, accelerando rispetto al periode precedente. A questa
espanslone hanno contribuito prevalentemente le component! della domanda interna, a loro volta trainate dagll investimenti (+3,0%).

| consumi delle famiglie, pur crescendo a ritmi infarlorl rispetto agli Investimenti, si riportana quas! sui livelll pre-crisl. Il reddito lordo
disponiblle delle famiglie consumalrici a prezzi correnti ha segnate un incremento dell'1,6%, beneficlando di pl bassi livelll di
disoccupazione, e soprattutto di una inflazione che, seppur In lleve risalita rispetto al 2016, risulta ancora lontana dal valore obisttivo del
2%. La spesa delle amministrazioni pubbliche ha contribulto In modo marginale alla crescita, in conformita alle regole di bllancio
europes.

Per quanto riguarda le componentl della domanda estera, le esportazloni hanno ripreso a crescere soprattutto nel mesl estivi. A livello
settoriale Il contributo pia rilevante & provenuto dal comparti della maccanica e del pradotti in metallo. || principale mercato di sbocco
delle nostre esportazionl & stata ['Unione europea, segulta dai Paesl europei non Ue e dagli Statl Unitl,

Fattore determinante & stata I'espansione economica dell'economlia europea che & prosegulta ad un tasso sostenuto, grazle soprattutto
alla polltlica monetaria accomodante messa In atto dalla BCE. All'interno dell'Area, Infatl, nel terzo trimestre la Germania & crescluta del
3,3%, mentre la Francia ha fatto registrare un rallentamento del +2,2% sull'anno precedsnte.

Il quadro congiunturale si & mantenuto favorevols anche per gil Stati Uniti, sappure in lieve decelerazlona (+0,7% la crescita
conglunturale nel terzo trimestre 2017), guldata dalle esportazioni nette, dalla spesa per consumi delle famiglle e In misura minore dagli
investimenti fissl. Pl In generale, I'espansione dell'altivitd economica globale resta solida e diffusa portando un aumento degli scambi
Internazionall. Parallelamente anche le Importazioni sono aumentate (+5,8%), lasciando tuttavia un avanzo dl conto corrente plu
ampliato rispetto all'anno precedente.

Le prospeltive per Il 2018 dell'sconomia italiana sone In linea con I'andamente del 2017, consolidando in tal modo la ripresa del ciclo
aconamico. La crescita dsll'attivita economica, Infattl, proseguirebbe su ritml analoghl (+1,4%), In linea con |l contributo della domanda
interna (1,5 puntl percentuall).

| consum| delle famiglle fornlranno un apporto rilevante alla cresclta mentre Il contributa degli investiment] sl rafforzera a partire dal 2018
beneficlando del supporto delle politiche monetarle espansive,

Anche in Europa datl macroeconomicl molto positivi hanno aperto I'anno In corso: la flducla di consumatorl e Imprese nell'area suro é al
massimi dal 2000 mentre il tasso dl disoccupazione & al miniml dal 2009. Nanostante I'euro forte, pol, le Imprese continuano ad essere
competitive, come dimostrano | dati sulla bllancla commerclale di novembre dal quale emerge un surplus di 28,3 miliardi di euro (al
massimi da otto mesl). La BCE per 'Eurozona stima una crescita al 2,3% nel 2018, Permangono, tuttavia, del fattori dl rischio che
possono minare |l potenzlale di crascita.

Se questl sagnali di ripresa dovessaro tradursl anche In una ripresa pli eonvincenta dell'inflazione, favorita dalla risallta del prezzi delle
materle prime, ¢l s potrebbe aspettare un termina delle misure straordinarle di polittea monetarla plu rapldo dsl pravisto. Inoltre, 8
incartezze internazionall potrebbero provocare un'ampia volatillta sul mercati, mentre sul fronte domastico parmangono [ rischl politicl
che potrabbero minare |a credibllita de! percorso di riforme di contraziona del deblto pubblico e di sastegno all'sconomla. Continua ad
ossere alta I'attenzione varso | rischi bancarl, pur In presenza del primi segnall di riduzione delle sofferenze bancaria.
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3. Gli sviluppl recenti in Italia e Il mercato italiano del leasing

L'andamento dello stipulato leasing nel 2017 ha proseguite la tendenza posltiva affermatasl negll anni precedent] (Tabella 1). (| numsro
del contrattl, complessivamente parl a 684 mila, & aumentato di 62,833 unita, ovvero del 10% clrca rispetto all'anno precedents; Il valore
del nuovl contrattl, superlore al 26,6 miliardi di euro, ha visto una dinamica ancora migliore, con una cresclta vicina al

13% rispetto all'anno precedente.

A trainare I'aumento del numero dei contrattl é stato Il comparto strumentale, che ha totalizzato un +21,7% tlspetto al 2016; seguono ls
immatricolazionl nel comparto auto con un +5,7%. Dinamica a duse cifre maostrano anche il valore del leasing strumentale e valori pll
elevatl stimatl per il comparto auto. Simlimente, un contributo positivo all'incremento del valore & derivato dal settore asrecnavale e
ferroviarlo, Il cul stipulato & cresciuto del 59,3%, nonostante il numero del contratti sla rimasto sostanzlalmente Invariato. Nello specifico,
8 crescluto soprattutto il comparto della nautica da diporto che ha visto Importanti Incrementl nel valore medio contrattuale.

Continua, Invece, la flesslone del comparto energy che perde rispsttivamente I'11,6% nel numeri e Il 27,8% nel valare del contrattl.

Le performance migliorl si sono rllevate In alcuni segmentl e per determinate fasce d'importo. li leasing strumentale operativo, ad
esempio, aumenta |l proprio peso complessivo sul comparto strumentale (passando dal 15,5% al 17,6% dal 2016 al 2017) e registra, in
particolare, un +51,1% nella fascla compresa tra | 25.000 & | 50.000 euro e un +40,7% per valorl Inferiorl a 25,000 suro.

Nello stipulato immobitiare da costruire, che ha visto una dinamica decisamente migliore di quella osservata nel leasing di Immobili
costrultl, la varlazione di volume & stata parl al +17,4% nella fascia tra 500.000 e 2 mllioni di euro. Un Importante +25,7% é stato,
Inoitre, reglstrato sul valori stimati per e autovetturs In leasing, I'Incremento pll elevato registrato nel comparto auto.

Tabella 1 = Andamento dello stipulato leasing (confronto con 2016)

STIPULATO LEASING ks =il Y
(in €migliala) N, VALORE [N. VALORE [N. VALORE
CONTRATTI | BENE | CONTRATTI [BENE | CONTRATTI | BENE
AUTO 467.682 13.370.820 | 442.469 11.800.238 | 5.7% 13,2%
STRUMENTALE 211.623 8.005.357 | 173.935 7.518.021 |21,7% 18,5%
252533&‘4‘.‘85 - 354 521.820 |357 327.670 |-0,8% 59,3%
IMMOBILIARE 4.205 3.741.741 | 4.256 3.809.335 |-1.2% 1,8%
ENERGIE RINNOVABILI 107 88.228 | 121 122212 | -11,6% -27.8%
TOTALE GENERALE 683.971 26.627.975 | 621.138 23.686.476 | 10,1% 12,0%

Fonte: Assilea

4. 112017 della Hypo Vorarlberg Leasing — SpA / L'andamento della gestione

Nel 2017, Il mercato ltaliano del leasing ha registrato un Incremento dslle nuove operazionl del 12,9 %, par un totale di 26,6 millard! di
auro. In particalare hanno sublto un Impennata [l settore automobliistico (+13,2 %) e |l leasing moblliare (+18,5 %). Nello stesso periado
il leasing Immablllare si & contratto del 1,8 %, con crescita del leasing In costruendo (8,1 %)che del finanziamento di immoblll gla
costruiti.

Nell'ahno passato, la Hypo Vorarlberg Leasing ha stipulato nuovi contrattl per un volume complessivo di 82,3 milionl di euro. Come
previsto, il fulocro dell'attlvitd socletaria era basato su progetti di interesse nella Regione Trentino-Alto Adige. Come negli anni
precedentl, per le nuove operazioni la socleta sl & premurata di stipulare contratt! con utilizzatort di prim'ordine, avent! come oggetto
beni dl valore a fronte di antlcipl & garanzie adeguati,

1 princlpall datl relativi all'eserclzio 2017 possono essere rlassunti coma segue:
- sono stat! stipulatl 106 nuovl contrattl di leasing (119 nel 2016)

- Il controvalore del contratti di lsasing stipulati ammonta complessivamente a 68,3 milloni di euro (rispetto al 62,3 milloni dl euro nel
2016)

- al 31/12/2017 |l valore complessivo del benl concessl In leasing & stato parl ad Euro 758 milloni (rispetto al 784 milioni di euro al
31/12/2018)

Nel 2017 la socletd Hypo Vorarlberg Leasing SpA ha consegulto un risultato ante imposte parl ad euro 82.728. Con un margine
d'interasse positivo pari a euro 13,082 millonl, & stato replicato Il buon risultato ottenuto nell'esercizio scorso,

Nel 2017 la socletd ha Introdotto un huovo programma dl rating sviluppato dalla case madre. Slgnificativi lavorl preparatori sono statl
dedicati all'introduzlone della disclplina relativa all'adozione dall'(FRS9. Inoltre, & stata avvlata I''mplementazione del nuovo programma
EDP Llscor ,Forward 3000" finalizzato alla magglore automazione s digltallzzazlone dei process! azlendall,

Con la legge n. 124 del 29 agosto 2017 tesa ad offrire magglore slcurezza gluridica e standardizzazione sla per | soggettl utilizzatorl che
per la socleta dl leasing sono state definite per la prima volta le norme glutldiche applicabill all'attivita di leasing in ltalla,
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Di seguito sl riporta una sintesi del'andamento al 31/12/2017:
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Dati patrimoniali (migllaia di Euro) 311122017 31/12/2016 var. %

Totale attivo 936.170 965.479 (3,13)%
of cui creuiti §69.782 902.815 (3,66)%
Patrimonio netto 60.515 60.587 (0.12)%
Conto economico (migllala dl Euro) MNN2/2017 31/12/2016 Var. %

Margine di Interesse 13.082 13.358 (2,07)%
Commissloni nette (81) (67) (20,90)%
Risultato netto dell'attivitd da negoziazione 14 9 55,56%
Margine di Intermediazione 13.015 13.300 {2.14)%
Rettifiche dl valore nette su crediti (4.319) (5.412) (20.20)%
Risultato netto della gestione finanziaria 8.696 7.888 10,24 %
Costi operativi (8.612) (7.637) (12,78) %
Utile della operativita corrente al lordo delle imposte 83 251 (33,07)%
Imposte sul reddito d'esercizio (225) 60 (66,93)%
Utile/{perdite) dell’esercizio (143) 311 (145,66)

Con riferlmento all'articolo 2428 del Codice civile si segnala che al 31/12/2017 la societd non disponeva di sedi secondarie, bens) delle
seguenti filiall:

- Como, Via Fratelli Roselli 14

- Treviso, Vicolo Paolo Veronese 6

5. |fatti di rilievo del periodo
Non cf sono fattl di rillevo da segnalare

6. | fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

1l rating della tranche Mezzanine (EUR 68 milionl, Class 2015-1-B Note) della cartolarizzazlone effettuata nel 2015 (HVL Bolzano S.rl.) &
stato portato In data 19/01/2018 da Moody's a "Baal"; in data 26/02/2018 |l rating & stato di nuovo portato a "A3".

7. Evoluzione prevedibile della gestione
Nel 2018 la Hypo Vorarlberg Leasing AG prevede un volume di nuove operazionl per 90 milloni di euro, adottando un apptoccio
declsamente selettivo e applicando criterl di rischio rigidi. Nel settore del leasing mabiliare si intende continuare a realizzare progett!
interessantl, In particolare nella reglone Trentino-Alto Adige e nellarea metropolitana di Milano, sfruttando appleno le agevolazionl
fiscali attualmente in vigore (super ammortamento al 130% e/o iper ammortamento al 250% e incentivi della legge Sabatini).La societd
continuera a focalizzarsi sul leasing immobiliare nella Reglone Trentino-Alto Adige, oltre che nelle province dl Verona, Como, Milano,
Varese, Monza-Brianza e Lecco, al contempo rafforzando Il settore del leasing moblliare usufruendo delle nuove agevolazioni fiscall
(super-ammortamento) ovvero del bonus fiscall della Sabatini-bis.

8. Le attivita di ricerca e di sviluppo

Durante 'esercizio 2017 la socletd non ha svolto alcuna attivitd di ricerca e sviluppo.

9. Le azioni proprie

La soclata non dispone In portafoglio, né dl azlonl proprie, né dl azion| della socletd contrallante.

i
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10. | rapporti verso le Imprese del gruppo L

La societa & soggstta a controllo @ coordinamento della Hypo Vorarlberg Bank Aktiengesslischaft, con sede legale a Bregenz (Austrla),
ed & controllata direttamente dalla Hypo Vorarlberg Holding (Italia) Srl, con sede a Bolzano, Via Galileo Galllel n, 10/H.

Per | dati essenziali dell'ultimo bllancio d'esercizio approvato dalla societa che esercita lattivita di direzione e coordinamento, richiesti
dall'art. 2497-bls del codice clvlle, sl rimanda alla sezione 6 — Operazioni can partl correlate della parte D della nota integrativa.

| rapportl con le socleta del gruppo sono regolati da contratti che prevedono condizioni dl mercato.

Si precisa che come disciplinato agli articoli 117 e seguenti del D.P.R. del 22 dicembre 1986 n. 917 per effetto dell'adesione al
cansolidato fiscale, I''RES, sia a titolo di acconto sla a saldo, viene versata da Hypo Voralberg Leasing alla controtlante Hypo Voralberg
Holding (ltalia) S.r.l. che, previo consolidamento degll imponibili delle socista appartenenti al perimetra del consolidato fiscale, provvade
ad effettuare il versamento all'Erario dell'eventuale Imposta a dsbito.

Hypo Vorariberg Bank
| Aktlengesaliachaft

100%
v
25% [ Hypo Vorarlberg Holding (italia) Sl ] 25%
| G| & 75%
lf%ypb Vorarlberg Leasing SpA ] [Hynu Vorarlberg Immo (talia 8 ]

Per le operazioni con le socleta dal gruppo si rimanda alla nota integrativa.

11. Gli Indicatori fondamentali dell’operativita dell'impresa ed Informazionl| attinentl all’ambiente ed
al personale

1 i el foqll

Contratti di leasing di benl mobill ed immoblli a reddito in essare in migliala di Euro (esclusi | contrattl leasing per benl in costruzione);

| al 311272017 al 1/12/2016
| Tipologla migliala In Numero migllala In Numero
dl Euro % Contratti dl EBuro % Contratt
-Beni Immoblll 699.707 02.16% 1.488 [ 738871 92,47% 1,493
-Beni mobili 59.544 7,84% 197 60.140 7.53% 198
TOTALE 759.251 100% 1.686 799.011 100% 1.682

La suddivisione per aree geografiche per sade legale dei locatarl dei conlratti a reddlto al 31 dicembre 2017 & (a segusnte!

al 3112/2017 Numero al 31/12/2018 Numero
REGIONE Iimporto Contrattl Importo Contrattl
Trentino Alto Adige 362.214 650 381,331 ) -
Veneto 155.584 337 165,801 330
Altrl 241.4563 608 251.870 701
TOTALE 769.261 1.685 799.011 1.892

Sl precisa chs la socletd non rilascia @ non ha rilasclato garanzle a favore di terzl
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11.2. r i flerenz mplenze probabili
Si segnala che limporto complessivo del crediti in sofferenza al lordo dei relativi fondi di svalutazione ammonta ad Eure 64.260 mila,

L'incidenza delle sofferenze e delle [nademplenze probablli sul portafoglio pud essere cosl indicata:

3111212017
~ Credltl In sofferenza nettl/ Creditl vs. clientela nettl | 5371%
. % Copertura Creditl in Sofferenza 29.677%
: nadempienze probabili nette / Creditl vs. cllentela nett 4,187%
i % Copertura Inadempienze probabili 4277%

Al 31/12/2017 lincidenza delie sofferenze lorde sul crediti totali lordl verso la clientela risulta parl al 7,416%. L'anno precedente al
31/12/2016 I'incldenza delle sofferenze lorde sui crediti totall lordi verso la clientela risultava parl al 8,13%. Le rettifiche dl valore sulle
sofferenze lorde risultano pari a Euro 19.070 mila, determinando un livelio di copertura parl al 29,677%.

A seguito delle svalutazioni, le sofferenze nette si attestano a Euro 45.190 mila parl al 5,371 % del creditl totall netti verso la cllentela.

Le rettifiche dl valore sulle Inadempienze probabili lords, pari a Euro 1.574 mila, determinano un livello di copertura pari allo 4,277%. A
seguito delle svalutazioni, le Inadempienze probablll nette sl attestano a Euro 35.234 mila.

11.3. Finanziamenti

L'mporto totale del finanziamentl erogatl dalla casa madre nellesercizlo, riferitl ai contrattl dl leasing stipulati dalla societd con la
clientsla, ha subito un decremento parl a Euro 34.422 mlla, passando da Euro 8987.698 mila a Eure 863.276 mila.

11,4, |l patrimonio di vigilanza della

Alla data del 31/12/2017 |l Patrimonio di viglianza ammonta ad Euro 60.439 mila ed & cosi composto (In migllaia di Euro):

Capliale soclale B | 73.600

Riserve | (12.841)

Utile esercizio/perdita esercizio. (143)

immobllizzazloni Immaterlali (77)

Totate 60.439
11.6. Il sist | controlli inter

L'attivita di controllo intetho viene svolta dal personale interno all'azlenda In coordinamento con l'attivita del reparto revisione interna
della casa madre Hypo Vorarlberg Bank Aktlengessllschaft.

11.6. Ambiente

La socleta presta particolare attenzlone al rispetto dell'amblente, provvadendo ad adottare tutte le misure volte a limitare 'impatto
ecologico. Non sono state infiitte alla societa sanzloni o pene per reatl e/o danni ambientali.

11.7. |l per | la Hypo Vorarlberg Leasin A

La socletd Hypo Vorarlberg Leasing SpA, socletd appartenents alla Hypo Vorarlberg Bank AG, applica in talla il CCNL del commerclo
per | dipendantl da aziende del tarzlarlo, della distribuzions e del servizi,

Al tarmine del 2017, i dipendentl della Hypo Vorarberg Leasing SpA erano complessivamente 37 ( 2 con contratto a tempo
determinato), di cul: 2 amministratorl delegatl, 11 quadri e 24 dipendenti.

Nel'anno solare 2017, | dipendentl della Hypo Vorarlberg Leasing SpA hanno partecipato complessivamente a 30 coral di formazlone
profassionals, di cul quattro sono statl tenutl Inhouse dai quadrl, Gii eventi formativi esterni erano prevalentemente convegni dl natura
techica organizzatl p.es. da Assilea, ISIDE, Sefln. Sette dipendenti hanto fraquentato corsi di lingua. Altres) si & svolto un corso di
formazlone continuo per sviluppare le competenze dirlgenzlall del responsabill,

Complesslvamente sono state svolte atlivitd formative per 1.207,50 ore. | dipendent! hanno complessivaments usufrulto di 150,08
glornate dl formazions. Cld aquivale a 4,1 giornate formative per dipendente.

Nal 2017, le spese complessive di formazione ammontavano complessivamenta a € 33.405,14. Le spese di formazione comprendono |
costl del relatort @ del matsriale didattico. Questo Importo non & compransive delle spese par |'affitto del locali, vitto e allogglo. Nel 2018,
Iimporto pari a clrca € 10,000 delle spase dl formazione sara rimboraato dal'agsociazione Fondimpresa.
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Il fabblsogno formativo & rilevato nel corso dl un colloquio fra il capo reparto e il singoli dipendenti, segulto da un collogulo con I
responsabile risorse umane. Nel 2017, i corsi di formazione erano soprattutto Incentratl sull'agglornamento tecnico e linguistico del
dlpendenti nonché sullo sviluppo di competenze dirlgenziali.

12. Informazionl sugli obiettlvl e sulle politiche dell'impresa in materia di assunzione, gestione e
copertura del rischi

in riferimento a quanto disposto dall'art. 2428 del codice civile, come modificato dal D.Lgs. 32/2007, e dal documento congiunto Banca
d'ltalla/Consob/isvap del 6 febbralo 2009, sl precisa che il presente bilancio & stato redatto nel presupposto della continuita aziendale.
Le incertezze connesse all'attuale contesto macroeconomico e le problematiche Inerenti ai rischi di liquidita, dt credito e di redditivita
sono infatti state ritenute sotto controllo € comungue tall da non generara dubbl sulla continuitd aziendale, anche in considerazione dall'
andamento delia redditivita della Societa registrato negli ultimi esercizl e della quallta degli impleghl.

Inoltre si evidenza che la Societd gode dl un facllitato accesso alle risorse finanziarle grazie alla Capogruppo Hypo Vorariberg Bank
Aktlengesellschaft, fondamentale datrice di fondi negli ultiml esercizi in grado tuttora di soddisfare Interamente i fabbisogni azlendali.

Le poiltiche relative all'assunzione del rischi dl Impresa insitl nell'attivita dl locazione finanzlaria sono determinate e perlodicamente
monitorate dal Consiglio di Amministrazione. | principali rischi trovano adeguato sviluppo all'lnterno della nota Integrativa,

Per quanto attlene gll obblighi dI Informativa al pubblico definitl dalla Clrcolare di Banca d'ltalia n. 216/1996 (Parte Prima, Capitolo V,
Sezione Xil), si Informa che la sacieta ha daclso di pubblicare le relative Informazioni mediante Il sito Internet.

13. |1 principali fattori e le condizloni che Incldono sulla redditivita, nonché le politiche d'investimento

In un contesto dl mercato sempre pit complesso, 'attenzlone non viene focalizzata escluslvamente sulla gestlione del margine tra tassi
attivi applicat! alla clientela e tassi passivl legati al reperimento delle risorse finanzlarie, bensl anche su una serle dl elementi qualitativl
che variano da un'attenta politica di erogazione del credito, ad accantonamentl pli elavatl, a un costante servizio ai clientl, servizio che
sl estende anche al periodo successivo alla stipula del contratto di leasing.

14. Antiriciclaggio

La socleta ha adempiuto agli obblighi pravist! dalla normativa sull'antiriciclagglo.

15. Adempimenti D.lge. 231/2001

La socleta ha elaborato il modello organizzativo in base alle disposlzlonl di cul al D.Igs. 231/2001 ed ha istltulto 'Organo di Vigllanza, il
quale sta provvedendo agll adempimentl specific secondo la normatlva.

16. Il progetto dl destinazione del risultato dell'esercizio

La perdita dell'esercizio al 31/12/2017 ammonta a Euro 142.561. Si propone all'assemblea degll azionlstl di riportare la perdita
dell'eserclzio chiuso al 31/12/2017, ammontante ad Euro 142.561, & huovo.

#

Bolzano, 28 Marzo 2018 {/
iy
L

It Presidente del Consigflo ' Amministrazione
(Dr. Amann Wilfried)
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HYPO VORARLBERG LEASING SpA

Societd soggetia a direzlona e coordinamento della
Hypo Vorarlberg Bank Akliengessllschaft
con sede in Austria, Bragenz, Hypo Passage n. 1,
socleta di diritlo austriaco

Sede legale: Via Gallleo Galilei n, 10/H — 39100 Balzano (BZ)
Capitale soclale Euro 73.500.000,00 interamente sottoscritto e versato

Codice fiscale @ numearo di iscrlzione presso I
Registro delle Imprese dl Bolzano 00731230215

BILANCIO AL 31/12/2017
STATO PATRIMONIALE
VOCI DELL' ATTIVO
Vocl dell'attivo 1122017 31M12/2018
10. Cassa o disponibilita liquide 253.477 764
60. Credili 869.781.737 002.815.257
100, | Atlivita materiali 56.041,343 82.185.608
110. | Atlivita Immateriall 76.501 66.158
120, | Altivita fiscall 8.783.2T 8.588,118
a) correntl 220.069 164.620
b) anticipate 8.563.202 8.723.498
di cui alla L..214/2011 — | — 4.283.878 3.767.319
140. | Altre aitivita 1.233.130 1.523.168
TOTALE ATTIVO 030,160,649 088.478.973
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_ VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIQ NETTO .

Vocl del passivo e del patrimonio netto 311212017 311212016

10, Debiti B868.492.174 899,416,008
70, Passivita fiscali 10.584 36.970
a) correntl 0 0

b) differite 40.684 36.970

80, Altre passivita 5.712.590 4,360,464
100. Trattamento dl fine rapporto del personale 851,008 800,241
110. Fondi per rischi e onerl: 857.794 177.795
b) altri fondi 867.794 177,795

120. Caplitale 73.500.000 73.500.000
160. Riserve {12.671.583) (12.982.051)
170. Riserva da valulazione (170.647) (240.922)
180, Utlle (Perdita) d'eserclzlo {142.561) 311.368
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 936.169.549 066.478.973
N

Blianclo d'sserclzio al 31/12/2017
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CONTO ECONOMICO

Vocl 311212017 31112/2018
10. Interessi attivl e proventi assimllati 15.400.089 18.477.648
20 Interess| passivi e onerl assimilati (2.327.204) (8.119.882)
MARGINE D! INTERESSE 13.081.808 13.367.764
30 Commissloni attlve 0 0
40, Commissloni passive (81.125) (67.400)
COMMISSIONI NETTE (81.126) (67.400)
60. Rlsultato netto dell'attivita di negozlazione 13,698 8.973
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 13.014.278 13.290.337
100. | Rettifiche/riprese di valore nette per deterloramento di. (4.319.405) (6.412.622)
a) attivité finanzlarle {4.310,405) (5.412.522)
b) altre operazion! finanziarle 0 0
110, | Spese amministrative: (7.190.669) {6,550.588)
a) spese per |l personale (2.990,633) (2.842.031)
b) altre spese amministrative (4.200.036) (3.708.555)
120. | Rettifiche/riprese dl valore nette su attivita materiall (1.533.179) (1.587.020)
130. | Rettifiche/riprese di valore netta su attlvita immatarlall (83.351) (71.766)
160. | Accantonarmentl netti ai fond| per rschi @ onerl (630.000) (160.000)
160. | Altrl proventi e oneri dl gestione 725,064 733.6830
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 82.728 251,003

UTILE (PERDITA) DELL’ATTIVITA CORRENTE AL LORDO DELLE
IMPOSTE 82.728 251.008
100, | Imposte sul reddlto defl'aserclzlo dell'operativith corrente (225.289) 80.275

UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA CORRENTE AL NETTO DELLE
IMPOSTE (142,561) 311,368
| UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO {142,861) 311,388

Il bllanclo d'esercizio rappresenta In modo veritisro & corretto la situazions patrimontale, finanzlarla & 1l fisultato economico della

Socletd.

Bolzano, 28 Marzo 2018

Il Prasidente del Consigljo d'Amministrazione

(Or. Amanry Wilfried)
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA

Vool 3111212017 | 311212018
10. Utlle (Perdita) d'esercizlo (142.861) 311.368
Altre component! reddituall al netto delle Imposte aenza rigira a conto economico
20. Attivita matsriall
30, Attlvita Immateriali
40. Planl a beneflei definit 70.376 (12.800)
50. Attlvita non corrent! In via dl dismissione
60. Quota delie riserve dl valutazione delle parteclpazioni valutate a patrimonio netto
Altra componenti di reddituall al netto delle Imposta con rigiro a conto aconomlco
70. Coperture dl Investimenti ester]
B8O, Differenza di camblo
0. Copertura dei fluss! finanziarl
100. Altivita finanzlarle dlsponibill per la vendita
110, Attlvitd non corranti In via di dismlsslone
120. Quotsa delle riserve da valutazlone delle partecipazionl valutate a patrimonio netto
130. | Totale aitre componentl reddituall al netto delle imposte 70,376 (12.600)
140. | Redditivitd complessiva (Voce 10+130) (72.186) 296.768
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Prospetto delle variazioni del patrimonlo netto anno 2016

Varlazioni dell'esercizio
o Allogazione risuilslo % Bag
E g g esarcizio precedsnte B g g é
4 Bex
g < Qperazion! aul patdmonio nelto 5
s :
]
® i Varlazionl
di riserve
Dividendi & Emiaslons | Acquisto | Dietibuzionel ~ Varazoni Alre
Riserve |alira destina nuove azioni | atraordineria strymentl varlaziori
Zioni azionl | propne dividend! o gapltele
Capllale 73.500.000 73.500.000 73,500,000
Sovrapprezzo emlselonl
Rlserve:
1 (11.964,217) (11.984.217) [(6.628 976) (18.493.193)
2 e eerale) ) T 10,244 5.810.244 £.810.244
Riserve da valulaziona | (220.322) (220.922) (12.600) | (240.922)
Strumentl dl espllale
Azlonl proprie
Utlle (Feraie) di (8.628.978) (6:525.978) | 6.628.978 311308 | 311368
Patrimonio netto 40,280,720 80.208.729 0 208,768 60,587.497
Prospetto delle variazioni del patrimonio netto anno 2017
Varig2loni dell'esercizio
© All lone Heultato . ' z
g g g esercizio procedents ; g g § g
Hex
5 S Oparazionl aul patimonio netto %
). ]
L] a Variazloni
di dserve
i Dividendi & Emissione | Acquisto | Dietribuzion Varlazionl Alre
Rigerve [alire dastina+ nuove | ezion | etraordinariaf  atrumenti |
zionl azioni | propria dividend| dl capltale
Ceapltale 73,500,000 73.600.000 73.800.000
Sovrapprezzo emisslon|
Riserve:
(18.493.193) (18.483.103) | 311.368 {18.181.825)
9 Cloalpordie) | g 510244 8610244 5510244
Riserve da valulazicne (240.922) (240.622) 70,378 {170.547)
Steument! dl capliale
Azlonl proprie
WCHGECTETIG) 311,268 311,368 | (311.368) (142.861) | (1az.861)
asarcizio
Patrimonlo netto 60.687.497 80.587.487 0 {72.188) 80,516,311
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Rendiconto finanziarlo
{ importo |
A, ATTIVITA OPERATIVA 311212047 31122016
1. Gestione 6,380,038 7.626.938
- interessl attivl Incasgat! (+) = 15,409,099 16.477.646
- interessi passivl pagall (-) (2.327.294) (2.904,262)
= dividendi e provent! simili (+)
. commissioni nette (+/-) (81.125) (36.867)
- gpase per il personale (-) (2,844.070) (2.757.761)
- altri costi +) (3.474.982) (3.221.081)
- allrl rlcavi (+) 13.508 8.974
- Imposte o tasse (-) {225.288) 60.276
- costl/ricavi relativl al gruppl di attivita in vla di dismisslone e al netlo
dell'effetto fiscale (+/-)
2 Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanzlarle 25.696.481 3.013.642
- atlivita finanziarie detenule per la negoziazione
attivitd finanzlarie valutate al fair value
- attivita finanziarie disponibill per la vendita
- croditi verso banche
- creditl verso enll finanziari
- credill verso clientela == 25.301.588 1.473.018
- altre attivita 3084.886 1,540,524
3. Liquidita generata/assorbita clalle passivita finanziarie (29.671.708) (9.883.168
- debiti varso banche
- deblti verso enti finanziari
. debltl verso clientela (30.623.824) (8.456.777)
. titali In clrcolazione
- passivita finanzlarle di negozlazione
- passivita finanziarie valutate al fair value
B altre passivila 1,352,126 (1.426.388)
UQMdm netta genaerats / assorbita ‘dall'attivita operativa 2.494.711 757,312
B. ATTIVITA DI INVESTIMENTO L
1. Liquidita generata da {2.091.588) (884.678)
- vendile di partecipazioni
- dividendi incassatl su partecipazioni
- vendite/rimborsi di attivita finanziarie detenute sinc alla scadenza
- vendite di atlivita materiall {2.081.559) (584.879)
- vandite di attivita Immateriall
- vendite di ram| d'azlenda
2, _Liguidita as iquidita assorbita da {180.439) {172.1889)
- acquisti di parteclpazloni
acquisti di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
acquisti di attlvita materlall (160.439) (148.738)
acquisti dl attivita Immaleriall (23.450)
acquisti di rami d'azienda
Liquidita netta generata / assorblta dall'attivita d’investimento (2.241,908) (766.888)
C. ATTIVITA DI PROVVISTA
- omisslonifacquistl di azionl proprie
- emissioni/acqulsti di strumentl di capitale
- dislribuzione dividendl e altre finalita
Liguldita netta generata / assorbita dall'attlvita di prowvista
LIQUIDITA NETTA GENERATA / ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 282.713 444
Riconclliazione
Importo
311122017 3112/2018
Cassa e disponibilita liquide ali'lnlzio dell'sserclzlo 764 320
Liquidita totale netta generata/assorbita nel''eserclzio 262,713 444 |
Cassa e disponibllita liquide alla chiusura ) dellesarcizio 283.477 764
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HYPO VORARLBERG LEASING SpA

Societa soggetta a direzions e coordinamento della
Hypo Vorarlberg Bank Aktiengesellschaft
con sede In Austria, Bregenz, Hypo Passage n. 1,
societa dl diritto austrlaco
Sede legals: Via Galileo Galllel n. 10/H — 39100 Bolzano (BZ)
Capitale soclale Euro 73.500.000,00 Interamente soltoscritto e versato

Codlce fiscale e numero di isctizione presso |t
Reglstro delle imprese di Bolzano 00731230215

NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO

Parte A — Politiche contabili
A.1 - PARTE GENERALE

Sezione 1 = Dichlarazlone di conformita al Princlpi Contablli Internazionali

La redazione del bilancio & effettuata In applicazione del vigenti principi contabili internazionall IFRS (Intermational Financial Reporting
Standards - gla denominati IAS), cosi come adottati dallUnione Europea, ¢ delle relative interpretazion) emanate dall'international
Financial Reporting Interpretations Committes (IFRIC). L'applicazions del princlpi contabili Internazionall & effeltuata facendo riferimento
anche al "Quadro sistematico dei principl per la preparazione s presentazione dei bilanci" (Framework for the preparation and
presentation of financlal statements).

Principi contabili e interpretazioni applicati dal 1° gennale 2017

Come richlesto dallo IAS 8 (Princlpi contabill, cambiament! nelle stime contabill ed errori) sono qul di seguito elencat! i principi contabili,
gli emendamenti e le interpretazionl, emanati dallo IASB ed omologatl dalla Commissione Europea, che sono applicablli a partire dal 1°
gennaio 2017 e che risultano attinenti alle fattispecie applicabili alla Societa,

Nuovl documenti emess! dallo IASB ed omologatl dall'lUE da adottare obbligatoriamente a partire dal blianci degll esercizl ¢he Iniziano il
1° gennaio 2017;

Regolamento UE e
data di
pubblicazione

Rilevazione di attivitd | Gennaio 2016 1° gennaio 2017 6 novembre (UE) 2017/1989

Data di entrata in Data di

Titolo documento Data emissione X
vigore omologazione

fiscali differite per perdite 2017 9 novembre 2017
non realizzate (Modifiche

alio IAS 12)

Iniziative di informativa | Gennaio 2016 1° gennaio 2017 6 novembre (UE) 2017/1990
(Modifiche allo IAS 7) 2017 9 novembra 2017

La Commissione Europea ha Inoltre omologato i seguenti principi contabili che non trovano applicazione al 31 dicembre 2017 In quanto
la Societd non si & avvalsa, nei casi eventualmente previstl, dell'applicazione anticipata:
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Regolamento UE e
Titolo documento Data emissione Bisth gl entrats e data di
In vigore omologazione
pubblicazlone
IFRS 15 - Ricavi aggio 2014 1° gennalo 2018 22 settembre (UE) 2016/1905
provenienti da contrattl (nota 1) 2018 29 ottobre 2016
con clientt
IFRS 8 - Strumentl lugllo 2014 1° gennaio 2018 22 navembre (UE) 2016/2067
finanziarl 2016 29 novembre 2016
Chiarimentl all'lFRS 15 Aprile 2016 1° gennaio 2018 | 31 ottobre 2017 (UE) 2017/1987
9 novembre 2017
Applicazione congiunta [ Settembra 2016 | 1° gennalo 2018 | 3 novembre 2017 (UE) 2017/1988
dell'lFRS 9 Strumenti 9 novembre 2017
finanziari e dell'lFRS 4
Contratti  Assicurativi
(Modifiche all'lFRS 4)
IFRS 16 Leasing Gennaio 2016 | 1° gennalo 2018 | 31 ottobre 2017 (UE) 2017/1986
9 novembrs 2017

(nata 1) L'amendment che ha modificato I'effective date delVIFRS 15 & stato pubblicato nel settembre 2015,

Pringipl bill rnazio

logatl .2017:

Nella tabella che segue sono riportati | principl contablll interessati dalle modifiche con la specificazione dell'ambito o dell'oggetto del
cambiamentl per i quali allo stato, non & ancora Intervenuta I'omologazione da parte della Commissione Europea,

Data emissione Data di prevista
Tltolo documento da parte dello ID'“ :I entrata tin|\£g;m del omologazlone
IASB o da parte del'UE
Standards
IFRS 14 Regulatory Deferral Accounts gennaio 2014 (Nota 1) (nota 1)
IFRS 17 insurance Contracts Maggio 2017 1° gennalo 2021 TBD
Interpretations
IFRIC Interpretation 22 - Foreign Currency A 1° gennaio 2018 P
Transactions and Advance Consideration dipambre 2018 TiEsnl 2010
IFRIC 23 Uncertainty over Income Tax Glugno 2017 1° gennaio 2018 2018
Treatments
Amendments
Amendments to IFRS 10 and IAS 28: Sale Differita fino al Rinviata In attesa della
or Contribution of Assets betwsen an | settembre 2014 | completamento del progetto | conclusione del progetto
Investor and its Assoclate or Joint Venture 1ASB sull’equity method IASB sull'equity method
Amendments to IFRS 2: Classlfication
and Measurement of Share-based | giugno 2016 1° gennaio 2018 1° trimestre 2018
Payment Transactions
Annual Improvements to IFRS Standards 1° gennaio 2017 o
(2014-2016 Cycle) dicembre 2016 1° gennaio 2018 1° trimestre 2018
Amendments to IAS 40: Transfers of Dicembre 2016 1° gennaio 2018 1° trimestre 2018
Investment Property
Amendments to [|AS 28: Long-term 1° gennalo 2019
Interasts in Associates and Joint Ventures QUouieseg 2018
Amendments to IFRS o Prepz?yment Ottobre 2017 1° gennaio 2019 2018
Features with Negative Compensation
Annual Improvements to IFRS Standards 1° gennaio 2019
(20152017 Cycle) Dicembre 2017 2018

(nota 1) c
conlabtia sul *rale-regulated activiies®,
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Gl eventuall rifless| che i principl contablll, gl emendament! e le Interpretazionl dl prossima appllcazione potranno avere
sull'lnformativa finanziarla sono in corso di approfondimento e valutazlone

IFRS 9 - Strumentl Finanzlarl applicablle dal 1 gennalo 2018

Il nuovo standard contablle IFRS 9, emanato dallo IASB a luglio 2014 ed omalogato dalia Commisslone Europea tramite || Regolamento
n. 2067/2016, sostitulsce, & partire dal 1 gennalo 2018, 1o IAS 39 nella disclplina della classificazione e valutazione degli strumant
finanzlarl, ed & articolato nelle tre diverse aree, la classlficazions & misurazione degll strumentl finanzlerl, impalrment e I'hedge
accounting.

In merito alla classlficazlone, I'IFRS © prevede che la stessa sla guldata, da un lato, dalle caratteristiche del relativi fluss! di cassa
contrattuall o, dall'altro, dail'intento gestionale (business model) per | quale tall attivita sono detenute.

Le attivita finanziarie secondo I'|FRS 9 possono essere classificate — secondo i due drivers sopra indicati ~ in tre categorle:

o Attivita finanziarle valutate al costo ammortlzzate,

¢ Ativita finanziarle valutate al falr value con Iimpatto sulla redditivity complessiva (par gli strumenti di deblto la riserva &

trasfarita a conto economico In caso dl cesslone delle strumento) e, infine,

s Attivita finanzlarie valutate al fair value con impatto a conto economico.
Le attivita finanziarle possono essere iscritte nelle prime due categorie ed essaere misurate al costo ammortizzato a al falr value con
imputazione a patrimonio natto solo se & dimostrato che le stesse danno orlgine a flussl finanziari che sono esclusivamants pagament|
dl capltale e interess| (cosiddetto "solely paymant of princlpal and Interest' - "SPPI test"). | titoli di capitale sono sempre lscrittl nella
terza catagoria e misuratl al fair value con imputazione a conto economico, salvo che l'entitd scelga (irrevocabilmente, in sede dl
Iscrizions Inizlale), per la azloni non detenute con finallta dl trading, di presentare le varlazionl dl valore In una rlserva di patrimonio
netto, che non verra mal trasferlta a conto economico, nemmena In caso di cesslone delio strumento finanziarlo (Attivita finanziarle
valutate al fair value con impatti sulla redditivitd complessiva senza "recycling").
Con riferimento all'impalrment, per gli strumentl valutatl al costo ammortizzato e al falr value con Imputazione a patrimonio netto (divers
dagli strumentl dl capitale), visne Introdotto un modello basato sul concetto di "expected loss” (perdita attesa), In luogo dell'attuale
“incurred loss", in modo da riconoscere con magglore tempastivita la relativa svalutazione. L'IFRS 9 richlede dl contablllzzare le perdite
attese nal soll 12 mes| successivi (stage 1) sin dall'iscrizione iniziale dello strumento finanziario. L'orizzonte temporale di calcolo della
perdita attesa diventa, Invece, l'intera vita resldua dell'asset oggetto dl valutazione, ove la qualitd creditizia delln strumento finanzlarlo
abbia sublto un deterloramento “significativo” rispetto alla misurazione inizlale (stage 2) o nel caso risulti "impalred” (stage 3).

L'Introduzlone delle nuove regole d'impalrment comportano:

¢ l'allocazions delis attivita finanziarle performing In differentl stadi di rischlo creditizlo (staging), cul corrispondono rettifiche dl
valore basate sulle perdite attese nel 12 mesi successivi {"Stage 1"), ovvero lifetime per tutta fa durata residua dello
strumento (“Stage 2"), sulla base del significativo incremento del rischio di credite determinato tramite Il confronto tra le
Probabillta di Default alla data di prima iscrizione ed alla data di reporting, ovvero da slementl di anomalla Intercsttati dal cd.
early warning o da scaduto supsriore al 30 glorni;

¢ [lallocazione delle atuvitd finanzlarie deterlorate cosiddetto "Stage 3", con rettifiche di valore dl tipo analitico, ovvero
percentuali “forfettarie” basate sul tassi dl perdita storlcamenta osservati relativi al varl statl in cul sl trova |a pratica.

La casa madre Hypo Vorarlberg Bank Aktlengesellschaft ha avviato nel corso del 2017 un apposito progetto per I'intero Gruppo con una
fase dl assesement Iniziale per I'ldentlficazione dei principall gap, una fase di design finallzzata ad individuare gll step hecessarl alla
conversione a tale nuovo principlo contablle ed Infine una fase implementativa.

IFRS 18 Revenue from Contracts with Customers applicabile dal 1 gennaio 2018

L'IFRS 15 preveds la rllavazione del ricavi per un importo che riflette il corrispettivo a cui I'entita ritiens di avere diritto In cambio del
trasferimento di merci o servizl al cllente. Il nuovo principio sostitulrd tutti gli attuali requisiti presentl negll IFRS in tema dl
riconoscimento dei ricavl. La Socleta dopo aver effettuato un'anallsi nel corso del 2017 sulla base delle tipologie di pradotti presenti non
ha rllevato allo stato attuale impattl significativl.

IFRS 16 - Leases applicabile dal 1 gennaio 2019

L'IFRS 186 definisce i princlpl per la rilavazlons, la misurazione, la presentazione e l'informativa del leasing e richlede ai locatari dl
contabllizzare tutt | contratti di leasing In bilanclo sulla base di un singolo modsllo simlle a quello utilizzato per contabllizzare | leasing
finanziarl in accordo con lo 1AS 17, |l principio prevede due esenzioni per la rilavazione da parte del locatarl - contratti dl leasing relativl
ad attivita di "scarso valore” (ad esemplo | personal computer) ed | contratti dl leasing a breve tarmine (ad esemplo | contrattl con
scadenza entro | 12 mesi od inferiore). Alla data dl inizlo del contratto di leasing, Il [ocatarlo rlleverd una passivita a fronte del pagament|
del leasing (ciué la passivitd per leasing) ed un'attivitd che rappresenta il diritto all'utilizzo dell'attivitd sottostante per la durata del
contratto (cloé il diritto dl utilizzo dell'attivita). | locatar dovranno contabllizzare separatamente le spese per Interessi sulla passivits per
leaslng e 'ammortamento del diritto di utllizzo dell’attivita,

Dagli approfondimenti effettuati non si prevede che I'applicazione di queste nuove disposizionl abbla impattl significativi sul rsultati
economici e sulle procedure azlendall.
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Sezione 2 = Principl generall dl redazione

Il Bllanclo & costitulto dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Prospetto della Reddltivita Complessiva, dal Prospetto delle
varlazioni dl Patrimonio Netto, dal Rendiconto Flnanziario e dalla Nota Integrativa ed & Inoltre corredato da una Relazione degll
Amministratori sull'andamento della gestione, sul risultati economici consegultl @ sulla sltuazione patrimoniale e finanziarla della
Socleta.

In conformlta alle disposizioni dell'art.5 del Decreto Leglsiativo n.38/2005, il Bilanclo & redatto utllizzando I'Euro quale moneta di conto.
Gll Importl del Prospetti Contablll sono espress! In unita dl Euro, mentre quelli Indicati in Nota Integrativa sono espressl In migllala di
Euro salvo ove diversamente spaclficata.

Il presente Bilanclo & redatto In applicazione dei principl generall previsti dallo IAS 1 e degll specifici principl contabili omologati dalla
Commissione Europea ed lustrati nella parte A2 della presente Nota integrativa nonché in aderenza con le assunzionl generall previste
dal “Quadro sistematico per la preparazione e presentazione del bilancio” slaborato dallo IASB. Non sono state effettuate deroghe
all'applicazione del principi contabill IAS/IFRS,

Per quanto attlene al presupposto della continulta aziendale che sottende alla redazione del bilancio, sl ritiene che la Socleta conlinusra
con Ia sua esistenza operativa in un futuro prevedibile; di conseguenza, Il bilanclo dell'esercizlo chiuso al 31 dicembre 2017 & stato
predisposto in una prospettiva di continultd aziendale.

Nell'ottica dellinformativa prevista dall'lFRS 7 In relazione ai rischi cui la Societa & esposta, sono fornite opportune Informazionl nella
Nota Integrativa.

| prospettl contabill @ la Nota Integrativa presentano, oltre agli importi relativi ai perlodo di riferimento, anche | corrlspondenti dati dl
raffronto al 31 dicembre 2016,

La redazione del bllancio d'esercizlo richlade anche il ricorso a stime e ad assunzionl che possono determinars signlificativi effett sul
valori Iscrittl nello stato patrimoniale e nal conto econamico, nonché sullinformativa retativa alle attivita e passivita potenziali riportate in
bilancio. L'elaborazione di tali stime Implica I'utilizzo delle Informazioni disponiblll e I'adozione di valutazloni soggettive, fondate anche
sull'esperlenza storica, utilizzata al fini della formulazione di assunzioni raglonevoli per la rllevazione del fattl di gestione. Per loro natura
Je stime e |2 assunzloni utilizzate possona varlare di esercizio In eserclzlo e, pertanto, non & da escludersi che negli esercizl successivi
gli attuali valori Iscritt potranno differire anche in maniera signlificativa a seguito del mutamento delle valutazionl soggettive utlllzzate.

Le principall fattispecle per le quall & maggiormente richiesto 'implego dl vaiutazioni soggettive da parte della direzlone aziendale sono;

la quantificazione delle perdite per riduzione di valore del crediti e, In genere, dslle altre attivlta finanziarle;

la quantificazione dei fondi del personale e del fondl per rigchi e onerl;

le stime e le assunzionl sulla recuperabilita della fiscalita differita attiva;

le ipotes! demografiche (legate alla mortalita prospettica della popolazione assicurata) e finanzlarie (derivanti dalla possibile
evoluzlone dei mercati finanziarl) utilizzate nello strutturare | prodottl assicurativl e nel definire le basi di calcolo delle riserve
integrative.

La descrizione delle politiche contablll applicate sui principall aggregati di bllancio fornisce | dettagll informativi necessarl
allindividuazlone delle principall assunzioni e valutazionl soggettive utllizzate nella redazione del bllancio d'essrcizio. Per le ulteriori
(nformazioni di dettaglio Inerenti la composizione e i relativi valorl dl iscrizione delle poste Interessata dalle stima In argomento sl fa,
Invece, rinvio alle specifiche sezloni delle nots illustrative.

Non sl sono verificati ulteriorl aspett! che richisdano informativa di cul allo 1AS 1, paragrafo 116, allo IAS 8, paragrafl 28, lettere a), b),
c), d), @), h), 29, lettere a), b) e), 30, 31, 39, 40, 49, lettere a), &) d).

Sezlone 3 - Eventl successivl alla data di riferimento del bilancio

Non sl sono verificatl eventl successlvl alla data di riferimento del bilancio, che i principl contabill richiedano dl menzlonare hella Nota
Integrativa .

Sezlone 4 - Altri aspettl

visione |

1l bllanclo & sottoposto a revislone legale da parte della socleta di revisione ERNST & YOUNG 8.p.A,, In esecuzione della dellbera
del'’Assemblea del Sodl del 29.04.2010 che le ha conferito {'Incarico dl revisione legale per Il perlodo 2010 - 2018 al sensi deli'art. 14,
comma 1 del D.Lgs. n. 39 del 27 gennalo 2010.
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A.2 - PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO
ATTIVO

Sezione 1 = Cassa e disponibilita liguide

1.1. Criterl di class|ficazione
It portafoglio della cassa e delle disponlbliitd liquide Include le valute aventi corso legale, compress le banconote e le monete dlvisionall
astere, gll assegnl bancarl, clrcolari ed altrl,

1.2, Crliteri di iscrizione e dl cancellazlone
La cagsa vlene rilevata quando & ricevuta e le disponibilitd quando viene effettuato il deposito.

1.3. Crliteri dl valutazione
La cassa e le disponlbilita sono valutate al fair value che, dl norma, coincide con il loro valore nominale.

1.4. Criterl dl rilevazione delle componenti reddituali
| proventl e gli onerl finanzlarl derlvant] dalla gestione della cassa e delle disponibilita sono contabllizzati nel canto economico nella voce
10 “Interessi attivl 8 proventi assimilall" e 20 "Interessi passivl e oneri assimllatl",

Sezione 2 - Attivitd finanzlarle detenute per la negoziazione
Nulla da segnalare nella presente sezlone.

Sezione 3 - Attivita finanziarie valutate al fair value
Nulla da segnalare nella presante sezlone.

Sezione 4 - Attlvita finanziarie disponibili per la vendita
Nulla da segnalare nella presente sezione.

Sezione 5 - Attivita finanziarle detenute sino alla scadenza
Nulla da segnalare nella presenta sezlone.

Sezione 6 = Craditi

6.1, Criteri di classiflcazione

Il portafogilo dei creditl Include tutti | creditl per cassa - di qualunque forma tecnica — verso banche e verso clientela, che prevedono
pagamentl fissl o comunque determinabili, che non sono quotati In un mercato attlvo ¢ che non sono statl classificatl all'origine tra le
Attlvita finanziarle disponlbill per la vandita.

Tra | crediti per cassa rientrano, In particolare, sia quelli derivanti dalle operazioni dl leasing finanziario (cha, conformemente allo IAS
17, vengono rilavate secondo Il cosiddstto "metodo finanziario") sia quelli derlvantl dall'attlvita di concessione di finanziament.

Nella voce rientrano Inoltre | creditl relativi ad operazioni di leasing finanzlario non ancora decorse ma che hanno comunque originato
linsorgere di un'obbligazione contrattuale in capo al soggettl coinvolll nell'opsrazions; tali crediti sono Iscrittl al sens| degil IAS 32 e 38.

6.2, Criterl dl Iscrizione e dl cancellazione

I creditl sono allocati nel presente portafoglic all'atto dell'erogazione o dell'acquisto & non possono formare oggetto di successivi
trasferimentl In altri portafogll né strumentl finanziarl di altri portafogli sono trasferibili nel portafoglio credil, Se oggetto di cessione a
terzi, | crediti o | titoli sono cancellati dal bilancio scltanto se sostanziaimante tutti | rischi e | benefici (o il loro controllo effettive) vengono
trasferltl alle controparti acquirentt; altrimenti nel confronti di queste sono reglstratl del debitl, di Importo parl alle somme riscosse,
unitamente al costl corrispondenti e al ricavi sugll attivi sottostanti,

6.3. Criter! di valutazione

La prima Iscrizions dl un credito avviens alla data dl erogazione sulla base del fair value dello strumento finanzlarlo, parl allammontare
erogato comprensive del costi/proventl direttamente riconduciblli al singole credito e determinablil sin dall'origine dell'operazions,
ancorché liquidatl in un momento successivo. Sono esclusi | costl che, pur avendo le carattaristiche suddette, sono oggetto di rimborso
da parts della controparte debltrice 0 sono Inquadrablil tra | normali costl interni dl carattere amministrativo.

Per le operazioni creditizie eventuaiments concluse a condizlonl diverse da quelle di mercato Il falr value & il risultato dl una stima
oltenuta utltizzando apposite tecniche di valutaziane; la differanza rispetto all'lmponto erogato od al prezzo di sottascrizione & Imputatea
direttamente a conto economico.

Al momento dell'srogazione o dell'acquisto | credltl sono contabifizzatl al fair value (che corrisponde allimporto erogato o al prezzo di
acquisto), includendo anche - per | crediti oltre |l breve termine (diclotto masl) — eventuali costl e ricavi di transazione anticipatl ed
attribulblll specificamente a clascun cradito,

Dopo la tllevazione inlziale, | crediti sono valutati al costo ammortlzzato, parl al valare dl prima |scrizione diminulto/aumentato del
rimborsi di capltale, delle rettifiche/riprase di valore e dell'ammortamanto — calcolato col metodo del tasso dl Interesse effettivo — dalla
dllffer?nza trla 'ammontare erogato @ quello rimborsabile a scadenza, riconduclblle tiplcaments al costi/provent! Imputati direttaments at
singolo credito.
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Il tasso d! Interesse effetlivo & individuato calcolando 1l tasso che eguaglia Il valore altuale del flussi fuluri del credito, per capitale ed

interesse, allammontare erogato Inclusivo dei costifproventi ricondotti al credito. Tale modalita di contabllizzazlone, utilizzando una

logica finanzlarla, consente di distribulre I'effetto economico dei costilproventl lungo la vita residua attesa del credito.

Il metodo del costo ammortizzato non viene utilizzato per | credill la cul breve durata fa ritenere trascurabile I'effatto dell'applicazione

della fogica di attuallzzazione, ess!, vangono pertanto valorizzati al costo storico. Analoge criterio di valorizzazione viene adottato per i

crediti senza una scadenza deflnita o a revoca.

Ad ognl chiusura di bllancio o di situazione infrannuale viene effeltuata una ricognizione del crediti volta ad Individuare quelli che, a

segulto del verificarsi di eventl occorsi dopo la loro Iscrizione, mostrine oggeltive evidenze di una possiblle perdita di valore. Le

informazlonl che si considerano principalmente rilevanti al finl di tale verifica sono le saguentl:

. esistenza di slgnificative difficoltd finanzlarle del debitore/emittente, testimoniate da inadempiment! o mancatl pagament! di
Interessi o capitale;

- probability di apertura di procedure concorsuall;

- peggloramento delle condizioni economiche che incldono sul flussi finanzlari del debitore/emittente;

- slato didifficolta nel servizio del debilo da parte del Paese di residenza del debitore/emittente;

. declassamento del merito di credito del debltore/emittente, quando accompagnato da alre notizie negative sulla situazione
finanzlaria di quest'ultimo;

- sltuazione conglunturale di singoll comparti merceologicl.

Nella valutazions sl tlens altresi conto delle garanzle In essere.

Per la classlficazione delle esposizioni deteriorate nelle diverse categorie di rischio (sofferenze, Inademplenze probablll, ed esposizion|

scadute), la socleta fa riferimento alla normativa emanata in materia dalla Banca d'ltalia.

Dettl creditl deterlorall sono oggetto di un processo di valutazione analitica per tutti gll importl superlori al 100 mila Euro. Le posizioni al

di sotto ¢l questa soglla, Incluse le posizioni scadute e sconfinate da oltre 180 giornl, vengono soltoposte ad una valutazione analitica

forfetaria,

L'ammontare della rettifica di valore di clascun credito & parl alla differenza tra Il valore dl bilancio dsllo stesso al momento della

va'Iutazione (costo ammortizzato) ed !l valore attuale del previsti fluss| d| cassa futurl, calcolato applicando Il tasso di interesse effattivo

originarlo.

| fluss! di cassa previsti tangono conto del templ di recupero attesi, del presumiblle valore di realizzo delle eventuall garanzle che

assistono le posizionl, nonché del costi che sl ritiene verranno sostenuti per Il recupero dell'esposizione creditizia.

I crediti per | quall non sono state Individuate singolarmente evidenze oggettive di perdita e cloé di norma | greditl in bonis Ivi inclusi

quelll verso contropartl resident! In paesl a rischlo, sono sottopostl alla valutazione di una perdita di valore collettiva. Tale valutazione

awviene per categorie di credill omogenee con caratteristiche simili In terminl di rischio di credito e le relative percentuall di perdita sono

slimate tenendo conta di serle storiche, che consentono di stimare il valore della perdita latente In clascuna categoria di craditl.

La stima del flussi nominali futuri attest sl basa sul parametrl di “prababillita dl insalvenza" (PD probabilita di default) e di "perdita In caso

dl Insolvenza” (LGD - loss glven default) e | flussi cosl calcolatl sono attualizzati sulla base del tasso effetllvo di clascun rapporto.

8.4. Criteri dl rilevazione delle component| reddituall

L'allocazlone delle componenti reddituali nelle pertinentl vocl di conto economico avviene sulla base di quanto riportato di seguito:

a) glliinteressi attivi del creditl vengono allocatl nella voce “Interess| attivi e proventi assimilati™;

b) gliutlll e perdite da cesslone dei crediti vangono allocati nella voce “Utlle/perdita da cessione o rlacquisto di attivita finanziarie”;

¢) le perdite da impairment e le riprese di valore del credili vengono allocate nella voce "Retiifiche/riprese di valore nette per
deterloramento di attivita finanziarle".

Sezlone 7 - Derivati di copertura
Nulla da segnalare nella presente sezlons.

Sezlone B - Adeguamento dl valora delle attivitd finanziarle ogpetto di copertura generica
Nulla da segnalare nella presente sezlons.

Sezlone 9 - Partecipazion|
Nulla da segnalare nella presente sezlone.

Sozlone 10 - Attivitd materiall

10.1. Criterl di classlficazione

Il portafaglio delle attivitd materlall Include sia benl di use funzionale (Iimmablli strumentall, Implantl, macchinsri, arred| ece.) sla Immobill
detenutl a scopo di investimento.

Sono stall Inoltre classificati in tale voce | beni fvenienti da operazioni di leasing finanziarlo costitulti dal benl recuperati dall'utilizzatore
a segulto dal mancato esercizio dalf'opzione dl acquisto al termine del contratto o della definiliva chiusura dell'attivita di recupero crediti
susseguente alla risoluzione del contratto.

10.2. Criterl dl Iscrizione e di cancellazlone

Le pradslle altivitd sono Iscritte al costi di acquisto, comprensivi degli onerl accessorl ed aumentall delle spese successive sostenuta
per accrascerne Il valore o la capacita produlliva Iniziale. Esse vengono cancellate dal bilanclo all'atto della loro cesslone o quando
hanno esaurito integralmente le loro funzionalitd economiche. Le spese di manutenzione stracrdinaria che comportano un incremento
del beneflel economicl futurl, vangono imputate ad Incremento del valore del cesplti, mentre gll altrl costl di manutenzione ordinaria sono
rlievatl a conto economlico.

| cesplti Iscritti In tale voce In quanto recuperatl a seguito di risoluzione del contratto non vengono ammortizzatl ma sono Iscrit
Inizialmente al valore del creditl e successivamente valutatl al minore tra |l costo & valore di mercato al netto del costl di vendita,
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10.3. Criterl di valutazione

Tutte le attivita materiall di durata limitata vengono valutate al costo, dedottl eventuali ammartamentt e perdite durevoll di valore
acocumulatl.

Gli ammortamenti sono di durata pari alla vita utile del beni da ammortizzare e sono basali sul metodo a quote costantl. Se rlcorrono
evidenze sintomatiche dell'eslstenza dl perdite durevall, le attivita materiall sono sottoposte ad Impalrment test, registrando le eventuall
perdite dl valore a conto economico, successive riprese di valore non possono accedere I'ammontare delle perdite da Impairment In
precedenza registrate,

10.4, Criterl di rilevazione delle component! reddituall
L'allocazione delle componenti reddituali nelle pertinent voel di conto esonomico avviene sulla base dl quanto riportato dl segulto:
a) gl ammortamenti periodici, le perdite durature di valore e le riprese di valore vengono allocate nella voce “Rettifiche/riprese dl

valore nette su altivita materlail”;
b) [profittl e le perdite derlvantl dalle operazioni dl cesstone vengono allocati nella voce "Utili/perdite da cesslone dl Investiment”.

Sezione 11 = Attivita Immateriali

11.1. Criterl di classificazione
Lo |AS 38 definlsce le attivita Immateriali quelle attivita non monetarle Identificabili, prive di consistenza fisica. Le caratterlstiche
necessarle per soddisfars la deflnizione dl attivita immateriali sono:
- ldentificabilita;
controllo della risorsa In oggetto;
- esistenza di beneflcl economici futuri,
In assenza dl una delle suddette caratteristiche, la spesa per acquisire 0 generare la stessa internamente & rllevata come costo

nell'eserclzio in cul é stata sostenuta.

Il portafoglio delle attlvita immateriall Include | fattori intangiblli di produzione ad utilitd plurlennale rappresentatl in particolare da

software.
Le attlvitd immateriali sono Iscritte come tall se sona identlficablii e trovano origine in dirittt legali o contrattuall.

11.2. Criteri di iscrizione e di cancellazione

Le predette attivita song Iscritte al costo di acquisto, comprensivi degli onerl accessorl ed aumentati delle spese successlve sostenute
per accrescerne |l valore o la capacita produttiva inlziale. Le attivitd Immateriali vengono cancellate dal bllanclo quando hanno esaurito
integralmente le loro funzionalita economiche e qualora non slano attes| beneficl economicl futur.

11.3. Criterl di valutazione
Le attivita Immaterlall d durata limitata vengono valutate secondo Il principio det costo dedotll eventuali ammortamenti e perdite durevoll

dl valore accumulati.
Gli ammortamentl sono dl durata parl alia vita utile del beni da ammortizzare & sono basati sul metodo a quote costantl, Se ricorrono
evidenze sintomatiche del'esistenza dl perdite durevoli, le attivitd Immaterlall sono sottoposte ad Impalrment test, registrando lo

eventuall perdite di valore a conto economico.
| costl del software applicative ad utilizzazione pluriennale vengono ammortizzati in un periodo massimo di clnque annl, Ih relazione alla

durata del presumibile utilizzo.

11.4. Criter| dl rilevaziane delle componenti reddituali
Gll ammortament! periodicl, le pardite durature di valore e le riprese di valore vengono allocate nella voce "Rettifiche/riprese dl valore
nette su attivitd Immateriall”.

Sezione 12 = Attivith e passivita fiscall

12.1, Criterl di classificazione

Le puste della fscalita corrente includone eccedenze di pagamentt (attlvitd correntl) per imposte sul reddito di competenza del perlodo.
Le poste della fiscallta differita rappresentano, Invece, Imposte sul reddite recuperablli In periodl futuri In connesslione con differanze
temporanee deduciblll (attivita differite).

12,2, Criterl dl Iscrizione, di cancellazione e di valutazione

Le attivita fiscall differlte formano oggetto di rllevazione a condizione che vl sla plena caplenza dl assorbimento delle differsnze
temporanae daduclblli da parte dsl redditl Imponlbll futuri. Le attivita fiscali vengone compensate nei casl in cul la soclatd ha diritto, In
base all'ordinamento trlbutarlo, di compensarle ad Intende avvalersens.

12.3. Criterl dl rllevazione delle componenti reddituall
Attivita fiscall sono Imputate al conto economico (voce “Imposte sul reddito dall'esercizio dell'operativita corrente"), salvo quando esse
derivino da operazionl | eui sffettl vanno attribultl direttamente al patrimonlo netto (nel qual caso vengona Imputate al patrimonio).

Sezlone 13 - Attlvitd non correnti, gruppl d! attlvita in via di dismisslone e passivita agsoclate
Nulla da segnalare nella presente seziona.

Sezlone 14 - Altre Attivita

Dal momento cha le suddette vool presentanc natura reslduale, sl imanda alla parte B - Informazioni sullo stato patrimonlale ~ ove
vengono descritte le modalita dl rilevazione e valutazione delle posta Vi contabilizzate.
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Sezlone 1 = Debiltl

1.1. Criterl di classificazione
| deblt, i titoll In circolazions e le passivitd subordinate includono tutte le passivitd finanziarle di deblto, diverse dalle passivita di
negozlazlons, che costituiscono gli strumenti tipici di raccolta della socleta.

1.2. Criteri dl Iscrizione e dl cancellazione

La prima Iscrlzione di tall passivita finanzlarle avviene all'atto della ricezlone delle somme raccolte o della emisslone del titoll dl deblto,
La prima lscrizione & effettuata sulla base del falr value delle passivitd, normalmenta pari allammontare Incassato od al prezzo dl
emisslons, aumentato degll eventuall costi/proventi aggluntivi direttamente attribulblll alla singola operazlons di provvista o dl emisslone
@ non rimborsatl dalla controparte creditrice. Sono esclusi | costl interni di carattere amminlistrativo,

Il falr value delle passivita finanziarie eventuaimente emesse a condizioni Inferlorl a quelle di mercato & oggetlo dl apposita slima e la
differenza rispetto al valore di mercato & imputata direttamente a conto economico.

Le predette passivita finanzlarle vengono iscritte oppure cancellate (all'alto del rlacquisto) secondo Il principio della "data di
regolamento” e non possono formare oggetto di successlvi trasferimenti nel portafoglio delle passivita di negoziazione. Gl interessi
vengono computatl in base al loro tasso Interno di rendimento; le quantita in rimanenza a fine periodo sono stimate secondo il metodo
del costo medio ponderato continue. Le passivita finanzlarie di tipo strutlurato, costitulte dalla combinazione di un fitolo e di uno o plo
strumentl derivati incorporatl, sono disaggregate e contabllizzate separalamente dal derivali In esse Implicltl, se questl presentano
caratteristiche economiche e di rischio diffarenti da quelle del titoll sottostanti e se sono configurablli come autonaml contratti derivati,

1.3. Criter) di valutazione

Al momenta della loro emisslona [s passlvitd finanziarle sono contablilzzate al fair value (che corrisponde al valore del fondl raccoltl),
includendo anche eventuall costi e ricavl dl transazione anticlpati ed attribulibili specificamente a clascuna passivitd. Successlvamente le
valutazion! sl basano sul principlo del costo ammortizzato con il metodo del tasso di Interesse effetlivo.

Fanno eccazione e passivitd a breve tarmine, ove Il fattore temporale rlsulta trascurabile, che rimangono Iscrltte par Il valore Incassato
ed i cul costl avantualmente Imputatl sono attribuiti a conto economico In modo lineara lungo la durata contrattuale della pasaivita.

1.4. Criteri di rllevazione delle compaonenti reddituall

L'allocazlone delle componenti reddituali nelle pertinentl vocl di conto economico avviene sulla base di quanto riportato df seguito:

a) gl Interess| passivi vengono allocati nella voce “Interess| passivi @ oner assimilatl’;

b) gl util e perdite da riacquisto di passivits vengona allocati nella voce “Ullle/perdita da cessione o rlacquisto di passlvita
finanzlarle’.

Sezlone 2 - Titoli In circolazione
Nulla da segnalare nella presente sezlone.

Sezione 3 - Passlvita finanziarle dl negoziazione
Nulla da segnalare nella presente sezlone.

Sezione 4 - Passlvita finanzlarie valutate al falr value
Nulla da segnalare nella presente sezlone.

Sezlone 6 - Darlvatl di copertura
Nulla da segnalare nella presente sezlone.

Sezlone 6 - Adeguamento di valore delle passivita finanziarle oggetto di copertura generica
Nulla da segnalare nella prasente seziona.

Sezlone 7 - Passivita fiscali

7.1. Criterl dl classificazlone

Le poste della fiscalltd corrente includono | deblti da assolvere (passivita correntl) per imposte sul reddito di competenza del periodo.

Le poste della fiscalita differita rappresentano, invece, imposte sul reddito pagabili in perlod! futurl come conseguenza di differanza
temporanes tassablli (passivita differlta).

7.2. Criterl dl Iscrizione, di cancellazlone & di valutazione

Le passivita fiseall differite sono dl regola sempre contabilizzate. Le passivita fiscall vengono compensate nel casl In cul la socleté ha
dirltto, In base all'ordinamento tributario, di compensarle ed Intende avvalarsene,

L'accantonamento per Imposte sul reddito @ daterminato In base ad una prudenziale previsione del'onere flscale corrente, dl quallo
anticlpato e di quello differito. In particolare le Imposte anticipate e qualle differite vengono determinate sulla base delle differenze
temporanee — senza limili temporall - tra Il valore atiribuito ad un'atlivith o ad una passivita secondo | criteri civilisticl ed | corrispondentl
valori assuntl al finl fiscall.

Le passivita per imposte differite vengono Iseritte In bllanclo, con riferimenta a tutte le differenze temporanee Imponiblll, con la sola
eccezione delle riserve In sospenslone d'imposta. ,
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Le Imposte anticlpate e quelle differite vengono contabilizzate a livello patimoniale a saldi aperti e senza compensazionl includendo le
prime nella voce "Aftivita fiscall’ e le seconde nella voce "Passivita flscall”.

Le attivitd e le passlvitd Iscritte per Imposte anticlpate e differite vengono sistematicamente valutate per tenare conto di eventuall
modifiche Intervenute nelle norme o nelle aliquote.

7.3. Criteri di rilevazione delle componenti reddituall
Le passivita fiscall sono Imputate al conto economice (voce “Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativila corrente"), salvo quando
esse derlvino da operazioni i cul effetll vanno attribuiti dirsttamente al patrimonio netto (nel qual caso vengono imputate al patrimonlo).

Sezlone 8 - Passivita associate ad attivita in via di dismissione
Nulla da segnalare nella presents sezione

Sezlone 9 = Altre passivita

Dal momento che le suddette vocl presentano natura residuale, si rimanda alla parte B - informazloni sullo stato patrimoniale - ove
vengono descrlitte le modallta di rllevazione e valutazione della poste Ivi contabilizzate,

Seziona 10 - Trattamento dl fine rapporto del personale

10.1. Criterl di classificazione
La voce "Trattamento dl fine rapporto del personale” comprende il valore attuariale dell'obbligazione relativa a beneflci definltl che
verranno riconoscluti al dipendentl In forza alla data di bllanclo al momento In cul guasti lasceranno I'azlenda.

10.2. Criter! di Iscrizione e di cancellazlone

Il trattamento di fine rapporto & conslderato quale programma a benefici definitl e richlede come tale la determinazione del valore
dell'obbligazione sulla base di ipotesi attuariali e I'assoggettamento ad attualizzazione In quanto il deblto pud essere estinto
signlficativamente dopo che i dipendentl hanno prestato Pattivita lavorativa relativa.

10.3. Criter! dl valutazione

Al finl dell'attualizzazione, sl utllizza || metodo della Prolezione unitaria del credite (Projected Unit Credit Mathod) che prevede la
proiezione deglt esborsl futur sulla base di anallsi storlche statistiche e della curva demografica e I'attuallzzazione flnanziaria di tall
flussl sulla base dl un tasso di interasse dl mercato.

| contributl versatl In clascun esercizlo sono considerati come unitd separate, rilevate ¢ valutate singolarments al finl della
determinazione dell'obbligazione finale. Il tasso utiizzato per {'attualizzazione & daterminato come media del tass| swap relativl alle date
di valutazione, ponderata In base alla percentuals dell'importo pagato e antleipato, per elascuna scadenza, rispetto al totale da pagare e
anticlpare fino all'estinzione finale dell'intera obbligazione. | costi per il servizio del piano sono contabliizzatl tra | costi del personale
come ammontare netto di contributl versatl al plano, contributi di competenza di eserclzl precedenti non ancora contabllizzatl, interessl
maturati, ricavi attes| derivant| dalle attivitd a servizlo del piano, e profitti/perdite attuariall. Per questl ultiml la socleta ba deciso la
contablllzzazione (ntegrale a conto economlco. Tali poste comprendono gll effetti di agglustament! derlvant! dalla riformulazione dl
precedenti Ipotesi attuariall per effetto di ssperlenzs effsitive o & causa dl modificazioni dells stesse ipotesl.

10.4. Criterl dl rilevazione delle component! reddituall
Gli effettl aconomicl delle suddstte valutazioni vengono contabllizzat nella voce "Spese per Il personale”

Sezlone 11 = Fondi per rischi @ onerl

11.1. Criterl dI classificazione

| fond| per rischi e onerl rappresentano passivita di cul non sono noti lammantare o la data di sopravvenlenza, Essi accolgono gl
accantonament! relatlvl ad obbligazionl atluali originate da un evento passato per le quall sia probabile I'esborgo dl rlsorse economiche
per I'adempimento dell'abbligazione stessa, sempre che possa egsere effsttuata una stima attendibile dal relativo ammoantare.

11.2, Criterl dl iscrizlone e dl cancellazione

Le sola passivita rilevate sono quelle eslstentl alla data dl riferimento del bllandlo. Lo stanzlamento a fondo rischl ed onerl viene
esagulto nell'esercizio In cul diventa prabablle un'uscita dl risorse future per ademplere un‘obbligazione In corso alla data dl bilancio.
Laddove I'slemento temporale sla slgnificativo, gli accantonamenti vangono attuallzzatl utilizzando | tassl correntl di mercato.
L'accantonamento & rilevato a conto aconomico.

Non viena effettuato alcun aceantonamento per i costi che dovranno essere sostenutl per continuara la propria attivita In futuro.

11.3. Criteri di valutazione
L'importo accantohato In bilanclo rappresanta 1a migliore stima dell'onera necessario per estinguere I'obbligazione attuals alla data d

bllancio.

11.4. Criterl di rilevazione delle component| reddituall
Gl accantonamenti e le liberazioni del fondo rischl ed onerl vengona contabilizzate nella voca di conto aconamlso "Aceantonament) nettl
al fondi per rischl ed onerl",
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CONTO ECONOMICO

Riconosclimento Ricavl

| ricavl sono riconosciutl, quando sonc percepiti 6 comunque quanda & probablle che saranno ricevuti | beneficl futuri e tali beneflcl

possono assera quantificablii in modo attendibile. In particolare:

- gl Interessi corrigpettivi sono riconosciutl pro rata temporls sulla base del tasso dl Interesse contrattuale o dl quello effettivo nel
caso dl applicazione del costo ammortizzato;

- 1dividendi sono rilavatl a conto economice nel momento In cul ne viene dellberata la distribuzione "IAS 18 paragrafo 30 lettera ¢";

- | ricavl derivanti dalllntermediazione di strumenti finanziari di negozlazione, determinati dalla differenza tra il prezzo della
\ransazione ed Il fair value dello strumento, vengono riconosciuti al conto economico in sede di rilevazione dell'operazione se |l fair
value & determinablle con riferimanto a parametrl o transazionl recenti osservablll sullo stesso mercato nel quale lo strumento &
negozlato;
ie altre commissionl sono rllevate secondo Il principlo della competenza aconomica.

Fair value del crediti

Per | rapportl creditizl attivi e passivi rilevall In bllancio al costo o al casto ammortizzato |l fair value riportato in nota integrativa & stato

determinato con | seguentl criterl:

- per le attivita a passivita a visla, con scadenza a breve termine o indeterminata, Il valore di Iscrizione, al netlo della svalutazione
collettiva/analitica, & stato assunto come buona approssimazione del fair value;

- per le attivitd e passivita 8 medio e lungo termine (avendo un modello In via di implementazione), la valutazione & slata
determinata mediante una approssimazione del valore attuale dei fluss! dl cassa futurl utiilzzando un tasso free risk magglorato
dello spread sulla raccolta.

ALTRE INFORMAZIONI
Categorie di creditl deteriorati

Con decarrenza 1 gennalo 2015 sono stale riviste da Banca d'ltalla le modalita di classlficazione delle atlivita finanzlarle deterlorate allo
scopo dl adeguarle alle nuove definizionl di Non-performing Exposure e Forbearance come definite nel Regolamento di Esecuzione
(UE) n.880/2014 della Commisslone e successive modificazionl e Integrazionl (“*Final Draft Implementing Technlcal Standards on
Supervisory reporting on forbearance e non-performing exposures”).

Le nuove disposizionl prevedono ora la ripartizione delle attivita finanzlarie deterlorate In tre catagerie:
*  sofferenze

*  [nadempianze probabili

«  asposizionl scadute e/o sconfinanti deterlorate

Sono state pertanto abrogate le categorle di esposizioni Incagliate ed esposizioni ristrutturate che di fatto confluiscono nella nuova

categoria delle “Inademplenze probablli” (unlikely to pay).

La riparlizione nelle categorie sopra esposts avviene secondo le ragole definite dalla clrcolare n. 272 di Banca d'ltalla e di seguita

specificate:

o Sofferenze: Il complesso delle esposizioni per cassa e fuorl bilanclo nei confrontl dl un soggetto In stato di Insolvenza (anche non
accertato gludizialmenle) o In sltuazionl sostanzialmente equiparabill, Indipendentemente dalle eventuall prevision! di perdita
[:rmulate dalllntermediarlo, Sono escluse le esposizion| la cul slituazlione di anomalla sia riconduciblle a profili allinenti al rischlio

dese,

o Inademplenze probabill (unlikely to pay): rappresentano le esposizionl per cassa e fuorl bilanclo per cul non ricarrono le condizlonl
per |a classlificazione del debltore tra le sofferenze e per le quall sussiste una valutazione di improbabilita che, in assenza di azion|
quall I'escussione delle garanzie, Il debitore sla In grado di adempiere integralmente (in linea capltale /o Interessl) alle sus
obbligazioni credilizie. Tale valutazione viene operata in manlera indipendente dalla presenza di aventuall importi (o rate) scadull e
non pagatl.

La classlficazione tra le Inademplenze probabill non & necessarlamente legata alla presenza esplicita di anomalle (mancatl
rimborsi) ma & bensi legata alla sussistenza di elementi Indicativl di una situazione di Aschio di Inademplmento del debltore.

«  Esposizloni scadute e/o sconfinanti deterlorate; rappresentano esposizioni per cassa diversa da quelle classificate tra le sofferenza
o le inademplenze probabill che, alla dala di riferimento, sono scadute o sconfinantl, Le esposizionl scadute s/o sconfinanil
detariorate possono essere detarminate facendo riferimento alternativamente al singolo debltore o alla singola traneazione.

Forborne Exposure — performing @ non performing

Nell'ambito del creditl vengono Identificate e classificate come esposizioni "oggetto di concessione” (ovvero di Forbearance measures),
singole esposizion! per le quall la Socleta, a causa del deterloramento della condizionl economico-finanziarie del debltore (in difficolta
finanzlarla), acconsente a modifiche delle originarie condizionl contrattuall o ad un rifinanziamento totale /o parzlale di un contralto che
non sarebbero state concesse se Il debitore non sl fosse trovato In tale situazione di difficolta. Tall esposizionl non formano una
categorla @ 86 stante, ma costituiscono un attributo comune alle varle categarle di attlvita @ vengono rilevate sul singolo rapporto
oggetto dl concesslone.

Tra | creditl in bonls vengono pertanto Idenlificate le esposizionl aggetto dl concessione (Performing Forborne Exposures) per le quall
ricorte la sltuazions della “forbearance measure”, Al finl dell'uselta dal perimetro dei Forborne exposure & previsto un periodo di
osservazione dl almeno 2 annl dalla data di concesslone della forbearance (o.d. probation period). Tra | creditl detariorall le Non
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Performing Forborne Exposure sono una categoria trasversale a Sofferenze, Inadempienze Probablll ed Esposizionl scadute efo
sconfinant| deteriorate.

A.3 - INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA' FINANZIARIE

A.3.1 Attlvita finanziarie riclassificate: valore contablle, fal value ed effett| sulla redditivita complessiva
La socletd non detiene attlvita finanzlarle.

A.3.2 Attivita tinanzlarle riclassificate: effetti sulla redditivitd complessiva prima del trasferimento
La societa non detiene attivila finanziarie,

A.3.3 Trasferimento di attivita finanziarie detenute per la negoziazione
La socleta non detlene attivita finanziarle per la negoziazione.

A.3.4 Tasso di Interesse offettivo e flussl finanzlari attes| dalle attivita riclassificate
La societa non ha alcun dato da esporre.

A.4 - INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

L'informativa del falr value richlesta dall'lFRS 13 si applica agli strumentl finanziarl & ad attivita/passivitd non finanzlare che sono
valutate al falr vatue (indipandentemente dal fatto che esse siana valutatl su bass ricorrents o non ricorrente)

La norma prevede la classiflcazione del falr value in base a 3 distintl livelil:

@ Livello 1. gll input di livello 1 sono rappresentatl dal prezzl quotatl (non aggiustat)) in mercatl attivl, al quall limpresa pud
accedere alla data di misurazlone, relativi a strumenti finanzlari identicl 8 quelll da valutare. Forniscona una misura dl fair
value direttamente a partire da prezzl ufficlali dl mercato, senza necessita di alcuna modifica o rettifica. Appartengono al livello
1 gli strumentl finanzlart direttamente quotatl (senza agglustamentl) sul mercat! attivi,

U Livello 2; gl input di livello 2 consistono in informazioni diverse dal prezzl degli strument finanziarl quotat! sul mercato, ma
che sono cornunque osservabili direttamente o Indirettamente. Queste comprendono | prezzl quotatl In mercat attivl dl
strumentl finanzlar| simili, oppure prezzl dl strumentl Identicl ma quotati in mercati non attivl, #put osservablil divers! dal prezz|
di mercato (come tassl d| interesse, tassi di camblo, volatilita, rischl dl credito, templ di pagamento e altre) o anche /nput
derivatl e convalldati da datl dl mercato attraverso corrslazioni o alire medie. Fornlscono una misura del fir value ma non
possono essere utilizzati direttamente come vengono reperiti, polché devano essere "agglustatl” ed elaboratl. Appartengorio
al fivello 2;

o le azionl e obbligazioni quotate su un mercato considarato inattivo o non quotate su un mercato attlvo, ma per le quali
il fair valus & determlnato utilizzando un modello valutativo universaimente riconosciuto e basato su del datl dl
maercato osservabill o Indirettamente osservablli;

o gl strumentl finanziarl per i quall Il fair value & daterminate con madelll valutatlyl che utllizzano datl dl mercato
osservablil,

° Livells 3: gll input di llvello 3 sl differsnzlano dalle altre due categorle polchd sono rappresentatl da valorl che non sono
osservablll sul mercato. Sono Input prodotti dalla stessa Impresa a partire dalle migliorl Informazionl disponiblli in quel
momento, che possono Includers datl appartenent! addirittura all'lmpresa stessa, e che dovrebbero tenere in considerazione
le assunzionl che gll allrl partecipanti al mercato userabbero per valutare lo strumento finanziarlo conglderato. Gli Input
appartenentl a questa categoria prima di fornlre una misura del falr value devono essere inseriti in modelll matematici piti o
meno complessi elaborali Internamente dallimpresa. S tratta principaimente di strumentl complessi di tasso, di derivatl
azklmari edicredili dove la valorizzazione del parametri di carralazione o di volatilitd non sono dirsttamente comparabill a del
datl di mercato,

La Societa non ha in essere attivita e passivita finanziarle valutate al fair value.
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

A.4.1 - Livelll dI fair value 2 e 3: tecniche dI valutazione e Input utllizzati

Livello 2: sono compres| In questo livello gli strumenti finanziarl, la cul valutazione & basata su datl di mercato osservablll,

Livello 3. sono compresi In questo livello gll strumentl finanziarl, 1s cul valutazione non & basata su datl dl meroato osservablll. |
parametrl non osservablll in grado d'Influenzare la valutazione degll strumenti classificatl come livello 3 sona princlpaiments
rappresentatl da stime e assunzione del management,

La Societa non ha in essere attivitd e passivita finanziarle valutate al fair value.
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A.4.2 - Processl e sensibilita delle valutazionl

L'informativa del falr value & di competenza della funzione amministrativa e viene deflnita In accordo con ia Direzlone Finanzlarla della
Capogruppo.

La socleta non ha In essere attivith e passivita valutate al falr value.

A.4.3 - Gerarchla del fair value

La Socleta non ha In portafoglio attivita e passivita finanzlarie valutate al fair value.

A.4.4 - Altre Informazioni

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA
La socletd non ha altre Informazionl di natura quantitativa da riportare.

A.4.5 - Gerarchla del fair value

A.4.5.1 — Attivita e passivitd valutate al falr value su base ricorrente: ripartizione per livelll del falr
value

La Socleta non ha In essere attivitd e passivita finanziarle valutate al fair value.

A.4.5.2 - Variazion| annue delle attlvita valutate al falr value su base ricorrente (llvello 3)

La Socleta non ha In essere attivita valutate al fair value su base ricorrente.

A.4.5.3 - Varlazioni annue delle passivita valutate al fair value su base ricorrente (livello 3)

La Societd non ha In essere passivita valutate al falr value su base ricorrente.

A.4.5.4 — Attivita o passivitd non valutate al falr value o valutate al falr value su base non ricorrente:
ripartizione per livelll di falr value

Attlvitd/Passivitd non misurate al | 3122017 ' 31/12/2018
falr value o misurate al fair value | yajore ' Valore | |
su base non ricorrente bllanclo = =velle 1 Livello 2 | Livellod | Lo | Livello1 | Livelio 2 Livello 3
1. Attivitd finanzlarle detenute sino |
alla soadenza '
2. Credtl 860.782 878.645 | 902.816 | | 909.261
3. AtlivitA materlall detenute a |
_ scopo di Investimento
4, Aftivita non correnti e grupp! dl
altivita In vla di dismissione
Totale | 869.782 876.645 | 602.815 909.261
1. Dabill 888.492 868.492 890.416 809.416 |
2. Titoll in circolazione | |
3, Passivila assoclate ad attivité In
via dl dismissions , _ |
Totalo | 868.492 868.492 | 899.416 899.416

A.8 - INFORMATIVA SUL C.D. “DAY ONE PROFIT/LOSS"

La socleta non ha Informazlone da fornire sul C.D. * DAY ONE PROFIT/ALOSS"
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Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale

ATTIVO
Sezlone 1 — Cassa e disponibilita liquide - Voce 10

(importl In migliaia di Euro)

Composizione Totale 31/12/2017

Cassa

253

Totale 31/12/2016

Totale

La cassa al 31.12.2017 comprende valori contanti pari a & 479 e assagni circolari da presenta
Sezione 2 - Attlvita finanzlarie detenute per la negoziazione - Voce 20

2.1 Attivita finanziarie detenule per la negoziazione: composizione merceologica
La socleta non detlene Attlvita finanziarie detenute per la negozlazione

2.2 Strumaenti finanzlari derivati
La sacieta non dstiene strumenti finanzlari derivatl

2.3 Alttivita finanziarie detenute per la negoziazione. composizione per debitari/emittent!
La socleta non detlens attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Sezione 3 - Attivita finanziarie valutate al fair value - Voce 30

3.1 Composizione della voce 30 "Attivita finanziarie valutate al fair value"
La societa non detiene attivita finanzlarle valutate al fair vaiug

3.2 Attivita finanziarje valulate al fair value: compasizione par debitori/emittenti
La societd non detiene attivita finanzlarie valutate al fair value

Sezione 4 - Attlvita finanzlarie disponiblli per la vendita - Voce 40

4.1 Composizione della voce 40 "Attivita finanziarie disponibili per la vendita"
La socista non detiene attivita finanzlarie disponlbill per la vendita

4.2 Attivita finanzlarie disponibill per la vendita. composizione per debitori/emittent!
La socleta non detlens attivita finanzlarie disponibill per la vendita

Sezione § - Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - Voce 50

5.1 Attivitd finanziatie detenute sino alla scadenza: composizione per debitori/emittent!
La socleta non detlene attivita finanzlarla disponibill per la vendita

Sezlone 6 - Crediti - Voce 60

6.1 “Cradit verso banche”

re all'incasso parl a € 252.908

Composlzione Totale 31/12/2017

Totale 31/12/2016

Valore dl Falr value
bilancio L1 L2 L3

Valore di Falr value

bilanclo L1 L2

L3

1. Depositi e contl correntl 1.640 1.540
2. Finanziamenti
2.1 Prontl contro termine
2.2 Leasing finanzlarlo 18 18
2.3 Factoring
- pro-solvendo
- pro-soluto
2.4 Altri finanzlamentl
3. Titoll dl debito
- titall strutturatl
- altrl titoll o deblto
4. Altre attivita 2 2

1130 1.130

25

45

26

46

Totale 1.888 1.842 16

1.200 1.130

70

L1= livello 1 L2= |ivello 2 L3=livello 3
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La composizione del crediti verso banche sublsce un Incremento parl a Euro 358 mila.

6.2 "Crediti verso enti finanziari"

Composlzione Totale 31/12/2017 Totale 31/12/2016
Valore di bilancio Fair value Valore dl bllancio Falr vaiue
Deterlorati L Deterlorate
Bonls L2 L3 Bonis |Acquist L1 | L2 L3

Acquistatl! Altrl ati Altrl

1. Finanzlamenti
1.1 Pronti contro tarmine
1.2 Leasing flnanzlarlo 2.348 2,348 | 1.05% 1.437 2.496
1.3 Factoring
- pro-solvendo
- pro-solute
1.4 Altri finanzlamenti
2. Titoll di deblto
- itoll strutturati
- altrl titoll dl deblto

3. Altre attivita 26.942 26.942 | 25148 25.148
Totale | 26.942 2.346 29.288 | 28.207 1.437 | _27.644
L1= livello 1 L2= livello 2 L3= livello 3

Fra le altre attivita & Iscritto |l cradito di Euro 26.822 mila che Foriginalor vanta nel confronti del servicer, & segulto del pagament!
effettuatl per far fronte al rimborso dei titoll nell'operazione di auto cartolarizzazione effattuata nel 2018,

6.3 "Craditi verso clientela”

| creditl verso clientela della socleta sl riferlscono esclusivamenta a bani concessl In leasing finanziarlo.

Composizione Totale 31/12/2017 Totale 31/12/2016
Valore di bllanclo Fair value Valore d! bilanclo Fair value
Dateriorati Deterioratl
Bonis [rccristall Al | L1 2| 13| °°™® [Acquistati At | L1 | L2 | L3
1. Finanzlamenti
1.1 Leaslng finanzlarlo 720.644 84,674 811,571 | 749,192 103,220 858,498

di cui: senza opzione

finale d'acquisto

1.2 Factoring
- pro-solvendo
- pro-soluto
1.3 Credito al consumo
1.4 Carte di ¢radito
1.5 Prestitl In pagno
1.8 Finanzlamentl
concessl In relazione al
servizi dl pagamento
prestatl
1.7 Altri Finanziamenti 33,320 21.024
di cul: da escussione
ai garanzle e Impegni
2. Titoli di deblito
2.1 titoll strutturat!
2,2 altri titoll dl debito

3. Altre attlvita 397 535
Totale | 764,361 84.674 811.671 [ 770.761 103.220 868.498
L1= livello 1 L2= livello 2 L3= livello 3

La voce nel corso dell'esercizio 2017 sublsce un decremento parl a Euro 35.036 mila.

Ii totale complessivo dei credlti aspliciti fatturatl alla ollentela ammonita & Euro 22,031 mila.

Nella voce prevista per gll altr finanzlamenti sono confluite le vocl dei benl in fase di allestimento per un importo al netto degll anticipl e
delle svalulazionl pari a Euro 33.320 mlla, di cul, riferlti a benl Immobili In costruzione Euro 23.980 mila e riferiti a benl mebill in
costruzions Euro 9.341 mila,
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In data 23.11.2015 la societa ha effettuato un'operazione di cartolarizzazlons del oredltl rivenienti da contrattl di lsasing In bonls per un
ammontare complessivo dl € 495,672,657, In data 24.11.2015 | crediti sono acqulstatl dalla socleta valcolo HVL BOLZANO SRL. In
data 16/12/2015 la societd ha sottoscritto I'Intero portafoglio titoll (autocartolarlzzazlona). Infine, Il 16 dicembre, sono state emesse le

seguentl tranche dei titoll:

Tltolo Senlor €299.000.000 classe di Rating: Moody's “A1"; § & P A"
Titolo Mezzanine € ©8.000.000 classe di Rating: Moody's "Baa2"; S & P “BBB."
Titolo Junlor € 128,700.000

| valore hetto del titoll al 31.12,2017 ammonta a:
Titolo Senior € 210.881.407 classe dl Rating: Moody's “A1”; S & P “A"

Titolo Mezzanlne € 68.000.000 classe di Rating: Moody's "Baa2"; S & P "BBB-“
Titolo Junlor € 128.700.000

6.4 “Creditl": attivit garantite

Totale 31/12/2017 Totale 31112/2016 1
Credit
c';‘:':o‘f;“ Cret'illrt‘ln\:‘nﬂr:%enu Craditl varso clisntela b\:r::. c"%‘:";:;l':% Ol [ cragit verso cliantela
T e —
VE| VG VE VG VE VG VE | VG | VE \'c] VE VG
1. Attlvita in bonls
parantite da:
- Benl In leasing
finanziarlo 18 15 705.854 | 702.107| 25 24 709,801 704,310
- Credlti per factoring
- Ipolache 1.188 1120 165 155
- Pegnl
- Garanzle personall 17.499 | 16.143 0.824 9.824
- Derlvati su creditl
2. Attlivita deteriorate
garantite da:
- Benl In leasing
finanziario 2,349 2349 | 108798 | 96,730 1,430 1.430 123,816 118,041
- Creditl per factoring
- Ipotache 559 486 487 487
- Pegnl
- Garanzie personali 762 762 1.461 1.461
- Derivati su crediti
Totale | 16 15| 2,349 2949 | 820360 ' B817.366 | 25 24 | 1439 1.430 845.244 832.288

VE = valore di bllanclo delle esposizioni
VG = fair value delle garanzie

Sezione 7 - Derivatl di copertura — Voce 70

7.1 Compuosizione della voce 70 "Derivati di copertira”
Nulla da segnalare

7.2 "Derivati dl copertura”: portafogli copert! e tipologia di copertura
Nulla da segnalare

8.1 Composizione della voce 80 "Adeguamento di valore delle attivita finanziarle oggetto di copertura generica”

Nulla da segnalare

Sezione 9 ~ Parteclpazionl - Voce 80

9.1 Partecipazioni: informazioni sui rapporti partecipativi
Nulla da segnalare

9.2 Variazioni annue delle partecipazioni
Nulla da segnalara
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9.3 Partacipazioni significative. informazioni contabili

Nulla da segnalare

9.4 Partecipazioni significative: informazioni sui dividendi percepiti

Nulla da segnalare

9.5 Partecipazioni non significative: informazioni contabili

Nulla da segnalare

9.6 Impegni rifariti a partecipazioni in gocletd controllate in mado congiunto

Nulla da segnalare

9.7 Impegni riferiti & partecipazioni in societd sottoposte ad influenza notevole

Nulla da segnalare

9.8 Restrizionl significative
Nulla da segnalare

9.9 Partecipazioni costitulte in garanzia df proprie passivita e impegni

Nulla da segnalare

9.10 Altre informazion!
Nulla da segnalare

Sezione 10 - Attivita materlall - Voce 100

10.1 Attivita materiali ad uso funzionale: composizione delle aftivitd valutate al costo

Attivitd/Valori

Totale 31/12/2017

Totale 3111212016 |

1. Attivita di proprieta
a) tarreni
b) fabbricatl
¢) mobili
d) impianti eleftronici
8) altra

a) terrenl

b) fabbricali

c) moblll

d) Implanti elettronicl
) altre

2. Attlvita acquisite in leasing finanzlario

78
222

10
219

Totale 307

2684

10.2 Atlivita materiali detenute a scopo di investimento: composizione delle attivita valutate al costo

Atlivita/Valor

1, Attivita di proprietd
- terreni
~  fabbricatl

- tarreni
fabbricali

2, Attivita acqulsite In lsasing finanzlario

Totale 31/12/12017 T

stale 31/12/2016

Valore di
bilancio

Falr value Valore di

Falr value

L1 L2 L3 bllanclo

L1

L2

L3

2,785
§2.848

2,785
§2.949 51.922

61.922

“Totale

55.734

65,734 51.922

SR %

61.922

Gli importl indicati nel punto 1. "Attivita di proprietd "~ fabbricati - della tabella, si riferiscono & benl ritirali a seguito della chiusura della
posizione creditizia e a beni concess! in locazione operativa con regolare contratto d'sffitto e piti nel deltaglio: terreni per € 2. 785 mila
@ beni Immabili per 6.120 mila . Per magglori informazioni si rinvia a quanto riportato nella tebella A.4 ~ Classificazione del beni riferibili

al Ieasing finanziarlo.

10.3 Attivita matetiali ad uso funzionale: composizions dello attivita rivalutate

Non sono prasenti atlivitd rivelutate

10.4 Atlivita materiali detenute a scopo di investimento: composizione delle attivité valutate el fair value
Non sono presenti altivita detenute a scopo di lucro
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10.5 Altivita materiali ad uso funzionale: variazioni annue

Terranl Fabbricat) Mobilll

A. Esistenze inlziall lorde
A1 Riduzionl dl valore totali nette

A2 Esistenze Inizlall nette

10

10

38

35

elettronlel |

Altri

Totale

219

219

264

264

B. Aumenti

B.1 Acquist!

8.2 Spese per migllorle caplitalizzate

B.3 Riprese di valore

B.4 Varlazlonl positive di fair value Imputate a
a) patrimonio hetto
b) conto economico

B.5 Differenze positive di camblo

B.6 Trasferlmenti da immoblil detenuti a scopo

di Investimento

B.7 Altre varlazionl

2 64

C. Diminuzlon)
C.1 Vandite
C.2 Ammortamentl
C.3 Rettlfiche dl valore da deterioramento
imputate a
a) patrimonlo netto
b) conto economico
C.4 Varlazionl nagative di fair value Imputate a
a) patrimonio netto
b} conto economico
C.56 Differanze negative dl scamblo
C.6 Trasferiment! a:
a) attlvita materlali detenute a scopo di
Invastimento
b) attivita in via dl dismissione
C.7 Altre varlazion e f—
D. Rimanenze finall nette
D.1 Riduzionl di valore totall nette
D.2 Rimanenze finall lorde
E. Valutazione al costo

(8)

(@1

84

(81)

180

(107

7 78
7 78

222
222

307
ao07

10.6 Attivita materlali detenute a di scopo di investimento: variazioni annue

Totale

Terrenl

Fabbricat|

A. Eslstanze Inizlall

51.922

B. Aumentl
B.1 Acquistl
B.2 Spese per migllorle capitalizzate
B.3 Variazloni positive di fair value
B.4 Riprese dl valore
B.5 Dlifferenze di camblo positive
B.6 Trasfariment! da Immobili ad uso funzionalse
B.7 Altre varlazioni

2,785

50

10.838

C. Diminuzioni

C.1 Vendite

C.2 Ammortament|

C.3 Varlazlonl negative dI fair valus

C.4 Rettiflche di valore da deterloramento

C.5 Diffarenze dl camblo nagative

C.6 Trasferimentl ad altrt portafogll di attivitd
a) Immobill ad uso funzlonale
b) attlvita non correntl In vla di dismissione

C.7 Altre variazioni

(2.142)
(107)

(1.301)

(6.310)

D. Rimanenze finall
_E. Valutazlone al fair value

2,785

52.840
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10,7 Impegni per acquisto di attivita materiali ( IAS 16/74.c)
La societa non ha impegnl per acquisto di attivitd materiali

Sezlone 11 - Attivita Immateriali - Voce 110

11.1 Composizione della voce 110 "Attivita Immateriali”
Esse riguardeno principaimente programm| software, |l detlaglio & il seguente:

Totale 31/12/2017 Totale 31/12/2018
Vocl/Valutazione Attivita valutate al | Attivita valutate al | Attivita valutate | Attivita vaiutate
costo falr value 8l oosto i falr vatue
1. Avviamento
2. Altre Attlvitd iImmaterlali:
2.1 d| proprieta 7 68
- gensrata Intarnamente
- altre
2.2 acquisite In leasing finanziario
Totale 2 77 68
3. Attivita riferiblli al leasing finanziario:
3.1 beni inoptati
3.2 benl rtiratl a segulto di risoluzione
3.3 altrl beni il
Totale 3
4, Attlvita concesse In leasing operativo
= Totale (1+2+3+4) 77 88
Totale 77 66
11.2 Attivita immateriall: variazionl annue
Totale
A. Esistenze Iniziall 66
B. Aumenti
B.1 Acquist| a4
B.2 Riprese di valore
B.3 Variazlonl positive dl fair vafue
- a patrimonio netto
- a conlo economico
B.4 Altre variazioni
C. Diminuzionl .
C.1 Vendite
C.2 Ammortament| (83)
C.3 Rettifiche di valore
_« a patrimonlio netto
- a conto sconomico
C.4 Varlazionl negative di fair value
_ - a patrimonio netto
- a conto economico
C.5 Altre variazion|
D. Rimanenze finall 77
11,3 Attivita immaterlall: altre Informazioni
Non ¢f sono altre Informazlonl da segnalare.
Sezione 12 - Attlvita fiscall e passivita fiscall - Voce 120
12,1 Composizione della voce 120 "Attivité fiscall: correnti ¢ anticipate”
Totale 31/12/2017 Totale 31/12/2018
IRAP 220 166
Imposte anticipate 8.663 8.723
Totall 8.783 8.888
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12.2 Composizione della voce 70 "Passivita fiscali: correnti e differite”

Totale 31/12/2017 |  Totale 31/12/2016
Deblli IRAP 0 0
Imposte differite 40 37
Totale 40 37
12,3 Varlazioni dslle imposte anlicipate (in contropartita del conto economiop)
Totale 31/12/2017 Totale 31/12/2016
1. Eslstenze Inlzlall 8.723 9.126
2, Aument! |
2.1 Imposte anticipate rllevata nell'ssercizio
a) relative a precedent| eserclzl
b) dovute al mutamento di criteri contablll
¢) riprese dl valore
d) altre 713 1.030
2,2 Nuove Imposte o Incrementi d| aliquote fiscall
2.3 Altrl aument!
3. Diminuzioni
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio
a) rigiri (873) (037)
b) svalutazion| per sopravvenula Irrecuperabilita
¢) dovute al mutamento di criteri contabill
d) altre
3.2 Riduzionl di allquote fiscall
3.3 Altre diminuzion|
a) trasformazione In creditl dimposta di cul alla Legge n.
21472011 (498)
b) altre
4. Importo finale 8.563 8.723 |
12.3.1 Variazioni delle imposte anlicipate di cul alla L. 214/2011 (in contropartita de! conto economico)
Totale 3171212017 Totale 31/12/2016
1. Importo iniziale 4.692 5.088
2. Aumenti
3. Diminuzionl (309) (496)
3.1 Rigirl
3.1 Trasformazlone In crediti d'imposta
a) derlvants da perdite dl esercizlo (309) (490)
¢) derivante da perdite fiscall
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo finale 4,284 4,602
Composizione delle imposte anticipate
3122017 31112/2018
in contropartita in contropartita in contropartita
SeRlioN2 MIpaNLe SRiCIERi ";::Q?c%:l'gglgz| del pntrlr%onro Totale del eo?\to del pllrlr?mnlo Totale
netto sconomico | netlo
Rattifiche di valore su credit 4.592 4.592 4,592 4,592
Spese dl rappresentanza
Fondi svalutazione 3.498 3.408 3.366 3,366
;\:gzntonamentl a fondl rlschi e 177 177 50
Attivita materlall & Immateriall 59 §6 83
Altro 237 237 841 5
Totale 8.683 8.863 8.718 8
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12.4 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del conto sconomico)

Totale 31/12/2017

Totale 31/12/2018

1, Esistenze [nizlall

37

37

2. Aumentl

2.1 Imposte differite rilevate nell'eserclzio

a) relative a pracedenti esercizl
b) dovute al mutamento di criter! contabill
c)altre
2.2 Nuove Imposte o Incremant| di aliquots flscall
2.3 Altrl aumentl

3. Diminuzlonl

3.1 Imposte differlte annullate nsll'esercizio
a) riglni
b} dovute al mutamento di criteri contabill
¢) altre

3.2 Rlduzione di aliquote flscall

3.3 Altre diminuzlonl

4, Importo finale

41

12.5 Varlazion! delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto)

Totale 31/12/2017

Totale 31/12/2016

1. Eslstanze Iniziall

16

2. Aumenti

11|
5

2.1 Imposte anticipate rilevate nell'sserclzio

a) relalive a precadenti esercizi

b) dovute al mutamanto di critert contablli

o) altre
2.2 Nuove imposte o Incrementi dl allquote fiscall
2.3 Altrl aumentl

3. Dimintzloni

18

3.1 Imposte anticlpate annullate nell'ssercizio
a) rigirl
b) svalutazionl per sopravvanuta irrecuperabliita
©) dovute al mutamento dl criteri contabll
d) altre
3.2 Riduzione dl aliquote fiscall
3.3 Altre diminuzioni

16

4, Importo finale

16

12.6 Varlazion| delle Imposte differita ( In contropartita del Patrimonio Netto)
Nonh vl sono variazlone delle imposte differite In contropartita del Patrimonio Netto

Sezione 13 - Attlvita non correntl, gruppl di attivita in via dl dismlsslione e passivith assoclate ~ Voce

130

13.1 Composizione della voce 130 "Altivita non correnti e gruppi di altivitd in via of dismissione”

Nulla da segnalare

13.2 Composizione della voce 80 “Passivita assoclate ad attivita In via df dismissione”

Nulta da segnalare

Sezione 14 - Altre attivita - Voce 140

14,1 Composizione della voce 140 "Altre attivita”

Voci Totale 31/112/2017 Totale 31/12/2016
Anticipl a fornitori 421 317
Depositi cauzionall 5 5
Crediti verso I'Erarlo 18 8
Altrl credill 792 1.186
Totale 1,233 1.523

La voce nel corso del 2017 sublsce un decremanto rispetto all'esercizlo 2018 dl Euro 280 milla.
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PASSIVO
Sezlone 1 - Debltl - Voce 10

1.1 Debili
| Totale 31/12/2017 Totale 31/12/2016
[ Vocl varso verso ant) versoc | verso | versoenti | verso
banche finanzlar cllentala banche finanzlari cllantela
1. Finanziamentl
1.1 Prontl contro termina
1.2 Altrl finanziasmenti 863,276 897.699
2. Altrl debitl 1366 | 3,840 8 = 48| 1208
Totale 863.276 1.366 3.649 897.702 418 1.288
Fair valus - livelio 1 = =—— == T
__Falr value - livelio 2 863,278 1.366 3.849 887.702 418 1.298
Falr value = livello 3 — == = === =
Totale Fair value 863.276 1,368 3.849 897.702 418 1.208

1.2 Debiti subordinati
La socleta non detlene deblitl subordinat!

Sezione 2 ~ Titoll in circolazione - Voce 20

2.1 Composizione della voce 20 “Titoll In circolazione”
Nulla da segnalare

2.2 Tholl subordinati
Nulla da seghalare

Sezione 3 - Passivita finanziarle di negoziazione — Voce 30

3.1 Composizione della voce 30 "Passivita finanziarie di negoziazione”
Nulla da segnalare

3.2 “Passivitd finanziarle di negoziazione”: Passivita subordinate
Nulla da segnalare

3.3 “Passivita finanziarie di negoziazione” strumenti finanziari derivati
Nulla da segnalare

Sezlone 4 — Passlvita finanziarle valutate al falr value - Voce 40

4.1 Composizione della voce 40 "Passivita finanziarle valutate al fair valug”
Nulla da sagnelare

4,2 "Pasasivita finanziarie valutate al fair value": passivitd subordinate
Nulla da segnslare

Sezione 5 - Derivatl dl copertura - Voce 50

5.1 Composizione della vace 50 “Derivati di copertura”
Nulla da segnalare

5.2 Composizione della voce 80 "Derivati di copertura®: portafogll coperti e tipolagle di copertura
Nulla da segnalare

Sezlone 6 - Adeguamento di valore delle passivita finanzlarle oggetto di copertura generica - Voce
60

6.1 Composizione della voce 80 "Adeguamento di valore delle passivite finanziarie aggelto di copertura generica”
Nulla da segnalare
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Sezione 7 - Passlvita fiscall - Voce 70

Si rinvia alla sezlone 12 "Attivita fiscall & passivita flscall”.

Sezione 8 - Passlvita assoclate ad attlvita in via di dismissione -~ Voce 80

Nulla da segnalare

9.1 Composizione della voce 90 "Altre passivita"

Totale Totale

. e 311212017 3122018
Debitl verso I'Erario 1.395 158
Debitl verso Entl previdenziall 205 206
Debiti verso dipendenti 215 191
Debili verso fornitorl 3.314 3.242
Altre passivita 584 563

I S Totale 6.713 4,360

La voce nel corso del 2017 ha sublto un incremento pari a Euro 1.353 mila.

| debitl verso fornitori si compongono come segue: debltl verso farnitorl per fatture ancora da pagare Euro 2,876 mlla, debiti varso
fornitorl per fatture aziendall da ricevere Euro 440 mila, Euro 22 mila relativi a contrattl di leasing stipulatl per | quall la socleté alla data
del 31/12/2017 non aveva ancora rlcevuto la fattura, Eura 170 mlla per fatture da ricevere da agentl o segnalatot],

Sezione 10 - Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 100

10.1 "Trattamento di fine rapporto del personale”. variazioni annue

Totale 31/12/2017 Totale 31/12/2018
A, Eslstenze Iniziall 900 861
B. Aument
B1. Accantonamento dell'esercizio 90 23
B2. Altre variazlonl in aumento 2|
C. Dimlnuzioni
€1, Liquidazioni effettuate (68) (58)
C2. Altre varlazionl in dimlnuzions (71)
D. Esistenze finall 861 900

10.2 Altre informazion

(i fondo dl fne rapparto & stato attualizzato secondo quanto previsto dallo IAS 19 & e relazlonl ed il relative calcolo oo stall assegnati
ad una societa esterna esperta in calcoll atluariall.

| calcoll attuariall sono statl eseguiti secondo Il metodo del beneflel maturati utllizzando il criterlo unitaria previste (Projscted Unit Credit
Mathod) determinando:

- Il costo relativo al servizlo gla prestato dal lavoratore

- il costo relativo al servizio prestato dal lavoratore nel corso dsll'ssercizio

- Il costo relativo al servizio prestata dal lavoratore assunto nel corso dell'anno dell'esercizio

- Il costo relativo agll intsressi passlvi derivanti dalle passivita attuarlall

-1 profitti/le perdite attuariall relativi al perlodo di valutazione considerato.

Le valutazioni soho state effettuate sulla base delle ipotes| descritte dalla seguente tabella:

311212017 31/12/2018 31/12/2016
Tasso annuo tecnico dl attualizzazione 1.30% 1.31% 2,03%
Tasso annuo di inflazione 1,80% 1.50% 1,78%
Tasso annuo aumento retribuzion! complessivo 2,50% 2.50% 2,75%
| Tasso annuo di incremento TFR 2,863% 2,63% 2,81%

Secondo quanto richlesto dallo |AS 10 & stata effsttuata un'analisi di sensitivita al varlare delle princlpali Ipotes| attuarial!

° || tasso annuo di attualizzazione
® {l tasso annuo di Inflaziona
° la frequenza annua del turnover
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| risultatl ottenuti possono essera sintetizzatl nella seguente tabella:

i Descrizione Tasso Past Service Liabllity tasso Past Service Liabllity
_Tasso anhuo dl attualizzazione 0.50% 807.952 (0,60)% BO7.775
Tasso annuo dl inflazione 0,25% 860.141 (0,25)% 842,208
Frequenza annua turnover 2,00% 832.075 {(2,00)% 877.738

Sezlone 11 - Fondl per rischi e oneri - Voce 110 =
11.1 Composizione della voce 110 "Fondi par rischi e oneri"

Voci 3212017 31/12/2016
Fondo rischi contingent liability 568 178
Saldo fondo per rischi ed onerl 568 178

11.2 Variazioni nell'esercizio della voce 110 "Fondi per rischi e onen”

[ Vaci 31/12/2017 311212016
Saldo fondo per rischi e oneri Iniziale (al 1/1) 178 1.176
Altri dacrement (180) (1.148)
Altrl accantonament 530 150

Saldo fondo per rischi ed onerl 658 178
Sezione 12 - Patrimonio- Vocl 120, 130, 140 e 160 = i
12.1 Composizione della voce 120 "Capitale”
Tlpologle Importe

1. Capitale
1.1. Azion| ardinarie 73.800
1.2, Altre azioni (da specificars) —

Il capitale & composto da 73.500.000 di azionl dal valore unlitario di Euro 1 cadauna. |l capitale sociale & inleramante versato.

12.2 Composizione della voce 130 "Azioni proprie *

La socletd non detiene azioni proprie.

12.3 Composizlone della voce 140 "Strumenti di capitale "

La socleta non detiene Strumentl d| capitale.

12.4 Composlzlone della voca 150 "Sovrapprezzi dl emisslone "

La socletd non detiene sovraprezzi di emlssione.

12.5. Altre informazioni

12.5.1. Composizione della voce 160 ‘Riserve”

Legale UtilVperdite portatl a nuovo Altre “Totale

A. Esistenze inlziali 244 (16.727) 3.500 (12.983)
B. Aumenti
B.1 Attribuzloni dl utill 31 311
B.2 Altre varlazion|
C. Diminuzioni
C.1 Utilzz|

- copertura perdite

- distribuzione

- trasferimento a capltale
C.2 Altre varlazionl
D. Rimanenze finall 244 (18.418) 3.500 (12.672)

I
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Atlivita finanziarie
disponiblli per ta
vendita

Attivita
materiall

Attivita
Immaterlali

Copertura dei

finanzlarl

fluesi

Leggl spaciall
di Rivaluta-

Altre | Totale

zlona

A. Esistenze Iniziall
B. Aumentl

(108)

(133) | (241)

B.1 Varlazion| poshive dl fair value
B.2 Altre variazion|

70 70

C. Diminuzion!

C.1 Varlazionl negative di fair
value
C.2 Altre varlazionl

D. Rimanenze finall

(108)

(171)

(83)

12.5.3 Prospetto deila distribuibilitd delle riserve

Nella tabella seguents, come richiesto dall'art. 2427, comma 7-bis del codice clvlle, sono lllustrate (n modo analitico le vocl di patrimanlo
netto con l'indicazione della loro origine, possibilitd di utillizzazione e distribuibillté, nonché della loro avvenuta utllizzazione nel

precedentl esercizi.

Riepliogo delle utllizzazioni
ph i ik affatiuate nel ;I: precedent!
08B! uota asercizl
Natura/Descrizions Importo ullizzazona | disponibile
per coperiura per aitre
| perdite ragioni

Capltale 73.600
Riserve di capltali
Versamentl In conto capltale 3.500 | AB 3.500
Riserve di utlll:
Riserva legale 2441 B 244
Altre rlserve 68|B.C
Riserva da valutazione
Riserva di rivalutazione transazione {AS (171)
Utlli portatl a nuovo 2.224|B,C 2.224
Perdite portate a nuovo (18,646)
Totale 80.657
Quota non distribulbile
Restduo quota distribuiblle

Legenda:
A: per aumentc di capitale

Altre informazionl

B: per copertura perdite

C: per distribuzione al socl

1. Atlivita finanziarie oggelto di compensazione in bilancio, soggelte ad accordi-quadro di compensazione ovvero ad accordl similari

Nulla da segnalare.

2, Passivitd finanziarie oggetto o compensazione In bilanclo, soggette ad accordi-quadro di compensazione ovvero ad dccordi similat,

Nulla da segnalare

3. Operazion! di prestito titoli
Nulla da segnalare

4, Informativa sulle attivita a controllo congiunto
Nulla da segnalare
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Parte C - Informazioni sul conto economico

Sezione 1 - Interessi - Voci10 e 20

1.1 Composizione delia voce 10 “Interessi attivi e provent! assimilati”

(importi in mighaia o Euro)

Titoli
di debito

Altre

Vocl/Forme tecniche operazionl

Finanzlamentl

Totale
3111212017

Totale
31112/2018

1. Attivita flnanzlarle detenute per la nagozlazione
2. Attivita finanzlarle valutate al fair value
3. Attivita finanzlarie disponiblll per la vendita
4, Attivita finanziarie detenuts sino alle scadenza
8. Creditl
5.1 Creditl verso banche
5.2 Credlti varso entl finanzlarl
5.3 Credltl verso clientela
6. Allre attivita
7. Derlvati dl copertura

22
16.386

22
16,386

26
16.460

Totale 16.408

15.409

16.478

La voce subisce nel corso del 2017 un decremento parl a Euro 1.069 mlla.

1.2 Interess| attivl @ provanti assimilatl; altre infarmazionl
Non ¢l sono altre informazioni da segnalare.

1.3 Composizione della voce 20 “Interessi passivi e onerf assimilat”

Vocl/Forme tecniche Finanzlamenti Titoli Altro

Totale
31/1212017

Totale
31/12/2018

. Debiti verso banche

. Dablti verso entl flnanziari

. Debiti verso clientela

. Titoll In clrcolazione

. Passivita finanzlarle di negozlazione

. Passlvita finanzlarle valutate af fair value
. Altre passivita

Derlvatl dl copertura

(2.125)
(202)

O ND G A GDN

(2.125)
(202)

(2.904)
(216)

Totale

(2.128) {202)

(2.327)

(3.120)

La voce nel corso del 2017 ha sublto un decremento di Euro 793 mila.

Sezlone 2 - Commissioni - Voci 30 e 40

2.1 Composizlohe della voce 30 * Commigsloni attlve *

Dattagiio/Settori Totale 31/12/2017

Totale 31/12/2018

operazion! di leasing finanziarlo
operazionl dl factoring

credlto al consumo

garanzle rllasclate

sarvizl di

ARl

gestione fond! per conto_terzl

Intermediaziona In cambl
dlstribuzione prodotti

altrl

servizl di Incasso e pagamanto

servicing In operazioni di cartolarizzazione

d il L] B

altre commisslonl

Totale
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2.2 Composizione delia vace 40 "Commissioni passive”

Dettaglio/Settorl Totale 31/12/12017 Totale 31/12/12016

1. garanzle ricevute

2, distribuzione dl servizl da terzl
3. serviz] dl incasso & pagamento
4, altre commissloni (81) (67)

Totale (81) 67)

La voce altre commissloni & relativa ad Importl corrispostl per la vendita dl beni riverienti da contratti di leasing risoltl.

Sezione 3 - Dividendi e Proventl simili - Voce 50

3.1 Composizione della voce 50 *Dividend e provent! simili”
Nulla da segnalare

Sezlone 4 - Risultato netto dell'attivita di negoziazione - Voce 60

4.1 Composizione della voce 60 "Risultato netto dell'attivita di negoziazions”

VocliComponenti reddituall Plusvaienze nngugtgulla:alono Minusvalanze n: ;;;;lgzo m,":tl:;“’

1. Attlvita flnanzlare

1.1 Tltoll di debito

1.2 Titoli ol capitale e guote OICR
1.3 Flnanzlamentl 142 (128) 14
1.4 Altre attlvitd

Passlvita finanzliarle
2.1 Tltoli di debito
2.2 Debilt|

2.3 Altre passivita

3. Attlvita e passivita finanzlarie:
differenze dl camblo

4. Derlvati finanziari

6. Derivatl su crediti

Totale 142 (128) 4]

Sezione 5 - Risuitato netto dell'attivita di copertura - Voce 70

5,1 Composizione della voce 70 "Risultato netto dell'attivité i copertura »
Nulla da segnalare

Sezlone 6 - Risultato netto delle attivita e delle passivita finanziarie valutate al fair value ~ Voce 80

6.1 Composizione della vace 80 “Risultato netto delle attivita e delle passivita finanziarle valutate al fair value"”
Nulla da seghalare

Sezlone 7 - Utile (Perdita) da cessione o riacquisto - Voce 80

7.1 Composizione della voce 80 "Utlle (perdita) da cessione o racquisto”
Nulta da segnalare
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Sezione 8 ~ Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento -

8.1 "Rettifiche/riprese di valore nelte per deterioramento di crediti*

Voce 100

Rettifiche di valore Ripras

a di valore

Vocl/Rettifiche

speclfiche di portafogilo | speclfiche

dl_portafoglio

Totale
311212017

Totale
31/12/2016

1. Creditl verso banche
- per |easing
= per factoring
~ altrl credlti

2. Creditl verso entl finanzlari
Creditl deterlorati acquistali
= per leasing
=~ per factoring
- altri credit|
Altrl crediti
- per leasing
- par factoring
- altri credt!

3. Credlti verso clientela
Creditl deterloratl acquistati
- per leasing
~ per factoring
~ per cradito al consumo
- gltri crediti
Altrl craditl
- per leasing
- per factoring
~ altel crediti

(3.959) (2.302) 682

1,260

(4.316)

(5.413)

Totale (3.959) {2.302) 682

1.260

(4.319)

(6.413)

8.2 "Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di attivita finanziarie disponibili per la vendita”
La socleta non ha effettuato rettifichefripresa di valore nette per deterioramento dl attivita finanziarle disponibill per la vendita.

8.3 “Retlifiche/tiprese di valore nette per deterioramento di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza”

La societa non ha effsttuato rettifiche/riprese di valore nette per detarloramanto di attivita finanzlarle detenute sino alla scadenza.

8.4 Composizione della sottovoce 100.b ‘Rettifiche/riprase di valore nelte per deterioramento di alire operazioni finanziarie”
La societa non ha effettuato rettifiche/rlprese dl valore nette per deterioramento di altre operazionl finanzlarle,

Sezione 9 - Spese amministrative — Voce 110

9.1 Compasizione della voce 110.a "Spese per il porsonale”

Le spese per |l personale sono cosl composte:

Vocl/Settor

Totale
31/12/12017

Totale
3111272016

1. Personale dipendente
a) salarl e stipendi
b} onerl sociall
¢) Indennita di fine rapporlo
d) spese previdenziall
@) accantonamento al trattamanto di fine rapporto del personale
f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e obblighl simill:
- a contribuzlone definita
- a benefici definitl
g) versamenti al fondi di previdenza complementare eslerni:
- a contribuzione definita
- a beneficl definit
h) allre spese
2. Altro personale in attivita
3. Amministrator] e Sindacl
4. Personale collocato a riposo
6. Recuperi dl spesa per dipendenti distaccatl presso altre aziende
6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati presso la societa

2,004
601

8
80

120
160

1,885
568

7
93

118
174

Totale

2,881

2.842
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9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria

Nel corso dell'sserclzlo il numero dei dipendentl per categorla, con esclusione del parsonale in maternlta, & stato il seguente:

3112/2017 311212016 Medla
Dirigenti 2 1 1
Quadri 11 12 12
Implegati 24 23 23
Totale a7 36 38
9.3 Composizione della voce 110.b “Altre spese amministrative”
Totale Totale
ol 3111202017 3111212018
Consulenze e preslazioni professionall esterne 2012 2.000
Manutenzionl e riparazion| di ogni tipo 164 144
Costi locazlone e funzlonamento sede azlendale 233 220
Speses telefoniche 45 47
Assicurazion| 66 59
Cancelleria @ matsriali dl consumo 18 26
Spess postall e corrierl 23 20
Spese viaggio e rappresentanza 108 129
Spese pubblicharie kAl 88
Imposte e tasse non sul reddito 869 669
Allre spese amministrative 2056 211
| e Totale 4,200 3.709

La voce "Consulenze e prestazioni professionall esterna” include, tra l'altro, | corrispettivi spettantl alla socleta di revisione lagala per un
importo dl Euro 60 mila che s riferiscono esclusivamente alla revislone legale del contl,

Sezione 10 — Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materlall - Voce 120

10.1 Composizione della voce 120 "Rettifiche/riprase di valore hetle su attivite materiali”

Rettifiche di valore per Riprese di Risultato netto

Vocl/Rettifiche s riprosa di valora Ammortamanto (a) delerloramento (b) valore () (a+b-oc)

1. Attivita ad uso funzionale
1.1 dl proprietd
a) terreni
b) fabbricat|
¢) mobilll (4) (4)
d) strumental) (21) (21)
~ 9)altr (81) 10 {71)
1.2 acquislte In leasing finanzlario
a) terrenl
b) fabbricat|
¢) mobill
d) strumentall
e)altri
2, Attivita detenute a scopo di Investimento
Benl ritirati a seguito di chiusura posizione creditizla (107) (3.182) 1.852 (1.437)
Totale (213) (3.182) 1.862 (1.633) |

Le attivita materiall ad uso funzionale sono valutate al costo e gll ammortament! sono determinati In funzione delia vita utile del benl.
Nella colonna - retllfiche di valors per detatloramento ed In quella — riprase dl valore-, relativamente alla parte 1. Atlivitd ad uso
funzionals — sono statl Indlcat! gll Importi delle minusvalenze e dslle plusvalenze realizzate dalla cesslons di beni In uso azlendate.

Per quanto riguarda | beni In uso proprio, la vita utlle attribuita agll stess! & la seguente;

Descrizione Vita utlle ih anni
Macchinarl, app., allrezz. varle 7
Arredamantl 7
Implantl dl allarms 3
Macchine elettriche ed elsitronicha d'ufficlo L]
Autovaicoll 4
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Sezione 11 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivita Inmateriali ~ Voce 130

11.1 Composizione della voce 130 "Retlifiche/tiprese di valore nette su attivita immateriali"

Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammortamento (a)

Rettifiche di valore per
__deterlorameanto (b) (c)

Riprese dl valore

Risultato netto
(a+b-c)

1. Avviamento
2, Altre Attivitd immaterlall
2.1 dl proprieta
2.2 acquisite in leasing finanzlarlo
3. Attivita riferibili al leasing finanziario
4. Attivita concesse In leasing operativo

(83)

(83)

Totale

(83)

(83)

La vita ullle attribulta alle attivitd Immaterlall & la seguente:

Descrizions

Vita utile In anni

| Software

3

Sezione 12 - Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita materiall @ Immaterlall - Voce

140

12.1 Composizione della voce 140 "Risultato netto della valutazione al fair velue delie attivita materiali e Immateriall”

Nulla da segnalare

Sezione 13 - Accantonamentl netti al fondi per rischi e onerl - Voce 150

13.1 Composizione della voce 150 "Accantonamenti netti af fondi per rischi ¢ onert”

Voci Totale 31/12/2017 Totale 31/12/2016
Accantonamento “contingent liablility" 530 160
Totale 530 150
Sezione 14 - Altrl proventi e oneri di gestlone - Voce 160
14.1 Composizione della voco 160 "Altrl provent! df gestions"
Altrl proventi di gestione S Totale 31/12/2017 Totale 31/12/2016
Risarcimento danni da assicurazione 1 2
Risddebito per assicurazioni a clianti 118 139
Riaddebito spese legall a clientl 103 62
Riaddebito spese par istruzione pratiche 103 123
Allri cosli tladdebltatl alla clientela 404 379
Altri provenll diversl 1.843 1.320
Totale 2,670 2,026
Altri onerl di gestione Totale 31/12/2017 Totale 31/12/2018
Equo compenso & penali a clienti e fornitori (80) 0
Costl rladdebltat! alla clientela (360) (287)
Costl asslcurativi su contrattl di leasing (242) (276)
Altri costi diversi (1.173) (728)
Totale (1.845) (1.291)
Sezlone 15 - Utill (Perdite) delle partecipazionl - Voce 170
16.1 Composizione della voce 170 "Ullll (Perdite) delle partecipazioni "
Nulla da segnalare
/
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Sezione 16 - Utill (Perdite) da cesslone di investimenti - Voce 180

16.1 Composizione della voce 180 "Utili (Perdiite) da cessione di investimenti”’
Nulla da segnalare

17.1 Composizione della voce 190 "Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente”

Le Imposte sul reddito dell'ssercizlo dell'operativita carrente sl compongono nel modo seguente:

Totale 31/12/12017 Totale 31/12/2016

1. Imposte corranti (61) (28)
2. Varlazioni delle imposte correntl del precedent! esercizi
3. Riduzione delle imposte correnti dell'esarcizio
3.bis Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio per creditt
d'imposla di cul alla lagge n. 214/2011
4. Varlazione delle imposte anticipate (160) 89
§. Variazione delle Imposte differile (4)

Imposte di competenza doll'eserclzio (225) 60

17.2 Riconcillazione tra onere fiscale taorico e onere fiscale effettivo di bilancio

IRES Imponiblle Imposta

Risultato prima delle Imposte 83

Onere fiscale teorico (27,60%) 23
Differenze temporanee deducibill In esercizl successivi 1.769

Recupero differenze temporanee da essrciz| pracedenti (970)

Varlazioni fiscall parmanenti 1.009

Effeto ACE . (1.891)

Imponiblle fiscale IRES 0

Onera fiscale effettivo In bilancio 0
IRAP =

Valore della produzlone teotica 5.277

Onare liscale teorico {4,65%) 245
Differenze lemporanee tassabil In eserclzl successivi

Recupero ditferenze temporanee da esercizi pracadentt (907)

Variazionl figcall parmanent! ~ (98)

Cunao fiscala e conlribull assistanziall obbligatori (2.600)

imponibile flacale IRAP 1.672

Onere fiscale sffettivo in bllancio 77

Sezione 18 — Utlle (Perdita) del gruppl di attivita In via di dismlssione al netto delle imposte - Voce
200

18.1 Composizione della voce 200 “Ulile (Perdita) dei gruppi di attivita in via df dismissione &l nelto delle imposte”
Nulla da segnalare
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19.1 Composizione analitica degli interessi attivi e delle commissioni altive

Votl/Coniroparie

Interessl attivt

Commiasioni attive

Totsle
3411217

Totale
3112118

Banche

1. Leasing finanzlario
- benl Immoblll
= benl mobili
- benl strumentall
- benl Immateriall
2. Factoring
- 8u cradill correnti
- 8u craditl futuri
~ 8U credili acqulistali a titolo
definitivo
- su crediti acquistati al di
sotto del valore originario
- per altrl finanziament|
3. Credito al consumo
- presliti parsonall
- prasliti finalizzali
- casslone del quinto
4. Garanzle e impegni
- di natura commarciale
- di natura finanziaria

Enl finanzlan

Clieniela | Bancha

Enll finanzlan

Cllentala

22 13.810
4
1.872

13.832
4
1.672

14,788
7
1.683

| Totale

22 18.386

15.408

16.478

10.2 Altre Informazion]

Non ¢l sono altre Informazionl da fornire,
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Parte D - Altre informazionl
Sezlone 1 - RIFERIMENTI SPECIFICI SULL’' OPERATIVITA' SVOLTA

A, LEASING FINANZIARIO

HYPO
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A.1- Riconciliaziona tra I'nvestimento lordo e il valore attuale dei pagamanti minimi dovutt

SI timanda alla successiva tabella A.2.

A.2 - Classificazione per fascla temporale delle esposizioni deterlorate, dei pagament! minimi dovuti e degil! Investimentt lordi

Totale 31/12/2017 Totale 31/12/2016
B Pagament! minim| Investimant! lordi - Pagament! minimi Investimentl lordl
Fasce tomporall Guota capitale .5 Quata capiiate dlout
di eul: Quota valore dl cuf: Quota valore
valore | \neeranal realdun non velore | 1nigronsl residuo
residuo garantito rasiduo hon
garaniito garaniilo garantito
-8 vista
-fino @ 8 mes! 1,040 | 15.881 81 8,647 | 22,326 16,620 2040 15133 468 7128 | 22260 | 14.667
-oltre 3 meal @
filo g 1 anno 43,408 | 47.306 606 | 18.886| 66.281 46,790 | 48,813 | 45,071 1120 20384 | 65.455| 43,851
‘ffr{g";s’a"n“rr 24717 | 248.087| 13.428| 77473 azs2d0|  234830| 29300 245024| 8343 | 88,688 | 330.710 | 236.881
- oltre & annl 16.076 | 331,480 | 60441 | 61188 | 382.675 280,203 | 24.249 | 365.208 | 64,240 | B4.151| 433.440 | 305.088
;n‘:,‘;’fe‘f‘mmm 20.469 | 93.812 el o 93.812 93.004 | 22941 48,876 348 0| 48.876| 48831
| Totale iordo 107.600 | 736.448 | 73,884 | 153.891 | 880.336 670,848 | 127.462 | 723,402 | 74.814 | 177.347 | 900.749 | 848,888
Retlifiche di valore | (20.081) | (4.342) | (4.432) (22.604) | (3.340) | (3.340)
Totale netto | 86.949 | 732,103 | 73.864 | 163.801 | 886,904 870,466 | 104.658 | 720.082 | 74,514 | 177.347 | 897,406 | 848.888
A.3 - Classificazione dei tinanziamenti df leasing finanziario per qualita e per tipologia di bene localo
Finanziamentl non deterloratl Finanziamenti deterlorat| I
Totale Totale Totale 31/12/2017 Totale 31/12/2016
31/12/2017 31/12/2016 dl eul: sofferonze di oul: sofferenze
A, Beni Immobilli:
- Terronl
- Fabbricatl 665.581 692,566 83.712 43.088 101.477 51.926
B, Benl strumentall 64.939 87.621 3.218 1.202 3,198 368
C. Benl mobili:
- Autovelcoli 145 188 43
- Agronavale e ferrovierlo
- Altrl
D. Benl Immaterlall:
- Marchl
- Software
- Altri
Totale 720.885 750,278 86.830 45.190 104,688 52.280
A.4 - Classificazione del benl riferiblll al leasing finanziario
Beni Inoptatt Beni ritirat! a saguito di riscluzione Altri benl
Totale Totale Totale Totale Totale Totale
3M/12/2017 3M/12/2018 31122017 3111212018 3171212047 3/12/2018
A. Benl immobilll:
- Tetrenl
- Fabbricatl 48,741 51.834
B. Benl strumentall 88 aa
C. Benl moblll:
- Autovelcoll 0
- Aaronavale e farroviarlo
< Altrl
D. Benl immaterlall:
- Marchl
- Software
« Altrl
Totale 0 48,820 51.822

50

Bllancio dasercizio al 3112/2017



HYPO

VUNARLULER
LA S N

&
u

Gll Importl sono statl iscrittl al loro valore netto, Le svalutazioni su queste posts, alla data del 31/12/2017 ammontano a Euro 17.084

mila,

A. 5= Dinamica delle rettifiche di valore

|' Varlazlonl in aumento Variazionl in diminuzlone I
Rettifiche dil | 15 . . Rettifiche
Voce valore 8 % s 3 % ! dl valore
Inizlall % g8 a g _g a0 g § |§ finall
. 8 kS |58 4RE 57 R
Lo F-}
Specifiche
su attlvita deterlorate
Leas|ng Immoblliare
- sofferenze 18.395| 1.619 220 (303) (2.808) | (BB) 17.068
« Inademp probabili 1.182 563 7 195 (88) (24%) | (320)| (34) 1,260
- 8sp. Scadute
deteriorate 5 8 @) ) 9
Leasing strumentale
- soffarenze 2574 3 2 (200) (604) 1,876
- inademp.probablli 24 101 6 2 (12) (2) 118
- 8sp. Scadute
deteriorate 20 20
Leasing mobillare
(auto)
- offeranze 74 (8) 60
- inademp.probabill
- eap. Scaduts 7 7
dateriorate
Leasing Immateriale
- sofferenze
- 8sp. Scadute
_deteriorate .
Totale A 22,281 | 2288 243 197 | (808) (260) | (3.629)| (93) 20,427
DI portafoglio
su altre attivita
- leasing Immobillare 2,834 1,902 28 6| (995) (15) (14)| (39) 3.497
- leasing strumentale 806 309 (266) (8) 843
- leasing moblliare 1 1 3
(auto)
- leasing immateriale
Totale B 3.341| 2302 28 8| (1.261) (21) (14) | (39) 4,242
1 A, 28.022| 4,888 271| 203 (1.869) (271) | (3.643) “3"; 24,769

A.5bis Esposizione creditizie per cassa oggetto di concession! deterlorate: dinamica delle rellifiche di valore

| Esposlzionl oggetto di concesslonl deteriorate
Causall/\/alorl. Leasing Leasing Leasing Leasing
immoblliare sirumentale moblllare (auto) | Immaterlale

A. Rettifiche complessive iniziali 400 12

= di cui: esposizlonl cedute non cancellate
B. Varlazioni in aumento
B.1 rettifiche dl valore 70
B.2 perdite da cesslons
B.3 altre varlazionl positive 41 1"
C. Varlazionl in diminuzione
C.1 riprese di valore (72) (1)
C.2 utill da cesslone
C.3 cancellazioni
C.4 altre varlazlonl negative (185) (13)
D. Rettifiche compleasive finall 244 []

= di cul: asposlizionl cedute non cancellate
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A.6 - Altre informazioni
Non ¢l sorio altre Informazioni da fornire

A.6.1. Descrizione generale dei contratli slgnificativi

Non cf sono In essera contrattl significativi in essere al 31/12/2017.

A.6.2. Altre informazion! sul leasing finanzlario

Nal corso dell'asercizio non sono stati rilevati canonl potenzlali di locazlone.

Lo IAS 17 definisce il canone potenziale di locazione come la parte del canonl che non & prefissata nall'ammontars ma che & basata sul
valore futuro di un parametro che cambla per motivi diversi dal passare del tempo (quale una percentuale di future vendite, un
ammontare di utllizzo futuro, Indicl di prezzl futurl, tass! di Interesse di mercato futuri).

A.8,3. Operazion! di retrolocazione (lease back)

Il sale and lease-back & uvbperazione ¢l vendita e retrolocazions che comporta la vendita e la retrolocaziona dello stessa bene.

| craditi darlvantl da contratti di retrolocazions, contrattl che non presentano pecullaritd particolare nelle clausols contratiuall, se nen In
quelle relative alla disciplina della figura del fornitore (che & identificablle con I'utliizzalore), ammontane a Euro 119.108 mila.

B. FACTORING E CESSIONE DI CREDITI

B.1~ Valore lordo e valore di bilancio
Nulla da segnalare

B.1.1 Operazioni di factoring
Nulla da sagnalare

B.1.2 Operazioni dl acquisto di crediti detarioral! diverse dal factoring
Nulla da segnalare

8.2 — Ripartizione per vita residua
Nulla da segnalare

B.2.1 ~ Operazionl di factoting pro-solvendo: anticipl e “montecreditl”
Nulla da segnalare

B.2.2 ~Operazioni di factoring pro-soluto: esposizioni
Nulla da segnalare

B.2.3 ~ Operazionl di acquisto di credit! detetiorati diverse dal factoring
Nulla da segnalare

B.3 -~ Dinamica delle rettifiche di valore
Nulla da segnalare

B.3,1 Operazioni dlf factoring
Nulla da segnalare

B.3.2 Operazion di acquisto di crediti deteriorat! diverse dal factoring
Nulla da segnalare

B.4 ~ Altre informazloni
Nulla da segnalare

B.4.1 - Turnover dei creditl oggetto df operazioni di factoring
Nulla da segnalare

B.4.2 - Servizi dl Incasso
Nulla da segnalare

B.4.3 -~ Valore nominale dsi contrattl i acquisizione di crediti futur!
Nulia da segnalare
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C.CREDITO AL CONSUMO

C. 1 - Composizicne per forma tecnica
Nulla da ssgnalare

C.2 - Classificazione per vita residua e qualita
Nulla da segnalare

C.3 = Dinamica delle rettifiche df valore
Nulla da segnalare

C.3bis Esposizion creditizie per cassa ogyette di concessioni deteriorate. dinamica delle rettifiche di valore complessive

Nulla da segnalare

C.4 - Altre informazioni

Nulla da segnalare

D. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI

D.1 - Valore delle garanzie { reali o personali ) rilasclate e degli impegni

Operazionl

Importo 31/12/2017

Importo 31/12/2016 |

1) Garanzle rllascliate dl natura finanzlaria & prima richlesta
a) Banche
b) Ent| finanziar
t) Clisntela
2) Altre garanzie rllasclate d| natura finanziarla
a) Banche
b) Entl finanzlarl
¢) Cligntela
3) Garanzle rilasclate di natura commarclale
a) Banche
b) Entl finanzlarl
o) Clisnela
4) Impegnl irrevocablll a erogare fondi
a) Banchs
1) a utllizzo certo
1l) a utllizzo Incerto
b) Entl finanzlarl
) & utllizzo cerlo
il & utlizzo Incerto
c) Cllentela
() a ullllzzo gerto
i1} a utilizzo Incerto
5) Impegnl sottostant| ai derivatl su cradit; vendite di protezione
6) Attivita costitulte In geranzla dl obbligazioni di terzl
7) Altrl Impegn! Irrevocablii

24,664

17.448

a) a rilasciare garanzle

6) altri

Totale |

24,684 |

17448 ]

D.2 - Finanziament! Iscritti in bilanclo per intervenuta escussione
Non ¢l sono dalti da esporre nel seguente paragrafo.

D.3. - Garanzie ( reall o personali) rilasciate: rango di rischio assunto 6 qualita
Non of sono datl da esporre nel seguente paragrafo,

D.4 Garanzie ( reall o personall Jrilasciate. importo delle controgaranzie
Non ci sono datf da esporre nel seguente paragrafo

D.5 Numero delle garanzle ( reall o personall ) rilasciate. rango di rischio assunto
Non ¢l sona datl da esporre nel seguente paragrafo

D.6 Garanzie ( reali o personall ) rilasciate con assunzione del rischio sulle prime perdite e dl tipo mezzanine. importo delle attivitd

sottostanti
Non ci sono dati da esporre nel sequente paragrafo

D.7 Garanzie ( reali o personall ) rilasciate in corso di escussione: dati o stock
Non ¢l sono dati da esporre nel seguente paragrafo

D.8 Garanzie ( reall o personall ) rilasciate in corso df escussions. datl di flusso
Non ¢l sono datf da esporre nel seguente paragrafo
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D.9 Variazionl delle garanzie ( reall o personali ) rlasclate detarlorate. In sofferenza
Non ci sono dati da esporre nel seguente paragrafo

D.10 Variazion! dalle garanzie ( reali o personall Jrilasciate deteriorate: altre
Non ¢l sono datf da esporre nel seguente paragrafo

D.11 Varlazioni delle garanzie ( reall o personall )rilasciate hon deleriorate
Non ci sono dati da esporre nel seguente paragrafo

D.12 Dinamlca delle rettifiche i valore/accantonamenti comnplessivi
Non ¢l sono dati da esporre nel seguente paragrafo

D.13 Attivita costituite a garanzie di proprie passivita e impegni
Non ¢f sono dati da esporre nel seguente paragrafo

D.14 Commission! altive & passive & fronte di garanzie (reall o personali) rilasciate nellesercizio. valore complessivo
Non ¢ sono dali da esporre nel seguente paragrafo

D.15 Distribuzions delle garanzia (reali o personall) rilasciate per settore di attivita economica dei debitori garantiti (importo garantito e
allivita sottostanti)
Non ci sono dali da espotre nel saguente paragrafo

D.16 Distribuzione territoriale delle garanzie (veall o personall) rilasciate per reglone di residenza del debitori garantiti (importo garantito
6 attivité sottostanti)
Non ¢i sono dati da espome nel seguente paragrafo

D.17 Distribuzione delle garanzie (reali o personall) rilasciate per settore dif attivita economica dei debitor! garantit! (numero del soggelt!
garantit))

Non ¢i sono datl da espotre nel seguente paragrafo

D.18 Distribuzione territoriale delle garanzle (reall o personall) rilasclate per reglone di residenza del debitorl garantiti (numero dei
soggett! garantitf)

Non ¢l sono dali da esporre nel seguente paragrafo

D.19 Stock e dinamice del numero di associati
Non ¢i sono dall da esporre nel segushte paragrafo

E. SERVIZ| DI PAGAMENTO ED EMISSIONE DI MONETA ELETTRONICA
INFORMAZION| DI NATURA QUANTITATIVA

E. 1~ Disponibliita liquide della clientela presso banche
Non of sono dati da esporre nel seguente paragrafo

E.2, Tioli in portafoglio
Non oi sono dati da esporre nel seguente paragrafo

E.3 Debili per monsta eletironica in circolazione
Non ¢f sono dati da esporre nel seguents paragrafo

E.4 Ammontare dei conti di pagamento
Non ¢i sono dati da esporre nel seguente paragrafo

E.5 Commissloni passive: moneta elaltronica
Non ¢i sono dati da esporre nel seguente paragrafo

E.6 Commission attive: moneta elettronica
Non ¢f sano dati da esporre nel seguente paragrafo

E.7 Moneta elettronica dati di flusso
Non ¢l sono datl da esparre nel seguente paragrafo

E£.8 - Volumi operativl, numero e ricavi delle operazioni df pagamento
Non ¢i sono datl da asporre nel Seguente paragrafo

E.9 - Utilizzi fraudolenti
Non c¢i sono dati da esporre nel seguente paragrafo

E.10 = Carte df credito revocate per insolvenza
Nor ci sono datl da esporre nel seguente paragrafo

§
Bilancio d'esercizio al 31/12/2017



E£.11 - Allivita connesse
Non ¢f sono datl da esporre hel seguente paragrafo

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
Nulla da segnalare

F. OPERATIVITA' CON FONDI DI TERZI

E.1~ Natura del fondi e forme dl implego
Non ¢ sono dati da esporre nel seguente paragrafo

F.2 - Valort lordi e netti delle attivita a rischio proprio
Non ci sono dati da esporre hel segtisnle paragrafo

F.3 ~ Altre informazioni
Non ¢f sono dali da esporre nel seguente paragrafo

F.3.1 - Atlivitd 8 valers st fond! di terz!
Non ¢ sono dati da esporre hel seguente paragrafo

F.3.2 ~ Fondi di terz}
Non ¢f sono dali da esporre nel seguente paragralo

G. OPERAZIONI DI PRESTITO 8U PEGNO

G. 1~ Valorl lordi e nett!
Non ci sono dati da esporre nel seguente paragrafo

G.2 - Datl di flusso
Non ¢f sono dati da gsporre nel seguente paragrafo

Non ci sono dat/ da esporre nel seguenre paragrafo )

L

Non ¢l sono dati da esporre nel seguente paragrafo

Sezione 2 - Operazionl dl cartolarizzazione, Informativa sulle entitd strutturate non consolidate
contablimente (diverse dalle socletd velcolo per la cartolarizzazione) e operazionl dl
cesslone delle attivita

A=-0
Informazioni di natura qualitativa
Non ¢ sono dali da esporre nel seguents paragrafo

informazionl di natura quantitativa
Non ¢f sono dati da esporre nel seguents paragrafo

B — Infarmativa suiie entita s
Informazionl dl natura qualitativa
Non ¢l sono dat! da esporre nel seguente paragrafo

Informazioni i natura quantitativa
Non ci sono dall da esporre nel segusnte patagrafo

AL glinanziarig cedtite o
Informazion! di natura qualitativa
Non ¢l sono dati da esporre nel seguente paragrafo

Informazion! di natura quantitativa

Nor ol sono dall da esporrensl seguenre paragrefo ————
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anzlarie a o di &
esporre nel seguente paragralo

Non ¢f sono dali da

.2 A 4 finanziarle cadute
Informazioni df hature qualltativa
Non ¢f sono datl da esporre nel seguente paragrafo

Informazioni di natura quantitativa
Non ¢l sono dall da esporre nel saguente paragrafo

Sezlone 3 - INFORMAZION! SUI RISCH! E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA

3.1, RISCHIO DI CREDITO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspettl generali

La socletd Hypo Vorarlberg Leasing SpA ha come altivita principale la concesslone di crediil sotto forma di locazlone finanzlarla, in
maniera preponderante leasing Immobiliare.

La societa opera nell'llalia settentrionale, presso la sede di Bolzano e le due fillali di Como e Treviso. La rete commerclale si basa su
una rete dl agenti e segnalatorl presenti nel nostro mercato di riferimento e In gran parte fidellzzata da diversi anni.

L'organizzazione Interna & strutturata in modo tale da poter soltoporre ogni singola richiesta leasing ad un'anallsl approfondita e
completa in templ molto brevi valutando ognl possibile rischlo di cradito.

La politiche di gestione del rischio creditizio della societa vengono stabliite dal consiglio dl amministrazione.

| poteri di delibera prevedono In ognl caso il consenso del'Ufficio Commerciale e del Reparto Credill. Quindi & sempre garantito un
dopplo controllo di tutte le richieste lsasing.

2. Politiche dl gestione del rischio di credito
2.1. Aspettl organizzativl

La valulazione di ogni singola richlesta leasing tiene conto del diversi aspettl del rischio di credito, Il quale & generato dalla clrcostanza
che la parte debitrice non adempia ad un abbligazione causando una perdita finanziaria all'altra parte contrattuale. | principali fattorl di
rischio di credito sono |l rischio cliente, Il rischio bene ed |l rischio fornitore.

Rischio cliente

If rischio cliente sta nel centro di ognl anallsi creditizia. La valutazione del cliente pud essere suddivisa In un'analis| degll Hard Facts e In
un'analisi del Soft Facts. Fanno parte degll Hard Facts | bilancl e le dichlarazionl del reddili delle azlende richiadentl oltre ad eventuall
dall previsionall oppure business plan. | bilanc! vengono sottoposti ad una riclassificazione ed un'analls| approfondita. | criter applicali
sono la struttura economico patrimoniale e finanziaria, nonché la redditivita.

| Soft Facts sono it | fattor] riguardanti le esperienze con Il cliente, la sua capacita imprenditoriale e lo sviluppa del settore, nel quale
opera.

Rischlo bene

It rischlo del bene viene detarminato attraverso la sua svalutazione, la sua vita aconomica e la sua funglbilita oltre ad eventuall rischi
conness| alla realizzazione e/o costruzione di un bene. La Hypo Vorarlberg Leasing SpA applica delle procedure Interne preclse per
valutare il rischio del beni oggelti di contratll leasing.

In caso di leasing immobiliarl la Hypo Vorarlberg Leasing SpA valuta | benl tramite la societa immobiliare collegata Hypo Vorarlberg
Immo Italla Srl. In caso di oggetti molto compless| oppure |n caso di operazionl lease-back viene richiesta inoltre una parizia tramite un
tecnico di fiducla esterno. Per | contratt leasing costruendi e procedure intarne prevedono un cantinuo controllo del canterl,

In c]aso di leasing strumentall 1a Hypo Vorariberg Leasing SpA fa valutare | benl da socleta speclalizzate esterne fidelizzate da diversi
anni.

Rischlo fornitore
Per qualsiasi richlesta di leasing anche il fornitore viene sottoposto ad un‘anallsi per escludere un rischio dl revocatoria e frode. Inoltre |
fornitor] vengono anche valutati su base della lore reputazione ed affidabllita in modo di proteggere anche |l cliente da eventuall rischi.

2.2 Sistem| di gestions, misurazione e controllo

La Hypo Vorarlberg Leasing SpA applica una serle di strumentl per la gestions, la misurazione ed Il controllo del rlschio di credito.
Per ognl cliente viene calcolato un rating Interna che Indica la "probability of defaull" entro un anno. Il raling Interno @ composto da una
valutazlone degll Hard Facts (Bllanci, dichlarazioni redditl ecc.) e una valutazione del Soft Facls (esparlenze, capacita Imprenditoriall
ecc.), La delibera di una nuova rlchlesta di leasing @ subordinata tra I'altro alla altribuzione della classe di rating al cllente.
Le posizioni con Importl significativi vengono sotloposte annuaimente ad un monltoragglo, Il quale prevade |'analisl del bilanci,
l'agglornamento del rating, 'analis| del pagamentl e la valutazione del bene.
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Un evento negativo esterno ("black list' centrale rischi, pregludlzievall, acc.) fa scattare immediatamente una valutazione approfondita
della poslzione creditizia.

2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di cradito

Il rischio di credito & cul sl espone la Hypo Vorarlberg Leasing SpA nella concesslone delle operazioni dl locazlone finanzlarla &
attenuato dalla presenza del bene dl cul Il locatore mantiene la proptieta formrale sino all'eserclzio dell'opzlone finale di acquisto.

Oltre alla proprieta del bene stesso, la Hypo Vorarlberg Leasing SpA richlede ulteriori garanzle a seconda del livello di bonta dal
cliente e a seconda del valore e della funglbllitd del bene. Tali garanzie poessano ssgere fldelussion! personall, garanzie bancarle, pattl
di subentro, Ipoteche o allre.

2.4 Attivita finanziarle deleriorate

Precontenzloso

In caso dl canonl leasing Impagati la societd sl mette Immadiatamente In contatto con il cliente per una soluzione tempestiva del
problema. Il controllo del pagamenti del canonl avviene Immediatamente dopo ogni singola scadenza. La procedura interna prevede
Finvio di tre solleclti per Isarltto prima della risoluzions del contralto. La Hypo Vorarlberg Leasing SpA collabora anche con socista di
recupero craditl esterne per accelerare | tempi nel recupero del credito La segnalazione ad inademplenza probabile di una posizione
dipende dal numero dl rate impagate s dell'importo complessivo dl arretratl,

Contenzloso

Dopo l'avvenuta risoluzlone di un contratto la posizions viene segnalata quale inademplenza probablle o a sofferenza e viehe
Incaricato un legale esterno per |l recupero del ¢redito. Contemporansamente |a socleta s'impegna comunque negli sforzl per trovare
una soluzione consensuale e/o stragiudiziale con Il cliente. In caso di Impossibllitd dl una soluzione consensuale e/o stragludiziale In
templ brevi |l cliente viene segnalato a sofferenza.

Dopo la risoluzione di un contratto, la socleta richlede immediatamente la restituzlone del bene oggetto di lsasing ed aggiorna la stima
del bene. Appena In possesso del bene la societd Inizia le trattative di vendita del beni Immobillarl tramite la societa collagata Hypo
Vorarlberg Immo Italla Srl e tramite societd specializzate esterne di fiducla per benl strumentali.

Nel momento di risoluzions dl una posizione viene valutata la necessita di un accantonamento. Questa necessita el manlfesta nel casl
in cul Il valore di stima del bene rsulta inferiore al debito raslduo della controparte. Tale accantonamento avvlena nel momento della
risoluzione del contratto & viene agglomata trimestralmente per tutte le posizioni In contenzloso.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione delle esposizioni creditizle per portafogll di appartenenza e per qualita creditizia ( valore di bllancio)

| Altre
[ Esposizioni Esposizion
J Portafogli/quallta Sofferenze Ina:;rg:tl;'?ze scadute scadute non espg;l:lonl Totale
s gl detariorate deteriorate deteriorate
1. Altivita finanzlarle disponiblll per la vendita
2. Atlivita finanzlarie detenute sino alla
scadenza
3. Credltl verso banche 1,558 1.568
4. Crediti verso clientela 45,190 35.234 6.496 21.564| 759.739 868.223
5. Attlvita finanzlarle valutate al fair value
6. Atlivita finanziarie In corso di dismisslone
| Totale 31/12/2017 45.190 35.234 8.496 21.564 | 761.287 869.781
| Totale 31/12/2016 52.279 48.568| 3810  B0.B57 | 747.301 902.815
2. Esposlzionl creditlzie
2.1 Esposizioni creditizie verso clientela: valori lordi, netti e fasce di scaduto
Esposiziona lorda el o R'“‘I’YIIChO
valora valore E"’"}:{ﬂ"“
Attivita deteriorate specifiche di
portafogllo
Tlpologle esposizione/valorl g ﬂ é
Py Be(f | g
[y L] w Ly
A
8 | 8
A. ESPOSIZIONI PER CASSA
a) Sofferenze 744 | 709 | 29,244 | 33.664 (19,062) (18) 45.191
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- dl cul: espos!zionl oggelto di concession 13| 112| 4.292| 4344 (2.150) (7 6.704
b) Inademplenze probabili 996 | 9885 | 9.600 | 23.848 (1.543) (29) 33.857
- di cul; esposizionl oggetto di concessioni 411 405| 3.619| 8.84 (286) (11) 12.089
¢) Esposizionl scadute daterlorale 124 122| 2.384| 29861 (28) (") 5,526
- dl eul: esposizlonl aggetto dl concessionl 0 0 ] 0 ¢ 0 0 4]
d) Esposizionl scadute non deteriorale 0 0 0 0 22,010 (446) 21.564
- di cul: esposizionl oggetto di concessloni 0 0 0 0 4.467) (166) 4,311
&) Altre esposizionl non deteriorate 0 0 0 0 736,694 (21) (3.876) 732.798
- di cul: msposizion! oggello di concessionl 0 0 0 0 37.738 (807 36,739
Totale A | 1,864 | 1,816 | 41.188 | 60.373 760.704| (20.844) (4.378) 838.935
B. ESPOSIZIONE FUORI BILANCIO
a) Deterlorate
b) Non deteriorate
Totale B8
TOTALE A+ B | 1.864 | 1.816 | 41.198 | 60.373 | 788,704 (20.644) (4.375) |  838.936
2.2 Esposizioni creditizie verso banche ed enti finanziari: valori lordi, netti e fasce di scaduto
Esposlzione lorda e o Roﬂ:’l'ICNB
ettifiche
valore valore E'p::::::"""
Atlivita dateriorate specifiche dl
portafogllo
Tipologle esposizione/valorl _g ﬂ é
Higls|f s
TR
o En
8 |8
A. ESPOSIZIONI PER CASSA
a) Sofferenze
- dl cui; esposizionl oggetto dl concessioni
b) Inademplenza probabill a7 38| 274| 1.032 (2) 1,377
- di oul: esposizioni oggetto dl concesslonl
o) Esposlzionl seadute deteriorale 37| 36| 130) 7668 ] 968
- di cul: esposizion| oggetto di concesslonl
d} Esposlzienl scadule non deteriorate
- dl cul: esposizionl oggetto di concesslonl
&) Altra esposizioni non delerlorate 0| 0 0 0| 28.501 28.501
- dl cul: espasizion] oggello di concesslon! |
Totale A | 74 | 72| 404 1.708 | 28.801 (3} 30.848
8. ESPOSIZIONE FUORI BILANCIO
a) Detotlorate
b) Non deterlorate
Totale B
TOTALEA+B | 74| 72| 404| 1,788 | 28.501 {3) 30.848
Esposizioni creditizie crediti in bonis anzianitd degll scadutl
B [Esposizioni non| Finoa30 | Da31a60| Da61a00| Da®1a180 | Oltre 180 | Totale esposizioni
scadute giorni glorni glornl giornl giornl scadute non
detarlorate
_Esposizlone lorda | 703.085 4.096 6.774 1.924 7.701 1.615 22,010
Rettifica dl valore (3.8986) (42) (138) (73) (108) (87) (448)
Esposizione nelta | 699.169 4,054 6.638 1.851 7.593 1.428 21.564

2.3 Classificazione delle esposizioni in base ai rali

ng esternt e interni.

2,3.1 Distribuzione delle esposizion! creditizie per cassa e “fuori bilancio® per classi di rating esterni,

La societd Hypo Vorarlberg Leasing SpA non ha esposizioni per classi di rating esternl,

2.3,2 Distribuzlona delle esposizioni per cassa e "fuori bilancio” per classl di rating interni.

Al finl prudenziall | dschl di credito sono misurali con I metodo standardizzato. | giudizl di rating generati Internamenta ~ utllizzando un
modello messo a disposizione dalla casa madre — non sono rllevant al fint della disclplina prudenzlale.
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Tabella con la suddlvisione del portafoglio creditl per classl dl raling Interni al 31/12/2017:

Classi di rating Interni
Esposizion| Classe 2 Clagse 3 | Classe 4 Clagse 5 ?;?::
A.  Esposizlonl per cassa 180.064 [  440.480 109.873 110.204 7.491
8. Darivatl
B.1 Derivatl finanziarl
B.2 Derlvati su cradit!
C. Garanzle rilasclate
D. Impegnl a erogare fondi 13.609 11.029 25
E.  Altre
== _ Totale 202.673 460.509 109.698 110.204 7.491

Modalita di determinazione del falr value delle attivitd e passivita valutate al costo o al costo ammortizzato

Per i rapporti creditizi attivi e passivi rllevati In bilancio al costo o al costo ammortizzato Il fair value riportato in nota Integrativa & stato
determinato con | seguenti criterl:

- per le attlvita e passlvita a vista, con scadenza a breve termine o indeterminata, Il valore di iscrizlone, al netto della svalutazions
collettiva/analitica, & stato assunto come buena approssimazione del fair value,

- per le altivitd e passivitd a madio e lungo termine (avendo un modello n via di Implementazions), la valutazione é stata
determinata mediante una approssimazione del valore attuale del flusst dl cassa futurl utllizzando un tasso free risk magglorato
dello spread sulla raccolta

Il moltiplicatore da utllizzare per risalira dal valore nominale del crediti al falr value al 31/12/2017 determinato in base alla melodologla di
cui sopra 1,007800. Lo stesso moitiplicatore per la determinazione del fair valua del crediti al 31/42/2016 ammonta a 1,007140
Pertanto, la massima esposizione tearica al rischlo dl credito della Hypo Vorarlberg Leasing SpA al 31/12/2017 & quantificablie In Euro
876.6456 mila.

3. Concentrazione del credito

3.1 Distribuzlone delle esposizioni creditizie per cassa e fuon bilancio per seltore di attivitd economica della controparte

Settore di attivita
Altri servizi 171.481
Industria 169.854
Servizl finanziarl 1.770
Commerclo 127.511
Locaziona dl Immoblll 220.094
Costruzion| 65,564
Strutture ricettive 40,582
Trasportl 30.346
Altrl 32.722
__Totale 7 865,023

3.2 Distribuzione delle esposizioni credilizie per cassa e fuorl bilancio per area geografica della controparte

Area geografica (Reglone)

Campania 347
Emilla Romagna 3.763
Friutl-Venezia Glulla 9.564
Lazio 9.123
Ligurta 1,381
Lombardla 235.140
Marche 6685
Plemonte 9.793
Slelila 28
Toscana 3.733
Trentino - Alto Adige 401.622
Veneto 190.412
Altre 442
Totale 865.923

3.3 Grandi esposizion!

a) Ammontare (valore non ponderato): Euro 177.061mila
b) Ammontare (valore ponderato); Euro 89.742 mlla
c) Numaero: 17 b
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4. Modelli e altre metodologie per la misurazione e gestione del rischio di credito

La Hypo Vorarlberg Leasing SpA applica un sistema di rating intero che viene utilizzato da numerose banche sla in Austria che dalla
casa madre. Questo sistema di rating & composto da 25 classi che corrispondono a diversl livelii di rating a seconda de livallo di rischio.
Ad ogni classe dl rating & assegnata una “probability of default’ che Indlca la probabliitd con la quale un cllente potrebbe andare in
default ehtro un anno. Questo slstema permette alla nostra societa di avere un criterio in pld nella valutazione di una richlesta di leasing
e facllita I'applicazione dl un prezzo adeguato al rischio.

La "probabllity of default’ media dei crediti residul al 31.12.2017 calcolata utilizzando Il tasso dl decadimento é parl al 3,78% Il rating
madio & uguale a 3D

5. Altre informazionl di natura quantitativa

Non vi sono alire Informazioni di natura quantitativa da fornire

3.2. RISCHI DI MERCATO
3.2.1. RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE

INFORMAZION! DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspettl generali

La Hypo Vorarlberg Leasing SpA si rifinanzia tramite analoga indiclzzazione dl tasso e F'adeguamento del tasso di rifinanziamento
awiens con la medeslma cadenza dell'adeguamento del tasso computato alla clientsla. In questo modo il rischio dl interesse su ognl
singola operazione di leasing & non significative.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distrlbuzione per durata resldua (data di riprezzamento) delle attlvita e delle passivita finanziarie

Vocl/durata residua

A vista
Fino a 3 mesi
Da oitre 3
mesifmo a6
mesi
Da oltre 6
mesifinoa 1
anno
Da oltre 1
amofinoa 5
anni
D3 citre 5 anm
Rno a 10 anni
affre 10 anm

1. Attlvita
1.1 Titoll di debito
1.2 Crediti 7.376 77.416 653.458 62.733 33.830 26,218 0.454
1.3 Allre attivita
2. Pasglvitd
2.1 Debltl 606.821 | 177.741 948 1.333 30.082| 50.485 1.083
2.2 Titoll d] deblto
2.3 Altre passivita
3. Derlvati finanziarl
Opzionl
3,1 Poslzionl lunghe
3.2 Poslzioni corte
Altri derivati
3.3 Poslzloni lunghe
3.4 Posizionl corte

| debiti a vista sono rappresentatl per I'mporto pili rlevante, da finanzlament! ottenutl dalla casa madre a revoca, ¢ non avldenziano
aloun rigchlo dl llguldita,

2.  Modelll e altre metodologie per la misurazione e gestione del rischio di tasso di Interesse

1l rischlo dI tasso di Interesse & legato alia diversa sensibilita delle attivith e delle passivitd detenute alle variazlonl del tassi dl Interesse.
La Hypo Vorariberg Leasing Spa si rifinanzia tramite ldentica Indicizzazione di tasso e l'adeguamento del tasso di rifinanziamento
awilene di parl passo con quello computato alla cllentela, In questo modo Il rischlo di tasso di Interesse su ognl singola operazione di
leasing & insignificante.
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3. Altre Informazioni quantitatlve in materia dl rischio di tasso dl interesse

1 contratti risoltl (benl Htiratl in attesa di tllocazione o di vendita) sono coperti da riflnanziamenti a tasso fisso a otto annl per Euro 40
millonl e & cingue annl per Euro 20 milioni, Si titiene pertanto che anche queste posizioni sono adeguatamente copette per quanto
riguarda il rischio dl tasso di interesse.

3.2.2. RISCHIO DI PREZZO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1.  Aspettl generali

La socleta non detlene strumentl finanzlarl soggettl a rischio dl prezzo

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. MODELLI E ALTRE METODOLOGIE PER LA MISURAZIONE E GESTIONE DEL RISCHIO DI PREZZ0O
La sacieta non detiene strumentl finanzlarl soggetti a rischlo di prezzo

2. ALTRE INFORMAZIONI QUANTITATIVE IN MATERIA DI RISCHIO DI PREZZO

La societa non detlene strumenti finanziari soggetti a rischio di prezzo

3.2.3. RISCHIO DI CAMBIO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1.  Aspetti generall

La socletd detiene sla attivitd denominate In Euro sla attivita in divisa estera (CHF). |l rischio di camblo viens neutrallzzato tramite
l'accenslone dl finanziament! In divisa estera di parl ammontare degll Impleghl e con analoga Indicizzazlone al tasso di interesse e con
medesimo perlodo dl riprezzamento. Tutte le operazionl in essere risultano coparte da finanzlamenti nella stessa valuta. Il matching
raccolta/impleghi viene costantemente monitorato da processi predafiniti.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per valuta di denominazione delle attivita, delle passivitd e del derivati

Valute
Vodi Dollarl USA | Sterline Yen | Dollari canades|

1. Attivita finanziarle
1.1 Titoll di debito
1.2 Titoll di capltale
1.3 Credii 1.516
1.4 Altre attivita finanziarie

[ 2, Altre attivita

3. Passlvita Flnanzlarle
3.1 Deblti (1.517)
3.2 Titoll dl debito

3.3 Altre passivita finanziarie

4. Altre passivita

5.Derlvatl
5.1 Poslizlon| lunghe
5.2 Posizlonl corte

Franchi

] Altre valute

Totale attivith 1.816
Totale passlvita (1.817)
Sbllancio (+/-) (1)

Gil importl sono espress! In valuta,
2. Modelll e altre metodologle per la misurazione e gestione del riachio di camblo

Dal 2002 la soclata non stipula plit contrattl in valuta, Alla data del 31/12/2017 la saclatd detlene sla attivitd denominate in euro,
sla attivita in divisa estera (CHF), ricollegabile a conlratli di leasing stipulall in annl passall, Il fischlo di camblo viene ridotto con '
l'accensione dl finanziamenll in divisa estera di parl ammontare degli Implaghl e con analoga Indiclzzazlone al tasso dl interesse @ «/
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con medesimo periodo di riprezzamanto.
3. Altre Informazloni quantitative in materla di tischio di cambio

La struttura di alcune posizioni prevede la facoltd per Il cllente di rlscattare Il contratto a termine applicando il tasso di camblo
valido alla sottoscrizione del contratto di leasing. |l rifinanziamento presso la casa madre tuttavia era stato fatto per lintero
importo, compreso Il valore di riscatto, In valuta estera. La posizione di rischlo non supera la soglia prevista dalla Circolare 288, il
requisito patrimonlale pertanto non & applicablie.

3.3. RISCHI OPERATIVI
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspetti generall, processi di gestione e metad| di misurazione del rischlo opsrativo

I} rlschio operativo & definibile come Il rischio di perdite derlvantl dalla inadeguatezza o dal malfunzionamento di procedurs, risorse
umane a sistemi internl, oppure da eventl estarnl.

Per quanto riguarda la determinazione del rischlo operative la Hypo Voraribarg Leasing SpA ha optato per i metodo base previsto da
Basilea II. 1l raquisito patrimoniale & quindl calcolato applicando Il 16% alla media triennale deli'indicatore rllevante,

A fronte dal rischio sopra descritto la Hypo Vorarlberg Leasing SpA adotta una serle di misure atte alla minimizzazione di eventuall

rischl operativi, quall:

- direttive che regolano le responsabliita interne In qualsiasi fase di un processo;

- separazione tra la funzione commerciale e la gestione post-vendita;

- Imitazlone del rischl originali da eventuall errori del personale o da debolezze nel processi Intsrnl meadlante cantrolii Internl e |l
principlo della doppla firma;

- ogri reparto & Impegnato ad analizzare gli eventuali errorl di gestlone e ad adottare process interni che rlducono la possibliita di
errore;

- gestlone elettronica di tuttl | document! tramite sistem! di banche dati; In tal modo tuttl | documentl sono facliments reperiblli In
conformlita alle disposizioni della revisione Interna;

- |l nastro ufficlo legale vaglia, anche con l'ausilio di avvocatl esterni, in merlto a tuttl gll aspetti criticl attinentl alla sfera legale ®
complliance;

- (ttl | dipendentl della socleta sottoscrivono al momento dell'assunzione un impegno al rispetto della normativa privacy;

- la revisione interna valuta regolarmente | pracessi di centrollo Intemno nell'oltica dell'efficienza e efflcacla, suggerendo alla Direzione
aventusli miglloramentl nsl processi dl gestione,

- riduzlone del Hschlo Informatico tramite back-up glornallerl, accesso al sistema solo al responsabili dell'EDP, disaster recovery plan e
altre misure;

- conservazlone del documenti contrattuali In originale In locall ignifughl;

- rispetto dl tutte le norme di prevenzione di Incendio e di sicurezza dell'linmobile.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Non ¢l sono Informazioni dl natura quantitativa da riportare.
3.4, RISCHIO DI LIQUIDITA

INEORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspettl generall, processi di gestlone e matodl di misurazione de! rischlo dl Hquidita

Il rischio di liquidita cul & soggetta la Hypo Vorarlberg Leasing SpA & dalo da eventuali difficoltd ad ademplere puntualmente alle proprie
obbligazioni. Poiché la societa si finanzla princlpalmente con la casa madre, Il rischlo di liquidita & contenuto.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1, Distribuzione temporale per durata resldua contrattuale delle attivitd e passivita finanzlarle
Valuta dl denominazlone: EURO

De
Ds Da
Daalre 1 | %7 %‘Jﬁr’& e | otre3 | olves Ctme” | Fam | Oive s | Ourate
Vool/Scagilon temporall Avista | glomoa? mesi | mesi indeter-
ol glorni a1 finoad finoa | finea | ®No8 finoe8 | anni ihaia
0 815 | mese mesi | oo | faunp | 38701 | annl

glorni

Attlvita per cansa
A.1 Tioll di Stato
A.2 Allri titoll di deblto
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A3 Finanziament 3.624 0] 2.258 10 11.732 | 17.644 | 71.902 | 143.360 | 142,416 | 407.600 62,674
Ad Allre atlivita 26.822
Passlivita per cassa
B.1 Deblli verso:

- Banche 600.309 177.606 582 | 1489 2.211 6.087 | 24,905 | 61.569
- Enli finanziar 1.366
- Clientela 3.850

B.2 Tiloll di debito
B.3 Allre passivita
Operazlonl “fuorl bilanclo”
C.1 Derivati finanzlari con
scamble di capltale
- Poslzlonl lunghe
« Poslzlonl corte
C.2 Derlvatl finanziar) senza
scamblo di capltale
- Differenziall positivl
- dlfferenziall negativl

C.3 Finanzlamenti da rlcevare
- Posizionl lunghe
- Posizloni corte

C.4 Impegnl Irravocabill a
arogare fond|

- Poglzloni lunghe
- Posiziani corte 24,517
C.8 Garanzie finanzlarle
rilasclate
C.6 Garanzle finanzlarle
ricevule
Nalla voce Impegni ad erogare fondi - posizione corte — gli Importi seno statl classificall a vista In quanto Iratlasl di Impegnl ad erogare
fondl per contralll dl leasing gia stipulati e relativl ad immaobill @ benl strumentall In fase dl costruzione | cul Imporll risultano essare
Immediatamante eslgiblli al momento della presentazione della fattura di spesa,

Valuta dl denominazione: CHF

Da
Da Da
oltre Da Da ciire Da oitre | Da oltre
¢ A Da oltre 1 7 |ows 15| 1 mese oltre 3 ! b olira 3 | Oltre Durata
'oclScaglionl temporali vista glornoa 7 glorni | giom(a | finca 3 megl froal | finom?d anni 6 Indeter-
glornl a8 trwes || Srest fino @ anno ann finoa | anni minata
giomi 6 mes| 8 annl
Attivita per cassa
A Titell di Stato
A2 Altrl tioll di debito
A.3 Finanziamenll 43 0 L] 0 10 58 1.817 218 221 0 "
A Altre altivila

Pansivith por cassa
B.1 Debill varso:
- Banche 1.208

- Entl linanziarl
- Clientela
B.2 Titoli di debito
B.3 Allre passivita
Operazionl "fuorl bilancio”
C.1 Derlvati linanzlari con scamblo di
capitale
- Posizioni lunghe
- Posizion| corte
C.2 Derivall linanzlar senza scamblo
dl capitale
« Differanziall positivi
- differanziall negativi

C.3 Finanziamentl da ticevare
« Poslzlon! lunghe
- Poslzionl corte

C.4 Impegn Irravocablli a eragare
Fondi
- Poslzlon! lunghe
- Posizion| corte

.5 Garanzle finanzlarie rilasciate

C.4 Garanzie finanziarie ricevule

Con riferimanto all'operazione di carolarizzazione desoritta nella SEZIONE 6 -=Credili ~ Voce 60 ~ 6,3 Craditl verso Ia cllentela sl
fornisce al sensl dello IAS 39 il prospetto informative della classificazione nalle pertinent! fasce di vita residua delle attivitd finanzlarle
cartolarizzale ceduta che hon hanno dato luogo alla loro cancellazione:
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Pagament! minim!

z K
Fasce temporall Quota capltale Investimento
Credit) cartolarizzati lordo
Quota
?} di cul; valors Interess!
residuo
garantilo
«avista
«fino a 3 mes| 26 10,476 0 4.238 14.714
-oltre 3 mesi e finoa 1 anno 166 31,262 0 12.276 43,528
- oltre 1 anno ¢ fino a § annl 445 169,776 0 48,332 208.107
- oltre 5 annl 230 185,042 0 27.862 212.804
- durata indeterminata
Totalt 867 3086.548 0 92.708 470,263

Sezlone 4 - INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO

4.1 il patrimonio dell impresa
4.1.1 Informazioni di natura qualitativa

La gestione del patrimonio riguarda l'insieme delle politiche e delle scelle necessarle per stabilire la dimensione dello stesso in modo da
assicurare che esso sia coerente con le regole di vigilanza, La Hypo Vorarlberg Leasing SpA & soggetta al requisiti di adeguatezza
palrimoniale stabiliti dal Comitato di Basilea secondo le regole definite da Banca d'ltalia.

L'attivita dl verifica del rispetto dei requisitl di vigllanza e della conseguente adeguatezza patrimoniale, & dinamica nel tempo ed é
funzione degll oblettivl fissali in sede di planificazione. Un primo momento di verifica avviene nel processo dl assegnazione degli
obieltivi di budget: In funzione delle dinamiche di crescita attese degll Impleghl, delle altre attvitd e degll aggregati economicl, sl
proceds alla quantificazione del rischl ed alla conseguente verifica di compatibilita del ratios.

4.1.2 Informazioni di natura quantitativa

4.1.2.1 Patrimonio dell'impresa: composizione

Vocl/ Valorl Importo 31/12/2017 Importo 31/12/2016

1, Capltale 73.500 73.500
2. Sovrapprezz| di emissioni
3. Riserve

- di utili 1812 1.912

a) legale 244 244

b) statutaria

c) azloni proprle

d) altre ) (18.328) (18.639)

- altre
. (Azlonl proprig)
. Rlserve da valutazione
- Attivita finanziarie disponlbill per la vendita

- Attivita materiall (108} (108)

- Attivita Immateriall

- Copertura di Investiment| ester|

- Copertura dei flussl finanziarl

- Ditferanze dl camblo

- Attivitd non correntl e gruppl dl attivita in via di
Digmlssione

- Laggl spaclali di rivalutazione

- Utll/perdite attuarlali relativ a planl previdanziali a (62) (133)
beneflcl definitl

« Quota delle riserve da valutazione relative e
partecipazionl valutate al patrimonio netlo

[4 20 -5

6. Strumantl di capitale 3.500 3.600
7. Utlle (perdita) d'esercizio (143) 311 |
| Totale =L 60.616 60.687

4.1.2.2 Riserve da valutazione dealle attlvita finanzlaria disponiblll per la vandita: composlzione
Non vi sono informazion| da fornire
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4.1.2.3 Riserve da valutazlone delle attivita finanziarle disponibili per la vendita: variazionl annue
Non vi sono Informazioni da farnire

4.2 | fondi propri e i coefficienti di vigilanza

4,2.1 Fondi propri

4.2,1.1 Informazionl di natura quslitativa

Il Patrimonio dl Vigilanza, | requisitl patrimoniall miniml obbligatorl ed | conseguenti coefficlenti dI Vigllanza, sono atatl determinati nel
rispetto delle disposizioni contanute nelle circolari della Banca d'ltalia n.286/2013 “lstruzioni per la compllazione delle segnalazion
prudenzlall per i soggettl vigilat", che hanno sostitulto quelle contsnuta nelle clrcolarl 216/1986 & 217/1096 a segulto dell'lseriziona della
socleta al Nuovo Albo Unlco degll Intermediarl Finanziari di cul all'art. 106 del TUB a partire dal mese di giugno del 2018.

1. Capltale primario di classe 1 (Cammon Equlty Tier 1 - CET 1)

I} Capltale primarlo di classe 1 (Common Equity Tler 1 ~ CET1) & costituito dagll elementl patrimonlali definlti dalla noermativa di
viglianza quali |l capltale sociale, le riserve, | sovrapprezzi di emissione & I'utile del periodo dal quale vengono dedotte le azlionl o quote
proprie in portafoglio, l'avvlamento, le Immobllizzazioni Immaterlali, e perdite del perlodo e degll eserclzl pracedent! nonché | c.d. “filtr)
prudenzlall” Introdottl per salvaguardare la qualita del Patrimonio dl Vigilanza e di ridurne la volatilitd connessa all'adozione dal Princlpl
Contablll Internazlonall IAS/IFRS.

|| Capitale primario dl classe 1 (Common Equity Tier 1 — CET1) & costituto dal capltale soclale, dal risuitato d'esercizio a dalle tserve,
Gli elementi da dedurre del CET1 fanno riferimento alle attivita Immaterlali,

2.Capitale aggiuntivo dl classe 1 (Additional Tler 1 —~ AT1) non presenta elemeantl,

Nulla da segnalare

3. Capltala dl classe 2 (Tier 2 - T2) non presenta slementl.
Nulla da segnalare
4.2.1.2 informazionl di natura quantitativa

A.INTERMEDIAR! FINANZIAR!

Totale Totale
el M il 31/12/12017 3112/2018
A. Capltale primarlo dl claase! (Common Equity Tier 1 -~ CET1) prima 80,515 60.687
dell’'applicazione dei flitrl prudenztall ' ‘
di cul strument dl CETI oggetto di disposizione transitorle
B. Filtri prudenziall del CETI (+/-)
C. CI)ET1 al lordo degll elemanti da dedurre e degll effetti del regime transitorio ( A
+/.B
_D. Element| da dedurre del CETI (77) (68)
_E. Regime transitorio - Impatto au CET1 (+/-) 1 e =
_F. Totale Capitale primarlo dl ¢clagse 1 { Common Equity Tler 1 - CET1) ( C-D +/ E) 60.438 60.621 |
G. Capitale aggiuntivo di classe 1 ( Additional Tier 1 = AT1) al lordo degli element
da dedurre e degll effetti del regime transitorio .

H. Elementl da dedurre dall' AT1 ] —
|. Regima transltorio = impatto su AT1 (+/+)

M. Capltale dl classe 2 ( Tler 2~T2) al lordo deglt elementl da dedurre & degll effatt]
_del regime transitorlo
di eul T2 oggelio di disposizioni transitorie
_N. Elementi da dedurre dal T2
| O. Regime transitorio = Impatto su T2 (+/)
P. Totale Capitale di classe 2 { Tler 2.T2) (M:N +/- O)
_Q. Totale Fondi proprl ( F+L+P) 60.438 60.521

B, IMEL E ISTITUTI DI PAGAMENTO PURI
Nulla da segnalare

4.2.2 Adeguatezza patrimoniale

—

4.2.2.1 Infarmazioni df natura qualitativa
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Il processo di valutezione dell'adeguatezza patrimoniale deve essere proporzionalo alle carafteristiche, alle dimensioni e alla
complessita dell'attivita svolta dallintermediario. Esso & finalizzato alla determinazione del caplitale Interno dell'intermediario, che deve
risultare adeguato a frontegglare tutti | rischi a cul l'intermediario & asposto.
Al fine di semplificare Ja concreta attuazione del principlo della proporzlonalita, la normativa vigente suddivide gll Intermediari finanziar|
in 3 classi distinte. La Hypo Vorarlberg Leasing SpA, applicando la metodologia standardizzata per la misurazione del rischi d Pllastro |
8d avendo un attivo Infertore ai 3,5 miliard! di Euro, rientra nella classe 3, per la quaie la normativa delinea approcel semplificati.

Come risulta dalla seguente tabella sulla composizione del patrimonio di vigllanza e sul coefficlenti, la Hypo Vorarlberg Leasing SpA, al
31/12/2017, presentava un rapporto tra patrimanio di base ed attivita di rischio ponderate ed un rapporto tra patrimonio dl vigilanza ed
attivita di rischlo ponderate superlore rispetto al requisito minimo.

4,2.2.2 Informazioni di natura quantitativa

Categorle/Valori

Importi non ponderati

Importl ponderatl/ requlsiti

31/12/12017

31/12/12018

MNM21207 |

A. ATTIVITA DI RISCHIO

31122016

A.1 Rischlo di cradito e dl controparte

1. Metodologla standardizzata

2. Metodologla basata sut rating Internl
2.1 Basge
2.2 Avanzata

3. Carlolarizzazionl

967.159

886.988

637.112

B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA

768.064 |

B.1 Rischio di credito e di controparte

38.227

46.084

8.2 Rischio di agglustamento della valutazione
del credito

B.3 Rischio di regolamento

B.4 Rischi dl mercato

1. Metodologia standard
2, Modslli Internl
3. Rischlo dl concentrazions

B.6 Rischlo operativo

1. Metodo base
2. Metodo standardizzato
3, Metodo avanzato

2.270

2,188

B.8 Altrl requisiti prudenziall

B.7 Altrl slement] del calcolo

40.407

48,260

B.8 Totale requisiti prudenziall
C. ATTIVITA DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZA

C.1 Attivita di rischlo ponderate

C.2 Capltale primatio dl classe 1/Attlvitd di rischlo ponderata (CET 1 capital ratlo)

C.3 Capltale d| classe 1/Attlvita dl risohio ponderata (Tler 1 capital ratio)
C.4 Totale fondi prapri/ Attivité di rischio ponderata (Total capital ratlo)

674,951

8,08%
8,98%

Sezlone 6 - PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA

804.480

7.52%
_ 7.52%

Vocl

importo lordo

imposta
sul raddite

Importo netto

10. | Utlle (Perdita) d'esercizio

83

(226)

(143)

sconomico
20. Attivita materlall

Altre component! reddituall senza rigiro a conto

30, Attivita Immaterlall

40, Planl a beneficl definitl

70

70

70. Copertura di Investimentl estari:

a) variazione di fair value
b) rigiro a conte economico
o) allre variazionl

80, Differenze di cambio:

a) variazione di valors

b) rlglro a conto economlico

) altre variazlon|

90. Copertura dei flussi finanziari:

a) varlazlons di falr value
b) riglro & conto economlco
¢) altre vaniazionl

110. Attivitd non correntl In via di dimissione:

a) variazione dl fair value
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b) rigiro a conto economica
c) allre variazionl

A K €

Quota delle rlaerve da valutazione delle

! 2> partecipazioni valutate a patrimonlo netto:

a) varlazioni di fair value

b) rlgire a conto economlco
- rettifiche da deterloramento
- utii/perdite da reallzzo

¢) altre varlazion|

130. | Totale altre component| reddituall
140. | Redditivitd complessiva {Voce 10+130)

70

83

70

(228) (73)

Sezlone 6 - OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

6.1. Informazioni sul compensi del dirigenti con responsabilita strategica

Nel corso dell'esercizio 2017 sono stati erogatl compens| per complegsivi Euro 81.200 agh Amministrator| della Socleta, Eure 87.360 al

membrl del Colleglo Sindacale ed Euro 303,397 per | Dirigenti.

S| sottolinea che le oparazioni con partl correlate complute al 31 dlcembre 2017 sono state concluse neall'intaresse della Societd ed &
condizlonl analoghe & quelle applicate per operazioni effettuate con terzi indipendent!

6.2. Crediti & garanzie rllasclate a favore di amministraton e sindac!

Al 31/12/2017 non ¢l sono In essers crediti par finanzlament a favare dal Sindacl e/o Amministrator.

6.3. Informazioni sulle transazioni con parti correlate

Nel corgo dell'esercizio sono state rilevate commissionl e costl per prestazioni rese da Socletd del gruppo parl ad 2,064 mila e sl

compongono come sague:

Composizione Totale 31/12/2017
Commissloni su Ndeiussioni e altrl costl 82
Interessl passivl 2124
Prestazlonl dl servizl di terzi 748
Totale 2.984
Composizione Totale 31/12/2017
Altri ricavl per servizi prestati 36
| Totale b . —— 36
Al 31/12/2017 sono In easere | saguent! debltl con partl correlate:
Composizions Totale 31/12/2017
Deblto verso Hypo Vorarlberg Bank Aktiengesellschaft 863.276
Deblto versa Hypo Vorarlbarg Holding ([talla) Srl 0
Deblto verso HypoVorariberg Immo ltalla S.r.l. 301 |
Totale 883.677
Al 31/12/2017 sono In essere | seguent! creditl con parti correlate:
Composizione Totale 31/12/2017
Credlto verso Hypo Vorarlberg Holding (Italia) Sr 0
Credito verso Hypa Vorarlberg Bank Aktiengesellschaft 0
Credito verso Hypo Vorarlberg Immo Italla S.r.L. 41
Totale 41

Sezione 7 altrl dettagll informativi

7.1 Appartenenza ad un gruppo

La societd & soggetta alla dirazlone e coordinamento delia Hypo Vorarlberg Bank Aktlengesellachaft; attuaimente e azionl dalla Hypo
Vorarlberg Leasing SpA sono detenute dalla Hypo Vorarlberg Holding (ltalla) Srl (75%) e della Hypo Vorarlbarg Bank Aktlengesellschaft

(26%).

6
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7.2 Pubblicita dei corrlspettlvi di reviglone contabile ai sens| dell'Art, 2427 comma 16- bis del Codice Civile

| compens! 2017 corrispostl alla socleta di revislone legale ammontano a Euro 60.680.

L'ultimo bllancio approvato dalla Hypo Vorarlbarg Bank Aktlengeselischaft al 31/12/20186 s compone come segue.

Descrizione
(Importi In migliala) g/qai01s
Stato patrimoniale
ATTIVO
Cassa e disponibillta presso bancha centrali o ufflel postall 337.996
Titoli del Tesoro @ valori assimilall ammigsiblli al rlfinenzlamento presso banche centrali 616.499
Crediti verso banche 302.636
Creditl verso clientela 0,202,394
Obbligazionl e altrl titoll di deblto 1.964.818
Azionl, quote e altrl titoli d| capitale 44.458
Partecipazioni 28.938
Partecipazioni in Imprese dl gruppo 81.844
Immobilizzazlon! Immatertall 1.781
Immobllizzazionl materiali 23.558
Altre attivita 87.664
| Ralei a risconti allivl 13.828
Totale attlvo 12.708.213
PASSIVO
Debitl verso banche 707.841
Debitl verso la clientela §.781.750
Debiti rappresentatl da titoll 4.568.263
Allre passivita ©8.0806
Ratel a risconli passivi 856,660
Fondi per rischi ed onerl 81.551
Debitl subordinati
Capitale supplemantare 428.433
Capltale soltoscrilto 166.453
Riserva per azioni proprie 48.874
Riserva per utill 627.020
Riserva ex art.23, comma 6, BWG 128.472
Utile d'eserclzio 16.000
Risarve non tassate ==
Totale del Passivo 12.706.213
CONTO ECONOMICO
Margina d'Inleresse 147.679
Rlcavi della gestlone operaliva 184,350
Cosli dalla gestione operativa (95.702)
Risultato della gestione operatlva 88.648
Risultato dell'attivita corrente 168.638
Imposte dell'esercizio {70.148)
Eccedenza d'esercizlo 86,300
Accantonamento riserva (100.484
Utile/pardita Py (11.004

Bolzano, 28 Marzo 2018 o

Il Presldente del Conaiglip d'Amminletrazione
(Dr. Wilfrled Amann)

e}
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Relazione deila societa di revisione indipendente
ai sensi degli artt. 14 e 19-bis del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti della
Hypo Vorarlberg Leasing S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Hypo Vorariberg Leasing S.p.A. (la
Societa), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2017, dal conto economlco, dal prospetto

della reddltivita complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
finanziarlo per I'esercizio chluso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2017, del risultato economico e dei
flussi di cassa per 'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europea e al provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 43 del D. Lgs.
18 agosto 2015, n. 136.

Elementi alla base del giudizio

Abblamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (I1SA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensl di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilanclo d'esercizio della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etlca e di
indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di
aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cul basare il nostro giudizlo.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
d'esercizio

Gl amminlstratori sono responsablll per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottatl dall'Unione Europea e ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 43 del D. Lgs. 18 agosto
2015, n. 136 e, nel termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi
ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionall.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societd di continuare ad
operare come un'entita in funzionamento e, nelia redazione del bilancio d'esercizlo, per
l'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita azlendale, nonché per un'adequata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano Il presupposto della continuitd aziendale nella
redazione del bilanclo d'esercizio a8 meno che abbiano valutatoe che sussistono le condizioni per la
llquidazione della Societa o per I'Interruzione dell'attivitd o non abbiano alternative realistiche a tall
scelte.

EYSpA

Bade Lagale: Via [*o, 32 - 00188 Roma

Capilale Soclale dellburalo Euio 3 250 D00.00, sollosenlio w varsato lEure 3 100000 60 i v

Iscritts glla 8.0 sl Registio delle Imprase presso la C C 1A A, di Roma

Codicd histale @ numoro diiserizione 00434000684 - numero R E.A 250004

P VA 0DBE1231003
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Il collegio sindacale ha |a responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria deila Socleta.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d'esercizio

| nostri obiettlvi sono I'acquisizione dl una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovutl a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali,
e I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionall (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionall e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che ess|,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di Influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori
prese sulla base del bilancio d'esercizio.

Nell'amblto della revisione contablle svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizlo professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

o abbiamo identificato e valutato I rischi di errori significativi nel bilanclo d'eserclizio, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tall rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su cul basare il nostro giudizio. |l rischio di non individuare un errore significativo dovuto a
frodi & piu elevato rispetto al rischlo di non Individuare un errore significativo derivante da
comportamenti od eventl non intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di
collusioni, falsificazioni, omissioni Intenzionall, rappresentazioni fuorviant! o forzature del
controllo interno;

e abblamo acquisito una comprensione del controllo Interno rilevante al fini della revisione
contablle allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per
esprimere un giudizio sull'efficacia del controlio interno della Societa;

¢ abbiamo valutato I'appropriatezza dei principl contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degll amminlstratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementl probativl acqulsitl,
sull'eventuale esistenza dl un'incertezza signlficativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare
come un'entita In funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, slamo tenuti a
richlamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero,
qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del
nostro gludizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla
data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che
la Societa cessi dl operare come un'entitd In funzionamento:

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa I'lnformativa, e se il bllancio d'esercizio rappresenti le operazloni e gll eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsablll delle attivita di governance, identificati ad un livello approprlato
come richlesto dai principl di revisione Internazionall (ISA Italia), tra gli aitri aspettl, la portata e la
tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse e eventuall
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contablle,
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n.
39

Gli amministratori della Hypo Vorarlberg Leasing S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della
relazione sulla gestione della Hypo Vorarlberg Leasing S.p.A. al 31 dicembre 2017, incluse [a sua
coerenza con Il relativo bilancio d'esercizlo e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA italla) n. 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio della Hypo Vorariberg
Leasing S.p.A. al 31 dicembre 2017 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di
rilasciare una dichlarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della Hypo Vorarlberg
Leasing S.p.A. al 31 dicembre 2017 ed & redatta In conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichlarazione di cui all‘art. 14, comma 2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennalo 2010,
n. 39, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto
acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Verona, 12 aprile 2018

EY/S.p.A.

AAD \/o(,u VYN

Mauro lacobucci
(Shelo)



“RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ALL’'ASSEMBLEA DEI SOC/
(art. 2429, secondo comma, c.c.)

AllAssemblea degli Azionisti della Societa Hypo Vorarlberg Leasing S.p.A, Via
Galilei, 10/H - 39100 Bolzano.

Signori Azionisti!
Nel corso dell'esercizio dell'anno 2017, il Collegio Sindacale ha seguito la propria
attivita ispettiva, come negli esercizi precedenti, in adesione ai principi contabili
internazionali IAS/IFRS, ai sensi del D.Lgs. n. 38 del 28.02.2005 e al provvedimento
della Banca d'ltalia dd. 15.12.2015 riguardanti la redazione dei bilanci d'esercizio
delle societa di intermediazione finanziaria iscritte nell'apposito albo e alle relative
istruzioni della Banca d’ltalia dd. 09.12.20186.
In relazione al attivita ispettiva relativa al bilancio d'esercizio del 2017, comunichiamo
ai signori azionisti quanto segue:

Nel corso dell’'esercizio in esame la nostra attivita & stata ispirata alle Norme di
legge, integrate dalle Norme di Comportamento del Collegio Sindacale
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Contabili, norme coerenti, con gli opportuni adeguamenti, alle norme di
comportamento vigenti per le societa quotate nei mercati regolamentati.

Abbiamo vigilato sullosservanza della legge, dellatto costitutivo e delle
istruzioni degli Organi di Vigilanza, nonché sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione.

Nel corso dell'esercizio del 2017 abbiamo partecipato a n. 02 Assemblee degli
azionisti e a n. 07 adunanze del Consiglio di Amministrazione, svoltesi nel rispetto
delle norme statutarie, legislative e regolamentari che ne disciplinano il
funzionamento e per le quali possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni
deliberate sono conformi alla legge ed ailo statuto sociale e non sono
manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da
compromettere l'integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo ottenuto dagli Amministratori, durante le diverse riunioni svolte,
informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile
evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilievo economico, finanziario e

patrimoniale effettuate.



Abbiamo tenuto periodiche riunioni con il soggetto incaricato della revisione
legale dei conti @ non sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbano essere
evidenziati nella presente relazione.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sulladeguatezza dell'assetto
organizzativo della societa, anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili
delle funzioni e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo valutato e vigilato sull'adeguatezza del sistema amministrativo e
contabile, nonché sull'affidabilita di quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti
di gestione; mediante I'ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni,
dagli addetti al controllo interno, dal soggetto incaricato della revisione legale, e
dallesame dei documenti aziendali non abbiamo particolari osservazioni da
segnalare.

Il Collegio Sindacale non ha riscontrato operazioni atipiche ed inusuali,
comprese quelle effettuate con parti correlate o infragruppo.

Non sono pervenute denunce ex art. 2408 c.c. e non sono pervenuti esposti.

Nel corso dell'esercizio non sono stati rilasciati dal Collegio Sindacale pareri
previsti dalla legge.

Nel corso dell'attivitd di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi
ulteriori fatti significativi tali da richiederne la menzione nella presente relazione.

Abbiamo esaminato il progetto di bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2017, -
comunicato dagli Amministratori al Collegio Sindacale -, bilancio che si compone
dello stato patrimoniale, conto economico, prospetto delle variazioni del patrimonio
netto, rendiconto finanziario, nota integrativa, nonché della relazione sulla gestione.,

Lo stato patrimoniale evidenzia una perdita di esercizio di Euro 142.561,00

che si riassume nei seguenti valori:

T Atvita -' Euro 936.169.549
Passivita Euro  8657.654.240
- Patrimonio netto (esclusa la perdita | Euro ~ 80.657.870

dell'esercizio)

- Perdita dell'esercizio Euro (142.561)
I — _ -]

Il conto economico presenta in sintesi:
Margine di interesse _ ~ Euro | ~ 13.081.805
Commissioni nette Euro (81125)
Risultato nette dell’attivita di negoziazione Euro Hﬁ.@@;

Margine di intermediazione ' Euro ' 13.014.278



Rettifiche di valore nette su crediti Euro B (4.319.405)

Risultato netto della gestione finanziaria Euro | 8.694.873

Costi operativiiaccantonamenti e rettifiche su|  Euro (8.612.145)

attivita materiali e immateriali

Utile prima delle imposte S Euro '  825.728
" Imposte di competenza dellesercizio Euro - (7225.2'8'9}
'Perdita dellesercizio - ' Euro |  (142.561)

In merito a detto bilancio riferiamo quanto segue:

Non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul contenuto del
bilancio, abbiamo vigilato sullimpostazione generale data allo stesso, sulla sua
generale conformita alla legge e alle istruzioni della Banca d'ltalia, per guel che
riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non abbiamo osservazioni
particolari da riferire.

Abbiamo verificato 'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione
della relazione sulla gestione che contiene gli elementi richiesti dall'art. 2428 del
Codice Civile.

Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del hilancio,
non hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma quattro, C.C..

Ai sensi dell'art. 2426 del Codice Civile, punto 5, il Collegio Sindacale ha
espresso il proprio consenso al mantenimento nell'attivo dello stato patrimoniale di
attivita immateriali per euro 76.591.

Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui
abbiamo conoscenza a seguito dell'espletamento dei nostri doveri e non abbiamo
osservazioni al riguardo,

Considerando anche le risultanze dell'attivita svolta dall'organo di revisione
legale, Emst & Young S.p.A., risultanze contenute nellapposita relazione
accompagnatoria dd. 12.04.2018 priva di rilievi sul bilancio e sulla coerenza delle
relazioni sulla gestione, proponiamo all'Assemblea di approvare il bilancio d’esercizio
chiuso il 31/12/2017, cosi come redatto dagli Amministratori prestando Ia propria
adesione sull'utilizzo del risultato come proposto.

Bolzano, 12/04/2018 /
IL COLLEGIO SINDACALE /// &
dott. Gunther Uberbacher, Presidente / L
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