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Ordine del giorno

Assemblea Ordinaria degli Azionisti della SG Leasig S.p.A. convocata per il
giorno 27 APRILE 2017

Relazioni del Consiglio di Amministrazione, del &gfio Sindacale e della Societa di Revisiddigancio
al 31 dicembre 2016 e deliberazioni relative.
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Relazione degli Amministratori sulla Gestione

1. Lo scenario macroeconomico.

Nel 2016 il PIL italiano ha dato i primi segnaliaescita (+0,9%) e analoga crescita € previstd pesssimo
anno.

Anche il PIL dei paesi partecipanti alla UE e pesite in particolare per la prima volta dopo 10 ianiti i
Paesi UE evidenziano segnali positivi di crescita.

La crescita della produzione industriale in Italinbase annua a dicembre 2016 é stata pari al 6.§9riore
alle attese.

Complessivamente nel 2016 si e assistito in lediana ripresa degli investimenti fissi lordi caralcrescita

di circa il 2% e una previsione di ulteriore crésaiel 2017. A sostenere tale ripresa degli inmestti ha
contribuito e continuera a contribuire il regime auto Nuova Sabatini per I'accesso delle PMI agli
investimenti in nuovi impianti, macchinari ed atzature: tale agevolazione e stata erogata ped% 4
attraverso investimenti leasing. Per il nuovo atale agevolazione é stata rinnovata e sara accorafmg
anche dai benefici del superammortamento e deldiipenortamento sui beni dell'industria 4.0.

Anche le attivita deteriorate hanno registrato tidazione dei tassi di ingresso in sofferenza,rijlattendosi
ancora in un contesto di elevata rischiosita.

2. Il mercato del leasingin Italia

Nel 2016 il leasing ha visto il suo terzo anno e@msivo di crescita, superando il traguardo demr@@ardi di
euro di nuovi contratti stipulati, con un incren@sta sul numero dei nuovi contratti stipulati ($d)7sia sul
valore complessivo (+16%).

Il trend positivo della crescita € riscontrabileturtti i maggiori comparti: coerentemente con lascita degli
investimenti, le dinamiche piu brillanti si sonajisrate nel comparto dei veicoli e dei beni stratak. In
particolare il comparto veicoli ha visto una crésdei volumi del 28%, la crescita e stata parsicokente
importante nel sotto-comparto dei veicoli induditril comparto dei beni strumentali ha presentato
incremento nei volumi di circa il 15%.

Il comparto aeronavale e ferroviario confermanonjr@sa soprattutto per il prodotto della nautiaadiporto.
Infine anche il comparto immobiliare ritorna a ae®, anticipando la ripesa del settore delle cpsmni.
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2016 2015 VAR %
N. Contratti| Importo |N. Contratti Importo |N. Contratti Importo
Strumentale 173.062 7.521 161.135 6.543 +7% +15%
Autoveicoli 309.300 8.924 251.388 6.969 +23% +28%
Immobiliare 4.258 3.807 3.989 3.829 +7% -1%
Aeronavale 357 328 293 322 +22% +2%
Energie rinnovabili 114 121 129 198 -12% -39%
TOTALE 487.091 20.701 416.934 17.861 +17% +16%

3. Andamento commerciale della Societa

3.1 La linea di business SGEF ltalia

La Vostra Societa svolge la propria attivita idigtanell’ambito di SOCIETE GENERALE Equipment Firen
(SGEF), la linea dbusinessli SOCIETE GENERALE (del cui Gruppo la Societaate unitamente a SG
Leasing e SG Equipment Finance ltaly) per I'atéivdileasing

| contratti di leasing stipulati nel corso dell’andalle societa di SGEF Italia sono stati pari @ 84dlioni di
Euro, registrando una crescita del 41% in termimiwinero contratti e del 31% in termini di volunspetto
all'anno precedente: la crescita € stata signifiaatente superiore a quella del mercato.

Nel corso del 2016 le societa di SGEF ltalia hanperato con I'usuale prudenza sia nella valutazoeie
nuove operazioni di leasing, privilegiando queltdlegate a reali investimenti fissi rispetto a dgieton
spiccata valenza finanziaria, sia nell'approccraavi prodotti.

La crescita dell’attivita ha interessato tutteipologie di prodotto.

I nuovi contratti di leasing stipulati nel corsd @016 si riferiscono:

- peril 41% a macchinari e impianti industriali
- peril 32% a immobili strumentali;

- peril 18% a autoveicoli;

- perl' 8% a prodotti di high technology;

- perl" 1% aimbarcazioni da diporto.

Nel corso del 2016, le societa di SGEF lItalia haomtinuato ad operare seconuiicy ormai consolidate,
privilegiando quelle collegate a reali investimdissi rispetto a quelle con spiccata valenza faena.

Avuto riguardo alla derivazione commerciale, le veioperazioni dleasingfinalizzate nel corso del 2016
sono state originate grazie alle relazioni intraite con Istituti di Credito, Associazioni Confgiéinali,
Vendors internazionali e locali.
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Nel mercato italiano dééasing le societa di SGEF unitamente alla consociata Aelzngono una quota di
mercato per volume di attivita pari al 8,7% e o@np nel loro insieme, la prima posizione nellssifica
redatta da ASSILEA (su un totale di 65 societkedsing.

3.2 Andamento commerciale dellimpresa

Nell’ambito dell’attivita commerciale di SGEF lItalii contratti dileasingstipulati dalla Vostra Societa nel
corso dell'anno appena trascorso, sono stati 67Z:41% rispetto al 2015) per un ammontare dir@ddni

di Euro (contro i 245 milioni di Euro nel 2015, can incremento del 40%). L'importo medio dei cotitra
stipulati nell'anno 2016 é stato di 165 mila Euio [[nea con il valore medio del 2015) a conferma
dell’attenzione della societa nel frazionamentorsehio.

La crescita dell'attivita commerciale ha riguardaitti i settori di attivita caratteristica nei duk Vostra

Societa opera.

La seguente tabella riporta la suddivisione pedgtto dei contratti dieasingstipulati nell’'anno 2016 e |l
confronto con I'anno precedentafi espressi in milioni di eujo

2016 2015 VAR %

N. Contratti Importo|N. Contratti Importo| N. Contratti Importo
Immobiliare 228 127 151 103 +51% +23%
Strumentale 848 142 639 100 +33% +42%
Autoveicoli 989 71 672 42 +47% +69%
Energie rinnovabili 0 0 0 0 nd nd
Nautico 2 2 0 0 nd nd
TOTALE 2.067 342 1.462 245 +41% +40%

Avuto riguardo ai canali commerciali, i nuovi caaitr di leasingstipulati nel corso del 2016 derivano:

- perI'1% da segnalazioni della Capogruppo SOCIEENERALE;

- per il 48% da segnalazioni degli Istituti di Credassociati;

- per il 51% dall'attivita commerciale direttamentimba dalla Societd, in virtu sia di proprie aziai
sviluppo sia di azioni scaturenti da mere segnatazli opportunita di terzi.

Sotto il profilo finanziario, l'attivita dieasingha beneficiato del sostegno di SOCIETE GENERALE ba
continuato a garantire alla attivita aziendaleabdisogno finanziario necessario in maniera queeiigiva,
tramite finanziamenti TLTRO e la concessione dpugstito dalla Banca Europea per gli InvestimeBE I}
che ha come razionale quello di contribuire siglahcio dell’attivita leasing sia al sostegno tedbnomia
reale (PMI) target tipico della clientela della &ba.
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Al solo scopo di diversificare le fonti necessapir il soddisfacimento del fabbisogno finanziarioS&
Leasing, la Societa, in aggiunta al sostegno di IEDE GENERALE, ha chiesto ed ottenuto linee di ded
da parte di alcuni istituti bancari azionisti easati per un importo pari a circa il 25% delledandi credito
complessive.

4. Andamento patrimoniale ed economico

Si espongono in forma sintetica i dati dello Stastrimoniale e del Conto Economico al 31 dicemi@#62
raffrontati a quelli del medesimo periodo del 2015.

Stato Patrimoniale riclassificato - importi espressin migliaia di Euro

Attivita 2016 2015
Crediti 1.073.176 945512
Attivita materiali e immateriali 698 794
Altre attivita 27.498 18.336
Totale attivita 1.101.371 964.641
Passivita e Patrimonio Netto 2016 2015
Debitti 1.009.116 879.834
Altre passivita 31.793 23.942
Fondi per rischi e oneri 1.017 1.044
Patrimonio netto 53.195 52.844
Utile d’esercizio 6.250 6.977
Totale passivita 1.101.371 964.641
Crediti



SG Leasing S.p.A.

La voce e costituita principalmente da crediti d@nti da operazioni di locazione finanziaria altoeatelle
rettifiche di valore.

Il valore residuo finanziario del portafoglio deintratti dileasingin essere al 31 dicembre 2016 € pari a 1.042
milioni di Euro.

Esso si riferisce:
- peril 65% aimmobili;
- peril 26% a macchinari, impianti industriali egoli impianti fotovoltaici (cosiddetto leasing
strumentale);
- peril 9% ad autoveicoli e imbarcazioni da dtpor

Il portafoglio contratti della Societa ha le seguearatteristiche:

- la clientela é storicamente rappresentata ipatmente da PMI e da clientela aiétail (complessivamente
circa il 90% del totale crediti al 31 dicembre 2016

PORTAFOGLIO ESPOSIZIONE N. CONTRATTI

% %
BANCHE 0,2% 0,03%
ENTI PUBBLICI 0,3% 0,25%
LARGE CORPORATE 10,7% 6,7%
PMI 48,8% 30,4%
RETAIL 40,0% 62,6%

TOTALE 100,00% 100,0%

I'ubicazione dei beni &€ concentrata nel noadidt operando la Societa prevalentemente in Lodidar in
minor misura in Piemonte, Trentino Alto Adige, Tasa e Campania;

- i contratti di leasing immobiliare sono nellengralita stipulati con utilizzatori finali (retalPMI) e il loro
importo medio €& inferiore alla media di mercatonporto medio dei contratti non immobiliari & imdia con
quello del mercato;

- il finanziamento di beni strumentali cosiddéttiiquidi” (per la mancanza del mercato dell’'usate
accompagnato da fattori di mitigazione del risafioredito.

| crediti lordi deteriorati (sommatoria di “sofferee”, “inadempienze probabili” e crediti scadutiare 90
giorni) rappresentano il 10,1% del portafoglio céesgivo (contro 1'11,8% del 2015) rimanendo
significativamente inferiori alle medie di mercdpari al 27,5% analisi ASSILEA sul “Rischio di Citad).

Pur rimanendo invariato I'indice delle attivita dabrate, in valore assoluto esse si sono decrexteein
particolare quelle relative al portafoglio non inoii@re.

10
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La suddivisione per prodotto dell'incidenza delivita deteriorate e la seguente:

SG LEASING Mercato italiano
Immobili 10,6% 32,1%
Macchinari e impianti industriali 10,2% 19,9%
Autoveicoli 3,7% 16,2%
Imbarcazioni da diporto 15,7% 35,5%
Totale 10,1% 27,5%

Conformemente all@olicy di credito di Gruppo, la Societa effettua una tedione analitica per tutte le
posizioni c.din default intendendosi con tale espressione tutte quelieiomi con uno scaduto maggiore di
90 giorni ed i contratti risolti con azioni legaliprocedure concorsuali in corso.

La valutazione analitica viene effettuata “pratpea pratica” avendo a riferimento sia la situaziepecifica
delle pratiche sia la possibilita di recupero debido scaduto sulla base anche di stime aggiod®teeni sia
eventuali fideiussioni bancarie a garanzia.

La metodologia di valutazione dei crediti applicdédia Societa tiene in debito conto le condizidimnercato
e i tempi di recupero e di ricollocamento dei beni.

Sulla base delle valutazioni effettuate si evidenaigli indici di copertura delle attivita deteate:

- relative a contratti mobiliari

garanzie bancarie 2%
perizie beni 15%
previsioni di recupero  18%
fondo rischi 67%

- relative a contratti immobiliari
garanzie bancarie 1,2%
perizie immobili 81,3%
fondo rischi 17,5%

Circa il portafoglio mobiliare “in default” la Sagta anche per il 2016 ha effettuato I'usuale rewsidi fine
anno delle perizie del cui esito si & tenuto cqaola determinazione delle rettifiche di valord’deno.

Circa il portafoglio immobiliare, per il quale lakenza delle stime assume ancor piu rilievo siaildero

ammontare sia per il trend del mercato di riferitoeta Societa, avvalendosi dell'opera di una iedigente
societa esterna, ha effettuato la consueta reesaonuale dei valori di mercato di tutto il porglfo sia “in

bonis” sia “in default”.

A tale riguardo si segnala che, in sede di revisidelle perizie immobiliari, sono stati effettuati:

- sopralluoghi per tutti gli immobili oggetto di ewatti in sofferenza;

- perizie ‘desktop sulla base dei documenti relativi all'immobileciusa la perizia originaria eseguita sul
posto, singolarmente per tutti i contratti con stadnaggiore di 180 giorni;

11
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- perizie caso per caso sulla base di indici detate immobiliare per i contratti in bonis regolagon scaduto
fino a 180 giorni.

Sulla base dei valori di mercato aggiornati risutitalalla revisione annuale delle perizie, la Sggiai fini
della valutazione delle esposizioni immobiliariefé&rate, ha operato, a seconda dei casi, degdittimenti

del valore di perizia aggiornati applicando dedlaitcut” progressivi in base alla categoria deliiviéad
deteriorate.

Altre attivita

La voce comprende principalmente attivita fiscalirenti per gli acconti di imposta versati ed aptia
fornitori per I'acquisto di beni concessi in loaaze finanziaria.

Debiti

| debiti sono costituiti per I'84% da finanziameaticesi con la capogruppo SOCIETE GENERALE che come
gia accennato, soddisfa quasi integralmente iligigmo finanziario della Societa per lo svolgimedédla
propria attivita. Il rimanente 16% afferisce ad@spioni con altri Istituti di Credito e la Bancaif®pea per

gli Investimenti (BEI).

Altre passivita

La voce e costituita prevalentemente da debitioséosnitori per acquisto di beni concessi in locas
finanziaria.

Patrimonio netto

L’'incremento della voce rispetto al precedente @ser deriva dalla quota dell’utile di eserciziorpke2015,
destinata a riserva legale.

12
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Conto Economico Scalare riclassificato - importi ggessi in migliaia di Euro

2016 2015
Margine finanziario 25.105 22.769
Commissioni nette -7 65
Margine di intermediazione 25.097 22.834
Costi di struttura -7.310 -6.655
Costo del rischio di credito (perdite,

riprese di valore e accantonamenti) -7.723 -4.887
Altri oneri e proventi -4 -175
Utile operativo 10.060 11.118
Imposte dell esercizio -3.810 -4.140
Utile d'esercizio 6.250 6.977

La gestione economica evidenzia un utile, prim¢edeiposte e tasse, di 10.060 mila Euro (-10% tisps
2015); 'utile netto ammonta a 6.250 mila Euro dépocantonamento a imposte e tasse.

Si illustrano di seguito i principali elementi channo caratterizzato la gestione economica deltaeto
nell’anno 2016:

- incremento del margine finanziario del 10% dovptincipalmente all'incremento degli impieghi
mediamente investiti e al miglioramento delle carati economiche applicate alla clientela, in linea
con le condizioni di mercato;

- stretto monitoraggio dei costi di struttura claaio subito un incremento del 10%.

- aumento del costo del rischio su crediti coni@ggcon I'applicazione della metodologia storicamee
in uso ed a seguito di un accantonamento integragifettuato in particolare per il portafoglio
immobiliare;

- aumento del valore netto degli altri oneri e v a seguito di una riduzione di alcuni riaddebit
correlati a servizi resi alla clientela.

13
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Indicatori fondamentali dell’operativita dell'impre sa

Si segnalano qui di seguito i principali indicateconomico-patrimoniali e di efficienza della Se&ie

- rapporto fra utile d’esercizio e patrimonio nettt2% (13% nel 2015);

- rapporto fra utile operativo e margine di intermagtne: 40,1% (48,7% nel 2015);

- rapporto fra utile operativo e totale delle atévi0,9% (1,1% nel 2015);

- rapporto fra mezzi propri e mezzi di terzi: 5,8847¢6 nel 2015);

- rapporto fra costi di struttura e margine interragne (‘tost income rati9): 41% (47% nel 2015).

5. Informativa sugli obiettivi e sulle politiche dellimpresa in materia di
assunzione, gestione e copertura dei rischi

5.1 Il nuovo sistema dei controlli interni

A seguito della riforma del Titolo V del D.lgs. &&ttembre 1993, n. 385 Testo Unico Bancario (diiseg

TUB) — attuata con la pubblicazione del DecretbMimistero del’Economia e delle Finanze del 2ikgpr
2015 n. 53 e della Circolare della Banca d’ltakh 3l aprile 2015 (di seguito, Circolare n. 288 giaisizioni

di Vigilanza) — la Societa ha revisionato il priopBistema di controlli Interni (di seguito SCI), volto ad
assicurare la conformita alla normativa e ai codigtondotta e promuovere la trasparenza verse@itato

attraverso il presidio dei rischi assunti, migli@r¢a redditivita (riduzione delle perdite attesmiglioramento

della qualita dei servizi offerti) e proteggerestdidita patrimoniale.

Per SCI s’intende I'insieme delle regole, funziatrutture, risorse, processi e procedure volti a:

» garantire I'affidabilita e integrita delle informazioni contabili e gestionali;

= assicurare la conformitadelle operazioni con la legge e la normativa dilanhza , nonché con le
politiche, i regolamenti e le procedure interne;
verificare I'attuazione delle strategie e delle politiche aziendali;
contenere i rischicui la Societa risolta esposta;
salvaguardare il valoredelle attivita;
garantire efficacia ed efficienzadei processi aziendali;
perseguire affidabilita e sicurezza delle informazioni aziendali e deflecpdure informatiche;
prevenire il rischio che I'intermediario sia coinvolto, anche involomanente, in attivita illecite (con
particolare riferimento a quelle connesse cortitlaggio, 'usura ed il finanziamento al terrorigm

Con I'obiettivo di disciplinare il dispositivo gersde di controllo interno e renderlo conforme allaova
normativa vigente, la Societa ha adottato il doaum®irettiva 90 The Group's internal Control Systém

14
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emanato dal Gruppo SG e, all'interno della proptrattura organizzativa, ha reso operativi i segumelli
di controllo:

i.  controlli di I livello : diretti ad assicurare il corretto svolgimentoleleperazioni. Tali controlli sono,
quindi, attuati da ciascun Ufficio, anche sulladadslla matrice definita nell’ambito del presidio d
“Permanent Supervisidrche stabilisce la griglia dei controlli che a deaza prestabilita devono
essere effettuati dalle varie funzioni;

ii.  controlli di ll livello : diretti ad assicurare la corretta attuazionepdetesso di gestione dei rischi e
la conformita dell'operativita aziendale alle normi@cluse quelle di autoregolamentazione.
Conformemente a quanto richiesto dalle Disposizibhr\figilanza e in applicazione del principio di
proporzionalita, i controlli di Il livello sono diaaccentrati in un unic&ervizio Risk Management,
Compliance e Antiriciclaggioaffidato in outsourcing alla SG Equipment Finantayl S.p.A.
(SGEFI);

iii.  controlli di lll livello : diretti a individuare, con cadenza prestabilitarélazione alla natura e
all'intensita dei rischi, le violazioni delle pratere e della regolamentazione nonché a valutare
periodicamente la completezza, 'adeguatezza,faidnalita (in termini di efficienza ed efficacia)
I'affidabilita dello SCI e del sistema informatidCT audit). Detti controlli risultano a cura del
Servizio Internal Auditaffidato anch’esso in outsourcing a Société Géaesal.

Contestualmente, la Societa ha provveduto a nomiparciascuna delle funzioni di controllo di llidivello
un Responsabile della funzione e un Referentenotper I'esternalizzazione in possesso degli adegua
requisiti di professionalita e indipendenza rictiidalla normativa.

Al Servizio diRisk ManagemenCompliancee Antiriciclaggioé stato affidato I'obiettivo di assicurare, tra
I'altro (Circolare n. 288, Titolo I, Cap. 1, Sd#, par. 1):
— il rispetto dei limiti operativi assegnati alle i@funzioni;
— la coerenza dell’'operativita delle singole areedpttive con gli obiettivi di rischio-rendimento
assegnati e la corretta attuazione del procesgestione dei rischi;
— il monitoraggio relativo all’evoluzione dei rischaziendali e il rispetto dei limiti operativi
all'assunzione delle varie tipologie di rischio;
- la conformita dell’operativita aziendale rispettie morme di etero e autoregolamentazione;
— il rispetto della disciplina in materia di prevemze dei fenomeni di riciclaggio e di finanziameato
terrorismo, nel rispetto delle disposizioni legisla e regolamentari in materia.

Al Servizio dilnternal Auditsono stati, invece, affidati i seguenti obiet{i@ircolare n. 288, Titolo lll, Cap.
1, Sez. lll, par. 1):

— lavalutazione circa la completezza, 'adeguatdzzainzionalita (in termini di efficacia ed effanza)
e l'affidabilita del sistema dei controlli interaj in generale, della struttura organizzativa esidééma
informativo (ICT audit);

- la verifica di regolarita circa le diverse attivaaiendali (incluse quelle esternalizzate), I'evatne
dei rischi e I'operativita della rete distributiva;

- lo svolgimento di controlli sul rispetto dei limjprevisti dai meccanismi di delega honché del peno
corretto utilizzo delle informazioni disponibili e diverse attivita.
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Tutte e tre le funzioni di controllo sopra deserittformano costantemente gli Organi aziendali €gio di
Amministrazione, Collegio Sindacale e AmministratBrelegato) circa le potenziali situazioni di riggtsulle
azioni (o sulle proposte d'azioni) intraprese p@ithre e/o superare tali rischi, sull'efficienzawd!’efficacia
dei controlli in essere e sulle eventuali aziofetfiate o proposte relative alla soluzione debfemi inerenti
eventuali carenze nello SCI.

Allo scopo, poi, di consentire un coordinamentdli@egamento informativo tra le rispettive figure dértice
delle funzioni di controllo relativamente agli eslelle rispettive attivita, € stato costituitoGomitato dei
Controlli Interni, presieduto dal Responsalitisk Management, Compliance e AntiriciclagdicComitato si
riunisce con periodicita trimestrale ed & compaisto

- I'Amministratore delegato;

- il Responsabile del Servizio Risk Management, Caanpk e Antiriciclaggio.

5.2 Controlli svolti nellambito del periodo di rérimento

Nellambito delle iniziative volte alla verifica e SCI, le funzioni diRisk Management, Compliance,
Antiriciclaggio e Internal Audithanno operato, concordemente con il mandato rioegtal Consiglio di
Amministrazione, in base ad un preciso piano dirirénti e controlli, per i quali ha riferito al Cgiglio stesso
e al Collegio Sindacale.

Durante I'anno 2016, sulla base dei piani dellezZtam approvate dal Consiglio di Amministrazionene
stati svolti controlli nei seguenti ambiti:

- Processo per la redazione del rendiconto ICAAP

- Metodologia avanzata del rischio di credito (IRBA)

- Efficienza del Business Continuity Plan (BCP)

- Funzioni Operative Importanti esternalizzate (FOI)

- Attivita in USD

- Antiriciclaggio, Embargo e Sanzioni

- Portafoglio immobiliare default

Inoltre la funzione Internal Audit ha presentatevia verifica con il Collegio Sindacale, il piadbaudit per
I'anno 2017 approvato dal Consiglio di Amminist@aze in data 1° dicembre 2016.

6. La gestione dei rischi di “primo” e “secondo” plastro

6.1 Rischi di “Primo Pilastro”

6.1.1 Rischio di Credito

Per il tipo di attivita svolta, dalla Societa ischio di credito rappresenta il rischio piu riletarll rischio di
credito rappresenta, in prima approssimazionésdhio di incorrere in perdite a motivo dell’inadgienza o
dell'insolvenza della controparte. In senso piu @nigischio di credito € il rischio che una vaziane inattesa
del merito creditizio di una controparte nei confiodella quale esiste un’esposizione generi una
corrispondente diminuzione del valore della posigioreditoria.
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Il processo di analisi e monitoraggio del rischicrédito & formalizzato in specifiche procedurgamizzative
interne nel rispetto dellgolicy della Capogruppo.

Per la determinazione del requisito patrimonialeessario a fronte del rischio di credito assur@&dcieta
ha adottato al momentoriletodo Standardizzato.

Nel corso dell'anno, la Societa ha aggiornato alcenprocedure organizzative interne legate al process
di analisi del rischio di credito. In data 25 giugm 2014 la Societa ha ricevuto dal’Organo di Vigilaza
I'autorizzazione ad adottare la metodologia avanzat IRBA per la quantificazione del rischio di credib.
La Societa in quanto parte del Gruppo Bancario SOTE GENERALE, deve attendere
I'autorizzazione anche da parte dellalCommission Bancairger I'utilizzo della metodologia avanzata.

6.1.2 Rischio Operativo

Il rischio operativo esprime il rischio di subirergite derivanti dall'inadeguatezza o disfunziongrdcedure,
personale e sistemi interni, oppure eventi esogesi frodi, errori umani, interruzioni di operatdi
inadempienze contrattuali ecc.) (Circolare n. 28&lo 1V, Cap. 14, Allegato A).

Per la determinazione del requisito patrimonialeessario a fronte dei rischi operativi assuntGdaieta ha
adottato la metodologia avanzata AMA a seguitoalgibrizzazione ottenuta da parte della Banca Itlia
data 27 novembre 2008.

| dispositivi messi in atto per la gestione, il ritoraggio e la misurazione, in via continuativaj dschi
operativi, in modo conforme e coerente con le ptace previste dalla Capogruppo, a livello di lirdia
business (SGEF), sono i seguenti:

- Raccolta delle Perdite Operative, ossia un sistarterno di raccolta e valutazione su base
continuativa delle perdite registrate;

- Key Risk Indicatorsovvero gli Indicatori di Rischio Principali cheto scopo di consentire una
misurazione quantitativa e oggettiva del rischioa walutazione periodica di miglioramenti o
peggioramenti nel profilo di rischio intrinseco o reetto dei sistemi di mitigazione, nonché
l'indicazione di aree di intervento preventivo (hite piano di azioni specifico) e/o di monitoraggio
rafforzato;

- Risk Control Self AssessmgRCSA), ossiaun’autovalutazione annuale del rischio da parte del
managementon l'ausilio di misure e parametri quali-quarttittche consente di determinare e
misurare I'esposizione della Societa ai rischi aper,

- Analisi di Scenario, che nell’ambito del modello AMonsiste in una valutazione economica della
propria esposizione al verificarsi di eventi probab con impatto elevato. Essa & condotta
annualmente sulla base dgbelicy e delle procedure definite dalla Capogruppo;

- Sorveglianza Permanente (Permanent Supervisiongistente in un ulteriore livello di controllo
operato permanentemente sull’'operativita giornalier

| dispositivi sopra indicati sono soggetti a vahibai e aggiornamenti periodici sotto il coordinarteedella
Casa Madre.

6.1.3 Rischi di Mercato

La Societa non e soggetta a rischi di mercatoesmicome il rischio derivante dall’operativita sugrcati
riguardanti gli strumenti finanziari, le valuteeerherci (Circolare n. 288, Titolo IV, Cap. 14, Ajko A) -
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in quanto non svolge attivita dirading” e non detiene posizioni dirading’ di valori mobiliari, divise e tassi
di interesse. La Societa non ha mai operato suvaté&requivalenti.

6.2 Rischi di “Secondo Pilastro”

Nell’ambito del processo ICAARMternal Capital Adequacy Assessment ProgdasSocieta ha provveduto
a censire, valutare e misurare gli altri rischsiddetti Rischi di “Secondo Pilastro” ossia:

— di concentrazione;

— ditasso di interesse (su portafoglio immobilizzato

- diliquidita;

— residuo;

— strategico;

— reputazionale.

Nell’ambito di tale processo la Societa, dopo aleterminato il fabbisogno di capitale ad inizio ar2916,
ha provveduto a valutare e monitorare con peritditimestrale iltrend del fabbisogno al riguardo,
utilizzando, come sopra descritto, la metodolagéandardper il rischio di credito e la metodologia avaazat
AMA per i rischi operativi.

| risultati delle analisi effettuate sono state tpt@ periodicamente all’attenzione del Consiglio di
Amministrazione a cura dell’Alta Direzione.

L’aggiornamento annuale del rendiconto ICAAP dartrattere al’Organo di Vigilanza é, alla data della
presente Relazione, in corso di predisposizioneag& sottoposto all’approvazione del Consiglio di
Amministrazione nei termini previsti.

Per ulteriori informazioni in materia di gestione dschi, si rimanda alla sezione D della Notag¢mativa.

7. Fatti di rilievo del periodo

La societa in data 19 Aprile 2016 ha ricevuto dadged’Italia il provvedimento autorizzativo datafd Marzo
2016 con il quale la societa é autorizzata ad gasgd’attivita di concessione dei finanziameatisensi degli
articoli 106 e seguenti del TUB. Successivamenteldta 27 maggio 2016 Banca d'ltalia ha inviato la
comunicazione di avvenuta iscrizione nell’Albo Umiex art. 106 TUB con decorrenza 3 maggio 2016.

La Societa, nel corso dell’anno 2016 é stata imptgper la realizzazione dei seguenti progettiegadmenti
normativi:

7.1 Rischio di Credito

Per quanto riguarda il rischio di credito, la Stista utilizzando, per la valutazione della ckdamtrating
propri prodotti con modelli di valutazione del nterili credito validati dalla capogruppo Société &ate sia
per la clientela retail e PMI sia per quella d.drge Corporatee Istituzioni finanziarie. Tali modelli di
valutazione sono oggetto periodicamente di verdieaattamento per tenere conto delle modificleevanute
nel portafoglio della Societa.
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La Societa nel corso dell’'anno ha inoltre provvedatverificare I'aggiornamento delfeolicy in materia di
erogazione del credito in virtu dei nuovi riferintiemormativi e dei nuovi prodotti

7.2 Rischi Operativi

Nel corso del 2016, la Societa ha continuato airgestell’ambito della metodologia AMA, i procegdi
“Raccolta delle Perdite Operative”, di calcolo dKiey Risk Indicatdy, il “ Risk Control Self Assessmient
(RCSA), le “Analisi di scenario” e la “SorveglianP&rmanente”’Rermanent Supervisipnoltre alBusiness
Continuity Planpredisposto per consentire alla Societa il proseguoto delle attivita anche in caso di grave
indisponibilita delle risorse fisiche e informatictell’azienda.

Nel secondo semestre dell'anno la Societa é statanfiente impegnata nella revisione del procesia de
Permanent Supervisigrer adeguarlo ai nuovi controlli richiesti dallagdgruppo SOCIETE GENERALE.

7.3 Trasparenza

Il 15 luglio 2015 la Banca d'ltalia ha emanato uowWwedimento di modifica della disciplina in magedi
“Trasparenza delle operazioni e dei servizi baneafinanziari. Corretta delle relazioni tra intermiad e
client”. Tale Provvedimento modifica il precedente d&&nca d’ltalia del 29 luglio 2009 e, oltre a recepi
le innovazioni normative intervenute negli ultimirg, realizza un’importante semplificazione dei doenti
informativi in materia.

In ossequio alle nuove norme introdotte dalla Bagfittalia, la Societd ha proseguito nel perfezienkr
procedure informatiche e le procedure interne amlbito del corretto rispetto della normativa vigemt
materia di trasparenza delle condizioni contratjualticate alla clientela.

Al momento la Societa non ha cause in essere iariaati trasparenza.

7.4 Usura

Anche in materia di usura (Legge del 7 marzo 189608 "Disposizioni in materia di usura"), la Sxaiha
provveduto a revisionare e integrare le proprie@dore aziendali ed informatiche.

7.5 Antiriciclaggio

La Societa ha provveduto a verificare I'aggiornatoettella propria normativa interna e delle procedur
operative e informatiche alla normativa vigentes&ha, inoltre, provveduto a sanare la non confarmi
rispetto a quanto previsto dall’ 42 del D.Igs. 2807 (il quale rimette esclusivamente al titolae#’dltivita,

al legale rappresentante dell'impresa ovvero gdoesabile della funzione di Antiriciclaggio, la utdzione
delle segnalazioni sospette pervenute e la traBmisslle competenti Autorita, escludendosi la ks di
una delega di tali attivita a “soggetti esterriimibresa”), nominando un responsabile SOS intehacstessa.
La Societa ha inoltre organizzato come di consuetwsi di aggiornamento annuale per tutto il peede
dipendente sulla normativa antiriciclaggio.

19



SG Leasing S.p.A.
8. Principali fattori e condizioni che incidono sula redditivita dell'impresa

Anche nel 2016 l'attivita commerciale si € svilugp@er lo piu nell’ambito delle relazioni con lstitdi
Credito e Associazioni Confartigianali nei territove essi sono presenti e radicati. Tale impostazda un
punto di vista operativo ha trovato sviluppo ndféota delleasingda parte degli Istituti e delle Associazioni
direttamente alla propria clientela. Da un puntwigia creditizio, tali relazioni commerciali e paudente
politica di approccio al rischio praticata dallaci&td hanno favorito I'attento monitoraggio dekh di
credito e contribuito a limitare il deteriorarsi glbsizioni creditorie nel contesto di un quadrorggnico
caratterizzato da grandi difficolta a causa desig&gre della crisi economico-finanziaria.

Il leasingofferto dalla Societa si &€ confermato carattetizzalla corrispondenza delle operazioni alle reali
esigenze della clientela in materia di finanziaraetki propri investimenti fissi, senza ricorso anfe
“improprie” di utilizzo dello strumento finanziaristesso.

9. Altre informazioni

9.1 Attivita di ricerca e sviluppo

La Societa non ha svolto attivita di ricerca elgwio, oltre a quanto indicato nella descrizioneptegetti
dettagliati al precedente punto 6.

9.2 Rapporti con le altre Societa del Gruppo

La Societa € soggetta all'attivita di direzioneoerdinamento della Capogruppo Société Générale S.A.

La Societa intratteneva, al 31 dicembre 2016, uset rapporti nei confronti delle Societa del Gragsociété
Générale:

in migliaia di Euro Attivita | Passivita Costi Ricavi Garanzie
prestate

Controllante 27.470 833.383 2.186 916 -

Altre Societa del Gruppo 3.761 408 1.151 3.428 -

| rapporti con la Controllante e le altre Societh Gruppo sono regolati a condizioni di mercatsji 8sno
dettagliati nella Nota Integrativa.
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9.3 Numero e valore nominale delle azioni proprie

La Societa non detiene azioni proprie, duranteef@gio non sono avvenuti acquisti e cessioni @raz
proprie.

9.4 Numero e valore azioni detenute della controlle

La Societa non detiene e non ha detenuto nel adefitesercizio, a nessun titolo, azioni della pi@pr
Controllante.

10.Prevedibile evoluzione della gestione

La Vostra Societa per 'anno 2017 si € data i setjabiettivi:

- mantenere il livello di profittabilita econoraicaggiunto, grazie anche alla crescita del pagtifdn
essere;

continuare un attento monitoraggio sui rischirdidito ed operativi;

- rafforzare ulteriormente i presidi organizzaper il miglioramento del sistema dei controllignti in
generale e in particolare quelli connessi al rizctiicredito;

continuare ad incrementare la diversificazidagfundingsia tramite Banche Azioniste e Associate
sia tramite altre modalita.

11. Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio
Successivamente alla chiusura dell’esercizio 2d.@estione economica della Societa sta continuando
mostrare un andamento positivo.

Relativamente all’attivita commerciale, essa steeiendo positivamente sia rispetto all’anno prectsia
rispetto agli obiettivi fissati nel Budget 2016.

La Societa continua altresi un attento monitoragiile posizioni deteriorate anche al fine del patg
presidio delle rettifiche di valore.

Un particolare ringraziamento va indirizzato aituttlipendenti che hanno contribuito, con impegno e
iniziativa, allo sviluppo economico della Vostracgxa.
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12. Progetto di destinazione dell'utile d’esercizio

Signori Azionisti,

il risultato di bilancio, al netto delle imposte e tasse abE1809.950,00, € di Euro 6.250.199,00
che Vi proponiamo di destinare :

= Euro 312.510,00 alla riserva legale (5%)

= Euro 5.937.689,00 a riporto utili a nuovo.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Marie-Christine Ducholet

Milano, 2 marzo 2017
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Relazione del Collegio Sindacale
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE Al SENSI DELL'ART. 2429 C.C.

ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI DEL 27 APRILE 2017

* * % %

Signori Azionisti,

nel corso dell'esercizio 2016 abbiamo svolto l'attivita di vigilanza prevista dalla Legge ai sensi

dell’art. 2403 c.c., posto che I'attivita di controllo contabile e stata esercitata ai sensi dell'art. 2409

bis c.c. e dell'art. 16 D.Lgs. n. 39/2010 dalla Societa di Revisione EY S.p.A. (gia Reconta Ernst &

Young S.p.A.).

In particolare:

abbiamo partecipato alle n. 5 riunioni del Consiglio di Amministrazione e alla assemblea,
abbiamo ottenuto sia dagli Amministratori con periodicita almeno trimestrale, sia nel corso
delle riunioni periodiche del Collegio, informazioni sull'attivita svolta e sulle operazioni di
maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societa;

abbiamo vigilato, per quanto di nostra competenza, sulla struttura organizzativa della Societa,
sul sistema di controllo interno e sul sistema amministrativo-contabile, nonché sull'affidabilita
di quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, tramite osservazioni dirette,
raccolta di informazioni dai responsabili di funzione, in particolare dal soggetto responsabile
del controllo interno, dal responsabile della funzione di conformita alle norme e della gestione
del rischio, nonché tramite incontri con la Societa di Revisione ai fini del reciproco scambio di
dati e informazioni rilevanti; in particolare il Collegio ha tenuto n. 6 riunioni.

La Societa ha da tempo istituito le funzioni di Controllo Interno, di Conformita alle norme e di
Gestione del Rischio, nei termini e con modalita conformi alle disposizioni regolamentari.

La funzione di Controllo _Interno, esternalizzata alla societa capogruppo ha predisposto

regolarmente Relazioni periodiche trasmesse al Consiglio di Amministrazione ed al Collegio

Sindacale.
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La funzione di Conformita alle norme, riunita con quella di Controllo del Rischio, €, ad oggi,

dotata di strutture adeguate ed ha pure essa riferito con specifiche Relazioni al Consiglio di
Amministrazione ed al Collegio Sindacale.

Nel 2016 la societa e stata iscritta al’Albo Unico degli intermediari finanziari istituito dalla Banca

d’Italia in ottemperanza alle previsioni della circolare n. 288 del 3 aprile 2015 di attuazione del D.Lgs.

141/2010.

Abbiamo esaminato il Bilancio d’esercizio chiuso al 31 Dicembre 2016 in merito al quale riferiamo

qguanto segue:

- il Bilancio é stato redatto in applicazione dei Principi Contabili IAS/IFRS, quali omologati dalla
U.E., in coerenza con le disposizioni di legge e della Banca d’ltalia;

- non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul contenuto del Bilancio, abbiamo
esaminato I'impostazione generale data allo stesso, la sua generale conformita alla legge per
guel che riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non abbiamo osservazioni
particolari da riferire;

- abbiamo verificato 'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della Relazione
sulla Gestione e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

- per guanto a nostra conoscenza gli Amministratori nella redazione del bilancio non hanno
derogato alle norme di legge;

- abbiamo verificato la rispondenza del Bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui abbiamo avuto
conoscenza a seguito dell’espletamento dei nostri doveri e non abbiamo osservazioni al
riguardo.

In ordine al Bilancio al 31 Dicembre 2016 la Societa di Revisione ha rilasciato la propria Relazione

di Revisione senza rilievi e con l'attestazione di coerenza della Relazione sulla Gestione con il

Bilancio.

Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti specifici tal
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da richiedere menzione nella presente Relazione.

Tenuto conto della Relazione della Societa di Revisione, Vi invitiamo ad approvare il Bilancio
d’'esercizio chiuso il 31.12.2016, cosi come redatto dagli Amministratori con la proposta di
accantonamento dell’'utile di Esercizio al fine di incrementare il patrimonio di vigilanza.

Milano, 11 aprile 2017.

Il Collegio Sindacale

(Dott. Guido Croci)

(Dott. Michele Caso)

(Dott.ssa Serenella Rossano)
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Relazione della Societa di Revisione
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EYSpA Toi 4390272121
Via Meravigh, 12 Fax +39 02 722122057
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Building a better
working world

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI DEGLI ARTT. 14E 16
DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39

All'Azionista della
SG Leasing S.p.A.

Relazione suf bilancio d'esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell'allegato bilancio d'esercizio della SG Leasing S.p.A.,
costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2016, dal conto economico, dal prospetto della
redditivita complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario per l'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Responsabilitad degli amministratori per il bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per 1a redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 43
del D.Lgs. 18 agosto 2015, n. 136.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d'esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA Italia) elaborati ai sensi dell'art. 11 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39. Tali principi richiedono
il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine
di acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi
a supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d'esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori
significativi nel bilancio d'esercizio dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.
Nell'effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla
redazione del bilancio d'esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e
corretta al fine di definire procedure di revisione appropriate alle circostanze e non per esprimere
un giudizio sull'efficacia del controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende
altresi la valutazione dell'appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del
bilancio d'esercizio nel suo complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.
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Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della SG Leasing S.p.A. al 31 dicembre 2016, del risultato
economico e dei flussi di cassa per |'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell'art. 43 del D.Lgs. 18 agosto 2015, n. 136.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di
esprimere, come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione, la cui responsabilitd compete agli amministratori della SG Leasing S.p.A., con il bilancio
d'esercizio della SG Leasing S.p.A. al 31 dicembre 2016. A nostro giudizio, la relazione sulla
gestione & coerente con il bilancio d’'esercizio della SG Leasing S.p.A. al 31 dicembre 2016.

Milano, 23 marzo 2017

useppe lem
(Socio)
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Bilancio al 31 Dicembre 2016
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STATO PATRIMONIALE INTERMEDIARI FINANZIARI

VOCI DELL' ATTIVO 31/12/2016 31/12/2015
10| Cassa e disponibilita liquide 9.347 12.127y
60| Crediti 1.073.175.544 943.952.8Y4

100| Attivita materiali 197.105 1.867.883
110| Attivita immateriali 500.609 484.898
120 Attivita fiscali 10.569.032 11.126.485
a) correnti 3.331.139 3.575.474
b) anticipate 7.237.89 7.551.011
dicui alla L.214/2011 6.640.71¢ 6.640.716
140 Altre attivita 16.919.177 7.197.048
TOTALEATTIVO 1.101.370.814 964.641.314

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Marie-Christine Ducholet
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STATO PATRIMONIALE INTERMEDIARI FINANZIARI

VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO

31/12/2016 31/12/2015
10| Dehiti 1.009.116.385 879.833.582
70| Passivita fiscali 7.891.804 8.642.30
a) correnti 4.874.562 5.522.8%
b) differite 3.017.24% 3.119.41
90| Altre passivita 23.900.974 15.299.61
100| Trattamento di fine rapporto del personale 640.297 638.05¢
110| Fondi per rischi e oneri: 376.286 406.26P
b) altri fondi 376.28¢ 406.269
120| Capitale 24.625.48 24.625.44
160| Riserve 28.633.294% 28.284.4%
170| Riserve da valutazione -63.90( -65.789
180| Utile (Perdita) desercizio 6.250.194 6.977.43
TOTALEPASSIVO EPATRIMONIO NETTO 1.101.370.814 964.641.314

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Marie-Christine Ducholet
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CONTO ECONOMICO INTERMEDIARI FINANZIARI
Voci 2016 2015
10. Interessi attivi e proventi assimiati 27.474.08p 26.975.269
20. Interessi passivi e oneri assimiati (2.369.488 (4.206.58%)
MARGINE DI INTERESSE 25.104.592 22.768.685
30. Commissioni attive 654.354 434.470
40. Commissioni passive (661.643 (369.226)
COMMISSIONI NETTE (7.288 65.24
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 25.097.304 22.833.928
100. Rettifiche/riprese divalore nette per deterioraimein (7.722.574 (4.887.01F)
a) attivita finanziarie (7.722.574 (4.887.01p)
110. Spese amministrative: (10.090.132 (9.353.927)
a) spese per il personale (5.763.572 (5.458.390)
b) altre spese amministrative (4.326.561 (3.895.53)
120. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita miafe (225.209 (150.879)
130 Rettifiche/riprese di valore nette su attivita intenili (452.925 (434.777)
150. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 29.983
160. Altri proventi e oneri di gestione 3.423.70 3.110.337
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 10.060.149 11.117.667
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO DE  LLE IMPOSTE 10.060.149 11.117.667
190. Imposte sul reddito dell esercizio dell 'operttigorrente (3.809.950 (4.140.23p)
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO DE  LLE IMPOSTE 6.250.19 6.977.432
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 6.250.19 6.977.432

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Marie-Christine Ducholet

/o
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA INTERMEDIA Rl FINANZIARI

Voci 2016 2015
10. Utile (Perdita) desercizio 6.250.199 6.977.43
Altre componenti reddituali al netto delle impostesenza rigiro a conto economico
20. Attivita materiali
30. Attivita immateriali
40. Piani a benefici definiti 1.889 q
50. Attivita non correnti in via di dismissione
60. Quota delle riserve di valutazione delle partezgni valutate a patrimonio netto
Altre componenti reddituali al netto delle impostecon rigiro a conto economico
70. Coperture diinvestimenti esteri
80. Differenze di cambio
90. Copertura dei flussi finanziari
100. Attivita finanziarie disponibili per la vendita
110. Attivita non correnti in via di dismissione
120. Quota delle riserve da valutazione delle partezmimi valutate a patrimonio netto
130. Totale altre componenti reddituali al netto dlle imposte 1.889 Q
140. Red(ditivita complessiva (Voce 10+130) 6.252.084 6.977.43

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Marie-Christine Ducholet
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO
NETTO INTERMEDIARI FINANZIARI

©
=
Allocazione risultato - . . © <
. Variazioni dell' esercizio = S
esercizio precedente @ g
39 3
3 I 2 =3 ™
o = o £« =
o 2 9 g e °
g g g - N o N =1
S = S Operazioni sul patrimonio netto fg» g @
] — b=y L " 5
= e} ° Dividendi o S a o
© © ] . Variazioni 5 O =
® » ® Risene e altre dirisene | Emissi Acquisto | Distribuzi Variazioni 3 E
N s N destinazioni missione | Acquisto | Distribuzione| Variazioni Altre & £
2 e L nuove azioni straordinaria | strumenti A ©
@ B R} L ) - ) A variazioni o
@ <] ] azioni proprie dividendi di capitale
i = ul
Capitale 24.625.480 0  24.625.480] 24.625.480
Sowapprezzo 0 0 0 0
emissioni
Risenve:
a) di utili 28.284.422 0 28.284.422 348.872 28.633.295
b) altre 0 0 0| 0
Risene da -65.789 0 -65.789 1.889) -63.900)
valutazione
Strqmentl di o 0 o q
capitale
Azioni proprie 0 0 0| 0|
U_tlle (Pgrqna) 6.977.432 0 6.977.432 -348.872  -6.628.560 6.250.199 6.250.199
di esercizio
Patrimonio
nett; : 59.821.545| 0‘ 59.821.545 0 -6.628.560 0| 0‘ 0‘ 0| 0| 6.252.088 59.445.074

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Marie-Christine Ducholet
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO
NETTO INTERMEDIARI FINANZIARI

Allocazione risultato L , .
. Variazioni dell' esercizio 1
esercizio precedente =2 —
3 o 0 2. S
= [} o
g g 8 EE g8
g g 3 Operazioni sul patrimonio netto 15 N S8
S < S - " o2 2x
= Dividendi o o N cq
o 5 ° ) Variazioni o] Sl
T < ] Risene e altre di riserve ze g =]
9 9 destinazioni Emissione | Acquisto | Distribuzione| Variazioni 50 =
c 8 c S - X Altre ° o
k3] = 5] nuove azioni | straordinaria | strumenti \ariazioni g
2 8 2 azioni proprie dividendi | di capitale
i} = ul
Capitale 24.625.480 0  24.625.480 24.625.480|
so‘.”app“.ezzo 0 0 0 0
emissioni
Riserve:
a) di utili 28.001.248 0 28.001.248| 283.174 28.284.422]
b) altre 0 0 0| 0|
Rlservg da -65.789 0 -65.789 0| -65.789
valutazione
Strqmentl di o o o o
capitale
Azioni proprie 0 0 0| 0|
Utile (Perdita;
h ( . ) 5.663.484 0 5.663.484| -283.174  -5.380.310 6.977.432 6.977.432
di esercizio
Patrimonio
netto 58.224.423| 0‘ 58.224.423 0| -5.380.310 O| 0‘ 0‘ O| O| 6.977.432 59.821.545

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Marie-Christine Ducholet
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RENDICONTO FINANZIARIO INTERMEDIARI FINANZIARI

A.  ATTIVITA' OPERATIVA 2016 2015
1. Gestione 9.552.414 11.901.874
interessi attivi incassati (+) 27.316.762 27.100.643
interessi passivi pagati (-) (2.529.593] (4.483.88R)
dividendi e proventi simili (+) 0 0
commissioni nette (+/-) (7.288 65.248
spese per il personale (-) (5.786.539 (5.434.59pb)
altri costi (-) (12.300.145) (8.635.15/4)
altri ricavi (+) 6.816.593 6.076.587
imposte e tasse (-) (3.957.375| (2.786.93B)
costiricavi relativi ai gruppi di attivita in vidi dismissione e al netto delleffetto fiscale {+/- 0 0
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (144.604.282) (53.264.526)
attivita finanziarie detenute per la negoziazione 0 0
attivita finanziarie valutate al fair value
attivita finanziarie disponibili per la vendita 0 0
crediti verso banche (66.861 194.387
crediti verso enti finanziari (153.459 178.3q7
crediti verso clientela (131.956.929) (47.392.856)
altre attivita (12.427.033) (6.244.424)
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finnziarie 140.700.714 49.013.969
debiti verso banche 128.243.378 41.611.106
debiti verso enti finanziari 103.80% (31.152)
debiti verso clientela 1.095.779 5.841.615
titoli in circolazione
passivita finanziarie di negoziazione 0 0
passivita finanziarie valutate al fair value
altre passivita 11.257.756 1.592.340
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' OPERATIVA 5.648.84 7.651.317
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da 0 0
vendite di partecipazioni
dividendi incassati su partecipazioni
vendite/rimborsi di attivita finanziarie detenuieosalla scadenza 0 0
vendite di attivita material 0 0
vendite di attivith immateriali
vendite di rami d'azienda
2. Liquidita assorbita da 976.933 (2.271.71%)
acquisti di partecipazioni
acquisti di attivita finanziarie detenute sino at@adenza
acquisti di attivita materiali 1.445.569 (1.737.27R)
acquisti di attivita immaterial (468.636 (534.444)
acquisti di rami d'azienda
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' DI INVESTIMENTO 976.933 (2.271.71%)
C. ATTIVITA' DI PROWVISTA
emissione/acquisti di azioni proprie 0 0
emissione/acquisti di strumenti di capitale 0 0
distribuzione dividendi e altre finalita (6.628.560) (5.380.31D)
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA! DI PROWISTA (6.628.560 (5.380.31p)
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL' ESERCIZIO (2.781 (708

IL Presidente del Consiglio di Amministrazione
Marie-Christine Ducholet
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RICONCILIAZIONE
Importo Importo
2016 2015
Cassa e disponibiita liquide all' inizio delleseo 12.12% 12.834
Liquidita totale netta generata/assorbita neltcze (2.781 (708
Cassa e disponibiita liquide alla chiusura deéteizio 9.347 12.12)

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Marie-Christine Ducholet
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI
A.1 PARTE GENERALE

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principbpntabili internazionali

Il presente bilancio é stato redatto conformemexiterincipi contabili internazionali IAS/IFRS emdna
dall'International Accounting Standard Board (IASBalle relative interpretazioni dell'Internatiofrahancial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) vigealia data del 31 dicembre 2016 e omologate dalla
Commissione Europea, come stabilito dal Regolaméli#on. 1606 del 19 luglio 2002, nonché dei
provvedimenti emanati in attuazione dell’art.43 DeLgs. n.136/2015.

Nella predisposizione del bilancio si e fatto ineltiferimento alle seguenti fonti informative:
“Quadro sistematico per la preparazione e presemi@rel bilancio” (“Framework for the preparation
of financial statements”) approvato dal Board deNSC nell’aprile 1989 e pubblicato nel luglio 1989
e recepito dallo IASB nell'aprile 2001 interpretazii degli IAS/IFRS emesse dall'International
Financial Reporting Interpretations Committee (IERk dal precedente Standing Interpretations
Committee (SIC);

- documenti sull’applicazione in Italia degli IFRSedisposti dall’Organismo lItaliano di Contabilita
(O.1.C.) e dall’Associazione Bancaria Italiana (ABI

Sezione 2 - Principi generali di redazione

Y

Il presente bilancio & stato predisposto sulla bdeséll bilancio degli intermediari IFRS diversi gla
intermediari bancari” emanato da Banca d’ltalid)ambito dei poteri regolamentari conferitigli dBlecreto
Legislativo n. 136 del 18 Agosto 2015, con il Predimento del 9 dicembre 2016, che sostituisce
integralmente le istruzioni allegate al regolamedebl5 dicembre 2015.

Le risultanze al 31 dicembre 2016 sono state @ostfronto con i dati del precedente esercizio.

Il bilancio & composto da:

1) Stato patrimoniale

2) Conto Economico

3) Prospetto della Redditivita complessiva

4) Prospetto delle variazioni di patrimonio netto
5) Rendiconto Finanziario

6) Nota Integrativa.

Il bilancio d’esercizio é corredato dalla Relaziasgli Amministratori sull'andamento della Gestiandalla
Relazione del Collegio Sindacale (ai sensi deltalh 2429 comma 3° del Codice Civile).

Lo stato patrimoniale, il conto economico, il pretp della redditivita complessiva, il rendiconiioainziario

e il prospetto delle variazioni del patrimonio petbno redatti in unita di euro; la nota integrativredatta in
migliaia di euro.

Nello stato patrimoniale e nel conto economico sono indicati i conti che non presentano imporglne
ultimi due esercizi. Analogamente nella nota irtiga non sono state presentate le tabelle che non
contengono alcun valore.

Concordemente con le indicazioni del Manuale perolapilazione delle Segnalazioni di Vigilanza pér g
Intermediari Finanziari iscritti nell’”’Elenco Spede”, del 5 agosto 1996, 9° aggiornamento del Driab
2011, gli effetti all'incasso sono classificatiealtoce 60 dell’Attivo, nella sottovoce “Crediti gerclientela —
altre attivita”.

Le rettifiche di valore per deterioramento dellévét riferibili al leasing finanziario e agli altcrediti sono
contabilizzate direttamente a riduzione della redattivita. A livello di Conto Economico, le riithe e le
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riprese di valore di attivita riferibili al leasirfghanziario e di altri crediti, effettuate nel sordell’esercizio,
sono esposte nella voce 100a del Conto Economico.

| rapporti attivi e passivi nei confronti delle s&té del Gruppo sono stati classificati rispettieate nelle voci
60 dell’Attivo e 10 del Passivo dello Stato Patnmade, in relazione alla natura (Banca, Ente Firai®)
della societa del Gruppo nei confronti della gualetrattenuto il rapporto attivo o passivo.

| principi contabili adottati per la predisposizeodel bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2016, ctarimento
alle fasi di iscrizione, classificazione, valutamo cancellazione e della rilevazione delle comptine
reddituali delle diverse poste dell'attivo e desgigo, cosi come per le modalita di riconoscimetgioricavi

e dei costi, sono rimasti invariati rispetto a djusdottati per il bilancio d’esercizio al 31 dicbre 2015, ad
eccezione di quanto di seguito riportato.

Principali norme ed interpretazioni contabili omogmte dall’Unione Europea, la cui applicazione é
divenuta obbligatoria a partire dall’'esercizio 2015

Amendments IAS 19 - Defined Benefit Plans: Emplogmmtributions. Lo IAS 19 chiede ad un’entita di
considerare le contribuzioni da parte dei dipenderdi terze parti quando contabilizza i piani andkci
definiti. Quando le contribuzioni sono legate gll@stazione del servizio, dovrebbero essere aiteilal
periodo di servizio come benefici negativi. La nfimdi chiarisce che, se 'ammontare delle contribnizé
indipendente dal numero di anni di servizio, &€ pegeo all’entita di rilevare queste contribuzionmeouna
riduzione del costo del servizio nel periodo in iElgervizio & prestato, anziché allocare le ctwizioni ai
periodi di servizio.

Annual improvements 2010 — 2012. L’obiettivo deighdramenti annuali € quello di trattare argomenti
necessari relativi a incoerenze riscontrate n€iS oppure a chiarimenti di carattere terminologit® non
rivestono un carattere di urgenza, ma che sonalstatissi dallo IASB nel corso del ciclo progettuiaiziato
nel 2011.

Le modifiche allIFRS 8 e agli IAS 16, 24 e 38 sotlwarimenti 0 correzioni ai principi in questiories
modifiche agli IFRS 2 e 3 comportano cambiameiti dilsposizioni vigenti o forniscono ulteriori imdizioni

in merito alla loro applicazione.

Amendments IAS 16 e IAS 41. Le modifiche prevedbinclusione della trattazione delle attivita bigiohe
fruttifere (Bearer Plants) nellambito dello IAS P8operty, Plant and Equipment.

Amendments IFRS 11 — Accounting for Acquisitionrderest in Joint Operations. Le modifiche all'lFRS
richiedono che un joint operator che contabilizaaduisizione di una quota di partecipazione iragnordo
a controllo congiunto, le cui attivita rappresetam business, deve applicare i principi rilevaiaiio IFRS
3 in tema di contabilizzazione delle aggregaziamerdali. Le modifiche chiariscono anche che, raslocdi
mantenimento del controllo congiunto, la partedipae precedentemente detenuta in un accordo aotlontr
congiunto non & oggetto di rimisurazione al momeltaliacquisizione di un ulteriore quota. Inoltéestata
aggiunta un’esclusione dallo scopo dell'IFRS 11gearire che le modifiche non si applicano qualedwarti
che condividono il controllo, inclusa I'entita chedige il bilancio, sono sottoposte al comune adlatdello
stesso ultimo soggetto controllante.

Le modifiche si applicano sia all’acquisizione dajuota iniziale di partecipazione in un accoraotrollo
congiunto che all’'acquisizione di ogni ulterioreotpnel medesimo accordo a controllo congiunto.

Amendments IAS 16 - Property, Plant and EquipmdAiSe38 - Intangible Assets. Le modifiche chiarisoo

il principio contenuto nello IAS 16 e nello IAS 38icavi riflettono un modello di benefici econarngenerati
dalla gestione di un business (di cui I'attivitgptarte), piuttosto che benefici economici che sistmnano con
I'utilizzo del bene. Ne consegue che un metodotbasa ricavi non puo essere utilizzato per I'amtanrento

di immobili, impianti e macchinari e potrebbe essettilizzato solo in circostanze molto limitate per
'ammortamento delle attivita immateriali.
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Amendments IAS 1. Le modifiche mirano ad introdwiné@arimenti nello IAS 1 per affrontare alcuni elemti
che sono percepiti come limitazioni all'uso deldjiio da parte di chi predispone il bilancio.

Amendments IAS 27. Le modifiche consentiranno aiiéta di utilizzare il metodo del patrimonio nefter

contabilizzare le partecipazioni in controllaténfeventures e collegate nel proprio bilancio separle entita
che stanno gia applicando gli IFRS e decidano diifieare il criterio di contabilizzazione passaradonetodo
del patrimonio netto nel proprio bilancio separdteranno applicare il cambiamento retrospettivameint
caso di prima adozione degli IFRS, I'entita cheidedi utilizzare il metodo del patrimonio nettd peoprio

bilancio separato lo dovra applicare dalla dataadtisizione agli IFRS.

Annual Improvements 2012 — 2014. L'obiettivo deigliiramenti annuali € quello di trattare argomenti
necessari relativi a incoerenze riscontrate n&gtiS oppure a chiarimenti di carattere terminologate non
rivestono un carattere di urgenza, ma che soniodisatissi dallo IASB nel corso del ciclo progettudra i
principi interessati dalle modifiche I'lFRS 5 péuale é stato introdotto un chiarimento per i @@gui Si
modifica il metodo di cessione di una attivitaagsificando la stessa da detenuta per la vendi¢eauta per
la distribuzione; I'lFRS 7 dove e stato introdattochiarimento per stabilire se e quando i contilagervizio
costituisce coinvolgimento continuo ai fini delfarmativa; lo IAS 19 dove si € chiarito che la aldei titoli
utilizzati come riferimento per la stima del tagbosconto deve essere la stessa di quella in banefici
saranno pagati; e lo IAS 34 dove viene chiarigghificato di “altrove” nel cross referencing.

Amendments IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28. La modifiGa frer oggetto le problematiche derivanti
dall'applicazione dell’eccezione al consolidameptevisto per le entita di investimento. Tali modifé non
sono ancora state omologate dalla comunita eunmpda data di prima applicazione introdotta dai8B &
per gli esercizi che hanno inizio il 1 gennaio 2@1€uccessivamente a tale data. L'applicazioneipata é
consentita.

Principali norme e interpretazioni contabili omol@je dall’'Unione Europea ma che non trovano
applicazione al 31 dicembre 2016 e per i quali laci&ta non si & avvalsa nei casi eventualmente stgv
dell'applicazione anticipata

IFRS 9 — Financial Instruments. Nel luglio 2014]A&B ha emesso la versione finale dellIFRS 9 Siguati
Finanziari che riflette tutte le fasi del progettlativo agli strumenti finanziari e sostituisce IBS 39
Strumenti Finanziari: Rilevazione e valutazionatéetle precedenti versioni dell'lFRS 9. Il prinicintroduce
nuovi requisiti per la classificazione, valutazipperdita di valore e hedge accounting. L'IFRS &ficace
per gli esercizi che iniziano al 1° gennaio 2018uocessivamente; & consentita I'applicazione gatiai E’
richiesta I'applicazione retrospettica del prinoipina non € obbligatorio fornire I'informativa coarptiva.
E’ consentita I'applicazione anticipata delle paati versioni delllFRS 9 (2009, 2010 e 2013)seata di
applicazione iniziale e precedente al 1° febbréibs2

Il nuovo principio IFRS9 prevede un modello rivagd per la classificazione e la valutazione detiivita
finanziarie, un modello di valutazione per i cretiasato sulle "perdite attese" ed modifica I'aggio alle
coperture contabili specifiche.

Il nuovo metodo di classificazione e di valutaziatedle attivita finanziarie previsto dal nuovo mipio si
basa sulle caratteristiche dei flussi di cassaratinali dell'attivita finanziaria i cui flussi dassa contrattuali
sono rappresentati esclusivamente dai pagamemapmitale e interessi sull'importo del capitale gsere
(“solely payments of principal and interest” o \ata SPPI") e sul modello di business agito dabfiaieta per
la loro gestione. In base al modello di businedka dmcieta, le attivita finanziarie “SPPI” possoessere
classificate come “detenute per incassare” flusstadsa contrattuali (valutate al costo ammortizzat
sottoposte e riduzione di valore basata sulle peattese), “detenute per incassare i flussi dsac@asper la
vendita" (valutate al fair value rilevato nelleraltomponenti reddituali, riserva di valutazionsptoposte a
riduzione di valore basata sulle perdite attesdgtenute per la negoziazione (valutate al fairevaillevato a
conto economico).

In relazione al nuovo modello di valutazione deliévita finanziarie, si prevede che l'introduziated metodo
delle perdite attese sui crediti (“ECL” 0 “Expect€rkdit Loss”) potra avere un impatto alquanto i§iggiivo
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sulla valutazione dei crediti verso clientela e dtem degli impegni ad erogare fondi, dei titoli d#ibito
“detenuti per incassare flussi di cassa” e “defgrartincassare i flussi di cassa e per la venditalle garanzie
finanziarie e crediti per contratti di leasing fizéario, rientranti infatti nell’ambito di applicezne del metodo
ECL. Lo IASB ha introdotto tale metodo, richiestel 2008 dal G20 a seguito della crisi finanziagar
rilevare anticipatamente le perdite su crediti ettp allo IAS 39, il quale si basa invece sull'esiga di
evidenze di avvenuta riduzione di valore.

Il nuovo principio richiede di basare invece lautakione dell'accantonamento per la riduzione thireasu
crediti sul concetto di perdita attesa (ECL) utiimdo un metodo di riduzione del valore articoiattve stage
di deterioramento.

La nuova misurazione della perdita attesa pertieitatfinanziarie dipende infatti dal rischio dietlito del
debitore e dall'incremento del rischio di credrmlf rilevazione iniziale e la data di riferimemntel bilancio,
cosi come indicato:

(a) “Perdita attesa a 12 mesi” (Stage 1), che gli@pa tutte le esposizioni (a decorrere dallavakione
iniziale) in assenza di un incremento significatile rischio di credito; e

(b) “Perdita attesa sulla vita residua” (Stage2age 3), che si applica quando si &€ manifestatnartemento
significativo del rischio di credito, a prescindere esso sia osservato su base individuale dtogle

Le attivita finanziarie allocate agli Stage 1 e e&mndo il nuovo principio sono classificate comerin
deteriorate” ai sensi dello IAS 39 e I'importo dehtivo accantonamento é oggi valutato, secondia3o39,
utilizzando I'approccio delle perdite occorse ma amcora rilevate (“incurred but not reported” BNIR”),
cioé limporto dell'accantonamento calcolato comprédotto dei fattori di rischio derivati dai panatri
utilizzati ai fini dei requisiti prudenziali CRR:

probabilitd di inadempienza (PD), perdita in casimadempienza (LGD),
esposizione al momento dell'inadempienza (EAD) e
intervallo di conferma della perdita (LCP).

Con la transizione all'lFRS 9, I'approccio IBNR liztzato con lo IAS 39 verra sostituito rispettivame
dallECL a 12 mesi per le attivita allocate allag#l e dall'ECL (con orizzontate temporale painédra vita
residua dell'attivita finanziaria) per le attivalocate allo Stage 2.

Per le attivita imputate allo Stadio 3, che risuttaleteriorate secondo lo IAS 39, non si segnaagificative
differenze valutative tra il metodo delle perdicolate secondo il principio IAS 39 ed il metodGLE
dell'lFRS 9, dal momento che continueranno ad epgdi i medesimi indicatori per la rilevazione dgderdita
e per la classificazione dei crediti nella classiedéteriorati previsti dallo 1AS 39.

A seguito delle differenze metodologiche su detsgriper le attivita finanziarie non deteriorate plama
applicazione del metodo ECL dovrebbe determinarecnemento degli accantonamenti per perdite stittre
rispetto all'attuale metodo dello IAS 39.

La logica generale del nuovo principio IFRS 9 corngr@ sicuramente un maggior ricorso a giudizi
esperienziali rispetto allo IAS 39 e utilizzeraawdi piu complessi, comportando sempre di piu lizgd di un
approccio contabile basato sull'impiego di moddllivalutazione. Il passaggio al metodo ECL richiéde
importanti cambiamenti significativi nei dati, €sti informativi e processi all'interno della Soaiet

In riferimento alla valutazione dell'ECL sarannibizeati i modelli di Basilea basati sui ratingénhi avanzati.
Lo sviluppo dettagliato delllFRS 9 comporta il paggio a parametri di lungo periodo, nonché il agg®
da un approccio di media lungo il ciclo economittbrough-the-cycle”) e di condizioni peggiorativeldiclo
(“downturn”) a una logica puntuale (“point-in-timgder la probabilita di inadempienza e per la gariti caso
di inadempienza. | parametri di lungo periodo peFadno in considerazione sia i dati storici, laddeano
identificate tendenze e correlazioni con il risclliocredito, sia indicatori previsionali di everdtitesi e
previsioni macroeconomiche a livello di singolotafwglio.

IFRS 15 - Revenue from Contracts with CustomerbzRS e stato emesso a maggio 2014 ed introduce un
nuovo modello in cinque fasi che si applicherdcvi derivanti da contratti con i clienti. L'IFRES prevede
la rilevazione dei ricavi per un importo che riféetl corrispettivo a cui I'entita ritiene di avedeitto in cambio
del trasferimento di merci o servizi al cliente.pHlincipio fornisce un approccio piu strutturator pe
rilevazione e valutazione dei ricavi, sostituendti igli attuali requisiti presenti negli altri IFRRin tema di
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riconoscimento dei ricavi. L'IFRS 15 é efficace pgli esercizi che iniziano al 1° gennaio 2018 o
successivamente, con applicazione retrospetticemianodificata. L'applicazione anticipata e corisen

Principi contabili, emendamenti ed interpretaziodFRS non ancora omologati dall’'Unione
Europea

IFRS 14 Regulatory Deferral Accounts. L'IFRS 14repiincipio opzionale che consente ad un’entit&uie
attivitd sono soggette a tariffe regolamentatedtiouare ad applicare, al momento della prima mdezdegli
IFRS, i precedenti principi contabili adottati gdirimporti relativi alla rate regulation. Le erdtithe adottano
I'IFRS 14 devono presentare i saldi relativi alierregulation in linee separate del prospett@diiliazione
patrimoniale-finanziaria e presentare i movimenti glesti conti in linee separate del prospetto
dell'utile/(perdita) d’esercizio e delle altre coam@nti di conto economico complessivo. Il Principahiede
che venga data informativa sulla natura, e i risdsiociati, della regolamentazione tariffaria eeffietti di
questa sul bilancio dell’entita.

IFRS 16 Leases. In data 13 gennaio 2016 lo IASBUizblicato il nuovo principio IFRS 16 Leases che é
destinato a sostituire il principio IAS 17 — Leasasnché le interpretazioni IFRIC 4 Determining titez an
Arrangement contains a Lease, SIC-15 Operatingdseadncentives e SIC-27 Evaluating the Substance of
Transactions Involving the Legal Form of a Lease.

Il nuovo principio fornisce una nuova definiziondahse ed introduce un criterio basato sul colatr@ight

of use) di un bene per distinguere i contratti @sing dai contratti per servizi, individuando qual
discriminanti: I'identificazione del bene, il ditit di sostituzione dello stesso, il diritto ad o#ee
sostanzialmente tutti i benefici economici rivetiatall’'uso del bene e il diritto di dirigere 'usiel bene
sottostante il contratto.

Il principio IFRS 16 é il risultato del progettoroane avviato dal IASB insieme al Financial Accongti
Standards Board (FASB), per affrontare alcune tematsollevate dagli utilizzatori del bilancio pgwanto
riguarda la comparabilita ridotta tra bilanci a €awella diversa contabilizzazione applicati alsileg
operativo e al leasing finanziario e delle limitazipresenti nell'informativa fornita per il leagioperativo e
sull'esposizione dell’entita ai rischi derivanti dantratti di locazione. Al fine di affrontare qtesematiche,

lo IASB e il FASB hanno deciso di sviluppare un maionodello contabile applicabile al locatario clubiede

al conduttore di riconoscere le attivita e le passper i diritti e gli obblighi derivanti da camatti di locazione
(con alcune limitate eccezioni) e per migliorarefbrmativa sui contratti di locazione.

Il nuovo principio si applica a partire dal 1° gaim 2019. Ne & consentita un’applicazione antieipét
processo di omologazione da parte dell’'Unione Bemoptuttora in corso.

Amendments IFRS 10 e IAS 28. La modifica mira adiglare il conflitto tra i requisiti dello IAS 28 e
dell'lFRS 10 e chiarisce che in una transazioneadilvolge una collegata o joint venture la misaraui e
possibile rilevare un utile o una perdita dipendkfatto che I'attivita oggetto della vendita o dehferimento
sia un business.

Amendments allo IAS 12 Income Tax. In data 19 gen8816 lo IASB ha pubblicato alcune modifiche allo
IAS 12 Income Tax. Il documento, Recognition of &eéd Tax Assets for Unrealised Losses, mira aichia
come contabilizzare le attivita fiscali differitelative a strumenti di debito misurati al fair vallLe modifiche

si applicano a partire dal 1 gennaio 2017. E’ cotitgeun’applicazione anticipata.

Amendments to IAS 7: Disclosure Initiative, emegsaata 29 gennaio 2016. Le modifiche richiedono di
fornire informazioni circa le variazioni di pass&viegate ad attivita di finanziamento, sia coneesgariazioni

di cash flow che ad altre variazioni diverse dastei@ltime. Le modifiche si applicano a partire Hglennaio
2017.
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Clarifications to IFRS 15 Revenue from Contractthvustomers, emesso il 12 aprile 2016. | chiarimen
emessi forniscono ulteriori semplificazioni al fideridurre i costi e la complessita per coloro epplicano
per la prima volta il nuovo standard. Le modifid@pplicano a partire dal 1 gennaio 2018.

Amendments to IFRS 2: Classification and MeasureémeShare-based Payment Transactions, emesso il 20
giugno 2016. Lo IASB ha pubblicato le modifiche datiettivo di chiarire la contabilizzazioni di@ini tipi
di operazioni con pagamento basato su azioni. Leifrabe si applicano a partire dal 1° gennaio 2018.

Amendments to IFRS 4: Applying IFRS 9 Financiatinments with IFRS 4 Insurance Contracts, emesso in
data 12 settembre 2016. Il nuovo principio € valtdsolvere le problematiche derivanti dall’appticae
delllFRS 9, il nuovo standard sugli strumenti fizéari, prima dell'implementazione dello standattec
sostituira I'lFRS 4.

Annual Improvements to IFRS Standards 2014-2018eCygenesso dallo IASB in data 8 dicembre 2016. Il
ciclo di miglioramenti e volto a chiarire alcunespldsizioni relative ai seguenti principi contaliRS:

IFRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities;
IFRS 1 First-time Adoption of International FinaaicReporting Standards;
IAS 28 Investments in Associates and Joint Ventures

L’entrata in vigore dei nuovi principi € il 1 gena&017 per le modifiche alllFRS 12 ed il 1 germ&018
per le modifiche all'lFRS 1 ed allo IAS 28.

IFRIC Interpretation 22 Foreign Currency Transadicand Advance Consideration, emesso in data 8
dicembre 2016. Il principio tratta in merito al¢asdi cambio da utilizzare per le transazioni legat anticipi
pagati o ricevuti in valuta estera. La data diaatin vigore del nuovo principio € il 1 gennaid.80

Amendments to IAS 40: Transfers of Investmenty Briyp emesso in data 8 dicembre 2016. Le modifiche
chiariscono i requisiti in merito ai trasferimengiativi agli investimenti immobiliari. La data éntrata in
vigore e il 1 gennaio 2018.

I nuovi principi e le interpretazioni entrate irggre non incidono in misura significativa sull'optvita della
societa.

Il bilancio d’esercizio € stato redatto con chiaeee rappresenta in modo veritiero e correttotlzasione
patrimoniale, la situazione finanziaria e il ristitt economico del periodo.

Il bilancio & stato redatto nella prospettiva delatinuita dell’attivita aziendale, secondo ilnmipio della
contabilizzazione per competenza economica, nglettie del principio di rilevanza e significativita
dell'informazione e della prevalenza della sostesudta forma.

Non sono stati rilevati eventi o circostanze ckaltino essere significativi e che possano genehaobi sulla
continuita aziendale.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimbe del bilancio

Non si rilevano fatti successivi alla data di bdenche comportino rettifica ai valori del bilanagtesso o che,
pur non comportando alcuna rettifica, siano comatilglevanti e la cui mancata informativa posstuenzare
le decisioni economiche degli utilizzatori del Ipitzo.

Sezione 4 - Altri aspetti

Il bilancio della societa e stato sottoposto agievie contabile da parte di E.Y. S.p.A.
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A.2 PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Di seguito sono indicati i criteri di valutaziongigignificativi adottati nella redazione del preebilancio.
L’esposizione dei principi contabili adottati e tstaeffettuata con riferimento alle fasi di classafzione,
iscrizione, valutazione e cancellazione delle diggroste dell’attivo e del passivo.

Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposizi@ndel bilancio d’esercizio

La redazione del bilancio d’esercizio richiede anithicorso a stime e ad assunzioni che possotesrdmare
significativi effetti sui valori iscritti nello sta patrimoniale e nel conto economico, nonché isfdirmativa
relativa alle attivitd e passivita potenziali rifade in bilancio. L’elaborazione di tali stime iriga I'utilizzo
delle informazioni disponibili e I'adozione di vahzioni soggettive, fondate anche sull’esperienascs,
utilizzata ai fini della formulazione di assunzigagionevoli per la rilevazione dei fatti di gest Per loro
natura le stime e le assunzioni utilizzate poss@mniare di esercizio in esercizio e, pertanto, @da escludersi
che negli esercizi successivi gli attuali valorcrigi in bilancio potranno differire anche in mara
significativa a seguito del mutamento delle valitazsoggettive utilizzate.
Le principali fattispecie per le quali € maggiorreernichiesto I'impiego di valutazioni soggettive plarte della
Societa sono:

« |a valutazione dei crediti verso la clientela;

» la quantificazione di alcuni elementi relativi glarte variabile della remunerazione;

» la stima degli impatti attuariali per i piani a leéini definiti a favore dei dipendenti;

* la determinazione dei fondi per rischi e oneri;

* le stime e le assunzioni sulla recuperabilita dislzalita differita attiva.

La descrizione delle politiche contabili applicatei principali aggregati di bilancio fornisce i thdli
informativi necessari all'individuazione delle pipali assunzioni e valutazioni soggettive utilizzaella
redazione del bilancio d’esercizio.

Si rimanda alle varie sezioni della nota integi@per ogni ulteriore informazione in merito.

1 - Cassa e disponibilita liquide
| valori esistenti in cassa sono contabilizzatrabre di iscrizione.

2 — Crediti

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione di un credito derivante da pei@zione di leasing avviene all'inizio della deeoza del
leasing, ad un valore pari allinvestimento netbleasing, cioé al fair value del bene locato obrisponde
all'ammontare erogato comprensivo dei costi dinettate riconducibili allo stesso e determinabili sin
dall'origine dell'operazione. Non sono inclusi melore di iscrizione iniziale tutti gli oneri cherso oggetto

di rimborso da parte della controparte debitriceche sono riconducibili a costi interni di carattere
amministrativo.

| finanziamenti erogati, generati dagli esborsiaosti per la costruzione dei beni da concedeftedazione
finanziaria al loro completamento, sono stati itianei crediti verso la clientela e gli interedsil periodo di
allestimento, previsti contrattualmente, sono stigvati in funzione dell'esposizione finanziarggplicando

il tasso previsto contrattualmente.

Criteri di classificazione
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I crediti includono i crediti verso clientela, versnti finanziari e creditizi che prevedono pagatmissi o
comunque determinabili, che non sono quotati irmancato attivo. | crediti rivenienti dalle operaziali
leasing finanziario, sono iscritti secondo quantevisto dallo IAS 17. Il principio contabile intexrionale
IAS 17 al paragrafo 4 definisce il leasing comecontratto per mezzo del quale il locatore trasterial
locatario, in cambio di un pagamento o di una sdinEgamenti, il diritto all'utilizzo di un benepun periodo
di tempo stabilito. Inoltre definisce operazioniletsing finanziario quelle nelle quali sostanziahbe tutti i
rischi ed i benefici derivanti dalla proprieta 8ehe sono trasferiti al locatario. Il diritto dojrieta puo essere
trasferito o meno al termine del contratto.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valttal costo ammortizzato, pari al valore di prinsarizione
diminuito/aumentato dei rimborsi di capitale, de#itifiche/riprese di valore e dellammortamentcalcolato
col metodo del tasso di interesse effettivo — ddiierenza tra I'ammontare erogato e quello rinsgladile a
scadenza, riconducibile tipicamente ai costi/préivenputati direttamente al singolo credito. Il $asdi
interesse effettivo e individuato calcolando ilstaghe eguaglia il valore attuale dei flussi futlei credito,
per capitale ed interesse, al'ammontare erogatasivo dei costi/proventi ricondotti al creditaal& modalita
di contabilizzazione, utilizzando una logica finema, consente di distribuire I'effetto economidei
costi/proventi lungo la vita residua attesa detlitce
Il costo ammortizzato non viene utilizzato per editi la cui breve durata fa ritenere trascurabdéetto
dell’applicazione della logica di attualizzaziorigetti crediti vengono valorizzati al costo storied i
costi/proventi, agli stessi riferibili, sono atmii a conto economico in modo lineare lungo laadar
contrattuale del credito. Analogo criterio di véd@azione viene adottato per i crediti senza urmaexcza
definita o a revoca.
Periodicamente (con cadenza mensile) viene eftattuza ricognizione dei crediti volta ad individe@uelli
che, a seguito del verificarsi di eventi occorspada loro iscrizione, mostrino oggettive evidemieuna
possibile perdita di valoréngpairmentdei crediti).
Le informazioni che si considerano principalmeilgvanti ai fini di tale verifica sono le seguenti:

- esistenza di significative difficolta finanziarieeld debitore/emittente, testimoniate da

inadempimenti 0 mancati pagamenti di interessipitake;

- probabilita di apertura di procedure concorsuali;

- peggioramento delle condizioni economiche che mwadsui flussi finanziari del debitore.
Per la classificazione delle esposizioni deteronatlle diverse categorie di rischio (sofferenneagli,
esposizioni ristrutturate ed esposizioni scadudeRocieta fa riferimento alla normativa emanatanateria
dalla Banca d’ltalia, integrata con disposizioneime che fissano criteri e regole automatichel passaggio
dei crediti nel’ambito delle distinte categoriergichio.
Ai fini della determinazione delle rettifiche dapmptare al valore di bilancio dei crediti deterirai procede
alla valutazione analitica degli stessi; I'ammoataiella rettifica di valore di ciascun credito &ipela
differenza tra il valore di bilancio dello stessaremmento della valutazione (costo ammortizzatol) edlore
attuale dei previsti flussi di cassa futuri, atizedti al tasso di interesse effettivo originario.
Ai fini della valutazione analitica si considerdeaseguenti variabili:
- importo massimo recuperabile, corrispondenta allgliore stima dei flussi di cassa attesi daditoe
considerando anche il valore di realizzo dei batiieventuali garanzie con particolare riferimealia policy
di revisione annuale delle perizie, sopra richianat
- tempi di recupero stimati sulla base di accodiitrattuali o sulla base di stime ragionevoli iseawa di
accordi contrattuali;
- tasso di attualizzazione identificabile con #da di interesse effettivo originario.
La rettifica di valore e iscritta a conto economico
Il valore originario dei crediti viene ripristinateegli esercizi successivi nella misura in cui \&m@meno i
motivi che ne hanno determinato la rettifica purthlé valutazione sia oggettivamente collegabileuad
evento verificatosi successivamente alla rettifitesssa. La ripresa di valore e iscritta nel contmemico e
non puo in ogni caso superare il costo ammortizza®il credito avrebbe avuto in assenza di pregede
rettifiche.
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Criteri di cancellazione
| crediti vengono cancellati quando scadono itilz@intrattuali sui flussi finanziari derivati dalhttivita stesse
0 quando gli stessi vengono ceduti trasferendoasastimente tutti i rischi e benefici della propgie
dell’attivita finanziaria.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
| costi e ricavi derivanti dai crediti da operazidnleasing sono rilevati secondo il principio ldetompetenza
finanziaria.
Le rettifiche di valore analitiche sono iscritte bilancio nel momento in cui la societa e a conosaadel
manifestarsi di unlbss eventche determina la perdita di valore di un'attiiteanziaria.

3 - Attivita materiali

Le attivita materiali ad uso funzionale includono:
» computer;

» mobili ed arredi;

» macchine d'ufficio elettriche;

« attrezzature d'ufficio varie;

e automezzi.

Si tratta di attivitd materiali detenute per essgile@zate nella produzione o nella fornitura éinbe servizi e
che si ritiene di utilizzare per piu di un periodo.

Nella voce sono inclusi anche i beni inoptati ellguérati a seguito della risoluzione dei contiali leasing
e della chiusura del credito verso I'utilizzatoriginario.

Criteri di iscrizione
Le attivita materiali sono inizialmente iscritte @sto, comprensivo di tutti i costi direttamentgputabili
all'acquisto e alla messa in funzione del benespese sostenute successivamente sono aggiuntiora va
contabile del bene se da esse ci si aspetta drgddbeenefici futuri.
| costi di manutenzione ordinaria effettuata stii/aa sono rilevati a conto economico nel momeintgui si
verificano; le spese di manutenzione straordinaldacui sono attesi benefici economici futuri sono
capitalizzate ad incremento del valore dei cespitsi riferiscono.
Il costo di un‘attivitd materiale é rilevato com@attivita se:
- € probabile che i futuri benefici economici asat@l bene affluiranno all'azienda
- il costo del bene puo essere attendibilmenterchatato.

Criteri di valutazione
Le attivita materiali sono valutate al costo, dédewentuali ammortamenti e perdite di valore. Le
immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzategyo la loro vita utile, adottando come critedo
ammortamento il metodo ad aliquote quote costanti.
Le aliquote di ammortamento sono effettuate in ladisevita utile delle immobilizzazioni:
e computer e macchine elettroniche: cinque anni
» mobili ed arredi: otto anni
* impianti interni di comunicazione: quattro anni
* attrezzature d'ufficio varie: sei anni
* automezzi: quattro anni.

La vita utile, oggetto di periodica revisione aldidi rilevare eventuali stime significativameniféodmi dalle

precedenti, & definita come il periodo di tempo gehle ci si attende che un’attivitd sia utilizzabi
dall'azienda.
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Ad ogni chiusura di bilancio si procede alla vedfidell’'esistenza di perdite di valore relative adtivita
materiali. Tali perdite risultano dalla differenza il valore d’iscrizione delle attivita ed il \@ak recuperabile.

Criteri di cancellazione
Un’attivita materiale & eliminata dallo stato painiale all’atto della dismissione o quando pesté&ssa non
sono previsti benefici economici futuri dal sudiatio o dalla sua dismissione.

4 - Attivitd immateriali

Le attivita immateriali sono attivita non monetaigentificabili pur se prive di consistenza fisicille quali
e probabile che affluiranno benefici economici fut8ono rappresentate da software ad utilita phnale e
lavori di manutenzione straordinaria su immobileffitto.

Criteri di iscrizione
Esse sono iscritte in bilancio al costo, rappregerdal prezzo di acquisto, al netto dell'ammortstméiretto
calcolato con aliquote costanti in base alla ptavigilita futura.

Criteri di valutazione
Le attivita immateriali rappresentate da softwaomos ammortizzate in 3 anni, le attivita immateriali
rappresentate da manutenzioni straordinarie detlibile in affitto sono ammortizzate in base allaada del
contratto di affitto.
Ad ogni chiusura di bilancio si procede alla vedfidell’esistenza di perdite di valore relative ativita
immateriali. Tali perdite risultano dalla differenzra il valore d’iscrizione delle attivita ed ilalore
recuperabile.

Criteri di cancellazione
Un’attivita immateriale & eliminata dallo stato npabniale all'atto della dismissione o quando namas
previsti benefici economici futuri dal suo utilizecdalla sua dismissione.

5 — Debiti

Criteri di iscrizione

| debiti verso banche e i debiti verso clientelaasscritti al loro fair value, che corrispondecalrispettivo
ricevuto, al netto dei costi di transazione dimagate attribuibili alla passivita finanziaria, aurteto degli
eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamentdribtibili alla singola operazione e non rimborsdéilla
controparte creditrice.

Criteri di classificazione

La voce debiti comprende i debiti verso enti finarizverso enti creditizi e verso clientela, cléisati come
finanziamenti ai sensi dello IAS 39, paragraforBguanto passivita finanziarie non derivate, cagapaenti
fissi o determinabili e non quotate in un mercdtva

Criteri di valutazione
Dopo la rilevazione iniziale, le passivita finam#avengono valutate al costo ammortizzato coneitodo del
tasso di interesse effettivo.
Fanno eccezione le passivita a breve termine, lofadtdore temporale risulta trascurabile, che rigw@m
iscritte per I'importo nominale.
Il fair valueé determinato per tutti i debiti ai soli fini diformativa.

Criteri di cancellazione
Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilageiando estinte o scadute.
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6 - Attivita e Passivita fiscali

Le imposte sul reddito sono contabilizzate comeaced hanno la stessa competenza economica détiprof
che le hanno originate.

| debiti e i crediti tributari per imposte correstono rilevati al valore che si prevede di pagaoe/perare
applicando le aliquote e la normativa fiscale vigem sostanzialmente approvate alla data di ctaudart
periodo.

Le imposte anticipate e differite vengono contabdte a livello patrimoniale a saldi aperti e senza
compensazioni, includendo le prime nella voce VAtdifiscali" e le seconde nelle "Passivita fistali
Quando i risultati delle operazioni sono rilevatettamente a patrimonio netto, le imposte corréaiimposte
anticipate e le imposte differite sono anch'esgmitate a patrimonio netto.

La fiscalita differita viene calcolata per tenemnio dell'effetto fiscale connesso alle differete@poranee
esistenti tra il valore contabile delle attivitdelle passivita e il loro valore fiscale.

Le imposte anticipate sono state determinate sliffierenze temporanee derivanti da rettifiche doka e
accantonamenti imputati a conto economico nel tigpgei principi di redazione del bilancio, ma aen
presentano i requisiti fiscali per la deducibilii@ll'esercizio di rilevazione e vengono iscrittéilancio nella
misura in cui esiste una elevata probabilita d&l fecupero, valutata sulla base della capacita 8elcieta di
produrre reddito imponibile futuro a fronte del upossono essere utilizzate.

Le imposte differite sono rilevate in tutti i casicui se ne verificano i presupposti.

Le attivita e passivita per imposte anticipatefledte vengono sistematicamente valutate per tenento di
eventuali modifiche intervenute nelle norme o naliguote. La consistenza delle passivita fisdalne inoltre
adeguata per fare fronte agli oneri che potrebllerovare da accertamenti gia notificati o comundae
contenziosi in essere con le autorita fiscali.

7 - Fondi rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri sono costituiti da peisa rilevate quando l'impresa ha un'obbligaziatteale per
la quale, oltre ad essere probabile I'esborso gempiere l'obbligazione, puo essere effettuata stimaa
attendibile dellammontare dell'obbligazione.

Gli accantonamenti sono rilevati quando:

- & probabile I'esistenza di una obbligazione &tuagale o implicita, derivante da un evento pass

- € probabile che I'adempimento dell'obbligaziaaeogseroso;

- 'ammontare dell'obbligazione puo essere stimttendibilmente.

| fondi accantonati sono periodicamente riesamimatittificati per riflettere la miglior stima cenmte.

Gli accantonamenti vengono utilizzati nel momentodii I'obbligazione per la quale erano stati dethdeve
essere estinta.

8 - Trattamento di fine rapporto del personale

Il trattamento di fine rapporto del personale vies&itto sulla base del suo valore attuarialegteio in
considerazione i futuri sviluppi del rapporto drd&o.

L'accantonamento dell'esercizio € rilevato a cestmomico fra le spese del personale. A partilgedalcizio
2013 gli utili/perdite attuariali sono contabilizztra le riserve da valutazione del patrimonictoetssia nel
prospetto della Redditivita Complessiva (OCI - @t@®mprehensive Income) come previsto dal nuovo
principio IAS 19 — “Benefici per i dipendenti” (IAS9 Revised) approvato dallo IASB in data 16 giugal

e recepito dal Regolamento UE 475/2012.

Il trattamento di fine rapporto viene cancellatd ifancio in caso di liquidazione dello stessalgiendenti
per anticipi o dimissioni.

9 - Riconoscimento di costi e ricavi
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| costi e i ricavi dell’esercizio sono iscritti iilancio secondo i criteri della competenza ecowana della
correlazione temporale. | costi ed i ricavi (IAS) E®no iscritti a conto economico quando é prokeatdile
defluiranno o affluiranno all’impresa i relativi hefici economici e quando il loro valore puo essere
attendibilmente calcolato e, comunque, quando statotrasferiti i rischi ed i benefici connesdaadttivita o
alla passivita. In particolare gli interessi dentiadai contratti di leasing affluiscono al contooaomico
mediante I'applicazione del tasso di interessetafte

A.3 INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI Dl ATTIVITA’
FINANZIARIE

A.3.1 Attivita finanziarie riclassificate: valore antabile, fair value ed effetti sulla redditivita
complessiva

La Societa non ha operato né nel corso dell’eseroi negli esercizi precedenti trasferimenti toat@fogli
di attivita finanziarie.
A.3.2 Attivita finanziarie riclassificate: effettsulla redditivita complessiva prima del trasferimien

Non si sono registrati effetti sulla redditivitansplessiva dovuti al trasferimento di attivita fizéarie tra
diversi portafogli.

A.3.3 Trasferimento di attivita finanziarie deteneifper la negoziazione

La Societa non ha operato né nel corso dell'esercié negli esercizi precedenti trasferimenti divaa
finanziarie detenute per la negoziazione

A.3.4 Tasso di interesse effettivo e flussi finaanziattesi dalle attivita riclassificate

Non essendoci attivita finanziarie riclassificdéeSocieta non presenta alcuna informazione rigualdasso
di interesse effettivo e ai flussi finanziari attes

A.4 INFORMATIVA SUL FAIR VALUE
Informativa di natura qualitativa

A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valazione e input utilizzati

A partire dal 1 gennaio 2013 é divenuta obbligatdiapplicazione del principio contabile IFRS 13ec
disciplina la misurazione déir valuee la relativadisclosure

Il nuovo standard non estende il perimetro di ajggiione della misurazionefair value Con esso, infatti, si
sono volute concentrare in un unico principio lgale per la misurazione digir valueal momento presenti
in differenti standard.

Il fair valuee definito come il prezzo che si percepirebbe peehdita di un’attivita ovvero che si pagherebbe
per il trasferimento di una passivita in una regolaperazione tra operatori di mercato (ossia noana
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liquidazione forzosa o in una vendita sottocosttd eata di valutazione. Hfair value & un criterio di
valutazione di mercato, non specifico dell’entitée procede alla valutazione.

Un’entita deve valutare flair value di un’attivitd o passivita adottando le assunziomé gli operatori di
mercato utilizzerebbero nella determinazione delzpw dell’attivita o passivita, presumendo che tjues
agiscano per soddisfare nel modo migliore il projpmteresse economico (c.d. “massimo e miglioiaziil”).

Nella determinazione déhir valuedi uno strumento finanziario, I'lFRS 13 stabiliaoea gerarchia di criteri
basata sull’origine, la tipologia e la qualita delhformazioni utilizzate nel calcolo. Tale clagsaZione ha
I'obiettivo di stabilire una gerarchia in termini dffidabilita del fair value in funzione del grado di
discrezionalita applicato dalle imprese, dandoréc@denza all'utilizzo di parametri osservabili mércato
che riflettono le assunzioni che i partecipanti nagércato utilizzerebbero nella valutazione (pricing)
dell'attivitd/passivita. Obiettivo della gerarcldaanche quello di incrementare la coerenza e |pamabilita
nelle valutazioni afair value
Sono identificati tre diversi livelli di input:
- livello 1: input rappresentati da prezzi quotatrfrmodificati) in mercati attivi per attivita o
passivita identiche alle quali si pud accedereddla di valutazione;
- livello 2: input diversi da prezzi quotati incluggl livello 1 che sono osservabili, direttamente
o indirettamente, per le attivita o passivita detzae;
- livello 3: input non osservabili per 'attivita a passivita.

Per i livelli difair value2 e 3, la Societa ha utilizzato, come tecnica titazione, il c.dmetodo reddituale
che converte importi futuri (per esempio, fluseafziari) in un unico importo corrente (ossia ditaato).

| flussi futuri connessi con le attivita/passiviitdanziarie della Societa (crediti/debiti per firgamenti) sono
stati attualizzati secondo tassi di attualizzazione derivano dai rendimenti osservati per attivifgassivita
comparabili negoziate sul mercato attivo; nel ¢agoii una singola attivita o passivita comparabde riflette
adeguatamente il rischio inerente ai flussi finarizdell'attivita o della passivita da valutare,tdlsso di
attualizzazione utilizzato e derivato dalla comhkinae della curva dei rendimenti senza rischio lecdg
“premio al rischio” stimato per un’attivitd/pass&ifinanziaria comparabile.

In particolare, gli input di livello 2, cioé gli put diversi dai prezzi quotati, ma che sono osgsliya
direttamente o indirettamente, per l'attivitd o fepassivita, includono la curva dei tassi Eurifudilizzata
per i flussi finanziari a breve scadenza) e la awei tassi IRS (utilizzata per i flussi finanziatiesi a lunga
scadenza). Nel caso in cui il rischio inerentdwadi finanziari dell’attivita o della passivita dalutare non e
riflesso adeguatamente nei dati di input di livélldl tasso di attualizzazione utilizzato e statrementato
di un “premio al rischio”, stimato sulla base detbratteristiche di merito creditizio, durata auldjta della
singola attivita/passivita oggetto di valutazio@elest'ultimo tipo di valutazione é classificato emput di
livello 3, poiché il premio al rischio stimato értato da input non osservabili.

A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni

Per valutazioni defair valuericorrenti e non ricorrenti classificate nel liveIB, il processo di valutazione
utilizzato dalla Societa si avvale della tecniclladeettifica del tasso di attualizzazione, che semte di
riflettere adeguatamente il rischio inerente asidinanziari dell’attivita o della passivita dalutare. Il tasso
di attualizzazione rettificato, applicato nel cadcdelfair value,é ricavato dall’analisi della curva dei tassi di
mercato in aggiunta all'analisi deglpread applicati alla Societa su finanziamenti onerosii spread
riflettono i fattori di rischio (per merito crediib e per durata) che la Societa ha in carico.

La sensibilita delle valutazioni &ir valuedi livello 3 € condizionata dunque da 2 fattostufiti: i movimenti

in salita o in discesa della curva dei taisdki-freeda una parte, e dall’altra parte le variazionielebmponenti
di rischio insite nella Societa, che si riflettomegli spreadapplicati su finanziamenti onerosi.
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A.4.3 Gerarchia del fair value

La c.d. “gerarchia ddhir valug’ stabilisce che la scelta tra i 3 diversi livelliinput non € opzionale, dovendo
gli stessi essere applicati in modo gerarchicottiébaita assoluta priorita ai prezzi ufficiali @isnibili su
mercati attivi per le attivita o passivita da vahat (livello 1) ovvero per attivita e passivita origte sulla base
di tecniche di valutazione che prendono a riferitneparametri osservabili sul mercato, diversi dalle
quotazioni dello strumento finanziario (livello @)priorita piu bassa ad attivita e passivita ilfeir valuee
calcolato sulla base di tecniche di valutazionegrkadono a riferimento parametri non osservabilireercato
e, quindi, maggiormente discrezionali (livello 3).

Il metodo di valutazione definito per uno strumefit@nziario viene adottato con continuita nel tenga é
modificato solo a seguito di variazioni rilevanelle condizioni di mercato o soggettive dell’emitie lo
strumento finanziario.

Nel caso concreto, non si sono verificati trasfertntra i vari livelli della gerarchia déir value poiché la
Societa non possiede attivita e passivita finare&non finanziarie valutate f@ir valuesu base ricorrente.

A.4.4 Altre informazioni

La Societa non si avvale dell'eccezione previsthpdimcipio contabile internazionale IFRS 13 in it@r
all'applicazione deffair value ad attivita e passivita finanziarie con posizioompensative dei rischi di
mercato o del rischio di credito della controparte.

Informativa di natura quantitativa

A.4.5 Gerarchia del fair value

A.4.5.1 Attivita e passivita finanziarie valutatiefar value su base ricorrente: ripartizione pevélli di fair
value

Non si rilevano attivita o passivita valutatdail valuesu base ricorrente.

A.4.5.2 Variazioni annue delle attivita valutatefalr value su base ricorrente (livello 3)

Non si rilevano attivita o passivita valutatdal valuesu base ricorrente.

A.4.5.3 Variazioni annue delle passivita valutdtéaa value su base ricorrente (livello 3)

Non si rilevano passivita finanziarie valutatdaat valuelivello 3.
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A.4.5.4 Attivita e passivita non valutate al featwe o valutate al fair value su base non ricoreemtpartizione
per livelli di fair value.

Attivita/Passivita non misurate al fair value o umiate al fai 31/12/2016 31/12/2015

value su base non ricorrente VB L1 L2 L3 VB L1 L2 L3

1. Attivita finanziarie detenute sino alla scad#

2. Crediti 1.073.176 - 1.077.023 943.953 - 948.24(

3. Attivita materiali detenute a scopo di invegnto
4. Attivita non correnti e gruppi di attivita wia di

dismissione
Totale 1.073.176| - - 1.077.023 943.953| - - 948.240
1. Debiti 1.009.116 1.008.744 879.834 879.541

2. Titoliin circolazione

3. Passivita associate ad attivita in via dirissione
Totale 1.009.116| - - 1.008.748 879.834| - - 879.541

Legenda:

VB= valore di bilancio

L1= Livello 1

L2= Livello 2

L3= Livello 3

A.5 INFORMATIVA SUL C.D. “DAY ONE PROFIT/LOSS”
Non si sono rilevate nell’'esercizio differenzeitréair value di attivita o passivita finanziarie, non quotate i

un mercato attivo, al momento della loro rilevageadniziale e I'importo determinato a tale data semle
tecniche di valutazione previste dallo IAS 39.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
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PARTE B INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE - A

Sezione 1 - Cassa e disponibilita liquide - Voce 10

Composizione della voce 10 "Cassa e disponibilifaidie"

Totale Totale
31/12/2016 | 31/12/2015

Cassa e disponibilita liquide 9 12

Composizione

Totale 9 12

La voce comprende banconote, valori bollati e comtienti postali.

Sezione 2 - Attivita finanziarie detenute per lagaziazione - Voce 20

Non si rilevano attivita finanziarie detenute penkgoziazione.

Sezione 3 - Attivita finanziarie valutate al faimlue - Voce 30

Non si rilevano attivita finanziarie &ir value

Sezione 4 - Attivita finanziarie disponibili per lgendita - Voce 40

Non si rilevano attivita finanziarie disponibili pla vendita.

Sezione 5 - Attivita finanziarie detenute sino alaadenza - Voce 50

Non si rilevano attivita finanziarie detenute salla scadenza

Sezione 6 - Crediti - Voce 60

Si presenta la composizione della voce Crediti.

Composizione Totale Totale
31/12/2016 | 31/12/2015
Crediti verso banche 27.718 27.65[
Crediti verso entifinanziari 6.361 6.20Y
Crediti verso clientela 1.039.097 910.095
Totale valore di hilancio 1.073.176 943.953
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6.1 "Crediti verso banche"

Composizione

Totale
31/12/2016

Totale
31/12/2015

Valore di

Fair value

bilancio

L1

L2

Valore di

Fair value

L3 bilancio

L1

L2

L3

1.Depositi e conti correnti
2. Finanziamenti
2.1 Pronti contro termine
2.2 Leasing finanziario
2.3 Factoring
- pro-solvendo
- pro-soluto
2.4 Altri finanziamenti
3. Titoli di debito
- titoli strutturati
- altri titoli di debito
4. Altre attivita

27.7118

29.81( 27.65

311

Totale

27.718

29.810 2

7.64

31.]

92

All'interno della voce 1 “Depositi e conti correhtsono ricompresi i depositi attivi vincolati pressa
Capogruppo Société Générale, in seguito alla dizjpoe della Capogruppo stessa che prevede cheZime
propri (0 una loro parte) siano investiti in attéva tasso fisso con durata compresa fra 1 e 10 ann

6.2 "Crediti verso enti finanziari"

Composiziong Totale Totale
31/12/2016 31/12/2015
Valore di bilancio Fair value Valore di bilancio Fair value
Bonis Deterioratl__ 4 |5 | |3 Bonis Deteriorat___ |4 15| 3
Acquistati | Altri Acquistati | Altri
1. Finanziamenti
1.1 Pronti contro termine
1.2 Leasing finanziario 2.5P9 2.599 244 2{744
1.3 Factoring
- pro-solvendo
- pro-soluto
1.4 Altri finanziamenti
2. Titoli di debito
- titoli strutturati
- altri titoli di debito
3. Altre attivita 3.76p 3.762 3.463 3.463
Totale 6.361 ¢ [0 6.36[1 6.207 0 0 |0 |0 6.407
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6.3"Crediti verso clientela"

c o Totale Totale
omposiziong 31/12/2016 81/12/2015

Valore di hilancio Fair value Valore di hilancio Fair value

Bonis Deterioral___{ ;15| 3 Bonis Deteriorall__{ 4 |15 | 13
Acquistati | Altri Acquistati | Altri

1. Finanziamenti
1.1 Leasing finanziario 935.474 75.281 1.012510 .1®eB 77.472 881.323
di cui: senza opzione fingle
di acquisto
1.2 Factoring
- pro-solvendo
- pro-soluto
1.3 Credito al consumo
1.4 Carte di credito
1.5 Prestiti su pegni
1.6 Finanziamenti concessiin
relazione ai servizi di pagament
prestati
1.7 Altri finanziamenti 25.945 783 26.129 25.901 1j19 27.097
di cui: da escussione di
garanzie e impegni
2. Titoli di debito
2.1 titoli strutturati
2.2 altri titoli di debito
3. Altre attivita 226 1.387 1.614 213 2.2113 2.427
Totale] 961.644 77451 [0 |0 1.040.863 829.218 0 80J877] 0O 0O &m).

[=]

La voce € costituita da crediti derivanti da cottitidi leasing valutati al costo ammortizzato edaagettati a
valutazione periodica per riduzione di valore, éualmente rilevata attraverso la svalutazione toali

prevista dallo IAS 39ihpairmenj.
Nella voce sono compresi anche crediti relativbpdrazioni relative ad immobili in costruzione ecbatratti

in attesa di decorrenza.
Il fair valuedei crediti € determinato considerando i flusscalsa futuri, attualizzati al tasso di mercato in

essere per posizioni di pari rischio.
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6.4"Crediti": attivita garantite

Totale
31/12/2016

Crediti verso banche

Crediti verso enti finanz

ariCrediti verso clientela

VE

VG

VE

VG

VE

VG

1. Attivita in bonis garantite da:

- Beni in leasing finanziario
- Credliti per factoring

- Ipoteche

- Pegni

- Garanzie personali

- Derivati su crediti

2. Attivita deteriorate garantite
da:

- Beni in leasing finanziario

- Credtti per factoring

- Ipoteche

- Pegni

- Garanzie personali

- Derivati su crediti

2.999

2.1

99

924

1.28
9.690

72.161

3.12¢

497 924.49]

7 1.2
9.69

103.38

3.12

Totale

2.599

2.59

0

1.010.7

bS 1.041.9

77
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Totale
31/12/2015
Credti verso banche Crediti verso enti finanzjari Crediso clientela
VE VG VE VG VE VG
1. Attivita in bonis garantite
da:
- Beni in leasing finanziario 2.144 2.744 790722 720
- Credltti per factoring
- Ipoteche
- Pegni 1.158 1.158
- Garanzie personali 11.224 11.224
- Derivati su crediti
2. Attivita deteriorate garantite
da:
- Beniin leasing finanziario 76.702 98.2111
- Credltti per factoring
- Ipoteche
- Pegni
- Garanzie personali 770 77(
- Derivati su crediti
Totale 2.744 2.744 880.576 902.086

VE = valore di bilancio delle esposizioni

VG = fair value delle garanzie

In presenza di piu garanzie 'ammontare dell’ativiggetto di copertura € stato ripartito (sin@acorrenza
del valore di ciascuna tipologia di garanzia) bttendolo dapprima alle garanzie reali e per ib@sia quelle

personali.

Nelle colonne “valore garanzie” e stato indicatfaif valuedelle garanzie stimato al 31 dicembre 2016.

Sezione 7 - Derivati di copertura - Voce 70

Non vi sono derivati di copertura.

Sezione 8 - Adeguamento di valore delle attivitdafziarie oggetto di copertura generica - Voce 80

Non vi sono attivita finanziarie oggetto di copestgenerica.

Sezione 9 - Partecipazioni - Voce 90

Non vi sono partecipazioni.
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Sezione 10 - Attivita materiali - Voce 100

10.1 Attivita materiali ad uso funzionale: compasie delle attivita valutate al costo

Totale Totale
31/12/2016 31/12/2015

Attivita/Valori

1. Athita di proprieta
a. terreni
b. fabbricati 0 1.558
c. mobili 87 144
d. impianti elettronici 110 166
e. altre
2. Attivita acquisite in leasing
finanziario
a. terreni
b. fabbricati
c. mobili
d. impianti elettronici
e. altre

Totale 197 1.868

Le attivita materiali ad uso funzionale sono stattificate mediante ammortamenti come meglio deecr
nella parte A della presente Nota Integrativa.

Qui sotto I'informativa sulle attivita riferibili ldeasing finanziario i cui valori sono ricompre®lla tabella
delle attivita materiali ad uso funzionale.
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Totale Totale

Attivita/Valori 31/12/2016 31/12/2015

Attvita di proprieta
a. terreni
b. fabbricati 0 0
c. mobili 87 143
d. impianti elettronici 110 166
e. altre

Athita di proprieta - beni rivenienti
a. terreni
b. fabbricati 0 1.558
c. mobili 0
d. impianti elettronici
e. altre

Athvita di proprieta - beni inoptati
a. terreni
b. fabbricati
c. mobili 0 1
d. impianti elettronici
e. altre

Totale 197 1.864

Le attivita riferibili al leasing finanziario soncomposte da beni rivenienti da contratti risolta Societa
considera tali beni destinati ad essere vendulbcati.

10.2 Attivita materiali detenute a scopo di investimertmmposizione delle attivita valutate al costo
La Societa non possiede attivita materiali deteawgeopo di investimento valutate al costo
10.3 Attivitda materiali ad uso funzionale: composiziatedle attivita rivalutate

La Societa non possiede attivita materiali ad usaibnale che siano state oggetto di rivalutazione.

10.4 Attivita materiali detenute a scopo di investimemtmmposizione delle attivita valutate al fair valu

La Societa non possiede attivita materiali deteawgeopo di investimento valutatefair value
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10.5 Attivita materiali ad uso funzionale: variazioni e

Impianti

Terreni Fabbricati Mobili ..
elettronici

Altre Totale

A. Esistenze iniziali lorde 1.558 144 166 0
A.1 Riduzioni di valore totali nette 0 0 0
A.2 Esistenze iniziali nette 1.558 144 166 0

B. Aumenti:
B.1 Acquisti 5
B.2 Spese per migliorie capitalizzate
B.3 Riprese divalore
B.4 Variazioni positive dfair value
imputate a

a) patrimonio netto

b) conto ecnomico
B.5 Differenze positive di cambio

B.6 Trasferimenti da immobili detenuti
scopo diinvestimento
B.7 Altre variazioni 0 0

[

C. Diminuzioni:
C.1 Vendite (1.558 (1
C.2 Ammortamenti (56) (61
C.3 Rettifiche di valore da
deterioramento imputate a

a) patrimonio netto

b) conto ecnomico
C.4 Variazioni negative dair value
imputate a

a) patrimonio netto

b) conto ecnomico
C.5 Differenze negative di cambio
C.6 Trasferimenti a:

a) attivita materiali detenute a scopq di
investimento

b) attivita in via di dismissione
C.7 Altre variazioni

D. Rimanenze finali nette 0 87 110 @
D.1 Riduzioni di valore totali nette
D.2 Rimanenze finali lorde 0 87 114 @

E. Valutazione al costo 0 87 11d (

10.6 Attivita materiali detenute a scopo di investiment@riazioni annue

La Societa non possiede né ha mai posseduto attivteriali detenute a scopo di investimento.

10.7 Impegni per acquisto di attivita materiali (IAS T8/c)

La Societa non ha assunto impegni per acquisttiidita materiali.
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Sezione 11 - Attivita immateriali - Voce 110

11.1 Composizione della voce 110 "Attivita immateriali"

31/12/2016 31/12/2015
Voci/Valutazione Attivita Attivita _ Attivita Attivita .
valutate al |valutate afair valutate al |valutate afair
costo value costo value
1. Awmiamento
2. Altre attivita immateriali:
2.1 di proprieta
- generate internamente
- altre 501 485
2.2 acquisite in leasing finanziario
Totale 2 501 48%
3. Attivita riferibili al leasing
finanziario:
3.1 beniinoptati
3.2 beniritirati a seguito dirisoluziohe
3.3 altri beni
Totale 3 0 0
4. Attivita concesse in leasing operatiJo
Totale (1+2+3+4 501 48b
Totale 501 48"

Le attivitd immateriali sono state rettificate naatte ammortamenti come meglio descritto nella padella

presente Nota Integrativa.

Esse si riferiscono principalmente ad investimsatiware.
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11.2 Attivita immateriali: variazioni annue

Totale

A. Esistenze iniziali

485

B. Aumenti
B.1 Acquisti
B.2 Riprese divalore
B.3 Variazioni positive dair value
- a patrimonio netto
- a conto economico
B.4 Altre variazioni

469

C. Diminuzioni

C.1 Vendite

C.2 Ammortamenti

C.3 Rettifiche divalore
- a patrimonio netto
- a conto economico

C.4 Variazioni negative €air value
- a patrimonio netto
- a conto economico

C.5 Altre variazioni

(45B)

D. Rimanenze finali

501

11.3 Attivita immateriali: altre informazioni

Le attivita immateriali sono valutate al costo &toy per cui non hanno generato variazioni positivéair
value. La Societa non possiede attivita immategiedjuisite per concessione governativa; non hesakttivita
immateriali costituite in garanzia di propri depité impegni per I'acquisto di attivita immateridiion sono
presenti attivitd immateriali oggetto di operazidniocazione.

Sezione 12 - Attivita fiscali e passivita fiscali

12.1 Composizione della voce 120 "Attivita fiscatirrenti e anticipate”

Composizione Totale Totale
31/12/2016 | 31/12/2015
1. Anticipi IRES 2.724 2.836
2. Anticipi IRAP 607 739
3. Imposte anticipate 7.238 7.951
Totale valore di hilancio| 10.564 11.12p
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12.2 Composizione della voce 70 "Passivita fisaairenti e differite

12.3 Variazioni delle imposte anticipate (in comactita del conto economico)

Totale
31/12/2016

Totale
31/12/2015

1. Esistenze iniziali

7.54

D

7.15

2. Aumenti
2.1 Imposte anticipate rilevate
nellesercizio
a. relative a precedenti esercizi
b. dovute al mutamento di criteri
contabili
c. riprese divalore
d. altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di
aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

289

575

3. Diminuzioni
3.1 Imposte anticipate annullate
nellesercizio
a. rigiri
b. svalutazioni per sopravvenut
irrecuperabilita
c. dovute al mutamento di criteri
contabili
d. altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni:
a. trasformazione in crediti
d'imposta di cui alla Legge n.214/2011
b. altre

(602

(181

4. Importo finale

7.236

7.549

Composizione Totale Totale
31/12/2016 | 31/12/2015
1. Debiti v/erario IRES 4.315 4.8/73
2. Debiti v/erario IRAP 500 650
3. Fondo imposte differite 3.017 3.119
Totale valore di bilancio 7.892 8.642

L'incremento delle imposte anticipate si riferiquencipalmente a riprese fiscali temporanee charsar
deducibili nei successivi, in quanto si ritiene cagionevole certezza, sulla base della capacita Secieta
di produrre reddito imponibile futuro, di poter uperare tali imposte anticipate nel corso dei pnusssercizi.
Lo scarico di imposte anticipate si riferisce @ino delle svalutazioni dei precedenti eserciziduzione
dell'imponibile IRES dell'anno corrente.
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12.3.1 Variazioni delle imposte anticipate di cliadegge 214/2011 (in contropartita del conto eoorico)

Totale Totale
31/12/2016 | 31/12/2015

1. Importo iniziale 6.641 6.314
2. Aumenti 0 322
3. Diminuzioni 0 0
3.1 Rigiri
3.2 Trasformazione in crediti dimpogta

a) derivante da perdite d'esercizio

b) derivante da perdite fiscali
3.3 Altre diminuzioni )
4. Importo finale 6.641 6.641

12.4 Variazioni delle imposte differite (in contespita del conto economico)

Totale Totale
31/12/2016 | 31/12/2015
1. Esistenze iniziali 3.095 3.16
2. Aumenti
2.1 Imposte differite rilevate
nellesercizio
a. relative a precedenti esercizi
b. dovute al mutamento di criteri
contabili
c. altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di
aliguote fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni
3.1 Imposte differite annullate
nellesercizio
a. rigiri (111 (65
b. dovute al mutamento di criteri
contabili
c. altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo finale 2.984 3.09%
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12.5 Variazioni delle imposte anticipate (in coqastita del patrimonio netto)

Totale Totale
31/12/2016 | 31/12/2015
1. Esistenze iniziali y. 2
2. Aumenti

2.1 Imposte anticipate rilevate
nellesercizio

a. relative a precedenti esercizi

b. dovute al mutamento di criteri
contabili

c. altre

2.2 Nuove imposte o incrementi di
aliquote fiscali
2.3 Altriaumenti

3. Diminuzioni
3.1 Imposte anticipate annullate

nellesercizio

a. rigiri

b. svalutazioni per sopravvenuta
irrecuperabilita

c. dovute al mutamento di criteri
contabili

d. altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo finale 2 2
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12.6 Variazioni delle imposte differite (in contespita del patrimonio netto)

Totale Totale
31/12/2016 | 31/12/2015

1. Esistenze iniziali 25 25
2. Aumenti
2.1 Imposte differite rilevate
nellesercizio
a. relative a precedenti esercizi
b. dovute al mutamento di criteri
contabili

c. altre 1
2.2 Nuove imposte o incrementi di
aliquote fiscali
2.3 Altriaumenti

3. Diminuzioni
3.1 Imposte differite annullate
nellesercizio
a. rigiri
b. dovute al mutamento di criteri
contabili
c. altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo finale 26 25

Sezione 13 - Attivita non correnti, gruppi di atiia in via di dismissione e passivita associate —
Voce 130

Non si rilevano attivita non correnti, gruppi diiata in via di dimissione e passivita associate.

Sezione 14 - Altre attivita - Voce 140

14.1 Composizione della voce 140 "Altre attivita"

Composizione Totale Totale
31/12/2016 | 31/12/2015
1. Depositi cauzionali 15 15
2. Crediti verso l'erario 15.006 6.405
3. Crediti diversi 1.186 4945
4. Ratei e risconti attivi 712 502
Totale valore di bilancio| 16.919 7.197

Y

La voce “crediti verso l'erario” € costituita pripalmente da crediti per IVA; la voce “crediti dig€ &
costituita principalmente da anticipi pagati a ftori di cespiti in leasing.
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PARTE B INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE - PAS SIVO

Sezione 1 - Debiti - Voce 10

La voce comprende tutti i debiti nei confronti dtiecreditizi, enti finanziari e clientela, qualuresia la loro
forma tecnica

Composizione Totale Totale
o 31/12/2016 | 31/12/2015

Debiti verso banche 996.000 867.p17

Debiti verso entifinanziari 401 297

Debiti verso clientela 12.715 11.420

Totale valore di bilancio 1.009.116 879.834

1.1 Debiti

Totale 31/12/2016 Totale 31/12/2015
Voci - -
Verso verso enti Vverso Verso verso enti Verso

banche finanziari clientela banche finanziari clientela

1. Finanziamenti

1.1 pronti contro termine

1.2 altri finanziamenti 972.4b5 847.835
2. Altri debiti 23.54% 401 12.715 20.082 297 11.520
Totale 996.00( 401 12.715 867.91L7 297 11.620

Fair value - livello 1

Fair value - livello 2
Fair value - livello 3 995.637 401 12.715 867.6P4 297 11.620
Totale Fair value 995.634 401 12.715 867.624 297 11.620

| debiti verso le banche si riferiscono al 92%ebitl verso la Capogruppo per il fabbisogno finanni della

societa; la voce “Altri debiti” & costituita prinmlmente da conti correnti passivi.

Nei “Debiti verso clientela” sono ricompresi i mabanoni versati da clienti alla sottoscrizione dahtratto
non riconducibili alla voce Crediti dell'attivo (§ovoce Crediti per beni in costruzione o in atteba
locazione).

1.2 Debiti subordinati

Non vi sono debiti subordinati.

Sezione 2 - Titoli in circolazione -Voce 20

Non vi sono titoli in circolazione da rilevare ri®li subordinati.
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Sezione 3 - Passivita finanziarie di negoziaziorndoce 30

Non si rilevano passivita finanziarie di negoziaso

Sezione 4 - Passivita finanziarie valutate al faialue - Voce 40

Non si rilevano passivita finanziariefalr value

Sezione 5 - Derivati di copertura - Voce 50

Non si rilevano derivati di copertura.

Sezione 6 - Adeguamento di valore delle passivitariziarie oggetto di copertura generica - Voce
60

Non si rilevano adeguamenti di valore delle patsifinanziarie oggetto di copertura generica.

Sezione 7 - Passivita fiscali - Voce 70

Per quanto riguarda le passivita fiscali si rimaalia sezione 12 dell’Attivo.

Sezione 8 - Passivita associate ad attivita indiig@ismissione - Voce 80

Non si rilevano passivita associate ad attivitaigndi dismissione.
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Sezione 9 - Altre passivita - Voce 90

9.1 Composizione della voce 90 "Altre passivita"

Composizione Totale Totale
31/12/2016| 31/12/2015

1. Debitiverso fornitori per beni 1
concessiin locazione 16.51 9149
2. Debiti verso il personale M3 1.045
3. Debiti verso Erario 189 144
4. Debiti verso Enti Previdenziali 42 226
5. Debiti verso fornitori per fatture da
ricevere 2.270 2.047
6. Debiti verso compagnie assicurative 551 604
7. Altri debiti 1.134 761
8. Ratei e risconti passivi 2.054 1.326

Totale valore di bilancio 23.901 15.30p

Sezione 10 - Trattamento di fine rapporto del parate - Voce 100

10.1 "Trattamento di fine rapporto del personaledriazioni annue

Totale Totale

31/12/2016| 31/12/2015
A. Esistenze iniziali 638 648
B. Aumenti
B.1 Accantonamenti dellesercizio 7 te
B.2 Altre variazioniin aumento
C.Diminuzioni
C.1 Liquidazioni effettuate ® ap
C.2 Altre variazioni in diminuzione ®
D. Esistenze finali 641 6389

La voce "altre variazioni in aumento" e relativeaaontabilizzazione delle perdite/utili attuariali

10.2 Altre informazioni

La consistenza del debito per TFR e stata detetenim&diante calcolo attuariale effettuato da ureetep
indipendente in base ad ipotesi finanziarie e deafmdpe. Dal 1 gennaio 2013 € entrata in vigoreglisione
rivista del principio contabile IAS 19 “benefici pe dipendenti” che ha modificato, fra I'altro, kegole
contabili dei c.d. piani a benefici definitiP¢st-employment benefits: defined benefit platede versione
stabilisce che gli utili/perdite, derivanti dallalutazione attuariale dei piani pensionistici adfin definiti
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(frai quali rientra il trattamento di fine rappodel personale destinato in azienda), vanno tilsubito e per
I'intero importo nel prospetto della redditivitaraplessiva, con impatto esclusivamente a patrimpeito.

Di seguito si riassumono le principali ipotesi dgmadiche ed attuariali utilizzate per la valutazon

Tasso di mortalita dei dipendenti TABELLA ISTAT
Liquidazioni a favore dei dipendenti 1%
Incrementi delle retribuzioni N/A
Tasso annuo di attualizzazione 0,4%
Tasso annuo di inflazione 0,99%

Il tasso di attualizzazione € una delle piu imputitassunzioni utilizzate nella misurazione delbligazioni
per i piani a benefici definiti e, come tale, léatve fluttuazioni rappresentano una delle priationti di
generazione degli utili e delle perdite attuarifili.base al principio di riferimento IAS 19, takesso deve
riflettere il valore temporale del denaro e deveees determinato con riferimento ai rendimenti dreato,
alla data di chiusura dell'esercizio, di titoliatiende primarie del paese in cui opera I'entita

Sezione 11 - Fondi per rischi e oneri - Voce 110

11.1 Composizione della voce 110 "Fondi per rigschineri”

Composizione Totale Totale
P 31/12/2016| 31/12/2015
Controversie legali 318 348
Altri fondi per rischi ed oneri 58 58
Totale valore di bilancio 376 406

11.2 Variazioni nell'esercizio della voce 110 "Fondi pexchi e oneri*

Variazioni Totale Totale
31/12/2016| 31/12/2015

A. Esistenze iniziali 404 406
B. Aumenti
B.1 Accantonamenti dellesercizio 0 0
B.2 Altre variazioni in aumento
C.Diminuzioni
C.1 Liquidazioni effettuate (3D) 0
C.2 Altre variazioni in diminuzione
D. Esistenze finali 376 406
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Sezione 12 - Patrimonio - Voci 120, 130, 140 e 150

12.1 Composizione della voce 120 "Capitale"

Tipologie Importo
1. Capitale
1.1 Azioni ordinarie 24.625
1.2 Altre azioni (da specificare)

Il capitale interamente sottoscritto e versato @tittoto da n. 2.462.548 azioni del valore nomingilécuro
10,00 cadauna.

12.2 Composizione della voce 130 "Azioni proprie"

La societa non possiede azioni proprie.

12.3 Composizione della voce 140 “Strumenti di el

Non si rilevano strumenti di capitale.

12.4 Composizione della voce 150 "Sovrapprezzinisone"

Non si rilevano sovrapprezzi di emissione.

12.5 Altre informazioni

Il valore nominale per azione é pari a 10,00 Eadecina.

Le azioni sono prive da vincoli, privilegi o altfiritti su di esse, ivi inclusi eventuali vincolelta
distribuzione dei dividendi e nel rimborso del ¢ala.

La Societa non detiene azioni proprie.

Non vi sono azioni riservate per emissione sottwiaye o per contratti di vendita.
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12.5.1 Composizione e variazioni della voce 16G&Rre”

Legale

Utili portati
a nuowvt

Straordinariji Di fusionsg

Altre

Totale

A. Esistenze iniziali

3.053

681

23.972

57

0

28.2B4

B. Aumenti
B.1 Attribuzioni di utili

B.2 Altre variazioni

349

349

0

0
a

d

349
349

C. Diminuzioni
C.1 Utilizzi
- copertura perdite
- distribuzione
- trasferimento a capitale

C.2 Altre variazioni

D. Rimanenze finali

3.402

68

23.971

nlO O O 0 o 4 |o

33

12.5.2 Composizione e variazioni della voce 17G8Rre da valutazione”

Attivita

finanziarie

disponibili
per la
vendita

Attivita
materiali

Attivita
immateriali

Copertura
dei flussi
finanziari

Legai
speciali di
Rivalutaziong

Altre

Totale

A. Esistenze iniziali

0

(66

(66

B. Aumenti
B.1 Variazioni positive diair value

B.2 Altre variazioni

C. Diminuzioni
C.1 Variazioni negative dair value

C.2 Altre variazioni

O O O | N N

D. Rimanenze finali

(64
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Disponibilita, distribuibilita ed origine del Patmonio netto

Riepilogo
delle
Lo utilizzazioni
Natura/descrizione Importo P(.).SSIbIhFa d .Quot.a. effettuate Origine delle voci del Patrimonio
utiizzazione | disponibile .
neitre
precedent
eserciz
B versamentg utili
soci d'esercizio| F.T.A.

Capitale 24.625 24.625
Strumenti di capitale
Riserve di utili:
- riserva legale 3.402 B 3.402
- riserva straordinaria (*) 2392 ABC 23.972 2297
- riserve di rivalutazione -64 AB -64
- riserva di fusione 518 578
- altre riserve D.Lgs. 38/2005 0 0
- utili portati a nuovo 681 681 681
- utile dellesercizio 6.20 ABC 6.260 6.250
Totale al 31/12/2016 59.445 30.903 24625 34.883
Quota non distribuibile 28.542
Residuo quota distribuibile 30.903 30.903

(1) Legenda:

A: per aumento capitale
B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai soci

Altre informazioni

1. Attivita finanziarie oggetto di compensazione ilah¢io, soggette ad accordi-quadro di
compensazione ovvero ad accordi similari

La Societa non detiene attivita finanziarie oggditoompensazione in bilancio.
2. Passivita finanziarie oggetto di compensazioneilemioio, soggette ad accordi-quadro di
compensazione ovvero ad accordi similari

La Societa non presenta passivita finanziarie aggktcompensazione in bilancio.

3. Operazioni di prestito titoli
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La Societa non ha in essere alcuna operazionesiifor titoli.

4. Informativa sulle attivita a controllo congiunto

La Societa non presenta alcuna attivita a contc@lmiunto.
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 1 - Interessi - Voci 10 e 20

1.1 Composizione della voce 10 "Interessi attipr@venti assimilati”

. . L . . ) . Altre Totale Totale
Voci/Forme tecniche Titoli di debit F|nan2|ament|Operazioni 2016 2015
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziagion 0 0
2. Attivita finanziarie valutate al fair value 0
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 0
4, Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0
5. Crediti 0
5.1 Crediti verso banche 1.24( ( 1.24p 1.012
5.2 Crediti verso enti finanziari 0 0 64
5.3 Crediti verso clientela 26.234 26.23¢% 25.899
6. Altre attivita 0
7. Derivati di copertura 0
Totale 0 27.474 27.474 26.975

La voce comprende canoni di indicizzazione negagviEuro 4.790.938; nell’esercizio 2015, tale impera
pari a Euro 5.666.016.

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: altneformazioni

Gli interessi attivi verso clientela sono compalsti
- interessi canoni contratti di leasing
- interessi per dilazione di pagamento conceseheaiti
- interessi di mora incassati.

1.3 Composizione della voce 20 "Interessi passbnexi assimilati”

. . . . . - Totale Totale

Voci/Forme tecniche Finanziamenti Titoli Altro 2016 2015
1. Debiti verso banche 2.13; 11€ 2.24¢ 3.80¢
2. Debiti verso enti finanziari 0 0
3. Debiti verso clientela 35 35 22
4. Titoli in circolazion 0 0
5. Passivita finanziarie di negoziazi 0 0 0
6. Passivita finanziarie valutate fair value 0 0
7. Altre passivita 85 85 381
8. Derivati di copertura 0 0

Totale 2.131 ¢ 23 2.369 4,207
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Sezione 2 - Commissioni - Voci 30 e 40

2.1 Composizione della voce 30 "Commissioni attive"

Totale Totale
2016 2015
1. operazioni di leasing finanziario 654 434
2. operazioni di factoring
3. credito al consumo
4. attivita di merchant banking
5. garanzie rilasciate
6. servizi di:

- gestione fondi per conto terzi

- intermediazione in cambi

- distribuzione prodotti

- altri
7. servizidiincasso e pagamento
8.servicingin operazioni di cartolarizzazione
9. altre commissioni (da specificare)

Dettaglio

Totale 654 434

La voce risulta costituita da rimborsi per spesistdittoria e di recupero crediti

2.2 Composizione della voce 40 "Commissioni passive

Dettaglio/Settori Totale Totale

2016 2015
1. garanzie ricevute 91 92
2. distribuzione di servizi da terzi 386 85
3. servizidiincasso e pagamento 96 88
4. altre commissioni 89 104

commissione per recupero crediti 44 39

oneri bancari 45 65
Totale 662 369

Sezione 3 - Dividendi e Proventi simili - Voce 50

Non si rilevano dividendi e proventi simili incatigsell'esercizio.

Sezione 4 - Risultato netto dell'attivita di negazione - Voce 60
4.1 Composizione della voce 60 "Risultato netitiadtivita di negoziazione"

Non si rileva nessuna attivita di negoziazione'@sdlrcizio che abbia comportato risultati.

Sezione 5 - Risultato netto dell'attivita di copera - Voce 70

Non si rileva nessuna attivita di copertura effatd@unell'esercizio che abbia comportato risultati.
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Sezione 6 - Risultato netto delle attivita e dgikessivita finanziarie valutate al fair value - Vo&9
Non si rileva nessuna attivitd o passivita finanaial fair value che nell'esercizio che abbia cortgio
risultati.

Sezione 7 - Utile (Perdita) da cessione o riacqoisivoce 90

Non si rilevano utili o perdite da cessione o rigstp.

Sezione 8 — Rettifiche/riprese di valore nette deterioramento - Voce 100

8.1 "Rettifiche/riprese di valore nette per deteaimento di crediti”

Rettifiche di valore Riprese di valore Totale Totale

2016 2015

Voci/Rettifiche
specifiche | diportafoglio| specifiche | di portafoglio

1. Crediti verso banche
- per leasil
- per factoring
- altri crediti
2. Crediti verso enti finanziari
Crediti deteriorati acquistati
- per leasing
- per factoring
- altri crediti
Altri crediti
- per leasing
- per factoring
- altri crediti
3. Crediti verso clientela
Crediti deteriorati acquistati
- per leasing
- per factoring
- per credito al consumo
- altri crediti
Altri crediti
- per leasing 8.094 1.612
- per factoring
- per credito al consumo
- altri crediti 1.237 d 1.237 azmn

A%

6.486 5.014

Totale 9.335 q 1.61p

NJ
(=)

7.77

w

4.887

La voce comprende anche le minusvalenze (al nettieethtivo fondo) e le plusvalenze da alienazioeei su
contratti deteriorati.

8.2 "Rettifiche/riprese di valore nette per deteaimento di attivita finanziarie disponibili per izendita”
Non si rilevano rettifiche di valore nette per diEteamento di attivita finanziarie disponibili pler vendita.

8.3 "Rettifiche/riprese di valore nette per deteaimento di attivita finanziarie detenute sino aleadenza”
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Non si rilevano rettifiche di valore nette per diEtamento di attivita finanziarie detenute sinkaalcadenza.

8.4 Composizione della sottovoce 100.b "Rettifigedse di valore nette per deterioramento di altre
operazioni finanziarie"

Non si rilevano rettifiche di valore nette per digteamento di altre operazioni finanziarie.

Sezione 9 - Spese Amministrative - Voce 110

9.1 Composizione della voce 110.a "Spese per dqueie”

. . Totale Totale
Voci/Settori 2016 2015
1. Personale dipendente
a. salari e stipendi 3.914 3.728
b. oneri sociali 815 797
c. indennita difine rapporto 0 0
d. spese previdenziali 89 90
e. accantonamento al trattamento difine rajopde!
personale 7 8
f. accantonamento al fondo trattamento di qreega ¢
obblighi simili:
- a contribuzione definita 0 0
- a benefici definiti 0 0
g. versamenti ai fondi di previdenza compleraeant
esterni:
- a contribuzione definita 327 325
- a benefici definiti 0 0
h. altre spese 507 416
2. Altro personale in attivita 64 64
3. Amministratori e Sindaci 39 35
4. Personale collocato a riposo 0 0
5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccati pre®
altre aziende 0 0
6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati preso la
societa 0 0
Totale 5.764 5.458
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9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per caigeg

Tipologia Quantita (Valore
ponderato)
- Personale dipendente 54
- Altro personale in attivita 2
- Personale collocato a riposo 0
- Dipendenti distaccati presso altre aziende
- Dipendenti distaccati presso la societa
Totale 56

9.3 Composizione della voce 110.b "Altre spese aistrative"

. . Totale Totale
Voci/Settori 2016 2015
1. Spese per senvizi professionali 2.030 1.745
spese legali e consulenze 1.960 1.688
spese di revisione 70 57
2. Imposte indirette e tasse 43 43
3. Spese per manutenzione 68 59
4 Gestione e manutenzione autowvetture 1%1 162
5. Quote associative 22 25
6. Spese per acquisto di beni e servizi non profaéesali 2.013 1.867
gestione uffici 771 746
spese per informazioni commerciali 0 0
spese per banche dati 0 0
costi L.T. 573 505
spese telefoniche 93 10d
viaggi e trasferte 122 112
spese postali e valori bollati 127 11G
materiale vario d'ufficio 64 56
rappresentanza, elargizioni 38 37
altre spese diverse 225 196
Totale 4.327 3.896
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Sezione 10 — Rettifiche/riprese di valore netteadtivita materiali - Voce 120

10.1 Composizione della voce 120 "Rettifiche/riprdisvalore nette su attivita materiali”

Rettifiche di Risultato
Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammortamentjo  valore per Riprese di valorg netio
deterioramento
1. Attivita ad uso funzionale
1.1 di proprieta
a. terreni
b. fabbricati 108 104
c. mobili 56 56
d. strumentali 61 61
e. altri
1.2 acquisite in leasing finanziario
a. terreni
b. fabbricati
¢. mobili
d. strumentali
e. altri
2. Attivita detenute a scopo di investimento
di cui concesse in leasing operativo
Totale 117 108§ [t 22%
Sezione 11 — Rettifiche/riprese di valore netteadtivita immateriali - Voce 130
11.1 Composizione della voce 130 "Rettifiche/riprdisvalore nette su attivita immateriali”
Rettifiche di .
. o . . . . Risultato
Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammortamento valore per Riprese di valorg netto
deterioramento
1. Awiamento
2. Altre attivita immateriali
2.1 diproprieta 453 453
2.2 acquisite in leasing finanziario
3. Attivita riferibili al leasing finanziario
4. Attivita concesse in leasing operativo
Totale 453 0 (0 453

Sezione 12 - Risultato netto della valutazione air fvalue delle attivitd materiali e immateriali -

Voce 140

Come indicato nella parte A, le attivita materédiimmateriali sono state valutate al costo.
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Sezione 13 - Accantonamenti netti ai fondi per ig@ oneri - Voce 150

13.1Composizione della voce 150 "Accantonamenti nettirali per rischi e oneri"

Dettaglio Totale Totale
9 2016 2015
Accantonamentifondo rischi e oneri 0 0
Utilizzi fondo rischi ed oneri (30) 0
Totale (30) 0
Sezione 14 - Altri proventi e oneri di gestione ed¢ 160
14.1 Composizione della voce 160 "Altri proventineri di gestione”
. Totale Totale
Dettaglio 2016 2015
Proventi
1. Riaddebiti alla clientela per oneri accessori
o . . . o 330 211
allacquisizione dei contratti dilocazione finaaria
2. Rladdgk_)lt| alla 9I|entgla per p_reml assicurgpber i beni 1737 1556
concessiin locazione finanziaria
3: Rlader|t| glla cI!er?teIa per oneri accessocoaitratti 1.10d 879
dilocazione finanziaria
4. Proventi diversi 3.644 3.430
Oneri
1. On_erl ac_ceSS(_)rl.aIIacqwsmone dei contrdtti d (914 (690
locazione finanziaria
2. Premi assicurativi per i beni concessi in lozaegifinan (1.478 (1.355
3. Oneri accessori ai contratti di locazione finarna (680 (582
4. Altrioneri di gestione (321 (339
Totale 3.424 3.110

Sezione 15 - Utili (Perdite) da partecipazioni - 80170

Non si rilevano utili/perdite da partecipazionexhti nell'esercizio.

Sezione 16 - Utili (Perdite) da cessioni di inveséinti - Voce 180

Non si rilevano utili/perdite da cessioni di investnti rilevati nell'esercizio.

90



SG Leasing S.p.A.

Sezione 17 - Imposte sul reddito dell'esercizid'dpkrativita corrente - Voce 190

17.1 Composizione della voce 190 "Imposte sul tedi#ll'esercizio dell'operativita corrente

Totale Totale
2016 2015
1. Imposte correnti 3.600 4.600
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedestércizi 0 d
3. Riduzione delle imposte correnti dellesercizio 0 0
3 bis. Riduzione delle imposte correnti dell'esaaci 0 0
per crediti d'imposta di cui alla legge2h4/2011
4. Variazione delle imposte anticipate B13 (394)
5. Variazione delle imposte differite (103) (65)
Imposte di competenza dell'esercizio 3.810 4.141
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17.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico emnfiscale effettivo di bilancio

IRES

Risultato prima delle imposte

10.060

Onere fiscale teorico (IRES 27,5%)

Onere fiscale teorico IRES

2.767
2.767

DIFFERENZE PERMANENTI

in aumento dell'imponibile
interessiindeducibili D. legge n. 112/08

altri oneri di gestione
spese amministrative
altro

2.510

553
280
1.583

D5

in diminuzione dell'imponibile
deduzione IRAP 10%

beneficio ACE
altro

611

77
422
111

IMPONIBILE FISCALE IRES

Onere fiscale effettivo IRES

11.960

3.289

RICONCILIAZIONE ONERE EFFETTIVO IRES E
IMPOSTE CORRENTI D'ESERCIZIO

Onere fiscale effettivo IRES

Effetto imposte anticipate/differite sorte/annudlat
nellesercizio ai fini IRES

3.289

189

Imposte correnti dell'esercizio ai fini IRES

3.100

RICONCILIAZIONE IMPOSTE CORRENTI EVOCE
190 CONTO ECONOMICO AI FINI'IRES

Imposte correnti dellesercizio aifini IRES

effetto imposte anticipate/differite ai fini IRES

3.100
189

voce 190 conto economico al 31/12/2016 IRES

3.289
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IRAP

Base imponibile IRAP -articolo 6, comma 1 D. Lgs n.
446/97

12.372

Onere fiscale teorico (IRAP 5,57%)

Onere fiscale teorico IRAP

689
689

Elementi incrementativi della base imponibile aifi
IRAP

interessiindeducibili D. legge n. 112/08

altre variazioni in aumento

1.997

1.902

05

Elementi decrementativi della base imponibile aiifi
IRAP

effetto cuneo fiscale
altre variazioni in diminuzione

5.015

5.001
14

IMPONIBILE FISCALE IRAP
Onere fiscale effettivo IRAP (aliquota 5,57%)

9.354

521

RICONCILIAZIONE ONERE EFFETTIVO IRAP E
IMPOSTE CORRENTI D'ESERCIZIO

Onere fiscale effettivo IRAP

Effetto imposte anticipate/differite sorte/annudlat
nellesercizio ai fini IRAP

521

21

Imposte correnti dell'esercizio ai fini IRAP

500

RICONCILIAZIONE IMPOSTE CORRENTI EVOCE
190 CONTO ECONOMICO Al FINI IRAP

Imposte correnti dellesercizio aifini IRAP

effetto imposte anticipate/differite ai fini IRAP

500
21

voce 190 conto economico al 31/12/2015 IRAP

521

TOTALEVOCE 190 CONTO ECONOMICO AL
31/12/2016

3.810

Sezione 18 - Utile (Perdita) dei gruppi di attiviia via di dismissione al netto delle imposte - \éoc

200

Non si sono rilevati utili/perdite dei gruppi dtigita in via di dismissione.
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Sezione 19 - Conto economico: altre informazioni

19.1 Composizione analitica degli interessi attivdelle commissioni attive

Voci/Controparte

Interessi attivi

Commissioni attive

Totale

Banche

Enti
finanziari

Clientela

Banche

Enti
finanziari

Clientela

2016

Totale
2015

1. Leasing finanziario
- beni immobili
- beni mobili
- beni strumentali
- beniimmateriali

2. Factoring

su crediti correnti

su crediti futuri

su crediti acquistati a titolo défio

su crediti acquistati al di sottd wkdore
originario

- per altri finanziamenti

3. Credito al consumo
- prestiti personali
- prestiti finalizzati
- cessione del quinto

4. Garanzie e impegni
- dinatura commerciale
- di natura finanziaria

[ele]

16.897
2.378
6.724

19
22
23

79
17
b6

Totale

26.00(

652

26.65:2

25.85¢

19.2 Altre informazioni

Non vi sono altre informazioni rilevanti sugli inéssi attivi e commissioni attive.
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI
Sezione 1 - Riferimenti specifici sull’operativigvolta
A. LEASING FINANZIARIO

A.1 Riconciliazione tra l'investimento lordo edlore attuale dei pagamenti minimi dovuti

Per investimento lordo si intende la somma dei pegei minimi dovuti e di qualsiasi valore residuonn
garantito spettante al locatore.

| pagamenti minimi dovuti per il leasing sono gugetthiesti o che possono essere richiesti al Eoatnel
corso della durata del contratto esclusi:

- | canoni potenziali (indicizzazioni)

- | costi per servizi ed imposte che devono essagati dal locatore ed essere a lui rimborsati.

Sono invece inclusi:

- qualsiasi valore residuo garantito al locataklacatario o dal terzo a lui collegato;

- il prezzo di riscatto, qualora il prezzo sieite sara sufficientemente inferiordat value alla data in cui
I'opzione sara esercitabile.

Il valore attuale dei pagamenti minimi, calcolattaaso di interesse implicito dei singoli confratippresenta
I'investimento netto ed e pari alla somma delletgu@pitali dei pagamenti stessi.

Per la riconciliazione tra investimento lordo ealore attuale dei pagamenti minimi dovuti vedabielle di
cui al successivo punto A.2

A.2 Classificazione per fasce temporali delle ezp@s deteriorate, dei pagamenti minimi dovuti egd
investimenti lordi

Totale
31/12/2016
- W PAGAMENTI MINIMI INVESTIMENTI LORDI
Z .
= uota capitale
Fasce temporali ,% < Q &
Re) di cuival Quota di cui valore
8 & |CU|¥jaore interessi residuo non
O W resiauo garantito
wa garantito
avista 17.663 17.663
fino a 3 mesi 24.665 34.7f0 8.420 67.B55 11817
oltre 3 mesifino a 1anno 13.374 109.833 23.090 1%6.19 1.630
oltre 1 anno fino a 5 anni 22.432 425.593 80{032 5728.15 15.204
oltre 5 anni 350.113 49.9% 400.108 78.256
durata indeterminata 14.910 0 14.91(
Totale 75.281 938.07pR 0 161.587 1.174.890 96.p07
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247

Totale
31/12/2015
- W PAGAMENTI MINIMI INVESTIMENTI LORDI
zZ -
= uota capitale
Fasce temporali ,% < Q &
Re) di cuival - di cuivalore
8 @ |CU|¥jaore . ? . residuo non
R resi u.o interessi garantito
wa garantito
avista 15.586 15.586
fino a 3 mesi 25.5493 29.7B0 8.044 63.B26 3
oltre 3 mesifino a 1 anno 15.281 90.B94 221066 128.242 2.447
oltre 1 anno fino a 5 anni 10.7112 340.p46 79,288 43).24 11.161
oltre 5 anni 329.394 56.736 386.1P6 72.(
durata indeterminata 25.926 0 25.924
Totale 77.4772 805.84B 0 166.182 1.049.452 88.

002

Il valore attuale dei pagamenti minimi, calcolattaaso di interesse implicito dei singoli confratippresenta
l'investimento netto ed e pari alla somma delletguapitali. Non sono inclusi i crediti per beniattesa di

leasing finanziario.
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A.3 Classificazione dei finanziamenti di leasim@fiziario per qualita e per tipologia di bene locat

Finanziamenti non deteriorati Finanziamenti deteriorati
Totale 2016 Totale 2015
Totale Totale
2016 2015 di cui: di cui:
sofferenze sofferenze
A. Beni immobili
- Terreni
- Fabbricati 593.064 540.092 63.736 21(387 66.922 .0326
B. Beni strumentali 248.411 210.619 9.816 1414 8.253 1523
C. Beni mohili
- Autoveicoli 93.62p 52.907 1.218 489 1y73 543
ferr'o':‘/gr?;a"a'e € 2.976 2.229 510 0 525 0
- Altri
D. Beni immateriali
- Marchi
- Software
- Altri
Totale 938.074 805.84B 75.281 23.2P0 77472 27097
Non sono inclusi i crediti per beni in attesa @idimg finanziario.
A.4 Classificazione dei beni riferibili al leasifiganziario
Beni inoptati Beni rit_irati a.seguito d Altri beni
risoluzione
Totale Totale Totale Totale Totale Totale
2016 2015 2016 2015 2016 2015
A. Beni immobili
- Terreni
- Fabbricati 0 1.559
B. Beni strumentali
C. Beni mohili
- Autoveicoli (
- Aeronavale e
ferroviario
- Altri
D. Beni immateriali
- Marchi
- Software
- Altri
Totale 0 1 0 1.55§ 0 D

Non essendovi beni ritirati a seguito di risoluzatel contratto per i quali il credito nei confrioaél cliente
sia stato chiuso, non é stato indicato alcun ingpoetla colonna “Beni ritirati a seguito di risoioze”.
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A.5 Dinamica delle rettifiche di valore

Voce Variazioni in aumento Variazioni in diminuzione
Retiifiche di | O e EE T 5 o EE S T e I
valore % g 2 5 g g o e 2 2 g § _5 g g 5 o e ,% Remﬁche Q|
iniziali ET T2 85 £ 8 R £ g = g -8 valore finali
2 e ® Es > x il £3 8 -
Specifiche
su attivita deteriorate
Leasing immobiliare
- sofferenze 8.311 3.66p 185 (215) (41) (1.181) 10.719
- inadempienze §
probab?li 1.093 687 a1 (86) a1 0 1.6R0
- esp.scadute
deteriorate 1.300 744 3B (€)] (186) 0 1.888
Leasing strumentale
- sofferenze 15.879 566 857 (119) (5p) (2.580) 14.577
- inadempienze
probabF;Ii 1.496 571 458 (407) (31B) (150) 1.650
- esp.scadute
deteriorate 2.400 97 ()] (1.069) (6p) 2.1073
Leasing mobiliare
- sofferenze 2.402 21 14p (41) [€0] (28B) 2.440
'gfgf;;ﬂl'ienze 198 g 93 (145 an @ 137
- esp.scadute
deteriorate 271 24 (265) (8) 24
Leasing immateriale
- sofferenze
- inadempienze
probabili
- esp.scadute
deteriorate
Totale A 33.34¢ 7.45% 1.80% (1.087 (2.067] (4.236 0 35.21¢
Di portafoglio
su altre aftivita
- leasing immobiliarg 29 14 8 (90 ] 0 3
- leasing strumentdle 139 a 144 (150) (13) 0 122
- leasing mobiliare 64 [0 47 47 D 64
- leasing immaterialp
Totale B 232 15 27¢ (288 (13) 0 0 221
Totale 33.581 7.47( 2.081 (1.375 (2.081] (4.236 0 35.44(

La Societa effettua rettifiche di valore specificdia su attivita deteriorate, cosi come definitibedeorrenti
Disposizioni di Vigilanza di Banca d'ltalia, che sitivita non deteriorate, per le quali ritiene opgpno
effettuare delle rettifiche.
Le rettifiche di valore specifiche effettuate stivith non deteriorate sono indicate nella rigagdrtafoglio”,
trattandosi di attivita considerate in bonis.
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A.5bis Esposizioni creditizie per cassa oggettoaticessioni deteriorate: dinamica delle rettifiche
di valore

Esposizioni oggetto di concessioni deterioratg

Causali/Valori Leasing Leasing | Leasing | Leasing
immobiliare | strumental¢ mobiliare [immaterialg

A. Rettifiche complessive iniziali 857 753 145
- di cui: esposizioni cedute non cancellate
B. Variazioni in aumento

B.1 rettifiche di valore 568 155 (
B.2 perdite da cessione

B.3 altre variazioni positive 0 0 0
C. Variazioni in diminuzione

C.lriprese divalore (45) (426 (145

C.2 utilida cessione
C.3 cancellazioni
C.4 altre variaioni negative (26)

D. Rettifiche complessive finali 1.353 481 D
- di cui: esposizioni cedute non cancellate

A.6 Altre informazioni

A.6.1 Descrizione generale dei contratti sigraifici

Sono di seqguito indicati i principali e piu sigeditivi (debito residuo superiore a 6 milioni di Bycontratti
di locazione finanziaria in corso alla data di r@dae del presente bilancio.

) L Debito

Tipologia di| Valore . .

b locat inizial residuo al Descrizione bene locato
ene locatd iniziale 31/12/2016

IMMOBILE INDUSTRIALE SITO IN
PROVINCIA DI LECCO

CAPANNONE PER ATTIVITA'
Immobile | 14.000.000 9.328.045INDUSTRIALE SITO IN PROVINCIA DI
ROMA

FABBRICATO PER ATTIVITA'

Immobile | 15.955.952 8.018.392INDUSTRIALE SITO IN PROVINCIA DI
MODENA

FABBRICATO A DESTINAZIONE
Immobile | 11.547.90% 7.965.219COMMERCIALE/RESIDENZIALE SITO A
MILANO

Immobile | 21.003.934 12.416.125

La societa opera nei comparti del leasing autorisbicib, immobiliare, strumentale e imbarcaziondizorto,
secondo schemi in linea con la prassi del meroaltéedsing italiano.
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A.6.2 Altre informazioni sul leasing finanziario

| canoni potenziali di locazione, cioé la parte cimoni che non é prefissata nel’lammontare madbesata
sul valore futuro di un parametro che cambia petvindiversi dal passare del tempo, sono statvatecome

oneri nel corso del corrente esercizio, e ammondalBoro 4.790.938; tale importo fa riferimento anoni di

indicizzazione negativi rilevati nel corso dell’esigio.

A.6.3 Operazioni di retrolocazione (lease back)

L'ammontare dei crediti per operazioni di retrolboae, alla data del 31 dicembre 2016, e pari aEur
13.830.169
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D. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI

D.1 - Valore delle garanzie rilasciate e degli imypé

Operazioni Importo Importo
31/12/2016 31/12/2015

1) Garanzie rilasciate di natura finanziaria a
prima richiesta
a) Banche
b) Enti finanziari
c) Clientela
2) Altre garanzie rilasciate dinatura
finanziaria
a) Banche
b) Enti finanziari
c) Clientela
3) Garanzie rilasciate di natura commercia
a) Banche
b) Enti finanziari
c) Clientela
4) Impegniirrevocabili a erogare fondi
a) Banche
i) autilizzo certo
i) a utilizzo incerto
b) Enti finanziari
i) autilizzo certo
i) a utilizzo incerto
c) Clientela
i) autilizzo certo 39.746 42.307
i) a utilizzo incerto
5) Impegni sottostanti ai derivati su crediti:
vendite di protezione
6) Attivita costituite in garanzia di
obbligazioni di terzi
7) Altri impegni irrevocabili
a) a rilasciare garanzie
b) altri

e

Totale 39.746 42.307]

D.2 Finanziamenti iscritti in bilancio per integnuta escussione

Non vi sono in bilancio finanziamenti per intervémescussione.

D.3 Valore delle garanzie (reali e personalijastiate: rango di rischio assunto e qualita

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.

D.4 Garanzie (reali o personali) rilasciate: impo delle controgaranzie
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La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.

D.5 Numero delle garanzie (reali o personalipstiate: rango di rischio assunto

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.

D.6 Garanzie (reali o personali) rilasciate cossainzione di rischio sulle prime perdite e di tpezzanine:
importo delle attivita sottostanti

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.

D.7 Garanzie (reali o personali) rilasciate inrso di escussione: dati di stock

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.

D.8 Garanzie (reali o personali) rilasciate inrso di escussione: dati di flusso

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.

D.9 Variazioni delle garanzie (reali o personaiipsciate deteriorate: in sofferenza

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.

D.10 Variazioni delle garanzie (reali o personallasciate deteriorate: altre

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.

D.11 Variazioni delle garanzie (reali o personailasciate non deteriorate

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.

D.12 Dinamica delle rettifiche di valore/accantoramti complessivi

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.
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D.13 Attivita costituite a garanzie di proprie past e impegni

Importo Importo

Portafogli
ortafogt 31/12/2016 31/12/2015

1. Attivita finanziarie detenute per la
negoziazione

2. Attivita finanziarie valutate &hir value
3. Attivita finanziarie disponibili per la
vendita

4, Attivita finanziarie detenute sino alla
scadenza

5. Crediti verso banche

6. Crediti verso enti finanziari

7. Crediti vero clientela 75.0p5
8. Attivita materiali

D.14 Commissioni attive e passive a fronte di gai@ar{reali o personali) rilasciate nell’eserciziwalore
complessivo

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.

D.15 Distribuzione delle garanzie (reali o persdhailasciate per settore di attivita economica dksbitori
garantiti (importo garantito e attivita sottostajti

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.
D.16 Distribuzione territoriale delle garanzie (iea personali) rilasciate per regione di residendai
debitori garantiti (importo garantito e attivita gostanti)

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.

D.17 Distribuzione delle garanzie (reali o persdhailasciate per settore di attivita economica dksbitori
garantiti (numero dei soggetti garantiti)

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.
D.18 Distribuzione territoriale delle garanzie (iea personali) rilasciate per regione di residendai
debitori garantiti (numero dei soggetti garantiti)

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.

D.19 Stock e dinamica del numero di associati

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.
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Sezione 3 Informazioni sui rischi e sulle relaéiypolitiche di copertura

Premessa

Il sistema dei controlli interni & I'insieme di i@g, funzioni, strutture, risorse, processi e pdoce che mirano
ad assicurare, nel rispetto della sana e prudestioge, il conseguimento delle seguenti finalita:

- la verifica dell’attuazione delle strategie e deltditiche aziendali;

- l'efficacia e I'efficienza dei processi aziendaingministrativi, produttivi, distributivi, ecc.);

- la salvaguardia del valore delle attivita e la raine dalle perdite;

- laffidabilita e sicurezza delle informazioni azdaii (contabili, gestionali, ecc.) e delle procesdur
informatiche;

- la prevenzione del rischio che la Societa sia adtay anche involontariamente, in attivita illec{tn
particolare riferimento a quelle connesse cortitkaggio, I'usura ed il finanziamento al terrorisin

- la conformita delle operazioni con la legge, lamnativa di vigilanza nonché con le politiche, i riegoenti
e le procedure interne.

Il sistema dei controlli interni della Societa cawpde:

controlli di I° livello o controlli di linea, dirdt ad assicurare il corretto svolgimento delle agé&ni connesse
con l'attivita svolta dalla Societa e che sono s\ ciascun Ufficio, anche sulla base della matdefinita
nellambito del presidio di germanent supervisidrche stabilisce la griglia dei controlli che a deaza
prestabilita devono essere effettuati dalle vaneioni aziendali operative;

controlli di 11° livello o controlli dei rischi, ca hanno I'obiettivo di verificare il rispetto demiiti operativi
assegnati alle varie funzioni aziendali, la coeaedell'operativita delle singole funzioni aziendafierative
con gli obiettivi di rischio-rendimento assegnatiaeconformita alle norme dell’'operato aziendalali T
controlli sono svolti dal Servizio Risk ManagemenCompliance;

controlli di 111° livello o revisione interna o Ietnal Audit. La Funzione di Internal Audit & statecentrata
presso la succursale Société Générale di Milanpeliadicita e le modalita di esecuzione dei cdhwoll®
livello (Internal Audit) sono definite secondo kegole del manuale di Audit applicabili a tutte ¢teieta del
Gruppo Société Générale;

listituzione di una specifica Funzione Antiriciggio, attribuita al Responsabile Risk Management &
Compliance a cui é stata altresi attribuita lasespbilita della segnalazione delle operazionietepn linea
con quanto previsto, in caso di accentramento dalheioni di antiriciclaggio a livello di gruppo,atl
Provvedimento in materia di organizzazione, procedwcontrolli volti a prevenire I'utilizzo deghtermediari
finanziari per scopi di riciclaggio, emanato d&lanca d’ltalia il 10 marzo 2011.
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3.1 RISCHIO DI CREDITO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

L’attivita di analisi del rischio di credito viersvolta dal Servizio Analisi Rischio, che operanisgbetto della
politica di credito aziendale in coerenza con lbtipa della Capogruppo.
L'attivita del Servizio Analisi Rischio consistelbassicurare una corretta analisi ed una tempastalibera
delle proposte di leasing garantendo livelli dchi® congruenti con gli standard societari.
Il processo del Credito e caratterizzato da separazlelle responsabilita relativamente a ciastase:

* lstruttoria

* Delibera

e Monitoraggio

Nelle fasi diistruttoria, sono raccolte e analizzate tutte le informazioecessarie per la delibera
dell’'operazione di leasing. In particolare talianhazioni riguardano:
* la genesi commerciale

* il razionale e la struttura dell’operazione

* lutilizzatore

* il venditore/fornitore

* il bene (valutazione e curva di deprezzamento)

* la profittabilita dell'operazione e tutti gli altelementi caratterizzanti (durata, anticipo, riszat
pagamento al fornitore, copertura assicurativébdak, eventuali oneri e ricavi accessori)

* le garanzie / cautele

» il rating interno calcolato secondo la metodolagianzata.

Per la valutazione tecnica dei beni e dei fornitbrservizio Analisi Rischio si avvale della cdilarazione
dell’Ufficio Tecnico e dell’'Ufficio Tecnico-iImmobiare oltre che di consulenti esterni. Allo stessmpo
utilizza i valori calcolati dalle curve definite fini LGD per determinare per ogni annualita dehtcatto di
leasing il ‘market valu&gdel bene.

L'analisi del Rischio di Credito viene svolta naltbito dell’attivita globale della Societa, presigialle
Istruzioni di Vigilanza per gli Intermediari Findaz iscritti al’Elenco Speciale, limitatamentesattori :

- Immobiliare (sia per immobili costruiti che dastaire);

- Industriale (perlopiu finalizzato ad imprese niatturiere, ma con attenzione anche ad imprese evoiafi
e di servizi);

- Trasporto (perlopiu autovetture e veicoli comnedie in piccola parte veicoli pesanti);

- Nautico;

- Enti pubblici.

2. Politiche di gestione del rischio di credito
2.1 Aspetti organizzativi

Il C.d.A. ha approvato i criteri di classificaziomequelli di valutazione dei rischi, al fine dirstire gli
accantonamenti e le svalutazioni da effettuareo@dr quanto stabilito dai principi contabili intamonali,
la societa effettua una valutazione “analitica” pete le posizioni “inadempienti” (contratti aftivregolari
con scaduto maggiore di 90 giorni, contratti atiivegolari con scaduto inferiore a 90 giorni ladelo
necessario, contratti risolti sottoposti ad azitegali e procedure concorsuali) e per le posizioni
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monitoraggio”. La societa, seguendo le linee guleika Capogruppo non ha effettuato valutazioniettile
per il portafoglio dei contratti regolari.
Ai fini della misurazione e del monitoraggio dedafio di credito vengono utilizzati anche i ratamglamentali.

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo

Tutto il processo di erogazione, controllo e recapiei crediti € gestito secondo le linee approdateC.d.A.
e in coerenza con la politica della Capogruppo.

L'Ufficio Legal&Collection provvede a fornire idomaeinformazione sull’evoluzione delle posizioni di
maggiore gravita, al fine di consentire all'Altar&iione di mettere in atto tempestivamente i prdimenti
ritenuti piu opportuni, al di 1a dell’entita deleatito.

L’Ufficio Legal&Collection provvede ad inoltrare l[&fficio Analisi Rischio tutte le richieste di mdata
sostanziale del piano di rimborso previsto dal @itd di leasing (allungamento della durata deltredto,
riduzione dellimporto del canone periodico, dilazi di pagamento dei canoni scaduti e/o futuri,.)ecc
L’Ufficio Analisi Rischio, sulla base della situazie economico-finanziaria dell’'utilizzatore, forcesil
proprio parere circa I'opportunita di accogliereithiesta di modifica presentata.

Spetta inoltre al Servizio Analisi Rischio formudarn giudizio di insolvenza di un cliente e propasi’Alta
Direzione (cui spetta la decisione finale) I'apposénto della posizione ad incaglio o a sofferearahe
tramite I'apposita informativa predisposta dall'ldid Legal&Collection e per mezzo della consulta=ce
dell’aggiornamento delle fonti informative (cometsaiportato).

In occasione delle riunioni periodiche, il CdA weimformato sulla situazione dei dubbi esiti, sutieo
presunta evoluzione e sul grado di copertura céggisi.

La Societa opera nel rispetto della disciplinaatattialle Istruzioni di Vigilanza con riferimentdassunzione
dei grandi rischi.

Il Servizio Analisi Rischio provvede a monitoraremsilmente la qualita delle singole posizioni attrao il
report Acros, le cui risultanze influenzano i rgtioomportamentali dei clienti. In relazione a panteri
posizioni, la societa verifica anche i bilanci Eat@amente alla fase di prelocazione del leasingobiliare
costruendo effettua sopralluoghi in loco.

La Capogruppo - come previsto anche dalle IstruzioNigilanza, Circolare n. 288 - svolge una imfamite
attivita di coordinamento e controllo sull'inten@a dei rischi aziendali e quindi anche per quaittiene al
Rischio di Credito.

2.3 Tecniche di mitigazione del Rischio di Credito

Il rischio di credito a cui si espone la Societtatieamente alle operazioni di locazione finanzaé

caratterizzato dal fatto che Il'esistenza del coeglith parallelo con l'esistenza di un bene di petg della

societa che ne mantiene la proprieta sino all'@serdell'opzione finale di acquisto.

Oltre alla proprieta del bene oggetto del contrditocazione finanziaria i contratti medesimi pwss essere
assistiti sia da garanzie di natura reale (pegtti, & garanzia) sia da garanzie di natura peflgomampegni

al subentro o riacquisto.

2.4 Attivita finanziarie deteriorate

La societa ha deciso di classificare il creditadsta nelle seguenti categorie:

a - credito scaduto inferiore a 90 gg.

b - credito scaduto maggiore di 90 gg.

c - credito scaduto per contratti risolti per inageenza degli obblighi normativi dei clienti

d - credito scaduto per contratti in sofferenzacpdure concorsuali, procedure legali, inadempipnaiabile
e - crediti in monitoraggio
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Per le categorie b) - c) - d) — e) la societa effetina valutazione analitica sia delle possibiiteecupero del
bene e del valore di rivendita dello stesso sibegmissibilita di recupero del credito scaduto.

Questi criteri stringenti e prudenziali permettah@atturare tempestivamente tutte le posizionieadenza

di default. Tale policy € in linea con quella dedipogruppo Société Générale che non prevede btgione
di valutazioni collettive.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione delle esposizioni creditizie partafogli di appartenenza e per qualita creditizia

T R Altre
i . Inadempienze Esposizioni|  Esposizioni esposizioni
Portafogli/ qualita Sofferenze babil scadute scadute non non Totale
probabil deteriorate deteriorate -
deteriorate
1. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 0
2. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0
3. Crediti verso banche 27.719 27.718
4. Crediti verso enti finanziari 6.361 6.36]
5. Crediti verso clientela 23.888 26.247  27.314 26.47p 935.175 1.039.097
6. Derivati di copertura 0
Totale al 31/12/2016 23.884 26.24[ 27.314 26.47p 969.254 1.073.1j76
Totale al 31/12/2015 28.085 24.25p 28.533 25.36[L 837.715 943.953
2. Esposizioni creditizie
2.1 Esposizioni creditizie verso clientela: vallanidi e netti
Esposizione lorda
_ _ o . Attivita deteriorate o Rettifiche di Rettmche.dl Esposizione
Tipologie esposizioni/valori Attivita non valore valore di netta
Daoltre 3 mesi P2oltre 6 deteriorate | specifiche | portafoglio
Fino a 3 mesi ~|mesifinoal] Oltre 1 anno
fino a 6 mesi
anno
A. ESPOSIZIONI PER CASSA
a) Sofferenze 5.453 0 90 46.28: (27.937 23.88t¢
di cui: esposizioni oggetto di concessioni 0 0 0 1.728| (801 927
b) Inadempienze probabili 11.013 1.471 2]998 14.163 .39¢) 26.247
di cui: esposizioni oggetto di concessioni 11734 1.471 2.99 6.354 (668) 20.3p8
c) Esposizioni scadute deteriorate 1{095 4.460 5.523 22.023 (5.786) 27.316
di cui: esposizioni oggetto di concessioni 0 865 1.350 799 (366 2.44p
d) Esposizioni scadute non deteriorate 26.50 (35 26.470
di cui: esposizioni oggetto di concessioni 0 0 0
e) Altre esposizioni non deteriorate 935.364 (190) 935.175
di cui: esposizioni oggetto di concessioni 3.914 0| 3.914
TOTALE A 17.562 5.932 8.61 82.469 961.871 (37.121) (2R5) .039.097
B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO
a) Deteriorate 0 0 q q q
b) Non deteriorate 39.733 39.733
TOTALE B 0 0 0 0 39.733 qQ 39.738
TOTALE A+B 17.562 5.937 8.61 82.469 1.001.6D4 (37.1p1) 2% 1.078.83

L'ammontare complessivo delle rettifiche di valepecifiche &€ superiore al totale delle “rettifiadievalore
finali” esposte nella tabella A.5 “Dinamica delkdtifiche di valore”, poiché quest'ultima fa riferento solo
al leasing finanziario, mentre la tabella qui espda riferimento al totale delle esposizioni ctek, ivi
compresi i crediti verso clientela per altri findamenti e i crediti verso clientela per altre atéiy In
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particolare, questa tabella espone rettifiche tireasu crediti verso clientela per altre attiy&r un importo
di 359 mila Euro.

Ripartizione temporale delle esposizioni in bonifase all'anzianita dei crediti scaduti

. Rettifiche di .
. . L ) Esposizione Esposizione
Tipologie esposizioni/valori valore
lorda . netta
specifiche
altre esposizioni in bonis:
esposizioni senza crediti scadulti 932)949 (1L90) 93P.75
esposizioni con crediti scaduti fino a 3 mesi 231998 (22) 23.977
esposizioni con crediti scaduti da 3 a 6 mesi 3.468 0 3.468
esposizioni con crediti scaduti da 6 mesia 1 anno 0Qf 9 (14 88%
esposizioni con crediti scaduti da oltre 1 anno 556 0 556
TOTALE 961.871 (225 961.64H

Nella colonna “esposizione lorda”, € segnalatotdlin ammontare delle esposizioni cosi come rileirate
bilancio, comprensivo dunque dell'importo delleeratadute e dell’esposizione residua non fattwataon
scaduta.

2.2 Esposizioni creditizie verso banche ed endirfiaiari: valori lordi e netti

Esposizione lorda

Attivita deteriorate Rettifiche di | Rettifiche di

Tipologie esposizioni/valori Attivita non valore valore di
) | Da oltre 3 mes{ D2 oltre 6 deteriorate | specifiche | portafoglio
Fino a 3 mesi ~|mesifinoa1l Oltre 1 anno

fino a 6 mesi anno

Esposizione
netta

A. ESPOSIZIONI PER CASSA
a) Sofferenze

di cui: esposizioni oggetto di concessioni
b) Inadempienze probabii

di cui: esposizioni oggetto di concessioni
c) Esposizioni scadute deteriorate

di cui: esposizioni oggetto di concessioni
d) Esposizioni scadute non deteriorate

di cui: esposizioni oggetto di concessioni
e) Altre esposizioni non deteriorate 34.079 34.078

di cui: esposizioni oggetto di concessioni

TOTALE A 0 0 0 0 34.078 qg q 34.078

B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO
a) Deteriorate
b) Non deteriorate

TOTALE B 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALE A+B 0 0 0 34.078 q qQ 34.078

o
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2.3 Classificazione delle esposizioni in base @ingpesterni ed interni
2.3.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie passa e “fuori bilancio” per classi di rating esti
Nella tabella relativa alle esposizioni per rat@gerni sono stati utilizzati i rating delle agen@itandard and

Poor’s, Moody’s e Fitch adottando, laddove presgui valutazioni dello stesso cliente, quella piuldpnziale
e laddove presenti tre valutazioni quella interraedi

Classi dirating esterni

Esposizioni Classe 1 Classe 2 Classe 3 Classe 4 Classe 5 Classe 6 | Senzarating Totale
AAA/AA- A+/A- BBB+/BBB- BB+/BB- B+/B- C+/C-
A. Esposizioni per cassa 27.477 169 1.045.53Q 1.073.176
B. Derivati

B.1 Derivati finanziari

B.2 Derivati su crediti
C. Garanzie rilasciate
D. Impegni a erogare fondi 39.746 39.746
E. Altre

Totale 0 27.477 0 169 0 0 1.085.276 1.112.9p2

La tabella che segue riporta il raccordo tra lesildi rischio ed i rating delle agenzie utilizzate
Mapping dei rating a lungo termine rilasciati dalbgenzie di rating esterne

Rating a lungo termine verso: amministrazioni cané banche centrali; intermediari vigilati; edél settore
pubblico; enti territoriali; banche multilaterali sviluppo; imprese ed altri soggetti.

ECAI
Moody's Fitch Standard & Poor's
Classe di merito di Credito

Classe 1 da Aaa a Aa3 da AAA a AA- da AAA a AA-
Classe 2 da Al aA3 da A+ a A- da A+ a A-
Classe 3 da Baal a Baa3 da BBB+ a BBB- da BBB+ a BBB-
Classe 4 da Bal a Ba3 da BB+ a BB- da BB+ a BB-
Classe 5 da Bl aB3 da B+ a B- da B+ a B-
Classe 6 Caal e inferiori CCC+ e inferiori CCC+ e inferiori

2.3.2 Distribuzione delle esposizioni per cassdumti bilancio” per classi di rating interni

La Societa é stata autorizzata da Banca d’ltdliatiizzo a livello individuale delle metodologigvanzate per
il calcolo dei requisiti patrimoniali a fronte dé$chio di credito (IRBA), con efficacia dal 31 dimbre 2013
(delibera n.315/2014). La Societa ha altresi rit@auwtorizzazione dell’Organo di Vigilanza francégePR
per avviarne I'utilizzo ai fini del calcolo del reigito patrimoniale per le Segnalazioni di Vigilanz

Aifini della redazione della tabella delle espasiz per rating interni sono stati impiegati tuttating utilizzati
per cui non e disponibile un modello interno.

Le esposizioni prive di rating si riferiscono inrfgaa clientela ancora senza rating, in parte pdssoni
incluse nella voce “Crediti verso clientela - akit@vita”.
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Classi di rating interni

Esposizioni Classe 1 Classe 2 Classe 3 Classe 4 Classe 5 Classe 6 Defauk Senzarating Totale
AAA/AA- A+A- BBB+/BBB- | BB+/BB- B+/B- C+/C-
A. Esposizioni per cassa 28.148 164.119 484.865 173.347 34.934 77.846 109.916.073.17
B. Derivati

B.1 Derivati finanziari

B.2 Derivati su crediti
C. Garanzie rilasciate
D. Impegni a erogare fondi 104 5.938 22.565 6.026 0 0 5.113 39.744
E. Altre

Totale 0 28.252 170.057 507.430 179.374 34.934 77.846 115.p29 2323

3. Concentrazione del credito

3.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie passa e fuori bilancio per settore di attivita eoarica della
controparte

a) 1° settore di attivita economica | Imprese private | 858.815
b) 2° settore di attivita economica | Quasi societifinanziarie | 68.931
c) 3° settore di attivita economica | quasi societafinanziarie artigiane | 67.52)7
d) 4° settore di attivita economica Famiglie pradtuiitt | 47.320
e) 5° settore di attivita economica unita non diaabili 0 non classificate | 14.34p
f) Altri settori | | 17.535

3.2 Distribuzione delle esposizioni creditizie passa e fuori bilancio per area geografica dellatoparte

L’area geografica su cui si concentrano maggiormefihanziamenti alla clientela e il Nord-Ovedllia. Le
altre aree geografiche non rappresentano una pieatemilevante sul totale dei finanziamenti aliartela.

3.3 Grandi esposizioni

In linea con quanto previsto dalla normativa di &ad'Italia, sono considerati grandi rischi le espimni che
presentano una esposizione ponderata superior®%l del Patrimonio di Vigilanza della Societa; le
esposizioni considerate “grandi rischi” non possencedere il limite del 25% del Patrimonio di Vagikza
della Societa.

La Societa non ha posizioni considerate “grandihilsche eccedono il limite del 25% del Patrimoigio
Vigilanza.
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valore nominale valore ponderato

a) ammontare 166.189 68.138
b) numero 17

4. Modelli e altre metodologie per la misuraziongestione del rischio di credito

Al momento la Societa ha adottato il metodo Stadidaato per la determinazione del Requisito Patniale

a fronte del Rischio di Credito.

La Societa periodicamente provvede ad aggiornapedeedure organizzative interne legate al processo
analisi del rischio di credito (Credit Decision Begs, Rating, Default, Segmentation, Watch List,)ec
tenendo in considerazione gli aspetti legati ajfiementazione delle metodologie IRBA, dal puntwidia
sia quantitativo che organizzativo e strategico.

Come gia segnalato la Societa ha anche ricevutizzaizione per I'adozione della metodologia avénza
IRBA.

5. Altre informazioni di natura quantitativa

Non si segnalano altre informazioni rilevanti intevéa di rischio di credito.
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3.2 RISCHI DI MERCATO

La Societa non svolge attivita di “trading” e nogtidne posizioni di “trading” di valori mobiliardivise e
tassi di interesse. La Societa hon ha mai opetatdesivati” equivalenti.

La Societa non opera sui mercati dei cambi; neb ckebba, nell’esercizio dell’attivita di leasingmacstare
beni dai fornitori operanti in divise extra-euralj ammontari sono contrattualmente convertitiunoeal tasso
effettivo di cambio del momento del pagamento detifore.

Non esistono infine forme di indicizzazione dei tatti legate a divise extra-euro, pertanto laetchon e
soggetta ad alcun tipo di rischio cambio.

La Societa e pertanto essenzialmente esposta &ssbi di tasso di interesse e di liquidita:

- rischio di tasso d'interesse: € il rischio legalla volatilita del tasso di interesse che puo portare un
profitto minore o un minor valore di mercato denbe

- rischio di liquidita: e il rischio legato alladapacita della Societa di far fronte ai propri igppiefinanziari;
al riguardo la Capogruppo Société Générale garanliastero fabbisogno finanziario della Societa.

3.2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Al 31 dicembre 2016, le operazioni di leasing isege si dividono (relativamente allammontare dapi@l
Outstanding):

- per I'87% in operazioni a tasso variabile (indezite all'Euribor, in genere 3/6 mesi);
- per il 13% in operazioni a tasso fisso.

Le operazioni a tasso fisso si riferiscono previgerente a contratti di leasing automobilistico,iecqli
contratti di beni leasing strumentale con duratasuperiore ai 48/60 mesi e a contratti di leagimgobiliare
con durata massima residua 18 anni. Queste operapino complessivamente “coperte” periodicameate ¢
finanziamenti accesi a tasso fisso di durata pmssille loro scadenze medie.

Le operazioni a tasso variabile si riferiscono oevgrevalentemente al leasing strumentale e aoquell
immobiliare (sia per immobili costruiti che da goste): esse hanno durata generalmente non inéeaiod0
mesi e non superiore ai 216 mesi.

L'esposizione al tasso variabile con rilevazionerffuale” viene coperta con finanziamenti aventil@gea
parametrizzazione (Euribor 3 M con rilevazione “uate” all'inizio del trimestre di competenza).

L'esposizione al tasso variabile con rilevazioneiliar 3 M “media aritmetica rilevazioni giornaliére
coperta al 31 dicembre 2016 con finanziamenti etgal tasso variabile indicizzato all’Euribor 3 Mo
rilevazione puntuale all'inizio del periodo di coatpnza).

Le attivita di controllo sull’esposizione al risohili tasso di interesse si dividono in due fasi:
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- una situazione delle esposizioni bancarie suddiger tipologia, scadenza, durata residua e adereza dei
tassi d’'indebitamento;

- un report analitico degli impieghi suddiviso pigologia (fisso, criteri di indicizzazione), scada, durata
residua, tassi.

L'analisi incrociata di questi documenti conseht@anitoraggio del matching tra impieghi e raccatdel
gap sul quale puo determinarsi il rischio di tadisioteresse.

Con cadenza trimestrale viene predisposto un ed&dadii analisi delle scadenze di tutte le posizaitive e
passive presenti nel bilancio della Societa, sugéitra “tasso fisso” e “tasso variabile”, che @te di
verificare la correlazione tra le posizioni attevpassive e valutare I'adeguatezza delle copestungschio di
tasso.

Questo elaborato e parte integrante del reporiiegrisolidamento inviato trimestralmente alla Cappgo,
nell'ambito delle attivita di coordinamento e colitr dei Rischi a livello di Gruppo.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per durata residua (data di ripizmento) delle attivita e delle passivita finanzer

Voci/durata residua

Da oltre 5 anno fing

Da oltre 1 anno fing
a 10 anni

Da oltre 6 mesi fino
a5 anni

Da oltre 3 mesi fino
alanno

A vista

Fino a 3 mesi
a 6 mesi
Oltre 10 anni
Durata
indeterminata

1. Attivita
1.1 Titoli di debito
1.2 Credtti 0 873.569 14.256 22.419 118.323 23.094 6/219 14.396
1.3 Altre attivita 16.914
2. Passivita
2.1 Debtti 23.311 875.804 3.000 10.doo 92.001 5/000 0
2.2 Titoli di debito
2.3 Altre passivita 23.901
3. Derivati finanziar
Opzioni
3.1 Posizioni lunghe
3.2 Posizioni corte
Altri derivati
3.1 Posizioni lunghe
3.2 Posizioni corte

2. Modelli e altre metodologie per la misuraziongestione del rischio di tasso di interesse

Il modello di analisi applicato fa riferimento aleetodologie di §ap e sensitivity analysl$ rispetto ad una
eventuale variazione della struttura della cuniaaksi. Il valore di sensibilita, calcolata in eprappresenta
la potenziale perdita (guadagno) della Societasoai un dato shock sulla curva dei tassi (ad petna
variazione dell'1%), sull'eventuale mismatchingmé® attivo e passivo, scadenza per scadenzs;aperto
da operazioni di swap. La valutazione di tale valdetermina I'eventuale correzione nella struttigte
operazioni di copertura.

Il limite di sensibilita (attualmente compreso mau‘forbice” di 2.200 k Euro) é stabilito dalla Gapuppo.
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3. Altre informazioni quantitative in materia di gchio di tasso di interesse

Non si rilevano altre informazioni quantitativerdievo.

3.2.2 RISCHIO DI PREZZO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Non si rilevano significativi rischi di prezzo.

3.2.3 RISCHIO DI CAMBIO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Non si rilevano rischi di cambio.
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3.3 RISCHI OPERATIVI
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e mettidnisurazione del rischio operativo

La Societa ha ottenuto 'autorizzazione da partia dganca d’ltalia all'utilizzo del metodo avanzater la
misurazione di requisiti di capitale a fronte dschi operativi (metodo AMA) a partire dall’01/00@8.

| dispositivi messi in atto per il controllo e lagjione dei rischi operativi sono i seguenti:
* Raccolta delle perdite operative
» Key Risk Indicator
* Risk Control Self Assessment (RCSA)
* Analisi di scenario
» Sorveglianza permanente (Permanent Supervision)

La Societa ha adottato la definizione di rischieragivo fissata dal testo regolamentare: “il rischperativo
e il rischio di subire perdite derivanti dall'inagfieatezza o dalla disfunzione di procedure, risarsane e
sistemi interni, oppure da eventi esogeni.” Riemiria tale tipologia le perdite derivanti da froglirori umani,
interruzioni dell'operativita, indisponibilitd deistemi, inadempienze contrattuali e catastrofuradit Nel
rischio operativo &€ compreso il rischio legale.

Per coprirsi, almeno parzialmente, dalle altre ltgi® di rischio, la Societa ha aderito a delleizza
assicurative - a livello mondiale - negoziate d&lpogruppo.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

La Capogruppo ha quantificato in 575 mila eurceduisito patrimoniale per la societa a fronte dsihio
operativo, determinato con la metodologia avanzata.
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3.4 RISCHIO DI LIQUIDITA'’

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e mettidnisurazione del rischio di liquidita

Si definisce rischio di liquidita il rischio che $mcieta non riesca a far fronte ai propri impetirpagamento
guando essi giungono a scadenza (funding liquidik). Normalmente la societa € in grado di frogtace le
proprie uscite di cassa mediante i flussi in eateala propria capacita di ottenere credito.

Il funding della Societa viene effettuato per I'84f#esso la Capogruppo.

L'appartenenza della Societa al Gruppo Société aémgarantisce continuita e sicurezza al fundiuesto
trova esplicitazione nelle linee di credito messhksposizione della Societa da parte della Capqgryger il
finanziamento della propria attivita.

Le attivita di controllo sull’esposizione al risohili liquidita, come avviene per il rischio di tagdi interesse,
si dividono in due fasi:

- una situazione delle esposizioni bancarie suddiger tipologia, scadenza, durata residua,;

- un report analitico degli impieghi suddiviso pigologia (fisso, criteri di indicizzazione), scada, durata
residua, tassi.

L'analisi incrociata di questi documenti conseht@onitoraggio del matching tra impieghi e raccatdel
gap sul quale puo determinarsi il rischio di ligtad

Con cadenza mensile viene predisposto un elabdiadoalisi delle scadenze di tutte le posizionivate
passive presenti nel bilancio della Societa, cheseote di verificare la correlazione tra le posizittive e
passive e valutare I'adeguatezza delle copertunésshio di liquidita.

Questo elaborato e parte integrante del reportingpsolidamento inviato mensilmente alla Capogaipp
nell'ambito delle attivita di coordinamento e cotitr dei Rischi a livello di Gruppo.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione temporale per durata residua cosituale delle attivita e passivita finanziarie —
Valuta di denominazione: EUR

Da oltrg Da oltre| Da oltre| Da oltre| Da oltre | Da oltre

) | Da oltre| Da oltre 1 ) . )

1 giorng 7 giorni 15 giornl mese fino 4 3mesi| 6mesi| 1anno| 3anni | Oltre 5
a7 als g fnroa6|fnoal|finoa3|fnoa5| anni

o " lalmese 3 mesi . . h
giorni | giorni mesi anno anni anni

Voci/Scaglioni temporali A vistg

Durata
indeterminata

Attivita per cassa
A.1 Titoli di Stato
A.2 Alrititoli di debito
A.3 Finanziamenti 3 12,586  58.685 55.0p6 100.599 295/9B8B.416 392.679
A4 Altre attivita 16.919 0

Passivita per cassa
B.1 Debiti verso:
- Banche 23.250 0 74.0p0 21.996 47.499  83[12r.795 164.597 245.075 138.371
- Entifinanziari 401
- Clentela 12.715
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita 23.90L

Operazioni "fuori bilancio"
C.1 Derivati finanziari con scambio (di
capitale

- Posizioni lunghe

- Posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senza scamhio
di capitale

- Differenziali positivi

- Differenziali negativi
C.3 Finanziamenti da ricevere

- Posizioni lunghe

- Posizioni corte
C.4 Impegniirrevocabili a erogare
fondi

- Posizioni lunghe 14.527 5.282 3.9¢2 7.924 7.924 0

- Posizioni corte
C.5 Garanzie finanziarie rilasciate
C.6 Garanzie finanziarie ricevute 140.494
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Sezione 4 Informazioni sul patrimonio

4.1 Il patrimonio dell'impresa

4.1.1 Informazioni di natura qualitativa

A partire dal 1 gennaio 2008 la Societa € soggéttaquisiti di adeguatezza patrimoniale stahilii comitato

di Basilea secondo le regole definite da Bancalifilt

Il patrimonio di vigilanza e stato calcolato subase delle nuove disposizioni emanate dalla Ba'tiedia per
gli intermediari finanziari iscritti nell’elenco gerale art. 106 e contenute nella Circolare 288 dgprile

2015.

In base a tali regole avviene l'individuazione djuisiti patrimoniali minimi obbligatori.
In particolare, oltre all'introduzione di requisitatrimoniali a fronte di rischi operativi, € prstad che |l
requisito patrimoniale a fronte del rischio di dtedia pari al 6% dell'attivo a rischio ponderato

4.1.2 Informazioni di natura quantitativa

4.1.2.1 Patrimonio dell'impresa: composizione

Voci/Valori importo importo
31/12/2016 31/12/2015
1. Capitale 24.624 24.62b
2. Sovrapprezzi di emissione 0 0
3. Riserve 28.633 28.28%
- di utili
a) legale 3.402 3.058
b) statutaria 24.659 24.65B
C) azioni proprie 0 0
d) altre 578 57§
- altre
4. (Azioni proprie) 0 0
5. Riserve da valutazione (64) (66
- Attivita finanziarie disponibili per la vendi
- Attivita materiali
- Attivita immateriali
- Copertura diinvestimenti esteri
- Copertura deiflussi finanziari
- Differenze di cambio
- Attivita non correnti e gruppi di attivita inia di dismissione
- Leggi speciali dirivalutazione (64) (66
- Utili/perdite attuariali relativi a piani pr&lenziali a benefici definiti
- Quota delle riserve da valutazione relatiyagecipazioni valutate al
patrimonio netto
6. Strumentidi capitale
7. Utile d'esercizio 6.250 6.97Y
Totale 59.444 59.82p
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4.1.2.2 Riserve da valutazione delle attivita finiane disponibili per la vendita: composizione

Non vi sono riserve da valutazione di attivita fimearie disponibili per la vendita.

4.1.2.3 Riserve da valutazione delle attivita fiianie disponibili per la vendita: variazioni annue

Non si sono rilevate variazioni annue delle risataevalutazione delle attivita finanziarie dispaliber la
vendita

4.2 | fondi propri e i coefficienti di vigilanza
4.2.1 1l fondi propri

4.2.1.1 Informazioni di natura qualitativa

La Societa non ha emesso strumenti innovativi pitake, strumenti ibridi di patrimonializzaziongassivita
subordinate, che rientrino nel patrimonio ai fiel dalcolo dei coefficienti di vigilanza.
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4.2.1.2 Informazioni di natura quantitativa

Totale Totale
31/12/2016 31/12/2015

A. Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tie 1 — CET1) prima
deII’aagpIicazFi)rone dei filtri prudeniiali R o 52.694 52.359

di cui strumenti di CET1 oggetto di disposizit)ansitorie - -
B. Filtri prudenziali del CET1 (+/-) - -
C. CET1 al lordo degli elementi da dedurre e degkffetti del regime
transitorio (A +/- B) 52694 52359
D. Hementi da dedurre dal CET1 - -
E Regime transitorio — Impatto su CET1 (+/-) - -
:_‘gtale Capitale primario di classe 1 (Common Eqty Tier 1 — CET1) (C— D 52 694 55 354
G. Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tierl — AT1) al lordo degli
elementi da dedurre e degli effetti del regime trasitorio

di cui strumenti di AT1 oggetto di disposizidransitorie - -
H. Elementi da dedurre dall’AT1 - -
l. Regime transitorio — Impatto su AT1 (+/-) - -
L. Totale Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additioal Tier 1 — AT1) (G- H +/-I) - -
M. Capitale di classe 2 (Tier 2 —T2) al lordo deglelementi da dedurre e degl
effetti del regime transitorio

di cui strumenti di T2 oggetto di disposizidransitorie - -
N. Elementi da dedurre dal T2 - -
O. Regime transitorio — Impatto su T2 (+/-) - -
P. Totale Capitale di classe 2 (Tier 2 -T2) (M- M/- O) - -
Q. Totale fondi propri (F+ L + P) 52.694 52.35¢

All'interno del patrimonio di vigilanza indicato iabella non &€ compreso I'utile dell’esercizio.

4.2.2 Adeguatezza patrimoniale

4.2.2.1 Informazioni di natura qualitativa

L’attivita di verifica del rispetto dei requisitii digilanza e della conseguente adeguatezza deinuatio &
dinamica nel tempo ed in funzione degli obiettisséti nel Piano d'impresa.

Un primo momento di verifica avviene nel procesismsdegnazione degli obiettivi di budget: in fumaaelle
dinamiche di crescita attese di impieghi, altréviddt e degli aggregati economici, si procede alla
quantificazione dei rischi (credito, mercato, opigrg ed alla conseguente verifica di compatibiti&i ratios.
Il rispetto dell’adeguatezza patrimoniale vieneeotito attraverso varie leve, quali la politica dyut, la
definizione di operazioni di finanza strategica n@mti di capitale, prestiti convertibili, obbligami
subordinate, ecc.) e la gestione della politicdidegieghi in funzione della rischiosita delle ¢ovparti.

Nel corso dell’anno e su base trimestrale viersttefita un’attivita di monitoraggio del rispetta deefficienti
di vigilanza, determinando, laddove necessarioyagpjate azioni di indirizzo e controllo sugli aggati
patrimoniali.

Una ulteriore fase di analisi e controllo preveotilel'adeguatezza patrimoniale avviene ogniquédvel
proceda ad operazioni di carattere straordinaiso dequisizioni, cessioni, ecc.). In questo caslia dase
delle informazioni relative all'operazione da poimeessere si provvede a stimare I'impatto suificiehti e
si programmano le eventuali azioni necessarieipgettare i vincoli richiesti dagli Organi di Vigihza.
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4.2.2.2 Informazioni di natura quantitativa

Categorie/Valori

Importi non ponderati

Importi ponderati/requis

i

31/12/2016 | 31/12/2015

31/12/201

6 31/12/20

A. ATTIVITA' DI RISCHIO

A.1 Rischio di credito e di controparte
1. Metodologia standardizzata 1.120.339
2. Metodologia basata sui rating interni
2.1 Base
2.2 Avanzata
3. Cartolarizzazioni

984.23

760.3

o7

755.

24

B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA

B.1 Rischio di credito e di controparte
B.2 Rischio di aggiustamento della valutazione defedito
B.3 Rischio di regolamento
B.4 Rischi di mercato
1. Metodologia stands
2. Modeliinterni
3. Rischio di concentrazione
B.5 Rischio operativo
1. Metodo base
2. Metodo standardizzato
3. Metodo avanzato
B.6 Altri requisiti prude nziali
B.7 Altri elementi del calcolo
B.8 Totale requisiti prudenziali

45.624

575

46.204

45.34

586
117

46.04

C. ATTIVITA' DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZ A

C.1 Attivita di rischio ponderate

C.2 Capitale primario di classe 1/Attivita di rigcponderate (CET 1 capital ratio)

C.3 Capitale di classe 1/Attivita di rischio porater (Tier 1 capital ratio)

C.4 Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3 / Attividi rischio ponderate (Total capital ratio)

770.06(
6,84%
6,84%

6,84%

767.60
6,829
6,829

6,829
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Sezione 5 Prospetto analitico della redditivitaneplessiva

Voci

Importo
Lordo

Imposta sul
reddito

Importo
netto

10.

Utile (Perdita) d'esercizio

10.060

(3.810)

6.25(

20.
30.
40.
50.

60.

70.

80.

90.

100.

110.

120.

130.

Altre componenti reddituali senza rigiro a conto eonomico
Attivita materiali
Attivita immateriali
Piani a benefici definiti
Attivitd non correnti in via di dismissione
Quota delle riserve da valutazione delle partecip#&mni valutate
a patrimonio netto
Altre componenti reddituali con rigiro a conto e cormmico
Copertura di investimenti esteri:
a) variazioni diair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Differenze di cambio:
a) variazioni diair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Copertura dei flussi finanziari:
a) variazioni diair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Attivita finanziarie disponibili per la vendita:
a) variazioni di valore
b) rigiro a conto economico
- rettifiche da deterioramento
- util/perdite da realizzo
c) altre variazioni
Attivitd non correnti in via di dismissone:
a) variazioni diair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Quota delle riserve da valutazione delle pacipazioni
valutate a patrimonio netto:
a) variazioni diair value
b) rigiro a conto economico
- rettifiche da deterioramento
- util/perdite da realizzo
c) altre variazioni
Totale altre componenti reddituali

@

@)

140.

Redditivita complessiva (Voce 10 + 130)

1036

(3.811

6.252
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Sezione 6 - Operazioni con parti correlate

6.1 Informazioni sui compensi dei dirigenti conpessabilita strategica

Non sono riconosciuti compensi agli amministratori.

6.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di amisiratori e sindaci

Non sono stati concessi crediti né rilasciate gaeaa favore di amministratori e sindaci.

6.3 Informazioni sulle transazioni con parti comed

La nostra societa appartiene al Gruppo SOCIETE GEAE — Parigi.
La tabella sotto riportata dettaglia i rapportivéi passivi, nonché i costi e i ricavi interveinuell’esercizio,
nei confronti delle altre societa del Gruppo.

Attivita Passivita Costi Ricavi Garanzie prestate
Société Generale 27.470 833.883 21186 916
SG Equipment finance 0 w7
Fraer Leasing 2.256 8 2.0p6
SG Factoring 639 596
SGEF ltalia 86y 393 356 826
Fiditalia 8 17

Sezione 7 - Altri dettagli informativi

Numero di dipendenti per categoria

a) dirigenti 5
b) quadri direttivi 26
C) restante personale 26

/.

st
Ly
WA
M
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Impresa capogruppo
L'impresa Capogruppo SOCIETE GENERALE S. A. redid@lancio Consolidato.

Société Générale S.A.
29, boulevard Haussmann - 75009 Parigi - Francia
552 120 222 RCS Paris

Ai sensi dellart. 2497 bis vengono esposti i dati essemtgaunti dalluliimo bilancio consolidato
approvato (chiuso al 31 dicembre 2015) del Grupp&€E=ETE GENERALE.

STATO PATRIMONIALE
(in milioni di Euro)

Totale Attivita 1.152.130
Totale Passivita 1.118.572
Patrimonio Netto 33.558

CONTO ECONOMICO
(in milioni di Euro)

Margine finanziario 14.100
Costi operativi -8.621
Margine operativo lordo 5.479
Costo del rischio -1.359
Risultato operativo 4.120
Risultato netto di investimenti di lungo

periodc¢ -3.269
Risultato operativo prima delle imposte 851
Onerilproventi straordinari 0
Imposte 214
Altri accantonamenti 0
Risultato netto 1.065
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Pubblicita dei corrispettivi di revisione contabile e dei servizi diversi dalla revisione ai sensi
dell'art. 149 — duodecies Regolamento Emittenti

Tipologia di servizi | 5099810 che hay b inataio | Compens
erogato il servizio (migliaia di Euro)

Revisione contabile Reconta Ernst & SG Leasing 65

Young S.p.A.
- .| Reconta Ernst & .

Servizi di attestazione SG Leasing 5
Young S.p.A.

Totale 70

Gli importi indicati non includono le spese addatstdalla societa di revisione e I'IVA.
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