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La congiuntura nelle aree di operatività della banca 
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��&���$�)�*������'�//���$��?���*&�(4����*���,#�"�&������&������8�!F �������)��/��%�/4�����*�������/�(���'�&�����&M�
��'������';���**����*&��4��$�-�'�((�4*(�*/�������$�������R����$����/���84���)��/���**�� ���'����,#�+�&���'�$�/��
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ANDAMENTO DELLA GESTIONE 
L’ATTIVITÀ CREDITIZIA
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Crediti non deteriorati oggetto di concessioni – “Forborne” 
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I crediti deteriorati 
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L’ATTIVITÀ DI BANCA D’INVESTIMENTO

�
Equity Investment 
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Investimenti in partecipazioni (dati in migliaia di Euro) 
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Note sugli altri investimenti in capitale e quote disponibili per la vendita  
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Altri investimenti in capitale e quote disponibili per la vendita 
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LA PROVVISTA E LA TESORERIA
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L’ATTIVITÀ DI COPERTURA E IN DERIVATI
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LE ATTIVITÀ MATERIALI ED IMMATERIALI
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PRINCIPALI DINAMICHE DI BILANCIO
E SITUAZIONE DELLA SOCIETÀ
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DINAMICHE ECONOMICHE DELL’ESERCIZIO

Il margine di interesse 
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I costi operativi 
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IL PATRIMONIO E LA SITUAZIONE DELLA SOCIETÀ

Patrimonio netto 
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Rating 

I rating assegnati alla Banca al 31.12. 2016 sono rimasti invariati rispetto alla situazione al 31.12.2015: 
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Moody’s Investor Service 
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IL SISTEMA DEI CONTROLLI INTERNI, L’ADEGUAMENTO A
NORMATIVE E LA GESTIONE DEI RISCHI 
�
���1�*������'���*�4*���*��&���/��'�&�2���)�/�'���)�*�����'��&�'�����/���������'����'�&���2��/�)�*&��*������/���
)�/�����/��04&�*�&& �	�N�*�*�&��*������'�04�&������)�&&�)���)��'��*;������'�&�/���/���'�&�2���/����&�&��)��/��
��*�'����-� @4���� ��*/�;��*�� ��'� (�'�*��'�� 4*8�%%�/�0���� �� &�&��*�0���� (�*�'�;��*�� /�� $���'�� �*� 4*� ��*��&��� /��
'�&�2�����*�'�������*�*�2Q���'��'���((�'�����&���/��?�%�*�*;��'������8�))�(�*��'��4��;��*��� �
����8�)0���� /��� &�&��)�� /�� ��*�'����-� ��� %4*;��*�� �;��*/���� �'���&��� ��� �'�&�/��� /��� '�&�2�� �/� ��� &�&��)�� /���
��*�'����� 5� �*��'*��� �4/���*(-� 	�)����*��� �� 
�&T� ��*�(�)�*�� 5� &�� ��*%'�*��*�� ��'��/���)�*��� ��*� ���
��'�;��*����*�'���-�/�'����)�*�����*���8�)0����/�����4*����)�������2��2�**�������)�����/��)�*���'�'����/�$�'&��
�'�%���� /�� '�&�2��� �/� ��� ��''����� %4*;��*�)�*��� /��� )����*�&)�� /�� �'�&�/�� � �'�� @4�&��� $�**�� &�(*������ ���
	�)������ ��	�� ��'� ��� (�&���*�� /��� '�&�2�� %�*�*;��'�-� ��� 	�)������ ��'� ��� (�&���*�� /��� '�&�2��� /�� �'�/���-� ���
	�)�������*$�&��)�*�����'����(�&���*����$��4��;�*��/�(����*$�&��)�*����*����������/��'�&�2���*�*�2Q����	�)������
	�*�'�������'����)�*���'�((���/�����)���&&�$��%4*;��*�)�*���/���&�&��)��/�����*�'�������/��(�&���*��/���'�&�2� �
��'� 4*� ���'�%�*/�)�*��� '�����$�� ��� �'���&&�� *��� @4���� ��� %4*;��*�� �/� �� ��)������ &�*�� ���*$����� '�&������ �����
(�&���*��/���'�&�2����/�����*�'�����&��'�)�*/���*�2�������&����%��2��&�;��*��*�������'�����/��*�����*��('���$� �
�
L’ATTIVITÀ DI AUDITING 

���'�&��*&�0����?�/�����'�$�&��*���*��'*��P��%%�/���������%4*;��*��/���4/���*(��2���&&��4'��4*����&��*����;��*��
/��&�'$�(���*;��&4��'�(���'���*/�)�*���/���8���'���$��?���/����'���&&���;��*/���-�$��4��*/�����%4*;��*����?�/���
��)���&&�$��&�&��)��/�����*�'������*��'*� �
�����&��)��/���	�*�'������*��'*�-���)���(*���**�-�P�&�����&������&�����)�*���'�((����*�2��*�����'&��/���,#�"�
/�����'$�;����*��'*����4/���*(����@4���-�*�����'���;��*���'�/�&��&��������')�*��/�����$�'���$�'�%��2���'�('�))����
�/� �%%���4���� *��� ��'&�� /���8�**�-� 2�� &�)�'�� ��&��� ��'������'�� ����*;��*�� �� ����� �)��'��*��� �&����� � ����
��'&�� /��� ,#�"� �8����$��?� /��� ��'$�;��� �*��'*��� �4/���*(� &�� P� %�����;;���� �*�2�� &4�� �'�&�/��� &4�� ��''�����
%4*;��*�)�*���/�����*�'�����/�����������$��������8�*��'*��/�����1�*�� ������'�*;�-��$��'�&��*�'�������*���'������'�
)�/�� @4���'�� '���*4��� &�(*�%�����$�-� &�*�� &�)�'�� &����� ��)��&��$�)�*��� &�(*������ ����� >*��?� ���'���$��
�*��'�&&���� �*/���*/����&&�0����&��4;��*��/���/����'����� %�*��/��)�(���'�'�� �����)���&&�$��&�&��)��/�����*�'�����
�*��'*�� �� )�*��*�'�� ����� �8����*;��*�� /�(��� ���'���'�� &4� ����� �&����� � ��� ��'$�;��� �*��'*��� �4/���*(-� �'�)����
�8����$��?� /�� %����9
4�-� )�*���'�� �8�$$�*4��� �&��4;��*�� /�(��� �*��'$�*��� '��2��&��� �$�/�*;��*/�*�� �� '�&4������ �*�
����&����'���'� �
���&�(*���-��*���'�-��2��P����'���$��4*�����'/��/����'$�;����'�����%4*;��*��/��'�$�&��*���*��'*�������%4*;��*��/��
��*%�')��?� /����� 1�*��� ��� %�*�� /�� �$���'�� /4�����;��*�� *���G�&�'��;��� /����� ����$��?� /�� ��*�'����� �� $�'�%���� ��
'��4��'�'��@4�*/��)�((��'���%%����*;��*����'���&&��/����*�'���� �������%�*��P�����$��4*��&�'4)�*����*%�')������
A������%�')��	��3��	B��2��/�&��*��/������&����%4*;��*����?�/�/���������&�&��)��/�����*�'������-�*�����'&��/���
,#�"-� P� �'�&�(4���� �8����$��?� /�� '�$�&��*�� /��� ��*�'����� /�� �� ��$����� �� /����� ��'�� ��*��&�4���� '��'�/4;��*�� &4����
�������������%�')� �
��
��� %4*;��*�� /�� �4/���*(-� �*���'�-� '�%�'�&��� ��'��/���)�*��� ��� 	�*&�(���� /�� �))�*�&�'�;��*�-� ��� 	����(���
��*/�����-� ��� 	�)������ 	�*�'����� �/� ����� ��'�;��*�� ��*�'���� �*� )�'���� �(��� �&���� /�� �4���� �8����$��?� &$����-�
�$�/�*;��*/�� ��� �'������?� &�'4��4'���� �� �'���*�*/�� �� ��R� ����'�4*�� �*��'$�*��� /�� )�(���'�)�*��-� *�*�2Q�
%�'*�*/��$��4��;��*����)���&&�$��&4��&�&��)��/����*�'������*��'*� �
�
L’ATTIVITÀ DI COMPLIANCE 
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L’ATTIVITÀ DI RISK MANAGEMENT 
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ADEGUAMENTO A NORMATIVE 

Responsabilità amministrativa delle imprese (D.Lgs. 231/2001) 
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Mortgage Credit Directive (2014/17/UE e D.Lgs. 72/2016)

	�*� ��� ���'���� ��(�&����$�� ,�� ��'���� ,#�"� * � +,-� P� &����� '�������� *���8�'/�*�)�*��� ������*�� ��� ��'����$��
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A'���������*%�')�;��*�-���*&�(*������-�%�')�;��*��/�����'&�*���-���� B �
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Sistema interno di segnalazioni delle violazioni - Whistleblowing (D.Lgs. 385/93 - TUB", artt. 
52-bis e 52-ter) 
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)�*����������&��4��-���&��/����''4;��*������*�4&&��*����)��������'���*��'� �
���C92�&���0��9�'D�P������$�'���'���2�-�/4'�*����8����$��?���$�'���$�����8�*��'*��/��4*8�;��*/�-�'���$��4*����&&�0����
%'�/�-�4*���'��������4*����'��&�'��� '�&�2����2����&&��/�**�((��'������*��-������(2�-��;��*�&��-� ����400������� ���
&��&&��'��4��;��*��/���8�)�'�&�3�*����400����3%�*/�;��*�E���'�@4�&���/���/��/��&�(*���'�� �
�8��$�/�*��� �*%����� �2�� ���'�)�� �*�('�/��/�� �*�4�'����'�$$�&�'���$�*�4�����*�)�����&�*���'��'�������'���2��$��
��$�'�*�� �� �2�� &�*�� �*� 4*�� ��&�;��*�� �'�$���(����� ��'� &�(*���'�� @4�&��� �''�(���'��? � �4���$��-�
�*/���*/�*��)�*��� /����� ('�$��?� �� )�*�� /��� %�*�)�*�� '�&��*�'���-� )����� &��&&�� �� /���*/�*��� *�*� /�**��
$��������'��'��/400����'�4*��&�'���/��%����'�-��'����@4����/�)�*�������4'��/��'���'&��*��A&��*�*��//�'���4'��/���
����*;��)�*��B�����'����%'4&�'�;��*��/��*�*�$�/�'��4*�&�(4������*�'������%����$��������'��'���/�*4*�� �
��'� �$$��'�� �� ����� �'�0��)����2�� ��� *�')���$�� �*� )���'��� /�� 92�&���0��9�*(� �'�$�/�� �2�� ��� &���)�� /��
&�(*���;��*��&����/�*����L�
�B (�'�*��'�� ��� '�&�'$���;;��/���/������'&�*����/��� &�(*���*�����/����'�&4*��� '�&��*&�0����/�����$����;��*�-�

%�')��'�&��*/�� ��� '�(�����2��/�&�����*�*�� ��� �*/�(�*���� ���'���/�)�*����$$�����/���G�4��'��?�(�4/�;��'��� �*�
'���;��*�����%������((�����/�����&�(*���;��*�E�
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0B �4����'�� �/�(4���)�*��� ��� &�((����� &�(*���*��� ��*�'�� ��*/����� '���'&�$�-� /�&�'�)�*���'��� �� ��)4*@4��
&��������*&�(4�*������&�(*���;��*�E�

�B �&&��4'�'����'����&�(*���;��*��4*���*����&����%���-��*/���*/�*������4��*�)� �

�������%�*�-���/���'�/����&��P�/������/�L�
• 4*�� &����%���� &��4;��*�� �*%�')������ &4�� ��'����� �*��'*�� �2�� ��')����� ��� (�&���*�� �/� ��� �'�&�/��� /�����

&�(*���;��*���*�����)��'�*;�����@4�/'��*�')���$��/��'�%�'�)�*��E�
• 4*�����&����C
�(���)�*���/���&�&��)���*��'*��/��&�(*���;��*��/�����$����;��*�D-��2��/�%�*�&��������*��*4���

�� �8�((����� /����� &�(*���;��*�-� ��� %�')�� /�� �4����� /��� &�(*���*��-� ��� ��)����*;�� �� ��� ���'�04;��*�� /�(���
�'(�*�� �� /����� &�'4��4'�� �*��'�&&���-� ��� %�&�� /�� �'�&)�&&��*�� *�*�2Q� ��� '���;��*�� �� (�&���*�� /�����
&�(*���;��*� �

Anatocismo (D.Lgs. 385/93 - TUB", art. 120 c. 2) 

	�*��������0�'��/���	�)�������*��')�*�&��'�������'����	'�/�����/����
�&��')���A	�	
B�* ��!��/������(�&���,#�"�
P�&�����/�������*�����4�;��*�������*4�$��%�')4��;��*��/���8�'��������,#-���))��,-�/���/��'������(�&����$���]�
&����)0'���::�-�* �����
��>1�AC����''�*;��/�����$��4�������������/�(����*��'�&&�DB �
���*4�$����&���/�����))��,�/���8�'��������,#�/����>1�/�)�*/�����4*������	�	
��8�*/�$�/4�;��*��/��)�/����?���
�'���'�� ��'� ��� �'�/4;��*�� /�� �*��'�&&�� *����� ���'�;��*�� ��&��� �*� �&&�'�� *���8�&�'��;��� /���8����$��?� 0�*��'��-�
�'�$�/�*/���2�L�
• *��� '����'��� /�� ��*��� ��''�*��� �� /�� ��*��� /�� ��(�)�*��� &��� �&&��4'���-� *��� ��*%'�*��� /����� ����*����-� ���

&��&&�� ��'��/����?� *��� ��*��((��� /�(��� �*��'�&&�� &��� /�0���'�� &��� �'�/���'�-� ��)4*@4��*�*� �*%�'��'�� �/� 4*�
�**�E�(����*��'�&&��&�*����*��((�����������/���)0'��/�����&�4*��**���-��*��(*����&�-������')�*��/���'����'���
��'��4��&�*��/�$4��E�

• (����*��'�&&��/�0���'��)��4'���-��$����)�'�&��@4�����'�����$����%�*�*;��)�*�����$���'��&4���'���/���'�/���-�*�*�
��&&�*�� �'�/4''�� �*��'�&&�� 4���'��'�-� &��$�� @4����� /�� )�'�-� �� &�*�� ���������� �&��4&�$�)�*��� &4���� &�'���
��������E� ��'� ��� ���'�4'�� /�� �'�/���� '�(������ �*� ��*��� ��''�*��� �� �*� ��*��� /�� ��(�)�*��-� ��'� (���
&��*%�*�)�*����*��&&�*;��/���%%�/�)�*����$$�'�����'�������)����/���%�/�L�
o (��� �*��'�&&�� /�0���'�� &�*�� ��*��((����� ��� ��� /���)0'�� �� /�$�*(�*�� �&�(�0���� ��� �]� )�';�� /���8�**��

&4���&&�$�� �� @4����� �*� �4�� &�*��)��4'���E� *��� ��&��/�� �2�4&4'�� /�%�*���$�� /��� '����'��-� (��� �*��'�&&��
&�*���))�/����)�*����&�(�0���E�

o �������*����4N��4��'�;;�'�-��*�2���'�$�*��$�)�*��-��8�//�0����/�(����*��'�&&��&4����*������)�)�*����*�
�4�� @4�&��� /�$�*(�*�� �&�(�0���E� �*� @4�&��� ��&�� ��� &�))�� �//�0������ P� ��*&�/�'���� &�'��� ��������E�
�8�4��'�;;�;��*��P�'�$���0�����*��(*��)�)�*��-��4'�2Q��'�)���2���8�//�0�����00����$4����4�(� �

����/�'�����4�;��*�������/�&��&�;��*��/����((�-����/���0�'��/���	�	
�&��0���&��L�
• �2��(����*��'�&&��&�*����*��0���;;����&���'���)�*���/�����������E�
• �2�-��*���*�����*������((�-���'�������'�4'��/���'�/����'�(�������*���*�����''�*������*���*���/����(�)�*���(���

�*��'�&&��/�0���'��/�$�*(�*���&�(�0����/����]�)�';��/���8�**��&4���&&�$����@4����� �*��4��&�*��)��4'���E� �*�
�(*����&�-��'�)���2��(����*��'�&&��)��4'����/�$�*��*���&�(�0���-�&��'��2��/���2���������*���$�*(���&&��4'����4*�
��'��/�� ��'�� �/� ��)�*�� �'�*��� (��'*�� /�� @4�*/�� �(��� �00��� �$4��� �%%����$�� ��*�&��*;�� /���8�))�*��'��
/�(����*��'�&&��&��&&�E��*�@4�&���)�/���������*���2����/�&��&�;��*��4*���&&����)��'�����/�(4������'���(�'��
���/�0����/���*��'�&&��&�*;��'�&4���'���*�/�)���*��E�

• �2�-� '�0�/�*/�� @4�*��� (�?� �'�$�&��� �*� *�')�� �'�)�'��-� ��'� ��� ���'�4'�� /�� �'�/���� '�(������ �*� ��*���
��''�*��� �� �*� ��*��� /�� ��(�)�*��� P� ��*&�*����� �2�� ��� ����*��� �� ��� 0�*��� ��&&�*�� ����4�'�� 5� ��� %�*�� /��
�$���'�������(�)�*���/�����)�'�����8�$$���/���;��*��(�4/�;��'���
������(�)�*���/�(����*��'�&&����*��//�0�����*�
��*��� �� $���'�� &4�� %�/�� A��*� ��*&�(4�*��� �'�/4;��*�� /�� �*��'�&&�� &4� @4�*��� 4����;;���� ��'� �&��*(4�'�� ���
/�0����/���*��'�&&�B �

Usura (Legge n. 108 del 7 marzo 1996); 

���� �4(����,#�"-���*��4&�� ��� %�&��/����*&4���;��*���400����-�&�*��&������)�*���� ���*4�$��C�&�'4;��*����'� ���
'���$�;��*��/�����&&���%%����$��(��0����)�/�����&�*&��/�������((��&4��84&4'�D �
��� �'�$$�/�)�*��� 2�� �((��'*���� ��� �'���/�*��� @4�/'�� *�')���$�� A�(�&��� ,##:B� ��� %�*�� /�� '�����'�� ���
�**�$�;��*�� *�')���$�� �/� ���'���$�� �*��'$�*4��� *�(��� 4���)�� �**�� �� %�'*�'�� �2��'�)�*��� &4���� /�&�����*�-�
�*&�'�*/��4*��&�'���/��&����%��2�-��&�)��������'�&��&��������6�U���'$�*4�����1�*���/8������ �
��� �**�$�;��*�� &�*�� &����� '�������� *��� &�&��)�� *�')���$�-� ���'���$�� �/� �*%�')���$�� /����� 1�*��� ��*�
��'������'��'�%�'�)�*��������%�')�����*��2���'������ �
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Basilea III (Circ. Banca d’Italia n. 285/2013) 

�����\�(�**����,#�!�&�������������
�(���)�*���A>�B�* ��+�3,#���AC	

DB���*����@4����&�*��&������*�'�/��������
'�(���� /�%�*���� /��� 	�)������ /�� 1�&����� ��'� ��� $�(���*;�� 0�*��'��� �*� )���'��� /�� �/�(4���;;�� ���'�)�*�����
A�'�)������&�'�B����*%�')���$������400�����A��';������&�'�B�A�/ �1�&��������B ����	

����*��('����/�������'����$��
,#��3�"3>��AC	
���.DB-�/�����*�')�����*��2��/��'�(���)�*��;��*��A
�(4����'S����2*��������*/�'/&�
�
��B���
/�����*�')�����*��2��/�����4�;��*��A�)���)�*��*(����2*��������*/�'/&�
����B �
��� *4�$�� '�(���)�*��;��*�� '��'�*/�� ��� '�(���� /��� �'���/�*��� ����'/�� A�/ � 1�&����� ��B� '�%%�';�*/���� �*�
��')�*��/�L�
� �'�&�/���/�����@4����?���/�����@4�*���?�/������������0�*��'��-�
, ��*��*�)�*���/�������$��%�*�*;��'�����
� ��*�'�����/���'�&�2���/����@4�/���-�
����*4�*/�*��*�����*��)�������&&�0�����%%������'�������� �
����/����(���� ��� '�%%�';�)�*������'�)�*�������&�������*&�(4����'���)��*�*/�� ���&�'4��4'��/��� %�*/���'��'����
%�$�'�� /��� ���'�)�*��� /�� 0�&�� A�'�� 	���B-� /�%�*�*/�� '�@4�&���� )�*�)�� ��4� ���$���� ��'� ��� &��&&�� 	���� ��
�*�'�/4��*/�� �8�00��(�� /�� )�*��*�'�� '�&�'&�� ���'�)�*����� �*� ����&&�� '�&������ ��� '�@4�&���� )�*�)�� A04%%�'�
���'�)�*����B ���'�����*4�'�-���';���)�*��-� �8�*�&�'�)�*���/���'�@4�&�������'�)�*�������&����� �*���'�� �*�'�/�����
4*�%����'����''����$����'�����+"-�:F�A�/ �6����'��/��&�&��(*�B�/��4����;;�'���/�4���'��'��'�/4;��*��/���$���'��
��*/�'������'����'�&�2���/������&��&�;��*��$�'&������������
)�/����)�'�&� �
��'�@4�*���'�(4�'/�������*��*�)�*���/�������$��%�*�*;��'�����&������'�$�&���4*���)�����*���')�*��/�����'�)�*���/��
0�&���2�-�����'��'��/���,#��-�/�$'?��&&�'����'���/���)�*������F�/���������$��? �
��'������*�'�����/���'�&�2���/����@4�/����&�*��&������*�'�/�����/4��*4�$���*/�����'�L�
• ��@4�/��S�	�$�'�(��
�����A�	
B���'������*�'�����/���'�&�2�����@4�/�����*�'�����#�(��'*�E�����)������'�������*/���-�

���������� �*� 4*8�����&�� /�� &�'�&&� /���-� ��'��*�� /��� "#F��'�$�&��� ��'� ��� ,#��� �� $�''�**��('�/4��)�*���
�**��;����%�*���/��''�$�'������##F�*���,#�:�#E�

• �������0���64*/�*(�
�����A��6
B���'����$�'�%����/���8�@4���0'����'��%�*���/���'�$$�&���&��0���������%�00�&�(*��
��)�/��
�4*(����')�*� ����$���'��/��������*/���-�����'��'��/���,#��-�/�$'?��&&�'����)�*����'������##F �

�*� ��)�� /�� '�&�2��� /�� ��@4�/��?-� �*� ��*%�')��?� ����� ��*��� (4�/�� �1�-� P� &����� ��*/����� ��� �'���&&�� �*��'*�� /��
$��4��;��*��/���8�/�(4���;;��/����� ��@4�/��?� A�����B����'�/����� ��� '�����$�� '�&���*�� ���((��'�� /����(��� &�*��
'���'�����*���8����&�������������/�������'�����/��������*��('���$� �

�
I Pilastro  
	�*� '�%�'�)�*��� ��� �� ����&�'�-� ��� 1�*��� ��*��*4�� �/� �������'�� 4*�� $�'&��*�� &�)���%������ /����� ����/���(���
���*/�'/-� �2���'�$�/�� ��� &4//�$�&��*�� �*� C��'��%�(��D�/������&��&�;��*��/�����1�*����� �8�������;��*���/��(*��
��'��%�(����/��4*�&����%����%����'��/����*/�'�;��*� ��
����8�)0����/�(��� �*/�'�;;�� /��0�&�-� &�*���� '�(�)�� ��� ���*��2��/������*4�;��*��/���
�&�2���/��	'�/����A	'�/���

�&T�����(����*�5�	
�B���**�&&����*������'��%�(����C�&��&�;��*��(�'�*�����/���))�0���D��/�P��'�&�(4�����*�2��
*���,#�"����'�����$������$��?�/��)�*���'�((�� �
���&�'4��4'��/�&��*��/���'�&�/���'(�*�;;���$��5�'���'�&�*�����/���������$��?�/��$�'�%������/��/�%�*�;��*��/�����%�&��
/����'���&&��5���/���'�&�/���'���/4'���3���'���$��5�'���'�&�*��*���/��4*�&�&��)���4��)������/��&�'$�(���*;��
/��� $���'�� /�� &��)�� /�(��� �))�0���� A&�'$�;��� �%%�'��� /�� 4*� �'�$�/�'� �&��'*�B-� �00�*���� ���G����$��?� /��
�&&�$�'�;��*��/���$���'��/�� &��)��/�(��� �))�0���� &$�����/���G>%%��������*����/�����1�*��� A4*��?��'(�*�;;���$��
�4��*�)�����*/���*/�*���/�������*���/��04&�*�&&B �
�
II Pilastro  
������'&��/���,#�"� ��� %4*;��*��
�&T���*�(�)�*��2���'�&�/�����&4��G�/�(4���;;�����'�)�*��������'�&��������
A�	���B � ��� ��'�� /�� @4�*��� �%%���4���� *��� ��'&�� /��� �'���/�*��� �&�'��;�-� ����� ����$��?� P� &����� ��*/�����
���'�$�'&�� 4*�� '����'�;��*�� /��� �'���&&�� 5� �� &��/�*;�� �'�)�&�'���� 5� ��*� ��� &����� /�� $�'�%���'�� �/�
�$�*�4��)�*��� )�(���'�'�� �8�)���*��� ��)���&&�$�� /��� �'���&&�-� ��&��'�� ��� )���/���(��� 4����;;���� ��'� ���
@4�*��%���;��*�� /��� '�&�2�� )�&4'�0���� �� $��4��'�� �� '�&4������ /��� �'���&&�� &��� �*� ��')�*�� /�� �&&�'0�)�*���
��)���&&�$�� /�� ��������� &��� �� ��$����� /�� &�*(���� '�&�2� � 	�N� ��'� $�'�%���'�� �2�� ��� '�&�'&�� ���'�)�*����� &��*�� �*�
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La Banca mantiene, inoltre, costante presidio nell’applicazione delle seguente normative 
previgenti: 
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RELAZIONE SU GOVERNO SOCIETARIO E GLI ASSETTI PROPRIETARI

(D. Lgs. 58/1998, art. 123-bis e “Disposizioni di vigilanza in materia di organizzazione e governo societario 
delle banche” emanate dalla Banca d'Italia in data 04/03/2008) 
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ATTESTAZIONE ART. 81-TER DEL 
REGOLAMENTO EMITTENTI CONSOB 

Attestazione del bilancio d’esercizio ai sensi dell’art. 81-ter del Regolamento Consob n. 
11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni. 
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RELAZIONE DELLA SOCIETÀ DI REVISIONE
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE 
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Informazioni integrative ex paragrafo 82A IAS1 “Presentazione del bilancio” 
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO 31/12/2015 –
31/12/2016 
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI 
�

A.1 PARTE GENERALE
�
SEZIONE 1 - DICHIARAZIONE DI CONFORMITÀ AI PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI

���0���*����/8�&�'��;���/����/���'�/�����'�*��*��
�������/�(��� � � �P�'�/������*���*%�')��?�����'�*�����	�*��0����
�*��'*�;��*���� A���3�6
�B� �)�*���� /���8�*��'*����*��� ����4*��*(� ���*/�'/&� 1��'/� _� �� /����� '�����$��
�*��'�'���;��*�� /���8�*��'*����*��� 6�*�*���� Reporting� �*��'�'������*&�	�))������ A�6
�	B� $�(�*��� ���)���(����
/�����	�))�&&��*���4'�������)��&��0������/���'�(���)�*���>��* ��"#"3,##, �
�&&�� P� &����� �'�/�&��&��� &4���� 0�&�� /����� �&�'4;��*�� �)�*���� /����� 1�*��� /8������-� *���8�&�'��;��� /��� ����'��
&��0������ /���8�'� � :� /��� � �(& � * � ��3,##�-� ��*� ��� 	�'����'�� * � ,",� /��� ,,� /���)0'�� ,##�� �� �� &4���&&�$��
�((��'*�)�*�� ��
�
SEZIONE 2 - PRINCIPI GENERALI DI REDAZIONE

Aspetti generali 

��� 0���*���� P� ��&���4���� /����� ������ ���'�)�*����-� /��� 	�*��� ���*�)���-� /��� �'�&������ /����� '�//���$��?�
��)���&&�$�-� /��� �'�&������ /����� $�'��;��*�� /��� ���'�)�*��� *����-� /��� 
�*/���*��� %�*�*;��'����� �� /����� �����
�*��('���$� � X� �*���'�� ��''�/���� /�� 4*�� '���;��*�� /�(��� �))�*�&�'���'�� &4��8�*/�)�*��� /����� (�&���*�-� &4��
'�&4���������*�)������*&�(4������&4����&��4�;��*�����'�)�*�������%�*�*;��'���/�����1�*�� �
���0���*����P�'�/������*�4*��?�/���4'�-�)�*�'����/����'���'�����*�����������*��('���$��&�*���&�'�&&���*�)�(������/��
�4'����&��%�*/��&4��8�������;��*��/����'�*�����(�*�'����/�������/����������L��������'���&����&��%��'�%�'�)�*��������
�'�&�����$��/�������*��*4��?��;��*/����A��' �,�B-��������*��0���;;�;��*����'���)����*;�����*�)����A��' �,����
,"B-���������'�*;��/���'�&�*��;��*�������&&�%���;��*��/�����$����A��' �,+B-������'���$�*;�����(('�(�;��*��/��$���-�
���/�$�����/����)��*&�;��*�-����8�*%�')���$����)��'���$��*�*�2Q��(���&����%�����'�*�������*��0�������4&�'����*�����
��'���� ,�/������'�&�*���������*��('���$� �
��*�&�*��&������%%���4����/�'�(2�����8�������;��*��/����'�*�������*��0�������3�6
� �
��'� ��)�����;;�-� '�&������ �(��� &�2�)�� /�%�*���� /����� 1�*��� /8������-� *����� *���� �*��('���$�� /��� 0���*����
/8�&�'��;���&�*��'���'����-� ���$����-��*�2�� �� �������/����� &�;��*�� '�����$����$����/��0���*�����2��*�*��'�&�*��*��
�)��'��� *Q� ��'� �8�&�'��;��� ��� @4���� &�� '�%�'�&��� ��� 0���*���-� *Q� ��'� @4����� �'���/�*��-� @4���'�� &��� '���*4���
�)��'��*�����'�4*��)�(���'���*%�')���$� �
�
Continuità aziendale 
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	�*&�0� �/� �&$��� �*� )���'��� /�� �������;��*�� /�(��� ���3�6
�� 
� ��*� ��� /��4)�*��� * � ,� /��� "� %�00'���� ,##:�
C�*%�')�;��*�� /�� %�'*�'�� *����� '���;��*�� %�*�*;��'��� &4���� ��*��*4��?� �;��*/���-� &4�� '�&�2�� %�*�*;��'�-� &4����
$�'�%��2�� ��'� '�/4;��*�� /�� $���'�� /����� ����$��?� �� &4���� �*��'��;;�� *���84����;;�� /�� &��)�D-� *�*�2Q� ��*� ���
/��4)�*��� * � !� � /��� �� )�';�� ,#�#� C�*%�')�;��*�� /�� %�'*�'�� *����� '���;��*�� %�*�*;��'��� &4���� $�'�%��2�� ��'�
'�/4;��*�� /�� $���'�� /����� ����$��?� A�)���')�*�� ��&�B-� &4���� ���4&���� ��*�'���4���� /��� /�0���� %�*�*;��'�-� &4����
'�&�'4��4'�;��*�� /��� /�0���� �� &4���� V(�'�'�2��� /��� %��'� $��4�WD� 5� '��2��/�*�� �(��� �))�*�&�'���'�� /�� &$��(�'��
$��4��;��*����'������')�*������4'�����*�)�'���������&4&&�&��*;��/����'�&4���&���/�������*��*4��?��;��*/��� �
�*��'���&��������'�('�%��,�
,!�/����'�*��������*��0����������&��0���&��*���2�L�C������%�&��/���'���'�;��*��/���
0���*���-� ��� /�'�;��*�� �;��*/���� /�$�� �%%���4�'�� 4*�� $��4��;��*�� /����� �������?� /���8�*���?� /�� ��*��*4�'�� ��
���'�'�� ��)�� 4*8�*���?� �*� %4*;��*�)�*�� � ��� 0���*���� /�$�� �&&�'�� '�/����� *����� �'�&�����$�� /�����
��*��*4�;��*��/���8����$��?���)�*���2�� ���/�'�;��*���;��*/����*�*� �*��*/�� ��@4�/�'�� �8�*���?��� �*��''�)��'*��
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�
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���������?���*��*4�'?���*����&4���&�&��*;�����'���$���*�4*�%4�4'���'�$�/�0�����-���*&�(4�*��)�*��-����0���*����
/8�&�'��;���,#�"�P�&������'�/�&��&���*����'�&4���&���/�������*��*4��?��;��*/��� �
	�*%�')�*�����'�&M�/��*�*��$�'�'���$����*�����&�'4��4'�����'�)�*�������%�*�*;��'�����*���8�*/�)�*������'���$��
&�*��)�� �2�� ��&&�*�� �*/4''�� �*��'��;;�� &4�� �4*��� /����� ��*��*4��?� �;��*/���� �� &4���� �%%����$�� �������?� /��
(�*�'�'��'�//��� �
�

SEZIONE 3 – EVENTI SUCCESSIVI ALLA DATA DI RIFERIMENTO DEL BILANCIO

������'��/�� �*��'��'&���'�� ����2�4&4'��/���8�&�'��;���,#�"��� ���/����/�����'�$�;��*��/����'�&�*���0���*����&��
&�(*�����2�L�
• *�����'&��/����'�)���'�)�&�'��,#�+����1�*���2��'�)0�'&�����'�&������00��(�;��*�'����'��#��)����*��/���4'����

2��'��������/���&������*�&��/�*;����)�'�&���'���������**����'�+:�)����*��/���4'��/��1�*�2��/��	'�/����
	����'���$� �

�

SEZIONE 4 - ALTRI ASPETTI

Impresa capogruppo 

�&��4&��*�� /���8�00��(�� /�� '�/�;��*�� /��� 0���*���� ��*&���/���L� ��� 1�*��� *�*� '�/�(�� ��� 0���*���� ��*&���/���� �*�
@4�*��������*&���/�)�*���/���8�)�'�&����*�'���������'�/�&�/4��� ' � �A����$��/��0���*���������3�,3,#�"���'����:-��
)����*��/���4'�B�*�*�P�&�(*�%�����$�����%�*��/���)�(���'�)�*���/���8�*%�')���$��/��0���*����A����������'�('�%��,"-�
,:-� �#� �� !!� /��� CU4�/'�� &�&��)������ ��'� ��� �'���'�;��*�� �� ��� �'�&�*��;��*�� /��� 0���*���D-� ��&�//�����
6'�)�9�'TB � �����*�'���������&&��/�� �))�0���� ��� �4��$���'�-�����'�4*�)�*���&��)���-�P�����*��������$���'��/��
)�'������������'������;��*��P��&�'�����*���0���*����/�����1�*���������'�)�*���*���� �
�
Revisione legale dei conti 

���0���*����/8�&�'��;���P�&������&�����'�$�&��*����(����/�����*���@4�����*���/���*��'�&&���400�����5��*�'�/�����
/��� � �(& � ,+� (�**���� ,#�#-� * � �:-� �*� ���4�;��*�� /����� /�'����$�� ,##"3!�3	�� 5� /�� ��'��� /����� &�����?�
�'���9���'2�4&�	����'&� � � � � ����� @4���� P� &����� ��*%�'���� �8�*��'���� ��'� ��� *�$�**��� ,#�#
,#��� /�� ��'���
/���8�&&�)0����/�(����;��*�&���/���,"���'����,#�# �
���&�*&��/���8�'� �,!,+���))���-��"
0�&-�&���*/���*��/��&�(4��������)��*&������4������'��8�**��,#�"L�
- 
�$�&��*����(����/�����*����**4���L��4'���� ��!����'�����.�-�&��&������*�'�04���	�*&�0E�
- 
�$�&��*��/���0���*����&�)�&�'�����00'�$����L��4'���# �������'�����.�����&��&�E�
- 6�*/����;��*����/��(�'�*;��L��4'��"#,����'�����.����&��&�E�
- .�&���/����*%�')��?L��4'��� �##����'�����.����&��&� �
�
Rischi ed incertezze legate all’utilizzo di stime 

���1�*���2���'�$$�/4�������)�����'�����'���&&��/��&��)����&4���'���/���$���'��/���&�'�;��*��/�������R�'���$�*���
��&���$��4����$���&�'�����*���0���*����/���&�'��;���������/���)0'��,#�"-���&M���)���'�$�&���/����'�*�������*��0����
$�(�*�����/�����*�')���$��/��'�%�'�)�*�� ��������'���&&��&�*��0�&�����*���'(��)�&4'��&4�&��)��/��'��4��'�0����?�
%4�4'�� /��� $���'�� �&�'����� �*� 0���*���� &���*/�� ��� '�(���� /������� /����� *�')�� $�(�*��� �� &�*�� &����� �%%���4���� �*�
4*8�������/����*��*4��?��;��*/���-��&&����'�&��*/�*/��/�������&��/����@4�/�;��*��%�';����/�������&����((�����/��
$��4��;��*� ���'��N�&��%��'�*$���������*%�')�;��*��%�'*����*�����'���;��*��&4����(�&���*����*�����*�����*��('���$�-�
��'���� �
��� $�'�%��2�� &$����� ��*%�'��*�� �� $���'�� /�� �&�'�;��*��/�������&���)�*;��*������� ���/���)0'�� ,#�"-�0�*�2Q� ���
�'���&&�� $��4����$�-� ��'� ��� ��R� ��(���� ��� ��'��%�(���� �'�/���-� &��� '�&�� �*��'�� ��'������')�*��� ��)���&&�� �*�
��*&�/�'�;��*��/�����'/4'�'��/���/�%%��������*��&������*�)������/��)�'���� ��
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A.2 PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO
�
SEZIONE 1 - ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE 

1.1 Criteri di classificazione 

.�**�� ���&&�%������ �*� @4�&��� ����(�'��� (��� &�'4)�*��� %�*�*;��'�� �2�� &�*�� /���*4��� ��*� �8�*��*��� /�� (�*�'�'��
�'�%�����*���0'�$����')�*��/�'�$�*���/�����$�'��;��*��/����'�;;��/�������&�'4)�*�� ��

��*�'�*�� �*� @4�&��� ����(�'��� �*�2�� (��� &�'4)�*��� /�'�$���� ��*� %��'� $��4�� ��&���$�� *�*� �$�*��� %�*����?� /��
����'�4'����@4�����(�&���*��)�*��������(�����/�����$��?�����&&�$��?�$��4��������%��'�$��4� �
�
1.2 Criteri di iscrizione 

�8�&�'�;��*���*�;�����/���������$��?�%�*�*;��'����$$��*�������/����/��'�(���)�*�����'����������/��/�0������/�����������
�������/����/��&����&�'�;��*����'�����*�'�����/�'�$��� �
���G�����/����� '���$�;��*�� �*�;����� ��� ����$��?� %�*�*;��'��� /���*4�����'� ���*�(�;��;��*��$�*(�*�� '���$������� %��'�
$��4�-� *�')��)�*��� ���*��/�*��� ��*� ��� ��&��� /����� &�'4)�*��-� &�*;�� ��*&�/�'�'�� �� ��&��� �� �� �'�$�*��� /��
�'�*&�;��*��/�'����)�*������'�04�0���������&�'4)�*���&��&&� �
�
1.3 Criteri di valutazione 

�4���&&�$�)�*��������'���$�;��*���*�;����-��������$��?�%�*�*;��'���/���*4�����'����*�(�;��;��*��&�*��$���'�;;����
���%��'�$��4� �������%��'�$��4��/��4*8����$��?�%�*�*;��'���/�$�*���*�(���$�-����������$��?�P���*��0���;;������)��4*��
��&&�$��?�%�*�*;��'�� �
��'����/���')�*�;��*��/���%��'�$��4��/�(���&�'4)�*���%�*�*;��'��@4�������*�4*�)�'���������$�-�$�*(�*��4����;;����
@4���;��*��/��)�'���� ��*��&&�*;��/��4*�)�'���������$�-�$�*(�*��4����;;����)���/��/��&��)����)�/�����$��4����$��
�2����*(�*����*���/�� �4���� �� %����'��/�� '�&�2�����''�������(���&�'4)�*������2��&�*��0�&����&4�/���� '���$�0����&4��
)�'����-�@4���L�)���/��0�&����&4����$��4��;��*��/��&�'4)�*���@4�������2���'�&�*��*���*���(2����'����'�&���2�-�
�������� /�� %�4&&�� /�� ��&&�� &��*����-� )�/����� /�� /���')�*�;��*�� /��� �'�;;�� /�� ��;��*�-� $���'�� '���$���� �*� '���*���
�'�*&�;��*�� ��)��'�0��� � �� ������� /�� ��������� �/� �� ��''������ &�'4)�*��� /�'�$���-� ��'� �� @4���� *�*� &��� ��&&�0����
/���')�*�'�� ��� %��'� $��4�� �*� )�*��'�� ����*/�0���� &���*/�� ��� ��*��� (4�/�� &��'�� �*/�����-� &�*�� )�*��*4��� ���
��&�� �
��'�4*����'�%�*/�)�*���&��'�*$��������'�('�%��/�/����������'���'��(�*�'����/��)�&4'�;��*��/���%��'�$��4��A��'���
� !B �
�
1.4 Criteri di cancellazione 

��� ����$��?� %�*�*;��'��� $�*(�*�� ��*�������� @4�*/�� &��/�*�� �� /�'����� ��*�'���4���� &4�� %�4&&�� %�*�*;��'�� /�'�$����
/����� ����$��?� &��&&�� �� @4�*/�� �8����$��?� %�*�*;��'��� $��*�� ��/4��� �'�&%�'�*/�� &�&��*;���)�*��� �4���� ��
'�&�2�30�*�%�����/��&&����**�&&� �
�
1.5 Criteri di rilevazione delle componenti reddituali 

�����*��'�&&������$��&4����������/���/�%%�'�*;������/���)�'(�*��/����*�'�����/�'�$�������&&�%�������*����������(�'��-�)��
(�&���*��)�*��� �����(���� �/� ����$��?3��&&�$��?� $��4����� ��� %��'� $��4�-� &�*�� �&�'����� ��'� ��)����*;�-� ��*�*/��
��*���/���$�*�4������))�&&��*��A4�
%'�*��%��B���(������'���$4����*�4*84*����&��4;��*���*�$����*��������-�*�����
$����/����*������*�)����'�����$���(����*��'�&&� �
����4������������'/����'����;;����&4������&&��*����&4��'�)0�'&����@4�����*�*�'����;;����/�'�$�*���/�����$�'��;��*��/���
%��'� $��4�� /��� ��'��%�(���� /�� *�(�;��;��*�-� &�*�� ���&&�%������ *����� $���� C�#� 
�&4������ *����� /����� ����$��?� /��
*�(�;��;��*�D-� �/� ����;��*�� /����� @4���� '�����$�� ��� ��*�'����� /�'�$���� (�&���*��)�*��� �����(���� �/� ����$��?� ��
��&&�$��?�$��4��������%��'�$��4�-�'���$����*�����$����C��#�
�&4������*�����/���������$��?�����&&�$��?�$��4��������%��'�
$��4�D �
�
SEZIONE 2 - ATTIVITÀ FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA 

2.1 Criteri di classificazione 

��*�� �*��4&�� *����� �'�&�*��� ����(�'��� ��� ����$��?� %�*�*;��'��� *�*� /�'�$���� �� *�*� /�$�'&�)�*��� ���&&�%������
��)��6�*�*;��)�*�����	'�/���-�����$��?�/���*4�����'� ���*�(�;��;��*��������$��?�/���*4���&�*����&��/�*;� ��*�
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��'������'�-�$�*(�*���*��4&���*�@4�&���$��������*��'�&&�*;���;��*�'���*�*�(�&�������*�%�*����?�/��*�(�;��;��*��
��*�*�@4���%���0����/����*�'����-������(�)�*�������*�'�������*(�4*�� �
�� �������/�����'��%�(����/�&��*�0������'� ���$�*/������&&�*���&&�'�� �'�&%�'���-� �*���&����'������'�-�*�����'��%�(����
������� /���*4��� %�*���� &��/�*;�-�)�*�'����&&�*�� %�')�'���((�����/�� �'�&%�'�)�*������ ��'��%�(����/�&��*�0����
��'� ��� $�*/���� &�'4)�*��� %�*�*;��'�� ���&&�%������ �*� �'�(�*�� *����� ����(�'��� 6�*�*;��)�*��� �� 	'�/���� �� ����$��?�
/���*4���%�*����&��/�*;� �
�
2.2 Criteri di iscrizione 

���8�����/����� '���$�;��*�� �*�;����� �������$��?�&�*����*��0���;;������� %��'�$��4�-�*�')��)�*������*��/�*�����*� ���
��&���/�����&�'4)�*��-���)�'�*&�$��/�����&������'�$�*���/���'�*&�;��*��/�'����)�*������'�04�0���������&�'4)�*���
&��&&� � ��� �8�&�'�;��*�� �$$��*�� �� &�(4���� /�� '����&&�%���� /����� ����$��?� /���*4��� &�*�� �� &��/�*;�-� ��� $���'�� /��
�&�'�;��*�� P� '���'�&�*����� /��� %��'� $��4�� ��� )�)�*��� /��� �'�&%�'�)�*�� � ���� &�'4)�*��� %'4���%�'�� /�� �*��'�&&��
&�*����*��0���;;���������&����))�'��;;���-�4����;;�*/������'���'���/���8�*��'�&&���%%����$� �
�
2.3 Criteri di valutazione  

�4���&&�$�)�*��������'���$�;��*���*�;��������������$�*(�*��$��4��������%��'�$��4�L�
�B ���%��'�$��4��/�(���&�'4)�*���@4�������*�)�'���������$����''�&��*/�������@4���;��*��/���2�4&4'��/���)�'����E��
0B ���%��'�$��4��/�(���&�'4)�*���*�*�@4������ �*�)�'���������$����''�&��*/�����$���'�����4����/���%�4&&��/����&&��

����&�-���)�4�������*�*/����*���/���/�$�'&���'�%����/��'�&�2����*&����*�(���&�'4)�*����((�����/��$��4��;��*�E��
�B ���%��'�$��4��/��������'����'������;��*��*�*�@4������$��*���*/�$�/4����&���*/����������:���*�'�%�'�)�*�����

@4���;��*�3$��4��;��*��/��)�'����-�@4���;��*��/������$��?�&�)���-�)���/�� %�*�*;��'����&�)���-�)�*�'��@4���'��
*�*� �((����$�)�*��� '���&�'4�0���-� ����*/�0���� �� ��� �4�� /���')�*�;��*�� '�&4���&&�� ���*�)���)�*��� �'�����
�*�'�&��A��'���'����'�&���2�����*���?�/�������'������;��*�B�/�����&���/����@4�&�� ��

��'�4*����'�%�*/�)�*���&��'�*$��������'�('�%��/�/����������'���'��(�*�'����/��)�&4'�;��*��/���%��'�$��4��A��'���
� !B �
���$�'�%����/���8�&�&��*;��/���0�����$���$�/�*;��/�� '�/4;��*��/��$���'��$��*���%%���4���-� �*�)�/���*�������-��/�
�(*���2�4&4'��/��0���*������/��&��4�;��*��&�)�&�'��� �
�
2.4 Criteri di cancellazione 

�������$��?�%�*�*;��'���$�*(�*����*��������/���0���*����@4�*/��&��/�*����/�'�������*�'���4����&4��%�4&&��%�*�*;��'��
/�'�$�*���/���������$��?�&��&&����@4�*/���8����$��?�%�*�*;��'���$��*����/4����'�&%�'�*/��&�&��*;���)�*����4���� ��
'�&�2����0�*�%����/������'��'���?�/���8����$��?�%�*�*;��'�� �
�
2.5 Criteri di rilevazione delle componenti reddituali 

���� �*��'�&&������$�-� ���������� �*�0�&�������)���/���(���/��� ��&&��/�� �*��'�&&���%%����$�-�$�*(�*�����������*�����
$���� �# � C�*��'�&&�� ����$�� �� �'�$�*��� �&&�)�����D-� �� /�$�/�*/�� *����� $���� +# � C/�$�/�*/�� �� �'�$�*��� �&&�)�����D-�
)�*�'��(���4������������'/����/�'�$�*���/��4*��$�'��;��*��/��%��'�$��4��$�*(�*��'���$���- ���*�����/���8�$�*�4����
�%%�����%�&����-�*�����$������# �/������'�)�*���*�����C
�&�'$��/��$��4��;��*�D�&�*�����2�� �8����$��?�%�*�*;��'���
*�*�$��*��$�*/4�����'�)0�'&������*�*�$��*��'���$����4*����'/����/��$���'��A�)���')�*�B ��
U4���'��$��&���@4���2���0�����$���$�/�*;���2���8����$��?��00���&40�����)���')�*�-��84����3��'/�����4)4����-�/�����
$������# �C
�&�'$��/��$��4��;��*�D�$��*���'�&%�'��������*������*�)���������$������# 0B�C
����%��2�3
��'�&��/��
$���'��*�������'�/���'��'�)�*��D � �8�)��'��� �'�&%�'����P���'�������/�%%�'�*;�� �'�� ��� $���'��/�� ��'����A��&���/��
��@4�&�;��*�����*�����/������$�*�4������'/������'� '�/4;��*��/��$���'��(�?��'���/�*��)�*���'���$����*�����*���
���*�)���B������%��'�$��4� �
���/�)�*4;��*��&�(*�%�����$�����'��4*(����/���%��'�$��4��/��4*��*$�&��)�*����*�4*��&�'4)�*���'���'�&�*����$��
/�� ��������� ��� /�� &����� /��� &4�� ��&��� P� 4*8�$�/�*;�� �0�����$�� /�� '�/4;��*�� /�� $���'� � �*� ����� �$�*��*;�-�
�8�$�*�4����)�*4&$���*;���4)4����-��2��P�&�����'���$����/�'����)�*���*������'�)�*���*����-�$��*��&��'*������
'�(�&�'���� *��� ��*��� ���*�)���-� �*�2�� &�� �8����$��?� %�*�*;��'��� *�*� P� &����� ��/4��� �� ���)�*��� � �8� '���*4���
&�(*�%�����$��4*��'�/4;��*��/���%��'�$��4��/�����'������#F����/��&�����/���$���'��/���&�'�;��*���*�;��������'��4*(����
4*��'�/4;��*����*��*4���$����'�4*���'��/��&4��'��'����,!�)�&� ��*��'�&�*;��/���&4��'�)�*���/��4*��/�������
&�(����$��*����*��0���;;�����8�)���')�*��/���������E��*��&&�*;��/���&4��'�)�*���/�������&�(�������*��'�&�*;��/��
���'���*/�����'��/���)���')�*�����'���$�;��*��/�������'/����/��$���'��/�$���&&�'����''�0�'�����*�2��/���'�&4������
/��&����%��2���*���&��'�����$�����8�*$�&��)�*�� 
��-� �*� 4*� ��'��/�� &4���&&�$�-� ��� %��'� $��4�� /����� &�'4)�*��� %�*�*;��'��� �4)�*��� �� �8�*�'�)�*��� �4N� �&&�'��
�((����$�)�*�����''�������/�4*��$�*����2��&��P�$�'�%�������*�4*���'��/��&4���&&�$����@4������*��4�������'/����
��'� '�/4;��*�� /�� $���'�� �'�� &����� '���$���� *��� ��*��� ���*�)���-� ��� ��'/���� $��*�� '��'�&�-� '���$�*/�� ���
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�/������'�)�*���*�����A.������# B�*�����&��/�� �������/���������� ��8�))�*��'��/����� '��'�&��*�*��4N� �*��(*��
��&��&4��'�'�������&����))�'��;;�����2�����&�'4)�*����$'�00���$4����*��&&�*;��/���'���/�*���'����%��2� �
�*���&��/��'����;;��/���8�*$�&��)�*��-�(���4������������'/����*�*�'����;;�����&�'�����*�����'�&�'$��/�����'�)�*���&�*��
�'�&%�'��������*������*�)�����'��(���4����3��'/����/����&&��*��/������$��?�/�&��*�0������'����$�*/��� ��
�
SEZIONE 3 - ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE SINO ALLA SCADENZA 

3.1 Criteri di classificazione 

��*�����&&�%������*������'�&�*�������(�'��� �� �������/��/�0������*���(�)�*��� %�&&����/���')�*�0��������&��/�*;��
%�&&�-��2��&��2���*��*;��*�����������?�/��/���*�'��&�*����&��/�*;� ���*���&&�*���&&�'�����&&�%�������*�@4�&���
����(�'��� �� ������� /�� ��������� A�*� @4�*��� 2�**�� /4'���� �*/�%�*���� �� �� %�4&&�� ��&&�*�� $�'��'�� �*� )�/�� *�*�
�'��'/�*���B � ��� �*� &�(4���� �/� 4*� ��)0��)�*��� /�� $���*�?� �� /�� �������?� *�*� '�&4���� ��R� ���'��'�����
)�*��*�'�� 4*� �*$�&��)�*��� ��)�� /���*4��� &�*�� �� &��/�*;�-� @4�&��� $��*�� '����&&�%������ �'�� ��� ����$��?�
/�&��*�0������'����$�*/��� �
�
3.2 Criteri di iscrizione 

�8�&�'�;��*���*�;�����/���8����$��?�%�*�*;��'����$$��*�������/����/��'�(���)�*�� �
���8�����/�����'���$�;��*���*�;������������$��?�%�*�*;��'������&&�%������*������'�&�*�������(�'���&�*��'���$�������%��'�
$��4�-�(�*�'��)�*�����'�������&���&�&��*4�����)�'�*&�$��/�����&���/���'�*&�;��*� �������'���$�;��*���*�@4�&���
����(�'����$$��*����'�'����&&�%����/�����C����$��?�/�&��*�0������'����$�*/���D-����%��'�$��4��/���8����$��?������/����/��
'����&&�%����$��*���&&4*�����)��*4�$����&����))�'��;;����/���8����$��?�&��&&� ��
�
3.3 Criteri di valutazione 

�4���&&�$�)�*��������'���$�;��*�� �*�;����-� �������$��?�%�*�*;��'���/���*4���&�*�������&��/�*;��&�*��$��4��������
��&����))�'��;;���-�4����;;�*/�����)���/��/�����&&��/���*��'�&&���%%����$� �
�/� �(*�� �2�4&4'�� /�� 0���*���� �� /�� &��4�;��*�� &�)�&�'���� $��*�� $�'�%������ �G�&�&��*;�� /�� �0�����$�� �$�/�*;�� /��
'�/4;��*��/��$���'� ����&4&&�&��*��������$�/�*;�� �G�)��'���/�������'/����$��*��)�&4'������)��/�%%�'�*;���'�� ���
$���'����*��0����/���G����$��?������$���'�����4����/���%4�4'��%�4&&��%�*�*;��'��&��)���-�&��*����������&&��/���*��'�&&��
�%%����$���'�(�*�'�� �

3.4 Criteri di cancellazione 

��� ����$��?� %�*�*;��'��� $�*(�*�� ��*�������� @4�*/�� &��/�*�� �� /�'����� ��*�'���4���� &4�� %�4&&�� %�*�*;��'�� /�'�$�*���
/����� ����$��?� &��&&�� �� @4�*/�� �8����$��?� %�*�*;��'��� $��*�� ��/4��� �'�&%�'�*/�� &�&��*;���)�*��� �4���� �� '�&�2�� ��
0�*�%�����/��&&����**�&&� �
�
3.5 Criteri di rilevazione delle componenti reddituali 

����4������������'/����'�%�'�����/�����$��?�/���*4���&�*����&��/�*;�-�&�*��'���$����*�����*������*�)���������$����
�## �B�C>�����A��'/���B�/����&&��*����'���@4�&���/������$��?�%�*�*;��'���/���*4���&�*�������&��/�*;�D�@4�*/�������
����$��?�&�*�����)�*��� �
U4���'� &4&&�&��*���0�����$���$�/�*;��/��'�/4;��*��/��$���'��A�)���')�*�B-����$���'����*��0����/���8����$��?�$��*��
'�/������� �8�)��'���/�������'/����P�'���$��������*������*�)���������$������# �B� C
����%��2�3
��'�&��/��$���'��
*�������'�/���'��'�)�*��D �
U4���'����)���$��/�������'/����/��$���'��&��*��'�)�&&����&�(4����/��4*��$�*���$�'�%�����&��&4���&&�$�)�*��������
'���$�;��*�� /����� '�/4;��*�� /�� $���'�-� $�*(�*�� �%%���4���� '��'�&�� /�� $���'�� ��*� �)�4��;��*�� �� ��*���
���*�)��� ����'��'�&��/��$���'��*�*��4N�����/�'�������&����))�'��;;�����2�����&�'4)�*���%�*�*;��'����$'�00��
�$4����*��&&�*;��/���'���/�*���'����%��2� �
�

SEZIONE 4 – CREDITI 

4.1 Criteri di classificazione 

���'�/����&�*������$��?�%�*�*;��'���&4//�$�&��*���������(�'�������*�������0�*�2�-���'����'�;;����/����(�)�*���%�&&��
�� /���')�*�0���-� *�*� @4������ �*� )�'����� ����$�� �� �2�� *�*� &�*�� ���&&�%������ ��)�� ��&&�/4��� ��'� ���
*�(�;��;��*�-���)��/�&��*�0������'����$�*/��������)��$��4��������%��'�$��4� 
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��*���*��4&�������������@4�&������*�&����&�'�;��*�����������)�*����'�$����*�*�@4�������*�)�'���������$�������'�/����
(�*�'����/�����'�;��*��/�����&�*(�%�*�*;��'�� �
�
4.2 Criteri di iscrizione 

�� �'�/���� &�*�� �&�'����� *����� &��������'�)�*�����@4�*/�� ���1�*���/�$��*����'���/��� '�����$�� ��*�'������&&������
)�)�*��� /��� ��'%�;��*�)�*��� /�� �4���� ��� ���4&���� ��*�'���4���L� ��N-� *�')��)�*��-� �$$��*�� ����� /���� /��
�'�(�;��*���-�*�����&��/���������/��/�0���-������/����/����@4�&�� �
�� �'�/���� ��&&�*���&&�'�� '����&&�%������ &����*����� ����(�'���/����� ����$��?�/�&��*�0���� ��'� ��� $�*/���-�)�*�'�� ���
����(�'����*���'����*�*��4N�����(���'��&�'4)�*������&&�%�������*��'�(�*��*��������'������(�'�� �
���$���'��/���'�)���&�'�;��*��P���'�����8�))�*��'���'�(���-����'�;;��/��&����&�'�;��*�-���)�'�*&�$��/�����&�����
/��� �'�$�*��� )�'(�*���� /�'����)�*��� '���*/4��0���� ��� &�*(���� �'�/���� �� @4�*��%���0���� ����� /���� /�� �&�'�;��*�-�
�*�2��&����@4�/����&4���&&�$�)�*�� ����$���'��/���'�)���&�'�;��*��*�*���)�'�*/�� ����&����2��&�*���((�����/��
'�)0�'&��/����'���/���/�0���'��*Q�@4����/����&����*��'*��/����'����'���))�*�&�'���$� �
�
4.3 Criteri di valutazione 

����� ��� '���$�;��*�� �*�;����� �� �'�/���� &�*��$��4����� ��� ��&����))�'��;;���-�4����;;�*/�� ���)���/��/��� ��&&��/��
�*��'�&&���%%����$�����&&�((��������/��)���')�*����*��)�4��;��*���/�(����%%�����A'�/4;��*��/��$���'���*����������
/����'��%�(���B�����*������*�)��� ������&&��/���*��'�&&���%%����$��P��*/�$�/4�����������*/�������&&���2���(4�(����
��� $���'�����4����/��� %�4&&�� %4�4'�� /��� �'�/���-���'� ����������/� �*��'�&&�-� ���8�))�*��'���'�(���� �*��4&�$��/���
��&��3�'�$�*��� '���*/����� ��� �'�/��� � ����� )�/����?� /�� ��*��0���;;�;��*�-� 4����;;�*/�� 4*�� ��(���� %�*�*;��'��-�
��*&�*���/��/�&�'�04�'���8�%%��������*�)����/�����&��3�'�$�*����4*(�����$����'�&�/4������&��/����'�/��� �
�����'��%�(�����'�/����P�&������&�����$��4��;��*�������/����/���2�4&4'��/��0���*���-����%�*��/��$�'�%���'��&��$��&��*��
�((����$���$�/�*;��/��4*����&&�0������'/����/��$���'��A�)���')�*����&�B 
���$��4��;��*���4N��&&�'���*����������/����'��%�(��� �
��*�� &������&��� �� $��4��;��*�� �*�������-� �*� @4�*��� ��*&�/�'���� &�*(���')�*��� &�(*�%�����$�-� ��� ��'�����
���&&�%������ �� &�%%�'�*;�� ���'�� �� &�*(���� ����$��?-� /�$�'&�)�*��� ���&&�%������ *����� ���'�� ����(�'��� /�� �'�/����
/���'��'���-���'� ���@4����$�*(�*�� �/�*��%������ �*�)�/��&����%�����$�/�*;���((����$��/�� '�/4;��*��/��$���'� ����
$��4��;��*��$��*���%%���4������*�'�%�'�)�*��������&��)��/���%4�4'�� %�4&&��/����&&����/�����/����/���8�*��&&� ����
��'/����'�&4������)��/�%%�'�*;��%'�����$���'��/���&�'�;��*���*�0���*����/����'�/�������)�)�*���/�����$��4��;��*��
A��&����))�'��;;���B��� ��� $���'�����4����/��� �'�$�&��� %�4&&��/�� ��&&��&��*�������� ��&&���'�(�*�'����%%����$��/���
�'�/��� �
��� ��&&�� �%%����$�� �'�(�*�'��� /�� ���&�4*� �'�/���� '�)�*�� �*$�'����� *��� ��)��� �*��'�2Q� &��� �*��'$�*4��� 4*��
'�&�'4��4'�;��*��/��� '����'����2���00�����)��'����� ���$�'��;��*��/��� ��&&����*�'���4�����/��*�2��@4���'�� ���
'����'���/�$�*(�-�*������'�����-��*%'4���%�'��/���*��'�&&����*�'���4��� �
���'����%����/��$���'��P��&�'���������*������*�)��� �
���$���'���'�(�*�'���/����'�/����$��*��'��'�&��*����*�(����&�'��;��&4���&&�$��*�����)�&4'�� �*��4��$�*(�*��)�*����
)���$�� �2�� *��2�**��/���')�*���� ��� '����%�����4'�2Q� ����� $��4��;��*�� &����((����$�)�*��� �����(�0���� �/�4*�
�$�*���$�'�%�����&��&4���&&�$�)�*��������'����%����&��&&� �
��'��'�&��*��/��$���'����**�&&�������'�&��''�'��/�����)���&�*������&������'�����'��'�&��/��$���'� �
���'��'�&��/��$���'��P� �&�'�����*�����*������*�)���-���*�*��4N� �*��(*����&��&4��'�'�� �����&����))�'��;;����
�2������'�/�����$'�00���$4����*��&&�*;��/���'���/�*���'����%��2� �
�� �'�/���-� ��'� �� @4���� *�*� P� '��2��&��� ��� $��4��;��*�� �*�������� �� ��'� �� @4���� ��� $��4��;��*�� �*�������� *�*� 2��
/���')�*���� 4*�� '����%���� /�� $���'�-� &�*�� &������&��� �� $��4��;��*�� /�� ��'��%�(���� �2�� �$$��*�� ��'� ����(�'���
�)�(�*��� �*� ��')�*��/���'�%����/�� '�&�2���/�� �'�/���L��('�'��-��/���;��-�)�*�%���4'��'�-� %�)�(������*&4)��'���� ��
�*����400����-�&�'$�;�-���*�'���'���0�*��'������'�/�������*�/�)���*;���'�0�0���E����/���')�*�;��*��/�����'�����$��
��'��*�4����/����'/����&4��8�'�;;�*�����)��'����/��4*��**��P�&��)����&4����0�&��/��&�'���&��'��2��/�����**� �
���'����%����/��$���'��P��)�4���������*������*�)��� �

�
4.4 Criteri di cancellazione 

�� �'�/���� ��/4��� $�*(�*�� ��*�������� /����� ����$��?� �*� 0���*���� &���)�*��� &�� ��� ��&&��*�� 2�� ��)��'����� ���
&�&��*;������'�&%�'�)�*���/���4������'�&�2����0�*�%������**�&&������'�/����&��&&� �
��'� ��*�'�-� @4���'�� &��*�� &�����)�*��*4��� �� '�&�2�� �� 0�*�%���� '�����$�� ��� �'�/���� ��/4��-� @4�&��� ��*��*4�*�� �/�
�&&�'�� �&�'����� �'�� ��� ����$��?� /��� 0���*���-� �*��'�2Q� (�4'�/���)�*��� ��� ������'��?� /��� �'�/���� &��� &�����
�%%����$�)�*����'�&%�'��� �
������&���*��4��*�*�&�����&&�0��������'��'�����&�&��*;������'�&%�'�)�*���/���'�&�2����0�*�%���-����'�/����$�*(�*��
��*��������/���0���*����@4���'��*�*�&���&�����)�*��*4������4*������/����*�'�����&4(���&��&&� ��*���&����*�'�'��-�
�����*&�'$�;��*�-��*�2���*���'��-�/���������*�'�������)��'������)�*��*�)�*����*�0���*����/����'�/�����*�)�&4'��
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��'��������*$��(�)�*���'�&�/4�-�)�&4'����/���8�&��&�;��*�������)0��)�*���/��$���'��/����'�/������/4����/������
$�'��;��*��/���%�4&&��%�*�*;��'��/�(���&��&&� �
�*%�*�-� �� �'�/���� ��/4��� $�*(�*�� ��*�������� /��� 0���*���� *��� ��&�� �*� �4�� $�� &��� ��� ��*&�'$�;��*�� /��� /�'�����
��*�'���4���� �� '���$�'�� �� '�����$�� %�4&&�� /�� ��&&�-� ��*� ��� ��*��&�4���� �&&4*;��*�� /�� 4*8�00��(�;��*�� �� ��(�'��
/�����%�4&&�-���&�����&&�-��/����'��&�((�������';� �
�
4.5 Criteri di rilevazione delle componenti reddituali 

���� �*��'�&&�� ����$�� /��� �'�/���� �� /��� ������� $�*(�*�� '�(�&�'���� *����� $���� �# � C�*��'�&&�� ����$�� �� �'�$�*���
�&&�)�����D �
���� 4����� �� ��'/���� /�� ��&&��*�� /��� �'�/���� �� /��� ������� $�*(�*�� '�(�&�'���� *����� $���� �## � D4����3��'/���� /��
��&&��*����'���@4�&���/���'�/���D �
��� ��'/���� /�� �)���')�*�� �� ��� '��'�&�� /�� $���'�� /��� �'�/���� �� /��� ������� $�*(�*�� '�(�&�'���� *����� $���� ��# �
C'����%��2�3'��'�&��/��$���'��*�������'�/���'��'�)�*���/���'�/���D �
�
SEZIONE 5 - ATTIVITÀ FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE

5.1 Criteri di classificazione 

.�**�����&&�%�������*�@4�&�������(�'����������$��?��2��&���*��*/�*��$��4��'�����%��'�$��4����*��)����������*���
���*�)����@4�*/�L�
− ��� /�&�(*�;��*�� ��� %��'� $��4�� ��*&�*��� /�� ���)�*�'�� �� /�� '�/4''�� ��� &�(*�%�����$�� /�&��'&��*�� *�����

'���'�&�*��;��*�� ��*��0���� /�(��� &�'4)�*��� %�*�*;��'�� ���4'�� �'�� &�'4)�*��� %�*�*;��'�� �� ����$��?� *�*�
%�*�*;��'��E�

− ���4'�����(�&���*���3��$��4��;��*��/��4*�('4����/��&�'4)�*���%�*�*;��'�����%��'�$��4����*��%%���������*���
���*�)����P����'�*�����*�4*��&�'���(���/��'�&T�)�*�(�)�*����/8�*$�&��)�*���/��4)�*�����&4������0�&��
�*�2�������/�'�;��*���;��*/���E�

− ���4'�� &�� P� �*� �'�&�*;�� /�� 4*�� &�'4)�*��� ��*��*�*��� 4*� /�'�$���� �)�������� �2�� )�/�%���� �*� )�/��
&�(*�%�����$����%�4&&��/����&&��/�����&�'4)�*����&��������2��/�$���&&�'��&��'��'��� �

��*� ��&&�*�� �&&�'�� ���&&�%������ �*� @4�&��� ����(�'��� (��� &�'4)�*��� /�� ��������� �2�� *�*� 2�**�� 4*� %��'� $��4��
����*/�0��� �

5.2 Criteri di iscrizione 

���8����� /����� '���$�;��*�� �*�;����� (��� &�'4)�*��� %�*�*;��'�� $��4����� ��� %��'� $��4�� $�*(�*�� '���$���� ��� %��'� $��4�-�
*�')��)�*��� ���*��/�*��� ��*� ��� ��&��� /����� &�'4)�*��-� &�*;�� ��*&�/�'�'�� �� ��&��� �� �'�$�*��� /�� �'�*&�;��*��
/�'����)�*������'�04�0���������&�'4)�*���&��&&���2��&�*���*$�����)�4���������*������*�)��� 
�
5.3 Criteri di valutazione  

�4���&&�$�)�*��������'���$�;��*���*�;������������$��?�%�*�*;��'�����)�'�&���*�@4�&���$����&�*��$��4��������%��'�
$��4� �
�����$�)�*�������'���'��/��/���')�*�;��*��/��� %��'�$��4��&��'�)�*/����@4�*���'���'�����*�����'�('�%��
'�����$�������$��4��;��*��/���������$��?�%�*�*;��'���/���*4�����'����*�(�;��;��*��*�*�2Q������'�('�%��/�/���������
�'���'��(�*�'����/��)�&4'�;��*��/���%��'�$��4��A��'���� !B ���'����������/���������������'�����$��&�'4)�*���/�'�$���-�&��
��� %��'� $��4�� ����*4��� /�� $��4��;��*�� ���*��2�� *�*� P� ����*/�0��)�*��� /���')�*�0���-� (��� &�'4)�*��� %�*�*;��'��
&�*��$��4����������&�����'����%�������*��'�&�*;��/����'/������'�'�/4;��*��/��$���'� �
�
5.4 Criteri di cancellazione 

��� ����$��?� %�*�*;��'��� $�*(�*�� ��*�������� @4�*/�� &��/�*�� �� /�'����� ��*�'���4���� &4�� %�4&&�� %�*�*;��'�� /�'�$����
/����� ����$��?� &��&&�� �� @4�*/�� �8����$��?� %�*�*;��'��� $��*�� ��/4��� �'�&%�'�*/�� &�&��*;���)�*��� �4���� ��
'�&�2�30�*�%�����/��&&����**�&&� �
�
5.5 Criteri di rilevazione delle componenti reddituali 

���� �*��'�&&������$��&4����������$��?�&�*�� �&�'�������'���)����*;�-���*�*/����*���/���$�*�4������))�&&��*��A4�

%'�*��%��B���(������'���$4����*�4*84*����&��4;��*���*�$����*��������-�*�����$����/����*������*�)����'�����$���(���
�*��'�&&� �
���� 4����� �� ��� ��'/���-� '����;;���� �� *�*-� /�'�$�*��� /����� $�'��;��*�� /�� %��'� $��4�� /����� ����$��?� %�*�*;��'��� &�*��
'���$����*�����$����C��# �
�&4������*�����/���������$��?�����&&�$��?�%�*�*;��'���$��4��������%��'�$��4�D �
�



� � � � � � � � � � � � 
 � � � 
 � � � 
 � � � � � � 
 � �

:��
�

SEZIONE 6 - OPERAZIONI DI COPERTURA 

6.1 Criteri di classificazione 

��� ���'�;��*�� /�� ����'�4'�� � &�*�� %�*���;;���� �� *�4�'���;;�'�� ����*;����� ��'/���� '���$�0���� &4� 4*� /���')�*����
���)�*�����('4����/�����)�*������'�04�0�����/�4*�/���')�*����'�&�2����'�)����(���4����� '���$�0����&4�4*�/�$�'&��
���)�*��� �� 4*� /�$�'&�� ('4���� /�� ���)�*��� *��� ��&�� �*� �4�� @4��� ��'������'�� '�&�2��� /�$�&&�� �%%����$�)�*���
)�*�%�&��'&� �
>*��&�'4)�*���%�*�*;��'���/�'�$����P����&&�%��������)��/������'�4'��&��$��*��/��4)�*������*�)�/��%�')�������
'���;��*��%'�����&�'4)�*���/������'�4'�����8���)�*�������'��-���&��P��%%������*���)�)�*����*��4���������'�4'��
2���*�;����-��'�&�������)�*��-�/4'�*����4�������$����/�����&��&&� �
��� ��*&�(4�*;�-� ����''�� $�'�%���'�-� &��� ���8�*�;��� /���8���'�;��*�� �2�� �4*(�� ��� &4�� /4'���-� �2�� ��� ����'�4'��
)�/��*��� �84����;;�� /����� &�'4)�*��� /�'�$���� &��� ����)�*��� �%%������ *��� ��)��*&�'�� �� ��)0��)�*��� /��� %��'�
$��4����/���%�4&&��/����&&������&��/���8���)�*�������'�� �
�G�%%�������/������'�4'��/���*/��/�����)�&4'�� �*��4�� ���$�'��;��*��/�� %��'�$��4��/�����&�'4)�*�������'�����/���
'�����$��%�4&&��%�*�*;��'������&��'�&4���*����)��*&����/��@4�����/�����&�'4)�*���/������'�4'� ���'��*����G�%%�������
P� ���'�;;���� /��� ��*%'�*��� /�� &4//����� $�'��;��*�-� ��*4��� ��*��� /���G�*��*��� ��'&�(4���� /���G�)�'�&�� *���
)�)�*����*��4���������'�4'��P�&�������&����*��&&�'� ����2���%%�������A*�����)����&��0������/���8�*��'$������#
�,�FB�
@4�*/�����$�'��;��*��/��%��'�$��4��/�����&�'4)�*���%�*�*;��'���/������'�4'��*�4�'���;;�*��@4�&�� �*��('��)�*���
���$�'��;��*��/�����&�'4)�*�������'��-���'��8���)�*���/��'�&�2����((�����/������'�4'� �
�
6.2 Criteri di iscrizione 

���������(���/������'�4'��&�*�L�
− ����'�4'��/�� %��'�$��4�� A%��'�$��4��2�/(�B-��2��2�� �8�0�����$��/�����'�'�� �8�&��&�;��*����$�'��;��*��/�� %��'�

$��4��/���8����$��?�����&&�$��?��((�����/������'�4'�����'�04�0�����/�4*���'������'��'�&�2�� ������������(���/��
����'�4'���4N��&&�'��4����;;������'��������'�4'��/���'�&�2���/��)�'�����&4�����)�&&��*���00��(�;��*�'�����
��&&��%�&&�E��

− ����'�4'��/�� %�4&&�� %�*�*;��'�� A��&2� %��9�2�/(�B-� �2�� 2�� �8�0�����$��/�� ���'�'�� �8�&��&�;��*����� '�&�2���/��
$�'��;��*�� /��� %�4&&�� /�� ��&&�� %4�4'�� ���'�04�0���� �� ��'������'�� '�&�2�� �&&������� ����� ��&��� /�� 0���*��� � �����
������(���/������'�4'��P�4����;;�����*�)�/��&����%������'�&��0���;;�'�����%�4&&��/���*��'�&&��/�����'����������
��&&���*/���;;��� �

��� $���� C��'�$���� /�� ����'�4'�D� /���8����$�� A.���� �# B� �� /��� ��&&�$�� A.���� "# B� /����� &����� ���'�)�*�����
��)�'�*/�*��'�&�����$�)�*������$���'����&���$����*�(���$��/���/�'�$�����2��&�*����'���/���%%������'���;��*��/��
����'�4'� �
�
6.3 Criteri di valutazione  

��/�'�$����/������'�4'��&�*��$��4��������%��'�$��4�-��*���'������'�L��
− *�����&��/������'�4'��/��%��'�$��4�-�&����)��*&�����$�'��;��*��/���%��'�$��4��/���8���)�*�������'�����*����

$�'��;��*��/���%��'�$��4��/�����&�'4)�*���/������'�4'� ��������)��*&�;��*��P�'���*�&��4������'�$�'&�����
'���$�;��*�� �� ��*��� ���*�)���� /����� $�'��;��*�� /�� $���'�-� '�%�'���� &��� ���8���)�*��� ����'��� A��'� @4�*���
'�(4�'/�� ��� $�'��;��*�� �'�/����� /��� %����'�� /�� '�&�2��� &����&��*��B-� &��� ����� &�'4)�*��� /�� ����'�4'� �
�8�$�*�4���� /�%%�'�*;�-� �2�� '���'�&�*��� ��� ��';����� �*�%%������� /����� ����'�4'�-� *�� ��&���4�&��� /��
��*&�(4�*;���8�%%��������*�)����*����E��

− *�����&��/������'�4'��/��%�4&&��%�*�*;��'�-������&�������'���)�*���*�����)�/����?�/��$��4��;��*���'�(�*�'���
)�*�'�� ���$�'��;��*��/�� %��'�$��4��/���/�'�$����&�*�� '���'����������'�)�*���*����-���'� ���@4�����%%������
/���������'�4'�-���&�*��'���$��������*������*�)������'������'���/������'�4'���2��'�&4�����*�%%����� �

���$�'�%����/���8�%%�������/���������'�4'���$$��*�� �*� %�&�� �*�;������/� �*�����&��*��/����� '�/�;��*��/���0���*����
/8�&�'��;�� ���� �8�%%�������/����� ����'�4'�� $��*��)�*�� �� ��*�'����� /�'�$���� &�*�� ���&&�%������ ��)��&�'4)�*��� /��
*�(�;��;��*�� �� ��*��0���;;���� *����� .���� ,# � C����$��?� %�*�*;��'��� /���*4��� ��'� ��� *�(�;��;��*�D� �$$�'�� !# �
C��&&�$��?� %�*�*;��'��� /���*4��� ��'� ��� *�(�;��;��*�D-� ��� $�'��;��*�� /�� %��'� $��4�� &�*�� ��*��0���;;���� �� ��*���
���*�)���� *����� .���� �# � D
�&4������ *����� /���8����$��?� /�� *�(�;��;��*�D� �� ��� &�'4)�*��� %�*�*;��'��� ����'���
'���@4�&�&�������'���'���/��$��4��;��*����''�&��*/�*��������&4�����&&�%���;��*���*�0���*��� �
�
6.4 Criteri di cancellazione 

�������$��?��������&&�$��?�%�*�*;��'���/������'�4'��$�*(�*����*��������@4�*/��&��/�*����/�'�������*�'���4����&4��
%�4&&��%�*�*;��'��/�'�$�*���/���������$��?�&��&&����@4�*/���8����$��?3��&&�$��?�%�*�*;��'���$��*����/4����'�&%�'�*/��
&�&��*;���)�*��� �4���� �� '�&�2�30�*�%���� �/��&&�� ��**�&&� � �*���'�-� &�� ��&&��/�� ��*&�/�'�'�� ������'�;��*�� ��)��
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����'�4'�-�����'��*���/����*��0���;;�'�����)������-�&�� �������'�4'�����'�����'�)���� ���/�'�$����$��*��)�*����
*�*�P���R�����)�*����%%�����E� ���/�'�$����&��/�-� $��*��$�*/4��-� '�&��&&�����&�'������E� �8���)�*�������'���P�
$�*/4��-�&��/����P�'�)0�'&��� �
�
6.5 Criteri di rilevazione delle componenti reddituali 

�8������;��*�� /����� ��)��*�*��� '�//��4���� *����� ��'��*�*��� $���� /�� ��*��� ���*�)���� �$$��*�� &4���� 0�&�� /��
@4�*���'���'�����/��&�(4���L�
− ��/�%%�'�*;�����)��4'���� &4(��� &�'4)�*��� /�'�$���� /�� ����'�4'��/��� '�&�2���/�� ��&&�� /�� �*��'�&&�� A���'���(���

�*��'�&&��/�������&�;��*���((�����/������'�4'�B�$�*(�*�����������*�����$�����# �C�*��'�&&������$�����'�$�*���
�&&�)�����D���,# �C�*��'�&&����&&�$�����*�'���&&�)�����DE�

− �����4&$���*;����)�*4&$���*;��/�'�$�*���/�����$��4��;��*��/�(���&�'4)�*���/�'�$����/������'�4'����/�����
��&�;��*�� �((����� /�� ����'�4'�� /�� %��'� $��4�� A�2�� &�*�� ���'�04�0���� ��� '�&�2��� ����'��B� $�*(�*�� ���������
*�����$����:# �C'�&4������*�����/���8����$��?�/������'�4'�DE�

− �����4&$���*;�������)�*4&$���*;��/�'�$�*���/�����$��4��;��*��/�(���&�'4)�*���/�'�$����/������'�4'��/����&2�
%��9�A��'������'����%%�����B�$�*(�*������������*�4*��&����%����'�&�'$��/��$��4��;��*��A$������# �C
�&�'$��
/�� $��4��;��*�DB� /�� ���'�)�*��� *����-� ��� *����� /���8�%%����� %�&����� /�%%�'��� � ��'� ��� ��'��� �*�%%������ �����
��4&$���*;����)�*4&$���*;��$�*(�*����*��0���;;��������*������*�)����*�����$����:# � C
�&4������*�����
/���8����$��?�/������'�4'�D �

�
SEZIONE 7- PARTECIPAZIONI 

7.1 Criteri di classificazione

����*/��(��� ���� ��� $���� C��'������;��*�D� ��)�'�*/�� ��� ��'������;��*�� �*� �)�'�&�� ��*�'������-� �����(���� �� ��
��*�'�������*(�4*�� �
��� ��*&�/�'�*�� ��*�'������� ��� &�����?� /�� �4�� P� ��&&�/4��� /�'����)�*��� �� �*/�'����)�*��� ��R� /����� )��?� /���
/�'�����/��$������)�*���2����&&���&&�'��/�)�&�'�����2���������&&�&&��*�*���&���4�&�����*�'����E������*�'�����$��P�
�*���'��@4�*/��P��&�'��������������'��/��/���')�*�'������������2��%�*�*;��'�����(�&���*��� �
��� ��*&�/�'�*��/�� ��*�'�������*(�4*��� ��� &�����?���'� ���@4�����&�&���4*����*/�$�&��*��/��� ��*�'����� ��*����'��
��'��-� &��0������ ��*�'���4��)�*�� � ��*�� �����(���� ��� �)�'�&�� *����� @4���� P� ��&&�/4��-� /�'����)�*��� ��
�*/�'����)�*��-���)�*�� ���,#���'���*���/���/�'�����/��$������*�����@4���-��4'���*�4*��@4����/��/�'�����/��$����
�*%�'��'�-�$��*�� '���$���� �*%�4�*;��*���$���-�/�%�*������)�� �������'��/����'������'�������/���')�*�;��*��/�����
�������2��%�*�*;��'�����(�&���*���-�&�*;���$�'�������*�'������������*�'�������*(�4*�� �
�����'��%�(������'������;��*���*��4/������*��'�&&�*;��/���*4����*�4*��&�����?���*�'�����������##F����*�&�����?�
�����(���-��&4����@4�������1�*����&�'�����4*8�*%�4�*;����'����&4��'��'�����,#F�/���/�'�����/��$��� �
��� '�&��*��� ��'������;��*�� 5� /�$�'&�� @4�*/�� /�� ��*�'������� �� �����(���� 5� &�*�� ���&&�%������ @4���� ����$��?�
%�*�*;��'���/�&��*�0������'����$�*/�������'��������*�)�*��'����''�&��*/�*�� ��

�
7.2 Criteri di iscrizione 

�����'������;��*�-����8�����/���8��@4�&��-�$�*(�*���&�'����������&��-���)�'�*&�$��/�(����*�'������&&�'� �
�
7.3 Criteri di valutazione 

�����*�'������������&�����?������(����&�*��$��4�������*����)���/��/������'�)�*���*�������*�(����%%�����'�$�'&������
��*��� ���*�)���L� �*� 0�&�� �� ����� )���/�� ��� � ��'������;��*�� P� �*�;���)�*��� '���$���� ��� ��&��� �� ��� $���'��
��*��0���� P��4)�*�������/�)�*4������'� '���$�'�� ���@4����/�� ��'��*�*;��/�������'������*���/�(��� 4����� ��/�����
��'/���� /����� ��'��������� '����;;���� /���� ��� /���� /�� ��@4�&�;��*� � ��� @4���� /��� '�&4������ /8�&�'��;��� /�����
��'��������� /�� ��'��*�*;�� /����� ��'������*��� P� '���$���� *��� ��*��� ���*�)���� /�� @4�&�84���)� � �� /�$�/�*/��
'���$4��� /��4*����'��������� '�/4��*�� ��� $���'�� ��*��0����/�������'������;��*� �
����%��2��/���$���'�� ��*��0����
��&&�*���&&�'��*���&&�'����*�2����&�(4����/��)�/�%��2��*�����@4����/�������'������*���*����������(��� �
��� �&�&��*�� �$�/�*;�� �2�� ��� $���'�� /�� 4*�� ��'������;��*�� ��&&�� �$�'� &40���� 4*�� '�/4;��*�-� &�� �'���/�� �����
&��)�� /��� $���'�� '��4��'�0���� /����� ��'������;��*�� &��&&� � U4���'�� ��� $���'�� /�� '��4��'�� '�&4���� �*%�'��'�� ���
$���'�� ��*��0���-� ��� '�����$�� /�%%�'�*;�� P� '���$���� �� ��*��� ���*�)���� � ����� $���� ,�# � C>����� A��'/���B� /�����
��'������;��*�D � �*� ����� $���� ��*%�4�&��*�� �*�2�� ��� �$�*�4���� %4�4'�� '��'�&�� /�� $���'�� ��//�$�� &��*�� $�*4���
)�*����)���$���2��2�**���'�(�*��������'���/�*���&$��4��;��*� �
�
�
�
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7.4 Criteri di cancellazione 

�����'������;��*��$�*(�*����*��������@4�*/��&��/�*����/�'�������*�'���4����&4�� %�4&&�� %�*�*;��'��/�'�$�*���/�����
����$��?�&��&&����@4�*/�������'������;��*��$��*����/4����'�&%�'�*/��&�&��*;���)�*����4������'�&�2����0�*�%�����/�
�&&����**�&&���
�
7.5 Criteri di rilevazione delle componenti reddituali 

����4������������'/����/�������'���������'����;;������(����%%�����/�����$��4��;��*������)���/��/������'�)�*���*�����
$�*(�*�� ��������� *����� $���� /�� ��*��� ���*�)���� ,�# � C4����3��'/���� /����� ��'������;��*�D� )�*�'�� �� /�$�/�*/��
'���$4���&�*����'�������/�'�����'�/4;��*��/���$���'��/��0���*����/�������'������;��*� �
�
SEZIONE 8 - ATTIVITÀ MATERIALI 

8.1 Criteri di classificazione 

�������$��?�)���'�������)�'�*/�*������''�*�-�(����))�0����&�'4)�*����-�(����*$�&��)�*����))�0����'�-�(����)���*���
���*���-���)�0������(����''�/����������'�;;��4'��/��@4��&��&������ �
����'�����/������$��?�)���'�����/���*4�����'��&&�'��4����;;����*������'�/4;��*����*�����%�'*��4'��/��0�*����&�'$�;�-�
��'��&&�'���%%�����������';�-�����'�&������))�*�&�'���$�����2��&��'����*��/��4����;;�'����'���R�/��4*���'��/� �
�
8.2 Criteri di iscrizione 

��� �))�0���;;�;��*��)���'�����&�*�� �*�;���)�*��� �&�'����������&����2����)�'�*/�-����'������'�;;��/����@4�&��-�
�4����(����$�*�4�����*�'������&&�'��/�'����)�*����)�4��0�������8��@4�&����������)�&&���*�%4*;��*��/���0�*� �
��� &��&�� /�� )�*4��*;��*�� &�'��'/�*�'��� �2�� ��)��'��*�� 4*� �*�'�)�*��� /��� 0�*�%���� ���*�)���� %4�4'�-�
$�*(�*���)�4������/��*�'�)�*���/���$���'��/�����&����-�)�*�'��(������'����&���/��)�*4��*;��*���'/�*�'���&�*��
'���$��������*������*�)��� �
�
8.3 Criteri di valutazione 

��� �))�0���;;�;��*��)���'����-� �*��4&��(��� �))�0����*�*�&�'4)�*����-� &�*��$��4�������� ��&��-�/�/������$�*�4����
�))�'��)�*�������'/����/��$���'� �
�*�&�/��/���'�)���������;��*��(����))�0����&�*��&������&�'����������&����*��&����)��$���'����*��0����'�$��4������*�
��&&�����*�0�&����&����%��2����((��/��'�$��4��;��*��)�*���'�� �
��� �))�0���;;�;��*�� &�*�� &�&��)�����)�*��� �))�'��;;���� �/����*/�� ��)�� �'���'��� /�� �))�'��)�*��� ���
)���/����@4������&��*�� �
��*� $�*(�*�� �*$���� �))�'��;;���� �� ��''�*�� �2�� $�**�� '���$���� &���'���)�*��� �*�2�� @4�*/�� &�*�� &�����
��@4�&�������*(�4*��)�*������%�00'����� �
�������"�*�*��'�$�/���8�))�'��)�*���/�����''�*���*�@4�*���&�*��0�*���2��2�**��$����4���������)�����E�@4�&���
2�� ��)��'����-� *��� ��&�� /�(��� �))�0���� ��&&�/4��� �*��'�)�*��� A�����5��''�B-� ��� *���&&��?� /�� &��'��'�'�� ���
$���'��/�����''�*��/��@4�����/���%�00'�����-�'���$�*/�������'�$�'&���/�*�����'�;�� �
�/��(*���2�4&4'��/��0���*���-�&���&�&���@4���2���*/���;��*���2��/�)�&�'���2��4*8����$��?���&&���$�'�&40����4*��
��'/����/��$���'�-�&���'���/�������*%'�*��� �'�� ���$���'��/����'����/�����&������/� ���&4��$���'��/�� '��4��'� ����
�$�*�4����'����%��2��$�*(�*��'���$��������*������*�)�����
U4���'��$�*(�*��)�*����)���$���2��2�**����'����������'���$�;��*��/�������'/���-�&��/?��4�(���/�4*��'��'�&��/��
$���'�-��2��*�*��4N�&4��'�'�����$���'���2���8����$��?��$'�00���$4��-����*�����/�(����))�'��)�*��������������*�
�&&�*;��/���'���/�*�����'/����/��$���'� �
�
8.4 Criteri di cancellazione 

>*G�))�0���;;�;��*��)���'�����P����)�*����/�����&��������'�)�*��������)�)�*���/�����/�&)�&&��*�-���@4�*/�����
0�*��P���')�*�*��)�*���'���'����/���84&����/�����&4��/�&)�&&��*��*�*�&�*������&��0�*�%�������*�)����%4�4'� �
�
8.5 Criteri di rilevazione delle componenti reddituali 

��� '�(�&�'�;��*��/�������)��*�*��� '�//��4���� *�������'��*�*��� $����/�� ��*������*�)�����$$��*��&4����0�&��/��
@4�*���'���'�����/��&�(4���L�
− (��� �))�'��)�*��� ��'��/���-� �����'/����/4'��4'��/��$���'���� ��� '��'�&��/�� $���'��$�*(�*�����������*�����

$�����+# �C'����%��2�3'��'�&��/��$���'��*�����&4�����$��?�)���'����DE�
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− �� �'�%����� �� ��� ��'/���� /�'�$�*��� /����� ���'�;��*�� /�� ��&&��*�� $�*(�*�� ��������� *����� $����
,!# �C4����3��'/����/����&&��*��/���*$�&��)�*��D �

�
SEZIONE 9 - ATTIVITÀ IMMATERIALI 

9.1 Criteri di classificazione 

��� ��'��%�(���� /����� ����$��?� �))���'����� �*��4/�� �� %����'�� �*��*(�0���� /�� �'�/4;��*�� �/� 4�����?� ��4'��**����
'���'�&�*������*���'������'��/��&�%�9�'�����������$� �
��
9.2 Criteri di iscrizione 

����'�/���������$��?�&�*���&�'����������&���/����@4�&��-���)�'�*&�$��/�(����*�'������&&�'���/��4)�*�����/�����
&��&��&4���&&�$��&�&��*4�����'����'�&��'*�����$���'��������������?��'�/4���$���*�;���� ��
�
9.3 Criteri di valutazione 

�������$��?��))���'�����&�*��&������&����/��))�'��)�*���&���*/��4*��'���'�����*��'�-��*�%4*;��*��/�����$����
4�����'�&�/4��&��)����/�����&���� ��
���'���''�*���$�/�*;��&�*��)����2��/���8�&�&��*;��/����'/����/4'�$���-� �������$��?� �))���'�����&�*��&������&���
�/� �)���')�*�� ��&�-� '�(�&�'�*/�� ��� �$�*�4���� ��'/���� /�� $���'�E� &4���&&�$�� '��'�&�� /�� $���'�� *�*� ��&&�*��
����/�'���8�))�*��'��/�������'/����/���)���')�*���*��'���/�*;��'�(�&�'��� �
�
9.4 Criteri di cancellazione 

�������$��?��))���'�����$�*(�*����*��������/���0���*����@4�*/��2�**���&�4'�����*��('��)�*��������'��%4*;��*��
���*�)��� �
�
9.5 Criteri di rilevazione delle componenti reddituali 

�����))�'��)�*�����'��/���-� �����'/����/4'��4'��/��$���'���� ���'��'�&��/��$���'��$�*(�*�����������*�����$����
��# �C'����%��2�3'��'�&��/��$���'��*�����&4�����$��?��))���'����D �
�
SEZIONE 10 -  ATTIVITÀ NON CORRENTI IN VIA DI DISMISSIONE 

���$������)�'�*/���������$��?�*�*���''�*���/�&��*���������$�*/�������������$��?�����&&�$��?��%%�'�*�����('4�����*�
/�&)�&&��*�� ��'� ��� @4���� &��� �'�$�&��� ��� ��&&��*�� �*�'�� 4*� �**�� /����� /���� /�� ���&&�%���;��*�-� @4����
��'������;��*�� �*� &�����?� ��*�'������-� �����(���-� �� ��*�'����� ��*(�4*��-� �))�0���;;�;��*�� )���'����� �/�
�))���'����-�����$��?�����&&�$��?��%%�'�*�����'�)��/8�;��*/���*�$���/��/�&)�&&��*� �
��*���&�'�����'�&�����$�)�*��������$�����!# �C����$��?�*�*���''�*�����('4����/������$��?��*�$���/��/�&)�&&��*�D���
:# �C��&&�$��?��&&��������/�����$��?��*�$���/��/�&)�&&��*�D �
���������$��?�����&&�$��?�&�*��$��4��������)�*�'���'�����$���'����*��0��� �/������'��%��'�$��4�����*�����/�����&���/��
$�*/��� �
��� &��/�� ��&���$�� �� *�(���$�� /��� �'�$�*��� �� /�(��� �*�'�� A/�$�/�*/�-� �*��'�&&�-� ��� B� *�*�2Q� /����� $��4��;��*�-�
��)��&��'��/���')�*���-�/�����������$��?3��&&�$��?-����*�����/�����'�����$��%�&�����?���''�*�����/�%%�'���-�P�'���$����
����� $���� ,�# � C>����� A��'/���B� /��� ('4���� /�� ����$��?� �*� $��� /�� /�&)�&&��*�� ��� *����� /����� �)��&��D� /�� ��*���
���*�)��� �
�
SEZIONE 11 – FISCALITÀ CORRENTE E DIFFERITA 

11.1 Criteri di classificazione 

���$����'�����$�������%�&�����?���''�*����*��4/�*���������/�*;��/��$�'&�)�*���'�&��������@4�*���/�$4���A����$��?�
��''�*��B������/�0����/���&&��$�'��A��&&�$��?���''�*��B���'��)��&���&4��'�//����/����)����*;��/�����'��/� �
�����*&�&��*;��/�������&&�$��?�%�&�������''�*���%'�*��((����*���'����'�&�2��/���*�'����'���*��*;��&���'�04��'�� �
��� ��&��� /����� %�&�����?� /�%%�'���� $�*(�*�� /���')�*���� &4���� 0�&�� /����� /�%%�'�*;�� ��)��'�*��-� &�*;�� ��)����
��)��'���-��'�����$���'�����'�04�����/�4*G����$��?�����&&�$��?�&���*/�����'���'����$���&������/�����''�&��*/�*���$���'��
%�&���� �
�
�
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11.2 Criteri di iscrizione, di valutazione e cancellazione 

�8����*��*�)�*�����'� �)��&��� &4�� '�//����P�/���')�*���� �*�0�&���/�4*���'4/�*;������'�$�&��*��/���8�*�'��
%�&�������''�*��-�/��@4������*�����������/��@4�����/�%%�'��� �
��� �)��&��� �*��������� �� @4����� /�%%�'���� $�*(�*�� ��*��0���;;���� �� ��$����� ���'�)�*����� &�*;�� ��)��*&�;��*�-�
�*��4/�*/������'�)��*�����$������# �C����$��?�%�&����D������&���*/��*�����$�����# �C��&&�$��?�%�&����D �
����)��&����*���������&4������'/����%�&�����&�*��'���$����*�����)�&4'���*��4��P��'�0�0�����2��&���/�&��*�0����4*�
'�//�����)��*�0����%4�4'����%'�*���/���@4������&&�*���&&�'��4����;;���������'/����%�&���� ��
�
11.3 Criteri di rilevazione delle componenti reddituali 

��� �)��&��� ��''�*��� �� /�%%�'���� &�*�� '���$���� �� ��*��� ���*�)���� ����� $���� ,"# � C�)��&��� &4�� '�//����
/���8�&�'��;��� /���8���'���$��?� ��''�*��D-� �/� ����;��*�� /�� @4����� '�����$�� �� $���� �//�0������ �/� ���'�/������
/�'����)�*��-����*�����/�������&&�-������'�)�*���*�����A�'�%���������'/����&4�����$��?�%�*�*;��'���/�&��*�0������'����
$�*/���-��'�$�*��3�*�'�����4�'�����&4����*����0�*�%����/�%�*����A�6
BB �
�
SEZIONE 12 - FONDI PER RISCHI ED ONERI 

12.1 Criteri di classificazione 

��%�*/����'�'�&�2���/��*�'�������(�*��(�������*��*�)�*���'�����$���/��00��(�;��*�����4�����'�(�*����/��4*��$�*���
��&&������'����@4����&����'�0�0�����8�&0�'&��/��'�&�'&�����*�)��2����'��8�/�)��)�*���/���8�00��(�;��*��&��&&�-�
&�)�'�� �2�� ��&&�� �&&�'�� �%%���4���� 4*�� &��)�� ����*/�0���� /��� '�����$�� �))�*��'� �U4�*/�� ��&&�$��?� �$�*���
��)��&������/��)��'����*��'�� �
�
12.2 Criteri di iscrizione, di valutazione e cancellazione 

����8���)�*�����)��'����P�&�(*�%�����$�-�(�������*��*�)�*���$�*(�*�����4���;;����4����;;�*/������&&����''�*���/��
)�'���� ��8����*��*�)�*���P�'���$��������*������*�)��� �
��������*��*�)�*���&�*��4����;;����&������%'�*���/�(����*�'����'���@4�����'�*��&������'�(�*�'��)�*����&�'���� ����
*�*� &�� '����*�� ��R� �'�0�0���� �2�� �8�/�)��)�*��� /���8�00��(�;��*�� '��2��/�'?� �8�)���(�� /�� '�&�'&�-�
�8����*��*�)�*���$��*��&��'*���-��'�)����'����'�04;��*�������*������*�)��� �
�
12.3 Criteri di rilevazione delle componenti reddituali 

���� ����*��*�)�*��3'��4��'�� �� %'�*��� /��� %�*/�� ��'� '�&�2�� �� �*�'�� $�*(�*�� ��������� *����� $���� �"# �
C����*��*�)�*���*��������%�*/����'�'�&�2�����*�'�D �
�
���1�*������)�*���&�������$����C6�*/����'�'�&�2���/��*�'�L�0B����'��%�*/�D���)�'�*/�*/��(�������*��*�)�*��L�
− ��'��*�'��'�����$�������'&�*����������';����'���@4����&����'�0�0�����8�&0�'&��/��'�&�'&�����*�)��2�E�
− ��'�'�&�2��/�� '�$�����'��� %����)�*��'�-����4���;;����������4'$����'��	�4��*������/����/��0���*����&��)�*/��

4*��/4'����)�/���/����'���/�)�*�����(����/�����&�����-������'��'�&�2����'���*�'�$�'&����*���'&�E�
− ��'��������$��?���0�'������/��0�*�%���*;��&��*;�������*��8���'�$�;��*��/���0���*��� ��
�
SEZIONE 13 - DEBITI E TITOLI IN CIRCOLAZIONE 

13.1 Criteri di classificazione 

�� ��0���� $�'&�� 0�*�2�-� �� ��0���� $�'&�� ����*����-� �� �� ������� �*� ��'����;��*�� '���)�'�*/�*�� ��� $�'��� %�')�� /��
�'�$$�&��� �*��'0�*��'��� �� ��*� ����*����� �� ��� '�������� �%%���4���� ���'�$�'&�� ��'��%������ /�� /���&���� �� �������
�00��(�;��*�'���*���'����;��*�-����*����-���'��*��-�/�(����$�*�4�����))�*��'��'���@4�&���� �

13.2 Criteri di iscrizione e di cancellazione 

��� �'�)�� �&�'�;��*�� /�� ����� ��&&�$��?� %�*�*;��'��� �$$��*�� ���)�)�*��� /����� '���;��*�� /����� &�))�� '�������� ��
/������)�&&��*��/����������/��/�0��� ��
�8�&�'�;��*�� �*� 0���*���� /��� /�0���� �� ������� �*� ��'����;��*�� P� �%%���4���� �*� )�&4'�� ��'�� ��� ��'�� %��'� $��4��
�$�*�4��)�*���'����%������/�(����*�'����/����'�$�*���/�'����)�*��� �)�4��0������ �������&&�$��? ���')��)�*��� ���
%��'�$��4�����*��/����*����&�))��'������������*�����'�;;��/���)�&&��*��/��������� �
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��� ��&&�$��?� %�*�*;��'��� &�*�� ��*�������� /��� 0���*���� @4�*/�� '�&4���*�� &��/4��� �� �&��*�� � ��� ��*�����;��*��
�$$��*���*�2���*��'�&�*;��/��'���@4�&���/����������'���/�*��)�*����)�&&� �
�
13.3 Criteri di valutazione 

����� ��� '���$�;��*�� �*�;����-� �����&&�$��?� %�*�*;��'���$�*(�*��$��4����������&����))�'��;;��������)���/��/���
��&&��/���*��'�&&���%%����$� �
�
13.4 Criteri di rilevazione delle componenti reddituali 

�����*��'�&&����&&�$��$�*(�*�����������*�����$����,# �C�*��'�&&����&&�$�����*�'���&&�)�����D �
���� 4����� �� ��'/���� /�� '���@4�&��� /�� ��&&�$��?� $�*(�*�� ��������� *����� $���� �## � C4����3��'/���� /�� ��&&��*�� ��
'���@4�&���/����&&�$��?�%�*�*;��'��D �
�
SEZIONE 14 - PASSIVITÀ FINANZIARIE DI NEGOZIAZIONE 

14.1 Criteri di classificazione 

���$�����*��4/�����$���'��*�(���$��/�����*�'�����/�'�$����/��*�(�;��;��*��$��4��������%��'�$��4� �
�
14.2 Criteri di iscrizione e di cancellazione 

��*�����������-���*�(�������'�4*���/����)�*��-���)�/�&�)���'���'��/���&�'�;��*����/����*�����;��*��/���������$��?�
%�*�*;��'��� /���*4��� ��'� ��� *�(�;��;��*�� A�'���/�*��� ��;��*�� �� 5� ����$��?� %�*�*;��'��� /���*4��� ��'� ���
*�(�;��;��*�B �
�
14.3 Criteri di valutazione 

��*�� ���������-� ��*� (��� ����'�4*�� �/����)�*��-� �� )�/�&�)�� �'���'�� /�� $��4��;��*�� /����� ����$��?� %�*�*;��'���
/���*4�����'����*�(�;��;��*��A�'���/�*�����;��*����
�����$��?�%�*�*;��'���/���*4�����'����*�(�;��;��*�B �
��'�4*����'�%�*/�)�*���&��'�*$����*�2�������'�('�%��/�/����������'���'��(�*�'����/��)�&4'�;��*��/���%��'�$��4��
A��'���� !B �
�
14.4 Criteri di rilevazione delle componenti reddituali 

��*�� ���������-� ��*� (��� ����'�4*�� �/����)�*��-� ��)�/�&�)�� �'���'�� /�� '���$�;��*�� /����� ��)��*�*��� '�//��4����
/����� ����$��?� %�*�*;��'���/���*4�����'� ���*�(�;��;��*�� A�'���/�*�����;��*���� 
� ����$��?� %�*�*;��'���/���*4���
��'����*�(�;��;��*�B �
�
SEZIONE 15 - PASSIVITÀ FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE

15.1 Criteri di classificazione 

��*�� ���&&�%������ �*� @4�&��� ����(�'��� ��� ��&&�$��?� %�*�*;��'��� �2�� &�� �*��*/�*�� $��4��'�� ��� %��'� $��4�� ��*�
�)����������*������*�)����@4�*/�L�
− ��� /�&�(*�;��*�� ��� %��'� $��4�� ��*&�*��� /�� ���)�*�'�� �� /�� '�/4''�� ��� &�(*�%�����$�� /�&��'&��*�� *�����

'���'�&�*��;��*����*��0����/�(���&�'4)�*��E�
− ���4'�����(�&���*���3��$��4��;��*��/��4*�('4����/��&�'4)�*���%�*�*;��'�����%��'�$��4����*��%%���������*���

���*�)����P����'�*�����*�4*��&�'���(���/��'�&T�)�*�(�)�*����/8�*$�&��)�*���/��4)�*�����&4������0�&��
�*�2�������/�'�;��*���;��*/���E�

− ���4'�� &�� P� �*� �'�&�*;�� /�� 4*�� &�'4)�*��� ��*��*�*��� 4*� /�'�$���� �)�������� �2�� )�/�%���� �*� )�/��
&�(*�%�����$����%�4&&��/����&&��/�����&�'4)�*����&��������2��/�$���&&�'��&��'��'��� �

���1�*���2���/����������'���$�;��*�����6��'�$��4��A6��'�.��4�������*B���'�����)�&&��*���00��(�;��*�'�������'���
/��&�'4)�*���/�'�$���-���*����%�*����?�/��)�(���'�'�������$������*%�')���$��/���1���*���-������&�����/�����)�*�'�����
/�%%�')��?���*��0����A����4*��*(�)�&)���2B�*�����'���$�;��*��/�������)��*�*���'�%�'�0�������)�'(�*��/���*��'�&&��
A�*��'�&&������$������&&�$�B���*�����$��4��;��*����'���$�;��*��/��4���������'/������*&�(4�*����������*��0���;;�;��*��
/����� �00��(�;��*�� ����'��� �*� 0�&�� ��� �'���'��� /��� ��&��� �))�'��;;���� �� /�(��� &�'4)�*��� /�� ����'�4'�� ��� %��'�
$��4� �
��*� ��&&�*�� �&&�'�� ���&&�%������ �*� @4�&��� ����(�'��� (��� &�'4)�*��� /�� ��������� �2�� *�*� 2�**�� 4*� %��'� $��4��
����*/�0��� �
�
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15.2 Criteri di iscrizione 

��*��&������&�'������'�������&&�$��?����%��'�$��4��(���&�'4)�*���/��'������������&&��%�&&������4��'�&�2���/��)�'�����P�
�((�����/��&�&��)����������'�4'� �
���8����� /����� '���$�;��*�� �*�;����� (��� &�'4)�*��� %�*�*;��'�� $��4����� ��� %��'� $��4�� $�*(�*�� '���$���� ��� %��'� $��4�-�
*�')��)�*��� ���*��/�*��� ��*� ��� ��&��� /����� &�'4)�*��-� &�*;�� ��*&�/�'�'�� �� ��&��� �� �'�$�*��� /�� �'�*&�;��*��
/�'����)�*������'�04�0���������&�'4)�*���&��&&���2��&�*���*$�����)�4���������*������*�)��� �
�
15.3 Criteri di valutazione  

�4���&&�$�)�*��������'���$�;��*���*�;����������&&�$��?�%�*�*;��'�����)�'�&���*�@4�&���$����&�*��$��4��������%��'�
$��4� �
��'����/���')�*�;��*��/���%��'�$��4��/�(���&�'4)�*���%�*�*;��'��@4�������*�4*�)�'���������$�-�$�*(�*��4����;;����
@4���;��*��/��)�'���� ��*��&&�*;��/��4*�)�'���������$�-�$�*(�*��4����;;����)���/��/��&��)����)�/�����$��4����$��
�2����*(�*����*���/�� �4���� �� %����'��/�� '�&�2�����''�������(���&�'4)�*������2��&�*��0�&����&4�/���� '���$�0����&4��
)�'����-�@4���L�)���/��0�&����&4����$��4��;��*��/��&�'4)�*���@4�������2���'�&�*��*���*���(2����'����'�&���2�-�
�������� /�� %�4&&�� /�� ��&&�� &��*����-� )�/����� /�� /���')�*�;��*�� /��� �'�;;�� /�� ��;��*�-� $���'�� '���$���� �*� '���*���
�'�*&�;��*����)��'�0��� �
��'�4*����'�%�*/�)�*���&��'�*$��������'�('�%��/�/����������'���'��(�*�'����/��)�&4'�;��*��/���%��'�$��4��A��'���
� !B �
�
15.4 Criteri di cancellazione 

��� ��&&�$��?� %�*�*;��'��� $�*(�*�� ��*�������� ���8����� /����� ��'�� �&��*;��*�� �$$�'�-� @4�*/�� �8�00��(�;��*��
&����%������*�����*�'�����P��/�)��4�������*�����������4'��&��/4�� �
�
15.5 Criteri di rilevazione delle componenti reddituali 

���� �*��'�&&�� ��&&�$�� &�*�� �&�'����� ��'� ��)����*;�-� ��*�*/�� ��*��� /�� �$�*�4���� ��))�&&��*�� A4�
%'�*�� %��B�
��(������'���$4����*�4*84*����&��4;��*���*�$����*��������-�*�����$����/����*������*�)����'�����$���(����*��'�&&� �
���� 4����� �� ��� ��'/���-� '����;;���� �� *�*-� /�'�$�*��� /����� $�'��;��*�� /�� %��'� $��4�� /����� ����$��?� %�*�*;��'��� &�*��
'���$����*�����$������# �C
�&4������*�����/���������$��?�����&&�$��?�%�*�*;��'���$��4��������%��'�$��4�D �
�
SEZIONE 16 - OPERAZIONI IN VALUTA 

16.1 Criteri di classificazione 

��� ���'�;��*�� �*� $��4��� &�*�� ��&���4���� /�� �4���� ��� ����$��?� �� ��� ��&&�$��?� /�*�)�*���� �*� $��4��� /�$�'&��
/���8�4'� �
�
16.2 Criteri di iscrizione  

������'�;��*���*�$��4����&��'��&�*��'���$���������&&��/����)0�����''�*��������/����/���8���'�;��*� �
�
�
16.3 Criteri di valutazione 

�/��(*���2�4&4'��/��0���*���-������&���/��0���*�����*�$��4����&��'��$�*(�*��$���'�;;������)��&�(4�L�
− �����&���)�*���'���&�*����*$�'����������&&��/����)0��������/����/���2�4&4'�E�
− �����&���*�*�)�*���'���$��4����������&���&��'����&�*����*$�'����������&&��/����)0����*��&&�'�������/����

/���8���'�;��*�E�
− �����&���*�*�)�*���'���$��4��������%��'�$��4��&�*����*$�'�����4����;;�*/������&&��/����)0����*��&&�'�������

/����/���2�4&4'�E��*�@4�&�����&�����/�%%�'�*;��/����)0���&�*��'���$���L�
− �*���*������*�)����&���8����$��?��������&&�$��?�P����&&�%������*�����'��%�(����/��*�(�;��;��*�E�
− *�����'�&�'$��/��$��4��;��*��&���8����$��?�P����&&�%��������)��/�&��*�0������'����$�*/��� �
�

16.4 Criteri di rilevazione delle componenti reddituali 

���/�%%�'�*;��/�� ��)0��-���&���$����*�(���$�-�/��������'�;��*�� �*� $��4��-�/�$�'&��/��@4�����/�&�(*������� %��'�
$��4����/��@4�����/������'�4'�-�&�*��'���$��������*������*�)����*�����$�����# �C'�&4������*�����/���8����$��?�/��
*�(�;��;��*�D �
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SEZIONE 17 - ALTRE INFORMAZIONI 

17.1 Trattamento di fine rapporto del personale 

��&�(4����/�����'�%�')��/������'�$�/�*;����)���)�*��'��/���4������ �(& �,�,3,##�-����@4����/���6
�)��4'����
%�*������� �, ,##"�&�*��'�)�&����*��;��*/�-�)�*�'�����@4����)��4'��������'��'��/����\�(�**����,##+�&�*�-���
&������ /��� /���*/�*��-� /�&��*���� �� %�')�� /�� �'�$�/�*;�� ��)���)�*��'�� �$$�'�-� ��'� ��� 0�*��-� �'�&%�'���� ���
%�*/��(�&�����/���8���� ��
�8�*�'�����*�$�(�'��/�����'�%�')���*���'����2����)��'�����4*��)�/�%����/����'����)�*�����*��0����/���%�*/��&���
��*� '�%�'�)�*��� ����� @4���� )��4'���� &�*�� ��� ��� /���)0'�� ,##"-� &��� ��*� '�%�'�)�*��� ����� @4���� )��4'���� ��
��'��'��/����\�(�**����,##+ �
�*���'������'�L�
− ���@4����)��4'�*/������'��'��/����\�(�**����,##+���*%�(4'�*��4*�V���*������*�'�04;��*��/�%�*���W�&���

*��� ��&�� /�� ��;��*�� /�� ��'��� /��� /���*/�*��� ��'� ��� �'�$�/�*;�� ��)���)�*��'�� &��� *��� ��&�� /��
/�&��*�;��*�����%�*/��/����&�'�'����'�&&���8���� ���'��*��-����1�*���'�(�&�'���'������&���/�����'&�*�������
@4����$�'&�������%�*/��&�*;���8�������;��*��/��)���/���(���/�������������4�'����E�

− ��� @4���� )��4'���� %�*�� ��� �� �, ,##"� ��*%�(4'�*�� 4*� V���*�� �� 0�*�%���� /�%�*���W� �� ��*��*4�'�**�� �/�
�&&�'�� '���'�&�*����� �*� 0���*���� �*� 0�&�� �� )���/�� ���4�'����� ��)�� �'�$�&��� /����� ���� �: � ��� ��&&�$��?�
��**�&&������6
�)��4'����P����4�'���)�*���$��4�����&�*;���������;��*���'�
'����/���&�'$�;����'�&����-�
�&&�*/������'�&��;��*��/��$��4��'��(�?��*��'�)�*���)��4'��� ��

�
Criteri di classificazione, di iscrizione, di cancellazione e di valutazione 
��� �'����)�*��� /�� %�*�� '����'��� /��� ��'&�*���-� ��'� ��� @4���� )��4'���� %�*�� ��� �� �, ,##"-� $��*�� �&�'����� ���
$���'��/���')�*����&4����0�&��/����'���'�����4�'������'�$�&���/����������:���'����'�('�))����0�*�%����/�%�*������'�
�����'&�*���-���'��%������/�����4�'���*/���*/�*�� �
��� %�*�� /���G���4���;;�;��*�-� &�� 4����;;�� ��� C����/�� /����� �'���;��*�� 4*���'��� /��� �'�/���� A�'�I����/� >*��� 	'�/���
���2�/BD��2���'�$�/������'���;��*��/�(����&0�'&�� %4�4'��&4����0�&��/���*���&��&��'���
&����&���2����/������4'$��
/�)�('�%���-����8���4���;;�;��*��%�*�*;��'���/�������%�4&&��&4����0�&��/��4*���&&��/���*��'�&&��/��)�'���� �����&&��
4����;;���� ��'� �8���4���;;�;��*�� &�*�� /���')�*���� �*� 0�&�� ����� &�'4��4'�� ��'� &��/�*;�� /��� ��&&�� /�� �*��'�&&��
/�'�$������*�)���/���(���/�������0���&�'���/������4'$��/�����&&��&9���'�����$�������/����/��$��4��;��*� �
�����'���)��4'�*/������'��'��/����\�(�**����,##+�*�*����)�*�������6
�)��$��*��$�'&�������%�*/���'�$�/�*;�����
�3�����%�*/��/����&�'�'����&���4�����'�&&���8���� �
�
Criteri di rilevazione delle componenti reddituali 
�*���)��/��'���$�;��*��/�����$�'��;��*���**4����/�'�$�*���/��������������4�'�����/�������)��*�*���/�������^���*����
0�*�%����/�%�*���^���������:��'�$�(�*����'�$�/�$��/4����&&�0����?L�
� ���'���$�;��*������*������*�)����
, ���'���$�;��*�������'�)�*���*�����A�'�&������/�����'�//���$��?���)���&&�$�B �
6�*�� ��� ��� /���)0'�� ,#�,� ��� 1�*��� �$�$�� �/������� ��� �'�)��)���/�� ��*��0���;;�*/�� �**4��)�*��� �� ��*���
���*�)�����4�������$�'��;��*��/����'����)�*���/��%�*��'����'�� �
	�*�
�(���)�*���	��* �!+��/�����(�4(*��,#�,�P�&������)���(�������*4�$��$�'&��*��/����'�*��������*��0����
���� �:� ^1�*�%���� ��'� �� /���*/�*��^-� �������0���� �*� $��� �00��(���'��� �� ��'��'�� /�(��� �&�'��;�� ��*� �*�;��� /��� �\�
(�**���� ,#��-� �2�� �'�$�/�� 4*� 4*���� �'���'��� /�� ��*��0���;;�;��*�� /�(��� 4����� �� /����� ��'/���� ���4�'����� /��
�*��4/�'���))�/����)�*���*�����)�4���/�������&&�$��?�*�����$�'&����/���*/�*��-��*���*�'���'�����/��4*����&���
/�� ���'�)�*��� *����� A�	�� 
� ��2�'� 	�)�'�2�*&�$�� �*��)�B-� /�� �&��''�� *��� �'�&������ /����� '�//���$��?�
��)���&&�$��/�����'��/� �
�4���� 0�&�� /�� @4�*��� �'���/�� ��� 1�*��� 2�� ���������� ��� *4�$�� �'�*������ ���� �:� �� ��'��'�� /��� 0���*��� ,#��-�
��&&�*/�� @4�*/�� /����� '���$�;��*�� �� ��*��� ���*�)���� /�(��� 4����� �� /����� ��'/���� /�� *��4'�� ���4�'����� �����
�)�4��;��*��/�������/�%%�'�*;��/�'����)�*��������'�)�*���*�������*�'����&&�%����/���/����'�����$�����0���*���,#�,�
�*��&&�@4�������'�*����������� �
��'� ��� 4���'��'�� �*%�')�;��*�� /�� /����(���� �*�'�*��� ��� ��)��&�;��*�� �� �� '�����$�� $���'�� /�� �&�'�;��*��/����� ��&���
�*��'�&&����/�����&��)���*��'(�)�*���&��%�-��*$���-�'�*$��������&����%��2��&�;��*��/��*�����*��('���$� �
��$�'&�)�*������%�*/��$�'��)�*�����&���4������'�����'�$�/�*;����)���)�*��'��&�*���&�'���������*������*�)����
�����$������# �B�C���&����'������'&�*���D��'�������*������*�'�04;��*��/�%�*��� �
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17.2 Spese per migliorie su beni di terzi 

�� ��&���/�� '�&�'4��4'�;��*��/�� �))�0����*�*�/���'��'���?�$�*(�*����������;;���� �*���*&�/�'�;��*��/��� %������2��
��'����/4'����/�����*�'�����/���%%��������&�����?�4����;;��'����2�������*�'�����/���0�*�����4N��'�''��/���&&��0�*�%����
���*�)���� %4�4'� � �� &4//����� ��&��� $�*(�*�� �&�'����� �'�� ��� C���'������$��?D���&�*���))�'��;;������'�4*���'��/��
*�*�&4��'��'�������/4'����'�&�/4��/�����*�'�����/���%%�������*��)�4��;��*��/�����@4����/���))�'��)�*��������
$����C���'���*�'��/��(�&���*�D �

�
17.3 Riconoscimento dei ricavi 

�� '���$�� &�*�� '���*�&��4��� @4�*/�� &�*�� ��'������� �� ��)4*@4�� @4�*/�� P� �'�0�0���� �2�� &�'�**�� '���$4��� ��
0�*�%����%4�4'���������0�*�%������&&�*���&&�'��@4�*��%���0�����*�)�/������*/�0��� ��*���'������'�L�
− (����*��'�&&����''�&�����$��&�*��'���*�&��4����'��'������)��'�&�&4����0�&��/�����&&��/���*��'�&&����*�'���4����

��/��@4������%%����$��*�����&��/���������;��*��/�����&����))�'��;;���E�
− (��� �*��'�&&��/��)�'�-��$�*�4��)�*����'�$�&��� �*�$�����*�'���4���-�&�*����*��0���;;��������*������*�)����

&�������)�)�*���/�����'���%%����$���*��&&�E�
− ��/�$�/�*/��&�*��'���$��������*������*�)����*���)�)�*����*��4��*��$��*��/���0�'�������/�&�'�04;��*���2��

���*��/����*�@4������*��4��(���&��&&��&�*���*��&&��� �
�
17.4 Accantonamenti per garanzie e impegni 

���� ����*��*�)�*��� �� ��� &$��4��;��*�� /�$4��� ��� /���'��'�)�*��� /����� (�'�*;��� '���&������ $�*(�*�� ����������
�������*/�� �8���@4���� /��� ��)��'��� /�� ����'��*�*;��/�� ���&�4*�� ��&�;��*�� �� ����&����� �'�� ��� ���'�� ��&&�$��?�
&���*/������&�'4;��*��/�����1�*���/8������ �
�
17.5 Determinazione del costo ammortizzato  

�����&����))�'��;;����/��4*8����$��?�����&&�$��?� %�*�*;��'���P� ���$���'�����4��P�&�����)�&4'��������� '���$�;��*��
�*�;����-� �8����$��?� �� ��� ��&&�$��?� %�*�*;��'��� ��� *����� /��� '�)0�'&�� /�� ��������-� ���'�&��4��� �� /�)�*4����
/���8�))�'��)�*��� ��)���&&�$�-� ���������� 4&�*/�� ��� )���/�� /���8�*��'�&&�� �%%����$�-� /����� /�%%�'�*;�� �'�� ���
$���'���*�;�������@4�������&��/�*;�������*�����/��@4��&��&����'/����/��$���'� �
�����&&��/���*��'�&&���%%����$��P�@4�����&&���2���(4�(�������$���'�����4����/��4*8����$��?�����&&�$��?�%�*�*;��'������
%�4&&�� ��*�'���4���� /��� ��(�)�*��� %4�4'�� �*� /�*�'�� '���$4��� %�*�� ����� &��/�*;�� �� ����� &4���&&�$�� /���� /��
'���������/����'�;;� ���'������������/���$���'�����4����&���������������&&��/���*��'�&&���%%����$�����%�4&&��/���%4�4'��
�*��&&������(�)�*����4*(���8�*��'��$����4�����/���8����$��?�����&&�$��?�%�*�*;��'���
�����'�4*���'��/����R�0'�$���*�
�'�&�*;��/�����4*����*/�;��*��A��'��&�)����'�$�&��*��/�����&&��/��)�'����B �
�4���&&�$�)�*�������� '���$�;��*�� �*�;����-� �����&����))�'��;;������')�����/��������'��'���$������&�����'����� �*�
/�)�*4;��*�����4)�*���/�����&�'4)�*����4*(���8�*��'��$��������&��/�����&��&&����'�����'�)����/����'���&&��/��
�))�'��)�*�� � ��� /���')�*�;��*�� /��� ��&��� �))�'��;;���� P� /�$�'&�� �� &���*/�� �2�� ��� ����$��?3��&&�$��?�
%�*�*;��'����((�����/��$��4��;��*��&��*������&&��%�&&����$�'��0������5��*�@4�&���4���)����&��5���&���*/���2�����
$�'��0����?� /��� ��&&�� &��� *���� �� )�*�� �� �'��'� � ��'� (��� &�'4)�*��� �� ��&&�� %�&&�� �� �� ��&&�� %�&&�� ��'� %�&���
��)��'���-� �� %�4&&�� %4�4'��/�� ��&&��$�*(�*��@4�*��%������ �*�0�&����� ��&&��/�� �*��'�&&��*����A4*������$�'��0���B�
/4'�*������$����/���%�*�*;��)�*�� ���'��������$��?3��&&�$��?�%�*�*;��'�������&&��$�'��0���-�����4��$�'��0����?�*�*�P�
*�������'��'��A�/��&�)������'�2Q���(�����/�4*��*/���B-����/���')�*�;��*��/���%�4&&��/����&&��P��%%���4����&4����
0�&�� /���84���)�� ��&&�� *��� � �/� �(*�� /���� /�� '�$�&��*�� /��� ��&&�� &�� �'���/�� ��� '��������� /��� ���*�� /��
�))�'��)�*�����/�����&&��/��'�*/�)�*����%%����$��&4��4�������$����4�����/�����&�'4)�*��-����P�%�*�������/����/��
&��/�*;� ��8�((�4&��)�*���$��*��'���*�&��4�����)����&������'�$�*���*�����*������*�)��� �
�������$��?��� �����&&�$��?� %�*�*;��'���*�(�;���������*/�;��*��/��)�'�����&�*�� �*�;���)�*���'���$������� ��'�� %��'�
$��4�-��2��*�')��)�*�����''�&��*/�����8�))�*��'���'�(��������(������)�'�*&�$�-���'�(���&�'4)�*���$��4�����
�����&����))�'��;;���-�/�����&���/���'�*&�;��*����/�������))�&&��*��/�'����)�*����)�4��0��� �
��*����*&�/�'������&���/���'�*&�;��*�-�����&����/����'�$�*���)�'(�*�����*��'*�����&��'*�����'�04�0�������G�)�&&��*�-�
���8��@4�&�;��*�� �� ����� /�&)�&&��*�� /�� 4*�� &�'4)�*��� %�*�*;��'��� �� *�*� '��//�0���0���� ��� ����*�� � �����
��))�&&��*�-� �2�� /�$�*�� �&&�'�� /�'����)�*��� '���*/4��0���� ����� &�*(���� ����$��?� �� ��&&�$��?� %�*�*;��'��-�
�*��/�*��&4��'�*/�)�*����%%����$���'�(�*�'�����'�*/�*�������&&��/���*��'�&&���%%����$���&&�������������'�*&�;��*��
/�$�'&��/�����&&��/���*��'�&&����*�'���4��� �
��*���&��4&������&��3�'�$�*���'�����$���*/�&��*��)�*�������R����'�;��*���������)��*�*�����''�������/��$�*����2��
��&&�*�� $�'�%���'&�� *��� ��'&�� /����� $���� /����� &�'4)�*��� %�*�*;��'��-� )�� �2�� *�*� &�*�� ��'��� ���8����� /�����
/�%�*�;��*�� �*�;����-� @4���� �/� �&�)���-� ��))�&&��*�� ��'� '��'���&&��*�-� ��'� )�*����� 4����;;�-� ��'� �&��*;��*��
�*�������� � �*���'�� *�*� &�*�� ��*&�/�'���� *��� �������� /��� ��&��� �))�'��;;���� �� ��&��� �2�� ��� 1�*��� /�$'�00��
&�&��*�'�� �*/���*/�*��)�*��� /���8���'�;��*�� A�& � ��&��� �))�*�&�'���$�-� /�� ��*�����'��-� /�� ��)4*���;��*�B-�
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@4������2�-��4'��&&�*/��&����%�����)�*������'�04�0�������8���'�;��*�-�'��*�'�*��*�����)����/�����*�')�����'�&&��/��
(�&���*��/��� %�*�*;��)�*��� A�/��&�)���-�����$��?� %�*���;;�������8�'�(�;��*��/��� %�/�-�(�&���*���))�*�&�'���$��
/����� ���'�;��*�� &�*/�����B-� *�*�2Q� ��� ��))�&&��*�� ��'� &�'$�;�� �*��&&���� �� &�(4���� /���G�&�����)�*��� /��
����$��?� /�� 6�*�*;�� ��'4��4'���� �2�� &�� &�'�00�'�� ��)4*@4�� �*��&&���� �*/���*/�*��)�*��� /��� &4���&&�$��
%�*�*;��)�*���/���G���'�;��*� �
	�*� ��'������'�� '�%�'�)�*��� ��� �'�/���-� &�� ��*&�/�'�*�� ��&��� '���*/4��0���� ����� &�'4)�*��� %�*�*;��'��� ���
�'�$$�(��*����(���������*����/�&�'�04��$� �
��'� �� ��������)�&&�-� &�*����*&�/�'����*��� ��������/��� ��&����))�'��;;���� ��� ��))�&&��*��/�� �������)�*���/���
�'�&����� �00��(�;��*�'�� ��(���� �� ��';�-�)�*�'�� *�*� &�� ��*&�/�'�*�� ���'����� /��� ��&��� �))�'��;;���� ��� &��&��
��(������/����*&4��*;�3'�$�&��*����'��8�((��'*�)�*����**4����/����'�&�������*%�')���$� �
�
17.6 Determinazione del fair value 

��� �*%�')�;��*�-� @4�������$�� �� @4�*������$�-� '�����$�� ����� /���')�*�;��*�� /��� %��'� $��4�� &�*�� �&��&��� ���
��'�('�%��� !�/������'�&�*�����'�� �
�
17.7 Informativa sull’applicazione del principio contabile IFRS9 
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Classificazione delle attività finanziarie 
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Nuovo modello di impaiment  
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Nuovi criteri per l’hedge accounting. 
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Valutazione d’impatto  
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A.3 INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITÀ 

FINANZIARIE
�
������'&��/���,#�"� ���1�*���*�*�2���%%���4���� �'�&%�'�)�*���/������$��?� %�*�*;��'��� �'����'��%�(�������'��*���
*�*�P�&������$$���'��������'�&�*���&�;��*� �
�

A.4 INFORMATIVA SUL FAIR VALUE
�
INFORMATIVA DI NATURA QUALITATIVA
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�'�;;��/��4*�������������'�*&�;��*���*/���*/�*��-�)���$����/��*�')������*&�/�'�;��*��/��)�'����-������/����/��
$��4��;��*� ��
��'��*��� ��*� '�%�'�)�*��� �(��� &�'4)�*��� %�*�*;��'�� �8�6
�� ��� &��0���&��� 4*�� (�'�'�2��� /�� �'���'�� 0�&����
&4��8�'�(�*�-� ��� ������(��� �� ��� @4����?� /����� �*%�')�;��*�� 4����;;���� *��� ������� � ��� C(�'�'�2��� /��� %��'� $��4�D-�
�'�$�/���'����$�������'����/���')�*�;��*��/���%��'�$��4�L�
− ��$������L��'�;;��@4�������*�)�'���������$����'��������$��?�����&&�$��?��/�*���2�������@4����&���4N�����/�'�������

/����/��$��4��;��*�E�
− ��$����� ,L� )�&4'�;��*�� &4���� 0�&�� /�� ���*��2�� /�� $��4��;��*�� �2�� �'�*/�*�� �� '�%�'�)�*��� ��'�)��'��

�&&�'$�0����5�/�'����)�*������*/�'����)�*���
�&4��)�'����-�/�$�'&��/���'�;;��@4������/����$������E�
− ��$����� �L� )�&4'�;��*�� &4���� 0�&�� /�� ���*��2�� /�� $��4��;��*�� �2�� �'�*/�*�� �� '�%�'�)�*��� ��'�)��'�� *�*�

�&&�'$�0����&4��)�'���� �
��� &������ /����� &4//����� )���/���(��� *�*� P� ��;��*���� )�� /�$�� �&&�'�� ���������� �*� �'/�*�� (�'�'�2���� �*�
@4�*��� ����� ���&&�%���;��*�� 2�� �8�0�����$�� /�� &��0���'�� 4*�� (�'�'�2��� �*� ��')�*�� /�� �%%�/�0����?� /��� $���'�� �*�
%4*;��*�� /��� ('�/�� /�� /�&�'�;��*����?� ���������� /����� �)�'�&�-� /�*/�� ��� �'���/�*;�� ���84����;;�� /�� ��'�)��'��
�&&�'$�0���� &4�� )�'����� �2�� '�%�����*�� ��� �&&4*;��*�� �2�� �� ��'������*��� ��� )�'����� 4����;;�'�00�'�� *�����
$��4��;��*�� A�'���*(B� /���8����$��?3��&&�$��? � �0�����$�� /����� (�'�'�2��� P� �*�2�� @4����� /�� �*�'�)�*��'�� ���
���'�*;���������)��'�0����?�*�����$��4��;��*�����%��'�$��4� �
���)���/��/��$��4��;��*��/�%�*������'�4*��&�'4)�*���%�*�*;��'���$��*���/���������*���*��*4��?�*�����)����/�P�
)�/�%������ &���� �� &�(4���� /�� $�'��;��*�� '���$�*��� *����� ��*/�;��*�� /�� )�'����� �� &�((����$�� /���8�)����*��� ���
&�'4)�*���%�*�*;��'�� �
�*���'������'�-�'�&���������8���'���$��?�/�����1�*��-�&�*����*&�/�'����@4������ �*�4*�)�'���������$��A��$������B� ��
��������;��*�'���� ��$���'��@4������&4�4*�)�'�����'�(���)�*�����*�*�2Q� �� ��������00��(�;��*�'����'� ��@4����&��*��
'���$�0������*���*��*4��?���)�*��/4���'�;;��'���*���/��������&�(4�0������*�4*��/�%%�'�*;���'���'�;;��/�*�'��5�
�����'���*%�'��'���/�4*��*��'$�����'���*4�����*('4� ��
��*�� $��4����� �*� 0�&�� �� ���*��2�� �2�� %�**�� �'�$���*��� 4&�� /�� ��'�)��'�� /�� )�'����� A��$����� ,B� �� � �������
�00��(�;��*�'�� �*���'��%�(���� �� �*� '�(�)��/�� 6.����'� �� @4���� *�*� &��*�� '���$�0���� &4��)�'����� ��*� ��*��*4��?�
�'�;;���&�(4�0������ ��/�'�$����&4�� ��&&��/�� �*��'�&&��/�� ����'�4'������**�&&����*� ���6.� ���'�@4�&��� &�'4)�*���
�$�'� �2�� 	�4*��'-� �$$�'�� *�(�;����� 0�����'��)�*��� ��*� ��*�'���'��� /�� )�'����-� ��� ��'�� $��4��;��*�� P�
�%%���4���� )�/��*��� ����&���� )�/����� /�� �'���*(-� ���)�*����� /�� ��'�)��'�� /�� �*�4�� A@4���� ��� �4'$�� /�� ��&&�B�
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�&&�'$����&4��)�'����-�'����%��������'���*&�/�'�'�����)�'�����'�/���;���/���8�)����*�� �U4�&�84���)��$��*��'���$����
��*�'�%�'�)�*��������&���A&�'��/B�/�����R�'���*����'�&������00��(�;��*�'���)�&&��@4�����&�'�&&��*����''�*���/���
'���*( �
��'�@4�*���'�(4�'/����/�'�$������	�P�&������/�������4*����'������)���/���(�����2����')�����/���*��4/�'�����
'�&�2���/���'�/����*�����/���')�*�;��*��/���%��'�$��4��/�(���&�'4)�*���%�*�*;��'�L��*���'������'�-���'��/�)���'����
@4�*����'�$�&���/���*4�$���'�*������ �6
����-� $���'�;;��(��� �%%����� /����� $�'��;��*�� /���)�'���� �'�/���;���/�����
��*�'���'���A	'�/���.��4���/I4&�)�*��5�	.�B�*�*�2Q�(����%%�����/�����$�'��;��*��/����'��'���)�'�����'�/���;���
A��0���.��4���/I4&�)�*��5��.�B � ��$���'��/���((�4&��)�*���/���*/�*��/���8�&��&�;��*�-�/������'�0�0����?�/��
/�%�4���A��B���/�������'/����/�������/�%�4���A���B�/�������*�'���'�� �
�
A.4.1 Livelli di Fair value 2 e 3: tecniche di valutazione e input utilizzati 

�
Fair value di livello 2 
��*��$��4������*�0�&�������*��2���2��%�**���'�$���*���4&��/����'�)��'��/��)�'�����A��$�����,BL�
- ����������00��(�;��*�'���*�'�(�)��/��6.����'���@4����*�*�P�4����;;�0�������%��'�$��4��/����$������E�
- �� ������� �00��(�;��*�'�� ���&&�%������ �*� 0���*���� *��� ��'��%�(���� /�&��*�0���� ��'� ��� $�*/���� ��'� �� @4���� *�*� P�

4����;;�0�������%��'�$��4��/����$������E�
- ����������00��(�;��*�'���*&�'�����*�4*���'��%�(����/������'�4'���*�'�(�)��/��	�&2�6��9�A&�������%�*��/�����&��/��

�%%�������/���������'�4'�BE�
- ��/�'�$����&4����&&��/���*��'�&&����	 ��
���� /����(���� �� ���&�4*�� ����(�'��� /�� &�'4)�*��� &��'�� �/�*��%������ &�� �������*�� �� )�/����� /�� $��4��;��*�� /��
&�(4�����*/����� �
�

��������00��(�;��*�'���*�'�(�)��/��6.���
���)���/���(����/���������'����$��4��;��*��/��������������&�*�L��
- /�����*��/8�))�'��)�*�����*���/����C%�'9�'/D����4'$����&&����)�'�*&�$��/�����&�'��/�/���'�/���-���'���

�����������&&��$�'��0���E�
- /�� ���*�� /�� �))�'��)�*��� ��*� &$��4���� �'�&&�)�� ��/���� �� �4'$�� ��&&�� ��)�'�*&�$�� /����� &�'��/� /��

�'�/���-���'��������������&&��%�&&� ��
�

��������00��(�;��*�'�����&&�%�������*�0���*����*�����'��%�(����/�&��*�0������'����$�*/����
���)���/���(����/���������'����$��4��;��*��/��������������&�*�L��
- /�����*��/8�))�'��)�*�����*���/����C%�'9�'/D����4'$����&&����)�'�*&�$��/�����&�'��/�/���'�/���-���'���

�����������&&��$�'��0���E�
- /�� ���*�� /�� �))�'��)�*��� ��*� &$��4���� �'�&&�)�� ��/���� �� �4'$�� ��&&�� ��)�'�*&�$�� /����� &�'��/� /��

�'�/���-���'��������������&&��%�&&� ��
�
��������00��(�;��*�'����/�'�$����&4���&&��/���*��'�&&���*&�'�����*�4*���'��%�(����/������'�4'���*�'�(�)��/��
=�/(������*��*(�
�����������/��� %��'�$��4��/���/�'�$����/������'�4'��$��*����*/������/����*/����'� ���$��4��;��*��/��� %��'�$��4��
/�����(�)0��$�'��0���� ���)�/�����C�����*���	�&2�6��9��%��'���&��K*�9*�	�4��*D����4'$����&&����)�'�*&�$��
/�����&�'��/�/���)�&&��*�L� ���/�%%�'�*;��/��$��4��;��*�� �'�� �����)�/������� �����R� ��''�����)�/����� C/�����*��
/8�))�'��)�*�����*���/����C%�'9�'/D�&�*����*&�/�'�����'�&�4'�0��� �
���&��&&��)�/�����P�������������'����'�*;���*�2������'�&������00��(�;��*�'�������'������&����%�*��/�����$�'�%����
/�������*4���/���������'�4'��! ��
��'� ��� $��4��;��*�� /��� %��'� $��4�� /����� (�)0�� %�&&�� $��*�� �*$���� �/������� ��� )�/����� /�� ���*�� /��
�))�'��)�*�����*�&$��4�����'�&&�)����/�������4'$����&&����)�'�*&�$��/�����&�'��/�/���)�&&��*� �
�
��'�$����&4���&&��/���*��'�&&����**�&&����*����6.���
��� )���/���(��� �/������� ��'� ��� $��4��;��*�� /�� ����� /�'�$���� &�*�� �*���(2�� �� @4����� 4����;;���� ��'� ���
/���')�*�;��*��/���%��'�$��4��/���/�'�$����/������'�4'�L��
- �����*���	�&2�6��9��%��'���&��K*�9*�	�4��*����4'$�� ��&&�� ��)�'�*&�$��/����� &�'��/�/�� �'�/���-���'� ���

(�)0������&&��$�'��0���E�

���������������������������������������� ���
�
�!�� ��� '�(�)��/���	�&2�6��9�=�/(���'�$�/���2�� ���&�'4)�*�������'���)�*��*(�� ���'�(�����'��'���/���������(�'�������*�����@4����P�

���&&�%����� �
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- /�� ���*�� /�� �))�'��)�*��� ��*� &$��4���� �'�&&�)�� ��/���� �� �4'$�� ��&&�� ��)�'�*&�$�� /����� &�'��/� /��
�'�/���-���'����(�)0������&&��%�&&� �

����$�*�4������)��*�*���/��%��'�$��4��/�'�$�*���/����;��*��$�*(�*��$��4������/����*/����$���'��%�'*����/��$�����
�*�$�����/����*�'���'���@4���%����������4��)���/���(���&�*��'���*4������'�*�����*�@4��������4&�'����*����������S �
�
��'�$����&4���&&��/���*��'�&&��/��*�(�;��;��*���
��'����$��4��;��*��/���/�'�$����/��*�(�;��;��*��$��*���/����������%��'�$��4��%�'*����/���'�$�/�'�@4���%����������4��
)���/���(��� &�*�� '���*4��� ���'�*��� ��*� @4����� ���4&�'���� *����� �����S-� �������*/�� �(��� &��&&�� ��� '����%����
*���&&�'�����'���*�'����*���/���'�&�2���/����*�'���'���A	��3�.�B �
�
Fair value di livello 3 
��'����4*��������(���/��&�'4)�*���%�*�*;��'��A�*$�&��)�*�����'��������$��*�*�@4�����B���'����/���')�*�;��*��/���
%��'� $��4�� P� *���&&�'��� '���''�'�� �� )�/����� $��4����$�� �2�� �'�&4���*(�*�� �84����;;�� /�� ��'�)��'�� *�*�
/�'����)�*��� �&&�'$�0���� &4�� )�'����� �� �2�� @4�*/�� ��)��'��*�� &��)�� �� �&&4*;��*�� /�� ��'��� /��� $��4����'��
A��$����� �B � �*� ��'������'�-� ��� $��4��;��*�� /����� &�'4)�*��� %�*�*;��'��� $��*�� ��*/����� 4����;;�*/�� 4*�� /����
)���/���(��� /�� �������� �2�� &�� 0�&�� &4� )���/�� %�*�*;��'�� �� &�)���-� ���4'�� @4���'�� *�*� �((����$�)�*���
'���&�'4�0����������4��/���')�*�;��*��'�&4���&&�����*�)���)�*����'������*�'�&��A��'���'����'�&���2�����*���?�
/�������'������;��*�B-�/�����&���/����@4�&�� �
�
Attività e passività al costo ammortizzato 
�/��*��('�;��*��/��@4�*����&��&�����'�(4�'/��/���&�*(�����(('�(����/��0���*���-���'���'����'�������$������&&�$��
'���$�����*�0���*���������&����))�'��;;���-����%��'�$��4���&��&������&����%�*��/���8�*%�')���$��/��������*��('���$�-�
$��*��������������)��&�(4�L�
− ��'� �� %�*�*;��)�*��� �� ����*����� �� 0�*�2�� ��� %��'� $��4�� A/�� ��$����� ,B� P� /���')�*���� ���4���;;�*/�� �� %�4&&��

��*�'���4���� %4�4'�� �*� 0�&�� ����� �4'$�� /��� ��&&�� /�� )�'����� $�(�*��� ����� /���� /�� �2�4&4'�� /���G�&�'��;���
0�&�*/�&�� &4�4*����'������0�&���� &4��/�&��4*�� '�����/I4&�)�*�-��2���'�$�/�� �2�� �� %����'�� /�� '�&�2��� 
�
'���'�&�*�����/�����'�)��'��/�����������4����;;����*������'���/4'��/��/���')�*�;��*��/���G�)���')�*��/��
��'��%�(����5�&��*����*&�/�'����*��� ��&&��4����;;������'� �8���4���;;�;��*��/��� %�4&&�� %4�4'�-� ��*�*/���*�2��
��*���/���(�*�'�����*�&�'�)�*���/���/�%%�'�*;�����/��'�&�2����&�'�&&��/�������''�*�����*/�;��*��/��)�'����E�

− ��'� �� ������� �00��(�;��*�'�-� �)�&&�� �/� �*� ��'��%�(���-� ��� %��'� $��4�� A/�� ��$����� ,B� P� ���������-� �*�2�� ��*�
�8�4&�����/���'�$�/�'��&��'*�-���*� ���)���/���(���/���8���4���;;�;��*��/���%�4&&��/����&&��%4�4'���'�$�&���/���
���*�� ��*�'���4���� /��� ������� �*� 0�&�� ����� �4'$�� /��� ��&&�� /�� )�'����� $�(�*��� ����� /���� /�� �2�4&4'��
/���8�&�'��;�������'�4*�)�*���'����%��������'���*�'���*���/�����'�&�2��&��?�/���8�)����*��E�

− ���%��'�$��4��/����'�/������/�0����$�'&������*�������0�*�2����$�&���P����'�&&�)����/���$���'����*��0����A/��
��$������B ��

�
��6�
����.��U>��������.���>�������>����������
.�1���������6�	���.��>����������������.��>������������6��
�.��>��
���'���$���2��(���&�'4)�*���/����$������-��2���'�&�*��*�����)�((��'��/�&�'�;��*����?�*�����/���')�*�;��*��/���%��'�
$��4�-�'���'�&�*��*��4*��@4������*��*4���A)�*��/���8�FB�/��������������$� �
�&4������'��*���*�*�&�(*�%�����$��
�8�)������@4�*������$��/�(����*�4��*�*��&&�'$�0����4����;;����*�����$��4��;��*��/���%��'�$��4� �
�
A.4.2 Processi e sensibilità delle valutazioni 

��� )���/���(��� /�� /���')�*�;��*�� /��� %��'� $��4�� /�(��� &�'4)�*��� %�*�*;��'�� �� �� �'���'�� /�� ������;��*�� /�(���
&�'4)�*��� &��&&�� ���8�*��'*�� /����� �/ � C��'�'�2��� /��� 6��'� .��4�D� &�*�� /�&�����*���� /����������S� /�� $��4��;��*��
/���������$��?�����&&�$��?�%�*�*;��'����/�������/�����1�*�� �
��������S�/��$��4��;��*���*/�$�/4����'��(*���'�/����3%�)�(����/���'�/�����%�*�*;��'��L�
- ����'�)��'��/���*�4�������'�����$��%�*���
- ���)���/���(���/��$��4��;��*��
�� )�/����� /�� $��4��;��*�� 4����;;���� /�$�*�� �&&�'�� ���'�*��� ��*� ��� ('�/�� /�� ��)���&&��?� /��� �'�/�����
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� � ��� �'�)�� %�&�� �*/�$�/4�� ��� ������(��� /�� �'�/����� %�*�*;��'��� *�*�2Q� �� ��'�)��'�� �� ��� '�����$�� %�*��� /��

4����;;�'�-� �2�� /�$�*�� �&&�'�� /�� �'�$���� �%%�/�0����?� �� �'�$�'�� �)���� '�&��*�'�� �'�� (��� ���'���'�� /��
)�'���� �
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(�'�'�2��� /��� %��'� $��4�-� ��� �'���&&�� /�� /���')�*�;��*�� /����� &�'��/� '���'�&�*����$�� /��� )�'���� /�� �'�/����
/���8�)����*���/��&�(4����/�&�'���� �
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Merito di credito dell’emittente 
��'� ��� ����$��?3��&&�$��?� &4�� )�'����� ���8�*('�&&�-� ��� �'�/��� &�'��/� ���������� P� @4����� '���$���-� ��'� ���&�4*�
�)����*��� A��)�'�&�� ��/���'�/���� �'�*��*�
����� �/�(�� ���B-� &���*/�� 4*�� /����� &�(4�*��� )���/���(��-� �*�
�'/�*��/���'��'��?L�
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� &�'��/�/���'�/������R��((��'*����'���$����/��
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��'� ��� ��&&�$��?� &4�� )�'����� ��� /����(���-� ��� �'�/��� &�'��/� ���������� P� @4����� '���$���-� ��'� �8�)����*���
��/���'�/���� �'�*��*�
����� �/�(�� � � � � �'�*/�*/�� �� '�%�'�)�*��� ��� ��R� '���*��� �)�&&��*�� �00��(�;��*�'���
�����������'�&&����*�'���'���'����� �
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�'�$�&�����'�������'�;��*��/��%�*�*;��)�*����2�'�('�%�'���/����'��/4'�����'�(�*�'�� �
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Credit Valuation Adjustment (CVA) e Debit Valuation Adjustment (DVA) 
�8�*��4&��*��/���'�&�2���/���'�/���-�/�������*�'���'������'��'��-���� %�*��/�����/���')�*�;��*��/���%��'�$��4��/���
/�'�$���-���&M���)���'�$�&���/���8�6
���-���)��'����2�����$���'��/�(���&��&&�������������*�0�&�������&&��'�&T�%'���
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@4�����/�����&&�$��/��������������'�)�*���� �
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/��� ��0��� .��4����*� �/I4&�)�*�� A�.�B� /��� /�'�$���� $�*/4��� ����� ����*����� $�*(�*�� �/������� ��� )���/���(���
���0�'����/����'4����/����$�'��C6��'�.��4���*/�=�/(������4*��*(D-����'/�*����/��6�/�'��&&������&���4����/��
'���'�&�*��*���/�����6�/�'�;��*��������-�/�����1�*�2��/�������$�������/���	�*�'���*%�')������/��	���(�'���A�'���4��
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&��*��'���*/4��0�������%����'���2������'������*������)�'�����(�*�'��)�*����'�*/�*���*���*&�/�'�;��*���*�&�/��/��
$��4��;��*��/�(���&�'4)�*��� %�*�*;��'� ���'�@4�*�����*��'*�� ���&��)��/�������-���*&�/�'���� �����'����'�&���2��
/����� ���'�;��*�� ��&��� �*� �&&�'�� �� ��� ������(��� /�� ��*�'���'��� 0�*��'��� &�� '����*�� '�(��*�$���� �'���/�'�� �����
/���')�*�;��*�� /�� /����� &��)�-� &��� ��'� ��� �'��'��� '�&�2��� /�� �'�/���� &��� /�� @4����� /����� ��*�'���'��� 0�*��'��-�
4����;;�*/��4*����'������/�������&��'���-��*�����'*���$����@4�����/��)�'����-�%���*/��'�%�'�)�*����������0�����/���
/����&��'����/��/�%�4���'���'�����/���8�(�*;���/��'���*(����/S8&�4����;;�*/������&&��/��/�%�4����&&���������������&&��
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/�'�$����*�*�(�'�*���� �
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A.4.3 Gerarchia del fair value 

���&������/�����$�����/��%��'�$��4��*�*�P���;��*����)��/�$���&&�'�������������*��'/�*��(�'�'�2�����*�@4�*��������
���&&�%���;��*��2���8�0�����$��/��&��0���'��4*��(�'�'�2����*���')�*��/���%%�/�0����?�/���$���'���*�%4*;��*��/���('�/��
/��/�&�'�;��*����?�����������/������)�'�&�-�/�*/������'���/�*;�����84����;;��/����'�)��'���&&�'$�0����&4��)�'�����
�2�� '�%�����*�� ��� �&&4*;��*�� �2�� �� ��'������*��� ��� )�'����� 4����;;�'�00�'�� *����� $��4��;��*�� A�'���*(B�
/���8����$��?3��&&�$��? ��0�����$��/�����(�'�'�2���P��*�2��@4�����/���*�'�)�*��'��������'�*;���������)��'�0����?�
*�����$��4��;��*�����%��'�$��4� �
���)���/��/��$��4��;��*��/�%�*������'�4*��&�'4)�*��� %�*�*;��'���$��*���/������� ��*���*��*4��?�*��� ��)�����
�4N� �&&�'�� )�/�%������ &���� �� &�(4���� /�� $�'��;��*�� '���$�*��� *����� ��*/�;��*�� /�� )�'����� �� &�((����$��
/���8�)����*������&�'4)�*���%�*�*;��'�� �
A.4.4 Altre informazioni 
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INFORMATIVA DI NATURA QUALITATIVA

A.4.5 GERARCHIA DEL FAIR VALUE 

A.4.5.1 Attività e passività valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione per livelli del 
fair value 
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A.4.5.2 Variazioni annue delle attività finanziarie valutate al fair value su base ricorrente 

(livello 3) 
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A.4.5.3 “Variazioni annue delle passività finanziarie valutate al fair value su base ricorrente 

(livello 3) 
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A.4.5.4 Attività e passività non valutate al fair value o valutate al fair value su base non 
ricorrente: ripartizione per livelli di fair value 
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A.5 Informativa sul cd. “day one profit/loss”
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PARTE B 
INFORMAZIONI SULLO STATO 
PATRIMONIALE 

ATTIVO
�
SEZIONE 1 - CASSA E DISPONIBILITÀ LIQUIDE - VOCE 10 

1.1 Cassa e disponibilità liquide: composizione 
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SEZIONE 2 - ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE - VOCE 20 

2.1 Attività finanziarie detenute per la negoziazione: composizione merceologica  
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2.2 Attività finanziarie detenute per la negoziazione: composizione per debitori/emittenti  
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Attività finanziarie di negoziazione: variazioni annue 
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SEZIONE 4 - ATTIVITÀ FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA – VOCE 40 

�
4.1 Attività finanziarie disponibili per la vendita: composizione merceologica  
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4.2 Attività finanziarie disponibili per la vendita: composizione per debitori/emittenti  
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Attività finanziarie disponibili per la vendita: variazioni annue 
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Impegni riferiti a partecipazioni classificate nel portafoglio disponibile per la vendita 
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SEZIONE 6 - CREDITI VERSO BANCHE - VOCE 60 

6.1 Crediti verso banche: composizione merceologica
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SEZIONE 7 - CREDITI VERSO CLIENTELA - VOCE 70 

7.1 Crediti verso clientela: composizione merceologica  
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Informativa sulla natura delle operazioni di gestione di fondi messi a disposizione dallo Stato o da 
altri enti pubblici (“fondi di terzi in amministrazione”). 

�
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7.2 Crediti verso clientela: composizione per debitori/emittenti 
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7.4 Leasing finanziario 
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SEZIONE 10 – LE PARTECIPAZIONI – VOCE 100 

�
10.1 Partecipazioni: informazioni sui rapporti partecipativi 
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10.4 Partecipazioni non significative: informazioni contabili 1 
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10.5 Partecipazioni: variazioni annue 

�� "#�%� "#���

�����&,&+(-;(�,-,;,*3,�� "#
� �"��

�����'5(-+,�� "�#� "���

�1 ����@4�&���� ,�#� ,���

�1 ,�
��'�&��/��$���'��� 
� 
�

�1 ��
�$��4��;��*��� 
� 
�

�1 !����'��$�'��;��*��� 
� 
�

�����,5,-';,1-,�� "

� �"��

�	 ��.�*/����� 
� 
�

�	 ,�
����%��2��/��$���'��� ,++� �,:�

�	 �����'��$�'��;��*��� 
� 
�

����	,5*-(-;(�:,-*3,�� ��#� "#
�

����	,8*3'+*;,1-,�+1+*3,�� 
� 
�

� ��	(++,:,76(�+1+*3,�� +�"� �#:�
�

Impegni riferiti a partecipazioni in società controllate 
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SEZIONE 11 – ATTIVITÀ MATERIALI – VOCE 110 

11.1 Attività materiali ad uso funzionale: composizione delle attività valutate al costo 
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11.2 Attività materiali detenute a scopo di investimento: composizione delle attività valutate 

al costo 
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11.5 Attività materiali ad uso funzionale: variazioni annue 

�� ��())(-,��  *44),7*+,� �14,3,� �50,*-+,�
(3(++)1-,7,� �3+)(� ��1+*3(���

�����&,&+(-;(�,-,;,*3,�31)9(�� ����#� �"�"""� "����� ��!� "�#�"� ���#���
�� ��
�/4;��*��/��$���'���������*������ 
� � "#+� � �":� !+!� � �,�� � :+��
���"��&,&+(-;(�,-,;,*3,�-(++(�� ����#� %�%�!� %"%� �"#� 
"�� �#�#!#�
�����'5(-+,E�� 
� �� !� ��� ��"� ��
�
�1 ����@4�&���� � 
� !� �� �:� "��
�1 ,����&����'�)�(���'�����������;;����� � � � � � �
�1 ��
��'�&��/��$���'��� � � � � � �
�1 !�.�'��;��*����&���$��/��%��'�$��4���)�4�������� � � � � � �
���������B����'�)�*���*������ � � � � � �
��������0B���*������*�)����� � � � � � �
�1 ����%%�'�*;����&���$��/����)0���� � � � � � �
�1 "��'�&%�'�)�*���/���))�0����/���*4�����&�����/���*$�&��)�*��� � � � � � �
�1 +����'��$�'��;��*��� � � 
� "� �,�� �,:�
�����,5,-';,1-,E�� �� ��!��� ���� !�� "�#� ������

�	 ��.�*/������� � � 
� "� ��,� ����

�	 ,��))�'��)�*���� � ��+� ��:� !,� ���� "�"�
�	 ��
����%��2��/��$���'��/��/���'��'�)�*����)�4�������� � � � � � �
���������B����'�)�*���*������ � � � � � �
��������0B���*������*�)����� � � � � � �
�	 !�.�'��;��*��*�(���$��/��%��'�$��4���)�4�������� � � � � � �
���������B����'�)�*���*������ � � � � � �
��������0B���*������*�)����� � � � � � �
�	 ����%%�'�*;��*�(���$��/����)0���� � � � � � �
�	 "��'�&%�'�)�*����L�� � � �!!� � � � � �!!�
���������B�����$��?�)���'�����/���*4�����&�����/���*$�&��)�*���� � � � � � �

��������0B�����$��?��*�$���/��/�&)�&&��*��,� � � �!!� � � � � �!!�

�	 +����'��$�'��;��*���� � � � � � �

����	,5*-(-;(�:,-*3,�-(++(�� ����#� ������ !��� ��� %%�� ������
�� ��
�/4;��*��/��$���'���������*������ 
� ! ��#� � +#�� ��#� � ���� + ��"�
���"�	,5*-(-;(�:,-*3,�31)9(�� ����#� ��!��� "�"##� ���� ���
�� �%�"#!�
�� �.��4��;��*�������&���� 
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� 
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�
�
�� ��$���'���*/������*�����$����C$�*/���D�&��'�%�'�&��*���������&&��*��/��0�*�-��))�'��;;����/����4�������*���'��-�����4��%�4&&��%�*�*;��'��-���'��

���,-#�)�����4'�-�P��$�/�*;�����*���'�*/���*���%�*�*;��'��������$����C��@4�/��?�(�*�'����/��$�*/����/������$��?�)���'����D ����%�*��/�����
@4�/'��4'��/�����$����C
�/4;��*��/��$���'���������*����D� ���$�'��;��*��/���%�*/���))�'��)�*���'�����$���������0�*�-�P�&������&��&���
*�����$����C1 +�5����'��$�'��;��*�D��*��4)�*�� ��

,� �8�)��'����*/������P�'�����$�����8�))�0�����2���&����������/������*/�'����*�1��;�*�-�'����&&�%������*�����$�����!# �C����$��?�*�*���''�*���
��('4�����*�$���/��/�&)�&&��*�D��*��&&�@4���������'�$�&��*��/���8�6
����A�%' ���;��*���!�����$�B �

�� ��$���'���*/������*�����$����C���'��$�'��;��*�D��*�/�)�*4;��*�-�&���'�&�*��-�&��'�%�'�&��*�������/�&)�&&��*��/��0�*�-��))�'��;;����/����4����
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�/4;��*��/��$���'���������*����D����$�'��;��*��/���%�*/���))�'��)�*���'�����$���������
0�*�-�P�&������&��&���*�����$����C1 +�5����'��$�'��;��*�D��*��4)�*�� ��

�
�4�����������$��?��/�4&��%4*;��*����&�*��$��4����������&�����)�'�*&�$��/�����'�$��4��;��*��)�*���'����%%���4����
�*��������;��*��/����((��&������� �

�
11.6 Attività materiali detenute a scopo di investimento: variazioni annue 
����8�&�'��;��� *�*� &�� &�*�� '�(�&�'���� $�'��;��*�� *����� ����$��?� )���'����� /���*4��� �� &����� /8�*$�&��)�*���
A$��4����������&��B ������*&�&��*;���*�;�������%�*������'/����*����-�*�*�2Q����$��4��;��*�����%��'�$��4�������/����/��
0���*���-�&�*����'������"�)�����4'� �

�
11.7 Impegni per acquisto di attività materiali (IAS 16/74.c) 
����� /���� /�� �2�4&4'�� /��� �'�&�*��� 0���*���� ��� 1�*��� *�*� 2�� �)��(*�� ��*�'���4���� ��'� �8��@4�&��� /�� ����$��?�
)���'���� �
�
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SEZIONE 12 - ATTIVITÀ IMMATERIALI – VOCE 120 

12.1 Attività immateriali: composizione per tipologia di attività 

�++,8,+A2�*31),��

"#�%� "#���

��')*+*�9(:,-,+*�� �')*+*�,-9(:,-,+*� �')*+*�9(:,-,+*� �')*+*�,-9(:,-,+*�

������88,*5(-+1�� � � � �
� � � � �
���"��3+)(�*++,8,+A�,55*+(),*3,�� �
� �� ���� ��
�� , ������$��?�$��4����������&��L�� :+� 
� ���� 
�
����������B�����$��?��))���'�����(�*�'�����*��'*�)�*���� 
� 
� 
� 
�
���������0B����'������$��?��� :+� 
� ���� 
�
�� , ,�����$��?�$��4��������%��'�$��4�L�� 
� 
� 
� 
�
����������B�����$��?��))���'�����(�*�'�����*��'*�)�*���� 
� 
� 
� 
�
���������0B����'������$��?��� 
� 
� 
� 
�

��1+*3(� �
� �� ���� ��
�

�8�))�'��)�*���P�&������%%���4���L�
− �*�%4*;��*��/�����'�&�/4��/4'�������*�)�����������*/���8���@4�����/�����-��F���'����&�%�9�'�����������$�E�
− �*� 0�&�� ����� /4'���� /��� ��*�'����� /�� �4�&�4'��*(� A�� �**�B� ��'� @4�*��� '�(4�'/�� ��� ��&��� /��� &�%�9�'��

'�����$�����&�&��)���*%�')���$���;��*/���E�
− �������*/���8���@4����/���,#F���'����&�%�9�'��/�����*4�$���*%'�&�'4��4'��'������/�����*��'*� �
�
�
�
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12.2 Attività immateriali: variazioni annue 
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12.3 Attività immateriali: altre informazioni 

���1�*���*�*�/����*�L�
− ����$��?��))���'�����'�$��4����E�
− ����$��?��))���'�������@4�&������'���*��&&��*��(�$�'*���$�E�
− ����$��?��))���'�������&���4�����*�(�'�*;���/���'��'��/�0���E�
− �)��(*�����8��@4�&���/������$��?��))���'����E�
− ����$��?��))���'������((�����/�����'�;��*��/������;��*� �

�
�
�

SEZIONE 13 – LE ATTIVITÀ FISCALI E LE PASSIVITÀ FISCALI – VOCE 130 DELL’ATTIVO E 

VOCE 80 DEL PASSIVO

13.1 Attività per imposte anticipate: composizione 

� "#�%� "#���

�� ����
%� �!�"%
�

����-�71-+)10*)+,+*�9(3�71-+1�(71-15,71� ���%!
� �!�����


����%��2��/���'�/����/�/4��0�����*��&�'��;��%4�4'�� �� "�!� �, �#,�

��'/����%�&������&�'��;���,#��� � ���� � �!��

�))�'��)�*����))�0����&�'4)�*����� ��� �,�

���'�� !�+� !,,�

����-�71-+)10*)+,+*�9(3�0*+),51-,1�-(++1� �"�� �!��

����.��4��;��*�����%��'�$��4��/���������$��?�%�*�*;��'����6�� ,+�� +:�

�������'�� �!� ":�

�
��� ����$��?� ��'� �)��&��� �*��������� &�� '���*(�*�� �*��'�)�*��� '��4��'�0���-� ��*4��� ��*��� /����� �'�$�&��*�� /��
��*&�(4�)�*���/��'�//�����)��*�0������&&�0����*���&4���&&�$����'��/� �
�
13.2 Passività per imposte differite: composizione 

� "#�%� "#���

�� %���%� %��
��

����-�71-+)10*)+,+*�9(3�71-+1�(71-15,71� %�"%�� %�!#"�

����6�*/��'�&�2��&4��'�/���� � �:"� � ��#�

����
����%��2���'�/��������/�*��������)����/�����/��'�;��*��%�&����� +!�� +!��

�����))�'��)�*���&4��))�0����&�'4)�*����� �#�� �#��

������%%�'�*;���'����)�*���6�*��
����'��� ,�� ,��

����-�71-+)10*)+,+*�9(3�0*+),51-,1�-(++1� "��� �%��

����.��4��;��*�����%��'�$��4��/���������$��?�%�*�*;��'����6�� ,��� �":�

�
�
Aliquote utilizzate per il calcolo della fiscalità differita: 

��'��
��L� ,+-�#FE�
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���"L�� ���-�+F���'����,#�+���,#���
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�
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�
�
�
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�
�"�� �����((���'�$�*�������#�/���)0'��,#���* �,���$�$��&��0�������8�**��;�)�*�����)��'�*���/�����#-:,F�/���8���@4�����������0���������
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13.3 Variazione delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico) 

�� "#�%� "#���
������501)+1�,-,;,*3(�� �!����� �#�����
�"����'5(-+,�� ��
� ��"���
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�
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�
�� ,�
�/4;��*��/�����@4����%�&������ 
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�
�� �����'��/�)�*4;��*��� !+"� :�
�������B��'�&%�')�;��*��/���'�/����/���)��&���/���4�������� �,�!3,#��� !�+� 
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������0B����'��
�
� �:� :�

�!����501)+1�:,-*3(�� ���%!
� �!�����
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�� �8�)��'���&�� '�%�'�&��������&��'*��/����� �)��&����*��������� '���$����*���,#�#��� %'�*���/���8�)���')�*��&4�4*� �������/�&��*�0������'� ���
$�*/�����2���*��*�'�)0��(����&�'��;��2��'�(�&�'����4*��'��'�&��/��$���'����*��0���;;�����*���*�'���'�����/������'�)�*���*�����A�%' �*����
�*��������������0������� ����'���	B ��

�
����)��&����*���������/�'�$�*���/����'/����%�&�����'���'��0�����(����&�'��;��&4���&&�$��&�*����'�����-�!��)����*��/��
�4'��'�%�'�����*��'�)�*������8�
���&4������'/����%�&�����,#�� ��
�
�
13.3.1 Variazione delle imposte anticipate di cui alla Legge 241/2011 (in contropartita del 

conto economico) 

�� "#�%� "#���
������501)+1�,-,;,*3(�� �"��#"� �#�%���
�"����'5(-+,�� ���� ��!#
�
������,5,-';,1-,�� %#�� ��
�� ��
�(�'�� �""� 
�
�� ,��'�&%�')�;��*���*��'�/����/���)��&���� !�+� 
�
�������B�/�'�$�*���/����'/����/���&�'��;��� !�+� 
�
������0B�/�'�$�*���/����'/����%�&����� 
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13.4 Variazione delle imposte differite (in contropartita del conto economico) 
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13.5 Variazione delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto) 
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13.6 Variazione delle imposte differite (in contropartita del patrimonio netto) 
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13.7 Altre informazioni 
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SEZIONE 14 – ATTIVITÀ NON CORRENTI E GRUPPI DI ATTIVITÀ IN VIA DI DISMISSIONE E 

PASSIVITÀ ASSOCIATE – VOCE 140 DELL’ATTIVO E VOCE 90 DEL PASSIVO

14.1 Attività non correnti e gruppi di attività in via di dismissione: composizione per 
tipologia di attività 
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Informativa ai sensi IFRS5, paragrafo 41, lettere a), b) e d) 
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SEZIONE 15 – ALTRE ATTIVITÀ – VOCE 150 

15.1 Altre attività: composizione 
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SEZIONE 1 - DEBITI VERSO BANCHE – VOCE 10 

1.1 Debiti verso banche: composizione merceologica 
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1.4 Debiti verso banche: debiti oggetto di copertura specifica 
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SEZIONE 2 - DEBITI VERSO LA CLIENTELA – VOCE 20 

2.1 Debiti verso la clientela: composizione merceologica  
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SEZIONE 3 - TITOLI IN CIRCOLAZIONE – VOCE 30 

3.1 Titoli in circolazione: composizione merceologica 
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SEZIONE 4 - PASSIVITÀ FINANZIARIE DI NEGOZIAZIONE – VOCE 40 

4.1 Passività finanziarie di negoziazione: composizione merceologica 

�,0131.,*�10()*;,1-,2�*31),��
"#�%� "#���

�����
� ���

� ��L�� �����
� ���

� ��L��
�,8��� �,8�"� �,8��� �,8��� �,8�"� �,8���

����
*&&,8,+A�0()�7*&&*�� � � � � � � �
�� ���0����$�'&��0�*�2��� � � � � � � � �
�, ���0����$�'&������*������ � � � � � � � �
�� ��������/��/�0������ � � � � � � � �
������ ���00��(�;��*��� � � � � � � � �
���������� � ����'4��4'����� � � � � � � � �
���������� � ,����'���00��(�;��*��� � � � � � � � �
������ ,����'���������� � � � � � � � �
���������� , ����'4��4'����� � � � � � � � �
���������� , ,����'��� � � � � � � � �

��1+*3(��� � � � � � � � �
�����+)'5(-+,�9(),8*+,�� � � � � � � � �
�� ���'�$����%�*�*;��'��� �#���%� � ��
 � ��!� ���
!�� � !%� � !

�
���������� �����*�(�;��;��*��� � � ��+ � � � � !"� � �
���������� ,�	�**�&&����*����%��'�$��4��

�����*�� � � � � � � � �
���������� �����'��� � � � � � � � �
�, ���'�$�����'�/���;��� � � � � � � � �
���������, �����*�(�;��;��*��� � � � � � � � �
���������, ,�	�**�&&����*����%��'�$��4��

�����*�� � � � � � � � �
���������, �����'��� � � � � � � � �

��1+*3(��� �#���%� � ��
 � ��!� ���
!�� � !%� � !

�
��1+*3(�<�B�=� �#���%� � ��
 � ��!� ���
!�� � !%� � !

�

�
�(.(-9*��
�6.�c�%��'�$��4���
�6.d�c�%��'�$��4�������������&��4/�*/�����$�'��;��*��/��$���'��/�$4��������)0��)�*���/���)�'�����'�/���;����
�/���G�)����*���'�&�����������/����/���)�&&��*���
�.��c�$���'��*�)�*������*�;��*�����



� � � � � � � �

� � � � � � � � � � � � � � � 
 
 � � � � � � � �

� � � � � � � � � � 
 � �

����
�

Passività finanziarie per cassa (esclusi “scoperti tecnici”) di negoziazione: variazioni annue 
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SEZIONE 8 – PASSIVITÀ FISCALI – VOCE 80 
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SEZIONE 10 – ALTRE PASSIVITÀ – VOCE 100 

�
10.1 Altre passività: composizione 
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SEZIONE 11 – TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE – VOCE 110 

11.1 Trattamento di fine rapporto del personale: variazioni annue 
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11.2 Altre informazioni 
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SEZIONE 12 – FONDI PER RISCHI E ONERI – VOCE 120 

�
12.1 Fondi per rischi e oneri: composizione 
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12.2 Fondi per rischi e oneri: variazioni annue 
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12.4 Fondi per rischi ed oneri – altri fondi 
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SEZIONE 14 – PATRIMONIO DELL’IMPRESA – VOCI 130, 150, 160, 170, 180, 190, 200 

�
14.1 "Capitale" e "Azioni proprie": composizione 
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14.2 Capitale – Numero azioni: variazioni annue 
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14.4 RISERVE DI UTILI: ALTRE INFORMAZIONI
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Proposta di destinazione dell’utile netto 
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ALTRE INFORMAZIONI
�
1. Garanzie rilasciate e impegni 
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2. Attività costituite a garanzia di proprie passività e impegni 
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Operazioni di credito presso l’Eurosistema 

Titoli non iscritti nell’attivo dello stato patrimoniale a garanzia di finanziamenti passivi

Crediti verso clientela  a garanzia di mutui passivi 
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4. Gestione e intermediazione per conto terzi 
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PARTE C  
INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

SEZIONE 1 - GLI INTERESSI – VOCI 10 E 20 

�
1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composizione 
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1.3 Interessi attivi e proventi assimilati: altre informazioni 

1.3.1 Interessi attivi su attività finanziarie in valuta 
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1.3.2 Interessi attivi su operazioni di leasing finanziario 
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1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione 
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1.6 Interessi passivi e oneri assimilati: altre informazioni 

1.6.1 Interessi passivi su passività in valuta 
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SEZIONE 2 - LE COMMISSIONI – VOCI 40 E 50 

2.1 Commissioni attive: composizione 
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� 
�
� � � ���*�)���'���/���*$�&��)�*��� � �
� � � ,��*�)���'���/��&�'4��4'��%�*�*;��'��� 
� 
�
�� : �/�&�'�04;��*��/��&�'$�;��/����';�� � �
� � : ��(�&���*��/����'��%�(��� � �
�� � : � � ��*/�$�/4���� � �
�� � : � , ���������$�� � �
� � : ,��'�/������&&��4'���$�� � �
� � : �����'���'�/����� � �
�/B�&�'$�;��/���*��&&������(�)�*��� �� ��
��B�&�'$�;��/��&�'$���*(���'����'�;��*��/����'����'�;;�;��*�� � �
�%B�&�'$�;����'����'�;��*��/��%����'�*(� � �
�(B��&�'��;���/���&����'�����'���$���'��� � �
�2B�����$��?�/��(�&���*��/��&�&��)��)4�������'����/��*�(�;��;��*�� � �
��B���*4�����(�&���*��/�����*�����''�*��� #� ��

�IB����'��&�'$�;���� � :�,� � +,,�
�� � �� �1+*3(� ����#� ��
!#�

���$�'��;��*��/�����&�*(������)��*�*���'�&�����������'�&4���*;��/���8�&�'��;���/����*%'�*���A,#��B�&�*�����4&�'������)���$����*�����
���;��*��
&4������&���*�������'�('�%��C��*�)��2�����*�)��2��/���8�&�'��;��D-����4��&��'�)�*/� ���
�� �'����&���'�$���*��)�*���/����))�&&��*��$�'���&4�%�*�*;��)�*�����'��-,�,�)����*���4'����/����))�&&��*����'� �8����$��?�/����'��'����

%�*�*�����'�","�)�����4'� �
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2.3 Commissioni passive: composizione 

�()8,;,2�*31),� "#�%� "#���
���B�(�'�*;���'���$4��� ��!� :��
��0B�/�'�$����&4��'�/����� � �
���B�&�'$�;��/��(�&���*�����*��')�/��;��*�L� ��� ,,�
�� � �*�(�;��;��*��/��&�'4)�*���%�*�*;��'�� � �
�� , �*�(�;��;��*��/��$��4��� � �
�� � �(�&���*��/����'��%�(��L� � �
�� � � ���'��'��� � �
�� � � ,�/���(����/����';�� � �
�� ! ��4&��/������))�*�&�'�;��*��/��������� ��� ,,�
�� � ��������)�*���/��&�'4)�*���%�*�*;��'�� � �
�� " ��%%�'���%4�'��&�/��/��&�'4)�*���%�*�*;��'�-��'�/�������&�'$�;�� � �
��/B�&�'$�;��/���*��&&������(�)�*��� �� ��
���B����'��&�'$�;��� ,!+� �+��
�� � �1+*3(� ��
� "���

�

���$�'��;��*��/�����&�*(������)��*�*���'�&�����������'�&4���*;��/���8�&�'��;���/����*%'�*���A,#��B�&�*���/�(4���)�*������4&�'������)���$����
*�����
���;��*��&4������&���*�������'�('�%��C��*�)��2�����*�)��2��/���8�&�'��;��D-����4��&��'�)�*/� ��
��� ����4����"�)�����4'����'����&�'$�;���/��'��������/�)�*/��/��%�*�*;��)�*��-��+�)�����4'����'��8�&��*;��*���*���������/�����4*���'�*�2��

/���'�$$�&�����:"�)�����4'����'����'��&�'$�;��0�*��'� ��

SEZIONE 3 – DIVIDENDI E PROVENTI SIMILI – VOCE 70 

�
3.1 Dividendi e proventi simili: composizione 

��
�17,2
)18(-+,�

"#�%� "#���

�,8,9(-9,�
0)18(-+,�9*�
D'1+(�9,�
������	��

9,8,9(-9,�
0)18(-+,�9*�
D'1+(�9,�
������	��

� � ����$��?�%�*�*;��'���/���*4�����'����*�(�;��;��*��� 
� 
� 
� 
�
1 � ����$��?�%�*�*;��'���/�&��*�0������'����$�*/���� ,��� 
� ,�#� 
�
	 � ����$��?�%�*�*;��'���$��4��������%��'�$��4�� 
� 
� 
� 
�
� � ��'������;��*��� 
� � 
� �

�� �1+*3(� "��� �� "�#� ��
�
�8�)��'���/��,���)�����4'��P-���'������R-�'���*/4��0�������/�$�/�*/��/�����)�����4'��/���*�'������ ' � -�/�����
)�����4'��/���'��*�=4*��'��'�4��� � � -�/�����)�����4'��/���&&�������'�$�����@4��S���
�� � � ���/�����)����
�4'��/���������'/����'$�;��� � �  ��
�
�
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SEZIONE 4 - IL RISULTATO NETTO DELL’ATTIVITÀ DI NEGOZIAZIONE – VOCE 80 

4.1 Risultato netto dell’attività di negoziazione: composizione 

�0()*;,1-,�2��1501-(-+,�)(99,+'*3,�

3'&8*3(-;(��

�
<�=���

�+,3,�9*�
-(.1;,*;,1-

(�<�=�"�

�,-'&8*3
(-;(��
<�=���


()9,+(�9*�
-(.1;,*;,1-(�

<�=�!�

	,&'3+*+1�-(++1�
M<�B�=���
<�B�=N�

����++,8,+A�:,-*-;,*),(�9,�-(.1;,*;,1-(� �� �� �� �� ��
�� � ���������/��/�0���� � � � � 
�
�� � ,��������/����������� � � � � 
�
�� � ��U4����/��� � 	 
 � � � � � 
�
�� � !�6�*�*;��)�*��� � � � � 
�
�� � �����'�� � � � � � 
�
"��
*&&,8,+A�:,-*-;,*),(�9,�-(.1;,*;,1-(� �� �� �� �� ��
�� , ���������/��/�0���� � � � � 
�
�� , ,���0���� � � � � � 
�
� , �����'�� � � � � � �
����3+)(�*++,8,+A�(�0*&&,8,+A�:,-*-;,*),(E�9,::()(-;(�9,�7*54,1� � � � � <%=�
!���+)'5(-+,�9(),8*+,� �
�� !�� ��#� ��� ���
� ! ����'�$����%�*�*;��'�L� �+:� !�� ��#� �:� ���
�� � 
��4��������/��/�0��������&&��/���*��'�&&�� �!,� !�� ��#� �:� ��
�� � 
��4��������/��������������*/�����;��*�'�� �+� � � � �+�
�� � 
��4�$��4������'�� � � � � �
�� � 
����'�� � � � � �
�� ! ,���'�$����&4��'�/���� � � � � �
�� � �1+*3(� �
�� !�� ��#� ��� �"�
�

�� ���$����C��4&$���*;�D���)�'�*/�����$�'��;��*����&���$��/��%��'�$��4��'���$��������� �, ,#�"�&4������;��*��	�����@4�&�����/��0�*�2��
��'� �#�� )���� �4'�-� ��� $�'��;��*�� *�(���$�� /�� %��'� $��4�� &4���� ��;��*�� 	��� $�*/4��� ����� ����*����� ��'� �!� )���� �4'�� �� ��� $�'��;��*��
��&���$��/��%��'�$��4��&4��9�''�*������� � � ���'��+�)�����4'� �

,� ���$����C>�����/��*�(�;��;��*�D���)�'�*/�����'�)���*��&&������%'�*���/�������;��*��	���$�*/4������������*���� �
�� ���$����C��*4&$���*;�D���)�'�*/�����$�'��;��*��*�(���$��/��%��'�$��4��&4������;��*��	�����@4�&�����/��0�*�2����'�����)�����4'�������

$�'��;��*����&���$��/��%��'�$��4��&4������;��*��	���$�*/4������������*�������'��,�)�����4'� �
!� ���$����C��'/����/��*�(�;��;��*�D���)�'�*/�����'�)����(������%'�*���/�������;��*����@4�&�����/��0�*�2� �
�
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SEZIONE 6 – UTILI (PERDITE) DA CESSIONE/RIACQUISTO – VOCE 100 

6.1 Utili (perdite) da cessione/riacquisto: composizione 

�17,2�1501-(-+,�)(99,+'*3,�

"#�%� "#���

�+,3,� 
()9,+(�
	,&'3+*+1�
-(++1� �+,3,� 
()9,+(�

	,&'3+*+1�
-(++1�

�++,8,+A�:,-*-;,*),(� �� �� �� �� �� ��

� � 	'�/����$�'&��0�*�2�� 
� 
� 
� 
� 
� 
�

, � 	'�/����$�'&������*������� +��� !�+� ,,"� 
� 
� 
�
� � ����$��?�%�*�*;��'���/�&��*�0������'����$�*/���� , +��� �� , +#�� ! #:�� 
� ! #:��

�� ���� ���������/��/�0����,� � #��� �� �# #�,� , "!#� 
� , "!#�

�� ���� ,��������/������������� � ","� 
� � ","� � !��� 
� � !���

�� ���� ��U4����/��� � 	 
 � 
� 
� 
� 
� 
� 
�

� ���� !�6�*�*;��)�*��� 
� 
� 
� 
� 
� 
�
! � ����$��?�%�*�*;��'���/���*4���&�*�������&��/�*;�� 
� 
� 
� 
� 
� 
�

�1+*3(�*++,8,+A� ��!"!� !�#� "���!� !�#��� �� !�#���


*&&,8,+A�:,-*-;,*),(� � � � � � �

� � ��0����$�'&��0�*�2�� 
� 
� 
� 
� 
� 
�

, � ��0����$�'&������*����� 
� 
� 
� 
� 
� 
�

� � ��������*���'����;��*��� 
� 
� 
� 
� 
� 
�

�� �1+*3(�0*&&,8,+A� �� �� �� �� �� ��
�
�� ���� �)��'��� '���$���� *����� $����, � /����� ����$��?� %�*�*;��'��� &�� '�%�'�&��*���������4&$���*;��*����� '�&4���*���/����� ��&&��*��/�� �'�/���� �*�

&�%%�'�*;� �
,� �����)��'���'���$����*�����$����� ��/���������$��?�%�*�*;��'���&��'�%�'�&��*���������4&$���*;��'����;;������*������&&��*��/���������/������� �
�� �����)��'���'���$����*�����$����� ,�/���������$��?�%�*�*;��'���&��'�%�'�&��*���������4&$���*;���)�'&��/�������&&��*��/�������'��������������

��'/����'$�;��� � � ���'��-��+�)����*��/���4'����/�������&&��*��/�������'���������� 1 �� ' � ���'��:�)�����4'� 
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SEZIONE 8 – LE RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO – VOCE 

130 

8.1 Rettifiche di valore nette per deterioramento di crediti: composizione

�0()*;,1-,2��1501-(-+,�������������
)(99,+'*3,�

	(++,:,76(�9,�8*31)(�������������������������������
<�=�

	,0)(&(�9,�8*31)(����������������������������������
<"=�

�1+*3(���
��"#�%�����

�

�1+*3(����
"#���

��0(7,:,76(� �,�
01)+*:1.3,1��

�

�0(7,:,76(!� �,�01)+*:1.3,1�
�*-7(33*;,1-,

��
�3+)(�"�

�� �� �� ����
� �	'�/����$�'&��0�*�2�� � � � � � � ��� ��� 
�


�%�*�*;��)�*��� � � � � � � ��� ��� 
�


��������/��/�0���� � � � � � � � � 
�

1 �	'�/����$�'&������*����� A+"�B� A�, �":B� A��:B� � ���� ! �!#� 
� 
� A� �#,B� A�+ #��B�

	'�/����/���'��'����
��@4�&����� � � � � � � � � �


�%�*�*;��)�*��� � � � � � � � � �


��������/��/�0���� � � � � � � � � �

���'���'�/���� A+"�B� A�, �":B� A��:B� � ���� ! �!#� 
� 
� A� �#,B� A�+ #��B�


�%�*�*;��)�*��� A+"�B� A�, �":B� A��:B� � ���� ! �!#� 
� 
� A� �#,B� A�+ #��B�


��������/��/�0���� � � � � � � � 
� 
�

����1+*3(� <
%�=� <�"��%�=� <���=� ������ !��!#� �� ��� <��"%!=� <�
�#��=�
�
� �
�(.(-9*�

�c�/���*��'�&&��

1c����'��'��'�&��

�
�� ��� $���� C'����%��2�� /�� $���'�� 5� &����%��2�� 5� ��*�����;��*�D� A+"�� )���� �4'�B� ���*��/�� ��*� ��� $���� C��'/���� &4� �'�/���D� /����� ��0�����

C�����(����$������# �
����%��2����'��'�&��/��$���'�D��&��&����*�'���;��*��&4����(�&���*� �
�
,� ���$����C'����%��2��/��$���'��5�&����%��2��5����'�D�A�,-�":�)����*��/���4'�B����''�&��*/�������&�))��/���$���'���&��&���*�����
���;��*��

&4������&���*����� ��'�('�%��/�/�����������/�*�)��2�����*�)��2��/���8�&�'��;��-� ��0����� C�����(���� $������# �
����%��2���� '��'�&��/��
$���'�D-������$����C$��4��;��*���*��������5�'����%��2�D�A�,-��:�)����*��/���4'�B���C6.��*�;������'�/������*���&&���*%�'��'�����)�'����D�A�#�
)�����4'�B �

�
�� ���$���'���&��&���A��:�)�(������/���4'�B�&�� '�%�'�&��������'����%��2��/��$���'��/����'��%�(����*�����&4��'�/���� �*�0�*�&-�@4�� '����&&�%������

/�����$�'�&��'��'����/�����'��'�&��*�����/����'��%�(�����&��&���*�����
���;��*��&4������&���*�������'�('�%��/�/�����������/�*�)��2��
���*�)��2�� /���8�&�'��;��-� ��0����� C�����(���� $���� ��# � 
����%��2�� �� '��'�&�� /�� $���'�D� ��� '��'�&�� /�� $���'�� *����� &4� �'�/���� �*�
�*�/�)���*;���'�0�0������&��/4���/���'��'����A�%' �*����! B�

�
!� ���$���'����)���&&�$��/�����'��'�&��/��$���'��&����%��2����'�����-�:��)�(������/���4'��/�%%�'�&���
�'�&�����������&�))��/���$���'���&��&���

*�����
���;��*��&4������&���*�������'�('�%��/�/�����������/�*�)��2�����*�)��2��/���8�&�'��;��-���0�����C�����(����$������# �
����%��2��
��'��'�&��/��$���'�D-������$����C$��4��;��*���*��������5�'��'�&�D�A+-"�+�)����*��/���4'�B���C�*��&&��&4����'�;��*���2�4&��*�(����&�'��;��
�'���/�*��D�A��"�)�(������/���4'�B�
���'� �8�)��'���/��,���)������'�������'��'�&��/��$���'��/����'��%�(����*�����&4��'�/���� �*��'�0�0����
�*�/�)���*;�� �� &��/4��� /���'��'���� �2�� ��)�� �*/������ /����� ��'����'�� ,",3,##�� /�� 1�*��� /8������� &�*�� &����� '���*/����� @4�� /�����
C
��'�&��/��$���'��/����'��%�(���D�

�
�� ���$���'���&��&���*�����$����C�'�/����$�'&������*�����5�%�*�*;��)�*���5�'��'�&��/��$���'��/����'��%�(���D�A�&&�*��B�/�%%�'�&���'�&��������

@4�*����&��&���*�����'���;��*��&4����(�&���*�������'�('�%��/�/�����������/�*�)��2�����*�)��2��/���8�&�'��;��-���0�����C�����(����$����
��# �
����%��2����'��'�&��/��$���'�D�5�$��4��;��*��/����'��%�(����5��%%�����*�����A::�)�����4'��/�� '��'�&�B�5�A���&�� '�%�'�&������$���'��
�*/������*����� ����**�� C�%%�����*����D�����2Q�*����� ��0����� �&��&���*����� '���;��*�� &4����(�&���*�� ��� '����%��2�3'��'�&��/�� ��'��%�(����
&�*���&��&����*�0�&�������'��%�(���)�*�'��*������'�&�*�����0����� ��$���'��&�*���&��&����*�0�&����������&&�%���;��*��/���������*�������'�
����(�'��B���'��8�)��'���/��,���)�����4'��/�&�'������*�*����! �����'��8�)��'���/��
��:�)�����4'��/�&�'������*�*�����  ��
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8.2 Rettifiche di valore nette per deterioramento di attività finanziarie disponibili per la 
vendita: composizione 

�0()*;,1-,2��1501-(-+,�������������
)(99,+'*3,�

	(++,:,76(�9,�8*31)(�������������������������������
<�=�
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� �6�*�*;��)�*���������*����� � � � � � �
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8.4 Rettifiche di valore nette per deterioramento di altre operazioni finanziarie: 

composizione 

�0()*;,1-,2�1501-(-+,�������������
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SEZIONE 9 - LE SPESE AMMINISTRATIVE – VOCE 150 

9.1 Spese per il personale: composizione 

�,0131.,*�9,�&0(&(2�*31),�
�1+*3(� �1+*3(�
"#�%� "#���
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9.2 Numero medio dei dipendenti per categoria1 
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9.4 Altri benefici a favore dei dipendenti 

�� "#�%� "#���
�&&��4'�;��*�� ��"� ��:�
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14�*��)�*&�� +�� +��
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9.5 Altre spese amministrative: composizione 
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SEZIONE 10 – ACCANTONAMENTI NETTI AI FONDI PER RISCHI E ONERI – VOCE 160 

�
10.1 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri: composizione 

�

�� �1+*3(� �1+*3(�

�� "#�%� "#���

����*��*�)�*�����'��'�)�������'&�*���� A�!B� 
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SEZIONE 11 – RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITÀ MATERIALI – VOCE 170 

�
11.1 Rettifiche di valore nette su attività materiali: composizione 

�++,8,+A2�1501-(-+(�)(99,+'*3(�
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SEZIONE 12 – RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITÀ IMMATERIALI – VOCE 

180 

�
12.1 Rettifiche di valore nette su attività immateriali: composizione 

�

�++,8,+A2�1501-(-+(�)(99,+'*3(�
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SEZIONE 13 – GLI ALTRI ONERI E PROVENTI DI GESTIONE – VOCE 190 

13.1 Altri oneri di gestione: composizione 

�� �1+*3(�"#�%� �1+*3(�"#���

�
��*��('����&�����.��4��
��'����'�;;�;��*�� A,"�B� A��!B�
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13.2 Altri proventi di gestione: composizione 
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SEZIONE 14 – UTILI (PERDITE) DELLE PARTECIPAZIONI – VOCE 210 

14.1 Utili (perdite) delle partecipazioni: composizione 

�1501-(-+(�)(99,+'*3(2��*31),� "#�%� "#���
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SEZIONE 17 – UTILI (PERDITE) DA CESSIONE DI INVESTIMENTI – VOCE 240 

17.1 Utili (Perdite) da cessione di investimenti: composizione 

�1501-(-+(�)(99,+'*3(2�*31),� "#�%� "#���
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SEZIONE 18 – LE IMPOSTE SUL REDDITO DELL’ESERCIZIO DELL’ATTIVITÀ CORRENTE –
VOCE 260 

18.1 Imposte sul reddito dell’operatività corrente: composizione 
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�1+*3(� �1+*3(�
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18.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilancio 
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SEZIONE 20 – ALTRE INFORMAZIONI

Impresa capogruppo: esclusioni dall’obbligo di redazione del bilancio consolidato 

���1�*��-���*�')��/�����$�(�*���/�&��&�;��*��/����((��A� �(& �* ���"3�::#B���/��.�(���*;�-�P�����('4����/���
�'4���� 1�*��'��� ��/���'�/���� �'�*��*�
����� �/�(�� � � � -� �&�'����� ��)�� ����� *���8����&���� ��0�� �'�&&�� ���
1�*���/8������ �6����'���/����'4�������&�����?��))�0����'����'�/�&�/4��� ' � -��*��'�)�*�����*�'������ �
���1�*���*�*�'�/�(�� ���0���*������*&���/���� �*�@4�*��� �����*&���/�)�*���/���8�)�'�&����*�'���������'�/�&�/4��
� ' � � A����$�� /�� 0���*���� ��� ��3�,3,#�"� ��'�� �� :-�� )����*�� /�� �4'�B� *�*� P� '���*4��� &�(*�%�����$�� ��� %�*�� /���
)�(���'�)�*���/���8�*%�')���$��/��0���*����A����������'�('�%��,"-�,:-��#���!!�/���CU4�/'��&�&��)��������'����
�'���'�;��*��������'�&�*��;��*��/���0���*���D-��/ �6'�)�9�'TB ������*�'���������&&��/���))�0��������4��$���'�-�
����'�4*�)�*���&��)���-�P�����*��������$���'��/��)�'������������'������;��*��P��&�'�����*���0���*����/�����1�*���
������'�)�*���*���� �
��� 1�*��� �*���'�-� �*� 0�&�� ���8���4���� *�')���$�� /�� .�(���*;�-� *�*� P� ��*4��� �/� �%%���4�'�� ��� &�(*���;��*��
&����&���2����*&���/������1�*���/8��������*�@4�*����8����$��?�/�������*�'�������'�)�*��&��������&�(����/�)�*&��*����
%�&&��� �
�
SEZIONE 21 – UTILE PER AZIONE

21.1 Numero medio delle azioni ordinarie a capitale diluito 

��/���'�/����*�*��'�&�*���/��4�;��*��/������������*�@4�*���*�����'&��/���,#�"�*�*�&�*���*��'$�*4���$�'��;��*��
*Q� *��� *4)�'�� /����� �;��*�� �'/�*�'��� *Q� *��� ��'�� $���'�� *�)�*��� � ��� *4)�'�� )�/��� /����� �;��*�� P� @4�*/��
��, !+# !##-���'�����$���'���4*�4��� �
�
21.2 Altre informazioni 

��*�*/����*���/���84�����/8�&�'��;���/��,�:�)�����4'�-��84�������'��;��*��P���'����#-##,���4'� �
�
Utile per azione 
� "#�%� "#���
>�����A��'/���B���'��;��*�� #-##,�� A#-#"#!B�
>�����A��'/���B�/��4������'��;��*�� #-##,�� A#-#"#!B�
�
�
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PARTE D 
REDDITIVITÀ COMPLESSIVA 

PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITÀ COMPLESSIVA 
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PARTE E 
INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE 
RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA 
�

PREMESSA
	�)�� (�?� �$�/�*;����-� /���� ��� ��'����'�&���2�� /�)�*&��*���� �/� ��� )�/����� /�� 04&�*�&&� �'�$���*��)�*���
�*��*�'���� &4�� �'�/���� �� )�/��
�4*(�� ��')�*�-� ��� 1�*��� ���'�� �*� 4*� ��*��&��� ��'��&�'����� ��'� ��� ��R� �����
'�&�2��&��?�/����'�/�����'�(�����/����'�&�2���/����@4�/��? ����'�&�2���/��)�'�����5���*��*�'����*���0�*T�*(�1��T�5�
P� '���*/4��0���� �*� ('�*� ��'��� ��� ��'��%�(���� ������� /�� ������ ������*�� �*� ('�*� ��'��� /���&������ �'�&&�� ��� 1�*���
/8���������(�'�*;���/��������'�;��*��/��'�%�*�*;��)�*�� ���*���)�����*���'�&4���*����'�&�2�����'���$� ���'�4*���R�
���'�%�*/�����&�)��/���&�&��)��/�����*�'�������/��(�$�'*��/���'�&�2��&��'�)�*/�������'�('�%��&�(4�*���*�*�2Q�
�������'���/�����'���;��*��&4����(�&���*��/�/���������������)� �
������'&��/���,#�"-����0�*���2��)�*��*4������&�'4��4'��/���&�&��)��/�����*�'�������/�����*�%���;��*����(�&���*��
/��� '�&�2�� *��� '�&������ /����� �**�$�;��*�� ��*��*4��� *�(��� �((��'*�)�*��� /����� 	�'����'�� /����� 1�*��� /8�������
,��3,#�� ������'���/���)�*�(�)�*��$��*����$�''?���&�����'������'������*;��*���*�2��*���8�*��4&��*�-�*�����
�������2���;��*/������*���&�&��)��/�� %�')�;��*����$��4��;��*��/�����'&�*���-�/���0�����$�� ��(���������/�%%4&��*��
/������4��4'��/���'�&�2�� �
�

SEZIONE 1 - RISCHIO DI CREDITO
�
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA 
1. ASPETTI GENERALI

��� '�&�2��� /�� �'�/���� �� �4�� P� �&��&��� ��� 1�*��� /�'�$�� �&&�*;���)�*��� /���8����$��?� ������� /�� ��*��&&��*�� /��
%�*�*;��)�*�����)�/��
�4*(����')�*��������)�'�&�-�*�����/�$�'&��%�')�����*��2���/��*���'(����'����&&�&�����/��
�/�*���(�'�*;�� ��
����'���&�-���'���'�-� �2�� ���1�*���*�*��'�&�*���5������/����/����'�&�*���0���*����5��&��&�;��*�� '���*/4��0����
/�'����)�*����� �*/�'����)�*������'�/�����&�'4��4'����/���'�/����/�� ������1��A�&&���1��T�/����4'����&B���	���
A	������'���;�/� ��0�� �0��(����*B� ��**�&&�� ��� �'�&����� &40�'�)�� ���
���
�����'�/�����%�*�*;��'����'�������/���)�'�������)��'�&�2��&� �
�
2. POLITICHE DI GESTIONE DEL RISCHIO DI CREDITO

2.1 Aspetti organizzativi 

���
�&�2���/��	'�/����P�/�%�*���� ��)�� ��� '�&�2��� �*����&��/�� ��*&�(4�'��4*����'/���3'�/4;��*��/�� $���'�34����� ��
&�(4����/���G�*�/�)���*;��/���/�0���'�-��&&������^
�&�2����2��/�'�$��/��4*���&��&�;��*���'�/���;���*�����*%'�*���
/��4*�/���')�*����&�((�������&�(4����/��4*��)�/�%���;��*��*�*��'�$�&���/���)�'�����'�/���;����2��/���')�*��
4*�� $�'��;��*�� /�� $���'�� /����� �&��&�;��*�� &��&&�^E� *���G����;��*�� �*� 4&�� �'�&&�� ��/���'�/���� ��)�'�*/��
�*�2�����
�&�2���/��	�*�'���'��-��&&������'�&�2����2�������*�'���'���'�&4�����*�/�)���*����'�)��/���'�(���)�*���
/�%�*���$��/���%�4&&��%�*�*;��'��/��4*8���'�;��*� �
�
������4���/�����/�&��&�;��*���'�$�&���*�������'����'�)�-���������.-������������/�����	�'����'��* �,��3,#���/�����
1�*���/8��������*�)���'���/����*�'������*��'*�-�*�*�2Q�/���'����$�����'�04�������8�%%����*;���/��%%�������/����'���&&��
/����'�/������/���'�����$��&�&��)��/�����*�'����-����1�*���&��P�/������/��4*��&�'4��4'���'(�*�;;���$��%4*;��*�������
'�((�4*(�)�*��� /�(��� �0�����$�� /�� (�&���*�� �� ��*�'����� /��� '�&�2�� �'�/���;�� �*/������ /����� ������� *�')���$��
�'4/�*;���� �
�
�8�*��'���'���&&��/��(�&���*������*�'�����/����'�/����P�/�&�����*����/�����*�')���$���*��'*���2���*���'������'�L�

- �*/�$�/4�����/���(2���/�������'��/��%�')���*�)���'���/���'�(�;��*��/����'�/���E�
- /�%�*�&������'���'����'����$��4��;��*��/���)�'�����'�/���;��E�
- /�%�*�&������)���/���(�����'����'�**�$��/�(����%%�/�)�*��E�
- /�%�*�&������)���/���(���/����*�'������*/�)�*�������/��)�&4'�;��*��/���'�&�2���/���'�/���-�*�*�2Q����

������(���/���*��'$�*���/���/����'���*���&��/��'���$�;��*��/���*�)���� �
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����� /�&��&�;��*�� �*��'*�� /�%�*�&��*�� ��� ����$��?� /�� ��*�'����-� (�&���*�� �� ����*4�;��*�� /��� '�&�2��� �*� �((����-�
&$��4���*/��4*�&�&��)��&�'4��4'�����2�����*$��(��/�$�'&��%4*;��*���'(�*�;;���$������4������$��?�&��/����*�*��*���
��$�����/���'������;��*��/�����)���&&�$��&�&��)��/����*�'�������(�&���*��/���'�&�2��/���4�����1�*���&��P�/����� �
����'���&&���'(�*�;;���$��/��(�&���*��/���'�&�2���/���'�/����P��&��'��������'�*������/��&���'���;;���'���������$��?�
�'��'���/��� �'���&&�� �&�'4���'�����@4�����/�� (�&���*��/��� �'�/��� � ������'�*������P� &��������4�������'�$�'&�� ���
��&���4;��*��/��&�'4��4'���'(�*�;;���$��&���'��� �
�
�*���*&�/�'�;��*��/�����)�/����?����'���$���2����'����'�;;�*�� �8����$��?��'�/���;���/�����1�*��� ���(�&���*��/���
�'�/�����4N��&&�'��&4//�$�&��*�����&�(4�*���)��'���'��L�

- ���*�%���;��*��/����'�/���L�$��*��&$������*����'�*;����*�����������2��/��&$��4������/��'�&�2��3'�*/�)�*���
/�%�*����/���	�*&�(����/���))�*�&�'�;��*��*���8�)0����/���
�&T���������������)�*�E�

- ��*��&&��*�� �� '�$�&��*�L� ����� %�&�� '�(4�'/�� �8�*��'�� ���'� /�� �%%�/�)�*��-� /����� '��2��&��� /��
%�*�*;��)�*��� A�� /����� '�$�&��*�� /�� ��*��� /�� �'�/���� (�?� ��*��&&�B� ����� &4���&&�$�� $��4��;��*�� /�����
/�)�*/�-� &�*�������/���0�'��/����'���/���8�'(�*�� ��)����*�� � ���*�')���2��/�&�����*�*�� ����� %�&��
&�*�� ��*��*4��� *����� �'���/4'�� �;��*/���� A)������� *���8����&���� �'�2�$��� �*%�')�����B� �� *���

�(���)�*����*��'*�E�

- )�*���'�((��L� ��)�'�*/�� �4���� ��� ����$��?� *���&&�'��� ����� ��)��&��$�� '���$�;��*�-� �� ��*&�(4�*���
(�&���*�-� /��� %�*�)�*�� /�� ��'������'�� '�&�2��&��?� �2�� ��&&�*�� $�'�%���'&�� *��� ��'&�� /��� '����'��� /��
�%%�/�)�*�� � �8����$��?� /�� )�*���'�((��� $�/�� ��� &4�� �4�'�� ���'���$�� *��� ��'$�;��� 	'�/���� 5� >%%�����
��*���'�((��� �� 
�&�'4��4'�*( � ��� &�'4��4'�-� /�/������ *��� ��*��*4�� ����� $�'�%���� /����� @4����?� /���
�'�/���-� '�%�'�&��� 0�)�&�'��)�*��� ��� 	�)������ ��&���*�� 
�&�2��� /�� 	'�/���� �� �4'�� (��� �*��'$�*��� /��
'�&�'4��4'�;��*��/����'�/����/���'��'����E�

- (�&���*��/��� ��*��*;��&�L� &�� '�%�'�&����� �4���� �������$��?���&��� �*��&&�'����&�(4����/���8������;��*��/��
4*�� ��&�;��*�� �'�� ��� C&�%%�'�*;�D� �� *����� (�&���*�� /�� ���'�� ��&�;��*�� /���'��'���� �*/�$�/4���� /���
	�)��������&���*��
�&�2���/��	'�/���-���'����&��$�(4�'/���/�(����*��'�&&��/�����1�*�� ����/�$�'&��%�&��
/��� �'���&&�� &�*�� �%%�/���� ���G�'��� ��(���� �2�� (�&��&��-� ��'���'�-� �*�)�/���'�����$�� ��� �*�;����$�� /��
'��4��'� �

�
����'���&&��/���&&4*;��*������*�'�����/���'�&�2���/���'�/���-���)��*/�����*����������S��*��'*�-�P��'�&�/�����/���
��'$�;��� 	'�/���-� �2�� &�$'�*��*/�� ����� ��*��&&��*�-� �'�(�;��*�-� (�&���*�� �� )�*���'�((��� /��� �'�/���� �� *��
/�%�*�&��� ��� '�(���-� (��� &�'4)�*��� �/� �� �'���'�� /�� �%%�/�0����?-� ���'�� �/� �&&�&��'�� ��� 4*��?� ��''���'����� *�����
$��4��;��*���'���)�*�'��/��'�&�2�� ��
��� 1�*��� ��*��/�� ��� �'�/���� &4���� 0�&�� /�� 4*�� ���'�%�*/���� �*���&�� )�*�('�%���� /8�)�'�&�� �2�� �'�*/�� �*�
��*&�/�'�;��*�-� ���'�� ��� %�*/�)�*����� ���*�)���
%�*�*;��'�-� ��� �������;��*�� /���8�;��*/�� &4�� )�'����-� ���
&�'4��4'�� �'�/4���$�-� ��� )�*�(�)�*�-� �� 04&�*�&&� ���*� �'�$�&��*���-� ��� $��4��;��*�� /����� (�'�*;��E� ��*�
��'������'��'�%�'�)�*���������)�'�&���*/4&�'���������))�'�����-��8�*���&���&�'4���'���P��*��('����/���8�&&�(*�;��*��
/��4*��&��'�*(3'���*(��*��'*���2����*&�*���/�����&&�%���'���������*�������'�����(�'���/��'�&�2����/��������'���*�
)�/����R�����0'����������������/���'���*( �
�8����$��?�/��)�*���'�((���/�����'��%�(�����'�/�����*��&&�'��P�&$�����/���8>%%�������*���'�((�����
�&�'4��4'�*(��-�
'�����$�)�*����������&�;��*��)�((��')�*���/���'��'���-�/���8>%%�����	�*��*;��&� ��8>%%�����
�&T���*�(�)�*��P�
�2��)���� �� �����0�'�'�� ��*� ��� ��'�;��*�-� �*�2�� *���8�)0���� /��� 	�)������ ��'� ��� ��&���*�� /��� 
�&�2��� /��
	'�/���-���'����/�%�*�;��*���/����)�*���'�((���/������������2��/��'�&�2�������'����$��4��;��*��/����'�/��� �

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo 

��� �������2�� /�� $�'�%���� /���8�*��('��?� /��� ��'��%�(���-� ���4���� )�/��*��� 4*8�*��*&�� �� &�&��)������ � �;��*�� /��
)�*���'�((��-�&��'���4����/������&��&�;��*����R���'�&�2���A�%%���4����/���8>%%�������*���'�((�����
�&�'4��4'�*(�
���'�$�'&�� '����'��� /�'����� ��*� ��� ����*����� �3�� �'�)���� �8��@4�&�;��*�� �� $��4��;��*�� /�� 0���*��� �� &��4�;��*��
��*��0���������'���$�/�*;�-��$�*�4��)�*����*�2����*��8�%%��*��)�*���/�����>*��?���''���'����B-��'�$�*�������'��
&�*��&�� *����� '���''�*��� '�4*��*�� /��� 	�)������ ��&���*�� 
�&�2��� /�� 	'�/���-� �'(�*�� /��4����� �� /�%�*�'�� (���
����'�4*���*/�'�;;���*�)���'������/��&�)�*�'���8�&����/�����&����%�������'���$��?�&$�����/�(���>%%�����'���&�� ��
���)�/����?����'���$���*�'�/�����*����'���&&��/��)�*���'�((���(�?�/�����4*���**�-�/�&��*�����/��4)�*��'�����
��)��&��$��?� *���8�*/�$�/4�;��*�� �� �8�%%����*;�� *����� (�&���*�� /�(��� �)���(2�� ��*�'�&&�(*���� /�� 4*�
��((��'�)�*���/����'�%����/�� '�&�2��-� ��*&�*��*��/����''����*��*����������8����*;��*��/���	�)��������&���*��

�&�2���/��	'�/�������4*����&�;��*��'���*4�����&&�0����/��%4�4'������*;�����/���'��'�)�*��-�&���4'��'�(���'��*���
'�)0�'&� ��
��'��*��-����'���'��*(�����	�)��������&���*��
�&�2���/��	'�/����P��'����������*L�
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− �;��*��/����*�'�������)�*���'�((���/�(����)���(2�E�
− �*���&��/����'�/����&��/4����3����'����'�;;����/����*��&&��*��A%�'0�'*�BE�
− �*���&������*�'�����/��������'�;��*����'%�')�*(�����*;���)�*���/���'��'�0���E�
− %�4&&��/��'���'*��&�%%�'�*;��'����%����� �
����8�)0����/������;��*��/����*�'�������)�*���'�((���/�(����)���(2��&�*�-����'�&M-��&��&��L�
− ��*���/�*;���**4���-�(����&����/�����$�'�%���-��%%���4�����*�)�*��'��(�*�'���;;����/���8>%%�������*���'�((���

��
�&�'4��4'�*(��*�2����*��8�4&�����/��&�'4)�*��;��*���*%�')���;;���-�/���'�&������/�����$�*�*��%�*�*;��'��
�*&�'��������''�/��/�����/���0�'��/����*��&&��*��/���%�*�*;��)�*��E�

− ��*� ��/�*;�� �**4���-� (��� �&���� /����� $�'�%���� �%%���4���� /���8>%%����� ��*���'�((��� �� 
�&�'4��4'�*(-�
%�*���;;���� ����� '���'��� /�� &�(*���� �2�� ���'�00�'�� �*/���'�� 4*� ����*;����� ��((��'�)�*��� /��� �'�%���� /��
'�&�2��� /���8�%%�/���-� '�$����� �� ��&�;��*�� *�*� /���'��'���� �2�� '��*�'�*�� �*� 4*� ��'�)��'�� /���)�����-�
�*��*�'�����'�*�����)�*���&4��8�*���&��/���/����/��	�*�'����
�&�2����/����'�*������� /���� ��*��0�����;��*/���-�
'���$����/���84���)��0���*�������'�$����/8�&�'��;����3����*&���/��� �

�
���'�� ����� %4*;��*�� �'���/�*��)�*��� ������� '��*�'�*�� *���8�)0���� /��� )�*���'�((��� /��� '�&�2��� /�� �'�/���� ���
����$��?�&$�����/���8>%%��������*�%���;��*����	�*�'�������/���8>%%�����
�&T���*�(�)�*� ��*���'������'�-����&4//�����
%4*;��*�� �'���/�*�� �� ��*/4''�� �*���&�� �'�)�&�'���� �� &�)�&�'���� &4��8�$��4;��*�� �� �*/�)�*��� /��� '�&�2��� /��
�'�/���-�'���;��*�*/����'��/���)�*����������)�*�(�)�*����/����	�*&�(����/���))�*�&�'�;��*� �
��� %�*�� /����� /���')�*�;��*�� /��� 	�������� �*��'*�� �� %'�*��� /��� 
�&�2��� /�� 	'�/���� ��� 1�*��� 4����;;�� ���
)���/���(��� &��*/�'/�;;���� �/������� ��'� ��� /���')�*�;��*�� /��� '�@4�&���� �'4/�*;����� �� %'�*��� /��� '�&�2���
&��&&�E� �*� &�/�� /�� $�'�%���� �*%'�**4���� /��� �'���&&�� �*��'*�� /�� .��4��;��*�� /���8�/�(4���;;�� ���'�)�*�����
���4�������'�&��������A�	���B�B���/���)�*���'�((���/����'�%����/��'�&�2����%%����$���*��)0����/���
�&T����������
�����)�*�� A
��B� &�� �'���/�� �'�)�&�'��)�*��� ����� /���')�*�;��*�� /��� ��������� �*��'*�� �&&�'0���� ��'�
%'�*��((��'�����'�&�2���/���'�/���-��%%���4�*/���*�2�������*/4;��*��/�����&�'�&&���&��*( �
�
2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di credito 

�*� ��*&�/�'�;��*�� /����� &����%���� ���'���$��?� /����� 1�*��� ��� ���*��2�� /�� ����(�;��*�� /��� 
�&�2��� /�� 	'�/����
A	
��5�	'�/���
�&T�����(����*B�&���/�*��%���*���'�*�����)�*�����*����C�&��&�;��*��(�'�*�����/���))�0���D �
��� '�����$�� �'���&&�� P� &����� �((����� /�� /�%�*�;��*�-� ��*� �G���'�$�;��*�� /�� ��'��� /��� 	�*&�(���� /��
�))�*�&�'�;��*��/����������S���'��G���((�0����?�/�����(�'�*;�������*����)�����4'��/���'�����$���'���&&���;��*/����
'�����$�������(�&���*��/�(����))�0������(�'�*;���/���%�*�*;��)�*�� �
U4�*����������*&�&��*;��/�����(�'�*;����2���&&�&��*�������'��%�(�����'�/����5��2��$��*�����&&�%�������*�0�&�������
�*��/�*;��/���������'�4'����4;��*�����*���')�*��/�����*����.��4��
����)�((��'�*;��/�����'��%�(����/��'�&�2���P�
�&&�&�����/��(�'�*;��������/����*%�(4'�'��4*��������(���/��C'�&�2���'�/����D�A�& �/���(�;��*��/����(�)�*�����'����
���'�;��*����%�$�'��/���*����400������*�
�(��*�-�%�/��4&&��*��0�*��'����*��('���-�(�'�*;���/��%�*/���&���4;��*������
�'�)�� '��2��&��� ��*� ��.� �*%�'��'�� �� /���')�*���� &�(���B� �� C'�&�2��� *�')���D� A��.� ��R� ���$���� �� ��)�'�&��
�*�'��/���')�*����&�(���BE������(�'�*;���&�*��&��&&���*��('����/�����'��(�'�*;���/��%�')� ��
����'�(�;��*��/�����'�;��*��)�*��(�'�*�����A/�%�*���-��*�0�&���/�4*�����&&�%���;��*���*��'*�-���C'�&�2������*�D-�
�$�*�����.�&4��'��'����@4�����/���')�*������'������&�;��*����C'�&�2���*�')���D-�)���*�28�&&��&��&&���&&�&�����
/��(�'�*;���/��)�*�'���*�'�-����4'��/����$�*�*�B�*���8�&�'��;����*��&�)��&�*���))�*��������#�-��)����*��/��
�4'��A��-,�)����*��*���,#��B ������ �, ,#�"��8�*��/�*;��/��������'�;��*��/�����&������&4(����)���(2����&��/�'��
�&&�))�����,:-"F�A,�-�F���%�*��,#��B-���*%�(4'�*/��@4�*/��4*8�*��/�*;���*�'������)����/�������'�*;���'�$�&���
��'��8�&�'��;���A�#-#FB ��
�8���'���$��?�&4����)��'����/���;���'�)�*��)�����0�&&� ���'��8�*��'��,#�"�&��'�(�&�'��&�����-"�)����*��/���4'��/��
�'�(�;��*�� A��'�����,#��B-�/���')�*�*/��������/���)0'�-���*&�&��*;����'�����!-:F�/��� �������/��� �'�/���� A�*�
����� '�&������ ��� �-:F� �� ����)0'�� ,#��-� "-�F� �� ����)0'�� ,#�!� �� +-�F� �� ����)0'�� ,#��� 5� &�%%�'�*;��
�&��4&�B��*%�'��'�������)�����'�$�&�����'��8�&�'��;���,#�"�A"FB �
���/���?�/���&����'���/���;��-��2��'���'�&�*����4���'�����&����'����R��'�0��)������0�*�2Q��*�%�'�����*�'�;��*�-����
)�((��'�� ��*��*�'�;��*�� /��� ��'��%�(���� P� '���'�&�*����� /����� ���'�;��*�� *��� &����'�� /���8�*�'(�� � ���
��)��&�;��*�� /��� ��'��%�(���� �*�'(S� �*� ��')�*�� /�� ������(��� �� ������;;�;��*�� /����� �*%'�&�'4��4'�� �'�/4���$��
%�*�*;����� �$�/�*;��� �2�� ��� +�F� /��� %�*�*;��)�*��� P� ������;;���� *���8������� /��� *�'/� A�*� ��'������'�� �)�����

�)�(*�-��'�*��*��������/�(�-���)0�'/�����.�*���B���&�������:F�P�����������*���)�'�/��*�E��2�����������(���
�'�$���*���'�(4�'/�*���)���*���%���$��������A�:FB����/'������'����A�:FB�&�(4����/��0��)�&&������:F-�)�*�'��
&�*���/��((���*��'��)�'(�*���� ����'�2���������A�FB �������������'�'�&�/�*;��/���/�0���'��)�&�'���2��'�)�*���
�2�����@4�&���������?�/���%�*�*;��)�*���P�*�����*%'�*���/������*�������*�&�/��*������'���/�����;��*����'����1�*��-�
�*���'������'���*��'�*��*��
�������/�(��A��FB���.�*��� �
�
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�4�'/�*/���*��'�������'��%�(������)���&&�$��/����'�/�����*��&&�'�-�&���������'�%����/�����/�&��*�;��*��(��('�%����
/�(��� �*��'$�*��-� &�� )�*���*�� &�&��*;���)�*��� �*����'���� ��� �'�%���� /�� ��*��*�'�;��*�� /���8����$��?� *����� �'���
�0�����$�� �'�$�&��L� ��� !�-�F� /��� ��'��%�(���� �)���(2�� P� ��*��*�'���� �*� �'�*��*�� 
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA 

A.  QUALITA’ DEL CREDITO  
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A.1 Esposizioni creditizie deteriorate e non deteriorate: consistenze, rettifiche di valore, 

dinamica, distribuzione economica e territoriale  

A.1.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualità 
creditizia (valori di bilancio) 


1)+*:1.3,2D'*3,+A��

�
1
::
()
(-

;(
�

�-
*9

(5
0
,(

-
;(
�

0
)1
4
*4

,3
,�

�
&0
1
&,
;,
1
-
,�

&7
*9

'
+(
��

9
(+
()
,1
)*
+(
�

�
&0
1
&,
;,
1
-
,�

&7
*9

'
+(
�

-
1
-
�

9
(+
()
,1
)*
+(
�

�
++
,8
,+
A�

-
1
-
�

9
(+
()
,1
)*
+(
�

�
1
+*
3(
�

�� �����$��?�%�*�*;��'���/�&��*�0������'����$�*/����� � � � � ��" +:+� ��%�
�
�

�, �����$��?�%�*�*;��'���/���*4���&�*�������&��/�*;��� � � � � � �

�� �	'�/����$�'&��0�*�2�� � � � � ++ �,+� 

��"
�

�! �	'�/����$�'&������*����� �# ��!� !� #:!� : ��:� ,� ,,"� � ##! ,�,� ���%��#
��

�� �����$��?�%�*�*;��'���$��4��������%��'�$��4�� � � � � � �

�" �����$��?�%�*�*;��'����*���'&��/��/�&)�&&��*�� � � � � � �

�1+*3(�"#�%� �#���!� !��#�!� ������ "��""%� ��"�����%� ����
�����

�1+*3(�"#��� �#�%��� �!�!��� 
����� "���"%� ���"%���%� ���#��#���
�

�����(�����'�/����$�'&������*������((�����/����*��&&��*��A%�'0�'*�B�


1)+*:1.3,2D'*3,+A��

�
1
::
()
(-

;(
�

�-
*9

(5
0
,(

-
;(
�

0
)1
4
*4

,3
,�

�
&0
1
&,
;,
1
-
,�

&7
*9

'
+(
��

9
(+
()
,1
)*
+(
�

�
&0
1
&,
;,
1
-
,�

&7
*9

'
+(
�

-
1
-
�

9
(+
()
,1
)*
+(
�

�
++
,8
,+
A�

-
1
-
�

9
(+
()
,1
)*
+(
�

�
1
+*
3(
�

�! �	'�/����$�'&������*�����%�'0�'*�� �� �#!� ,� ,#�� ! ,��� � !!�� �+ �"�� �%���%�

  
Informativa di dettaglio sui crediti non deteriorati  
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A.1.2 Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualità 
creditizia (valori lordi e netti) 
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A.1.3 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso banche: valori lordi, netti e 

fasce di scaduto 
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A.1.6 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso clientela: valori lordi, netti e 
fasce di scaduto 
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Informativa sulle esposizioni oggetto di concessioni che nel “cure period” non presentano scaduti 
(di cui della fascia di scaduto “Fino a 3 mesi”) 
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A.1.7 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso clientela: dinamica delle 
esposizioni deteriorate  
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A.1.7bis Esposizioni creditizie per cassa verso clientela: dinamica delle esposizioni oggetto 
di concessioni lorde distinte per qualità creditizia 
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A.1.8 Esposizioni creditizie per cassa verso clientela deteriorate: dinamica delle rettifiche di 
valore complessive 
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Operazioni di cessione  
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A.2 Classificazione delle esposizioni in base ai rating esterni e interni 

A.2.1 Distribuzione delle esposizioni per cassa e “fuori bilancio” per classi di rating esterni 
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A.3 Distribuzione delle esposizioni garantite per tipologia di garanzia 

A.3.2 Esposizioni creditizie verso clientela garantite 
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B. Distribuzione e concentrazione delle esposizioni creditizie 
�

B.1 Distribuzione settoriale delle esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio” verso 
clientela (valore di bilancio) 
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B.2 Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio” verso 
clientela (valore di bilancio) 39
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B.3 Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio” verso 

banche (valore di bilancio) 
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B.4 Grandi esposizioni  
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C.  OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE 

�
C.1 Operazioni di cartolarizzazione 

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA 

�
����� &����� /�� �*�'�)�*��'�� ��� ��$����� /�� ��@4�/��?� /���8����$�-� ��� 1�*��� 2�� ��'��������� �� /4�� ���'�;��*�� /��
��'����'�;;�;��*�� )4���
�'�(�*���'� �'�)�&&�� �� (�&����� /�� 	�&&�� 	�*�'���� 1�*��� � � � � �7� ��(�� ��#3::-�
/�*�)�*����C	�&&��	�*�'����6�*�*����D���C1		�����6�*�*����D���'�����'�&�����$�)�*���*���,##:���*���,#�, �
����� ���'�;��*�� &�*�� %�*���;;���� �&��4&�$�)�*��� �� '�*/�'�� &��*;��0���� ����$��?� %�*�*;��'��� ��'� ���'�;��*�� /��
'�%�*�*;��)�*����'�&&�����1�*���	�*�'�����4'���� �
�*�'�)0�� ������'�;��*��2�**����)��'����� ��� '���@4�&���/����'���/�����1�*���/�� �4���� �� ���������*��'���e4*��'�
�)�&&��/�����&�����?�$������ ������*&�(4�*;�-�&��@4���%���*����)��C�4����'����'�;;�;��*�D��-��*�����)��'�*;��
�����*�')���$��/��1�*���/8������-� ������'�;��*��/�����&������*�*�/�$�*���&&�'���&��&���*����� ��0�����/��*����
�*��('���$��/�������'����-�&�;��*��	�C���'�;��*��/����'����'�;;�;��*����/����&&��*��/���������$��?D �
������&�;��*��/�/���������'�&�2���/����@4�/��?�$��*��/����4*��/�&�'�;��*��/��������'�;��*���*���'��� �
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SEZIONE 2 - RISCHI DI MERCATO
2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE E RISCHIO DI PREZZO 

– PORTAFOGLIO DI NEGOZIAZIONE DI VIGILANZA 
�

��� 1�*��� ��&&��/�� &�'4)�*��� %�*�*;��'�� ���&&�%������ *��� ��'��%�(���� /�� *�(�;��;��*�� /�� $�(���*;�� �*� )�&4'��
��*��*4��� �*� ��')�*�� /�� *4)�'�&��?� �� /�� �)��'��L� &�� �'����-� �*� ��'������'�-� /�� !#� ��;��*�� ���� &4�� ��&&�� /��
�*��'�&&�-�/���4��,#���*�'�������*�����*������'/�*�'�����,#�&���4��'����*�'�������*���*�'���'���0�*��'��-���/��4*�
9�''�*��@4��������@4�&�������������('��4����*���8�)0����/���8���'�;��*���2��2����'��������8��@4�&���/���;��*��/��
����� � �  ����)�&4'�;��*��/���'�&�2���/����&&��/��@4�&������'�;��*��$��*��(�&�����*���8�)0����/����'���&&��/��
�&&���`����0����S���*�(�)�*��/�����'��%�(������)���&&�$� �
��� '�0�/�&��� �2�� ��� 1�*��� *�*� �'�&�*��� 5� ����� /���� /��� �'�&�*��� 0���*���� 5� �&��&�;��*�� '���*/4��0����
/�'����)�*����� �*/�'����)�*������'�/�����&�'4��4'����/���'�/����/�� ������1��A�&&���1��T�/����4'����&B���	���
A	������'���;�/� ��0�� �0��(����*B� ��**�&&�� ��� �'�&����� &40�'�)�� �� ���
�� �� �'�/����� %�*�*;��'�� ��'������� /���
)�'�������)��'�&�2��&� �
��*� $��*�� �&�(4���� ��� )�&4'�;��*�� /��� '�&�2��� �'�;;�� ����2Q� ��� 1�*��� *�*� ��&&��/�� &�'4)�*��� %�*�*;��'��
&�*&�0���� ��� '�&�2��� /�� �'�;;�� A������� /�� ��������� �� � � 	 
 B� ���&&�%������ *��� ��'��%�(���� /�� *�(�;��;��*�� /��
$�(���*;� 
�
2.2 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE E RISCHIO DI PREZZO 

– PORTAFOGLIO BANCARIO 

�
Informazioni di natura qualitativa 

�
A. Aspetti generali, procedure di gestione e metodi di misurazione del rischio di tasso di 

interesse e del rischio prezzo 
�
��� '�&�2��� /�� ��&&�� /�� �*��'�&&�� &�&��*4��� /����� 1�*��� '�����$�)�*��� ��� �'��'��� ��'��%�(���� 0�*��'��� /�'�$��
�'�*�����)�*��� /���G����$��?� ��'����'�&����� A%�*�*;��)�*��� �� ������B� �&�'������� �*� @4����?� /�� �*��')�/��'���
�)��(*����*����'���&&��/���'�&%�')�;��*��/�����&��/�*;����*�&��� �*���'������'��/�����&0���*�����'�� �����&���
/���8����$����/�����&&�$�� �*� ��')�*��/�����*��/���))�'��)�*�����'� �)��'�����&��/�*;�-�/4'���� %�*�*;��'�����
�������&&� �
���&�'4��4'���'(�*�;;���$���'���&������)�*���'�((�������*�'�����/��� '�&�2���/�� ��&&��/8�*��'�&&��('�$�*���&4��
��'��%�(����0�*��'���P���&���4����/�����%4*;��*��V���*�%���;��*������*�'����W��*���*%�')��?�������*/���;��*��/���
	�*&�(����/���))�*�&�'�;��*�� ��*��*4���*��� �'�%����/�� '�&�2����/������� � ��*��&�4��)�*������04/(��� ���'���$��
�**4��� ��
���)�&4'�;��*���� �����*�'�����/���'�&�2���/����&&��/8�*��'�&&��$�*(�*���%%���4���� �'�)���� ���)���/���(�����(���
���0�'����/������'���/4'��/��Asset & Liability ManagementL�&��%��'�%�'�)�*��-��*���'������'�-������)���/���(���
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��&&��/��)�'����-��&&���/�� &�*&�0����?�/��� '�&4���������*�)���� %4�4'�B-�/�����4'��S������*��S&�&� A�2��)�&4'�� ���
&�*&�0����?�/���)�'(�*��/���*��'�&&���*�%�')�;��*���$�/�*;��*/�-��*���'������'�-��8�&��&�;��*�����V'�&�2���0�&�WB�
��/����)4�����*��*��S&�&�A)�&4'�;��*��/�����$�'��0����?�/���%�4&&��%�*�*;��'����/���'�&4���������*�)����/����'��/��
�*�&��*�'��/����&&�� %�'9�'/�/�$�'&�%�����B ����(�&���*��/���'�&�2��� %�*�*;��'��� �*���'����&��0�&��&4����0�'�;��*��
*�')��)�*���)�*&���� �� �'�)�&�'����)�*�'�-���)�*���(*�� �'��)�&�-�$�*(�*����*$������ '�4*��*��/��� ��)������
��	�� A	�)������ ����$�� ��&&�$�B� �-� ��'��/���)�*��-� $��*�� �'�&�*����� 4*�� '���;��*�� ��� 	�*&�(���� /��
�))�*�&�'�;��*� �

B. Attività di copertura del fair value 
�
���1�*���*�*�2����&��� �*��&&�'������$��?�/�� ����'�4'��/��� %��'� $��4� ���*� &�*������$��*���4'�� '���;��*�� /��
����'�4'�� ��&�//�����(�&���*������'� ���)���(�;��*��/��� '�&�2���/�� ��&&�� �*� ��**�&&��*�����8�/�;��*��/����� %��'�
$��4�������* �
�
C. Attività di copertura dei flussi finanziari 

�
���1�*���*�*�2����&����*��&&�'�����4*������'�4'���*�'�(�)��/����&2�%��9�2�/(�*( �
�
�
Informazioni di natura quantitativa 

�
Portafoglio bancario: modelli interni e altre metodologie per l’analisi della sensitività 
�
���1�*���4����;;�-���)��/����-�4*���'���/4'��/���&&������0����S�)�*�(�)�*�������&�����/��)�&4'�'��(����)������
AC&�*&���$��SDB�/�'�$�*���/��$�'��;��*��/�����&�'4��4'��/�����&&��/���*��'�&&��&4��)�'(�*��%�*�*;��'�������&����&4��
$���'��/��)�'�����/������'�)�*���'�����$�)�*��������'��%�(������)���&&�$��/�����1�*�� �
�*�'�%�'�)�*������)�'(�*��%�*�*;��'�������&�-����&�&��)������*��&��)�����$�'��;��*��&4�4*��'�;;�*�����)��'����
�**4���� *���8�)0���� /��� )�/����� /�� )��4'��S� (��� *���8�����&�� /�� &2��T� /����� �4'$�� /��� ��&&� � ����� )�/�����
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/����&&��AO3
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Rischio Prezzo – Portafoglio bancario 
�
���1�*���*�*�2���&&4*��-� � �*� ��*�����*� ����)��'��)�*��� �*/������*����'�%����/�� '�&�2��-���&�;��*��/����'����'��
�'����)�*��� &���4����$�� �-� ��'��*��-� �$�/�*;��� 4*8�&��&�;��*�� ��� '�&�2��� /�� �'�;;�� /��� ��'��%�(���� �������
(�4/���0�����*��'����*��*4�����'����$��4��;��*��/�����&��4�;��*���;��*/��� �
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2.3 RISCHIO DI CAMBIO 

Informazioni di natura qualitativa 
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Informazioni di natura quantitativa 

1. Distribuzione per valuta di denominazione delle attività, delle passività e dei derivati 
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2.4 GLI STRUMENTI DERIVATI 

A. Derivati finanziari 

A.1 Portafoglio di negoziazione di vigilanza: valori nozionali di fine periodo 
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A.3 Derivati finanziari: fair value lordo positivo – ripartizione per prodotti 
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A.4 Derivati finanziari: fair value lordo negativo - ripartizione per prodotti 
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A.5 Derivati finanziari OTC - portafoglio di negoziazione di vigilanza: valori nozionali,  fair 
value lordi positivi e negativi per controparti - contratti non rientranti in accordi di 
compensazione 
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A.9 Vita residua dei derivati finanziari OTC: valori nozionali 
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A.10 Derivati finanziari "over the counter": rischio di controparte/rischio finanziario - 

Modelli interni 
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SEZIONE 3 - RISCHIO DI LIQUIDITÀ
�
Informazioni di natura qualitativa 

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di liquidità 
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%�*�*;��)�*�����R�����'�4*��*���)�/��3�4*(����')�*� �
�*� ���� &�*&�� '�)�*�� &�)�'�� ����� �8����*;��*�� /����� 1�*��� '�&������ ��� )�*��*�)�*��� /�� 4*� �'4/�*;�����
�@4���0'��� /����� &�'4��4'�� ��'� &��/�*;�� /��� ��'��%�(���� �)���(2�� �� �'�$$�&��� �� *��� /�%%�'�*;��'�� %�*��� ��
&�'4)�*���/���'�$$�&����*�)�/�������/������*4�'�������R���&&�0���������*&��*��/����@4�/��?�*�*�&�&��)��2� �
�
��������S���'����(�&���*��/���'�&�2���/����@4�/��?��'�$�/�-�&�&��*;���)�*��L�
- �� ��)����� /�(��� �'(�*�� �;��*/���� ��*� ��'������'�� %��4&� &4�� '4���� /��� 	�)��������	�� A�&&��&�`� ���0������&�

	�))�����BE�
- ��� &�(���� /�� �����'�*;�� ��� '�&�2��� /�� ��@4�/��?� �� 0'�$�� ��')�*�� �� &�'4��4'���� ���'�$�'&�� �8�*/�$�/4�;��*�� /��

�*/�����'��/��)�&4'�;��*�-� �*/�����'��/������*;��*���� ��)�������'���$�� A)��4'��S� ��//�'-� �*/����/�� ����'�4'��
�	
-��*/����/��&��0����?�/�����'����������6
-��*/�����'��/���'�&%�')�;��*��/�����&��/�*;�BE�

- (���&�'4)�*�����'��8����*4�;��*��/���'�&�2��E�
- ����'�$��/��&�'�&&���������*��/���)�'(�*;����'�%'�*��((��'��&��4�;��*���$$�'&��*���'���'�)�*���/���%�*/��

A	�*��*(�*�S�%4*/�*(����*BE�
- ���%�')���;;�;��*��/���(�?��&�&��*���&�&��)��(�&���*����/����'�;;��/���'�&%�'�)�*����*��'*��/���%�*/�E�
- ���'���'��*(��'�����&�'4��4'����(����'(�*���;��*/��� ��
�
���'�(����/�����(�&���*��/���'�&�2���/����@4�/��?�&��0�&�*��&4�/4���'�*����L�
- .(&+,1-(� 9,� 3,D',9,+A� 9,� 4)(8(� +()5,-(-� ��� �4�� �0�����$�� P� (�'�*��'�� ��� �������?� /�� %�'� %'�*��� �(���

�)��(*��/����(�)�*�����'���&&���'�$�&������)�'�$�&����'�)�������)�*��*�)�*���/��4*�'����'���&�&��*�0����
�'�� �� %�4&&�� /�� ��@4�/��?� �*� �*�'���� �� �*� 4&����� &4� 4*� �'�;;�*��� /�� 0'�$�� ��')�*�� A�� �**�B � ����� (�&���*��
��&���4�&��� �����*/�;��*���&&�*;�������'� ���*�')������*��*4��?����'���$��/���8����$��?�0�*��'�� ���� �����2��
�;��*��&$�����������%�*��&�*�L�
− (�&��'�� �8����&&�� ��� &�&��)�� ���-� ����� '�������� �� $�&��� �� ��*� $�*����� �� 0'�$�� ��')�*�-� ����� 1�*���

	�*�'�����4'�����A1	�BE�
− (�&��'�� ��� �'�%���� /�(��� �&0�'&�� /�� ��@4�/��?� /�� �%%���4�'�� �� )�*���'�'�� ��� ��*&�&��*;�� �� ��� ('�/�� /��

4����;;�;��*��/�����'�&�'$��/����@4�/��? �
- .(&+,1-(�9(33*�3,D',9,+A�&+)'++')*3(-�����4���0�����$��P�)�*��*�'��4*��/�(4����'����'����'����&&�$��?���

����$��?� �� )�/��3�4*(�� ��')�*�� A���'�� �� �**�B� %�*���;;���� �/� �$���'�� �'�&&��*�� &4���� %�*��-� ���4���� ��
�'�&������2�-���0'�$����')�*� ���������2���;��*��&$�����������%�*��&�*����**�&&���L�
− (�&���*��/������'�&%�')�;��*��/�����&��/�*;�E�
− �*�'�)�*���/�����%�*���/��'��������&��0���E�
− /�$�'&�%���;��*��/�����%�*���/����@4�/��?�������)�;;�;��*��/�����&���/���%4*/�*( �

����*�'�����/������'��'�����&�;��*��/�� ��@4�/��?��$$��*��$�'�%���*/��&���(���&0���*�����'��/����A(�����'��/���B�&���
(��� &0���*��� �4)4����� A(��� �4)4����B� &4����/�$�'&�� %�&��� ��)��'���� /�����)��4'��S� ��//�'� A+�(( -� ��)�&������
)�&����'����0'�$����')�*�������'�����**����'������@4�/��?�&�'4��4'���B�)�/��*�����'���'���'�/�����*�����*��*4��
/�����%4*;��*�����*�%���;��*����	�*�'���� �
�
��� '���'�� /�� ��@4�/��?� P� /�� ����� /�*�)���� �&&��� ��*&�*��� /�� &�*����;;�'�� �� %�00�&�(*�� /�� ��@4�/��?� �� ��� '�����$��
�������?�/������'�4'����'�%�&���)�*&���-�@4�*��%�������*�0�&����&��*�'��/��&�'�&&�0�&����&4���'�%����/����@4�/��? ����
1�*���P���*&�����2�����$���/��?�/�(���&�'�&&���&��$�/��'���'�����*�����*��&���5���'������')�*����$$�'&��5��*��4��
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�4N��'�$�'&���/����'�'��A��&��*/������������?�/��'�&�&��*;�B-�����'��*����&�(4�-�������4���/�(������4����&��*�'��
/��)�'����-��*�2���'�$��/��&�'�&&��*%���;;��� �
�8����$��?� �'���)�*�'�� /�� �*���&�� �'���/�4����� ����� /�%�*�;��*�� /�(��� &��*�'�� P� &����� ��*/����� $��4��*/�� ��
&�(4�*���%����'�L�
- (����0�����$��/���*�����*���04/(���,#�"E�
- �G���4������*��&������*�)��������&&�0�����$��4;��*��*���G�'�����)��'����/��'�%�'�)�*��E�
- /�%%�����?�/������&&����%�')��/��%�*�*;��)�*���&��0������)�/��3�4*(����')�*�E�
- /����&&�)�*���/���'���*(���*���*��&�4�����4)�*���/�����&���/���'�$$�&��E�
- )4��;��*��/�������)��(�*��&��������3��/���'�����$����������'�&������E�
- &��4�;��*��/�(����)��(������/�������&�;��*���*�/�%�4�� �
�
��*��&������*���'��$��4��������'��%����'��*�*��&��4&�$�)�*��������(�������'�&�2���/����@4�/��?-��*���'������'��P�&�����
��*&�/�'���� @4���� %����� &����*�*��� /��� '�&�2��� /�� ��@4�/��?� �� 0'�$�� ��')�*�� �*�2�� ��� ��&&�0���� �)������ /��
/�&%4*;��*���'(�*�;;���$�3���'���$���2��*�*���')����'�00�'��/��4����;;�'�� %�')��/�� '����������0'�$��@4���� ���
��� �
���'���$�)�*���P�&�������'��*����'�/�&��&���4*�����4'��S���//�'���*�4*��&��*�'���%�'��)�*���&�'�&&����*���
@4�����4���� �� %�4&&��/�����&&�$�� �*�&��/�*;��&����*&�/�'�*��*�*�'�**�$�0�����-���*��&�4��)�*��-�&�� �����;;��4*�
0������ /��� *4�$�� $��4)�� /�� ����$�� A%����� &��$�� (��� �)��(*�B � �'4/�*;���)�*��� �*���'�-� �*� @4�&��� &�/�-� &��
��*&�/�'�*���)��(��������#F�/�����&2�%��9�����&��&4(����)���(2� ��

�����$�)�*��� ����� �'�&%�')�;��*�� /����� &��/�*;�� ��� 1�*��� &�(4�� 4*G����*��� ��������� /�� )�*���'�((��� /���
)�&)���2�*(���*�*/�&����)���0�����$���'�)�'���@4�����/����*�'��&�������*�'�������%�4&&��/���*�'�����/�4&�������
����'�&%�')�;��*��/�����&��/�*;���*�'���)0����&�&��*�0��� �������0�����$��$��*����'&�(4������''���*/�����/4'����
)�/���/������'�$$�&�����*�@4�����/�(����)���(2� �
���'�&4���*;��/������*���&���%%���4����$�*(�*����'��/���)�*����*���;;�����*�&�*�������)��������	�����@4������*�
��/�*;���**4�����'���*�����	�*&�(����/���))�*�&�'�;��*�����&�(����/�������'�*;����(����*/�����'��/��'�&�2���/��
�/����'���������*&�&��*;��/�����'�&�'$��/����@4�/��?�/��)�*��*�'� �
���� ,#�"� ���1�*���*�*�2���)�&&���'�&����� �00��(�;��*�'�� �� ��� ����'�4'�� /��� %�00�&�(*�� %�*�*;��'���P� &�����
(�'�*����� ��'� ��� ��R� /�� ���'�;��*�� /�� %�*�*;��)�*��� A,::� )����*�� /�� �4'�B-� �*� ('�*� ��'��� �'�$�*��*��� /���
&�&��)�� /����� 1�*�2�� /�� 	'�/���� 	����'���$�-� /�� ��'�((�� /�� 	�&&�� ����&���� �� �'�&����� �� $���'�� &4���� *4�$��
��((����0���*��A,��)����*��/���4'�B���/���8�/�&��*����������'�;��*��/��'�%�*�*;��)�*����'�&&�����1	����'�,�#�
)����*� ��8�&��&�;��*����)���&&�$��$�'&��1	��������/���)0'��,#�"�P���'����,�#�)����*��AO,+F�'�&�����������#�
/����� �, ,#��B���&���4�����*��'�)�*���/�����
������*�&��/�*;��*���,#,# ��
���1�*�������� �, ,#�"�2��4*���&��&�;��*��*�������/�0����&4��)�'�������0'�$��A�*�'�����**�B���'����)����*��
/���4'� �	�)��/��'�(���)�*���/���C��/�����/����$�'*�*�������&���*��/�������@4�/��?D������)�������'���$��&4��
0'�$�� '�&4���� �)���)�*��� '�&������� � ��� '���'&�� �� �'�$$�&��� ���-� 4*���)�*��� &4� &��/�*;�� �$�'*�(2�-� 2��
��')�&&��/������)�;;�'�������&�'�'���0�*�%����*/��/����&&��*�(���$����'��8�*��'���**� �
���'�&�/���/��� '�&�2���/�� ��@4�/��?� ���1�*��� 2��)�*��*4�����'� �4���� ��� ,#�"� &4%%����*���)�'(�*�� /�� �������'����
&��*;��0��� �����������'��������� �, ,#�"��))�*�������)���&&�$���,,�)����*��/���4'��/���@4����,"��*��������1	��
�'�&&��1�*T����/���'�)�*�*����!��'�&&��)�*��������� ������@4�/��?��&�'��0����'�&�/4���))�*���@4�*/������'���:,�
)����*��/���4'� ��4��������������*���'��%�(����&��/�*�����'�����,#�������'��*������/���;��*��/���������'�����'�$�&���
��'� ���,#�+-� �����;;�*/��&��0����@4�����/�'�$�*���/�(�������$��0�*��'�� �������'���;;���� A�1�	�B-� &�� '�/4''?�&����
��'��%%�����/���*��4'����/�����(��/�����/4����'����'�;;�;��*��A�')���'�&�/4����'�&���������������B ����1�*���(�/��
�*���'��/��)�'(�*��/�&��*�0����&4���*���/���'�/����/���*���	'�/���;�-���'������R��;��*�&��-����'���2��@4�����&4����� �

�&���������'�@4�&����/����@4�/��?�A�	
B�/���4�����
�(���)�*�������(����A>�B�,#��3"�����1�*�������� �, ,#�"�
'�(�&�'��4*��*/�����'����'����,��F-��)���)�*���&4��'��'�����)�*�)���'�$�&������4��)�*�����'�����8�#F �
�
������'&��/���,#�"�P� &������'�/�&��&��� ��� '�&���*���/����'���&&�� �*��'*��/��$��4��;��*��/���8�/�(4���;;��/����� ��@4�/��?�
A�����B� �2�� �&&4)�� ��'������'�� '���$�*;�� *���8�)0���� /��� ��R� �)���� �'���&&�� /�� '�$�&��*�� �� $��4��;��*��
�'4/�*;�����A�
��B��2�����	
���.��'�&�'�$��/����)���'��������4��'��?�/��$�(���*;����'���'�&�*���4*��&�*��&����
4*8�4��$��4��;��*��/����'���/�����0�*���/���'�&�2��/����@4�/��?���/������������?�/��%�'$��%'�*����*���')�*��&���/��
�'���&&�� &��� /�� �/�(4���;;�� /����� '�&�'&� � �8�'������� �"� /����� 	
�� �.� �'�$�/�-� �*%����-� �2�� C��� �4��'��?�
��)����*����&&��4'�*���2��(����*���&��*��/������/��&�'���(��-��������2�-��'���&&����&�&��)��&���/����'��/�*��%���'�-�
)�&4'�'�-�(�&��'����)�*���'�'�����'�&�2���/����@4�/��?�&4�4*��&�'����/�(4����/���'�;;�*�����)��'���-��*�2���*%'��
(��'*����'�-��*�)�/��/���&&��4'�'���2��(����*���)�*��*(�*��'�&�'$��/����@4�/��?�/����$������/�(4���D ��
��� '�&���*��� 2�� �'������� �� �4*��� &����*��-� �*/������ �*�2�� /����� ��*��� (4�/�� �1�� ���������� ��*� �/�(4����
�'���';��*����?-�'�(4�'/�*����*�&�*��&�L�
- ���)�/�����/��04&�*�&&E�
- ���(�$�'*�*���/���'�&�2���/����@4�/��?E�
- ���&�'4��4'��/���8����$����/�����&&�$����'�&��/�*;�-�/���'��/���%�*/����%�')�����*���E�
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- �������$��?��'�*��)�*�����@4�/�0�����/����((�0���E�
- ��� )���/���(��� ��'� ��� )�&4'�;��*�� �� (�&���*�� /��� '�&�2��� /�� ��@4�/��?L� )��4'��S� ��//�'� �/� ��� �'�%���� /��

��@4�/��?-�(����*/�����'��/��)�&4'�;��*��/��0'�$�����4*(����')�*�-�(����*/�����'��/������*;��*�E��
- ���%4*/�*(��/������*��*(�*�S�%4*/�*(����*E�
- ���&�&��)��/���'�&%�'�)�*����*��'*��/���%�*/�E�
- �����@4�/��?��*�'�/�S �
���4*���/��%�';����/�0���;;���)�'&��&�*��'�&4��������&�(4�*��L�
�4*���/��%�';�L�
- &�)������?� /��� )�/����� /�� 04&�*�&&� &4���'����� /����� �'�&�*;�� &�'���(���� /����� 0�*�2�� /�� �'�/����

�����'���$��@4����&����&�'����'���'�$���(�����/�������&&�$��?�*�*�2Q�����'���)��'��*���*���������/�����(�&���*��
/�(����*$�&��)�*���/����&�'�'�����/�������@4�/��?E�

- �&&�*;��/����&�����&&�$����$�&���&�(*�%�����$��A��*�����''�*���/������*����B�&�((�������%�*�)�*��/��0�*T
'4*�
�*���&��/���'�&��&�&��)��2�����/��&�*�'����2�E�

- ����� ��$�����/���'�$�/�0����?�/��� %�4&&�� �*��*�'�����/�4&������*�2����'� ����'�&�*;�� �*�0�*���/��4*�)�/�����
������'�������*�%���;��*��%�*�*;��'��������4/���E�

- ��*��*4���%�*�)�*��/���'�&%�')�;��*��/�����&��/�*;���2��&��0���;;����*/�*;���)�*�������'�%����/����@4�/��?�
�/����%�00�&�(*��%�*�*;��'��E�

- �'�&�*;��/��4*��/�&�'����%�����/���'�$$�&���%�*���;;����1��-�6�*/��/��'���;��*���400�������	�&&���� �� ��2��
��*�'�04�&����*�)�/��&�(*�%�����$�����������'�4'��/���%�00�&�(*����)���&&�$�E�

- ���$���� ��$����� ���'�)�*����� �2�� ��*&�*��*�� /�� �%%'�*��'�� ��'��/�� /�� &�'�&&� /�� ��@4�/��?� �2�� '��2��/�*��
)�((��'���*�'��%�*�*;��'�E�

- �&&�*;��/��/���(2��&�(*�%�����$���*���')�*��/���'�(�;��*��/����'�/�����2��'�/4���&�*&�0��)�*�����%�*�)�*��
/���)�'�$�/�0����?�/���%�4&&��/��4&���� �

�4*���/��/�0���;;�L�
- ����'�%����/��%4*/�*(��$�/�*;���4*����'�����*��*�'�;��*��/���/���'��/��%�*/�E�
- ��� �'�%���� ��'� &��/�*;�� /��� %4*/�*(� �$�/�*;��� ��*��*�'�;��*�� &�(*�%�����$�� /�� �)��'��� �2�� ��*(�*���

����*;���)�*���&������'�&&��*�� ����'�%����/�� ��@4�/��?� �)��*�*/�� �)��'��*�������$��?��'���'���'��� �*�&�/��
A'����$�'BE�

- ��� 0�*��� *�*� /�&��*�� /�� 4*�� '���� ��))�'������ �'��'��� ��'� ��� �������)�*��� /����� �'��'��� ��&&�$��?� )��
'�&4����&�(*�%�����$�)�*�����**�&&����*����'����/���	'�/����	����'���$� �

��*/�*/����*���/�������%����'������*&�/�'�*/�����)�/�����/��04&�*�&&-������$������/����)���&&��?�/�����&�'4��4'��/��
0���*������/����'�%����/�� ��@4�/��?�*�*�2Q� ��� ��(�)��&�'���(����/�� %�������*� �����'�*�'� �*/4&�'�������&���4����/���
	'�/����	����'���$�-����1�*���2��(�4/�������/�(4��������'���&&��/�������@4�/��?-����'�&�/���*��&&����*��*4��������
�������?�/�(����*/�����'��&���������/�*�)����/��(4�/�'����*���(*�;��*�����/���&��*��'�(4�'/�*�������'�/�&��&�;��*��
/���04/(������'���$���/����*�)����*�*�2Q�/������*��/��%�*�*;��)�*���A%4*/�*(����*B �
�4���$��-� ���1�*���2��'���*4����)��'��*����)��&��'�����4*����*���(4�/��/�������&�'���(����������$�'��4���'��'��
����'(�)�*��� ���*���� �/����'���$�� ��'� ��*&�*��'�� 4*��)�(���'��(�&���*��/��� '�&�2��� �*���'���� ��*���'������'��
'�%�'�)�*��������&�(4�*�������$��?���R�&�(*�%�����$�L�
- ��'&�(4�'�� ��� �'�(����� /�� ('�/4���� �*��('�;��*�� /����� 1�*��� ��*� ��� 	'�/���� 	����'���$�� *���8�)0���� /���

/�&�(*�� �2�� $�''?� ��*%�;��*���� �� ��$����� *�;��*���� �� '�(��*���E� ��� �'�(����� ��')����'?-� �*%����-� /��
'�%%�';�'����'����'��������&�*�'(��-�(�?�/��%������/���)�*���*���'����&�&��*��-���*����	�&&��
4'���������1		��*�
��')�*��/���������?�/������&&�����)�'����E�

- �4)�*��'�-� ��)����0��)�*��� ��*� ��� '��2��&��� /��� )�'����-� ��� ('�*4��'��?� /����� ��&&�$��?� ��'� �$���'��
����&&�$����*��*�'�;��*��/��&��/�*;�E�

- �4)�*��'�����*4)�'��/���/���'��/��%�*/���*�)�/��/��'�/4''�������*��*�'�;��*����'���*�'���'��E��
- '�%�')4��'�� ��� /���0�'�� @4�/'�� ��'� (��� �%%�/�)�*��� /����� ��*�'���'��� 0�*��'��� �*� %4*;��*�� /��� '����&�

���'�)�*�������*�*/���*�2����*��-��$����&&�0���-�/���'�&�����$���'�%����/����@4�/��?��*;��2Q����8�*���?�/���&����
%�*/���'��'�E���N���'�'�/4''�����'�&�2���/����*�'���'���&4����'�;��*��/��%�*�*;����0'�$����')�*� �

�
�
Operazioni di cartolarizzazione 

����� &����� /�� �*�'�)�*��'�� ��� ��$����� /�� ��@4�/��?� /���8����$�-� ��� 1�*��� 2�� ��'��������� ����� ���'�;��*�� /��
��'����'�;;�;��*�� )4���
�'�(�*���'� �'�)�&&�� �� (�&����� /�� 	�&&�� 	�*�'���� 1�*��� � � � � �7� ��(�� ��#3::� ��
/�*�)�*���� C	�&&�� 	�*�'���� 6�*�*��� �D� �� C1		� ���� 6�*�*��� �D � ��� ���'�;��*�� &�*�� %�*���;;����
�&��4&�$�)�*��� �� '�*/�'�� &��*;��0���� ����$��?� %�*�*;��'��� ��'� ���'�;��*�� /�� '�%�*�*;��)�*��� �'�&&�� ��� 1�*���
	�*�'�����4'�������'���/���'�/��������'����	�&&��
4'����
�1�*�2��/��	'�/����	����'���$� �
�
�
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Cassa Centrale Finance 3 

�
�8���'�;��*�� P� &����� ��'%�;��*���� *���84���)�� �'�)�&�'�� ,##:� �/� 2�� �'�$�&��� �2�� ��� 1�*��� ��/�&&�� �/� 4*��
�������� �4'��&�� .�2����� 4*� ��'��%�(���� /�� �'�/���� ��'%�')�*(� ��'����'�;;���� /�� 0�&&�� ��$����� /�� '�&�2���
&��'���)�*���'���$���L� �*���'������'��&�� �'����-���'� �����R-�/���'�/�����('�'�� �*� '�(��*���&&�&�����/�� ��������/�� ��
('�/����/���(�$���;��*��/������'�$�*�����4��*�)��/���'�*������'���/�4*��@4����/���'�/������))�'������$�'&��
��*�'���'����'�)�'���'�&�/�*�����4(4��)�*���(�'�*���� ��
��� �������� �4'��&�� .�2����� 2�� �)�&&�-� �� &4�� $����-� ������� ��*��'� /������ /�� '���*(� �� @4������ �� ������� e4*��' �
�*�'�)0�����������(���/���������&�*��&�������@4�&����-��'��@4���-�/�����1�*��-��2��/�&��*�'?�������&&����*��'���
(�'�*;���/����'��'���%4*/�*(��'�&&�����1	��)�/��*������'�;��*��/��'�%�*�*;��)�*�� �
���1�*���&$��(�-�*���8�)0����/���8���'�;��*�-��8����$��?�/��&�'$���'�*���8�*��&&��/����'�/������'����'�;;��� �
�8���'�;��*��*�*�&����*%�(4'�-����&�*&��/����������:�a���
,��������!
�,���)����&&��*��C�'�
&��4��D���� %�*��
��*��0���� A�/ � *�� /�'���(*����*B-� )�*��*�*/�� &�&��*;���)�*��� ��� 1�*��� �4���� �� '�&�2�� �/� �� 0�*�%���� /���
��'��%�(���� ��'����'�;;��� � 	�*&�(4�*��)�*��� �� �'�/���� ��'����'�;;���� ��')�*(�*��*���0���*���� /�����1�*�����
%�*�2Q��������*/�;��*��P�$�'�%������$��*��&�(4�����8�)��&��;��*����*��0�����2����)��'����8���&��*���*�0���*����/��
�4������'����'������'�)�*������/����*�)����/���8���'�;��*����)�'�&����/�'�$����&���4������'�����1�*�������. �
�8���'�;��*���*���'����2����)��'����-���)��/����-����'���@4�&���/����'���/�����1�*���/���4���������������*��'���
e4*��'��)�&&��/���$��������-�/����*&�(4�*;�-�&��@4���%������)��C�4����'����'�;;�;��*�D �
���$���'��*�)�*������'/��/����'�/������)���&&�$�)�*�����/4���P���'����!,�-��)����*��/���4'��/���4����"-"�'�����$��
�����1�*��E���%'�*���/��@4�&���&�*��&������)�&&�����������*��'���'��"�-��)����*��/���4'��/���4��:�-��'�����$�������
1�*��� �� ������� e4*��'� ��'� �"-�� )����*�� /�� �4'�� /�� �4�� ,�-�� '�����$�� ����� 1�*�� � ��� �'�&������ &����� '���'�����
&�*����;;�������'����'�&���2��/��������� �
�
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�
���������/�����&&����&�*��&���������*�'������/�)���'����;;����&4���*����������� � � ���&�*��@4�������'�&&�����1�'&��
.���'�� �'��*/�&�� A���B � �� ������� /�� ���&&�� 1� &�*�� &����� &4//�$�&�� �*� &�'��-� ���&�4*�� /�� �)��'��� �'���';��*����
���8�))�*��'��/����'�/����'�&�����$�)�*�����/4���/�����&�*(����0�*�2� ����0�*�2����/�*���2�**��&����&�'�����
�*��'�)�*������������/�����&&������1���%'�*���/�������&&��*��/����'�/�����**4���*/����&M��(*��%�4&&��/����@4�/��?��'��
���1�*������8��. �
���/4��/�$�'&��������(���/���������2�**��4*�/�$�'&��('�/��/��&40�'/�*�;��*��*�����/�%�*�;��*��/������'��'��?�/���
��(�)�*���&�����'��������������2����'�(����*��'�&&� �
��� '�)0�'&�� /��� ������� P� �'�$�&��� ��*� ��� )�/����?� C��&&� �2'�4(2D� *����� @4���-� ��'� �(*�� ��'��/�� /�� �*��&&�-�
���&�4*�%�4&&���*��*�'����&4����'��%�(�����������'����/�����������?�.������-�P�/�&��*������%'�*��((��'��(����&0�'&��
�*���*����*��'�&&��������������2��&��)�*�%�&��'�**�������/����/����(�)�*����))�/����)�*���&4���&&�$� �
�� ������� /�� ���&&�� 1� � A��&�//����� �)�&&��*�� e4*��'B� &�*�� &�'�$$�&��� /�� '���*(� �� &40�'/�*���� *��� '�)0�'&�� �����
���&&��� �U4�&��� ������(���/�� �������*�*�2��4*����/�����'�/���')�*�����/�P�'�)4*�'����&���� �*��'�&�*;��/��
%�*/��'�&�/4���-�/�����$�'�����'����4�������&��&��/����'��/��A��*��'���&�����*��'�&&��	��&&���B �
���'�)0�'&��/������������/����������/�����&&��1�P�4���)��*�����(�'�'�2���/�����(�)�*���&��� �*���&��/��'�)0�'&��
�*����������2���*���&��/���&��*;��*��*��4'����/��������� �
�8���'�;��*��P��&&�&����-��*���'�-�/��4*����*���/����@4�/��?���'�,�-+�)����*��/���4'��/���4���#-!�'�����$�������1�*���
)�*�'�-� �� ����'�4'�� /��� '�&�2��� /�� �*��'�&&�-� ��� .������� 2�� &����&�'����� ��*� e � � ���'(�*����4'����&� ����4*�
��*�'�����1�&�&��9���������'�4'��/�����'��%�(��������&&���*/���;;��������*���/���'�/�����'�*��*�
������/�(��
� � � �4*���*�'������*��'�&��
�����9���������'�4'��/�����'��%�(��������&&��%�&&� �
�
��'� @4�*��� '�(4�'/�� �� &�&��)�� �*��'*�� /�� )�&4'�;��*�� �� ��*�'����� /��� '�&�2�� ��**�&&�� ��*� �8���'���$��?� �*�
��'����'�;;�;��*��&��&�(*����@4�*���&�(4�L�
- ���1�*����&�'������������$��?�/��&�'$���*(��*�'���;��*�������&����%������'��%�(����/�����&��&&����/4��-��4'�*/��

���(�&���*�-��G�))�*�&�'�;��*�����G�*��&&��/����'�/����*�*�2Q����(�&���*��/����'���/�)�*��-��*���*%�')��?����
�'���'���*/�$�/4����*�����*�'�����/��&�'$���*(E���'����������$��?-�/�&�����*����/��4*���'���/4'���2����')��������
���'/�*�)�*��� /�� �4���� ��� ����$��?� �*�'�*��� �$$���*/�&�� /����� ��)����*��� &�'4��4'�� �;��*/���-� ��� 1�*���
'���$��4*����))�&&��*�E�

- �*� 0�&�� �� @4�*��� �'�$�&��� /��� 	�*�'����� /�� ��'$���*(� ��� ��'��%�(���� /�� ���&�4*�� ��'����'�;;�;��*�� P�
&������&�����)�*���'�((��� ��*��*4�� &4����0�&��/��� @4���� &�*���'�/�&��&��� '���'��)�*&���-� � �'�)�&�'���� ��
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&�)�&�'����$�'&�����������?�.��������������*�'���'���/���8���'�;��*�-���*��$�/�*;��/�����&���4&�/����'�/������
/���8�*/�)�*���/�(����*��&&�E�

- ��� %�*�� /���8�*%�')���$�� /�� %�'*�'�� ����� ����*����� ��� ������?� .������� 2�� �'�$$�/4��� ����� �400����;��*��
/���8�$$�&��/��	�&&��*��&4������;;�����>%%�������5�6�(����/������*&�';��*��5�* ��!!�/������/���)0'��,##:E�

- ��'�@4�*��������*���������((��&4�����4�����/���/������'&�*�������1�*���2���'�$$�/4����/��*%�')�'����&�*(����
/�0���'����/4�����*�4*������&������)4*���;��*� �

�
�8���'�;��*��2��$�&��������'������;��*��/���&�(4�*���&�((�����*���'�&�����$��'4���L�
- �''�*(�'�L�	�&&��	�*�'����1�*���
�	'�/����	����'���$��/�����'/��&����� �
- ������?� .������L� 	�&&�� 	�*�'���� 6�*�*��� �� � ' � -� &�����?� ��&���4���� ��� &�*&�� /����� ��((�� ��#3::� &4����

	�'����'�;;�;��*�-���*�&�/����(�����*�
�)��
����'(��	2�(�-��-��&�'��������
�(�&�'��/������)�'�&��/��
�)��
���* �#�"�,:+#:",���*���8���*���(�*�'�����7 ��'���#"�/�����&���>*����1�*��'������* ��:��!-���/�����0��
���+#E�&����*%�')���2�����1�*���*�*�/����*���*��'�&&�*;�-�*Q�&4���/���*/�*���'�$�&��*��'4����&������'��
*�������.�	�&&��	�*�'����6�*�*������ ' � -�����4��@4����&�*���*��('��)�*���/���*4���/�����6�*/�;��*��/��
/�'��������*/�&��C����2��*(�1�0���D�5��)&��'/�)�A���*/�B�	��4/����04&&S���*�,! �

- 1��T�4����'$���'L�	�&&��	�*�'����1�*��-�	'�/����	����'���$��/�����'/��&�������
- ����4*��1�*TL� 	�&&��	�*�'����1�*��-�	'�/����	����'���$��/�����'/��&������
- �(�*��1�*TL���4�&�2��1�*T�����*��
- 	�'��'������'$���'��'�$�/�'L�6������-�
�)��
- �(�*;���/��
���*(L����/S8&��*$�&��'&���'$�������1
��
���*(&�
- ��4/�����(���L� �''��T-�=�''�*(��*�`��4����%%��5�
�)��
- ������?��2��2���%%���4�����8�4/���/�����'��%�(���L�
���*���
��'*&��`�f�4*(���� �
- ������?�
�$�&��*��/�������.L�����������*/���4�2������
�
BCC SME Finance 1 

�
�8���'�;��*�� P� &����� ��'%�;��*���� �/� �(�&��� ,#�,� �/� 2�� �'�$�&��� �2�� ��� 1�*��� ��/�&&�� �/� 4*�� ��������
�4'��&��.�2�����4*���'��%�(����/���'�/������'%�')�*(��&&�&�����/����������/����('�/� ��
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Informazioni di natura quantitativa 

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attività e passività 
finanziarie 40
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− 4*�(�����&���$��/����'���"!�)����*��/���4'��*�����%�&�����*�'�����**��A���)����*��/���4'�����*�����/���%�4&&��
&��)���� &4� &�%%�'�*;�B� ��'����'�;;���� /����� &��/�*;�� /�� !�� )����*�� /�� /���&���� ��&&�$�� ��*� ��*�'���'���

0�*�2��/���'�/���������'���$�E
− 4*� (��� *�(���$�� /����� %�&���� C/�� �� �� ��
�**�D���'�����,!�)����*��/���4'�� A�+��)����*�����
*����� /��� %�4&&�� &��)���� /����� &�%%�'�*;�B�
��'����'�;;���� /����� &��/�*;�� /�� �'�&�����
�00��(�;��*�'���)�&&����'�,""�)����*��/���4'�E
− 4*� (��� *�(���$�� /����� %�&���� C/�� �� �� ��
�**�D� ��'�� �� ,!� )����*�� /�� �4'�� A!�� )����*�� ���
*����� /��� %�4&&�� &��)���� /����� &�%%�'�*;�B� �4'� �*�
�'�&�*;�� /�� �'�&����� ���
�
��� �*� &��/�*;�� ��'�
,�#�)����*��/���4'�E
− ������'��%�&����'�&�*��*��(�����&���$���*�2��
��� *����� /��� %�4&&�� &4���� &�%%�'�*;�� ��'� ���
)�((��'�� '�'�%�;��*�� /����� &��/�*;�� /�����
�'�$$�&������4*(����')�*� �

�
�
Informativa sulle attività impegnate iscritte in bilancio41

 1)5(�+(7-,76(� �50(.-*+(� �1-�,50(.-*+(�
�1+*3(�"#�%� �1+*3(�"#���

�*31)(�9,�4,3*-7,1�  *,)�8*3'(� �*31)(�9,�4,3*-7,1�  *,)�8*3'(�

� 	�&&����/�&��*�0����?���@4�/�� � � ,� � ,� ��
, �������/��/�0���� �! �,�� �! �,�� +� !#�� +� ",�� �", �,�� �# �#:�
� �������/����������� 
� 
� �# !�#� �# !�#� �# !�#� + �!!�
! 6�*�*;��)�*����� !,� ���� � ��� ��+� � � ,�! �+,� � ,,# ,#"�
� ���'������$��?�%�*�*;��'��� 
� � : ",�� � : ",�� " �"��
" ����$��?�*�*�%�*�*;��'��� 
� � : "+"� � : "+"� �# ,+��
�1+*3(�"#�%� �#
�!%#� �!��"�� ����%%�� ���#��� ��!"
��"�� �
�1+*3(�"#��� !#!���"� �#�#�"� �"#�%�!� �����"� � ���"����%�

�� ���'�����%�*�*;��)�*�����*��&&����(�'�*;���/����&&�$��?-��'�� ��%�*�*;��)�*��� �)��(*����'��*�'�*���*�2���������$��?���/4��������&�����?�
$���������*�*��((�����/����*�����;��*��/���0���*������'�,�-#�)����*��/���4'��A��-!�)����*��*���,#��B ��

�

Informativa sulle attività di proprietà impegnate non iscritte in bilancio 

 1)5(�+(7-,76(� �50(.-*+(� �1-�,50(.-*+(� �1+*3(�"#�%� �1+*3(�"#���
� �����$��?�%�*�*;��'��� �� :�+� "� �:"� �#+ ���� ��� �:#�
����
�������� �� :�+� "� �:"� �#+ ���� ��� �:#�
����
����'�� 
� 
� 
� 
�
, �����$��?�*�*�%�*�*;��'��� 
� 
� 
� 
�
�1+*3(�"#�%� �����
� %����%� �#
����� �
�1+*3(�"#��� %"���!� %����%� � ������#�

Operazioni di credito presso l’Eurosistema 

���1�*���2�� �*��&&�'�� �'�� ���'�;��*�� /�� %�*�*;��)�*�����&&�$�� ��*� ���1	�-���'� *�)�*���� ,�#-#!,�)����*�� /��
�4'�-�(�'�*�����/������������&&�%�������'���������$��?�%�*�*;��'���/�&��*�0������'����$�*/����A��0�����, �$����, B����'��
�/����'���������*�*��&�'�����*���8����$�������'���&&�����)��&�����&����%�����-�/���4�L�
− �#-#�)����*��/���4'����'�4*8���'�;��*��&���4������*�/����,:3#"3,#�"�A&��/�*;��,!3#"3,#,#BE�
− "#-#�)����*��/���4'����'�4*8���'�;��*��&���4������*�/����,�3#:3,#���A&��/�*;���#3#:3,#,#BE�
− �,#-#�)����*��/���4'����'�4*8���'�;��*��&���4������*�/����,�3�,3,#�"�A&��/�*;���"3�,3,#,#B �
�
�������������������������������������������
�
!��� ��� ����$��?� &�*�� '���'����� �'�� C�)��(*���D� �� C*�*� �)��(*���D� �*� 0�&�� �� @4�*��� �'�$�&��� /����� *�')���$�� �*� $�(�'�� ��'� ���

&�(*���;��*��/�����C����$��?�$�*�������&4�0�&���*/�$�/4���D�A�/ ��&&����*�4)0'�*���5�0�&���*%�')���$���fB�
!,�� ������'�;��*���*���'����'��*�'�*���'�������&�//��������'�;��*��/��%�*�*;��)�*���%�*���;;����A���
�
��B �
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����*/��@4�*���'��2��&���/���8�6
��+�a��!��&��&�(*����@4�*���&�(4�L�
�B ��*�����*�'�����/���4��&��'�-����1�*���2���'�&%�'����*������'��'���?�/�������*�'���'�������������((�����/�����

(�'�*;��-��2��&��**����(�'�*��'��/�����*��/�'����-���*������'���*��'��$���'������*����'�����$����'��*�*;�-�
�8�&��&�;��*�� /����� &��&&�-� �� @4��&��&�� ���'�� /�'����� /�� �'�/���� �� '�(��*�� �2�� &������ ����� ��*�'���'��� �*�
/���*/�*;�� /���8���'�;��*�� /�� %�*�*;��)�*��-� �4'� &�� *�*� ��@4�/�� *Q� �&�(�0���-� �� �*�2�� &�'���
�*��'��')�*�������&��'��')�*������8�'�(�;��*��/���%�*�*;��)�*��E�

0B ���$���'����4;��*����/�����(�'�*;���P�/���')�*����/��4'��*/�-�/���$���'��&��0�������*�0�&�������'��$���'��
/�� )�'����-� ��� &��'��� /�� (�'�*;��� /�%�*���� /����� 1�*��� 	�*�'���� �4'����� AC2��'�4�DB� ��'� ��� &����%����
����$��?� �/�*��-� *�*�2Q� /�� 4*� 4���'��'�� &��'��� /�� (�'�*;��� /�%�*���� /�� 	�&&�� 	�*�'���� 1�*��� ��'� ���
�'�&������*��')�/���� �

�
Titoli non iscritti nell’attivo dello stato patrimoniale a garanzia di finanziamenti passivi

�����/����/���2�4&4'��/���8�&�'��;������1�*���2��/���&�������'�&&��1�*���/8���������-:�)����*��/���4'��*�)�*����
/�� �������*�*� �&�'����� *���8����$��/��0���*��� ������ ������� &�*�� �*���'��� �)��(*������(�'�*;���/��� %�*�*;��)�*���/��
,�#-#�)����*��/�&�'�����*�����'�('�%��C���'�;��*��/���'�/�����'�&&���8�4'�&�&��)�D ��

�
Crediti verso clientela a garanzia di finanziamenti passivi 

�����/����/���2�4&4'��/���8�&�'��;������1�*���2��$�*��������'�&&��1�*���/8������-��'�)��������'���/4'���1�	�-�
4*���'��%�(�����'�/������'�4*�$���'��/��0���*������'������:-,�)����*��/���4'�-��*���'����)��(*������(�'�*;���/���
%�*�*;��)�*���/��,�#-#�)����*��/�&�'�����*�����'�('�%��C���'�;��*��/���'�/�����'�&&���8�4'�&�&��)�D �

�
Crediti verso clientela  a garanzia di mutui passivi 

���1�*���2���*��&&�'�-�@4��������$��?���&���4������(�'�*;���/���'��'�����&&�$��?����)��(*�-���*�'�����/����&&��*��
/�� �'�/���� '�����$�� �� %�*�*;��)�*��� ����� �� �� � �� %�$�'�� /����� 1��� ��'� /4�� ��*�'����� /�� �'�&����� &���4�����
'�&�����$�)�*����*�/����,��*�$�)0'��,##����:�/���)0'��,##� ��
����*/��@4�*���'��2��&���/���8�6
��+�a��!��&��&�(*����@4�*���&�(4�L�
� ���$���'����*��0����/���������$��?�%�*�*;��'���/������(�'�*;���P���)���&&�$�)�*�����'����,,-��)����*��/��

�4'����'������*�'�����/���,��*�$�)0'��,##����!#-!�)����*��/���4'����'������*�'�����/���:�/���)0'��,##�E�
0 ��*�����*�'�����/���4��&��'�-����1�*���2����/4����''�$���0��)�*��-��'��&��$�*/�-������1�*����4'�������'�

(��� �*$�&��)�*��-� �'�/���� $�*����� *��� ��*%'�*��� /�� �))�*�&�'�;��*�� 	�)4*���-� �� (�'�*;��� /��� ���*�� ��
�4*�4���� �/�)��)�*��� /�� �4���� (��� �00��(2�� /�� *��4'�� ���4*��'��� �&&4*��� /����� 1�*��� �*� %�';�� /���
��*�'�����/���'�&�����*�����*%'�*���/�����1�� ������&&��*��/���'�/����2�**����'��((�����4*��)��'�����'��
�/���)�*�������#�/���8�)��'���/����'�&�������&&�$��$�'&�����1���/��$������*�$������$�*�4��)�*���'�&�/4��
�� &�(4���� /�� ��(�)�*��� �*� ��*��� ��������� �%%���4���� /����� 1�*��� ��� &�*&�� /��� ��*�'����� /��� �'�&�����
)�/�&�)�E��
� �����*�'�����&���4������*�/����,��*�$�)0'��,##�-��'�$�/���2���8�%%�������/�������&&��*��/���'�/����

&��� &40�'/�*���� ����� )�*����� �&&�'$�*;�� /�� ��'��� /����� 1�*��� /�(��� �00��(2�� /�'�$�*��� /���
��*�'����� /�� �'�&����� $�'&�� ��� 1��-� �&�'����� *��� ��&&�$�� /����� 1�*��-� �� ��'��*��� �� ��*�'����� /��
��&&��*��/����'�/����&�*��C&������&�������*/�;��*��&�&��*&�$�DE�

, ��� ��*�'����� &���4����� �*� /���� :� /���)0'�� ,##�-� �*$���-� �'�$�/�� �2�� 5� �/� �&��4&�$�� &����� /��
(�'�*;���5� �8�%%�������/�������&&��*�� /�� �'�/���� &��� �))�/������� '�)�*(��$���/�� %�*����� ���*���/�
�*��('�����/�)��)�*���/������00��(�;��*�� (�'�*���� � ���1��-� �*���'�-�2�� ��*%�'����)�*/���� ��*�
'���'�&�*��*;�� ����� 1�*��� ��'� ��� (�&���*�� /��� �'�/���� ��/4��� ��� �4�� '�&�2��� '�)�*�� �*� ����� ��
@4�&�84���)���-�&��$���*�/�)���*;��/�����1�*��-��&&��&�'�**���4��)�����)�*���'��'�&%�'����*�����
������'��?�/�����)�/�&�)��*���)�)�*���/���'�&�����$���*��&&� �

�
������'&��/���)�&��/��*�$�)0'��,#�,����1�*���2������*4���/�����1���4*�*4�$���%%�/�)�*���/���#�)����*����
%'�*���/���@4����P�&�����&���4�����4*��'�)����*�'�����/���"�)����*��/���4'�-� �*��'�)�*���4����;;���-��2��&�'?�
(�'�*�����/�������&&��*���'�
&��$�*/��/����'�/����$�*�����/����/���'�/����*�����*%'�*���/���0�*�%����'��%�*��� ��
����*/��@4�*���'��2��&���/���8�6
��+�a��!��&��&�(*����@4�*���&�(4�L�
� ���$���'����*��0����/���������$��?�%�*�*;��'���/������(�'�*;���P���'����:-��)����*��/���4'�E�
0 ��*� �����*�'�����/���4��&��'�-� ���1�*���2����/4��� �''�$���0��)�*��-��'��&��$�*/�-������1�*����4'�����

��'�(����*$�&��)�*��-����'�/����/��@4��&��&��*��4'��*�����*%'�*���/���0�*�%����'��%�*���-���(�'�*;���/������*��
�� �4*�4���� �/�)��)�*��� /�� �4���� (��� �00��(2�� /�� *��4'�� ���4*��'��� �&&4*��� /����� 1�*��� �*� %�';�� /���
��*�'�����/���'�&�����*�����*%'�*���/�����1�� ������&&��*��/���'�/����2�**����'��((�����4*��)��'�����'��
�/���)�*������##�/���8�)��'���/����'�&�������&&�$��$�'&�����1���/��$������*�$������$�*�4��)�*���'�&�/4��
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�� &�(4���� /�� ��(�)�*��� �*� ��*��� ��������� �%%���4���� /����� 1�*��� ��� &�*&�� /��� ��*�'����� /��� �'�&�����
)�/�&�)�E��
��� ��*�'����� �'�$�/�� �2�� 5� �/� �&��4&�$�� &����� /�� (�'�*;��� 5� �8�%%������� /����� ��&&��*�� /�� �'�/���� &���
�))�/������� '�)�*(��$���/�� %�*����� ���*���/� �*��('�����/�)��)�*���/������00��(�;��*�� (�'�*���� � ���
1��-� �*���'�-�2����*%�'����)�*/������*�'���'�&�*��*;�������1�*�����'� ���(�&���*��/����'�/������/4��� ���
�4�� '�&�2��� '�)�*�� �*� ����� �� @4�&�84���)�� �-� &��$�� �*�/�)���*;�� /����� 1�*��-� �&&�� &�'�**��
�4��)�����)�*���'��'�&%�'����*�����������'��?�/�����)�/�&�)��*���)�)�*���/���'�&�����$���*��&&� �

�
������'&��/���)�&��/���4(����,#���P�&�����&���4�����4*�&���*/����*�'�������'����!�)����*��'�)�*�*���(�'�*�����
/��%�/�I4&&��*��/�����
�(��*���4��*�)���'�*��*��5�������/�(�-� �*��'�)�*���4����;;��� ����%�/�I4&&��*��/�����

�(��*���4��*�)���'�*��*��5�������/�(��P���*�'�(�'�*�����/�������&&��*���'�
&��$�*/��/����'�/����$�*�����/��
��/���'�/����*�����*%'�*���/���0�*�%����'��%�*��� ��
����*/��@4�*���'��2��&���/���8�6
��+�a��!��&��&�(*����@4�*���&�(4�L�
� ���$���'����*��0����/���������$��?�%�*�*;��'���/������(�'�*;���P���'����,#-:�)����*��/���4'�E�
0 ��*� ��� ��*�'����� /�� (�'�*;��� /�� �4�� &��'�-� ��� 1�*��� 2�� ��/4��� �'�� &��$�*/�� ����� 
�(��*�� �4��*�)��

�'�*��*�
������/�(�-����'�/����/��@4��&��&��*��4'�-��*�2��'�&�'����'�����'�&���4��'��-�$�*�����*�����*%'�*���
/��� 0�*�%����'�� %�*���� �*� %�';�� /��� ��*�'����� /�� %�*�*;��)�*��� �2�� 0�*�%����� /����� '�&�'&�� 1��� �� /�����
��**�&&��(�'�*;���/�����
�(��*� ��
�����*�'������'�$�/���2���8�%%�������/�������&&��*��/���'�/����&���&40�'/�*�������8�%%����$���'�(�;��*��/��
��'���/�����
�(��*��/��4*���(�)�*�����%�$�'��/�����1�� �

�
������'&��/���)�&��/��)�';��,#������1�*���2��&���4�����4*���*�'�������*�	�&&������&�������'�&�����'�����$��
�������*��&&��*��/��4*������R�%�*�*;��)�*�����$���'��&4�4*����%�*/�/�&��*�����������*��&&��*��/��%�*�*;��)�*���
�������� �������/���)0'��,#�"�&�*��&�������*��&&��%�*�*;��)�*�����'�4*��)��'���'�&�/4��/��!"-"�)����*� �
����� %�*�*;��)�*��� &�'�**�� (�'�*����� /����� ��&&��*�� �'�
&��$�*/�� /��� �'�/���� $�*����� /�� ��/���'�/���� *���
��*%'�*���/���0�*�%����'��%�*��� �
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SEZIONE 4 - RISCHI OPERATIVI

Informazioni di natura qualitativa 

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio operativo 

�
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@4���� P� �'�$�&��� �G�00��(�� /�� ����*��*�'�� 4*�� ��'��� /��� %�*/�� �'��'�� 5� �*�2�� ��� '�&�2��� ���'���$�-� �$$�'�� ���
'�&�2��� /�� &40�'�� ��'/���� /�'�$�*��� /����� �*�/�(4���;;�� �� /����� /�&%4*;��*�� �� ��$����� /�� �'���/4'�-� '�&�'&��
4)�*�� �� &�&��)�� �*��'*�-� ���4'�� /�� �$�*��� �&��'*� � �*� �&&�� &�� ��)�'�*/�� ��� '�&�2��� (�4'�/���� A�*� ��')�*�� /��
�&��&�;��*�� �/� �))�*/�-� &�*;��*�� ���4*��'��� �� ��*���;;�;��*�� /�'�$�*��� /�� �'�$$�/�)�*��� /���8�4��'��?� /��
.�(���*;�-���� B�)��&���&��4/�����'�&�2���&�'���(������'��4��;��*��� �
��� 	�)������ /�� 1�&����� '���*�&��� �2�� ��� '�&�2��� ���'���$�� P� 4*� ��')�*�� �2�� �4N� �&&4)�'�� &�(*�%������ /�$�'&��
���8�*��'*�� /��� &����'�� 0�*��'��� )�-� ��'� �&&��4'�'�� 4*�� �%%������ (�&���*�� �� &4��'$�&��*�� /��� '�&�2��-� P�
�&&�*;����� �2�� ��� 0�*�2�� �00��*�� 4*�� �2��'�� �� ��)������ ��(*�;��*�� /�� @4����� �2�� &�� �*��*/�� ��*� @4�&���
������(���/��'�&�2�� �
����'�*�������%����&������/��'�&�2������'���$�-��2�����	�)������2���*/�$�/4������)������*;�������4&��/����'/����
&�&��*;����-�&�*��'���*/4��0���������%'�/��A�*��'*���/��&��'*�B-������$����;��*��/�����*�')��'�(4�'/�*�����'����'���
�����&��4'�;;��&4����$�'��*�*�2Q������*�')��'�(4�'/�*�����'����'�����*��������*����-����/�**�����0�*��)���'����-�
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����� /�&%4*;��*�� ���*��2�� �-� �*%�*�-� ����� )�*��*;�� /�� ��*%�')��?� �&��4��$�� �� �'���/4'���� A��&�//�����
��)����*��B �
���1�*��-�/�������$��4��;��*��/���������'�4*��?���/���&�&��)����'����(�&���*��/���'�&�2������'���$��5���*�*/��
����*;��*�� ���8�)������ /��� ��&��� /�� �)���*��� �� )�*4��*;��*�� *�*�2Q� /�� @4����� /�� *��4'�� �'(�*�;;���$�� 5� 2��
&������/���/����'�����)�/�����/��0�&�-�&��$���$��$�'��&4���&&�$�)�*���$�'&���8�/�;��*��/��4*�)�/������*��'*��
/��������$�*;����&�����*�&�(4�����/�4*��&�(*�%�����$���$��4;��*�����/�$�'&�%���;��*��/���)�/�����/��04&�*�&& �
��'���'�-� ��� 1�*��� 5� *���8�)0���� /��� &�&��)�� /��� ��*�'����� �*��'*�� 5� 2�� &$��4������ �� ��*��*4�� �� &$��4���'��
����$��?��/� �*�;����$�� �*� ��)��/��)�*���'�((�����(�&���*��/��� '�&�2������'���$� � �*���'������'�-�&�*��/�(*��/��
�&&�'���������(����&������/��&�(4�����&��&��L�
- �8�/�;��*��/��4*�)�/�����/��(�&���*��/���'�&�2���/��*�*���*%�')��?������*�')���*��*�'����&4�'���'����'��/����

/����� %4*;��*���'���&��� A'���;��*�-���'�'�-���� B�$�'&��(����'(�*���;��*/���-��������'�;��*����*�'�����������
&�'4��4'����%4*;��*��/����*�'�����/�����1�*�����%�*���;;���-����'�����)�*���'�((���/���'�&�2����*��((����-������
/�%%4&��*��/��4*���4��4'���;��*/�����)�'�*���������'�*�����/���*�&�?-���''����;;����'�&������/�����*�')�E�

- �����)��&�;��*�����8����$��?�/���	�)������	�*�'����L����	�)��������'������*��5����'�������%4*;��*���;��*/����/��
��*�'����� 
� �*�2�� ��� ��'����'�� ��*�'���� �/� ��� ��'�(�*��� �'���&��� ����� '�/�;��*�� /��� /��4)�*��� ��*��0����
&������'�E� ���	�)������)�*���'����&��*��)�*�����%�*�)�*��&�*&�0����'�&���������&�&��)��/�����*�'����� �*��'*��
$��4��*/�*�� ��� ��)���&&�$�� �%%������� �*� '���;��*�� �(��� �0�����$�� �� ��)���� ��*��*4��� *��� 
�6-� ���'/�*�� ��
�'�('�))��/������$��?�/�����%4*;��*��/����*�'�����/���'�&�2���/��&�)�*�����'�&���*����**4�����	���E�

- �8����*;��*�� ��&��� �*� )���'��� /�� '�&��*&�0����?� �))�*�&�'���$�� /���8�)�'�&�� A� �(& � ,��3,##�B-� ��� �4��
�'�&�/���P�&��������'�04�������	����(�����*/�������*������0�'�;��*����*����&�'4��4'���*��'*�E�

- �G�&���4;��*��/����� %4*;��*�� �*��'������((��-�@4���� %4*;��*��/�/��������� �'�&�/��� *�')���$�������'���$��/���
� �(& �,��3#+E�

- ��� �'�&�(4�)�*��� /����� �'�/�;��*���� $�'�%���� /��� �'�%���� /�� '�&�2��-� �*�2�� �*� ��)�� /�� �'(�*�;;�;��*�� �� /��
���*���(��� �*%�')����2�-� *���8�)0���� /��� �'���&&�� /�� �'�/�&��&�;��*�� �� '�$�&��*�� /��� 
�&T� ���������
6'�)�9�'TE�

- �8�&��'*���;;�;��*�� /����� %4*;��*�� /�� ��� �4/��� �'�&&�� ��� 6�/�'�;��*�� �'�*��*�� /����� 	����'�;��*�� �2��
/�&��*��/��&�'4)�*�����'�&�'&��&�������;;��������&��*��)�*����((��'*�����*�)���'��E�

- ��� ��*��*4�� �((��'*�)�*��-� �*� ����)��'�*;�� ����� C�4�$�� /�&��&�;��*�� /�� .�(���*;�� �'4/�*;����� ��'� ���
0�*�2�D� A	�'����'�� 1�*��� /8������� * � ,��� /��� �+� /���)0'�� ,#��� �� &4���&&�$�� )�/�%���;��*�B-� /�� 4*�

�(���)�*���/���6�4&&���*%�')���$�-�$�������/�&�����*�'��&�'4��4'����%�')��/����)4*���;��*����/��&��)0���
/���*%�')�;��*����)�����-���)��&��$�������4'�������8�*��'*��/�(����'(�*��&������-��'����/�$�'&���'(�*����/�����
&�'4��4'��$�'&��(����'(�*��&������E�

- �8����'/��/��&�'$�;����'�����%4*;��*��/����*%�')��?���/��'�$�&��*���*��'*����'�$���'�;;�'�������)���)�*��'��?�
�'�� ���/4�� &�'4��4'���� '�*/�'����R��%%����*��� ��� %4*;��*�)�*���/��� ��*�'����� �*��'*�-� �'�$�/�*/�� %�')��/��
�����0�'�;��*����'����&$��(�)�*���/�����$�'�%��2�E�

- ��� &���'�;��*��/����� %4*;��*�� /�� ��*�'����� �*��'*��5� ��*%�')��?-�(�&���*��/��� '�&�2�� �� '�$�&��*�� �*��'*��5�
'�&������ ����� &�'4��4'�� /�� 04&�*�&&� /����� 1�*��-� ��*� '���'��� /�'����� *��� ��*%'�*��� /��� 	�*&�(���� /��
�))�*�&�'�;��*�A�'(�*�� ��*� %4*;��*�� /�� &4��'$�&��*�� &�'���(���� �� /�� (�&���*�B-� ��� %�*�� /�� (�'�*��'*�� ���
)�&&�)�� �4��*�)��� /�� �*��'$�*��-� �G�*/���*/�*;�� (�'�'�2���� �� ��� ��0�'�?� /�� ����&&�� �� �4���� ��� %�*���
�*%�')���$��/�����1�*��E�

- ��� ��*��*4���'���&&��/���((��'*�)�*������/�(4�)�*���/�����&��)��/���	�*�'����� �*��'*�-���*���'������'��
'�%�'�)�*��� ����� )�*4��*;��*�� /����� )�����4'�� /����� ����$��?� �;��*/���� �'����2�� �� �����
/�%�*�;��*�3�)����)�*���/�����*�'������*��'*��/��&���*/����$����-�&���/����*%�')��?�&���/��'�&T
)�*�(�)�*�E�

- �8����$��?�/����&��*����((��'*�)�*���/����'���&&�����'���$��/�����1�*���A�*�2�����'�$�'&���8�*�'�/4;��*��/��
&�&��)�� �4��)���;;���� /�� &4���'��� ���8���'���$��?� �� /�� ��*�'����B-� ��*� ��'������'�� '�%�'�)�*��� ���8����$��?�
��**�&&����*����*�')���$���*�)���'���/���'�&��'�*;�����*��'������((���
�

�� ������� ���'����� �'(�*�;;���$�� �/� ���'���$�� &�*�� %4*;��*���� ��� ��*��*4�� �/�(4�)�*��� /��� �'���&&�� /��
��*%�')��?����/����)��/��.�(���*;���2��$�/'?�4*��'�('�&&�$��)�(���'�)�*�����*����&�&��(*��/��@4������*�;����$��
���'���$����/�����'/�*�)�*����2����')����'�**��/���������'�-��*�)�/��$���$�����R��%%�����-�����*/���;��*��/��
0�&���'��������*���)��/��(�&���*��/���'�&�2������'���$� �
�
Rischi Legali 
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U4���'�� /�� 4*�� �*���&�� (�4'�/���� �� ��*��0���� �)�'(�*�� �����&�� /�� &����)0�*;�� ��*� �'�0�0���� �&0�'&�� /��
'�&�'&�� ���*�)��2�-� &�� �'�$$�/�-� &4���� 0�&�� /�� 4*�� &��)�� ��� ��R� ��&&�0���� ����*/�0���-� �/� �%%���4�'�� �*� $���
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��4������$�� ��*('4�� &��*;��)�*��� ��� %�*/�� ��'� '�&�2�� �/� �*�'�-� ���'�� �/� ���4�'�-� &�� ��&&�0���-� �������2��
�'�*&����$� �
�*���'������'��&��&�(*�����2�L�
- *�*� &�*�� ��'$�*4��� ����� 1�*��� �*%�')�;��*�� *4�$�� '�&������ ���8�;��*�� /�� '�$�����'��� �'�)�&&��

/���8�))�*�&�'�;��*�� &�'��'/�*�'��� /�� �����)����� ���'�� ���� *��� ��*%'�*��� /��� ('4���� /�� 0�*�2�� �*� ����-�
����%�����		
��-�'�����$�)�*��������(�)�*����%%���4����/�����&�����?� �*�'�&���4;��*��/��4*� %�*�*;��)�*��E�
��/���'�/���� *�*�2��)�/�%������ ��� &��*;��)�*��� �� %�*/�� '�&�2�� '�&������ ��� $���'�� �*/������ �*� &�(4���� �����
&�*��*;��/���'�)��('�/��/����'�04*����/��
�)�*�-�%�$�'�$���������0�*�2�-�/���,#��E�

- *��� ��'&�� /���8�&�'��;��� ,#�!� P� &����� �((����� /�� $��4��;��*�� ��� &4&&�&��*;�� /�� 4*�� ��&&�$��?� ����*;�����
��(���� ����� '��2��&��� /�� '�&�'��)�*��� /�**�� /�� ��'��� /����� �'���/4'�� &4���� ��&�;��*�� 	�'���*�� � ' � � ��'�
��)���&&�$���-"�)����*��/���4'�E��/��((��*�*�&4&&�&��*�����)�*�����*�'�����2��%�����)��'���*�'���'�0�0����
�8����(��)�*��� /����� �'���&�� /��� %����)�*�� � ��'� ����� '�(��*�� *�*� &�� '����*�� ����� &����� (�4&��%������ ���
�'��;��*��/��4*��&����%����%�*/��'�&�2��/�/�����������$�'��*;�E�

- ����*��4&��*��/��4*��$�'��*;����*�����'�$�*�����4��*�)��/���'�*���'�����$���/�4*���*�'�����/��)4�4�-���
$���'��&4�%�*/��6
��-�&���4�������*����&�����?���*�%���4'��/���'�*���� � � -����1�*���P�&�������*/�**������
'�%�*/�'�����8�*����400�����(����)��'���'�����$�������'���'/����'�&���4;��*��/������'�$$�&�� ��*�����&��/��%�')����
'��2��&���/����'���/������'�$�*���� &�� P��'���/4����/� ����*��*�'��(��� �)��'��� /�� '�%�*/�'�� &��)���� �*�!���
)�����4'�����������/���*��'�&&��&4��%�*/��6
���'�&���4�����*�'���'/�����'��������)�����4'�����������/���*��'�&&��/��
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PARTE F 
INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO

SEZIONE 1 - IL PATRIMONIO DELL’IMPRESA
�
A. INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

������'�)�*���P���)��&���/������������&�������A�;��*���'/�*�'��B-�/���'�����$��&�$'���'�;;����/�����'�&�'$� ����
'�&�'$�� &�*�� ��)��&��� /����� '�&�'$�� ��(���-� /�� @4����� &�'��'/�*�'��� �� /�� @4����� %�')���&�� �*� &�/�� /��
�������;��*�� /��� �'�*����� ���3�6
� � ��� '�&�'$�� /�� $��4��;��*�� &�*�� ��)��&��� /����� '�&�'$�� /�� %��'� $��4�� &4�
����$��?�/�&��*�0������'����$�*/���-�/�����'�&�'$��/��4����3��'/�������4�'�����'�����$�������*���'�$�/�*;�������0�*�%����
/�%�*���� A�6
B� *�*�2Q� /�� @4����� /�'�$�*��� /����� '�$��4��;��*�� )�*���'��� /�(��� �))�0��� � ��� ���'�)�*��� $��*��
)�*���'����*�����&4���/�(4���;;���*�2����*�'�%�'�)�*������$�*�����&��0������/�����*�')���$��/��$�(���*;� �
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B. INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

B.1 Patrimonio dell'impresa: composizione 
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B.2 Riserve da valutazione delle attività finanziarie disponibili per la vendita: composizione 
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B.3 Riserve da valutazione delle attività finanziarie disponibili per la vendita: variazioni 
annue 
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B.4 Riserve da valutazione relative a piani a benefici definiti: variazioni annue 
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SEZIONE 2 – I FONDI PROPRI E I COEFFICIENTI DI VIGILANZA
�
�� 6�*/�� �'��'�� *�*�2Q� �� ���%%����*��� /�� �/�(4���;;�� ���'�)�*����� &�*�� &����� ���������� &4�� /���� /��� 0���*����
'�/������*��������;��*��/����'�*�������*��0�����*��'*�;��*�������3�6
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2.1 FONDI PROPRI 

A. Informazioni di natura qualitativa 

1. Capitale primario di Classe 1 (Common Equity Tier 1 - CET1) 
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2. Capitale aggiuntivo di Classe 1 (Additional Tier 1 - AT1) 
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3. Capitale di classe 2 (TIER 2 - T2) 
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B. Informazioni di natura quantitativa  
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2.2 ADEGUATEZZA PATRIMONIALE

A. Informazioni di natura qualitativa 
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������'&��/���)�&��/��)�((���,#�"�P�&������'�/�&��&������400����������'�&���*����'�$�&���/�����������&�'��/��
1�&��������-��&&����8�*%�')���$������400����-�������/���)0'��,#�� ��8�*%�')���$��P�'����;;����4*��$��������G�**��
�400����*/��&4��&�����*��'*���/�����1�*���A999 )�/���'�/��� ��B�����*%�')�;��*���'�$�&���*������������� 	'���'��
���*���� �*� )���'��� /�� �'�&��'�*;�� �� /�� �*%�')���$� /����� ��'��� �� �*%�')���$�� /�� ��'��� /�(��� �*�� /���

�(���)�*���>���+�3,#���&4����0�&��/�(����'������� �$����*��*4���'�%�'�����/� �*%�')�;��*����*&�/�'����'���$�*���
��'����1�*�� �
�
�
�
�
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B. Informazioni di natura quantitativa 

�*+(.1),(2�*31),�
�501)+,�

-1-�01-9()*+,�
�501)+,�

�01-9()*+,�
"#�%� "#��� "#�%� "#���

����������������	������� �� �� �� ��
����	,&76,1�9,�7)(9,+1�(�9,�71-+)10*)+(� �� �� �� ��
���� �����/���(���&��*/�'/�;;���� � �#, #��� � !#� !!+� :�! "�!� :+� ::��
���, �����/���(���0�&����&4��'���*(��*��'*��� �� �� � �
�������, ��1�&�� �� �� � �
�������, ,��$�*;���� �� �� � �
���� �	�'����'�;;�;��*�� �� �� � �
���	�C�������
��	���������������������� �� �� � �
����	,&76,1�9,�7)(9,+1�(�9,�71-+)10*)+(� � �� +� ++�� ++ +"#�
��"�	,&76,1�9,�*..,'&+*5(-+1�9(33*�8*3'+*;,1-(�9(3���
7)(9,+1� � � � �
����	,&76,1�9,�)(.13*5(-+1� � � � �
��!�	,&76,1�9,�5()7*+1� � �� � �
������� �����/���(���&��*/�'/� � �� � �
������, ���/������*��'*�� � �� � �
������� �
�&�2���/����*��*�'�;��*�� � �� � �
����	,&76,1�10()*+,81� � �� � �
������� �����/��/��0�&�� � �� , "�#� � ����
������, �����/��&��*/�'/�;;���� � �� � �
������� �����/���$�*;���� � �� � �
��%��3+),�(3(5(-+,�9,�7*37131� � � � �
��
��1+*3(�)(D',&,+,�0)'9(-;,*3,� �� �� ���!#�� �#�����
����������������	������������  ��������������������� � ��
	 ������$��?�/��'�&�2�����*/�'���� � � � #�+ �"�� � #�� !���
	 ,�	���3����$��?�/��'�&�2�����*/�'����A	������������'����B� � �+-"!� �+-�!�
	 ��	��������/�����&&���3����$��?�/��'�&�2�����*/�'����A���'�����������'����B� �+-"!� �+-�!�
	 !��������%�*/���'��'�3����$��?�/��'�&�2�����*/�'����A��������������'����B�� �+-"�� �+-�"�
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PARTE H 
OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE 
�
1. INFORMAZIONI SUI COMPENSI DEI DIRIGENTI CON RESPONSABILITÀ STRATEGICA

�� ��)��*&�� �*/������ &�� '�%�'�&��*�� �(��� �))�*�&�'���'�� �/� ��� ��)��*�*��� /����� ��'�;��*�� ��*�'���� A��'����'��
��*�'������.������'����'�-��*�@4�*���/�'�(�*�����*�'�&��*&�0����?�&�'���(��2�B��2��2�**��'�����'����������'��2��
*���8�**��,#�"-��*��������;��*��/���������,!�a��+ �
����)��*&����''�&��&����(����))�*�&�'���'���/������*/����&�*��&�����&��0��������*�����&����/���0�'���&&�)0���'� �
�

� �513'5(-+,�(�
71-+),4'+,�&17,*3,�

�1-'&�(�*3+),�4(-(:,7,�
*�4)(8(�

� 	�(�:1-91�
0)(8,9(-;*�

�))�*�&�'���'�� ,:�� � �
��'����'����*�'������/�'�(�*�����*�'�&��*&�0����?�&�'���(��2�� ���� �:� �+�
��*/���� �,!� � �
�

�
2. INFORMAZIONI SULLE TRANSAZIONI CON PARTI CORRELATE

���&�(4�*�����0�����&�*����)�������&���*/�����'�*�������*��*4���*���������,!��/��*���'������'�����'���'��;��*��
/������'�*&�;��*���%%���4������*���'�����''������P�&������%%���4����&�(4�*/������*/���;��*��/���aa�������:�/�����
&��&&���'�*����� �
�
Crediti e debiti 

���&�(4�*�����0�����&�*����)�������&���*/�����'�*�������*��*4���*���������,!��/��*���'������'�����'���'��;��*��
/������'�*&�;��*���%%���4������*���'�����''������P�&������%%���4����&�(4�*/������*/���;��*��/���aa�������:�/�����
&��&&���'�*����� �
�
Crediti e debiti 
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Crediti verso banche 

����'�������'�,#-!�)����*��/�������@4�/��?�&4���*�����''�*���/����''�&��*/�*;������'��#-#�)����*��/��/���&������*�
��*�'���'���	�&&��	�*�'����1�*������ �
�
Crediti verso clientela 

��'�@4�*���'�(4�'/��(��� �)��'����&��&��������$����C�*���?��&�'����*�����*�'�������*(�4*������*%�4�*;��*���$����
&4����������?D�&���'�����/�����'�;��*����*��&&����&�����?�%4*;��*����/�����/4���'�$�*����4��*�)� �
�
������$����C������?�	�*�'������D����$���'���*/������&��'�%�'�&����/�4*8���'�4'��/���'�/������*��&&��/�����1�*���
�����&�����?���*�'���������'�/�&�/4��� ' � -���*�&�/�� �*��'�*���
�.�����'�/�&��,-�	6�#���"��#,,�-� %4*;��*����
���8��@4�&�;��*���������'�&�'4��4'�;��*��/���))�0����*���8�)0����/���'���/4'����*��'&4��� ����%�/��P���*��&&����'�
:-#�)����*��/���4'����*�&��/�*;����'�$�����'�$�/�*/��4*��'�)4*�'�;��*����'�����8�4'�0�'��� �
�
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Altre attività 

����'�������'������R�/����'���������@4�/��&4����*�����''�*����'�&&��	�&&��	�*�'����1�*�����'��"-��)����*��/���4'� �
�
Debiti verso banche 

����'�����/��/���&�����*�$��4�� �
�
Debiti verso clientela 

����'�������'��#-#�)����*��/���4'��/��/���&����/��4*��&�����?�%4*;��*����/������'�$�*�����4��*�)��/���'�*�����
��'�!"-��)����*��/���4'��/��%�*/��/������'�$�*�����4��*�)��/��1��;�*���*��))�*�&�'�;��*� �
�
Titoli in circolazione 

����'�����/���������/��*�&�'���)�&&��*��&����&�'�����/��4*��&�����?�%4*;��*����/������'�$�*�����4��*�)��/���'�*�� �
�
Derivati 

����'�����/��4*���*�'����������&�'�������0���*������'�4*�%��'�$��4����&���$��/��� ,!,��4'� �
�
Costi e ricavi 
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����'�*&�;��*��'�%�'�����/��*���?��&�'����*�����*�'�������*(�4*������*%�4�*;��*���$����&4����&�����?�&��'�%�'�&��*��
���'����'����*��&&�'����*�(����;��*�&����2��2�**�������*�'�������*(�4*���/�����1�*��-��*�2���*�%�';��/������'/��
�'��/���&&� �����'�*&�;��*����*�(���&��&&��&�*��&������%%���4��������*/�;��*���@4�$���*�����@4�����'�����$������0�'��
�'�*&�;��*��/��)�'���� ��
����'�$�*����4��*�)��/���'�*�����1��;�*���'�&��*�-��*���'�-�(�'�*;���%�/��4&&�'���*���8�*��'�&&��/�����1�*�����
%�$�'�� /����� 1��� ��'� �-#,:� )����*�� /�� �4'�E� ��� 1�*��� '���*�&��� ����� /4�� �'�$�*��� 4*�� ��))�&&��*�� /�����
#-#�F��**4�-���(�0����&�)�&�'��)�*�� �
���
�(��*���4��*�)���'�*��*�
������/�(���'�&��-� �*���'�-�(�'�*;��� %�/��4&&�'���*���8�*��'�&&��/�����1�*�����
%�$�'��/�����1�����'��,-#!,�)����*��/���4'�E� ���1�*��� '���*�&��������
�(��*��4*����))�&&��*��/�����#-!F�
�**4� �
���&�(*���-��*���'�-�����'�&�*;���'��(�������*��*�)�*�����%�*/��'�&�2�����*�'��/��"##�)�����4'��'�����$���/�4*��
$�'��*;����*�����'�$�*�����4��*�)��/���'�*�� �
�
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PARTE L 
INFORMATIVA DI SETTORE 
�
�
1�*�2Q����1�*���&�����'����'�;;����/��&�&��*;�����)�*�&����'�����?�/���04&�*�&&���/��'�����$����*��*�'�;��*��
(��('�%���� /���8����$��?� �'�$���*��)�*��� *����� '�(��*�� /��� ��'/
�&�� ������-� &�� %�'*�&��*�� ��� �*%�')�;��*��
&����'����-� '��*�'�*/�� ��� 1�*��� *��� *�$�'�� /�(��� �)����*��� ������� @4������ ��� &�*&�� /����� *�')���$�� &4����
�'�*&��'�*�S �
��� �'�&�*��� �*%�')���$�� P� &����� �'�/�&��&��-� �*� ����)��'�*;�� ���8�6
�� �-� &4���� 0�&�� /����� '���'��&�����
(�&���*�����/�4&���*��'*���'�/�������'������'�;��*���/����	�*&�(����/���))�*�&�'�;��*�L��&&��%��'�%�'�)�*��-��*�
$��� �'�*������-� ����� ���&&�%���;��*�� /���8���'���$��?� �'�(�*���� /����� 4*��?� ��))�'������ ��''���'����� �-� �*� $���
&���*/�'��-� ����� '���'��;��*�� /��� 04&�*�&&� ��'� �'�/���� � ��� ��*&�(4�*;�-� ��� &�2�)�� �'�)�'��� P� ��'� &����'��
(��('�%���� )�*�'�� @4����� &���*/�'��� P� ��'� &����'�� /�� ����$��? � .�*(�*�� �&��&��� �� /���� �*�2�� /�� 4*��?� )�*��
&�(*�%�����$����'�'�&�����'�������(����(�&���*����/�����'���'��&���� �
��'�&4���������*�)���3���'�)�*�����&�*��/���')�*����&4����0�&��/���&�(4�*����'�*����L�
- ��� )�'(�*�� /�� �*��'�&&�� P� ����*4��� /���8�������;��*�� /�� ��&&�� �*��'*�� /�� �'�&%�'�)�*��� ���'�*��� ��*� ���

��'����'�&���2��%�*�*;��'���/����'�/����E�
- �����))�&&��*��*�����&�*�����'�04�����4*�4��)�*����������*��3�'��3�'�/������2�����2��(�*�'���E�
- �� ��&��� /�'����� �� /�� ��$�'�;��*�� &�*�� &����� '�&�����$�)�*��� �)�4����� �4*�4��)�*��� �� �*� 0�&�� �� �'���'�� /��

'�0����)�*���/�����&����%%����$����&������'����&�2�)���'�)�'������'�*��)�*�����*�������0�'�;��*��(�&���*����
�*��'*�E�

- ����&���/���&�'$�;����*�'����A��'�;��*�-��4/���*(-����*�%���;��*������*�'����-�	�)����*��-�
�&T���*�(�)�*�-�
�))�*�&�'�;��*�-�bB�&�*��&������)�4������������/�E�

- �����)��*�*������'�)�*�����'�(4�'/�*�����)�&&���))�*�&�'����/�����'�&�����$��4*��?��'(�*�;;���$���&�'�&&��
�*�&��/��%'4���%�'��������2�4&4'��/�����'��/� �

�
�
INFORMATIVA DI SETTORE (note) 

�
���� &�2�)�� �'�&�*����-� �'�/�&��&��� &4���� 0�&�� /����� '���'��&����� (�&���*���� �*��'*�� �� ��*� �8�������;��*�� /���
�'���'��&��'���&��&��-��$�/�*;��*��4*��'���'��;��*���)�(�*���/���)�'(�*���'�����4*��?���''���'������'�*������ ��
��� �$�/�*;��� 4*�� )�((��'�� �*��/�*;�� /��� ��&��� /���8�'��� $�*���-� ��'����'�;;���� /�� 4*� ��'��%�(���� �'�/����
*4)�'���)�*��� ��R� ���$���� '�&������ ����� ���'�� �'�� � 
�����$�)�*��� ��� ��&��� /��� '�&�2��� ��� �'��� $�*���� �/�
�)����*���$�/�*;��*�� ��$���'���&&��4�����R����$���E� �4���� ����'��-� �4���$��-��'�&�*��*��/��'�)�*����$�/�*��� �*�
�������)��*�*���/����&�� ������4*���/��$�&���&����'����������&���/���'�&�2���'�&4������*��*�'���-���'������R-�*���
��)��'���)�0����'���/��/���;�� �
��� '�/4;��*�� /���8����'��� ��� '�&4������ /����� C��/�D� A&�2�)�� �'�)�'��B� �� /����� C���'�� ����$��?D� A&�2�)��
&���*/�'��B�P�/�$4��������'�/4;��*��/����'�$�*���/��*�(�;��;��*��&4����'��%�(���������� �
�
SCHEMA PRIMARIO 

A.1 Distribuzione per area geografica di attività: dati economici 2016 

�� �)(-+,-1� �3+1��9,.(� �(-(+1� �154*)9,*� �5,3,*�
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A.1 Distribuzione per area geografica di attività: dati economici 2015 
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A.2 Distribuzione per area geografica di attività: dati patrimoniali dic. 2016 
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SCHEMA SECONDARIO

�
B.1 Distribuzione per settori di attività: dati economici 2016 
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B.2 Distribuzione per settori di attività: dati patrimoniali dic. 2016 
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ALLEGATO 2 
SCHEMI DI BILANCIO DELLA SOCIETÀ 
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ALLEGATO 3 
GLOSSARIO DEGLI INDICATORI 

COST TO INCOME RATIO  

���� �)��'��� 4����;;���� *��� �������� /���8�*/�����'�� &�*�� '���'����� *����� ��'��� C6� 5� �*%�')�;��*�� &4��
���'�)�*��D� /����� *���� �*��('���$�-� '�&�����$�)�*��� *����� ��0����� , � 1� C6�*/�� �'��'�� 5�
�*%�')�;��*�� /�� *��4'�� @4�*������$�D� A�+:-��!� )����*�� /�� �4'�B� �� , , 1� C�/�(4���;;��
���'�)�*�����5��*%�')�;��*��/��*��4'��@4�*������$�D�A� #�+-�"��)����*��/���4'�B�

�
TOTAL CAPITAL RATIO 

���� �)��'��� 4����;;���� *��� �������� /���8�*/�����'�� &�*�� '���'����� *����� ��'��� C6� 5� �*%�')�;��*�� &4��
���'�)�*��D� /����� *���� �*��('���$�-� '�&�����$�)�*��� *����� ��0����� , � 1� C6�*/�� �'��'�� 5�
�*%�')�;��*�� /�� *��4'�� @4�*������$�D� A�+:-��!� )����*�� /�� �4'�B� �� , , 1� C�/�(4���;;��
���'�)�*�����5��*%�')�;��*��/��*��4'��@4�*������$�D�A� #�+-�"��)����*��/���4'�B�

�
SOFFERENZE LORDE SU IMPIEGHI LORDI 

���� �)��'��� 4����;;���� *��� ��������/���8�*/�����'��&�*�� '���'����� *�����
���;��*�� &4������&���*��*���
��������� '�����$�� ���8����$��?� �'�/���;��� ��� ��'�('�%�� C�� �'�/���� /���'��'���D� �/� �))�*��*��
'�&�����$�)�*�������"-��!�)����*��/���4'����� ��+-:"��)����*��/���4'� �

�
SOFFERENZE NETTE SU IMPIEGHI NETTI 

���� �)��'��� 4����;;���� *��� ��������/���8�*/�����'��&�*�� '���'����� *�����
���;��*�� &4������&���*��*���
��������� '�����$�� ���8����$��?� �'�/���;��� ��� ��'�('�%�� C�� �'�/���� /���'��'���D� �/� �))�*��*��
'�&�����$�)�*������#-��!�)����*��/���4'����� ,!#-"#,�)����*��/���4'� �

�
SOFFERENZE LORDE SU FONDI PROPRI 

�8�)��'���/�����&�%%�'�*;�� ��'/��4����;;����*�����������/���8�*/�����'��P�'���'�����*�����
���;��*��
&4���� ��&���*�� *��� ��������� '�����$�� ���8����$��?� �'�/���;��� ��� ��'�('�%�� C�� �'�/���� /���'��'���D� �/�
�))�*�������"-��!�)����*��/���4'� �

�8�)��'���'�����$�����6�*/���'��'��4����;;����*�����������/���8�*/�����'��P�'���'�����*�������'���C6�5��*%�')�;��*��&4�����'�)�*��D�/�����*����
�*��('���$��*�������0�����, � 1�C6�*/���'��'��5��*%�')�;��*��/��*��4'��@4�*������$�D��/��))�*������+:-��!�)����*��/���4'� ��
�
SOFFERENZE NETTE SU FONDI PROPRI 

�8�)��'���/�����&�%%�'�*;��*�����4����;;����*�����������/���8�*/�����'��P�'���'�����*�����
���;��*��
&4���� ��&���*�� *��� ��������� '�����$�� ���8����$��?� �'�/���;��� ��� ��'�('�%�� C�� �'�/���� /���'��'���D� �/�
�))�*������#-��!�)����*��/���4'� �

�8�)��'���'�����$�����6�*/���'��'��4����;;����*�����������/���8�*/�����'��P�'���'�����*�������'���C6�5��*%�')�;��*��&4�����'�)�*��D�/�����*����
�*��('���$��*�������0�����, � 1�C6�*/���'��'��5��*%�')�;��*��/��*��4'��@4�*������$�D��/��))�*������+:-��!�)����*��/���4'� �

�
CREDITI DETERIORATI LORDI SU IMPIEGHI LORDI 

���� �)��'��� 4����;;���� *��� ��������/���8�*/�����'��&�*�� '���'����� *�����
���;��*�� &4������&���*��*���
��������� '�����$�� ���8����$��?� �'�/���;��� ��� ��'�('�%�� C�� �'�/���� /���'��'���D� �/� �))�*��*��
'�&�����$�)�*�����,#�-�#"�)����*��/���4'����� ��+-:"��)����*��/���4'� �

�
CREDITI DETERIORATI NETTI SU IMPIEGHI NETTI 

���� �)��'��� 4����;;���� *��� ��������/���8�*/�����'��&�*�� '���'����� *�����
���;��*�� &4������&���*��*���
��������� '�����$�� ���8����$��?� �'�/���;��� ��� ��'�('�%�� C�� �'�/���� /���'��'���D� �/� �))�*��*��
'�&�����$�)�*�������+-"�"�)����*��/���4'����� ,!#-"#,�)����*��/���4'� �

�
CREDITI DETERIORATI LORDI SU FONDI PROPRI 

�8�)��'��� /��� �'�/���� /���'��'���� ��'/�� 4����;;���� *��� �������� /���8�*/�����'�� P� '���'����� *�����

���;��*�� &4���� ��&���*�� *��� ��������� '�����$�� ���8����$��?� �'�/���;��� ��� ��'�('�%�� C�� �'�/����
/���'��'���D��/��))�*�����,#�-�#"�)����*��/���4'� �

�8�)��'���'�����$�����6�*/���'��'��4����;;����*�����������/���8�*/�����'��P�'���'�����*�������'���C6�5��*%�')�;��*��&4�����'�)�*��D�/�����*����
�*��('���$��*�������0�����, � 1�C6�*/���'��'��5��*%�')�;��*��/��*��4'��@4�*������$�D��/��))�*������+:-��!�)����*��/���4'� �
�

��&������'���$��
)�'(�*��/8�*��')�/��;��*��

%�*/���'��'��
����$��?�/��'�&�2�����*/�'����

&�%%�'�*;����'/��
�)���(2����'/��

&�%%�'�*;��*�����
�)���(2��*�����

&�%%�'�*;����'/��
%�*/���'��'��

&�%%�'�*;��*�����
%�*/���'��'��

�'�/����/���'��'������'/��
�)���(2����'/��
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CREDITI DETERIORATI NETTI SU FONDI PROPRI 

�8�)��'��� /��� �'�/���� /���'��'���� *����� 4����;;���� *��� �������� /���8�*/�����'�� P� '���'����� *�����

���;��*�� &4���� ��&���*�� *��� ��������� '�����$�� ���8����$��?� �'�/���;��� ��� ��'�('�%�� C�� �'�/����
/���'��'���D��/��))�*�������+-"�"�)����*��/���4'� �

�8�)��'���'�����$�����6�*/���'��'��4����;;����*�����������/���8�*/�����'��P�'���'�����*�������'���C6�5��*%�')�;��*��&4�����'�)�*��D�/�����*����
�*��('���$��*�������0�����, � 1�C6�*/���'��'��5��*%�')�;��*��/��*��4'��@4�*������$�D��/��))�*������+:-��!�)����*��/���4'� �
�
TEXAS RATIO 

�8�)��'��� /��� �'�/���� /���'��'���� ��'/�� 4����;;���� *��� ��������
/���8�*/�����'�� P� '���'����� *����� 
���;��*�� &4������&���*�� *��� ���������
'�����$�� ���8����$��?� �'�/���;��� ��� ��'�('�%�� C�� �'�/���� /���'��'���D� �/�

�))�*�����,#�-�#"�)����*��/���4'� �
�8�)��'���'�����$���(��� �))�0����P�'���'������*�������*��('���$�-���'���1-���0������� �-�$����� � ��A�-:�#�)����*��/���4'�B���� � 0�A�-����
)����*��/���4'�B�����0������� ,-�$����, � ��A#-��"�)����*�B �
�8�)��'���'�����$�����6�*/���'��'��4����;;����*�����������/���8�*/�����'��P�'���'�����*�������'���C6�5��*%�')�;��*��&4�����'�)�*��D�/�����*����
�*��('���$��*�������0�����, � 1�C6�*/���'��'��5��*%�')�;��*��/��*��4'��@4�*������$�D��/��))�*������+:-��!�)����*��/���4'� �
�8�)��'��� /��� %�*/�� &$��4��;��*�� �'�/���� /���'��'���� 4����;;���� *��� �������� /���8�*/�����'�� P� '���'����� *����� 
���;��*�� &4���� ��&���*�� *���
���������'�����$�����8����$��?��'�/���;��������'�('�%��C���'�/����/���'��'���D��/��))�*�����+#-�:#�)����*��/���4'� �
�
COSTO DEL PERSONALE/MARGINE DI INTERMEDIAZIONE  

�8�)��'��� /��� ��&��� /��� ��'&�*���� A"-�,�� )����*�� /�� �4'�B� 4����;;���� ��'� ��� ��������
/���8�*/�����'��'���'�����*�����
���;��*��&4������&���*�������'�('�%��/�/�����������/�*�)��2��
���*�)��2��/���8�&�'��;�����''�&��*/����@4������&��&���*�����*������*�)���������$������# � ��

���)�'(�*��/���*��')�/��;��*��P���)�4�������'��8�)��'���/���+-��#�)����*��/���4'�-���'�����8�)��'����&��&����*�0���*����A�+-+�"�)����*��/��
�4'�B�*����;;����/�(���4�����/����&&��*��A,,"�)�����4'�B �

�
COSTO MEDIO PER DIPENDENTE 

�����&���/�����'&�*����/���*/�*��-�4����;;������'������������/���8�*/�����'��'���'�����*�����

���;��*�� &4���� ��&���*�� ��� ��'�('�%�� /�/������ ����� /�*�)��2�� ���*�)��2��
/���8�&�'��;��-��&&�))����"-����)����*��/���4'���/�P�'���$�0����*����� ��0�����: ��/�����

��'���C	�5��*%�')�;��*��&4��	�*������*�)���D�/�����*�����*��('���$�������$�����B �
��� *4)�'�� )�/��� /��� /���*/�*��� A��-!B� P� '���'����� �*� *���� �*��('���$�-� ��'��� C	� 5� �*%�')�;��*�� &4�� 	�*��� ���*�)���D-� *����� ��0�����
�*��('���$����&��� �*������������ ��0�����: , -� '���'��*��� ���*4)�'��)�/���/���/���*/�*���������������*&�/�'�*/�� ��/���*/�*�����'�
��)�� �*�
�'���';��*��������'���%%����$�)�*����'�$�&���/���&�*(������*�'���� �

�
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE/ NUMERO MEDIO DIPENDENTI

���)�'(�*��/���*��')�/��;��*��P���)�4�������'��8�)��'���/���+-��#�)����*��/���4'�-���'��
���8�)��'��� �&��&��� �*� 0���*���� A�+-+�"� )����*�� /�� �4'�B� *����;;���� /�(��� 4����� /��
��&&��*��A,,"�)�����4'�B �

��� *4)�'�� )�/��� /��� /���*/�*��� A��-!B� P� '���'����� �*� *���� �*��('���$�-� ��'��� C	� 5� �*%�')�;��*�� &4�� 	�*��� ���*�)���D-� *����� ��0�����
�*��('���$����&��� �*������������ ��0�����: , -� '���'��*��� ���*4)�'��)�/���/���/���*/�*���������������*&�/�'�*/�� ��/���*/�*�����'�
��)�� �*�
�'���';��*��������'���%%����$�)�*����'�$�&���/���&�*(������*�'���� �

�
TOTALE ATTIVO/ NUMERO MEDIO DIPENDENTI 

�8�)��'��� /��� ������� ����$�� 4����;;���� ��'� ��� �������� /���8�*/�����'�� '���'����� *�����

���;��*�� &4���� ��&���*�� ��� ��'�('�%�� /�/������ ����� /�*�)��2�� ���*�)��2��
/���8�&�'��;����&&�))����� !�!-"�:�)����*��/���4'�-���&M���)���&��&���*�(�����2�)��/��

0���*����/���8�)�'�&� �
��� *4)�'�� )�/��� /��� /���*/�*��� A��-!B� P� '���'����� �*� *���� �*��('���$�-� ��'��� C	� 5� �*%�')�;��*�� &4�� 	�*��� ���*�)���D-� *����� ��0�����
�*��('���$����&��� �*������������ ��0�����: , -� '���'��*��� ���*4)�'��)�/���/���/���*/�*���������������*&�/�'�*/�� ��/���*/�*�����'�
��)�� �*�
�'���';��*��������'���%%����$�)�*����'�$�&���/���&�*(������*�'���� �
�
ROE – RETURN ON EQUITY 

�8�)��'��� /��� '�&4������ *����� /8�&�'��;��� 4����;;���� ��'� ��� ��������
/���8�*/�����'�� '���'�����*�����
���;��*��&4������&���*�������'�('�%��
/�/������ ����� /�*�)��2�� ���*�)��2�� /���8�&�'��;��� �&&�))�� �� ,�:�

)�����4'�-���&M���)���&��&���*�����$����,:# �/���	�*������*�)��� �
������'�)�*���*�����A�&��4&�����'�&4������*�����/8�&�'��;��B�P���'������#-��#�)����*��/���4'���/�P�'���$�0������)��&�))��/�����$������# �
C
�&�'$��/��$��4��;��*�D-��"# �C
�&�'$�D-��+# �C��$'���'�;;��/���)�&&��*�D�����# �C	�������D�/�����&&�$��/�����������'�)�*���� �
�
�
�
�

�'�/����/���'��'����*�����
%�*/���'��'��

�'�/����/���'��'������'/��O��))�0����
%�*/���'��'�O%�*/��&$��4��;��*���'�/����/���'��'����

��&���/�����'&�*����
)�'(�*��/���*��')�/��;��*��

��&���/�����'&�*����/���*/�*���
*4)�'��)�/���/���/���*/�*���

)�'(�*��/���*��')�/��;��*��
*4)�'��)�/���/���/���*/�*���

�����������$��
*4)�'��)�/���/���/���*/�*���

'�&4������*�����*�����/8�&�'��;���
���'�)�*���*�����A�&��4&��'�&4������*�����/8�&�'��;��B�
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DELIBERAZIONE DELL’ASSEMBLEA DEGLI 

AZIONISTI 
�
	�*� ��� �'�&�*;�� /�� *' � ��� �"" !##� �;��*�� &4���� ��, !+# !##� ��&���4�*��� ��� ��������� &������� /�����
������?-��8�&&�)0�����'/�*�'���/�(����;��*�&����*�/����,����'����,#�+����84*�*�)��?�
�

2�����'�$����
�

− ���'���;��*��&4����(�&���*���'�&�*�����/���	�*&�(����/���))�*�&�'�;��*����'��8�&�'��;����2�4&�����
���/���)0'��,#�"E�

− ��� 0���*���� ��� ��� /���)0'�� ,#�"� A&����� ���'�)�*����-� ��*��� ���*�)���-� �'�&������ /�����
'�//���$��?���)���&&�$�-��'�&������/�����$�'��;��*��/�����'�)�*���*����-�'�*/���*���%�*�*;��'���
��*�����*��('���$�BE�

− ���'���'��;��*��/���84�����/8�&�'��;�����)���'���&���/���	�*&�(����/���))�*�&�'�;��*� �
�


