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Ordine del giorno

Assemblea Ordinaria degli Azionisti della SG Leasig S.p.A. convocata per il
giorno 5 APRILE 2016

1. Relazioni del Consiglio di Amministrazione, del @gjio Sindacale e della Societa di Revisi
Bilancio al 31 dicembre 2015 e deliberazioni refati

2. Nomina dei componenti del Consiglio di Amminist@® previa determinazione del nume
definizione del compenso.

3. Nomina del Collegio sindacale e del suo Presidepteyia determinazione del numer
definizione del compenso; nomina dei sindaci sugple
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sulla Gestione
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Relazione degli Amministratori sulla Gestione

1. Lo scenario macroeconomico.

Nell'area euro la crescita economica prosegue mstar&agile. Il programma di acquisto di titoli
dellEurosistema si sta dimostrando efficace al tgumento dell’attivitA economica, tuttavia,
'indebolimento della domanda estera e la discesacdrsi petroliferi hanno contribuito all'insorgedi
nuovi rischi al ribasso per l'inflazione e la criéggcche sono diventati pit evidenti negli ultimesi

In Italia la ripresa prosegue gradualmente, allantapdelle esportazioni si sta progressivamente
sostituendo quella della domanda interna, in paletie per consumi e ricostruzione delle scorte. Le
prospettive degli investimenti risentono pero detiertezza riguardo alla domanda estera.

Secondo le indicazioni disponibili, dopo tre anoinsecutivi di flessione, il PIL nel 2015 é crescidello
0,6% rispetto all'anno precedente.

Si conferma positivo il settore delle esportaziefinalmente rallenta il tasso di disoccupazione.
Altro segnale importante € la ripresa, seppure stagedegli investimenti lordi.

In questo quadro di seppur modesta ripresa deli@ria reale, anche I'attivitd bancaria ha ripreso a
crescere e I'aumento degli impieghi registratoquelrto trimestre 2015 ne ¢ la conferma.

2. |l mercato del leasingin Italia

La ripresa registrata nel 2014 e le semplificazfmwali introdotte sono proseguite anche nel caiad2015
pressoché in tutti i comparti in cui il leasing ¢goun importante ruolo di sostegno agli investinent

| contratti complessivamente stipulati nellannol20ammontano a circa 17 miliardi, registrando un
incremento rispetto all'anno precedente del 5,5%ermmini di volumi di contratti stipulati e del 135 in
termini di numero nuovi contratti stipulati.

Il positivo andamento del mercato e influenzatoratiptto dal settore degli autoveicoli seguito dallp dei
beni strumentali. Nel corso del 2015 si e rilevata ripresa anche nel settore del leasing nautieoire il
leasing immobiliare registra ancora una leggeissitse.

2015 2014 VAR %

N. Contratti | Valore bene | N. Contratti | Valore bene | N. Contratti | Valore bene
Strumentale 155.613 6.462 139.245 6.219 +12% +4%
Autoveicoli 211.392 6.256 184.499 5.452 +15% +15%
Immobiliare 3.993 3.874 4.037 4.064 -1% -5%
Aeronavale 293 322 279 207 +5% +55%
Energie rinnovabili 129 198 216 278 -40% -29%
TOTALE 371.420 17.112 328.276 16.221 +13% +5,5%
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3. Andamento commerciale della Societa

3.1 Lalinea di business SGEF lItalia

La Vostra Societa svolge la propria attivita inlitanell’ambito di SOCIETE GENERALE Equipment
Finance (SGEF), la linea diusinessdi SOCIETE GENERALE (del cui Gruppo la Societa artp
unitamente a SG Leasing e SG Equipment Finangg ftel I'attivita dileasing

| contratti di leasing stipulati nel corso dell’andalle societa di SGEF Italia sono stati pari & gdlioni di
Euro, sostanzialmente in linea con 'ammontarecdatratti stipulati nel 2014 (pari a 659 milioniEuro); il
numero dei contratti ha invece registrato un inewetm del 16% rispetto all’'anno precedente.

Nel corso del 2015 le societa di SGEF ltalia hanperato con I'usuale prudenza sia nella valutazoeie
nuove operazioni di leasing, privilegiando queltdlegate a reali investimenti fissi rispetto a dgieton
spiccata valenza finanziaria, sia nell'approccraavi prodotti.

La crescita dell’attivita ha interessato tutteipologie di prodotto.

I nuovi contratti di leasing stipulati nel corsd @015 si riferiscono:

- peril 35% a macchinari e impianti industriali
- peril 32% a immobili strumentali;

- peril 17% a prodotti di high technology;

- peril 15% ad autoveicoli;

- perl" 1% aimbarcazioni da diporto.

Nel corso del 2015, le societa di SGEF Italia haomtinuato ad operare secorglgicy ormai consolidate,
privilegiando quelle collegate a reali investimdissi rispetto a quelle con spiccata valenza fanne.

Avuto riguardo alla derivazione commerciale, le veioperazioni dleasingfinalizzate nel corso del 2015
sono state originate grazie alle relazioni intraite con Istituti di Credito, Associazioni Confgréinali,
Vendors internazionali e locali.

Nel mercato italiano dééasing le societa di SGEF unitamente alla consociata AleE2ngono una quota di
mercato per volume di attivita pari al 8,28% eup@no, nel loro insieme, la terza posizione neHasifica
redatta da ASSILEA (su un totale di 61 societfedsing.
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3.2 Andamento commerciale dellimpresa

Nell’ambito dell’attivita commerciale di SGEF lItalii contratti dileasingstipulati dalla Vostra Societa nel
corso dell'anno appena trascorso, sono stati B21(# 41% rispetto al 2014) per un ammontare di 244
milioni di Euro (contro i 197 milioni di Euro nel024, con un incremento del 24%). L'importo meda d
contratti stipulati nell’'anno 2015 e stato di 16ifankuro in leggera flessione rispetto all’annogadente.

La crescita dell'attivitd commerciale ha riguandaitti i principali settori di attivita carattetisa nei quali
la Vostra Societa opera.

La seguente tabella riporta la suddivisione pedgtto dei contratti dieasingstipulati nell’'anno 2015 e il
confronto con I'anno precedentafi espressi in milioni di eujo

2015 2014 VAR %

N. Contratti | Valore bene | N. Contratti | Valore bene | N. Contratti | Valore bene
Immobiliare 151 103 133 105 +14% -2%
Strumentale 639 100 496 71 +29% +40%
Autoveicoli 672 41 399 19 +68% +116%
Energie rinnovabili 0 0 5 1 nd nd
Nautico 0 0 2 1 nd nd
TOTALE 1.462 244 1.035 197 +41% +24%

Avuto riguardo ai canali commerciali, i nuovi caitr dileasingstipulati nel corso del 2015 derivano:

- peril 5% da segnalazioni della Capogruppo SOEIEENERALE;

- per il 49% da segnalazioni degli Istituti di Creditssociati;

- peril 46% dall’attivita commerciale direttamermstlta dalla Societa, in virtu sia di proprie azidn
sviluppo sia di azioni scaturenti da mere segnatazli opportunita di terzi.

Sotto il profilo finanziario, I'attivita dieasingha beneficiato del sostegno di SOCIETE GENERALe ba
continuato a garantire alla attivita aziendaleaBblfisogno finanziario necessario in maniera qussiigiva,
tramite finanziamenti TLTRO e la concessione dpuestito dalla Banca Europea per gli InvestimeBE I}
che ha come razionale quello di contribuire sidlahcio dell'attivita leasing sia al sostegno tmibnomia
reale (PMI) target tipico della clientela della ®dba.

Al solo scopo di diversificare le fonti necessarer il soddisfacimento del fabbisogno finanziarid-caer

Leasing, la Societa, in aggiunta al sostegno di IEOE GENERALE, ha chiesto ed ottenuto linee di dced
da parte di alcuni istituti bancari azionisti easati per un importo pari a circa il 25% delledandi credito
complessive.
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4. Andamento patrimoniale ed economico

Si espongono in forma sintetica i dati dello Stastrimoniale e del Conto Economico al 31 dicemi@&52
raffrontati a quelli del medesimo periodo del 2014.

Stato Patrimoniale riclassificato - importi espressin migliaia di Euro

Attivita

Crediti

Altre attivita

Totale attivita

Attivita materiali e immateriali

Passivita e Patrimonio Netto

Debiti

Altre passivita

Patrimonio netto
Utile d’esercizio

Totale passivita

Fondi per rischi e oneri

2015 2014
945.512 900.172
794 667
18.336 16.175
964.641 917.014
2015 2014
879.834 832.689
23.942 25.048
1.044 1.052
52.844 52.561
6.977 5.663
964.641 917.014

Crediti

La voce é costituita principalmente da crediti denti da operazioni di locazione finanziaria altoetelle

rettifiche di valore.

Il valore residuo finanziario del portafoglio deirgratti dileasingin essere al 31 dicembre 2015 e pari a 945

milioni di Euro.

Esso si riferisce:

- per il 70 % a immobili;
- per il 24 % a macchinari, impianti industrialpiecoli impianti fotovoltaici (cosiddetto leasing
strumentale);
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- per il 6 % ad autoveicoli e imbarcazioni dpatto.

Il portafoglio contratti della Societa ha le sedilearatteristiche:

- la clientela € storicamente rappresentata p@hwente da PMI e da clientela c.detall

(complessivamente circa il 90% del totale credi8ladicembre 2015);

PORTAFOGLIO

BANCHE

PMI
RETAIL

ENTI PUBBLICI
LARGE CORPORATE

ESPOSIZIONE N. CONTRATTI

%

2,2%
0,4%
10,6%
48,9%
37.9%

%

0,1%
0,3%
8,2%
30,3%

61,1%

TOTALE 100,00% 100,0%

- l'ubicazione dei beni & concentrata nel noatid{ operando la Societa prevalentemente in Lodiaa& in
minor misura in Piemonte, Trentino Alto Adige, Tasa e Campania;

- i contratti di leasing immobiliare sono nellangralita stipulati con utilizzatori finali (retaél PMI) e il
loro importo medio e inferiore alla media di meo;dimporto medio dei contratti non immobiliariig linea
con quello del mercato;

- il finanziamento di beni strumentali cosiddéitliquidi” (per la mancanza del mercato dell’ “a®”) &
accompagnato da fattori di mitigazione del risdiioredito.

| crediti lordi deteriorati (sommatoria di “sofferze”, “incagli” e crediti scaduti da oltre 90 gigrn
rappresentano I' 11,8% del portafoglio complessfirovariato rispetto allanno precedente) rimanendo
significativamente inferiori alle medie di mercgpari al 27% analisi ASSILEA sul “Rischio di Credl}.

Pur rimanendo invariato l'indice delle attivita egorate, in valore assoluto esse si sono decreteeim
particolare quelle relative al portafoglio non intilare.

La suddivisione per prodotto dell'incidenza delivéa deteriorate e la seguente:

La suddivisione per prodotto dell'incidenza deliévéa deteriorate e la seguente:

SG LEASING Mercato italiano
Immobili 13,5% 30,5%
Macchinari e impianti industriali 11,9% 21,8%
Autoveicoli 7,8% 17,4%
Imbarcazioni da diporto 14,7% 49,3%
Totale 11,8% 27,2%
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Conformemente allpolicy di credito di Gruppo, la Societa effettua una taione analitica per tutte le
posizioni c.d. in default, intendendosi con tale espressione tutte queltezmpni con uno scaduto maggiore
di 90 giorni ed i contratti risolti con aziongali o procedure concorsuali in corso.

La valutazione analitica viene effettuata “prafpea pratica” avendo a riferimento sia la situaziepecifica
delle pratiche sia la possibilita di recupero deldito scaduto sulla base anche di stime aggiodhitbeni
sia eventuali fideiussioni bancarie a garanzia.

La metodologia di valutazione dei crediti applicatala Societa tiene in debito conto le condizidni
mercato e i tempi di recupero e di ricollocamerdblebni.
Sulla base delle valutazioni effettuate si evidenaigli indici di copertura delle attivita deteate:

- relative a contratti mobiliari

garanzie bancarie 2%
perizie beni 15%
previsioni di recupero  12%
fondo rischi 71%

- relative a contratti immobiliari
garanzie bancarie 1,2%
perizie immobili 86,7%
fondo rischi 12,1%

Circa il portafoglio mobiliare “in default” la Sagfa anche per il 2015 ha effettuato l'usuale rewisidi fine
anno delle perizie del cui esito si € tenuto caaola determinazione delle rettifiche di valoed’dnno.

Circa il portafoglio immobiliare, per il quale laalenza delle stime assume ancor piu rilievo siaildero

ammontare sia per il trend del mercato di riferitoefa Societa, avvalendosi dell’'opera di una iedigpente
societa esterna, ha effettuato la consueta reesaonuale dei valori di mercato di tutto il porglfo sia “in

bonis” sia “in default”.

A tale riguardo si segnala che, in sede di revesidelle perizie immobiliari, sono stati effettuati

- sopralluoghi per tutti gli immobili oggetto di ewatti in sofferenza;

- perizie ‘desktop sulla base dei documenti relativi all'immobileciusa la perizia originaria eseguita sul
posto, singolarmente per tutti i contratti con stadnaggiore di 180 giorni;

- perizie caso per caso sulla base di indici delcate immobiliare per i contratti in bonis regolaricon
scaduto fino a 180 giorni.

Sulla base dei valori di mercato aggiornati risutitalalla revisione annuale delle perizie, la Sggiai fini
della valutazione delle esposizioni immobiliari ef&rate, ha operato, a seconda dei casi, ulteriori
abbattimenti del valore di perizia in modo cheile gite esposizioni verso i valori peritali aggiatin(LTRA
“loan to revised appraisal”’) non superino rispettnente:

- i190% per i contratti con scaduto maggiore di 88 e inferiore a 180 giorni;

- I'85% per i contratti con scaduto maggiore di 188 e per i contratti risolti;

I’80% per i contratti risolti i cui immobili potrddero presentare delle situazioni di specificita.

Per i contratti risolti i cui immobili sono stattirati da oltre tre anni e non ancora ricollo@stato utilizzato
il valore di perizia a 12 mesi.

11
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Altre attivita

La voce comprende principalmente attivita fiscalirenti per gli acconti di imposta versati ed aptia
fornitori per I'acquisto di beni concessi in loaazé finanziaria.

Debiti

| debiti sono costituiti per I'85% da finanziameaticesi con la capogruppo SOCIETE GENERALE che,
come gia accennato, soddisfa quasi integralmdrfabbisogno finanziario della Societa per lo sunignto
della propria attivita. Il rimanente 15% afferisad esposizioni con altri Istituti di Credito e larika
Europea per gli Investimenti (BEI).

Altre passivita

La voce e costituita prevalentemente da debiti ovdosnitori per acquisto di beni concessi in locas
finanziaria.

Patrimonio netto

L’'incremento della voce rispetto al precedente @ser deriva dalla quota dell’utile di eserciziorpke2014,
destinata a riserva straordinaria a seguito dedl@nta degli Azionisti di proseguire nel rafforzame
patrimoniale della Societa.

12
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Conto Economico Scalare riclassificato - importi ggessi in migliaia di Euro

2015 2014
Margine finanziario 22.769 20.425
Commissioni nette 65 16
Margine di intermediazione 22.834 20.441
Costi di struttura -6.654 -6.352
Costo delrischio di credito (perdite,
riprese di valore e accantonamenti) -4.887 -5.436
Altri oneri e proventi -175 198
Utile operativo 11.118 8.851
Imposte dell esercizio -4.140 -3.187
Utile d'esercizio 6.977 5.663

La gestione economica evidenzia un utile, priméedeiposte e tasse, di 11.118 mila Euro (+ 268%aito
al 2014); I'utile netto ammonta a 6.977 mila Euopd I'accantonamento a imposte e tasse.

Si illustrano di seguito i principali elementi channo caratterizzato la gestione economica deltaeto
nellanno 2015:

- incremento del margine finanziario del 11% dovprincipalmente all'incremento degli impieghi
mediamente investiti e al miglioramento delle carati economiche applicate alla clientela, in linea
con le condizioni di mercato;

- stretto monitoraggio dei costi di struttura clamiho subito un incremento del 4% anche a seguiito de
progetto Iscrizione Albo Unico;

- riduzione del costo del rischio su crediti cggi@to con l'applicazione della metodologia
storicamente in uso, validata dal Consiglio di Amistrazione;

- riduzione del valore netto degli altri oneri ®yenti a seguito di una riduzione di alcuni rigbitle
correlati a servizi resi alla clientela.

13
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Indicatori fondamentali dell’operativita dell'impre sa

Si segnalano qui di seguito i principali indicateconomico-patrimoniali e di efficienza della Se&ie

- rapporto fra utile d’esercizio e patrimonio nettt8% (11% nel 2014);

- rapporto fra utile operativo e margine di intermagzgbne: 48,7% (43% nel 2014);

- rapporto fra utile operativo e totale delle atéivil,1% (1% nel 2014);

- rapporto fra mezzi propri e mezzi di terzi: 6% eonel 2014;

- rapporto fra costi di struttura e margine interragine (‘tost income rati9: 43,7% (47% nel 2014).

5. Informativa sugli obiettivi e sulle politiche dellimpresa in materia di
assunzione, gestione e copertura dei rischi

5.1 Il nuovo sistema dei controlli interni

A seguito della riforma del Titolo V del D.lgs. &&ttembre 1993, n. 385 Testo Unico Bancario (diiseg
TUB) — attuata con la pubblicazione del DecretbMimistero del’Economia e delle Finanze del 2ikgpr
2015 n. 53 e della Circolare della Banca d’ltakh 3l aprile 2015 (di seguito, Circolare n. 288 giaisizioni
di Vigilanza) — per poter proseguire la propriavatt in qualita di intermediario finanziario, leoSeta ha
dovuto presentare domanda di autorizzazione allac®8al’ltalia per liscrizione al nuovo Albo degli
intermediari finanziari ex art. 106 TUB.

A tal fine, e stata effettuata un’attivita di asaldell'intera struttura organizzativa della Soajeton
particolare riferimento agli Organi aziendali (dipgrvisione strategica, di controllo e di gestioredlle
funzioni di controllo dei rischi (Risk manageme@pmpliance, Antiriciclaggio, Internal Audit), nonei
tutte le attivita esternalizzate, in funzione dagto disposto dalle Nuove Disposizioni di Vigilanza

La Societda ha, quindi, revisionato il propristema di controlli Interni (di seguito SCI), volto ad
assicurare la conformita alla normativa e ai codigitondotta e promuovere la trasparenza verse@itato
attraverso il presidio dei rischi assunti, miglierala redditivitd (riduzione delle perdite attese e
miglioramento della qualita dei servizi offertipeoteggere la solidita patrimoniale.

Per SCI s’intende l'insieme delle regole, funziatiutture, risorse, processi e procedure volti a:
= garantire 'affidabilita e integrita delle informazioni contabili e gestionali;
= assicurare la conformitadelle operazioni con la legge e la normativa dilanhza , nonché con le
politiche, i regolamenti e le procedure interne;
verificare I'attuazione delle strategie e delle politiche aziendal;
contenere i rischicui la Societa risolta esposta;
salvaguardare il valoredelle attivita;
garantire efficacia ed efficienzadei processi aziendali;
perseguire affidabilita e sicurezza delle informazioni aziendali e deflecpdure informatiche;

14
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prevenire il rischio che l'intermediario sia coinvolto, anche involomanente, in attivita illecite
(con particolare riferimento a quelle connesse itaticiclaggio, l'usura ed il finanziamento al
terrorismo).

Con l'obiettivo di disciplinare il dispositivo gersde di controllo interno e renderlo conforme allagova
normativa vigente, la Societa ha adottato il doaum®irettiva 90 The Group's internal Control Systém
emanato dal Gruppo SG e, all'interno della proptrattura organizzativa, ha reso operativi i sefjuselli

di controllo:

controlli di I livello : diretti ad assicurare il corretto svolgimentoleleperazioni. Tali controlli
sono, quindi, attuati da ciascun Ufficio, anchelssidase della matrice definita nell’ambito del
presidio di ‘Permanent Supervisidrche stabilisce la griglia dei controlli che a deaza prestabilita
devono essere effettuati dalle varie funzioni;

controlli di Il livello : diretti ad assicurare la corretta attuazionepdetesso di gestione dei rischi e
la conformita dell'operativita aziendale alle normi@cluse quelle di autoregolamentazione.
Conformemente a quanto richiesto dalle Disposizithnfigilanza e in applicazione del principio di
proporzionalita, i controlli di Il livello sono diaaccentrati in un unic&ervizio Risk Management,
Compliance e Antiriciclaggioaffidato in outsourcing alla SG Equipment Finantayl S.p.A.
(SGEFI);

controlli di Il livello : diretti a individuare, con cadenza prestabilitarélazione alla natura e
all'intensita dei rischi, le violazioni delle pradere e della regolamentazione nonché a valutare
periodicamente la completezza, 'adeguatezza,faidnalita (in termini di efficienza ed efficacia)
I'affidabilita dello SCI e del sistema informati\dCT audit). Detti controlli risultano a cura del
Servizio Internal Auditaffidato anch’esso in outsourcing a Société Géaesal.

Contestualmente, la Societa ha provveduto a nomipar ciascuna delle funzioni di controllo di Ille
livello un Responsabile della funzione e un Refereinterno per I'esternalizzazione in possessoidegl
adeguati requisiti di professionalita e indipenderighiesti dalla normativa.

Al Servizio diRisk ManagemenCompliancee Antiriciclaggioé stato affidato I'obiettivo di assicurare, tra
I'altro (Circolare n. 288, Titolo Ill, Cap. 1, Sd, par. 1):

il rispetto dei limiti operativi assegnati alle i@funzioni;

la coerenza dell'operativita delle singole areedpttive con gli obiettivi di rischio-rendimento
assegnati e la corretta attuazione del procesgestione dei rischi;

il monitoraggio relativo all'evoluzione dei rischaziendali e il rispetto dei limiti operativi
all'assunzione delle varie tipologie di rischio;

la conformita dell’operativita aziendale rispettie amorme di etero e autoregolamentazione;

il rispetto della disciplina in materia di prevemzé dei fenomeni di riciclaggio e di finanziameato

terrorismo, nel rispetto delle disposizioni ledisla e regolamentari in materia.

Al Servizio dilnternal Auditsono stati, invece, affidati i seguenti obiet{@ircolare n. 288, Titolo lll, Cap.
1, Sez. lll, par. 1):

la valutazione circa la completezza, I'adeguatezaafunzionalitd (in termini di efficacia ed
efficienza) e I'affidabilita del sistema dei contrinterni e, in generale, della struttura orgasaitiva
e del sistema informativo (ICT audit);
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- la verifica di regolarita circa le diverse attivaaiendali (incluse quelle esternalizzate), I'evatne
dei rischi e I'operativita della rete distributiva;

— lo svolgimento di controlli sul rispetto dei limipirevisti dai meccanismi di delega nonché del pieno
e corretto utilizzo delle informazioni disponikilelle diverse attivita.

Tutte e tre le funzioni di controllo sopra deseritiformano costantemente gli Organi aziendali &glio di

Amministrazione, Collegio Sindacale e Amministratdelegato) circa le potenziali situazioni di rigch
sulle azioni (o sulle proposte d’azioni) intraprgser limitare e/o superare tali rischi, sull'eféicza e
sull'efficacia dei controlli in essere e sulle etrali azioni effettuate o proposte relative alldugimne dei
problemi inerenti eventuali carenze nello SCI.

Allo scopo, poi, di consentire un coordinamentdlieeamento informativo tra le rispettive figure wrtice
delle funzioni di controllo relativamente agli égielle rispettive attivita, e stato costituitoGbmitato dei
Controlli Interni, presieduto dal Responsalifisk Management, Compliance e AntiriciclagdlagComitato
si riunisce con periodicita trimestrale ed € conmpa:

- 'Amministratore delegato;

- il Responsabile del Servizio Risk Management, Caanpk eAntiriciclaggio.

5.2 Controlli svolti nellambito del periodo di irimento

Nellambito delle iniziative volte alla verifica He SCI, le funzioni diRisk Management, Compliance,
Antiriciclaggio e Internal Audithanno operato, concordemente con il mandato ricestal Consiglio di
Amministrazione, in base ad un preciso piano dirirgnti e controlli, per i quali ha riferito al Cgiglio
stesso e al Collegio Sindacale.

Durante I'anno 2015, sulla base dei piani delleZiami approvate dal Consiglio di Amministrazionene
stati svolti controlli nei seguenti ambiti:

- elaborazione del rendiconto ICAAP

- rischi di credito nell'ambito della metodologia azata IRBA

- normativa antiriciclaggio

- normativa trasparenza

- normativa usura

- rischi operativi nell'ambito della metodologia azata AMA.

6. La gestione dei rischi di “primo” e “secondo” plastro

6.1 Rischi di “Primo Pilastro”

6.1.1 Rischio di Credito

Per il tipo di attivita svolta, dalla Societa ischio di credito rappresenta il rischio piu rileterll rischio di
credito rappresenta, in prima approssimazionédhio di incorrere in perdite a motivo dell’inadgienza o

16



SG Leasing S.p.A.

dell'insolvenza della controparte. In senso piu @mprischio di credito € il rischio che una vaziane
inattesa del merito creditizio di una controparéd econfronti della quale esiste un’esposizione gemea
corrispondente diminuzione del valore della posigioreditoria.

Il processo di analisi e monitoraggio del rischib aledito & formalizzato in specifiche procedure
organizzative interne nel rispetto dgbelicy della Capogruppo.

Per la determinazione del requisito patrimonialeeseario a fronte del rischio di credito assur@Gdcieta
ha adottato al momentoriltetodo Standardizzato.

Nel corso dell’anno, la Societa ha aggiornato alcenprocedure organizzative interne legate al process
di analisi del rischio di credito. In data 25 giugmm 2014 la Societa ha ricevuto dall’Organo di Vigilaza

l'autorizzazione ad adottare la metodologia avanzat IRBA per la quantificazione del rischio di

credito.

La Societa in quanto parte del Gruppo Bancario SOTE GENERALE, deve attendere

I'autorizzazione anche da parte dellalCommission Bancaireper I'utilizzo della metodologia avanzata.

6.1.2 Rischio Operativo

Il rischio operativo esprime il rischio di subireerdite derivanti dallinadeguatezza o disfunziorie d
procedure, personale e sistemi interni, oppure tevesogeni (es. frodi, errori umani, interruzioni d
operativita, inadempienze contrattuali ecc.) (Gao®n. 288, Titolo IV, Cap. 14, Allegato A).

Per la determinazione del requisito patrimonialeessario a fronte dei rischi operativi assuntGdaieta ha
adottato la metodologia avanzata AMA a seguitoalgibrizzazione ottenuta da parte della Banca liflia
data 27 novembre 2008.

| dispositivi messi in atto per la gestione, il ritoraggio e la misurazione, in via continuativaj dschi
operativi, in modo conforme e coerente con le ptace previste dalla Capogruppo, a livello di lirdia
business (SGEF), sono i seguenti:

- Raccolta delle Perdite Operative, ossia un sistarterno di raccolta e valutazione su base
continuativa delle perdite registrate;

- Key Risk Indicatorsovvero gli Indicatori di Rischio Principali cheto scopo di consentire una
misurazione quantitativa e oggettiva del rischioa walutazione periodica di miglioramenti o
peggioramenti nel profilo di rischio intrinseco ¢ reetto dei sistemi di mitigazione, nonché
l'indicazione di aree di intervento preventivo (hite piano di azioni specifico) e/o di
monitoraggio rafforzato;

- Risk Control Self AssessmdRCSA), ossiaun’autovalutazione annuale del rischio da parte del
managementon l'ausilio di misure e parametri quali-quarttittche consente di determinare e
misurare I'esposizione della Societa ai rischi aper;

- Analisi di Scenario, che nell’ambito del modello AMonsiste in una valutazione economica della
propria esposizione al verificarsi di eventi prabab con impatto elevato. Essa e condotta
annualmente sulla base dgbelicy e delle procedure definite dalla Capogruppo;

- Sorveglianza Permanente (Permanent Supervisiongjstente in un ulteriore livello di controllo
operato permanentemente sull’'operativita giornalier

| dispositivi sopra indicati sono soggetti a vahibai e aggiornamenti periodici sotto il coordinarteedella
Casa Madre.
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6.1.3 Rischi di Mercato

La Societa non e soggetta a rischi di mercatoesmicome il rischio derivante dall’operativita sugrcati
riguardanti gli strumenti finanziari, le valuteeerherci (Circolare n. 288, Titolo IV, Cap. 14, Ajko A) -

in quanto non svolge attivita dirading’” e non detiene posizioni dirading’ di valori mobiliari, divise e
tassi di interesse. La Societa non ha mai opetatdesivati” equivalenti.

6.2 Rischi di “Secondo Pilastro”

Nell’'ambito del processo ICAARrternal Capital Adequacy Assessment ProgdasSocieta ha provveduto
a censire, valutare e misurare gli altri rischsiddetti Rischi di “Secondo Pilastro” ossia:

— di concentrazione;

— ditasso di interesse (su portafoglio immobilizzato

- diliquidita;

— residuo;

— strategico;

— reputazionale.
Nell’ambito di tale processo la Societa, dopo aleterminato il fabbisogno di capitale ad inizio ar2®15,
ha provveduto a valutare e monitorare con peritditimestrale iltrend del fabbisogno al riguardo,
utilizzando, come sopra descritto, la metodolagéandardper il rischio di credito e la metodologia avaazat
AMA per i rischi operativi.

| risultati delle analisi effettuate sono state tpte periodicamente all’attenzione del Consiglio di
Amministrazione a cura dell’'Alta Direzione.

L'aggiornamento annuale del rendiconto ICAAP danrattere all’Organo di Vigilanza e, alla data della
presente Relazione, in corso di predisposizioneag& sottoposto all’approvazione del Consiglio di
Amministrazione nei termini previsti.

Per ulteriori informazioni in materia di gestionei dschi, si rimanda alla sezione D della Notagnativa.

7. Fatti di rilievo del periodo

La Societa, nel corso dellanno 2015 é stata imatgrper la realizzazione dei seguenti progetti e
adeguamenti normativi:

7.1 Rischio di Credito

Per quanto riguarda il rischio di credito, la Stista utilizzando, per la valutazione della ckdant rating
propri prodotti con modelli di valutazione del merdi credito validati dalla capogruppo Sociéte &éte
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sia per la clientela retail e PMI sia per quelid targe Corporatee Istituzioni finanziarie. Tali modelli di
valutazione sono oggetto periodicamente di verificeadattamento per tenere conto delle modifiche
intervenute nel portafoglio della Societa.

La Societa nel corso dell’'anno ha inoltre provvedatverificare I'aggiornamento delfeolicy in materia di
erogazione del credito in virtu dei nuovi riferintiemormativi e dei nuovi prodotti

7.2 Rischi Operativi

Nel corso del 2015, la Societa ha continuato airgestell’ambito della metodologia AMA, i procegdi
“Raccolta delle Perdite Operative”, di calcolo dKiey Risk Indicatdy, il “ Risk Control Self Assessimient
(RCSA), le “Analisi di scenario” e la “SorveglianP&rmanente”’Rermanent Supervisipnoltre alBusiness
Continuity Plan predisposto per consentire alla Societa il proisegnto delle attivita anche in caso di grave
indisponibilita delle risorse fisiche e informatictell’azienda.

Nel secondo semestre dell'anno la Societa e statanfiente impegnata nella revisione del procesia de
Permanent Supervisigeer adeguarlo ai nuovi controlli richiesti dallagdgruppo SOCIETE GENERALE.

7.3 Trasparenza

Il 15 luglio 2015 la Banca d'ltalia ha emanato uowWwedimento di modifica della disciplina in magedi
“Trasparenza delle operazioni e dei servizi baneafinanziari. Corretta delle relazioni tra intermiad e
clienti”. Tale Provvedimento modifica il precedente ddlanca d’ltalia del 29 luglio 2009 e, oltre a
recepire le innovazioni normative intervenute nedfiimi anni, realizza un’importante semplificazeodei
documenti informativi in materia.

In ossequio alle nuove norme introdotte dalla Badittalia, la Societa ha proseguito nel perfezienkr
procedure informatiche e le procedure interne amlbito del corretto rispetto della normativa vigemt
materia di trasparenza delle condizioni contratjualticate alla clientela.

Al momento la Societa non ha cause in essere iariaati trasparenza.

7.4 Usura

Anche in materia di usura (Legge del 7 marzo 1998)8 "Disposizioni in materia di usura"), la Sdaiba
provveduto a revisionare e integrare le proprie@dore aziendali ed informatiche.

7.5 Antiriciclaggio

La Societa ha provveduto a verificare I'aggiornatoettella propria normativa interna e delle procedur
operative e informatiche alla normativa vigentes&ba, inoltre, provveduto a sanare la non confarmi
rispetto a quanto previsto dall’ 42 del D.lgs. 2807 (il quale rimette esclusivamente al titolare
dell'attivita, al legale rappresentante dell'immessvero al responsabile della funzione di Antiliaggio,

la valutazione delle segnalazioni sospette peresauid trasmissione alle competenti Autorita, esehgosi

la possibilita di una delega di tali attivita a ¢getti esterni allimpresa”), nominando un respilsaSOS
interno alla stessa.

La Societa ha inoltre organizzato come di consuetwsi di aggiornamento annuale per tutto il peede
dipendente sulla normativa antiriciclaggio.
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8. Principali fattori e condizioni che incidono sula redditivita dell'impresa

Anche nel 2014 |’ attivita commerciale si & svipapa per lo pit nell’ambito delle relazioni conitlgi di
Credito e Associazioni Confartigianali nei territove essi sono presenti e radicati. Tale impostezda un
punto di vista operativo ha trovato sviluppo ndfbota del leasing da parte degli Istituti e delle
Associazioni direttamente alla propria clientela. @h punto di vista creditizio, tali relazioni comroiali e
la prudente politica di approccio al rischio prat&c dalla Societa hanno favorito I'attento monigoia del
rischio di credito e contribuito a limitare il detwarsi di posizioni creditorie nel contesto di gonadro
economico caratterizzato da grandi difficolta aseadel persistere della crisi economico-finanziaria

Il leasingofferto dalla Societa si &€ confermato carattetizzalla corrispondenza delle operazioni alle reali
esigenze della clientela in materia di finanziaraeti propri investimenti fissi, senza ricorso anfe
“improprie” di utilizzo dello strumento finanziargtesso.

9. Altre informazioni

9.1 Attivita di ricerca e sviluppo

La Societa non ha svolto attivita di ricerca egwio, oltre a quanto indicato nella descrizionepegetti
dettagliati al precedente punto 6.

9.2 Rapporti con le altre Societa del Gruppo

La Societa € soggetta all'attivita di direzioneoerdinamento della Capogruppo Société Générale S.A.

La Societa intratteneva, al 31 dicembre 2015, ueetj rapporti nei confronti delle Societa del Grap
Société Générale:

Attivita Passivita Costi Ricavi Garanzie prestate
Société Generale 27.532 804.519 3643 1.012
SG Equipment finance 0 752
Fraer Leasing 1.925 1 1.763
SG Factoring 654 639
SGEF ltalia 884 296 293 883
Fiditalia 15

20



SG Leasing S.p.A.

| rapporti con la Controllante e le altre Societh Gruppo sono regolati a condizioni di mercatsji 8sno
dettagliati nella Nota Integrativa.

9.3 Numero e valore nominale delle azioni proprie

La Societa non detiene azioni proprie, duranteef@gio non sono avvenuti acquisti e cessioni dbraz
proprie.

9.4 Numero e valore azioni detenute della controlle

La Societa non detiene e non ha detenuto nel adefitesercizio, a nessun titolo, azioni della pi@pr
Controllante.

10.Prevedibile evoluzione della gestione

La Vostra Societa per 'anno 2016 si € data i setjabiettivi:

- mantenere il livello di profittabilitd economaicaggiunto, grazie anche alla crescita del pagtiafo
in essere;

continuare un attento monitoraggio sui rischirgidito ed operativi;

- rafforzare ulteriormente i presidi organizzaér il miglioramento del sistema dei controlligrmi
in generale e in particolare quelli connessi alhis di credito;

continuare ad incrementare la diversificazidagfundingsia tramite Banche Azioniste e Associate
sia tramite altre modalita.

11. Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio
Successivamente alla chiusura dell’esercizio 204 gestione economica della Societa sta continuando
mostrare un andamento positivo.

Relativamente all’attivith commerciale, essa $tarendo positivamente sia rispetto all'anno precée sia
rispetto agli obiettivi fissati nel Budget 2016.

La Societa continua altresi un attento monitoragiile posizioni deteriorate anche al fine del patg
presidio delle rettifiche di valore.
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Un particolare ringraziamento va indirizzato aituttlipendenti che hanno contribuito, con impegno e
iniziativa, allo sviluppo economico della Vostracgxa.

22



SG Leasing S.p.A.

12. Progetto di destinazione dell'utile d’esercizio

Signori Azionisti,

il risultato di bilancio, al netto delle impostéasse di Euro 4.140.235, e di Euro 6.977.432 che Vi
proponiamo di destinare :

= Euro 348.872 allariserva legale ( 5%)

= Euro 6.628.560 alla distribumadi un dividendo all’Azionista.

Signori Azionisti,

Vi rammentiamo che con la prossima Assemblea veerseadere il mandato a suo tempo conferito a
guesto Consiglio, Vi ringraziamo per la fiducia aatata e Vi invitiamo a procedere alla nomina del
Consiglio di Amministrazione per gli esercizi 202617 e 2018.

Vi rammentiamo inoltre che con la prossima Assembiene a scadere il mandato a suo tempo conferito
al Collegio Sindacale, a cui rivolgiamo i nostrigiaziamenti per I'apprezzata professionalita eogquale ha
assolto al ruolo assegnato. Siete pertanto invatgdrocedere alla nomina del Collegio Sindacale gher
esercizi 2016, 2017 e 2018.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Marie-Christine Ducholet

Milano, 23 febbraio 2016
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Relazione del Collegio Sindacale
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SG Leasing S.p.A.

Sede in Milano via Trivulzio n. 5

Capitale sociale € 24.625.480,00i.v.

Registro delle Imprese di Milano n. 06422900156

Soggelta a direzione e coordinamenlo di Sociélé Générale S.a.
Albo degli intermediari finanziari della Banca d’ltalia n.19274

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
Al SENSI DELL'ART. 2429 C.C.
ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI DEL 5 APRILE 2016
Signori Azionisti,

nel corso dell'esercizio 2015 abbiamo svolto I'attivita di vigilanza prevista dalla Legge
ai sensi dell'art. 2403 c.c., posto che l'attvita di controllo contabile & stata esercitata ai
sensi dell'art. 2409 bis c.c. e dell'art. 16 D.Lgs. n. 39/2010 dalla Societa di Revisione
Reconta Ernst & Young S.p.A.

In particolare::

o abbiamo partecipato alle n. 6 riunoni del Consiglio di Amministrazione e alle n.
3 assemblee abbiamo ottenuto sia dagli Amministratori con periodicitd almeno
trimestrale, sia nel corso delle riunioni periodiche del Collegio, informazioni
sull'attivita svolta e sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e
patrimoniale effetluate dalla Societa;

» abbiamo vigilato, per quanto di nostra competenza, sulla struttura organizzativa
della Societa, sul sistema di controllo interno e sul sistema amministrativo-
contabile, nonché sull'affidabilita di quest'ultimo a rappresentare corretlamente
i falli di gestione, tramite osservazioni dirette, raccolta di informazioni dai
responsabili di funzione, in particolare dal soggetto responsabile del controllo

interno, dal responsabile della funzione di conformita alle norme e della
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geslione del rischio, nonché tramite incontri con la Societa di Revisione ai fini
del reciproco scambio di dati e informazioni rilevanti; in particolare il Collegio ha
tenuto n. 7 riunioni.
Al riguardo Vi riferiamo che la Societa ha da tempo istituito le funzioni di Controllo
Interno, di Conformita alle norme e di Gestione del Rischio, nei termini e con
modalita conformi alle disposizioni regolamentari.
La funzione di Controllo Interno, esternalizzata alla societa capogruppo e che ha
modificato il responsabile nel corso del 2015, ha predisposto regolarmente
Relazioni periodiche trasmesse al Consiglio di Amministrazione ed al Collegio
Sindacale.

La funzione di Conformita alle norme, riunita con quella di Controllo del Rischio, &,

ad oggi, dotata di strutture adeguate ed ha pure essa riferito con specifiche

Relazioni al Consiglio di Amministrazione ed al Collegio Sindacale.

» nel 2015 la societa ha richiesto I'iscrizione all'Albo Unico degli intermediari finanziari

istituito dalla Banca d'ltalia in ottemperanza alle previsioni della circolare n. 288 del

3 aprile 2015 di attuazione del D.Lgs. 141/2010.

Abbiamo esaminato il Bilancio d'esercizio chiuso al 31 Dicembre 2015 in merito al

quale riferiamo quanto segue:

il Bilancio é stato redatto in applicazione dei Principi Contabili IAS/IFRS, quali
omologati dalla U.E., in coerenza con le disposizioni di legge e della Banca d'ltalia;
non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul contenuto del
Bilancio, abbiamo esaminato I'impostazione generale data allo stesso, la sua
generale conformita alla legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura
e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

abbiamo verificato l'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione
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della Relazione sulla Gestione e a tale riguardo non abbiamo osservazioni
particolari da riferire;

- abbiamo verificato la rispondenza del Bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui
abbiamo avuto conoscenza a seguito dell'espletamento dei nostri doveri e non
abbiamo osservazioni al riguardo.

In ordine al Bilancio al 31 Dicembre 2015 la Societa di Revisione in data odierna ha

rilasciato la propria Relazione di Revisione senza rilievi e con I'attestazione di

coerenza della Relazione sulla Gestione con il Bilancio.

Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti

specifici tali da richiedere menzione nella presente Relazione.

Tenuto conto della Relazione della Societa di Revisione, Vi invitiamo ad approvare |l

Bilancio d'esercizio chiuso il 31.12.2015, cosi come redatto dagli Amministratori con la

proposta di destinazione dell'utile di Esercizio.

Vi ricordiamo che con I'approvazione del bilancio al 31.12.2015 viene a scadenza il

mandato conferito ad amministratori e sindaci e quindi siete convocali anche per

deliberare sulle nomine delle cariche sociali.

Milano, 21 marzo 2016.

Il Collegio Sinclacale

//'/’ "
(Dott. Guido Croci) . Pl g

//
(Dott. Michele Casd) W&NM/ Q{

(Dott.ssa Serenella Rossano)
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Relazione della Societa di Revisione

29



SG Leasing S.p.A.

RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI DEGLI ARTT. 14 E 16
DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39

All'Azionista della
SG Leasing S.p.A.

Relazione sul bilancio d'esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell'allegato bilancio d'esercizio della SG Leasing S.p.A.,
costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2015, dal conto economico, dal prospetto
della redditivita complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal
rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla relativa nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione
dell'art. 9 del D.Lgs. 38/05.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilitd di esprimere un giudizio sul bilancio d'esercizio sulla base della
revisione contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) elaborati ai sensi dell’art. 11, comma 3, del D.Lgs. 39/10. Tali
principi richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della
revisione contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio non
contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi
probativi a supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d'esercizio. Le
procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei
rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio dovuti a frodi o a comportamenti o eventi
non intenzionali. Nell'effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo
interno relativo alla redazione del bilancio d'esercizio dell'impresa che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire procedure di revisione appropriate alle
circostanze, e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno dell'impresa.
La revisione contabile comprende altresi la valutazione dell'appropriatezza dei principi
contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori,
nonché la valutazione della presentazione del bilancio d'esercizio nel suo complesso.
Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.
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Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale e finanziaria della SG Leasing S.p.A. al 31 dicembre 2015, del
risultato economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli
International Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione Europea nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del D.Lgs. 38/05.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari
Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di
esprimere, come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione
sulla gestione, la cui responsabilita compete agli amministratori della SG Leasing S.p.A., con il
bilancio d'esercizio della SG Leasing S.p.A. al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio, la
relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della SG Leasing S.p.A. al 31
dicembre 2015.

Milano, 21 marzo 2016

a Ernst ung S.p.A.
L |

Giuseppe
(Socio)
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Bilancio al 31 Dicembre 2015
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STATO PATRIMONIALE INTERMEDIARI FINANZIARI

VOCI DELL' ATTIVO 31/12/2015 31/12/2014

10| Cassa e disponibilita liquide 12.127 12.834
60| Crediti 943.952.874 900.171.763
100| Attivita materiali 1.867.883 281.491
110| Attivita immateriali 484.898 385.231L
120| Attivita fiscali 11.126.484% 10.846.502
a) correnti 3.575.474 3.689.7%9

b) anticipate 7.551.011 7.156.743
dicuialla L.214/2011 6.640.716 6.318.701

140 Altre attivita 7.197.04§ 5.316.634
TOTALEATTIVO 964.641.314 917.014.4%5

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Marie-Christine Ducholet
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STATO PATRIMONIALE INTERMEDIARI FINANZIARI
VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO 31/12/2015 31/12/2014
10| Dehiti 879.833.532 832.689.200
70| Passivita fiscali 8.642.30 8.108.343
a) correnti 5.522.824 4.923.369
b) differite 3.119.477 3.184.974
90| Altre passivita 15.299.611 16.939.900
100| Trattamento di fine rapporto del personale 638.054 646.32[L
110| Fondi per rischi e oneri: 406.269 406.26P
b) altri fondi 406.264 406.269
120| Capitale 24.625.48 24.625.480
160| Riserve 28.284.422% 28.001.247
170| Riserve da valutazione -65.789 -65.789
180| Utile (Perdita) desercizio 6.977.431 5.663.484
TOTALEPASSIVO EPATRIMONIO NETTO 964.641.314 917.014.4%5

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Marie-Christine Ducholet
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Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Marie-Christine Ducholet
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CONTO ECONOMICO INTERMEDIARI FINANZIARI
Voci 2015 2014
10. Interessi attivi e proventi assimiati 26.975.269 27.208.099
20. Interessi passivi e oneri assimiati (4.206.584 (6.783.058)
MARGINE DI INTERESSE 22.768.68 20.425.041
30. Commissioni attive 434.47 381.522
40. Commissioni passive (369.226 (365.926)
COMMISSIONI NETTE 65.243 15.596
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 22.833.92 20.440.637
100. Rettifiche/riprese di valore nette per deteriorameti (4.887.015 (5.435.67)
a) attivita finanziarie (4.887.015 (5.435.67)
110. Spese amministrative: (9.353.927 (9.050.838)
a) spese per il personale (5.458.390 (5.450.541)
b) altre spese amministrative (3.895.537 (3.600.29f)
120. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita matie (150.879 (148.51%)
130 Rettifiche/riprese di valore nette su attivita intenali (434.777 (384.927)
160. Altri proventi e oneri di gestione 3.110.337 3.430.122
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 11.117.66 8.850.8(2
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO DE  LLE IMPOSTE 11.117.66 8.850.8(2
190. Imposte sul reddito dell esercizio dell 'operttigiorrente (4.140.235 (3.187.31B)
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO DE  LLE IMPOSTE 6.977.43% 5.663.484
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 6.977.43% 5.663.484
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA INTERMEDIA  RI FINANZIARI

Voci 2015 2014
10. Utile (Perdita) d'esercizio 6.977.432 5.663.44
Altre componenti reddituali al netto delle impostesenza rigiro a conto economico
20. Attivita materiali
30. Attivitd immateriali
40. Piani a benefici definiti 0 (30.447
50. Attivita non correnti in via di dismissione
60. Quota delle riserve di valutazione delle pargimi valutate a patrimonio netto
Altre componenti reddituali al netto delle impostecon rigiro a conto economico
70. Coperture di investimenti esteri
80. Differenze di cambio
90. Copertura dei flussi finanziari
100. Attivita finanziarie disponibili per la vendita
110. Attivitd non correnti in via di dismissione
120. Quota delle riserve da valutazione delle parseigmi valutate a patrimonio netto
130. Totale altre componenti reddituali al netto dlle imposte 0 (30.447
140. Red(ditivita complessiva (Voce 10+130) 6.977.432 5.633.03

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Marie-Christine Ducholet
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO
NETTO INTERMEDIARI FINANZIARI

wn
o
Allocazione risultato - . - © <
. Variazioni dell' esercizio = S
esercizio precedente [ g
< 0 o’ =]
— © — S o ™
o = o £« =
I =2 I 9 o o
q g g - N o N =1
gt 3 S Operazioni sul patrimonio netto fg g o
] — S - " 5
= e} ° Dividendi o S a o
© © ] . Variazioni 5 O =
° ) P Riserve e altre dirisene | Emissi Acauisto | Distribuzi Variazioni B 2
N s N destinazioni missione | Acquisto | Distribuzione| Variazioni Altre & £
2 E L nuove azioni straordinaria | strumenti o ©
0 kSt 0 S . . ) A variazioni o
7] <] ] azioni proprie dividendi di capitale
i = u
Capitale 24.625.480 24.625.480) 24.625.480
Soyrapprgzzo ° 0 0
emissioni
Risenve:
a) di utili 28.001.248 28.001.248| 283.174 28.284.422|
b) altre 0 0| ol
Risene da -65.789 -65.789 0 -65.789
valutazione
Strqmentl di o o q
capitale
Azioni proprie 0 0| 0|
U_tlle (Pgrgna) 5.663.484 5.663.484 -283.174; -5.380.310 6.977.432] 6.977.432
di esercizio
Patrimonio
netttlx : 58.224.423 58.224.423 0 -5.380.310 0 0 0 0 6.977.432 59.821.545

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Marie-Christine Ducholet
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO
NETTO INTERMEDIARI FINANZIARI

Allocazione risultato o .
. Variazioni dell' esercizio [
esercizio precedente 2 _
! o 3 2. s
o 4] )
8 2 g =g g3
S s 3 P . " E N c o
B g S Operazioni sul patrimonio netto S o 5 &
= © = ivi ; © R =S
i =] ° ) Dividendi | i azioni g5 IS
[ < [ Riserve e altre di risene =) g b=
I P 2 destinazioni| " Emissione | Acquisto | Distribuzione| Variazioni £ 8 =
c 3] c L N . Altre ° a
o = g nuove azioni | straordinaria | strumenti \ariazioni &
2 8 -9 azioni proprie dividendi | di capitale
u = i
Capitale 24.625.480 24.625.480 24.625.480
Sox_/rapprgzzo o o o
emissioni
Risene:
a) di utili 26.159.853 26.159.853| 1.841.394 28.001.247|
b) altre 0 0| 0l
Risene da -35.341 -35.341) -30.447 -65.789)
valutazione
Strqmentl di o o o
capitale
Azioni proprie 0 0| 0
Utile (Perdita;
! ( >l ) 3.515.927 3.515.927| -1.841.394; -1.674.533 5.663.484 5.663.484|
di esercizio
:;tgmun'o 54.265.919 54.265.919 o| -1674533 0 0 0 0 5633037 58224.422

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Marie-Christine Ducholet
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RENDICONTO FINANZIARIO INTERMEDIARI FINANZIARI

A. ATTIVITA' OPERATIVA 2015 2014
1. Gestione 11.901.874 6.968.399
interessi attivi incassati (+) 27.100.648 26.774.289
interessi passivi pagati (-) (4.483.882 (7.049.08p)
dividendi e proventi simili (+) 0 0
commissioni nette (+/-) 65.243 15.59p
spese per il personale (-) (5.434.595 (5.499.55D)
altri costi (-) (8.635.154] (10.291.70B)
altri ricavi (+) 6.076.557 5.697.142
imposte e tasse (-) (2.786.938 (2.678.27B)
costiricavi relativi ai gruppi di attivita in vidi dismissione e al netto delleffetto fiscale J+/- 0 0
2. Liquidita generata/assorhita dalle attivita finanziarie (53.264.526 (19.878.483)
attivit finanziarie detenute per la negoziazione 0 0
attivita finanziarie valutate al fair value
attivit finanziarie disponibili per la vendita 0 0
crediti verso banche 194.387 22.226.990
crediti verso enti finanziari 178.361 (48.70%)
crediti verso clientela (47.392.856 (37.195.700)
altre attivita (6.244.424 (4.861.06B)
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita fianziarie 49.013.969 14.973.223
debiti verso banche 41.611.106 5.560.794
debiti verso enti finanziari (31.152 (17.540Q)
debiti verso clientela 5.841.67% 1.950.142
titoli in circolazione
passiita finanziarie di negoziazione 0 0
passivita finanziarie valutate al fair value
altre passivita 1.592.34 7.479.826
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' OPERATIVA 7.651.317 2.063.139
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liguidita generata da 0 0
vendite di partecipazioni
dividendi incassati su partecipazioni
vendite/rimborsi di attivita finanziarie detenuigosalla scadenza 0 0
vendite di attivitd materiali 0 0
vendite di attivita immateriali
vendite di rami d'azienda
2. Liquidita assorbita da (2.271.715 (393.769)
acquisti di partecipazioni
acquisti di attivita finanziarie detenute sino atadenza
acquisti di attivita materiali (1.737.272 (38.925%)
acquisti di attivita immateriali (534.444 (354.844)
acquisti di rami d'azienda
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (2.271.715 (393.769)
C. ATTIVITA' DI PROVWVISTA
emissione/acquisti di azioni proprie 0 0
emissione/acquisti di strumenti di capitale 0 0
distribuzione dividendi e altre finalita (5.380.310) (1.674.53B)
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' DI PROWISTA (5.380.310 (1.674.53B)
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL' ESERCIZIO (708 (5.163

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Marie-Christine Ducholet
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RICONCILIAZIONE

Cassa e disponibilita liquide alla chiusura deéteizio

Importo Importo
2015 2014
Cassa e disponibilita liquide all' inizio delleszo 12.834 17.99
Liquidita totale netta generata/assorbita nelfcize (708) (5.163
12.127 12.83

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Marie-Christine Ducholet
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NOTA INTEGRATIVA
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI
A.1 PARTE GENERALE

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai princippntabili internazionali

Il presente bilancio é redatto in conformita ainpipi contabili internazionali International Accding
Standards (IAS) e International Financial Reportatgndards (IFRS) emanati dall'International Acdom
Standards Board (IASB) nonché secondo le relatiterpretazioni dell' International Financial Repagt
Committee (IFRIC), vigenti alla data di redazioredlal stesso e cosi come omologati dalla Commissione
Europea secondo la procedura prevista dal Regotanu#in. 1606 del 19 luglio 2002 a tutto il 31 drdere
2015.

Sezione 2 - Principi generali di redazione

Il presente bilancio é stato predisposto sulla lbadle “Istruzioni per la redazione dei bilancied tendiconti
degli intermediari finanziari ex art. 107 del TUdsgli Istituti di pagamento, degli IMEL, delle S@G&Rdelle
SIM” emanate da Banca d'ltalia, nell’ambito deig@otegolamentari conferitigli dal Decreto Legislat28
febbraio 2005 n. 38, con il Provvedimento del 1B6edibre 2015, che sostituiscono integralmente le
istruzioni allegate al regolamento del 13 marzoZ@tel 21 gennaio 2014 e del 22 dicembre 2014.

Le risultanze al 31 dicembre 2015 sono state @ostfronto con i dati del precedente esercizio.

Il bilancio & composto da:

1) Stato patrimoniale

2) Conto Economico

3) Prospetto della Redditivita complessiva

4) Prospetto delle variazioni di patrimonio netto
5) Rendiconto Finanziario

6) Nota Integrativa.

Il bilancio d’esercizio € corredato dalla Relazioegli Amministratori sullandamento della Gestioae
dalla Relazione del Collegio Sindacale (ai senbiadiécolo 2429 comma 3° del Codice Civile).

Lo stato patrimoniale, il conto economico, il prettp della redditivita complessiva, il rendiconiioainziario

e il prospetto delle variazioni del patrimonio netbno redatti in unita di euro; la nota integratévredatta in
migliaia di euro.

Nello stato patrimoniale e nel conto economico sono indicati i conti che non presentano imporgilne
ultimi due esercizi. Analogamente nella nota irtiga non sono state presentate le tabelle che non
contengono alcun valore.

Concordemente con le indicazioni del Manuale pearolapilazione delle Segnalazioni di Vigilanza pér g
Intermediari Finanziari iscritti nell”’Elenco Spede”, del 5 agosto 1996, 9° aggiornamento del Driab
2011, gli effetti all'incasso sono classificatiealloce 60 dell’Attivo, nella sottovoce “Crediti gerclientela

— altre attivita”.

Le rettifiche di valore per deterioramento dellévét riferibili al leasing finanziario e agli atcrediti sono
contabilizzate direttamente a riduzione della redattivita. A livello di Conto Economico, le riithe e le
riprese di valore di attivita riferibili al leasirfghanziario e di altri crediti, effettuate nel sordell’esercizio,
sono esposte nella voce 100a del Conto Economico.

| rapporti attivi e passivi nei confronti delle get& del Gruppo sono stati classificati rispettiesue nelle
voci 60 dell’Attivo e 10 del Passivo dello Statotrifaoniale, in relazione alla natura (Banca, Ente
Finanziario) della societa del Gruppo nei confralaia quale € intrattenuto il rapporto attivo G$igo.

I principi contabili adottati per la predisposizeordel bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2015, con
riferimento alle fasi di iscrizione, classificaz@nvalutazione, cancellazione e della rilevaziomded
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componenti reddituali delle diverse poste delkattie del passivo, cosi come per le modalita di
riconoscimento dei ricavi e dei costi, sono rimastariati rispetto a quelli adottati per il bildaod’esercizio
al 31 dicembre 2014, ad eccezione di quanto diisegportato.

Principali norme ed interpretazioni contabili omogmte dall’Unione Europea, la cui applicazione é
divenuta obbligatoria a partire dall'esercizio 2015

IFRIC 21 — Levies. L'IFRIC 21 chiarisce che unait@nticonosce una passivita per tributi non prima d
guando si verifica I'evento a cui € legato il pagato, in accordo con la legge applicabile. Pergiapaenti
che sono dovuti solo al superamento di una detatanigsoglia minima, la passivita é iscritta solo al
raggiungimento di tale soglia. E’ richiesta I'ajgalzione retrospettiva per I'lFRIC 21.

Annual improvements 2011 — 2013.

I miglioramenti sono effettivi dal 1 gennaio 201Suwrcessivamente e riguardano i seguenti argomenti:
IFRS 1: Significato degli “Effective IFRSs”;

IFRS 3: Eccezioni nell'applicazione del concettgailit ventures;

IFRS 13: Modificata 'ambito di applicazione delragrafo 52 (portfolio exception);

IAS 40: Chiarimenti sulla correlazione dell'lFRS"Business Combinations” e lo I1AS 40 Investimenti
immobiliari quando l'investimento immobiliare e skificato come un investimento immobiliare 0 come u
immobile ad uso del proprietario.

Principali norme e interpretazioni contabili omol@je dall’'Unione Europea ma che non trovano
applicazione al 31 dicembre 2015 e per i quali laci&ta non si & avvalsa nei casi eventualmente @tev
dell'applicazione anticipata

Amendments IAS 19 - Defined Benefit Plans: Emplogmmtributions. Lo IAS 19 chiede ad un’entita di
considerare le contribuzioni da parte dei dipeniderdi terze parti quando contabilizza i piani anéici
definiti. Quando le contribuzioni sono legate gll@stazione del servizio, dovrebbero essere aittila
periodo di servizio come benefici negativi. La nfimdi chiarisce che, se 'ammontare delle contribnizé
indipendente dal numero di anni di servizio, & pegeo all’entita di rilevare queste contribuzionmeouna
riduzione del costo del servizio nel periodo in iElgervizio & prestato, anziché allocare le ctwizioni ai
periodi di servizio. Questa modifica & efficace i esercizi che iniziano al 1° febbraio 2015 o
successivamente.

Annual improvements 2010 — 2012.

L'obiettivo dei miglioramenti annuali & quello dattare argomenti necessari relativi a incoereizm®ntrate
negli IFRS oppure a chiarimenti di carattere teoftigico, che non rivestono un carattere di urgenza,
che sono stati discussi dallo IASB nel corso debgprogettuale iniziato nel 2011.

Le modifiche all'lFRS 8 e agli IAS 16, 24 e 38 sotluarimenti o correzioni ai principi in questioriee
modifiche agli IFRS 2 e 3 comportano cambiamenke alisposizioni vigenti o forniscono ulteriori
indicazioni in merito alla loro applicazione. Lecggta applicano le modifiche, al piu tardi, a partilalla
data di inizio del loro primo esercizio finanziadbe cominci il 1° febbraio 2015 o successivamente.

Amendments IAS 16 e IAS 41. Le modifiche preveddiiaclusione della trattazione delle attivita
biologiche fruttifere (Bearer Plants) nell’ambitelld IAS 16 Property, Plant and Equipment. Le micti#
entreranno in vigore a partire dal 1 gennaio 2016.

Amendments IFRS 11 — Accounting for Acquisitionlafierest in Joint Operations. Le modifiche all'lFRS
11 richiedono che un joint operator che contakdlifacquisizione di una quota di partecipazioneum
accordo a controllo congiunto, le cui attivitd reggentano un business, deve applicare i prindgiamnti
dello IFRS 3 in tema di contabilizzazione delle reggzioni aziendali. Le modifiche chiariscono anche,
nel caso di mantenimento del controllo congiurdagpdrtecipazione precedentemente detenuta in wndmcc
a controllo congiunto non e oggetto di rimisuraeia momento dell’acquisizione di un ulteriore guot
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Inoltre, & stata aggiunta un’esclusione dallo scdpt’IFRS 11 per chiarire che le modifiche non si
applicano quando le parti che condividono il colidtanclusa I'entita che redige il bilancio, sosottoposte

al comune controllo dello stesso ultimo soggettatimdlante.

Le modifiche si applicano sia all’acquisizione dajuota iniziale di partecipazione in un accoraotrollo
congiunto che all'acquisizione di ogni ulterioreotm nel medesimo accordo a controllo congiunto. Le
modifiche devono essere applicate prospetticampategli esercizi che iniziano al 1° gennaio 2016 o
successivamente, € consentita I'applicazione patiai

Amendments IAS 16 - Property, Plant and EquipmentA® 38 - Intangible Assets. Le modifiche
chiariscono il principio contenuto nello IAS 16 ello IAS 38: i ricavi riflettono un modello di befia
economici generati dalla gestione di un businessuid'attivita fa parte), piuttosto che benef@tonomici

che si consumano con l'utilizzo del bene. Ne conseghe un metodo basato sui ricavi non pud essere
utilizzato per 'ammortamento di immobili, impiané macchinari e potrebbe essere utilizzato solo in
circostanze molto limitate per 'ammortamento dedltivita immateriali. Le modifiche devono essere
applicate prospetticamente per gli esercizi chganp al 1 gennaio 2016 o0 successivamente, & ciitasen
I'applicazione anticipata.

Annual Improvements 2012 — 2014. L'obiettivo deigliiramenti annuali € quello di trattare argomenti
necessari relativi a incoerenze riscontrate négiS oppure a chiarimenti di carattere terminologidte
non rivestono un carattere di urgenza, ma che staibdiscussi dallo IASB nel corso del ciclo priigele.
Tra i principi interessati dalle modifiche I'lFRSger il quale é stato introdotto un chiarimento ipeasi in
cui si modifica il metodo di cessione di una atéiviiclassificando la stessa da detenuta per lditeea
detenuta per la distribuzione; e I'IFRS 7 dove atcsintrodotto un chiarimento per stabilire se arglo i
contratti di servizio costituisce coinvolgimentontiauo ai fini dell'informativa; i quali sono staitrodotti
ulteriori indicazioni per chiarire punti dubbi, IS 19 dove si & chiarito che la valuta dei titalilizzati
come riferimento per la stima del tasso di scordeedessere la stessa di quella in cui i benefiginsm
pagati; e lo IAS 34 dove viene chiarito il sign#to di “altrove” nel cross referencing. Le modikckono in
attesa di omologa.

Amendments IAS 1. Le modifiche mirano ad introductgarimenti nello IAS 1 per affrontare alcuni
elementi che sono percepiti come limitazioni aliwkel giudizio da parte di chi predispone il bilencTali
modifiche sono in attesa di omologa. Lo IASB hadatb che sono applicabili per esercizi che iniaidri®
gennaio 2016 o successivamente a tale data. L&gzpdine anticipata € consentita.

Amendments IAS 27. Le modifiche consentiranno aiiéta di utilizzare il metodo del patrimonio nefter
contabilizzare le partecipazioni in controllateinfeventures e collegate nel proprio bilancio saparLe
entita che stanno gia applicando gli IFRS e decdimodificare il criterio di contabilizzazione gsando al
metodo del patrimonio netto nel proprio bilanciopa&to dovranno applicare il cambiamento
retrospettivamente. In caso di prima adozione dEdkS, I'entitd che decide di utilizzare il metodel
patrimonio netto nel proprio bilancio separato v applicare dalla data di transizione agli IFRE.

modifiche sono efficaci per gli esercizi che intmaal 1 gennaio 2016 o successivamente, € corsentit
I'applicazione anticipata.

Principi contabili, emendamenti ed interpretaziodFRS non ancora omologati dall’'Unione
Europea

IFRS 9 — Financial Instruments. Nel luglio 2014]A&B ha emesso la versione finale dellIFRS 9 Siguati
Finanziari che riflette tutte le fasi del progettlativo agli strumenti finanziari e sostituisce IBS 39
Strumenti Finanziari: Rilevazione e valutazioneu#tet le precedenti versioni dell'lFRS 9. Il prinicip
introduce nuovi requisiti per la classificazionalutazione, perdita di valorehedge accountind_'IFRS 9 é
efficace per gli esercizi che iniziano al 1° geonaD18 o successivamente; € consentita I'applicazio
anticipata. E’ richiesta I'applicazione retrospedtdel principio, ma non & obbligatorio fornirenformativa
comparativa. E’ consentita I'applicazione anticgpalelle precedenti versioni dellIFRS 9 (2009, 20
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2013) se la data di applicazione iniziale e prectdal 1° febbraio 2015. Si evidenzia che a padae
bilanci 2018 entrera in vigore il nuovo IFRS 9. Bacieta iniziera urassessmentli concerto con la
Capogruppo, al fine di definire la road map chedtwra alla conversione a tale nuovo principio abihe.

IFRS 14 Regulatory Deferral Accounts. L'IFRS 14répuincipio opzionale che consente ad un’entitauie
attivitd sono soggette a tariffe regolamentateatitiouare ad applicare, al momento della prima atez
degli IFRS, i precedenti principi contabili adoittaer gli importi relativi alla rate regulation. Lentita che
adottano I'lFRS 14 devono presentare i saldi nélafia rate regulation in linee separate del petgpdella
situazione patrimoniale-finanziaria e presentamgoivimenti di questi conti in linee separate delspedto
dell'utile/(perdita) d’esercizio e delle altre coamenti di conto economico complessivo. Il Principchiede
che venga data informativa sulla natura, e i risdsiociati, della regolamentazione tariffaria eeffietti di
guesta sul bilancio dell'entita. L'IFRS 14 & effieaper gli esercizi che iniziano al 1 gennaio 2@16
successivamente.

IFRS 15 - Revenue from Contracts with CustomerdzRS e stato emesso a maggio 2014 ed introduce un
nuovo modello in cinque fasi che si applicheraieawi derivanti da contratti con i clienti. L'IFR$5
prevede la rilevazione dei ricavi per un importe cffletta il corrispettivo a cui I'entita ritiendi avere
diritto in cambio del trasferimento di merci o derval cliente. Il principio fornisce un approccmu
strutturato per la rilevazione e valutazione deavi, sostituendo tutti gli attuali requisiti presenegli altri
IFRS in tema di riconoscimento dei ricavi. L'IFRS & efficace per gli esercizi che iniziano al 1hmgEo
2017 o successivamente, con applicazione retrospgiiena o modificata. L’applicazione anticipata e
consentita.

Amendments IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28. La modifiGa frer oggetto le problematiche derivanti
dall'applicazione dell’eccezione al consolidameptevisto per le entita di investimento. Tali modifé non
sono ancora state omologate dalla comunita eunopela data di prima applicazione introdotta daA&B

e per gli esercizi che hanno inizio il 1° gennadd @ o successivamente a tale data. L’applicaziatieipata

e consentita.

Amendments IFRS 10 e IAS 28. La modifica mira adhiglare il conflitto tra i requisiti dello IAS 28 e
dell'lFRS 10 e chiarisce che in una transazioneadilvolge una collegata o joint venture la misaraui e
possibile rilevare un utile o una perdita dipendd fthtto che [lattivitd oggetto della vendita o del
conferimento sia un business. La modifica € insat$i omologa. Lo IASB ha indicato che é applicapitr
esercizi che iniziano il 1 gennaio 2016 o successente a tale data. L'applicazione anticipata é&eotita.

IFRS 16 Leases. In data 13 gennaio 2016 lo IASEasso il huovo principio contabile in oggetto, che
sostituisce lo IAS 17. Il nuovo principio contabitrera in vigore a partire dal 1 gennaio 2019. F’
consentita un’applicazione anticipata per le entfia applicano anche I'lFRS 15 Revenue from Cotdrac
with Customers.

Amendments allo IAS 12 Income Tax. In data 19 gen8816 lo IASB ha pubblicato alcune modifiche allo
IAS 12 Income Tax. Il documento, Recognition of &eéd Tax Assets for Unrealised Losses, mira a
chiarire come contabilizzare le attivita fiscalifdiite relative a strumenti di debito misuratifair value Le
modifiche si applicano a partire dal 1 gennaio 2@ Zonsentita un’applicazione anticipata.

I nuovi principi e le interpretazioni entrate ingere non incidono in misura significativa sull’optvita
della societa.

Il bilancio d’esercizio é stato redatto con chiaeer rappresenta in modo veritiero e correttotlagagione
patrimoniale, la situazione finanziaria e il risiét economico del periodo.
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Il bilancio e stato redatto nella prospettiva delatinuita dell’attivita aziendale, secondo ilnmipio della
contabilizzazione per competenza economica, nglettie del principio di rilevanza e significativita
dell'informazione e della prevalenza della sostesudta forma.

Non sono stati rilevati eventi o circostanze clsaltino essere significativi e che possano genatalbi
sulla continuita aziendale.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferime del bilancio

Non si rilevano fatti successivi alla data di bdenche comportino rettifica ai valori del bilancitesso o
che, pur non comportando alcuna rettifica, sianoesicterati rilevanti e la cui mancata informativesg®
influenzare le decisioni economiche degli utilizzatdel bilancio.

Sezione 4 - Altri aspetti

Il bilancio della societa e stato sottoposto agievie contabile da parte di Reconta Ernst & Youmg/S

A.2 PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Di seguito sono indicati i criteri di valutazion&lgignificativi adottati nella redazione del pretebilancio.
L'esposizione dei principi contabili adottati e tetaeffettuata con riferimento alle fasi di clagsfiione,
iscrizione, valutazione e cancellazione delle diggroste dell’attivo e del passivo.

Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposiziandel bilancio d'esercizio

La redazione del bilancio d’esercizio richiede andh ricorso a stime e ad assunzioni che possono
determinare significativi effetti sui valori isdiitnello stato patrimoniale e nel conto economigonché
sull'informativa relativa alle attivitd e passivigtenziali riportate in bilancio. L’elaborazionetdli stime
implica I'utilizzo delle informazioni disponibili d'adozione di valutazioni soggettive, fondate amch
sull'esperienza storica, utilizzata ai fini dellarrhulazione di assunzioni ragionevoli per la rileeae dei
fatti di gestione. Per loro natura le stime e lguagioni utilizzate possono variare di esercizi@sercizio e,
pertanto, non & da escludersi che negli eserciatessivi gli attuali valori iscritti in bilancio p@nno
differire anche in maniera significativa a seguied mutamento delle valutazioni soggettive utilizza
Le principali fattispecie per le quali € maggiorrreenichiesto I'impiego di valutazioni soggettive garte
della Societa sono:

» lavalutazione dei crediti verso la clientela;

» la quantificazione di alcuni elementi relativi afiarte variabile della remunerazione;

» la stima degli impatti attuariali per i piani a ledici definiti a favore dei dipendenti;

» la determinazione dei fondi per rischi e oneri;

» le stime e le assunzioni sulla recuperabilita didigalita differita attiva.

La descrizione delle politiche contabili applicatei principali aggregati di bilancio fornisce i thagli
informativi necessari all'individuazione delle pripali assunzioni e valutazioni soggettive utilizzaella
redazione del bilancio d’esercizio.

Si rimanda alle varie sezioni della nota integiatder ogni ulteriore informazione in merito.

1 - Cassa e disponibilita liquide
| valori esistenti in cassa sono contabilizzatialbre di iscrizione.
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2 - Crediti

Criteri di classificazione
I crediti includono i crediti verso clientela, versnti finanziari e creditizi che prevedono pagatmissi o
comunque determinabili, che non sono quotati irancato attivo. | crediti rivenienti dalle operazidali
leasing finanziario, sono iscritti secondo quantevisto dallo IAS 17. Il principio contabile intexrionale
IAS 17 al paragrafo 4 definisce il leasing comecontratto per mezzo del quale il locatore trasterial
locatario, in cambio di un pagamento o di una séripagamenti, il diritto all'utilizzo di un benespun
periodo di tempo stabilito. Inoltre definisce opmoai di leasing finanziario quelle nelle quali
sostanzialmente tutti i rischi ed i benefici dentiadalla proprieta del bene sono trasferiti alalacio. Il
diritto di proprieta pud essere trasferito o mehieamine del contratto.

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione di un credito derivante da pei@zione di leasing avviene all'inizio della deeoza del
leasing, ad un valore pari allinvestimento netbleasing, cioe al fair value del bene locato obrisponde
all'ammontare erogato comprensivo dei costi dinettate riconducibili allo stesso e determinabili sin
dall'origine dell'operazione. Non sono inclusi melore di iscrizione iniziale tutti gli oneri cherso oggetto

di rimborso da parte della controparte debitricecie sono riconducibili a costi interni di carattere
amministrativo.

| finanziamenti erogati, generati dagli esborsiaosti per la costruzione dei beni da concedeftedazione
finanziaria al loro completamento, sono stati taniei crediti verso la clientela e gli interesl&l periodo di
allestimento, previsti contrattualmente, sono stigvati in funzione dell'esposizione finanziarggplicando

il tasso previsto contrattualmente.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valttal costo ammortizzato, pari al valore di prinsarizione
diminuito/aumentato dei rimborsi di capitale, defiettifiche/riprese di valore e dellammortamento —
calcolato col metodo del tasso di interesse effettt della differenza tra 'ammontare erogato ellque
rimborsabile a scadenza, riconducibile tipicamemteosti/proventi imputati direttamente al singotedito.
Il tasso di interesse effettivo € individuato cédewlo il tasso che eguaglia il valore attuale desdi futuri
del credito, per capitale ed interesse, allammenésogato inclusivo dei costi/proventi ricondatticredito.
Tale modalita di contabilizzazione, utilizzando ulogica finanziaria, consente di distribuire I'dffe
economico dei costi/proventi lungo la vita residttesa del credito.
Il costo ammortizzato non viene utilizzato per editi la cui breve durata fa ritenere trascurabdéetto
dell’'applicazione della logica di attualizzaziorigetti crediti vengono valorizzati al costo storied i
costi/proventi, agli stessi riferibili, sono atmii a conto economico in modo lineare lungo laadar
contrattuale del credito. Analogo criterio di véd@azione viene adottato per i crediti senza urmaexcza
definita o a revoca.
Periodicamente (con cadenza mensile) viene eftattuaa ricognizione dei crediti volta ad individear
guelli che, a seguito del verificarsi di eventi dopo la loro iscrizione, mostrino oggettivadenze di
una possibile perdita di valorenpairmentdei crediti).
Le informazioni che si considerano principalmeilgvanti ai fini di tale verifica sono le seguenti:

- esistenza di significative difficolta finanziarieeld debitore/emittente, testimoniate da

inadempimenti 0 mancati pagamenti di interessipitake;

- probabilita di apertura di procedure concorsuali;

- peggioramento delle condizioni economiche che mmadsui flussi finanziari del debitore.
Per la classificazione delle esposizioni deteronatlle diverse categorie di rischio (sofferenneagli,
esposizioni ristrutturate ed esposizioni scadudeRocieta fa riferimento alla normativa emanatanateria
dalla Banca d'ltalia, integrata con disposizionierme che fissano criteri e regole automatiche iper
passaggio dei crediti nell’ambito delle distintéeggmrie di rischio.
Ai fini della determinazione delle rettifiche dapaptare al valore di bilancio dei crediti deteribrasi
procede alla valutazione analitica degli stesaimthontare della rettifica di valore di ciascun dmeeé pari
alla differenza tra il valore di bilancio dello s$® al momento della valutazione (costo ammortijzzad il
valore attuale dei previsti flussi di cassa futatiualizzati al tasso di interesse effettivo avagio.
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Ai fini della valutazione analitica si considerdiecseguenti variabili:

- importo massimo recuperabile, corrispondenta allgliore stima dei flussi di cassa attesi daditog
considerando anche il valore di realizzo dei bewii @ventuali garanzie con particolare riferimeatta
policy di revisione annuale delle perizie, sopchiamata,;

- tempi di recupero stimati sulla base di accodtitrattuali o sulla base di stime ragionevoli iseawa di
accordi contrattuali;

- tasso di attualizzazione identificabile con gda di interesse effettivo originario.

La rettifica di valore e iscritta a conto economico

Il valore originario dei crediti viene ripristinatoegli esercizi successivi nella misura in cui \amgmeno i
motivi che ne hanno determinato la rettifica purthlé valutazione sia oggettivamente collegabileuad
evento verificatosi successivamente alla rettifitzssa. La ripresa di valore é iscritta nel comtmemico e
non puo in ogni caso superare il costo ammortizehwil credito avrebbe avuto in assenza di pradede
rettifiche.

Criteri di cancellazione
| crediti vengono cancellati quando scadono i tilidontrattuali sui flussi finanziari derivati dallattivita
stesse o quando gli stessi vengono ceduti tragfersostanzialmente tutti i rischi e benefici dgltaprieta
dell’attivita finanziaria.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
| costi e ricavi derivanti dai crediti da operagiai leasing sono rilevati secondo il principio ldel
competenza finanziaria.
Le rettifiche di valore analitiche sono iscritte bilancio nel momento in cui la societa e a conosaadel
manifestarsi di unlbss eventche determina la perdita di valore di un‘attiiteanziaria.

3 - Attivita materiali

Le attivita materiali ad uso funzionale includono:
» computer;

* mobili ed arredi;

» macchine d'ufficio elettriche;

« attrezzature d'ufficio varie;

e automezzi.

Si tratta di attivita materiali detenute per essgilezzate nella produzione o nella fornitura @b e servizi e
che si ritiene di utilizzare per piu di un periodo.

Nella voce sono inclusi anche i beni inoptati ellguérati a seguito della risoluzione dei contiali leasing
e della chiusura del credito verso I'utilizzatoriginario.

Criteri di iscrizione
Le attivita materiali sono inizialmente iscritte @sto, comprensivo di tutti i costi direttamentgputabili
all'acquisto e alla messa in funzione del benespese sostenute successivamente sono aggiuntiora va
contabile del bene se da esse ci si aspetta drgddbeenefici futuri.
| costi di manutenzione ordinaria effettuata stiiVdga sono rilevati a conto economico nel momeint@ui
si verificano; le spese di manutenzione straorthnda cui sono attesi benefici economici futuri son
capitalizzate ad incremento del valore dei cespitsi riferiscono.
Il costo di un‘attivitd materiale é rilevato com@attivita se:
- & probabile che i futuri benefici economici asat@l bene affluiranno all'azienda
- il costo del bene pud essere attendibilmenterhirtato.
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Criteri di valutazione
Le attivita materiali sono valutate al costo, dédewentuali ammortamenti e perdite di valore. Le
immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizdatgo la loro vita utile, adottando come critedo
ammortamento il metodo ad aliquote quote costanti.
Le aliquote di ammortamento sono effettuate in ladisevita utile delle immobilizzazioni:
e computer e macchine elettroniche: cinque anni
» mobili ed arredi: otto anni
* impianti interni di comunicazione: quattro anni
* attrezzature d'ufficio varie: sei anni
e automezzi: quattro anni.

La vita utile, oggetto di periodica revisione aldidi rilevare eventuali stime significativamenféodmi
dalle precedenti, & definita come il periodo di permel quale ci si attende che un’attivita siaizaédbile
dall'azienda.
Ad ogni chiusura di bilancio si procede alla vedfidell’esistenza di perdite di valore relative adtivita
materiali. Tali perdite risultano dalla differenzea il valore d'iscrizione delle attivita ed il \ak
recuperabile.

Criteri di cancellazione
Un’attivita materiale é eliminata dallo stato paohiale all’atto della dismissione 0 quando pestissa non
sono previsti benefici economici futuri dal sudimtio o dalla sua dismissione.

4 - Attivita immateriali

Le attivita immateriali sono attivita non monetaigkentificabili pur se prive di consistenza fisicille quali
e probabile che affluiranno benefici economici fut8ono rappresentate da software ad utilita phmale e
lavori di manutenzione straordinaria su immobileffitto.

Criteri di iscrizione
Esse sono iscritte in bilancio al costo, rappregental prezzo di acquisto, al netto dell' ammoetatm
diretto calcolato con aliquote costanti in base pievista utilita futura.

Criteri di valutazione
Le attivita immateriali rappresentate da softwaomos ammortizzate in 3 anni, le attivita immateriali
rappresentate da manutenzioni straordinarie detlibile in affitto sono ammortizzate in base allaada del
contratto di affitto.
Ad ogni chiusura di bilancio si procede alla vedfidell’esistenza di perdite di valore relative ativita
immateriali. Tali perdite risultano dalla differenzra il valore d’iscrizione delle attivita ed ilalore
recuperabile.

Criteri di cancellazione
Un’attivita immateriale & eliminata dallo stato npabniale all'atto della dismissione o quando namas
previsti benefici economici futuri dal suo utilizeadalla sua dismissione.

5 - Debiti

Criteri di classificazione

La voce debiti comprende i debiti verso enti finarizverso enti creditizi e verso clientela, clfisati come
finanziamenti ai sensi dello IAS 39, paragraforfguanto passivita finanziarie non derivate, cogapzenti
fissi o determinabili e non quotate in un mercdtva

Criteri di iscrizione
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| debiti verso banche e i debiti verso clientelassdscritti al loro fair value, che corrispondecalrispettivo
ricevuto, al netto dei costi di transazione dimettate attribuibili alla passivita finanziaria, aurtego degli
eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamentdribtibili alla singola operazione e non rimborsdéilla
controparte creditrice.

Criteri di valutazione
Dopo la rilevazione iniziale, le passivita finarmizavengono valutate al costo ammortizzato conetado
del tasso di interesse effettivo.
Fanno eccezione le passivita a breve termine, lofatore temporale risulta trascurabile, che rigw@mm
iscritte per I'importo nominale.
Il fair valueé determinato per tutti i debiti ai soli fini diformativa.

Criteri di cancellazione
Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilageiando estinte o scadute.

6 - Attivita e Passivita fiscali

Le imposte sul reddito sono contabilizzate coméoced hanno la stessa competenza economica détiprof
che le hanno originate.

| debiti e i crediti tributari per imposte corresthno rilevati al valore che si prevede di pagacefperare
applicando le aliquote e la normativa fiscale vigem sostanzialmente approvate alla data di ctaudart
periodo.

Le imposte anticipate e differite vengono contabdte a livello patrimoniale a saldi aperti e senza
compensazioni, includendo le prime nella voce \Atdifiscali" e le seconde nelle "Passivita fistali
Quando i risultati delle operazioni sono rilevatiettamente a patrimonio netto, le imposte correleti
imposte anticipate e le imposte differite sono &xde imputate a patrimonio netto.

La fiscalita differita viene calcolata per teneonto dell'effetto fiscale connesso alle differete@mporanee
esistenti tra il valore contabile delle attivitaelle passivita e il loro valore fiscale.

Le imposte anticipate sono state determinate slifferenze temporanee derivanti da rettifiche doxea e
accantonamenti imputati a conto economico nel tispdei principi di redazione del bilancio, ma aten
presentano i requisiti fiscali per la deducibiligll'esercizio di rilevazione e vengono iscrittdilancio nella
misura in cui esiste una elevata probabilita ded kecupero, valutata sulla base della capacita Geicieta
di produrre reddito imponibile futuro a fronte delale possono essere utilizzate.

Le imposte differite sono rilevate in tutti i céisicui se ne verificano i presupposti.

Le attivita e passivita per imposte anticipatefeedie vengono sistematicamente valutate per genento di
eventuali modifiche intervenute nelle norme o nalliguote. La consistenza delle passivita fiscéng
inoltre adeguata per fare fronte agli oneri chegliiero derivare da accertamenti gia notificatbmenque
da contenziosi in essere con le autorita fiscali.

7 - Fondi rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri sono costituiti da peisa rilevate quando l'impresa ha un'obbligaziatteale per
la quale, oltre ad essere probabile I'esborso gempiere |'obbligazione, pud essere effettuata stinaa
attendibile dellammontare dell'obbligazione.

Gli accantonamenti sono rilevati quando:

- € probabile I'esistenza di una obbligazione &tuagale o implicita, derivante da un evento ptss

- € probabile che 'adempimento dell'obbligaziaaeogseroso;

- I'ammontare dell'obbligazione puo essere stirattemdibilmente.

| fondi accantonati sono periodicamente riesamimagittificati per riflettere la miglior stima cermte.

Gli accantonamenti vengono utilizzati nel momentccui I'obbligazione per la quale erano stati s&inz
deve essere estinta.

8 - Trattamento di fine rapporto del personale
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Il trattamento di fine rapporto del personale vies&itto sulla base del suo valore attuarialegteio in
considerazione i futuri sviluppi del rapporto drdao.

L'accantonamento dell'esercizio e rilevato a coatmnomico fra le spese del personale. A partire
dall’esercizio 2013 gli utili/perdite attuariali 30 contabilizzati tra le riserve da valutazione jpigfrimonio
netto, ossia nel prospetto della Redditivita Comsgilea (OCI - Other Comprehensive Income) come ptevi
dal nuovo principio IAS 19 — “Benefici per i dipeantti” (IAS 19 Revised) approvato dallo IASB in dadia
giugno 2011 e recepito dal Regolamento UE 475/2012.

Il trattamento di fine rapporto viene cancellatd ifancio in caso di liquidazione dello stessalgiendenti
per anticipi o dimissioni.

9 - Riconoscimento di costi e ricavi

| costi e i ricavi dell'esercizio sono iscritti ilancio secondo i criteri della competenza ecowang della
correlazione temporale. | costi ed i ricavi (IAS) E®no iscritti a conto economico quando é prokeatdile
defluiranno o affluiranno allimpresa i relativi befici economici e quando il loro valore pud essere
attendibilmente calcolato e, comunque, quando statotrasferiti i rischi ed i benefici connesdnadttivita

o alla passivita. In particolare gli interessi ®ariti dai contratti di leasing affluiscono al coroconomico
mediante I'applicazione del tasso di interessetafte

A.3 INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI Dl ATTIVITA’
FINANZIARIE

A.3.1 Attivita finanziarie riclassificate: valore antabile, fair value ed effetti sulla redditivita
complessiva

La Societa non ha operato né nel corso dell’esero negli esercizi precedenti trasferimenti toat@fogli
di attivita finanziarie.

A.3.2 Attivita finanziarie riclassificate: effetti sulla redditivita complessiva prima del
trasferimento

Non si sono registrati effetti sulla redditivitansplessiva dovuti al trasferimento di attivita fizéarie tra
diversi portafogli.

A.3.3 Trasferimento di attivita finanziarie deteneifper la negoziazione

La Societa non ha operato né nel corso dell'esercié negli esercizi precedenti trasferimenti divaa
finanziarie detenute per la negoziazione

A.3.4 Tasso di interesse effettivo e flussi finaanziattesi dalle attivita riclassificate

Non essendoci attivita finanziarie riclassificdéeSocieta non presenta alcuna informazione rigualdasso
di interesse effettivo e ai flussi finanziari aites
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A.4 INFORMATIVA SUL FAIR VALUE
Informativa di natura qualitativa

A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valazione e input utilizzati

A partire dal 1 gennaio 2013 é divenuta obbligatdapplicazione del principio contabile IFRS 13ec
disciplina la misurazione déir valuee la relativadisclosure

Il nuovo standard non estende il perimetro di ajagiione della misurazione fair value Con esso, infatti,
si sono volute concentrare in un unico principiorégole per la misurazione digdir value al momento
presenti in differenti standard.

Il fair value & definito come il prezzo che si percepirebbe pewdndita di un’attivitd ovvero che si
pagherebbe per il trasferimento di una passivitana regolare operazione tra operatori di meroassid
non in una liquidazione forzosa o in una venditéososto) alla data di valutazionefdir valueé un criterio

di valutazione di mercato, non specifico dell’entihe procede alla valutazione.

Un’entita deve valutare flair value di un’attivitd o passivita adottando le assunziomné gli operatori di
mercato utilizzerebbero nella determinazione delzpw dell’attivita o passivita, presumendo che tjues
agiscano per soddisfare nel modo migliore il pr@pimteresse economico (c.d. “massimo e miglior
utilizzo”).

Nella determinazione déhir valuedi uno strumento finanziario, I'lFRS 13 stabiliaoea gerarchia di criteri
basata sull'origine, la tipologia e la qualita deithformazioni utilizzate nel calcolo. Tale clagsZione ha
I'obiettivo di stabilire una gerarchia in termini dffidabilita del fair value in funzione del grado di
discrezionalita applicato dalle imprese, dandor&@denza all'utilizzo di parametri osservabili swdrcato
che riflettono le assunzioni che i partecipanti nagércato utilizzerebbero nella valutazione (pricing)
dell'attivitd/passivita. Obiettivo della gerarcldaanche quello di incrementare la coerenza e |pamabilita
nelle valutazioni afair value
Sono identificati tre diversi livelli di input:
- livello 1: input rappresentati da prezzi quotatirfrmodificati) in mercati attivi per attivita o
passivita identiche alle quali si pud accedereddla di valutazione;
- livello 2: input diversi da prezzi quotati inclusiel livello 1 che sono osservabili,
direttamente o indirettamente, per le attivita sgpata da valutare;
- livello 3: input non osservabili per 'attivita a passivita.

Per i livelli di fair value2 e 3, la Societa ha utilizzato, come tecnica titazione, il c.dmetodo reddituale
che converte importi futuri (per esempio, fluseafziari) in un unico importo corrente (ossia ditaato).

| flussi futuri connessi con le attivitd/passivitdanziarie della Societa (crediti/debiti per fizéamenti) sono
stati attualizzati secondo tassi di attualizzazione derivano dai rendimenti osservati per attivifgassivita
comparabili negoziate sul mercato attivo; nel casoui una singola attivita o passivita comparalpita

riflette adeguatamente il rischio inerente ai fidsgnziari dell’attivita o della passivita da wsdre, il tasso
di attualizzazione utilizzato e derivato dalla camaizione della curva dei rendimenti senza rischitelec.d.

“premio al rischio” stimato per un’attivitd/pasdivifinanziaria comparabile.

In particolare, gli input di livello 2, cioé gli put diversi dai prezzi quotati, ma che sono osgsliya
direttamente o indirettamente, per l'attivita o fepassivita, includono la curva dei tassi Eurifdilizzata

per i flussi finanziari a breve scadenza) e la awei tassi IRS (utilizzata per i flussi finanziatiesi a lunga
scadenza). Nel caso in cui il rischio inerentdwdi finanziari dell'attivita o della passivita dalutare non e
riflesso adeguatamente nei dati di input di livélldl tasso di attualizzazione utilizzato e statrementato
di un “premio al rischio”, stimato sulla base detbratteristiche di merito creditizio, durata auldjta della

singola attivita/passivita oggetto di valutazio@elest'ultimo tipo di valutazione é classificato ammput di

livello 3, poiché il premio al rischio stimato értato da input non osservabili.
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A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni

Per valutazioni defair valuericorrenti e non ricorrenti classificate nel livelB, il processo di valutazione
utilizzato dalla Societa si avvale della tecnicdadecttifica del tasso di attualizzazione, che smmte di
riflettere adeguatamente il rischio inerente agdiufinanziari dell’attivita o della passivita dalwutare. I
tasso di attualizzazione rettificato, applicato cedcolo delfair value,é ricavato dall’analisi della curva dei
tassi di mercato in aggiunta all'analisi degpreadapplicati alla Societa su finanziamenti onerosii ta
spreadriflettono i fattori di rischio (per merito crettito e per durata) che la Societa ha in carico.

La sensibilitd delle valutazioni dhir value di livello 3 & condizionata dunque da 2 fattorstititi: i
movimenti in salita o in discesa della curva destaisk-freeda una parte, e dall’altra parte le variazioni
delle componenti di rischio insite nella Societhe i riflettono neglispreadapplicati su finanziamenti
onerosi.

A.4.3 Gerarchia del fair value

La c.d. “gerarchia defair valu€’ stabilisce che la scelta tra i 3 diversi livedli input non € opzionale,
dovendo gli stessi essere applicati in modo gereoghe attribuita assoluta priorita ai prezzi ufiic
disponibili su mercati attivi per le attivita o gasta da valutare (livello 1) ovvero per attivigapassivita
misurate sulla base di tecniche di valutazionepreadono a riferimento parametri osservabili sutaato,
diversi dalle quotazioni dello strumento finanziaflivello 2) e priorita piu bassa ad attivita esgiaita il cui
fair value & calcolato sulla base di tecniche di valutaziohe prendono a riferimento parametri non
osservabili sul mercato e, quindi, maggiormenterdidonali (livello 3).

Il metodo di valutazione definito per uno strumefib@nziario viene adottato con continuita nel tensgl é
modificato solo a seguito di variazioni rilevanglie condizioni di mercato o soggettive dell’emitie lo
strumento finanziario.

Nel caso concreto, non si sono verificati trasferitntra i vari livelli della gerarchia déir value poiché la
Societa non possiede attivita e passivita finare®non finanziarie valutate f@ir valuesu base ricorrente.

A.4.4 Altre informazioni

La Societa non si avvale dell’eccezione previstpdacipio contabile internazionale IFRS 13 in rter
all'applicazione deffair value ad attivita e passivita finanziarie con posizioompensative dei rischi di
mercato o del rischio di credito della controparte.

Informativa di natura quantitativa
A.4.5 Gerarchia del fair value

A.4.5.1 Attivita e passivita finanziarie valutatiefar value su base ricorrente: ripartizione pévélli di fair
value

Non si rilevano attivita o passivita valutatdal valuesu base ricorrente.

A.4.5.2 Variazioni annue delle attivita valutatefalr value su base ricorrente (livello 3)

Non si rilevano attivita o passivita valutatdail valuesu base ricorrente.
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A.4.5.3 Variazioni annue delle passivita valutdtéaa value su base ricorrente (livello 3)

Non si rilevano passivita finanziarie valutatdaat valuelivello 3.

A.4.5.4 Attivita e passivitd non valutate al famlwe o valutate al fair value su base non ricoreent
ripartizione per livelli di fair value.

Attivita/Passivita non misurate al fair value o umiste al fai 31/12/2015 31/12/2014

value su base non ricorrente VB L1 L2 L3 VB L1 L2 L3

1. Attivita finanziarie detenute sino alla scazdz®

2. Crediti 943.953 - 948.24(0 900.172 - 905.297

3. Attivita materiali detenute a scopo di invegento
4. Attivita non correnti e gruppi di attivita na di

dismissione
Totale 943.953| - - 948.24(0 900.172| - - 905.297
1. Debiti 879.834 879.541] 832.689 832.986)

2. Titoliin circolazione
3. Passivita associate ad attivita in via diriSsione
Totale 879.834| - - 879.541 832.689| - - 832.986

Legenda:

VB= valore di bilancio
L1= Livello 1

L2= Livello 2

L3= Livello 3

A.5 INFORMATIVA SUL C.D. “DAY ONE PROFIT/LOSS”
Non si sono rilevate nell’'esercizio differenzeitréair value di attivita o passivita finanziarie, non quotate i

un mercato attivo, al momento della loro rilevagoniziale e 'importo determinato a tale data setmwle
tecniche di valutazione previste dallo IAS 39.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
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PARTE B INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE - A

Sezione 1 - Cassa e disponibilita liquide - Voce 10

Composizione della voce 10 "Cassa e disponibilifaidie"

Totale Totale
31/12/2014 | 31/12/2014

Cassa e disponibilita liquide 12 13

Composizione

Totale 12 13

La voce comprende banconote, valori bollati e cootrenti postali.

Sezione 2 - Attivita finanziarie detenute per lagaziazione - Voce 20

Non si rilevano attivita finanziarie detenute menkgoziazione.

Sezione 3 - Attivita finanziarie valutate al faimlue - Voce 30

Non si rilevano attivita finanziarie &ir value

Sezione 4 - Attivita finanziarie disponibili per kendita - Voce 40

Non si rilevano attivita finanziarie disponibili pka vendita.

Sezione 5 - Attivita finanziarie detenute sino alaadenza - Voce 50

Non si rilevano attivita finanziarie detenute salla scadenza

Sezione 6 - Crediti - Voce 60

Si presenta la composizione della voce Crediti.

Composizione Totale Totale
31/12/2014 | 31/12/2014
Crediti verso banche 27.651 27.84b
Crediti verso enti finanziari 6.2071 6.386
Crediti verso clientela 910.094 865.941
Totale valore di bilancio 943.953 900.172
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6.1

"Crediti verso banche"

Composizione

Totale
31/12/2015

Totale
31/12/2014

Valore di

Fair value

bilancio L1

L2 L3

Valore di

Fair value

bilancio L1

L2

L3

1.Depositi e conti correnti
2. Finanziamenti
2.1 Pronti contro termine
2.2 Leasing finanziario
2.3 Factoring
- pro-solvendo
- pro-soluto
2.4 Altri finanziamenti
3. Titoli di debito
- titoli strutturati
- altri titoli di debito
4. Altre attivita

27.6p1

31.192

27.84p

Totale

27.65] q

31.192

0

27.845

0 31.3

31.386

86

All'interno della voce 1 “Depositi e conti correhtsono ricompresi i depositi attivi vincolati pressa
Capogruppo Société Générale, in seguito alla dizjpog della Capogruppo stessa che prevede cheZime
propri (0 una loro parte) siano investiti in attéva tasso fisso con durata compresa fra 1 e 10 ann

6.2 "Crediti verso enti finanziari"

61

Composiziond Totale Totale
31/12/2015 31/12/2014
Valore di bilancio Fair value Valore di hilancio Fair value
Bonis Deteriorat___{ 1 |5 | |3 Bonis Deteriorali__{ |15 | |3
Acquistati | Altri Acquistati | Altri
1. Finanziamenti
1.1 Pronti contro termine
1.2 Leasing finanziario 2,744 2144 2.p00 2[900
1.3 Factoring
- pro-solvendo
- pro-soluto
1.4 Altri finanziamenti
2. Titoli di debito
- titoli strutturati
- altri titoli di debito
3. Altre attivita 3.468 3.443 3.485 3.485
Totale 6.207 ¢ [t 6.207 6.386 0 0 [0 |O 6.386
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6.3"Crediti verso clientela"

c o Totale Totale
omposiziong 31/12/2015 31/12/2014

Valore di hilancio Fair value Valore di bilancio Fair value

Bonis Deterioral___{ ;15| 3 Bonis Deteriorall {4 |15 | 13
Acquistati | Altri Acquistati | Altri

1. Finanziamenti
1.1 Leasing finanziario 803.104 77472 881|323 B2.0 76.584 853.200
di cui: senza opzione fingle
di acquisto
1.2 Factoring
- pro-solvendo
- pro-soluto
1.3 Credito al consumo
1.4 Carte di credito
1.5 Finanziamenti concessi in|
relazione ai servizi di pagament
prestati
1.6 Altri finanziamenti 25.901 1.191 27.092 11342 2|99 12.334
di cui: da escussione di
garanzie e impegni
2. Titoli di debito
2.1 titoli strutturati
2.2 altrititoli di debito
3. Altre attivita 213 2.213 2.4271 115 1.8f7 1.991
Totale] 829.21§ 80.877 [0 |0 910.842 786.488 0 79453| 0| 0 86[.52

]

La voce é costituita da crediti derivanti da cottitidi leasing valutati al costo ammortizzato edaggettati a
valutazione periodica per riduzione di valore, @¢uahmente rilevata attraverso la svalutazione toali

prevista dallo IAS 3%inpairmeni.
Nella voce sono compresi anche crediti relativicgetrazioni relative ad immobili in costruzione ed a

contratti in attesa di decorrenza.
Il fair valuedei crediti € determinato considerando i flusscaksa futuri, attualizzati al tasso di mercato in

essere per posizioni di pari rischio.
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6.4"Crediti": attivita garantite

Totale

31/12/2015

Crediti verso banche

Crediti verso enti finanz

iari rediti verso clientela

VE

VG

VE

VG

VE

VG

1. Attivita in bonis garantite da:

- Beniin leasing finanziario
- Crediti per factoring

- Ipoteche

- Pegni

- Garanzie personali

- Derivati su crediti

2. Attivita deteriorate garantite
da:

- Beni in leasing finanziario

- Crediti per factoring

- Ipoteche

- Pegni

- Garanzie personali

- Derivati su crediti

2.744

.44

790,

1.15

11.224

76.702

770

722790.722

8 1.11
11.22

98.21

770

b8

Totale

2.744

2.74

n

880.5]

(6 902.0

86
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Totale
31/12/2014
Crediti verso banche Crediti verso enti finanziari redti verso clientela
VE VG VE VG VE VG
1. Attivita in bonis garantite
da:
- Beni in leasing finanziario 2.900 2.900 764,186764.18¢
- Credltti per factoring
- Ipoteche
- Pegni 738 738
- Garanzie personali 10.107 10.10f7
- Derivati su crediti
2. Attivita deteriorate
garantite da:
- Beni in leasing finanziario 75.175 97.34B
- Credltti per factoring
- Ipoteche
- Pegni
- Garanzie personali 1.409 1.409
- Derivati su crediti
Totale 2.90( 2.900 851.615 873.183

VE = valore di bilancio delle esposizioni

VG = fair value delle garanzie

In presenza di piu garanzie 'ammontare dell’ativiggetto di copertura € stato ripartito (sin@acorrenza
del valore di ciascuna tipologia di garanzia) bttendolo dapprima alle garanzie reali e per ild@sia

guelle personali.

Nelle colonne “valore garanzie” e stato indicatfail valuedelle garanzie stimato al 31 dicembre 2014.

Sezione 7 - Derivati di copertura - Voce 70

Non vi sono derivati di copertura.

Sezione 8 - Adeguamento di valore delle attivitgafiziarie oggetto di copertura generica - Voce 80

Non vi sono attivita finanziarie oggetto di copestgenerica.

Sezione 9 - Partecipazioni - Voce 90

Non vi sono partecipazioni.
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Sezione 10 - Attivita materiali - Voce 100

10.1 Attivita materiali ad uso funzionale: compasie delle attivita valutate al costo

Totale Totale

Attivita/Valori 31/12/2015 31/12/2014

1. Attvita di proprieta
a. terreni
b. fabbricati 1.558 (
c. mobili 144 111
d. impianti elettronici 166 171
e. altre
2. Attivita acquisite in leasing
finanziario
a. terreni
b. fabbricati
c. mobili
d. impianti elettronici
e. altre

Totale 1.869 282

Le attivita materiali ad uso funzionale sono stattificate mediante ammortamenti come meglio deecr
nella parte A della presente Nota Integrativa.

Qui sotto I'informativa sulle attivita riferibili ldeasing finanziario i cui valori sono ricompre®lla tabella
delle attivita materiali ad uso funzionale.

Totale Totale

Attivita/Valori 31/12/2015 31/12/2014

Attvita di proprieta
a. terreni
b. fabbricati 0 0
c. mobili 143 104
d. impianti elettronici 166 171
e. altre

Attvita di proprieta - beni rivenienti
a. terreni
b. fabbricati 1.559 0
c. mobili 0
d. impianti elettronici
e. altre

Attvita di proprieta - beni inoptati
a. terreni
b. fabbricati
c. mobili 1 2
d. impianti elettronici
e. altre

Totale 1.868 281
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Le attivita riferibili al leasing finanziario sonmomposte da beni rivenienti da contratti risolta Societa
considera tali beni destinati ad essere vendulbcati.

10.2 Attivita materiali detenute a scopo di investimertmmposizione delle attivita valutate al costo
La Societa non possiede attivita materiali deteawgeopo di investimento valutate al costo
10.3 Attivita materiali ad uso funzionale: composiziatedle attivita rivalutate

La Societa non possiede attivita materiali ad usaibnale che siano state oggetto di rivalutazione.

10.4 Attivitd materiali detenute a scopo di investimemtamposizione delle attivita valutate al fair valu

La Societa non possiede attivita materiali deteawgeopo di investimento valutatefar value
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10.5 Attivita materiali ad uso funzionale: variazioni e

Terreni

Fabbricati

Mobili

Impianti
eletrronici

Altre

Totale

A. Esistenze iniziali lorde
A.1 Riduzioni di valore totali nette
A.2 Esistenze iniziali nette

0

111
0
111

171

B. Aumenti:
B.1 Acquisti
B.2 Spese per migliorie capitalizzate
B.3 Riprese divalore
B.4 Variazioni positive diair value
imputate a

a) patrimonio netto

b) conto ecnomico
B.5 Differenze positive di cambio
B.6 Trasferimenti da immobili detenuti
scopo diinvestimento
B.7 Altre variazioni

124

C. Diminuzioni:
C.1Vendite
C.2 Ammortamenti
C.3 Rettifiche divalore da
deterioramento imputate a

a) patrimonio netto

b) conto ecnomico
C.4 Variazioni negative dair value
imputate a

a) patrimonio netto

b) conto ecnomico
C.5 Differenze negative di cambio
C.6 Trasferimenti a:

a) attivita materiali detenute a scopq
investimento

b) attivita in via di dismissione
C.7 Altre variazioni

di

®
(84)

(67

D. Rimanenze finali nette
D.1 Riduzioni di valore totali nette
D.2 Rimanenze finali lorde

143

143

166

166

E. Valutazione al costo

143

164

10.6 Attivita materiali detenute a scopo di investiment@riazioni annue

La Societa non possiede né ha mai posseduto attivteriali detenute a scopo di investimento.

10.7 Impegni per acquisto di attivita materiali (IAS T8/c)

La Societa non ha assunto impegni per acquisttiidita materiali.
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Sezione 11 - Attivita immateriali - Voce 110

11.1 Composizione della voce 110 "Attivita immateriali"

31/12/2015 31/12/2014
Voci/Valutazione Attivita Attivita _ Attivita Attivita _
valutate al |valutate afair valutate al |valutate afair
costo value costo value

1. Awmiamento
2. Altre attivita immateriali:

2.1 di proprieta

- generate internamente
- altre 485 385
2.2 acquisite in leasing finanziario
Totale 2 485 a 38%

3. Attivita riferibili al leasing
finanziario:

3.1 beniinoptati

3.2 beniritirati a seguito di risoluzio

3.3 altri beni

Totale 3 0 0 0 @
4. Attivita concesse in leasing operati
Totale (1+2+3+4 48% 38p
Totale 485 0 384

Le attivitd immateriali sono state rettificate maae ammortamenti come meglio descritto nella pArte

della presente Nota Integrativa.

Esse si riferiscono principalmente ad investimsatiware.
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11.2 Attivita immateriali: variazioni annue

Totale

A. Esistenze iniziali

385

B. Aumenti
B.1 Acquisti
B.2 Riprese di valore
B.3 Variazioni positive dair value
- a patrimonio netto
- a conto economico
B.4 Altre variazioni

534

C. Diminuzioni

C.1 Vendite

C.2 Ammortamenti

C.3 Rettifiche di valore
- a patrimonio netto
- a conto economico

C.4 Variazioni negative @ir value
- a patrimonio netto
- a conto economico

C.5 Altre variazioni

(435

D. Rimanenze finali

489

11.3 Attivita immateriali: altre informazioni

Le attivita immateriali sono valutate al costo &toy per cui non hanno generato variazioni positivéair
value. La Societa non possiede attivita immateraaljuisite per concessione governativa; non hasaltr
attivita immateriali costituite in garanzia di propdebiti, né impegni per I'acquisto di attivita inateriali.
Non sono presenti attivita immateriali oggetto pierazioni di locazione.

Sezione 12 - Attivita fiscali e passivita fiscali

12.1 Composizione della voce 120 "Attivita fiscatirrenti e anticipate”

Composizione Totale Totale
31/12/2015| 31/12/2014
1. Anticipi IRES 2.836 2.84
2. Anticipi IRAP 739 804
3. Imposte anticipate 7.5p1 7.]
Totale valore di bilancio 11.124 10.84

[¢})
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12.2 Composizione della voce 70 "Passivita fisaairenti e differite

12.3 Variazioni delle imposte anticipate (in coqtastita del conto economico)

Totale
31/12/2015

Totale
31/12/2014

1. Esistenze iniziali

7.15

1

6.64

2. Aumenti
2.1 Imposte anticipate rilevate
nell'esercizio
a. relative a precedenti esercizi
b. dovute al mutamento di criteri
contabili
c. riprese divalore
d. altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di
aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

575

1.514

3. Diminuzioni
3.1 Imposte anticipate annullate
nellesercizio
a. rigiri
b. svalutazioni per sopravvenut
irecuperabilita
c. dovute al mutamento di criteri
contabili
d. altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni:
a. trasformazione in crediti
d'imposta di cui alla Legge n.214/2011
b. altre

js

(181

(1.008

4. Importo finale

7.549

7.154

Composizione Totale Totale
31/12/2015| 31/12/2014
1. Debiti v/erario IRES 4.813 4.1p3
2. Debiti v/erario IRAP 650 710
3. Fondo imposte differite 3.119 3.185
Totale valore di bilanciol 8.6473 8.10B

L’incremento delle imposte anticipate si riferiqméncipalmente all'iscrizione delle imposte antaie sulle
svalutazioni crediti che saranno deducibili neicassivi 4 esercizi, in quanto si ritiene con ragiaie
certezza, sulla base della capacita della Socigitodurre reddito imponibile futuro, di poter reeuare tali
imposte anticipate nel corso dei prossimi esercizi.
Lo scarico di imposte anticipate si riferisce gind dei diciottesimi delle svalutazioni dei preead esercizi
a riduzione dell'imponibile IRES dell'anno corrente
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12.3.1 Variazioni delle imposte anticipate di cliadegge 214/2011 (in contropartita del conto romico)

Totale Totale
31/12/2015| 31/12/2014

1. Importo iniziale 6.319 5.981
2. Aumenti 322 1.06(
3. Diminuzioni 0 (723
3.1 Rigiri
3.2 Trasformazione in crediti dimpogta

a) derivante da perdite d'esercigio

b) derivante da perdite fiscali
3.3 Altre diminuzioni D (723
4. Importo finale 6.641 6.314

12.4 Variazioni delle imposte differite (in contespta del conto economico)

Totale
31/12/2015

Totale
31/12/2014

1. Esistenze iniziali

3.16

L

3.33

2. Aumenti
2.1 Imposte differite rilevate
nellesercizio
a. relative a precedenti esercizi
b. dovute al mutamento di criteri
contabili
c. altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di
aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni
3.1 Imposte differite annullate
nellesercizio

a. rigiri
b. dovute al mutamento di criteri
contabili
c. altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni

(65)

(185

4. Importo finale

3.099

3.16]

71



SG Leasing S.p.A.

12.5 Variazioni delle imposte anticipate (in coqastita del patrimonio netto)

Totale Totale
31/12/2015| 31/12/2014
1. Esistenze iniziali 4 2
2. Aumenti

2.1 Imposte anticipate rilevate
nellesercizio

a. relative a precedenti esercizi

b. dovute al mutamento di criteri
contabili

c. altre

2.2 Nuove imposte o incrementi di
aliquote fiscali

2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni
3.1 Imposte anticipate annullate
nellesercizio
a. rigiri
b. svalutazioni per sopravvenuta
irecuperabilita
c. dovute al mutamento di criteri
contabili
d. altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni

4. Importo finale 2 2
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12.6 Variazioni delle imposte differite (in contestita del patrimonio netto)

Totale Totale
31/12/2015| 31/12/2014

1. Esistenze iniziali 21 49
2. Aumenti
2.1 Imposte differite rilevate
nellesercizio
a. relative a precedenti esercizi
b. dovute al mutamento di criteri
contabili

c. altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di
aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni
3.1 Imposte differite annullate
nellesercizio

a. rigiri
b. dovute al mutamento di criteri
contabili
c. altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni (15)
4. Importo finale 25 25

Sezione 13 - Attivita non correnti, gruppi di atii& in via di dismissione e passivita associate —
Voce 130

Non si rilevano attivita non correnti, gruppi diita in via di dimissione e passivita associate.

Sezione 14 - Altre attivita - Voce 140

14.1 Composizione della voce 140 "Altre attivita"

Composizione Totale Totale
31/12/2015| 31/12/2014
1. Depositi cauzionali 15 15
2. Crediti verso l'erario 6.205 4.627
3. Crediti diversi 476 242
4, Ratei e risconti attivi 502 483
Totale valore di bilanciol 7.197 5.317

BN

La voce “crediti verso l'erario” & costituita pripalmente da crediti per IVA per i quali é stategantata
richiesta di rimborso; la voce “crediti diversi”adstituita principalmente da anticipi pagati a ftom di
cespiti in leasing.
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PARTE B INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE - PAS SIVO

Sezione 1 - Debiti - Voce 10

La voce comprende tutti i debiti nei confronti dtiecreditizi, enti finanziari e clientela, qualuresia la loro

forma tecnica

Composizione Totale Totale
31/12/2015 | 31/12/2014
Debiti verso banche 867.917 826.583
Debiti verso enti finanziari 297 3p8
Debiti verso clientela 11.620 5.178
Totale valore di bilancio 879.834 832.689
1.1 Debiti

Totale 31/12/2015

Totale 31/12/2014

Voci

verso verso enti verso verso verso enti verso
banche finanziari clientela banche finanziari clientela
1. Finanziamenti
1.1 pronti contro termine
1.2 altri finanziamenti 847.835 814.292
2. Altri debiti 20.082 29f 11.876 12.201 328 5.[/78
Totale 867.917 29) 11.816 826.5B3 328 5.778
Fair value - livello 1
Fair value - livello 2
Fair value - livello 3| 867.624 297 11.8716 826.8B80 328 5.7T78
Totale Fair valuel 867.624 297 11.8716 826.8B80 3728 5.778

| debiti verso le banche si riferiscono al 92%eliti verso la Capogruppo per il fabbisogno finanni della

Y

societa; la voce “Altri debiti” & costituita primlmente da conti correnti passivi.
Nei “Debiti verso clientela” sono ricompresi i mabanoni versati da clienti alla sottoscrizione dahtratto
non riconducibili alla voce Crediti dell'attivo (dovoce Crediti per beni in costruzione o in attea

locazione).

1.2 Debiti subordinati

Non vi sono debiti subordinati.

Sezione 2 - Titoli in circolazione -Voce 20

Non vi sono titoli in circolazione da rilevare n®li subordinati.
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Sezione 3 - Passivita finanziarie di negoziazioridoce 30

Non si rilevano passivita finanziarie di negoziaso

Sezione 4 - Passivita finanziarie valutate al faialue - Voce 40

Non si rilevano passivita finanziariefalr value

Sezione 5 - Derivati di copertura - Voce 50

Non si rilevano derivati di copertura.

Sezione 6 - Adeguamento di valore delle passiviteariziarie oggetto di copertura generica -
Voce 60

Non si rilevano adeguamenti di valore delle patsifinanziarie oggetto di copertura generica.

Sezione 7 - Passivita fiscali - Voce 70

Per quanto riguarda le passivita fiscali si rimaalia sezione 12 dell’Attivo.

Sezione 8 - Passivita associate ad attivita indii@ismissione - Voce 80

Non si rilevano passivita associate ad attivitaiandi dismissione.

Sezione 9 - Altre passivita - Voce 90

9.1 Composizione della voce 90 "Altre passivita"

Composizione Totale Totale
31/12/2015| 31/12/2014

1. Debiti verso fornitori per beni
concessiin locazione 9.149 11541
2. Debitiverso il personale 1.045 1.004
3. Debiti verso Erario 144 388
4. Debiti verso Enti Previdenziali 2p6 415
5. Debiti verso fornitori per fatture da
ricevere 2.047 1.88Y
6. Debiti verso compagnie assicurative 602, 404
7. Altri debiti 761 722
8. Ratei e risconti passivi 1.326 829

Totale valore di hilancio] 15.30G 16.940
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Sezione 10 - Trattamento di fine rapporto del parate - Voce 100

10.1 "Trattamento di fine rapporto del personaledriazioni annue

Totale Totale

31/12/2015| 31/12/2014
A. Esistenze iniziali 646 589
B. Aumenti
B.1 Accantonamenti dellesercizio 8 g
B.2 Altre variazioniin aumento 50
C.Diminuzioni
C.1 Liquidazioni effettuate am )
C.2 Altre variazioni in diminuzione
D. Esistenze finali 638 646

La voce "altre variazioni in aumento” e relativiaalontabilizzazione delle perdite/utili attuariali

10.2 Altre informazioni

La consistenza del debito per TFR e stata detetenim&diante calcolo attuariale effettuato da urestep
indipendente in base ad ipotesi finanziarie e deafmipe. Dal 1 gennaio 2013 é entrata in vigoreelisione
rivista del principio contabile IAS 19 “benefici ipe dipendenti” che ha maodificato, fra I'altro, kegole
contabili dei c.d. piani a benefici definitiP¢st-employment benefits: defined benefit platede versione
stabilisce che gli utili/perdite, derivanti dallalutazione attuariale dei piani pensionistici adfen definiti
(fra i quali rientra il trattamento di fine rapportel personale destinato in azienda), vanno tilesedito e
per l'intero importo nel prospetto della redditvitcomplessiva, con impatto esclusivamente a pationo
netto.

Di seguito si riassumono le principali ipotesi dgmadiche ed attuariali utilizzate per la valutazon

Tasso di mortalita dei dipendenti TABELLA ISTAT
Liquidazioni a favore dei dipendenti 1%
Incrementi delle retribuzioni N/A
Tasso annuo di attualizzazione 1,20%
Tasso annuo di inflazione 1,90%

Y

Il tasso di attualizzazione € una delle piu impatiteassunzioni utilizzate nella misurazione delle
obbligazioni per i piani a benefici definiti e, centale, le relative fluttuazioni rappresentano aede
principali fonti di generazione degli utili e delperdite attuariali. In base al principio di rifeento IAS 19,

tale tasso deve riflettere il valore temporale deharo e deve essere determinato con riferimento ai
rendimenti di mercato, alla data di chiusura dséteizio, di titoli di aziende primarie del paesecui opera
I'entita
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Sezione 11 - Fondi per rischi e oneri - Voce 110

11.1 Composizione della voce 110 "Fondi per rigscbhineri”

Composizione Totale Totale
P 31/12/2015| 31/12/2014
Controversie legali 34 348
Altri fondi per rischi ed oneri 58 58
Totale valore di bilancio 406 406

11.2 Variazioni nell'esercizio della voce 110 "Fopdr rischi e oneri"

Variazioni

Totale
31/12/2015

Totale
31/12/2014

A. Esistenze iniziali

406

40

B. Aumenti
B.1 Accantonamenti dell'esercizio
B.2 Altre variazioni in aumento

C.Diminuzioni
C.1 Liquidazioni effettuate
C.2 Altre variazioni in diminuzione

D. Esistenze finali

404

40

Sezione 12 - Patrimonio - Voci 120, 130, 140 e 150

12.1 Composizione della voce 120 "Capitale”

Tipologie Importo
1. Capitale
1.1 Azioni ordinarie 24.62
1.2 Altre azioni (da specificare)

Il capitale interamente sottoscritto e versato stittoto da n. 47.681 azioni del valore nominaleEdiro

516,46 cadauna.

12.2 Composizione della voce 130 "Azioni proprie"

La societa non possiede azioni proprie.

12.3 Composizione della voce 140 “Strumenti di @@l

Non si rilevano strumenti di capitale.
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12.4 Composizione della voce 150 "Sovrapprezzinigone"

Non si rilevano sovrapprezzi di emissione.

12.5 Altre informazioni

Il valore nominale per azione € pari a 516,46 Eadauna.
Le azioni sono prive da vincoli, privilegi o altfiritti su di esse, ivi inclusi eventuali vincoleha
distribuzione dei dividendi e nel rimborso del ¢ala.
La Societa non detiene azioni proprie.
Non vi sono azioni riservate per emissione sottwiaye o per contratti di vendita.

12.5.1 Composizione e variazioni della voce 16G&Rie”

Legale Utii portati Straordinariji Di fusiong Altre Totale
a nuowt
A. Esistenze iniziali 2.770 681 23.97p 578 0 28.0p1
B. Aumenti 283 0 1 Q 288
B.1 Attribuzioni di util 283 a 283
B.2 Altre variazioni 0
C. Diminuzioni 0 0 0 0 Q
C.1 Utilizzi 0
- copertura perdite 0
- distribuzione 0
- trasferimento a capitale 0
C.2 Altre variazioni 0
D. Rimanenze finali 3.053 68 23.972 578 0 28.284
12.5.2 Composizione e variazioni della voce 17G&Rie da valutazione”
Attivita
doponon | Awa | awaa | SR SR e | Torae
per la materiali | immaterial finanziari [Rivalutaziong
vendita
A. Esistenze iniziali 0 0 0 0 (66 q (66
B. Aumenti 0
B.1 Variazioni positive diair value 0
B.2 Altre variazioni 0
C. Diminuzioni 0
C.1 Variazioni negative dair value 0
C.2 Altre variazioni 0
D. Rimanenze finali 0 0 d ( (66) D (66)
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Disponibilita, distribuibilita ed origine del Patmonio netto

Riepilogo
delle
Ly utilizzazioni
Natura/descrizione Importo P(_)_SSIb"'_ta di _Quot.a_ effettuate Origine delle voci del Patrimonio
utiizzazione | disponibile .
neitre
precedenti
eserciz
& versamentg utili
soc d'esercizi F.T.A.

Capitale 24.62 24.624
Strumenti di capitale
Riserve di utili:
- riserva legale 3.0%3 B 3.053
- riserva straordinaria (*) 2392 ABC 23.972 2297
- riserve di rivalutazione -66 AB -66)
- riserva di fusione 5718 578
- altre riserve D.Lgs. 38/2005 0 0
- utili portati a nuovo 68 681 681
- utile dell'esercizio 6.9177 ABC 6.977 6.977
Totale al 31/12/2015 59.8p2 31.630 241625 35,262
Quota non distribuibile 28.191
Residuo quota distribuibile 31.680 31.630

(1) Legenda:

A: per aumento capitale
B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai soci

Altre informazioni

1. Attivita finanziarie oggetto di compensazione ilahtio, soggette ad accordi-quadro di

compensazione ovvero ad accordi similari

La Societa non detiene attivita finanziarie oggditoompensazione in bilancio.

2. Passivita finanziarie oggetto di compensazioneilaniio, soggette ad accordi-quadro di

compensazione ovvero ad accordi similari

La Societa non presenta passivita finanziarie aggktcompensazione in bilancio.

3. Operazioni di prestito titoli

La Societa non ha in essere alcuna operazionesiifor titoli.
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4. Informativa sulle attivita a controllo congiunto

La Societa non presenta alcuna attivita a contaghmiunto.
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 1 - Interessi - Voci 10 e 20

1.1 Composizione della voce 10 "Interessi attipi@venti assimilati”

. . e . . . . Altre Totale Totale
Voci/Forme tecniche Titoli di debitp FInanZlamem'operazioni 2015 2014
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziagion 0 0
2. Attivita finanziarie valutate al fair value 0
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 0
4, Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0
5. Crediti 0
5.1 Crediti verso banche 1.017 ( 1.01p 1.184
5.2 Crediti verso enti finanziari 64 64 66
5.3 Crediti verso clientela 25.899 25.899 25.958
6. Altre attivita 0
7. Derivati di copertura 0
Totale 0 26.974 D 26.975 27.208

La voce comprende canoni di indicizzazione negatéri Euro 5.666.016; nell’esercizio 2014, tale inpo

era pari a Euro 6.143.290.

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: altneformazioni

Gli interessi attivi verso clientela sono compalsti

- interessi canoni contratti di leasing

- interessi per dilazione di pagamento concesshegiti

- interessi di mora incassati.

1.3 Composizione della voce 20 "Interessi passbnexi assimilati”

. . . . . e Totale Totale
Voci/Forme tecniche Finanziamenti Titoli Altro 201F 2012
1. Debiti verso banche 3.699 104 3.803 6.780
2. Debiti verso enti finanziari 0 0
3. Debiti verso clientela 22 27 3
4. Titoli in circolazion 0 0
5. Passivita finanziarie di negoziazi 0 0 0
6. Passivita finanziarie valutatefair value 0 0
7. Altre passivita 381 381 (
8. Derivati di copertura 0 0
Totale 3.699 ( 507 4.206 6.783
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Sezione 2 - Commissioni - Voci 30 e 40

2.1 Composizione della voce 30 "Commissioni attive"

Totale Totale
2015 2014
1. operazioni di leasing finanziario 434 383
2. operazioni di factoring
3. credito al consumo
4, attivita di merchant banking
5. garanzie rilasciate
6. servizidi:

- gestione fondi per conto terzi

- intermediazione in cambi

- distribuzione prodotti

- altri
7. servizidiincasso e pagamento
8.servicing in operazioni di cartolarizzazione
9. altre commissioni (da specificare)

Dettaglio

Totale 434 387

La voce risulta costituita da rimborsi per spesistdittoria e di recupero crediti

2.2 Composizione della voce 40 "Commissioni passive

. . Totale Totale

Dettaglio/Settori 2015 2014
1. garanzie ricevute 92 1d
2. distribuzione di servizi da terzi 86 179
3. servizidiincasso e pagamento 88 84
4, altre commissioni 104 93

commissione per recupero crediti 39 65

oneri bancari 65 21
Totale 370 364

Sezione 3 - Dividendi e Proventi simili - Voce 50

Non si rilevano dividendi e proventi simili incatigsell'esercizio.

Sezione 4 - Risultato netto dell'attivita di negazione - Voce 60
4.1 Composizione della voce 60 "Risultato netitiadtivita di negoziazione"

Non si rileva nessuna attivita di negoziazione'@sdlrcizio che abbia comportato risultati.

Sezione 5 - Risultato netto dell'attivita di copera - Voce 70

Non si rileva nessuna attivita di copertura effati@nell'esercizio che abbia comportato risultati.
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Sezione 6 - Risultato netto delle attivita e dedessivita finanziarie valutate al fair value - Vec

80

Non si rileva nessuna attivita o passivita finanaial fair value che nell'esercizio che abbia cortgio

risultati.

Sezione 7 - Utile (Perdita) da cessione o riacqoisioce 90

Non si rilevano utili o perdite da cessione o rigistp.

Sezione 8 — Rettifiche/riprese di valore nette deterioramento - Voce 100

8.1 "Rettifiche/riprese di valore nette per detesimento di crediti"

Voci/Rettifiche

Rettifiche di valore

Riprese di valore

specifiche | di portafoglio

specifiche

di portafoglio

Totale
2015

Totale
2014

1. Credliti verso banche
- per leasil
- per factoring
- altri crediti
2. Crediti verso enti finanziari
Crediti deteriorati acquistati
- per leasing
- per factoring
- altri crediti
Altri crediti
- per leasing
- per factoring
- altri crediti
3. Credtti verso clientela
Crediti deteriorati acquistati
- per leasing
- per factoring
- per credito al consumo
- altri crediti
Altri crediti
- per leasing
- per factoring
- per credito al consumo
- altri crediti

7.802

0

2.78y

127

5.015

(127

5.2

150

B6

Totale

7.80z 0

2.91¢

0

4.88¢

5.43¢

La voce comprende anche le minusvalenze (al nettoethtivo fondo) e le plusvalenze da alienazibasi

su contratti deteriorati.

8.2 "Rettifiche/riprese di valore nette per detesimento di attivita finanziarie disponibili per i&endita”

Non si rilevano rettifiche di valore nette per diteamento di attivita finanziarie disponibili pler vendita.
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8.3 "Rettifiche/riprese di valore nette per detesimento di attivita finanziarie detenute sino adlezadenza”

Non si rilevano rettifiche di valore nette per digteamento di attivita finanziarie detenute sinlaalcadenza.

8.4 Composizione della sottovoce 100.b "Rettifigeyse di valore nette per deterioramento di altre

operazioni finanziarie"

Non si rilevano rettifiche di valore nette per digteamento di altre operazioni finanziarie.

Sezione 9 - Spese Amministrative - Voce 110

9.1 Composizione della voce 110.a "Spese per dqueie”

. . Totale Totale
Voci/Settori 2015 2014
1. Personale dipendente
a. salari e stipendi 3.724 3.656
b. oneri sociali 797 851
c. indennita di fine rapporto 0 0
d. spese previdenziali 90 90
e. accantonamento al trattamento difine rajopede!
personale 8 13
f. accantonamento al fondo trattamento di qpéega €
obblighi simili:
- a contribuzione definita 0 0
- a benefici definiti 0 0
g. versamenti ai fondi di previdenza compleraent
esterni:
- a contribuzione definita 325 315
- a benefici definiti 0 0
h. altre spese 416 414
2. Altro personale in attivita 64 71
3. Amministratori e Sindaci 35 35
4. Personale collocato a riposo 0 0
5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccati pra®
altre aziende 0 0
6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati preso la
societa 0 0
Totale 5.459 5.45
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9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per caigg

) . Quantita (Valore
Tipologia ponderato)
- Personale dipendente 51,9
- Altro personale in attivita 2,0
- Personale collocato a riposo 0
- Dipendentidistaccati presso altre aziende 0
- Dipendenti distaccati presso la societa 0
Totale 53,9
9.3 Composizione della voce 110.b "Altre spese aistrative"
: . Totale Totale
Voci/Settori 2015 2014
1. Spese per senizi professionali 1.745 1.550
spese legali e consulenze 1.684 1.498
spese di revisione 57 57
2. Imposte indirette e tasse 43 51
3. Spese per manutenzione 59 65
4 Gestione e manutenzione autovetture 162 1BO
5. Quote associative 25 28
6. Spese per acquisto di beni e senvizi non profdesali 1.862 1.72¢6
gestione uffici 746 72(
spese per informazioni commerciali 0 0
spese per banche dati 0 0
costi I.T. 505 384
spese telefoniche 100 114
viaggi e trasferte 112 114
spese postali e valori bollati 110 103
materiale vario d'ufficio 56 52
rappresentanza, elargizioni 37 42
altre spese diverse 196 184
Totale 3.896 3.600
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Sezione 10 — Rettifiche/riprese di valore netteastivita materiali - Voce 120

10.1 Composizione della voce 120 "Rettifiche/riprdisvalore nette su attivita materiali”

_ - _ . Rettifiche di _ . Risultato
Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammortamento valgre per Riprese di valorg netto
deterioramento
1. Attivita ad uso funzionale
1.1 di proprieta
a. terreni
b. fabbricati
¢. mobili 84 84
d. strumentali 67 67
e. altri
1.2 acquisite in leasing finanziario
a. terreni
b. fabbricati
c. mobili
d. strumentali
e. altri
2. Attivita detenute a scopo di investimento
di cui concesse in leasing operativo
Totale 151 0 Qg 151
Sezione 11 — Rettifiche/riprese di valore netteadtivita immateriali - Voce 130
11.1 Composizione della voce 130 "Rettifiche/riprdisvalore nette su attivita immateriali”
Rettifiche di .
Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammortamentjo  valore per Riprese di valorg Rl;:ltttzto
deterioramento

1. Awiamento

2. Altre attivita immateriali
2.1 di proprieta 435 435
2.2 acquisite in leasing finanziario

3. Attivita riferibili al leasing finanziario
4. Attivita concesse in leasing operativo

Totale 435 0 (0 43

Sezione 12 - Risultato netto della valutazione air fvalue delle attivita materiali e immateriali -
Voce 140

Come indicato nella parte A, le attivita materédiimmateriali sono state valutate al costo.
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Sezione 13 - Accantonamenti netti ai fondi per ig@ oneri - Voce 150
13.1Composizione della voce 150 "Accantonamenti neftirali per rischi e oneri"

Non si sono rilevati accantonamenti netti nel catsliesercizio, né nel corso dell'esercizio premeig.

Sezione 14 - Altri proventi e oneri di gestione ed¢ 160

14.1 Composizione della voce 160 "Altri proverineri di gestione”

Dettaglio Totale Totale
9 2015 2014
Proventi
1. Riaddebiti alla clientela per oneri accessori
o . . . o 211 144
allacquisizione dei contratti di locazione finaria
2. R|adde_p|t| alla gllentgla pe_r p.rem| assicurgpier i beni 1556 1.47h
concessiin locazione finanziaria
3. Riaddebiti alla clientela per oneri accessociaitratti
. . ) o 879 661
dilocazione finanziaria
4. Proventi diversi 3.43Q 3.414
Oneri
1 Ongn ac_cessprl_all acquisizione dei contrdtti d (690) (431
locazione finanziaria
2. Premi assicurativi per i beni concessiin lozaeifinan (1.355 (1.253
3. Oneri accessori ai contratti di locazione firarna (582) (427
4, Altri oneri di gestione (339) (156
Totale 3.110 3.430

Sezione 15 - Utili (Perdite) da partecipazioni - 80170

Non si rilevano utili/perdite da partecipazionexhti nell'esercizio.

Sezione 16 - Utili (Perdite) da cessioni di inveséinti - Voce 180

Non si rilevano utili/perdite da cessioni di investnti rilevati nell'esercizio.
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Sezione 17 - Imposte sul reddito dell'esercizid'dpkrativita corrente - Voce 190

17.1 Composizione della voce 190 "Imposte sul tedi#ll'esercizio dell'operativita corrente

Totale Totale
2015 2014
1. Imposte correnti 4.600 3.87(
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedesgrcizi 0 q
3. Riduzione delle imposte correnti dellesercizio 0 0
3 bis. Riduzione delle imposte correnti dell'esauci 0 0
per crediti d'imposta di cui alla legge2h4/2011
4, Variazione delle imposte anticipate (399) (%06)
5. Variazione delle imposte differite (65) arn
Imposte di competenza dell'esercizijo 4.141 3.1B7
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17.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico emnfiscale effettivo di bilancio

IRES

Risultato prima delle imposte

11.118

Onere fiscale teorico (IRES 27,5%)

Onere fiscale teorico IRES

3.057
3.057

DIFFERENZE PERMANENTI

in aumento dell'imponibile
interessiindeducibili D. legge n. 112/08

altri oneri di gestione
spese amministrative

altro

2.363

540
219
1.432

72

in diminuzione dell'imponibile
deduzione IRAP 10%
beneficio ACE

altro

539
61
384
95

IMPONIBILE FISCALE IRES

Onere fiscale effettivo IRES

12.941

3.559

RICONCILIAZIONE ONERE EFFETTIVO IRES E
IMPOSTE CORRENTI D'ESERCIZIO

Onere fiscale effettivo IRES

Effetto imposte anticipate/differite sorte/annidlat
nellesercizio aifini IRES

3.559

391

Imposte correnti dell'esercizio ai fini IRES

3.950

RICONCILIAZIONE IMPOSTE CORRENTI EVOCE
190 CONTO ECONOMICO Al FINI'IRES

Imposte correnti dellesercizio ai fini IRES

effetto imposte anticipate/differite ai fini IRES

3.950
(391

voce 190 conto economico al 31/12/2015 IRES

3.559
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IRAP

Base imponibile IRAP -articolo 6, comma 1 D. Lgs n.
446/97

15.136

Onere fiscale teorico (IRAP 5,57%)

Onere fiscale teorico IRAP

843
843

Elementi incrementativi della base imponibile anfi
IRAP

interessiindeducibili D. legge n. 112/08

altre variazioniin aumento

1.959

1.791

68

Elementi decrementativi della base imponibile aiifi
IRAP

effetto cuneo fiscale

altre variazioniin diminuzione

6.663

6.635
27

IMPONIBILE FISCALE IRAP
Onere fiscale effettivo IRAP (aliquota 5,57%)

10.432

581

RICONCILIAZIONE ONERE EFFETTIVO IRAP E
IMPOSTE CORRENTI D'ESERCIZIO

Onere fiscale effettivo IRAP

Effetto imposte anticipate/differite sorte/anniélat
nellesercizio ai fini IRAP

581

69

Imposte correnti dell'esercizio ai fini IRAP

650

RICONCILIAZIONE IMPOSTE CORRENTI EVOCE
190 CONTO ECONOMICO Al FINI IRAP

Imposte correnti dellesercizio ai fini IRAP

effetto imposte anticipate/differite ai fini IRAP

650
69

voce 190 conto economico al 31/12/2015 IRAP

581

TOTALEVOCE 190 CONTO ECONOMICO AL
31/12/2015

4.140

Sezione 18 - Utile (Perdita) dei gruppi di attiviia via di dismissione al netto delle imposte -

Voce 200

Non si sono rilevati utili/perdite dei gruppi diigita in via di dismissione.
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Sezione 19 - Conto economico: altre informazioni

19.1 Composizione analitica degli interessi attivdelle commissioni attive

Interessi attivi

Commissioni attive

Voci/Controparte

Banche

Enti
finanziari

Clientela

Banche

Enti
finanziari

Clientela

Totale Totale

2015

2014

1. Leasing finanziario
- beni immobili
- beni mobili
- beni strumentali
- beniimmateriali

2. Factoring
- su crediti correnti
- su crediti futuri
- su crediti acquistati a titolo déiio
- su crediti acquistati al di sottd eilore
originario
- per altri finanziamenti

3. Credito al consumo
- prestiti personali
- prestiti finalizzati
- cessione del quinto

4. Garanzie e impegni
- dinatura commerciale
- di natura finanziaria

0 60

0
3

16.698
1.773
6.885

121
145
168

16.879
1.917
7.036

17.275
1.643
7.190

Totale

0 63

25.356

434

25.8%3

26.108

19.2 Altre informazioni

Non vi sono altre informazioni rilevanti sugli ingssi attivi e commissioni attive.
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI
Sezione 1 - Riferimenti specifici sull’operativigvolta
A. LEASING FINANZIARIO

A.1 Riconciliazione tra I'investimento lordo evdlore attuale dei pagamenti minimi dovuti

Per investimento lordo si intende la somma dei pegei minimi dovuti e di qualsiasi valore residuonn
garantito spettante al locatore.

| pagamenti minimi dovuti per il leasing sono gugetthiesti o che possono essere richiesti al Eoatnel
corso della durata del contratto esclusi:

- | canoni potenziali (indicizzazioni)

- | costi per servizi ed imposte che devono essagati dal locatore ed essere a lui rimborsati.

Sono invece inclusi:

- qualsiasi valore residuo garantito al locataklacatario o dal terzo a lui collegato;

- il prezzo di riscatto, qualora il prezzo sieite sara sufficientemente inferiordat value alla data in cui
I'opzione sara esercitabile.

Il valore attuale dei pagamenti minimi, calcolatb tasso di interesse implicito dei singoli coniratt
rappresenta I'investimento netto ed é pari allarsardelle quote capitali dei pagamenti stessi.

Per la riconciliazione tra investimento lordo @alore attuale dei pagamenti minimi dovuti vedabielle di
cui al successivo punto A.2

A.2 Classificazione per fasce temporali delle sgponi deteriorate, dei pagamenti minimi dovutilegli
investimenti lordi

Totale
31/12/2015
S w PAGAMENTI MINIMI INVESTIMENTI LORDI
. = t ital
Fasce temporali O« Quota capitale o

N @ o di cui valore

n O di cui valore Quota .

Orx _ . , residuo non

o~ residuo interessi )

N W ) garantito

WA garantito
a vista 15.58¢ 15.58b
fino a 3 mesi 25.583 29.7B0 8.044 63.B26 31247
oltre 3 mesifino a 1 anho 15.281 90.B94 221066 128.242 2.441]
oltre 1 anno fino a 5 anni 10.712 340.p46 791288 430).24 11.161
oltre 5 anni 329.392 56.7B85 386.126 721053
durata indeterminata 25.926 0 25.p26

Totale 77.47% 805.848 0 166.182 1.049.452 88.002
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Totale
31/12/2014
> w PAGAMENTI MINIMI INVESTIMENTI LORDI
H -
Fasce temporali O < Quota capitale o

N o di cui valore

n O di cui valore Quota )

Orx . . . residuo non

a = residuo interessi arantito

{0 'éJ garantito g
a vista 14.089 14.08P
fino a 3 mesi 30.647 28.3[72 7.186 66.816 1{982
oltre 3 mesifino a 1 anho 12.679 85.p65 21{495 119.839 5.675
oltre 1 anno fino a 5 anni 28.436 308.p57 91{444 478.73 15.18¢
oltre 5 anni 341.149 48.9p4 390.113 61356
durata indeterminata 4.6(12 0 4.612

Totale 76.584 777.93P2 0 169.689 1.024.205 84.199

Il valore attuale dei pagamenti minimi, calcolatbtasso di interesse implicito dei singoli coniratt
rappresenta l'investimento netto ed & pari allansardelle quote capitali. Non sono inclusi i credér beni

in attesa di leasing finanziario.
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A.3 Classificazione dei finanziamenti di leasimgfiziario per qualita e per tipologia di bene Itoa

Finanziamenti in bonis Finanziamenti deteriorati
Totale 2015 Totale 2014
Totale Totale — —
2015 2014 di cui: di cui:
sofferenze sofferenze
A. Beni immobili
- Terreni
- Fabbricati 540.092 536.749 66.922 25 64.696 5o
B. Beni strumentali 210.614 200.79 8.253 15 7.844 1827
C. Beni mohili
- Autoveicoli 52.90f 37.71 1.7[73 5 2.547 806
ferr'oegﬁona"a'e € 2.229 2.76 526 497 0
- Altri
D. Beni immateriali
- Marchi
- Software
- Altri
Totale 805.844 777.93 77.472 27.0 76.%84 27R31
Non sono inclusi i crediti per beni in attesa @idimg finanziario.
A.4 Classificazione dei beni riferibili al leasifiganziario
Beni inoptati Beni rit.irati a.seguito di Altri beni
risoluzione
Totale Totale Totale Totale Totale Totale
2015 2014 2015 2014 2015 2014
A. Beni immobili
- Terreni
- Fabbricati 1.558
B. Beni strumentali
C. Beni mohili
- Autoveicoli ]
- Aeronavale e
ferroviario
- Altri
D. Beni immateriali
- Marchi
- Software
- Altri
Totale 1 0 1.55¢4 ( ) 0

Non essendovi beni ritirati a seguito di risoluzafel contratto per i quali il credito nei confrioaél cliente
sia stato chiuso, non é stato indicato alcun ingpoeeila colonna “Beni ritirati a seguito di risoloze”.
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A.5 Dinamica delle rettifiche di valore

Voce Variazioni in aumento Variazioni in diminuzione
Rettifichedi | S 8o g = z o 5 o EE s = o o
woe | 22 | 25 | EE | .22 | g | g5 | E8 | B | 2% |renned
iniziali £ = § L= 2 % § .gg £ ﬁ g5 § £ % g, valore finali
& a© s > x )} £3 8 g
Specifiche
su attivita deteriorate
Leasing immobiliare
- sofferenze 5.552 2.438 571 (159) o) 8.311
';fg;;’l‘)”"'ienze 867 599 (62 (224) (86) 1.083
- esp. scadute
deteriorate 617 1.014 16p 0 (499) 0 1.3p0
Leasing strumentale
- sofferenze 13.939 776 2.324 (51) (240) 811 15.879
- inadempienze
probabpili 5.254 324 5y (539) (3.098) (5047) 1.496
- esp. scadute
deteriorate 410 1.63 58D (€] (15b) 0 2.400
Leasing mobiliare
- sofferenze 2.187 267 9p (13) (43) (8B) 2.4p2
- inadempienze
probabpili 42( 21 (104 (127 (11 198
- esp. scadute
deteriorate 242 13 42 (133) ) (%) 21
Leasing immateriale
- sofferenze
- inadempienze
probabili
- esp. scadute
deteriorate
Totale A 29.48: 7.20% 3.84¢ 0 (1.138 (4.389]| (1.655] 0 33.34¢
Di portafoglio
su altre attivita
- leasing immobiliar 56| 29 29 (40 (46) D 29
- leasing strumentale 821 q 51} (1.199) 0 0 139
- leasing mobiliare 113 44 (51 q (42 64
- leasing immaterialg
Totale B 99( 29 591 D (1.290) (46) (4p) 0 2B2
Totale 30.47: 7.23% 4.43¢ 0 (2.428 (4.435| (1.698] 0 33.581

La Societa effettua rettifiche di valore specificdia su attivita deteriorate, cosi come definitibedeorrenti
Disposizioni di Vigilanza di Banca d'ltalia, che sitivita non deteriorate, per le quali ritiene ogpno
effettuare delle rettifiche.

Le rettifiche di valore specifiche effettuate suivitd non deteriorate sono indicate nella riga “di
portafoglio”, trattandosi di attivita consideratelionis.
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A.5bis Esposizioni creditizie per cassa oggettoaticessioni deteriorate: dinamica delle rettifiche
di valore

Esposizioni oggetto di concessioni deteriorats

Causali/Valori Leasing Leasing | Leasing | Leasing
immobiliare | strumentalg¢ mobiliare |immaterialg

A. Rettifiche complessive iniziali 0 0 0
- di cui: esposizioni cedute non cancellate
B. Variazioni in aumento

B.1 rettifiche divalore 288 221 (
B.2 perdite da cessione
B.3 altre variazioni positive 605 1937 369

C. Variazioni in diminuzione
C.lriprese divalore (36) (1.410 (224)
C.2 utilida cessione

C.3 cancellazioni

C.4 altre variaioni negative

D. Rettifiche complessive finali 857 753 14%
- di cui: esposizioni cedute non cancellate

A.6 Altre informazioni

A.6.1 Descrizione generale dei contratti sigraifici

Sono di seqguito indicati i principali e piu sigeditivi (debito residuo superiore a 6 milioni di Bycontratti
di locazione finanziaria in corso alla data di r@dae del presente bilancio.

. o Debito

Tipologia di| Valore ) .

bene locat iniziale residuo al Descrizione bene locato
ehe localg a€ | 31/12/2015

IMMOBILE INDUSTRIALE SITO IN PROVINCIA
DI LECCO

FABBRICATO PER ATTIVITA" INDUSTRIALE
SITO IN PROVINCIA DI MODENA

IMMOBILE AD USO PRODUTTIVO IN
PROVINCIA DI POTENZA

IMMOBILE INDUSTRIALE IN PROVINCIA DI
CREMONA

Immobile 21.003.934 13.046.418

Immobile 15.955.952 8.712.951

Immobile 9.710.448 7.019.933

Immobile 11.187.723 6.664.042

La societd opera nei comparti del leasing autorisisib, immobiliare, strumentale e imbarcazioni da
diporto, secondo schemi in linea con la prassimicato del leasing italiano.
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A.6.2 Altre informazioni sul leasing finanziario

| canoni potenziali di locazione, cioe la parte ckioni che non é prefissata nellammontare madbasata
sul valore futuro di un parametro che cambia petivindiversi dal passare del tempo, sono statwvate
come oneri nel corso del corrente esercizio, e am@no a Euro 5.666.016; tale importo fa riferimeato
canoni di indicizzazione negativi rilevati nel codell’'esercizio.

A.6.3 Operazioni di retrolocazione (lease back)

L'ammontare dei crediti per operazioni di retrolboae, alla data del 31 dicembre 2015, & pari adEur
48.451.704
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D. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI

D.1 - Valore delle garanzie rilasciate e degli imypé

Operazioni Importo Importo
31/12/2015 31/12/2014

1) Garanzie rilasciate di natura finanziaria a
prima richiesta
a) Banche
b) Enti finanziari
c) Clientela
2) Altre garanzie rilasciate dinatura
finanziaria
a) Banche
b) Enti finanziari
c) Clientela
3) Garanzie rilasciate di natura commercig
a) Banche
b) Enti finanziari
c) Clientela
4) Impegniirrevocabili a erogare fondi
a) Banche
i) autilizzo certo
i) a utilizzo incerto
b) Enti finanziari
i) autilizzo certo
ii) a utilizzo incerto
c) Clientela
i) autilizzo certo 42.307 26.951
i) a utilizzo incerto
5) Impegni sottostanti ai derivati su crediti:
vendite di protezione
6) Attivita costituite in garanzia di
obbligazioni diterzi
7) Altri impegni irrevocabili
a) a rilasciare garanzie
b) altri

e

Totale 42.30[7 26.951

D.2 Finanziamenti iscritti in bilancio per integnuta escussione

Non vi sono in bilancio finanziamenti per intervéaescussione.

D.3 Garanzie rilasciate: rango di rischio assumta@ualita

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.

D.4 Garanzie rilasciate con assunzione di rischudle prime perdite: importo delle attivita sottasti
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La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.
D.5 Garanzie rilasciate in corso di escussionati di stock

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.

D.6 Garanzie rilasciate in corso di escussionati di flusso

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.

D.7 Variazioni delle garanzie rilasciate detere: in sofferenza

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.

D.8 Variazioni delle garanzie rilasciate deterbe: altre

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.

D.9 Variazioni delle garanzie rilasciate non dateate

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.

D.10 Attivita costituite a garanzie di propriegsvita e impegni

La Societa non ha attivita costituite a garanzigrdprie passivita e impegni.
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Sezione 3 Informazioni sui rischi e sulle relaéiypolitiche di copertura

Premessa

Il sistema dei controlli interni e lI'insieme di &g, funzioni, strutture, risorse, processi e pthae che
mirano ad assicurare, nel rispetto della sana@epte gestione, il conseguimento delle segueratiitin

- la verifica dell’attuazione delle strategie e deltditiche aziendali;

- l'efficacia e I'efficienza dei processi aziendaingministrativi, produttivi, distributivi, ecc.);

- la salvaguardia del valore delle attivita e la eraine dalle perdite;

- laffidabilita e sicurezza delle informazioni azdali (contabili, gestionali, ecc.) e delle procexur
informatiche;

- la prevenzione del rischio che la Societa sia adtay anche involontariamente, in attivita illec{tn
particolare riferimento a quelle connesse cortitkaggio, I'usura ed il finanziamento al terrorisin

- la conformita delle operazioni con la legge, lamativa di vigilanza nonché con le politiche, i
regolamenti e le procedure interne.

Il sistema dei controlli interni della Societa cawpde:

controlli di I° livello o controlli di linea, dirdt ad assicurare il corretto svolgimento delle agéni
connesse con l'attivita svolta dalla Societa e sbeo svolti da ciascun Ufficio, anche sulla baskade
matrice definita nelllambito del presidio dpérmanent supervisiéiche stabilisce la griglia dei controlli che
a scadenza prestabilita devono essere effettubgivdaie funzioni aziendali operative;

controlli di 11° livello o controlli dei rischi, ca hanno I'obiettivo di verificare il rispetto demiiti operativi
assegnati alle varie funzioni aziendali, la coeaedell'operativita delle singole funzioni aziendafierative
con gli obiettivi di rischio-rendimento assegnatiaeconformita alle norme dell’'operato aziendalali T
controlli sono svolti dal Servizio Risk Managementompliance;

controlli di 111° livello o revisione interna o Ietnal Audit. La Funzione di Internal Audit & statecentrata
presso la succursale Société Générale di Milangdradicita e le modalita di esecuzione dei cdhtdd
[1I° livello (Internal Audit) sono definite seconde regole del manuale di Audit applicabili a tuttesocieta
del Gruppo Société Générale;

listituzione di una specifica Funzione Antiriciggio, attribuita al Responsabile Risk Management &
Compliance a cui é stata altresi attribuita la eespbilitd della segnalazione delle operazioni eteg@n
linea con quanto previsto, in caso di accentramdatie funzioni di antiriciclaggio a livello di gppo, dal
Provvedimento in materia di organizzazione, prooedea controlli volti a prevenire ['utilizzo degl
intermediari finanziari per scopi di riciclaggionanato dalla Banca d’ltalia il 10 marzo 2011.
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3.1 RISCHIO DI CREDITO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Lattivita di analisi del rischio di credito viergvolta dal Servizio Analisi Rischio, che opera rispetto
della politica di credito aziendale in coerenza lzopolitica della Capogruppo.
L'attivita del Servizio Analisi Rischio consistelbassicurare una corretta analisi ed una tempastalibera
delle proposte di leasing garantendo livelli dchi® congruenti con gli standard societari.
Il processo del Credito e caratterizzato da separazlelle responsabilita relativamente a ciastase:

* lstruttoria

» Delibera

e Monitoraggio

Nelle fasi diistruttoria, sono raccolte e analizzate tutte le informazioecessarie per la delibera
dell'operazione di leasing. In particolare talianhazioni riguardano:
* la genesi commerciale

* il razionale e la struttura dell’operazione

* lutilizzatore

* il venditore/fornitore

* il bene (valutazione e curva di deprezzamento)

* la profittabilita dell'operazione e tutti gli altelementi caratterizzanti (durata, anticipo, riszat
pagamento al fornitore, copertura assicurativebdak, eventuali oneri e ricavi accessori)

* le garanzie / cautele

» il rating interno calcolato secondo la metodolagianzata.

Per la valutazione tecnica dei beni e dei fornitbrservizio Analisi Rischio si avvale della cdilarazione
dell’Ufficio Tecnico e dell’'Ufficio Tecnico-immobiare oltre che di consulenti esterni. Allo stessmpo
utilizza i valori calcolati dalle curve definite fini LGD per determinare per ogni annualita dehtcatto di
leasing il ‘market valu&gdel bene.

L'analisi del Rischio di Credito viene svolta naltbito dell’attivita globale della Societa, presigialle
Istruzioni di Vigilanza per gli Intermediari Findaz iscritti al’Elenco Speciale, limitatamente sattori :

- Immobiliare (sia per immobili costruiti che dastaire);

- Industriale (perlopiu finalizzato ad imprese nfiatturiere, ma con attenzione anche ad imprese
commerciali e di servizi);

- Trasporto (perlopiu autovetture e veicoli comnedie in piccola parte veicoli pesanti);

- Nautico;

- Enti pubblici.

2. Politiche di gestione del rischio di credito
2.1 Aspetti organizzativi

Il C.d.A. ha approvato i criteri di classificaziomequelli di valutazione dei rischi, al fine dirstire gli
accantonamenti e le svalutazioni da effettuareo@dr quanto stabilito dai principi contabili intamonali,
la societa effettua una valutazione “analitica” pete le posizioni “inadempienti” (contratti aftivregolari
con scaduto maggiore di 90 giorni, contratti atiivegolari con scaduto inferiore a 90 giorni ladelo
necessario, contratti risolti sottoposti ad azitegali e procedure concorsuali) e per le posizioni
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monitoraggio”. La societa, seguendo le linee guleika Capogruppo non ha effettuato valutazioniettile
per il portafoglio dei contratti regolari.

Ai fini della misurazione e del monitoraggio debahio di credito vengono utilizzati anche i rating
andamentali.

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo

Tutto il processo di erogazione, controllo e recapdei crediti &€ gestito secondo le linee approwdik
C.d.A. e in coerenza con la politica della Capogoup

L'Ufficio Legal&Collection provvede a fornire idomaeinformazione sull'evoluzione delle posizioni di
maggiore gravita, al fine di consentire all'Altar&iione di mettere in atto tempestivamente i prdimenti
ritenuti pit opportuni, al di la dell’entita deledito.

L’Ufficio Legal&Collection provvede ad inoltrare l[&fficio Analisi Rischio tutte le richieste di mdata
sostanziale del piano di rimborso previsto dal @td di leasing (allungamento della durata deltredto,
riduzione dellimporto del canone periodico, dilazi di pagamento dei canoni scaduti e/o futuri,.)ecc
L'Ufficio Analisi Rischio, sulla base della situarie economico-finanziaria dell'utilizzatore, forcas il
proprio parere circa I'opportunita di accogliereitniesta di modifica presentata.

Spetta inoltre al Servizio Analisi Rischio formudarn giudizio di insolvenza di un cliente e propasi’Alta
Direzione (cui spetta la decisione finale) I'apposénto della posizione ad incaglio o a sofferearnahe
tramite I'apposita informativa predisposta dall'ldid Legal&Collection e per mezzo della consulta=ce
dell'aggiornamento delle fonti informative (cometsaiportato).

In occasione delle riunioni periodiche, il CdA vemformato sulla situazione dei dubbi esiti, sutieo
presunta evoluzione e sul grado di copertura céggisi.

La Societa opera nel rispetto della disciplina atattdalle Istruzioni di Vigilanza con riferimento
all'assunzione dei grandi rischi.

Il Servizio Analisi Rischio provvede a monitoraremsilmente la qualita delle singole posizioni atrao il
report Acros, le cui risultanze influenzano i rgtioomportamentali dei clienti. In relazione a paniri
posizioni, la societa verifica anche i bilanci Eat@amente alla fase di prelocazione del leasingnobiliare
costruendo effettua sopralluoghi in loco.

La Capogruppo - come previsto anche dalle IstruzioNigilanza, Circolare n. 216 - svolge una imiamte
attivita di coordinamento e controllo sull'inten@a dei rischi aziendali e quindi anche per quaitene al
Rischio di Credito.

2.3 Tecniche di mitigazione del Rischio di Credito

Il rischio di credito a cui si espone la Societéatiegamente alle operazioni di locazione finanzaé
caratterizzato dal fatto che I'esistenza del ooedlitn parallelo con l'esistenza di un bene di petg della
societa che ne mantiene la proprieta sino all'@serdell'opzione finale di acquisto.

Oltre alla proprieta del bene oggetto del contraitdocazione finanziaria i contratti medesimi puss
essere assistiti sia da garanzie di natura realgn(p titoli a garanzia) sia da garanzie di napeasonale o
impegni al subentro o riacquisto.

2.4 Attivita finanziarie deteriorate

La societa ha deciso di classificare il creditadsta nelle seguenti categorie:

a - credito scaduto inferiore a 90 gg.

b - credito scaduto maggiore di 90 gg.

¢ - credito scaduto per contratti risolti per inagbgenza degli obblighi normativi dei clienti

d - credito scaduto per contratti in sofferenzagcpdure concorsuali, procedure legali, inadempienza
probabile
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e - crediti in monitoraggio

Per le categorie b) - ¢) - d) — e) la societa gffetina valutazione analitica sia delle possibditaéecupero
del bene e del valore di rivendita dello stessalslie possibilita di recupero del credito scaduto.

Questi criteri stringenti e prudenziali permettaticatturare tempestivamente tutte le posizionieddenza
di default. Tale policy & in linea con quella dekapogruppo Société Générale che non prevede
I'appostazione di valutazioni collettive.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione delle esposizioni creditizie parfafogli di appartenenza e per qualita creditizia

Esposizioni| Esposizioni Altre
i s Inade mpienze izioni
Portafogli/ qualita Sofferenze b pb'l' scadute scadute non eSp:OSr"Z'O”' Totale
probabil deteriorate deteriorate -
deteriorate
1. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 0
2. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0
3. Crediti verso banche 27.651 27.651
4. Crediti verso enti finanziari 6.207 6.20y
5. Crediti verso clientela 28.085 24.259  28.53% 25.36[L 803.8p7 910.095
6. Derivati di copertura 0
Totale al 31/12/201% 28.085 24.25P 28.539 25.361 837.715 943.953
Totale al 31/12/2014 28.145 25.88B 25.424 31.254 789.464 900.1j72
2. Esposizioni creditizie
2.1 Esposizioni creditizie verso clientela: vallanidi e netti
Esposizione lorda
Attivita deteriorate Rettifiche di | Rettifiche di Esposizione
Tipologie esposizioni/valori Attivita non valore valore di netta
] | Da oltre 3 mes{ Daoltre 6 deteriorate | specifiche | portafoglio
Fino a 3 mesi - |mesifino al] Oltre 1 anno
fino a 6 mesi
anna
A. ESPOSIZIONI PER CASSA
a) Sofferenze 6.464 92 256 47.86! (26.591 28.08!
di cui: esposizioni oggetto di concessioni 0 0 0 1.523] (554 96
b) Inadempienze probabil 12.168 2.p22 4817 7.539 7868} 24.25
di cui: esposizioni oggetto di concessioni P 2.482 4.214 40p (7923) 15.582
c) Esposizioni scadute deteriorate 147 4336 .517 .7509 (4.216| 28.533
di cui: esposizioni oggetto di concessioni 0 763 1.142] 1.14 (196 2732
d) Esposizioni scadute non deteriorate 25.39(¢ (29 25.361
di cui: esposizioni oggetto di concessioni 1.076| 0] 1.07
e) Altre esposizioni non deteriorate 804.05 (194 803.856
di cui: esposizioni oggetto di concessioni 3.492] 0| 3.492
TOTALE A 18.779 6.95( 13.590 75.192 829.440 (33.5p4) (223) 910.094
B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO
a) Deteriorate 0 0 [0 q ¢
b) Non deteriorate 42.299 42.299
TOTALE B 0 0 0 0 42.299 ( 42.299
TOTALE A+B 18.779 6.95( 13.590 75.192 871.7B9 (33.5p4) 32 952.391

L'ammontare complessivo delle rettifiche di valepecifiche &€ superiore al totale delle “rettifiadievalore
finali” esposte nella tabella A.5 “Dinamica delkdtifiche di valore”, poiché quest'ultima fa riferento solo
al leasing finanziario, mentre la tabella qui espda riferimento al totale delle esposizioni ctek, ivi
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compresi i crediti verso clientela per altri fineamenti e i crediti verso clientela per altre ativ In
particolare, questa tabella espone rettifiche Wireasu crediti verso clientela per altre attiyiggr un importo
di 359 mila Euro.

Ripartizione temporale delle esposizioni in bonifase all'anzianita dei crediti scaduti

. Rettifiche di .
. . L . Esposizione Esposizione
Tipologie esposizioni/valori valore
lorda . netta
specifiche
altre esposizioni in bonis:
esposizioni senza crediti scaduti 803559 (L94) 8G8.36
esposizioni con crediti scaduti fino a 3 mesi 18,837 (29) 18.807
esposizioni con crediti scaduti da 3 a 6 mesi 5.426 0 5.426
esposizioni con crediti scaduti da 6 mesia 1 anno 89 2 Qg 284
esposizioni con crediti scaduti da oltre 1 anno a.32 0 1.329
TOTALE 829.440 (223 829.21y

Nella colonna “esposizione lorda”, & segnalatot¢in ammontare delle esposizioni cosi come rileirate
bilancio, comprensivo dunque dell'importo delleeratadute e dell’esposizione residua non fatt@ataon
scaduta.

2.2 Esposizioni creditizie verso banche ed endirfaiari: valori lordi e netti

Esposizione lorda

Attivita deteriorate Rettifiche di | Rettifiche di

Tipologie esposizioniivalori Attivita non valore valore di
] | Da oltre 3 mesi D2 oltre 6 deteriorate | specifiche | portafoglio
Fino a 3 mesi ~|Imesifinoal Oltre 1 anno
fino a 6 mesi anno

Esposizione
netta

A. ESPOSIZIONI PER CASSA
a) Sofferenze

di cui: esposizioni oggetto di concessioni
b) Inadempienze probabili

di cui: esposizioni oggetto di concessioni
c) Esposizioni scadute deteriorate

di cui: esposizioni oggetto di concessioni
d) Esposizioni scadute non deteriorate

di cui: esposizioni oggetto di concessioni
e) Altre esposizioni non deteriorate 33.859 33.858

di cui: esposizioni oggetto di concessioni

TOTALE A 0 0 0 0 33.858 q q 33.858

B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO
a) Deteriorate
b) Non deteriorate

TOTALE B 0 0 0 0 0 0] 0] 0
TOTALE A+B 0 0 0 0 33.858 q q 33.858
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2.3 Classificazione delle esposizioni in base @ingpesterni ed interni
2.3.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie passa e “fuori bilancio” per classi di rating esti
Nella tabella relativa alle esposizioni per rat@gerni sono stati utilizzati i rating delle agen@itandard and

Poor’'s, Moody's e Fitch adottando, laddove presehité valutazioni dello stesso cliente, quella piu
prudenziale e laddove presenti tre valutazionilguetermedia.

Classi di rating esterni

Esposizioni Classe 1 Classe 2 Classe 3 Classe 4 Classe 5 Classe 6 | Senzarating Totale
AAA/AA- A+/A- BBB+/BBB- | BB+/BB- B+/B- C+/C-
A. Esposizioni per cassa 27.532 80 916.352 | 943.964
B. Derivati

B.1 Derivati finanziari

B.2 Derivati su crediti
C. Garanzie rilasciate
D. Impegni a erogare fondi 42.307 42.307
E. Altre

Totale 0 27.532 0 80 0 0 958.659 986.27[L

La tabella che segue riporta il raccordo tra lesildi rischio ed i rating delle agenzie utilizzate
Mapping dei rating a lungo termine rilasciati dalbgenzie di rating esterne

Rating a lungo termine verso: amministrazioni cante banche centrali; intermediari vigilati; emtel
settore pubblico; enti territoriali; banche mulideali di sviluppo; imprese ed altri soggetti.

ECAI
Moody's Fitch Standard & Poor's
Classe di merito di Credito

Classe 1 da Aaa a Aa3 da AAA a AA- da AAA a AA-
Classe 2 daAlaA3 da A+ a A- da A+ a A-
Classe 3 da Baal a Baa3 da BBB+ a BBB- da BBB+ a BBB-
Classe 4 da Bal a Ba3 da BB+ a BB- da BB+ a BB-
Classe 5 da Bl aB3 da B+ a B- da B+ a B-
Classe 6 Caal e inferiori CCC+ e inferiori CCC+ e inferiori

2.3.2 Distribuzione delle esposizioni per cassdumti bilancio” per classi di rating interni

La Societa e stata autorizzata da Banca d’ltaliatiizzo a livello individuale delle metodologiavanzate
per il calcolo dei requisiti patrimoniali a frontkel rischio di credito (IRBA), con efficacia dal 8icembre
2013 (delibera n.315/2014). La Societa é altresatiasa dell'accordo dell’Organo di Vigilanza frase

ACPR per avviarne I'utilizzo ai fini del calcolo Idequisito patrimoniale per le Segnalazioni di Nagza.

Ai fini della redazione della tabella delle espasiz per rating interni sono stati impiegati tuittrating

utilizzati nei sistemi di gestione e controllo disichi creditizi, ivi compresi i rating di agenzisterne per
controparti per cui non e disponibile un modell@ino.

Le esposizioni prive di rating si riferiscono inrfgaa clientela ancora senza rating, in parte pdssoni

incluse nella voce “Crediti verso clientela - aktévita”.
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Classi di rating interni

Esposizioni Classe 1 Classe 2 Classe 3 Classe 4 Classe 5 Classe 6 Defaut Senzarating Totale
AAA/AA- A+A- BBB+/BBB- | BB+/BB- B+/B- C+C- clau
A. Esposizioni per cassa 31.654 160.643 410.964 143.411 57.90( 82.7119 56.662 943.953
B. Derivati

B.1 Derivati finanziari

B.2 Derivati su crediti
C. Garanzie rilasciate
D. Impegni a erogare fondi 1.520 12.299 14.855 8.891 456 136 4.15 42.307
E. Altre

Totale 0 33.174 172.943 425.819 152.307 58.35 82.845 60.412 686.2

3. Concentrazione del credito

3.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie passa e fuori bilancio per settore di attivitd eoarica della
controparte

a) 1° settore di attivita economica | Imprese private | 758.183
b) 2° settore di attivita economica | Quasi societfinanziarie | 58.541
c) 3° settore di attivita economica | quasi societafinanziarie artigiane | 58.380
d) 4° settore di attivita economica Famiglie prarturtt | 37.715
e) 5° settore di attivita economica unita non diaabiii 0 non classificate | 13.77p
) Altri settori | | 16.435

3.2 Distribuzione delle esposizioni creditizie passa e fuori bilancio per area geografica dellattoparte

L'area geografica su cui si concentrano maggiorméfinanziamenti alla clientela € il Nord-Ovestlia. Le
altre aree geografiche non rappresentano una geatemilevante sul totale dei finanziamenti aliartela.

3.3 Grandi rischi

In linea con quanto previsto dalla normativa di &an’ltalia, sono considerati grandi rischi le espioni
che presentano una esposizione ponderata supatidi@ del Patrimonio di Vigilanza della Societd; |
esposizioni considerate “grandi rischi” non possencedere il limite del 40% del Patrimonio di Vagika
della Societa.

La Societa non ha posizioni considerate “grandihiische eccedono il limite del 40% del Patrimoiio
Vigilanza.

valore nominale valore ponderato

a) ammontare 76.063 61.23(
b) numero 7
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4. Modelli e altre metodologie per la misuraziongestione del rischio di credito

Al momento la Societa ha adottato I metodo Statidaato per la determinazione del Requisito
Patrimoniale a fronte del Rischio di Credito.

Nel 2010 la Societa ha aggiornato alcune procedrgeanizzative interne legate al processo di andbsi
rischio di credito (Credit Decision Process, Ratibgfault, Segmentation, Watch List, ecc.), tenemdo
considerazione gli aspetti legati allimplementaodelle metodologie IRBA, dal punto di vista sia
guantitativo che organizzativo e strategico.

Si segnala che la Societa ha avviato un procesgalidazione della metodologia IRBA tramite I'invih un
“Application Form” presso I'Autorité de ControleRtentiel (ACP) — Banque de France).

5. Altre informazioni di natura quantitativa

Non si segnalano altre informazioni rilevanti intevéa di rischio di credito.
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3.2 RISCHI DI MERCATO

La Societa non svolge attivita di “trading” e nogtidne posizioni di “trading” di valori mobiliardivise e
tassi di interesse. La Societa hon ha mai opetatdesivati” equivalenti.

La Societa non opera sui mercati dei cambi; neb ckebba, nell’esercizio dell’attivita di leasinggacstare
beni dai fornitori operanti in divise extra-euralitammontari sono contrattualmente convertiti imceal
tasso effettivo di cambio del momento del pagaméetdornitore.

Non esistono infine forme di indicizzazione dei tratti legate a divise extra-euro, pertanto laetcnon e
soggetta ad alcun tipo di rischio cambio.

La Societa e pertanto essenzialmente esposta assbi di tasso di interesse e di liquidita:

- rischio di tasso d'interesse: € il rischio legalla volatilita del tasso di interesse che puo portare un
profitto minore o un minor valore di mercato denbe

- rischio di liquidita: e il rischio legato alladapacita della Societa di far fronte ai propri igppiefinanziari;
al riguardo la Capogruppo Société Générale garanliastero fabbisogno finanziario della Societa.

3.2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Al 31 dicembre 2015, le operazioni di leasing isege si dividono (relativamente allammontare dapi@l
Outstanding):

- per il 95% in operazioni a tasso variabile (imdkate all'Euribor, in genere 3/6 mesi);
- per il 5% in operazioni a tasso fisso.

Le operazioni a tasso fisso si riferiscono previgeiente a contratti di leasing automobilistico,iecqli
contratti di beni leasing strumentale con durata soperiore ai 48/60 mesi e a contratti di leasing
immobiliare con durata massima residua 18 anni.s€@ueperazioni sono complessivamente “coperte”
periodicamente con finanziamenti accesi a tasso fisdurata prossima alle loro scadenze medie.

Le operazioni a tasso variabile si riferiscono oevgrevalentemente al leasing strumentale e aoquell
immobiliare (sia per immobili costruiti che da goste): esse hanno durata generalmente non inéeaiod0
mesi e non superiore ai 216 mesi.

L'esposizione al tasso variabile con rilevazionerffuale” viene coperta con finanziamenti aventil@gea
parametrizzazione (Euribor 3 M con rilevazione “uate” all'inizio del trimestre di competenza).

L'esposizione al tasso variabile con rilevazioneiltar 3 M “media aritmetica rilevazioni giornaliéree
coperta al 31 dicembre 2015 con finanziamenti @gal tasso variabile indicizzato all’Euribor 3 Mo
rilevazione puntuale all'inizio del periodo di coatpnza).

Le attivita di controllo sull’esposizione al risohili tasso di interesse si dividono in due fasi:
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- una situazione delle esposizioni bancarie suddiper tipologia, scadenza, durata residua e coerea
dei tassi d’indebitamento;

- un report analitico degli impieghi suddiviso pigologia (fisso, criteri di indicizzazione), scada, durata
residua, tassi.

L'analisi incrociata di questi documenti conseht@anitoraggio del matching tra impieghi e raccatdel
gap sul quale puo determinarsi il rischio di tadisioteresse.

Con cadenza trimestrale viene predisposto un ed&bdi analisi delle scadenze di tutte le posizattive e
passive presenti nel bilancio della Societa, sugéitra “tasso fisso” e “tasso variabile”, che @nte di
verificare la correlazione tra le posizioni attgassive e valutare 'adeguatezza delle copestrdschio
di tasso.

Questo elaborato e parte integrante del reporiiegrisolidamento inviato trimestralmente alla Cappgo,
nell'ambito delle attivita di coordinamento e colitr dei Rischi a livello di Gruppo.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per durata residua (data di ripmmmento) delle attivita e delle passivita
finanziarie

Voci/durata residua

Da oltre 5 anno fing

Da oltre 1 anno fing
a 10 anni

Da oltre 6 mesi fino
a5 anni

Da oltre 3 mesi fino
alanno

A vista

Fino a 3 mesi
a 6 mesi
Oltre 10 anni
Durata
indeterminata

1. Attivita
1.1 Titoli di debito
1.2 Credtti 153 826.568 10.429 15.948 44.963 18078 2873
1.3 Altre attivita 7.197
2. Passivita
2.1 Debtti 19.974 823.860 0 0 36.0p0 0 0
2.2 Titoli di debito
2.3 Altre passivita 15.30(
3. Derivati finanziari
Opzioni
3.1 Posizioni lunghe
3.2 Posizioni corte
Altri derivati
3.1 Posizioni lunghe
3.2 Posizioni corte

1.941

N

2. Modelli e altre metodologie per la misuraziongestione del rischio di tasso di interesse

Il modello di analisi applicato fa riferimento akeetodologie di §ap e sensitivity analysl$ rispetto ad una
eventuale variazione della struttura della cuniaasi. Il valore di sensibilita, calcolata in eurappresenta

la potenziale perdita (guadagno) della Societasoai un dato shock sulla curva dei tassi (ad pgetna
variazione dell'1%), sull'eventuale mismatchingtmdta attivo e passivo, scadenza per scadenza, non
coperto da operazioni di swap. La valutazione lgi Yalore determina l'eventuale correzione neHattstra
delle operazioni di copertura.

Il limite di sensibilita (attualmente di 500 k Eqim@ stabilito dalla Capogruppo.
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3. Altre informazioni quantitative in materia di schio di tasso di interesse

Non si rilevano altre informazioni quantitativerdievo.

3.2.2 RISCHIO DI PREZZO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Non si rilevano significativi rischi di prezzo.

3.2.3 RISCHIO DI CAMBIO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Non si rilevano rischi di cambio.
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3.3 RISCHI OPERATIVI
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e mettidnisurazione del rischio operativo

La Societa ha ottenuto 'autorizzazione da partia dganca d’ltalia all'utilizzo del metodo avanzater la
misurazione di requisiti di capitale a fronte dschi operativi (metodo AMA) a partire dall’01/00@8.

| dispositivi messi in atto per il controllo e lagjione dei rischi operativi sono i seguenti:
* Raccolta delle perdite operative
» Key Risk Indicator
* Risk Control Self Assessment (RCSA)
* Analisi di scenario
» Sorveglianza permanente (Permanent Supervision)

La Societa ha adottato la definizione di rischicergpivo fissata dal testo regolamentare : “il risch
operativo e il rischio di subire perdite derivaddll'inadeguatezza o dalla disfunzione di procedtisarse
umane e sistemi interni, oppure da eventi esog®&iehtrano in tale tipologia le perdite derivardi fodi,
errori umani, interruzioni dell’operativita, indispibilitd dei sistemi, inadempienze contrattuatiagastrofi
naturali. Nel rischio operativo € compreso il risclegale.

Per coprirsi, almeno parzialmente, dalle altre ltgi® di rischio, la Societda ha aderito a delleizza
assicurative - a livello mondiale - negoziate d&lpogruppo.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

La Capogruppo ha quantificato in 586 mila eur@duisito patrimoniale per la societa a fronte dmlhio
operativo, determinato con la metodologia avanzata.
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3.4 RISCHIO DI LIQUIDITA'’

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e mettidnisurazione del rischio di liquidita

Si definisce rischio di liquidita il rischio che $mcieta non riesca a far fronte ai propri impetirpagamento
guando essi giungono a scadenza (funding liquiitk). Normalmente la societa € in grado di frogtage

le proprie uscite di cassa mediante i flussi imaate la propria capacita di ottenere credito.

Il funding della Societa viene effettuato per iP®Presso la Capogruppo.

L'appartenenza della Societa al Gruppo Société fadmeaarantisce continuita e sicurezza al funding.
Questo trova esplicitazione nelle linee di credibesse a disposizione della Societa da parte della
Capogruppo per il finanziamento della propria &#iv

Le attivita di controllo sull'esposizione al risohidi liquidita, come avviene per il rischio di tasdi
interesse, si dividono in due fasi:

- una situazione delle esposizioni bancarie suddiger tipologia, scadenza, durata residua,;

- un report analitico degli impieghi suddiviso pigologia (fisso, criteri di indicizzazione), scada, durata
residua, tassi.

L'analisi incrociata di questi documenti conseht@onitoraggio del matching tra impieghi e raccatdel
gap sul quale puo determinarsi il rischio di ligtad

Con cadenza mensile viene predisposto un elabdiaoalisi delle scadenze di tutte le posiziotivate
passive presenti nel bilancio della Societa, cheseote di verificare la correlazione tra le posizittive e
passive e valutare I'adeguatezza delle copertunésshio di liquidita.

Questo elaborato e parte integrante del reportingpsolidamento inviato mensilmente alla Capogaipp
nell'ambito delle attivita di coordinamento e cotitr dei Rischi a livello di Gruppo.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione temporale per durata residua coaituale delle attivita e passivita finanziarie —
Valuta di denominazione: EUR

Da oltrg Da oltre| Da oltre| Da oltre| Da oltre | Da oltre

. | Da oltre| Da oltre 1 . . .

1 giorng 7 giorni 15 giornl mese fino 4 3mesi| 6 mesi| 1anno| 3anni | Olre 5
a7 als g fnroa6|fnoal|fnoa3|fnoa5| anni

_ " lalmese 3 mesi . . .
giorni | giorni mesi anno anni anni

Voci/Scaglioni temporali A vistg

Durata
indeterminata

Attivita per cassa
A.1 Titoli di Stato
A.2 Altri titoli di debito
A.3 Finanziamenti 8 11.626  56.784 50.145 91.384 228|7@®.161| 382.472
A.4 Altre attivita 7.656 0

Passivita per cassa
B.1 Debiti verso:
- Banche 19.929 0 0 80.2y3  79.375 85.Y54 19%.262.828 42.824 103.828
- Entifinanziari 297
- Clentela 11.876
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita 15.300

Operazioni "fuori bilancio"
C.1 Derivati finanziari con scambio (di
capitale

- Posizioni lunghe

- Posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senza scambjio
di capitale

- Differenziali posttivi

- Differenziali negativi
C.3 Finanziamenti da ricevere

- Posizioni lunghe

- Posizioni corte
C.4 Impegni irrevocabili a erogare
fondi

- Posizioni lunghe 2.293 4586 6.879 13.768 11.792 0

- Posizioni corte
C.5 Garanzie finanziarie rilasciate
C.6 Garanzie finanziarie ricevute 6.936
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Sezione 4 Informazioni sul patrimonio

4.1 Il patrimonio dell'impresa
4.1.1 Informazioni di natura qualitativa

A partire dal 1 gennaio 2008 la Societa € soggatteequisiti di adeguatezza patrimoniale stabdiil
comitato di Basilea secondo le regole definite dada d'ltalia.

Il patrimonio di vigilanza € stato calcolato sutlase delle nuove disposizioni emanate dalla Batitdial
per gli enti finanziari iscritti nell’elenco spetg#ae contenute nella Circolare 216 del 5 agost6199°
aggiornamento del 9 luglio 2007.

In base a tali regole avviene l'individuazione djuisiti patrimoniali minimi obbligatori.

In particolare, oltre all'introduzione di requisjiatrimoniali a fronte di rischi operativi, & prstg che il
requisito patrimoniale a fronte del rischio di dtedia pari al 6% dell'attivo a rischio ponderato.

4.1.2 Informazioni di natura quantitativa

4.1.2.1 Patrimonio dell'impresa: composizione

Voci/Valori Importo Importo
31/12/2015 31/12/2014
1. Capitale 24,624 24.62b
2. Sovrapprezzi di emissione 0 0
3. Riserve 28.284 28.001L
- di utili
a) legale 3.053 2.770
b) statutaria 24.653 24.658
C) azioni proprie 0 0
d) altre 578 574
- altre
4, (Azioni proprie) 0 0
5. Riserve da valutazione (66) (66
- Attivita finanziarie disponibili per la vertdi
- Attivita materiali
- Attivita immateriali
- Copertura diinvestimenti esteri
- Copertura dei flussifinanziari
- Differenze di cambio
- Attivita non correnti e gruppi di attivita ina di dismissione
- Leggi speciali di rivalutazione (66) (66
- Utili/perdite attuariali relativi a piani pr@enziali a benefici definiti
- Quota delle riserve da valutazione relatiymeecipazioni valutate al
patrimonio netto
6. Strumenti di capitale
7. Utile d'esercizio 6.9771 5.668
Totale 59.827 58.224
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4.1.2.2 Riserve da valutazione delle attivita finianie disponibili per la vendita: composizione

Non vi sono riserve da valutazione di attivita finerie disponibili per la vendita.

4.1.2.3 Riserve da valutazione delle attivita fiianie disponibili per la vendita: variazioni annue

Non si sono rilevate variazioni annue delle risetaevalutazione delle attivita finanziarie dispainiper la

vendita

4.2 1l patrimonio e i coefficienti di vigilanza
4.2.1 1l patrimonio di vigilanza

4.2.1.1 Informazioni di natura qualitativa

La Societd non ha emesso strumenti innovativi giitake, strumenti ibridi di patrimonializzazione o

passivita subordinate, che rientrino nel patrimaiitni del calcolo dei coefficienti di vigilanza.

4.2.1.2 Informazioni di natura quantitativa

Totale Totale

31/12/2015 31/12/2014
A. Patrimonio di base prima dell'applicazione dei ifitri prudenziali 52.425 52.24
B. Filtri prudenziali del patrimonio di base: 0 -47
B.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+) 0 0
B.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-) 0 -47
C. Patrimonio di base al lordo degli elementi da diurre (A + B) 52.424 52.19
D. Elementi da dedurre dal patrimonio di base 0 0
E Totale patrimonio di base (TIER 1) (C - D) 52.425 52.19¢
F. Patrimonio supplementare prima dell'applicazionedei filtri prudenziali 66 64
G. Filtri prudenziali del patrimonio supplementare:
G.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+)
G.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-)
H. Patrimonio supplementare al lordo degli elementda dedurre (F + G) 66 64
I. Elementi da dedurre dal patrimonio supplementare 0 0
L. Totale patrimonio supplementare (TIER 2) (H- I) 66 64
M. Elementi da dedurre dal totale patrimonio didbassupplementare
N. Patrimonio di vigilanza (E+ L - M) 52.359 52.12¢4
O. Patrimonio di terzo livello (TIER 3) 0 0
P. Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3 (N + O) 52359 52.12¢

All'interno del patrimonio di vigilanza indicato iabella non &€ compreso I'utile dell’esercizio.
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4.2.2 Adeguatezza patrimoniale
4.2.2.1 Informazioni di natura qualitativa

L'attivita di verifica del rispetto dei requisitii digilanza e della conseguente adeguatezza dehymatio €
dinamica nel tempo ed in funzione degli obiettigsati nel Piano d'impresa.

Un primo momento di verifica avviene nel process@assegnazione degli obiettivi di budget: in fumao
delle dinamiche di crescita attese di impieghireatittivita e degli aggregati economici, si procedla
guantificazione dei rischi (credito, mercato, ofigrg ed alla conseguente verifica di compatibildéi
ratios.

Il rispetto dell’adeguatezza patrimoniale vieneeotito attraverso varie leve, quali la politica dyut, la
definizione di operazioni di finanza strategica nj@mti di capitale, prestiti convertibili, obbligami
subordinate, ecc.) e la gestione della politicdidegieghi in funzione della rischiosita delle ¢cooparti.

Nel corso dellanno e su base trimestrale vienetwfita un’attivita di monitoraggio del rispettoi de
coefficienti di vigilanza, determinando, laddovecegsario, appropriate azioni di indirizzo e comtrgugli
aggregati patrimoniali.

Una ulteriore fase di analisi e controllo preveotoell'adeguatezza patrimoniale avviene ogniquédvel
proceda ad operazioni di carattere straordinaso gequisizioni, cessioni, ecc.). In questo castia Hase
delle informazioni relative all'operazione da poimeessere si provvede a stimare I'impatto suificiehti e
si programmano le eventuali azioni necessarieipgettare i vincoli richiesti dagli Organi di Vigihza.

118



SG Leasing S.p.A.

4.2.2.2 Informazioni di natura quantitativa

. . Importi non ponderati
Categorie/Valori P P

Importi ponderati/requisii

31/12/2015| 31/12/2014

31/12/201

5 31/12/2014

A. ATTIVITA' DI RISCHIO

A.1 Rischio di credito e di controparte
1. Metodologia standardizzata 984.234 929.190
2. Metodologia basata sui rating interni
2.1 Base
2.2 Avanzata
3. Cartolarizzazioni

755.7p

716.742

B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA

B.1 Rischio di credito e di controparte
B.2 Rischi di mercato

1. Metodologia standard

2. Modeli interni

3. Rischio di concentrazione
B.3 Rischio operativo

1. Metodo base

2.  Metodo standardizzato

3. Metodo avanzato
B.4 Altri requisiti prude nziali
B.5 Altri elementi del calcolo
B.6 Totale requisiti prude nziali

45,343

584
117

46.047%

43.00p

43(
34

43.46B

C. ATTIVITA' DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZ A

C.1 Attivita di rischio ponderate
C.2 Patrimonio di base/Attivita di rischio ponderaie (Tier 1 capital ratio)
C.3 Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3 / Attivita di rischio ponderate (Total capital ratio)

767.604
6,83%

6,82%

724.614
7,20%
7,19%
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Sezione 5 Prospetto analitico della redditivitaneplessiva

Voci

Importo
Lordo

Imposta sul
reddito

Importo
netto

10.

Utile (Perdita) d'esercizio

11.118

(4.140)

6.977

20.
30.
40.
50.

60.

70.

80.

90.

100.

110.

120.

130.

Altre componenti reddituali senza rigiro a conto eonomico
Attivita materiali

Attivita immateriali

Piani a benefici definiti

Attivita non correnti in via di dismissione

a patrimonio netto
Altre componenti reddituali con rigiro a conto ecormmico
Copertura di inve stimenti esteri:
a) variazioni dair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Differenze di cambio:
a) variazioni diir value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Copertura dei flussi finanziari:
a) variazioni diair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Attivita finanziarie disponibili per lavendita:
a) variazioni di valore
b) rigiro a conto economico
- rettifiche da deterioramento
- util/perdite da realizzo
c) altre variazioni
Attivita non correnti in via di dismissone:
a) variazioni dair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Quota delle riserve da valutazione delle pa cipazioni
valutate a patrimonio netto:
a) variazioni dair value
b) rigiro a conto economico
- rettifiche da deterioramento
- util/perdite da realizzo
c) altre variazioni
Totale altre componenti reddituali

Quota delle riserve da valutazione delle partecip&ni valutate

140,

Redditivita complessiva (Voce 10 + 130)

1181

(4.140

6.977
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Sezione 6 - Operazioni con parti correlate

6.1 Informazioni sui compensi dei dirigenti conpessabilita strategica

Non sono riconosciuti compensi agli amministratori.

6.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di amisiratori e sindaci

Non sono stati concessi crediti né rilasciate gaeaa favore di amministratori e sindaci.

6.3 Informazioni sulle transazioni con parti comed

La nostra societa appartiene al Gruppo SOCIETE GEAE — Parigi.

La tabella sotto riportata dettaglia i rapportivéi passivi, nonché i costi e i ricavi interveinuell’esercizio,

nei confronti delle altre societa del Gruppo.

Attivita Passivita Costi Ricavi Garanzie prestate
Société Generale 27.5B32 804.519 31643 1.012
SG Equipment finance 0 752
Fraer Leasing 1.925 1 1.763
SG Factoring 654 639
SGEF ltalia 884 296 293 883
Fiditalia 15

Sezione 7 - Altri dettagli informativi

Numero di dipendenti per categoria

a) dirigenti 5
b) quadri direttivi 26
C) restante personale 26
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Impresa capogruppo
L'impresa Capogruppo SOCIETE GENERALE S. A. redid@lancio Consolidato.

Société Géneérale S.A.
29, boulevard Haussmann - 75009 Parigi - Francia
552 120 222 RCS Paris

Ai sensi dellart. 2497 bis vengono esposti i dati esseiaunti dallultimo bilancio consolidato
approvato (chiuso al 31 dicembre 2014) del Gruppo SOCIENERALE.

STATO PATRIMONIALE
(in milioni di Euro)

Totale Attivita 1.046.985
Totale Passivita 1.013.539
Patrimonio Netto 33.446

CONTO ECONOMICO
(in milioni di Euro)

Margine finanziario 10.771
Costi operativi -8.032
Margine operativo lordo 2.739
Costo del rischio -290
Risultato operativo 2.449
Risultato netto di investimenti di lungo

periodc -1.354
Risultato operativo prima delle imposte 1.095
Oneri/proventi straordinari 0
Imposte -99
Altri accantonamenti 0
Risultato netto 996
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Pubblicita dei corrispettivi di revisione contabile e dei servizi diversi dalla revisione ai sensi
dell'art. 149 — duodecies Regolamento Emittenti

Compensi

Soggetto che ha Destinatario e
(migliaia di Euro)

Tipologia di servizi . .
erogato il servizio

Revisione contabile Reconta Emst & SG Leasing 51
Young S.p.A.

- . Reconta Ernst .
Servizi di attestazione econta Ernst & SG Leasing 3
Young S.p.A.
. . EY Financial .
Altri servizi Business Advisor SG Leasing 25
Totale 79

Gli importi indicati non includono le spese addatstdalla societa di revisione e I'IVA.
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