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Ordine del giorno

Assemblea Ordinaria degli Azionisti della Fraer Leaing S.p.A. convocata per il giorno 10 APRILE 2015

1. Relazioni del Consiglio di Amministrazione, del @gjio Sindacale e della Societa di Revisione.
Bilancio al 31 dicembre 2014 e deliberazioni refati

2. Nomina dei componenti del Consiglio di Amministaa® previa determinazione del numero e
definizione del compenso

3. Nomina del Collegio sindacale e del suo Presidgmtjia determinazione del numero e definizione
del compenso; nomina dei sindaci supplenti.
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Relazione degli Amministratori sulla Gestione

1. Lo scenario macroeconomico.

Gli indici delleconomia dell’Eurozona hanno evidéto anche per I'anno 2014 un trend di mancata
crescita.

La Commissione europea ha elaborato per 'anno 20@5progressiva ripresa che sara pero ancoraelebol
nei primi mesi dell’anno: le previsioni per il 2086no di una crescita del PIL dell’Eurozona dell:1%

In Italia la dinamica degli investimenti continuaisentire di un basso utilizzo della capacita pittda da
parte delle imprese. La domanda di credito dellerése italiane, dopo la stabilizzazione nella primeta
del 2014, & di nuovo calata nel terzo trimestrepanticolare € scesa la richiesta di fondi perrfmare
investimenti fissi.

La Commissione europea stima per ['ltalia un aoekdlla fase negativa del ciclo economico e l'ioidi
una crescita del PIL, seppur contenuta, dello 0462015 e del 1,3% nel 2016.

2. Il mercato del leasingin Italia

Il mercato italiano del leasing nel corso del 20hd evidenziato segnali di ripresa: i contratti
complessivamente stipulati ammontano a circa 1&rdil registrando un incremento rispetto al precee
anno del 8,8% in termini di volumi di contrattiptlati e del 10,7% in termini di numero nuovi catti
stipulati.

Sicuramente le novita fiscali inserite nella Legi&tabilita 2014 hanno contribuito alla ripresarmercato.

La crescita del mercato e evidenziata in quasi tutbomparti ad eccezione delle energie rinnovalsili
evidenzia 'incidenza dei volumi per prodotto eadinfronto con I'anno precedente (dati espressiiliona di
euro):

2014 2013 VAR %

N. Contratti | Valore bene | N. Contratti | Valore bene | N. Contratti | Valore bene
Immobiliare 4.025 4.064 3.315 2.939 +21% +38%
Strumentale 137.305 6.102 126.153 5.790 +9% +5%
Autoveicoli 175.243 5.311 156.116 4.810 +12% +10%
Energie rinnovabili 216 278 666 951 -68% -71%
Aeronavale 279 207 248 179 +12% +16%
TOTALE 317.068 15.962 286.498 14.669 +11% +9%
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3. Andamento commerciale della Societa
La linea di business SGEF lItalia

La Vostra Societa svolge la propria attivita inlitanell’ambito di SOCIETE GENERALE Equipment
Finance (SGEF), la linea diusinessdi SOCIETE GENERALE (del cui Gruppo la Societa arte
unitamente a SG Leasing e SG Equipment Finangg ftel I'attivita dileasing

| contratti di leasing stipulati nel corso dell’andalle societa di SGEF Italia sono stati pari & g8lioni di
Euro; I'anno precedente essi erano stati pariéanifloni di Euro con un incremento del 25%.

Nel corso del 2014 le societa di SGEF ltalia haoperato con I'usuale prudenza sia nella valutaza®ike
nuove operazioni di leasing, privilegiando queltdlagate a reali investimenti fissi rispetto a dgiaion
spiccata valenza finanziaria, sia nell'approccraavi prodotti.

La crescita dell'attivita ha interessato tutteip®iogie di prodotto.

I nuovi contratti di leasing stipulati nel corsd @014 si riferiscono:

- per il 40% a immobili strumentali;

- peril 26% a prodotti di high tecnology;

- per il 24% a macchinari e impianti industriali
- per I'8% ad autoveicoli;

- per I'1% a piccoli impianti fotovoltaici;

- perI'1% a imbarcazioni da diporto.

Nel corso del 2014, le societa di SGEF Italia haomtinuato ad operare secorlgicy ormai consolidate,
privilegiando quelle collegate a reali investimdissi rispetto a quelle con spiccata valenza fanna.

Avuto riguardo alla derivazione commerciale, le veioperazioni dleasingfinalizzate nel corso del 2014
sono state originate grazie alle relazioni intraite con Istituti di Credito, Associazioni Confgréinali,
Vendors internazionali e locali.

Nel mercato italiano dééasing le societa di SGEF unitamente alla consociata Aelengono una quota di
mercato per volume di attivita pari al 7,8% e gu@mno, nel loro insieme, la quarta posizione ndHasifica
redatta da ASSILEA (su un totale di 65 societfedsing.

Andamento commerciale dell'impresa

Nellambito dell’attivita commerciale di SGEF Italii contratti dileasingstipulati dalla Vostra Societa nel
corso dell'anno appena trascorso, sono stati ©31(¥ 37% rispetto al 2013) per un ammontare di 287
milioni di Euro (contro i 203 milioni di Euro nel023, con un incremento del 42%). L'importo mede d
contratti stipulati nell’'anno 2014 e stato di 16Bankuro in linea con I'anno precedente.

La crescita dell'attivitd commerciale ha riguaadaitti i settori di attivita caratteristica neiajula Vostra
Societa opera.
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La seguente tabella riporta la suddivisione pedgtto dei contratti dieasingstipulati nell’'anno 2014 e il
confronto con I'anno precedentafi espressi in milioni di eujo

2014 2013 VAR %

N. Contratti | Valore bene | N. Contratti | Valore bene | N. Contratti | Valore bene
Immobiliare 244 160 197 102 +24% +56%
Strumentale 728 91 559 78 +30% +17%
Autoveicoli 723 34 485 22 +49% +58%
Energie rinnovabili 5 1 0 0 +100% +100%
Nautico 3 1 1 1 +100% 0%
TOTALE 1.703 287 1.242 203 +37% +42%

Avuto riguardo ai canali commerciali, i nuovi caaitr dileasingstipulati nel corso del 2014 derivano:

- per il 50% da segnalazioni degli Istituti di Credé Associazioni Confartigianali azionisti;
- per il 42% da segnalazioni degli Istituti di Creditssociati;
- per I'8% da segnalazioni di Dottori Commercialisti.

Al fine di evitare eventuali problematiche di incoatibilita rilevanti ai sensi dell’Articolo 36 ded.d.

Decreto Salva ltalia (cfr, D.L. n. 201/2011, coriiterin legge dalla Legge n. 214/2011) che ha ohbtto il

c.d. “divieto diinterlocking, la Societa con decorrenza 21 settembre 2012cdszato ['attivita di
commercializzazione diretta dei propri prodotti.

Sotto il profilo commerciale, si conferma fondanaatil sostegno degli istituti bancari presenti cegbitale
sociale di Fraer Leasing (Banca di Piacenza, B&ugmlare di Marostica con Banca di Treviso, Catsa
Risparmio di Cento, Cassa di Risparmio di CesenaBanca di Romagna, Cassa di Risparmio di Fabrian
e Cupramontana, Cassa di Risparmio di Rimini-CARHEMil Banca e Cassa Rurale e Artigiana “San
Giuseppe” Camerano) e delle associazioni della @tgfanato Federimprese Emilia Romagna, unitaeent
a quello degli altri istituti bancari associatiechanno fatto ricorso ai servizi della Vostra Stciger il
soddisfacimento delle richiesteldasingdella propria clientela.

Sotto il profilo finanziario, I'attivita dieasingha beneficiato del sostegno di SOCIETE GENERALe ba
continuato a garantire alla attivita aziendaleabbisogno finanziario necessario in maniera quesiIgiva;
nel secondo semestre dell'anno la Capogruppo Hadénerogato alla Societa una quota dei finanzidmen
TLTRO erogati dalla Banca Centrale Europea nei miesettembre e dicembre.

Al solo scopo di diversificare le fonti necessarer il soddisfacimento del fabbisogno finanziarid-caer

Leasing, la Societa, in aggiunta al sostegno di IEOE GENERALE, ha chiesto ed ottenuto linee di dced
da parte di alcuni istituti bancari azionisti easati per un importo pari a circa il 9% delle kndi credito

complessive.

La Societa nel corso dell’'esercizio ha inoltre mit®, con il supporto della Capogruppo SOCIETE
GENERALE, la concessione di un prestito dalla Bakcaopea per gli Investimenti (BEI) che ha come
razionale quello di contribuire sia al rilancio la#tivita leasing sia al sostegno dell’economialee(PMI)
target tipico della clientela della Societa.
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4. Andamento patrimoniale ed economico

Si espongono in forma sintetica i dati dello Sta&drimoniale e del Conto Economico al 31 dicemify&42
raffrontati a quelli del medesimo periodo del 2013.

Stato Patrimoniale riclassificato - importi espresisin migliaia di Euro

Crediti 1.573.169 1.605.362
Attivita finanziarie 23.044 26.326
Attivita materiali e immateriali 550 602
Altre attivita 23.392 25.860
Totale attivita 1.620.155 1.658.150
Passivita e Patrimonio Netto 2014 2013
Debiti 1.463.605 1.505.727
Alire passivita 37.950 40.062
Fondi per rischi e oneri 386 378
Passivita subordinate 10.000 10.000
Patrimonio netto 96.978 91.194
Utile d’esercizio 11.236 10.789
Totale passivita 1.620.155 1.658.150
Crediti

La voce e costituita principalmente da crediti d@nti da operazioni di locazione finanziaria altoeatelle
rettifiche di valore.

Il valore residuo finanziario del portafoglio dedntratti dileasingin essere al 31 dicembre 2014 € pari a
1.533 milioni di Euro.

Esso si riferisce:
- per il 77 % a immobili;
- per il 19 % a macchinari, impianti industrialpiecoli impianti fotovoltaici (cosiddetto leasing
strumentale);
- per il 4 % ad autoveicoli e imbarcazioni da dtpor

11
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Il portafoglio contratti della Societa ha le sedilearatteristiche:

- la clientela & storicamente rappresentata pahciente da PMI e da clientela c.detail
(complessivamente il 90% del totale crediti al &fthbre 2014);

PORTAFOGLIO ESPOSIZIONE  N. CONTRATTI

% %
BANCHE 0,4% 0,1%
ENTI PUBBLICI 0,1% 0,2%
LARGE CORPORATE 6,4% 3,8%
PMI 49,5% 24,0%
RETAIL 43,6% 71,9%

TOTALE 100,00% 100,0%

- l'ubicazione dei beni & concentrata nel noalidt operando la Societa prevalentemente nellomeg
Emilia Romagna e Veneto e in minor misura in Filénezia Giulia, Marche e Toscana;

- i contratti di leasing immobiliare sono nellangralita stipulati con utilizzatori finali (retadl PMI) e il
loro importo medio e inferiore alla media di meo;dimporto medio dei contratti non immobiliariig linea
con quello del mercato;

- il finanziamento di beni strumentali cosiddéttiiquidi” (per la mancanza del mercato dell'usate
accompagnato da fattori di mitigazione del risatli@redito (per maggiori dettagli si veda quantdi¢ato
nella parte D della Nota Integrativa — sezione dragrafo 2.3 “Tecniche di mitigazione del rischlio
credito”).

| crediti lordi deteriorati (sommatoria di “sofferee”, “incagli” e crediti scaduti da oltre 90 gigrrsono
cresciuti progressivamente nel corso degli ultinei &nni, risentendo delle difficolta delle impresel
contesto della crisi economica, ma rimanendo comergignificativamente inferiori alle medie di medma
Essi rappresentano il 14,4% del portafoglio comges(il 14,2% a fine 2013); tale dato si confroetan
quello del mercato italiano, posto al 26,1% nel es&tio anno (analisi ASSILEA sul “Rischio di Credjto

La suddivisione per prodotto dell'incidenza deliévéa deteriorate e la seguente:

Fraer Mercato italiano
Immobili 15,1% 28,9%
Macchinari e impianti industriali 16,1% 23,2%
Autoveicoli 12,2% 20,6%
Imbarcazioni da diporto 14,7% 49,3%
Totale 14,4% 26,1%

Conformemente allgolicy di credito di Gruppo, la Societa effettua una tadione analitica per tutte le
posizioni c.d. in default, intendendosi con tale espressione tutte queltézmpni con uno scaduto maggiore
di 90 giorni ed i contratti risolti con aziongali o procedure concorsuali in corso.

12
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La valutazione analitica viene effettuata “pratpea pratica” avendo a riferimento sia la situaziepecifica
delle pratiche sia la possibilita di recupero deldito scaduto sulla base anche di stime aggionditbeni
sia eventuali fideiussioni bancarie a garanzia.

La metodologia di valutazione dei crediti applicai@la Societa tiene in debito conto le condizidni
mercato e i tempi di recupero e di ricollocamerdblebni.

Sulla base delle valutazioni effettuate si evidenaigli indici di copertura delle attivita deteate:

- relative a contratti mobiliari

garanzie bancarie 3%
valore di mercato del bene 18 %
previsioni di recupero 12 %
fondo svalutazione crediti 67 %

- relative a contratti immobiliari

garanzie bancarie 1,0%
valore di mercato immobili 91,5%
fondo svalutazione crediti 7,5 %

Circa il portafoglio mobiliare “in default” la Scetia anche per il 2014 ha effettuato l'usuale rewisj
secondo policy, di fine anno delle perizie del €sito si & tenuto conto per la determinazioneedeltifiche
di valore dell’anno.

Circa il portafoglio immobiliare, per il quale laalenza delle stime assume ancor piu rilievo siaildero

ammontare sia per il trend del mercato di riferitoefa Societa, avvalendosi dell'opera di una iedigpente
societa esterna, ha effettuato la consueta reesaonuale dei valori di mercato di tutto il porglfo sia “in

bonis” sia “in default”.

A tale riguardo si segnala che, in sede di revesidelle perizie immobiliari, sono stati effettuati

- sopralluoghi per tutti gli immobili oggetto di etatti in sofferenza;

- perizie ‘desktop sulla base dei documenti relativi all'immobileciusa la perizia originaria eseguita sul
posto, singolarmente per tutti i contratti con stadnaggiore di 180 giorni;

- perizie caso per caso sulla base di indici delcate immobiliare per i contratti in bonis regolaricon
scaduto fino a 180 giorni.

Sulla base dei valori di mercato aggiornati risutitalalla revisione annuale delle perizie, la Sggiai fini
della valutazione delle esposizioni immobiliari el@rate, opera, a seconda dei casi, ulteriori thibtenti
del valore di perizia in modo che il rapporto teadsposizioni nette ed i valori peritali aggiorr{af RA
“loan to revised appraisal”’) non superino rispettnente:

- i190% per i contratti con scaduto maggiore di 8 e inferiore a 180 giorni;

- I'85% per i contratti con scaduto maggiore di 188 e per i contratti risolti;

- 1'80% per i contratti risolti i cui immobili potrédero presentare delle situazioni di specificita;

- 11 70% per i contratti risolti i cui immobili sonstati ritirati da oltre tre anni e non ancora ricoati.

13
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Attivita finanziarie

La voce risulta costituita principalmente da ti8IiP emessi dallo Stato Italiano in ottemperanizyllicy
di Gruppo che prevede che parte del patrimoniconadle sue societa sia investito in titoli di Stat
garantiti dallo Stato, cio allo scopo di realizzare

- da un lato un investimento del patrimonio aziéadattivita ritenute a rischio piu contenuto;
- dall’altro una maggiore contribuzione all’equiiib fra impieghi e raccolta dell’attivita caratt&tica.

Tali titoli sono valutati al costo ammortizzatoiliszando il metodo del tasso di interesse effettiv

Altre attivita

La voce comprende principalmente attivita fiscalirenti per gli acconti di imposta versati ed aptia
fornitori per I'acquisto di beni concessi in loaaze finanziaria.

Debiti

| debiti sono costituiti per il 92% da finanziamieatcesi con la capogruppo SOCIETE GENERALE che,
come gia accennato, soddisfa quasi integralmdnfehbisogno finanziario della Societa per lo suwignto
della propria attivita. Il imanente 8% afferisakesposizioni con altri Istituti di Credito e la BE

Altre passivita

La voce e costituita prevalentemente da debiti ovdosnitori per acquisto di beni concessi in locas
finanziaria.

Passivita subordinate

Trattasi del prestito subordinato erogato daglioAisti nel dicembre 2008, per la durata di 10 aahg
scopo di sostenere lo sviluppo dell’attivita azi@lednel pieno rispetto della normativa vigente etena di
requisiti patrimoniali.

Patrimonio netto

L’incremento della voce rispetto al precedente @ser deriva dalla quota dell'utile di eserciziorpe2013,
destinata a riserva straordinaria a seguito dedl@nta degli Azionisti di proseguire nel rafforzame
patrimoniale della Societa.

14



Fraer Leasing S.p.A.

Conto Economico Scalare riclassificato - importi gressi in migliaia di Euro

2014 2013
Margine finanziario 37.638 38.612
Commissioni attive 784 670
Commissioni passive -784 -1.002
Margine di intermediazione 37.638 38.280
Costi di struttura -8.530 -8.379
Costo del rischio di credito (perdite,
riprese di valore e accantonamenti) -12.575 -11.666
Altri oneri e proventi 979 823
Utile operativo 17.511 19.058
Imposte dell esercizio -6.275 -8.269
Utile d'esercizio 11.236 10.789

La gestione economica evidenzia un utile, priméedeiposte e tasse, di 17.511 mila Euro (- 8%etispal
2013); 'utile netto ammonta a 11.236 mila Euro @dpccantonamento a imposte e tasse.

Si illustrano di seguito i principali elementi channo caratterizzato la gestione economica del@ego
nellanno 2014:

- leggera flessione del margine finanziario del 8%vuto principalmente alla flessione degli impieg
mediamente investiti;

- miglioramento del margine delle commissioni;

- stretto monitoraggio dei costi di struttura tt@no subito un incremento del 2%;

- incremento del costo del rischio su crediti eggiato con I'applicazione della metodologia inthca
dalla policy in uso ed a seguito di un accantondaméntegrativo effettuato in particolare per il

portafoglio immobiliare;

- incremento degli altri proventi a seguito di umiglior capacita di gestire i servizi resi allaetltela.
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Indicatori fondamentali dell’operativita dell'imprea

Si segnalano qui di seguito i principali indicateconomico-patrimoniali e di efficienza della Se&ie

- rapporto fra utile d’esercizio e patrimonio netttt, 9% (12,5% nel 2013);

- rapporto fra utile operativo e margine di intermaztbne: 47% (50% nel 2013);

- rapporto fra utile operativo e totale delle atéivil% (come nel 2013);

- rapporto fra mezzi propri e mezzi di terzi: 8% (é%el 2013);

- rapporto fra costi di struttura e margine interragine (‘tost income rati9: 23% (22% nel 2013).

5. Informativa sugli obiettivi e sulle politiche dellimpresa in materia di
assunzione, gestione e copertura dei rischi

La funzione diCompliance e Risk Managementomune a tutte le societaldasingitaliane del Gruppo
Société Générale ed € stata esternalizzata, didiemso specifico accordo diutsourcing alla consorella
SG Leasing S.p.A.

Alla FunzioneCompliancee Risk Managemenra Societa ha affidato compiti di analisi e moraiggio dei
Rischi di “Primo Pilastro” e di “Secondo Pilastro”.

La Societa ha altresi istituito una specifica FaneiAntiriciclaggio, esternalizzata anch’essa adL8&sing
S.p.A, che la svolge tramite il proprio Servifisk Managemen& Complianceed al cui responsabile &
stato altresi attribuita la responsabilitd dellgnsdazione delle operazioni sospette in linea coantp
previsto, in caso di accentramento delle funzidrdrdiriciclaggio a livello di gruppo, dal Provvediénto in
materia di organizzazione, procedure e controlliixdoprevenire I'utilizzo degli intermediari finaiari per
scopi di riciclaggio, emanato dalla Banca d'ltalid0 marzo 2011 (di seguito, il “Provvedimento Ban
d’ltalia”).

L'Alta Direzione é costantemente informata dagfidlfe dalle Funzioni preposti (Servizio Analisigghio,
Ufficio Recupero Crediti, Ufficio ControlloReportinge Banca d’ltaliaRisk Managemend Compliance
Internal Audi) di tutte le potenziali situazioni di rischio (diedito, di mercato, operativo), sulle azioni (o0
sulle proposte d'azioni) intraprese per limitare slperare tali rischi, sull'efficienza e sull'efitia dei
controlli in essere e sulle eventuali azioni effate o proposte relative alla soluzione dei probieerenti
eventuali carenze nel sistema dei controlli interni

Sono allo scopo stati istituiti appositi Comitaquiali ad esempio il Comitato di Direzione di Cotito
Interno, il Comitato Rischi Operativi ®ermanent Supervisioed il Local Credit Risk Management
Commitee

In particolare, durante I'anno appena conclusdassoso tenute riunioni del Comitato di Direzione di
Controllo Interno con I'obiettivo di monitorareischi operativi e disporre iniziative per la lordtigazione.
Si e altresi riunito periodicamentelibcal Credit Risk Management Commitelee € composto dall’Alta
Direzione che lo presiede, dal Responsabile delvi8er Analisi del Rischio, dal Responsabile
Amministrazione e Finanza e dal Responsabile delife Risk Management & Complianeesi occupa di
analizzare e controllare I'evoluzione del rischioctedito del portafoglio, monitorare I'applicaziered il
rispetto delle politiche creditizie locali nonche dongruita degli accantonamenti prudenziali anbila a
fronte delle perdite e dei rischi di perdita sugditi.
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La funzione di Risk Managemensi avvale altresi del supporto degli Organi e eldiunzioni della
Capogruppo preposti alla gestione e monitoraggioridehi; la Capogruppo esercita anche un’attidta
controllo sull’operato delle societa controllate.

Il monitoraggio della gestione dei rischi & affidladl Comitato di Direzione che ricomprende I'Alta
Direzione e le prime linee delanagemerdelle diverse societa di SGEF ltalia.

Rischi di “Primo Pilastro”

- Rischio di Credito

Per il tipo di attivita svolta, dalla Societa chio di credito rappresenta il rischio piu rileiean

Il processo di analisi e monitoraggio del rischio aledito &€ formalizzato in specifiche procedure
organizzative interne nel rispetto dgblelicy della Capogruppo.

Per la determinazione del requisito patrimonialeessario a fronte del rischio di credito assur@&dcieta
ha adottato al momento il metodo Standardizzato.

Nel corso dell’anno, la Societa ha aggiornato acprocedure organizzative interne legate al pracess
analisi del rischio di credito. In data 25 giugn012 la Societa ha ricevuto dal’Organo di Vigilanza
I'autorizzazione ad adottare la metodologia avan#BA per la quantificazione del rischio di credit

La Societa in quanto parte del Gruppo Bancario EJEI GENERALE, deve attendere l'autorizzazione
anche da parte del@ommission Bancairger I'utilizzo della metodologia avanzata.

- Rischi Operativi

Per la determinazione del requisito patrimonialeessario a fronte dei rischi operativi assuntGdaieta ha
adottato la metodologia avanzata AMA a seguitoalgibrizzazione ottenuta da parte della Banca ltilia
data 27 novembre 2008.

| dispositivi messi in atto per la gestione, il ritoraggio e la misurazione, in via continuativaj dschi
operativi, in modo conforme e coerente con le ptace previste dalla Capogruppo, a livello di lirdia
business (SGEF), sono i seguenti:

- Raccolta delle Perdite Operative, ossia un sistarterno di raccolta e valutazione su base
continuativa delle perdite registrate;

- Key Risk Indicatorsovvero gli Indicatori di Rischio Principali cheto scopo di consentire una
misurazione quantitativa e oggettiva del rischioa walutazione periodica di miglioramenti o
peggioramenti nel profilo di rischio intrinseco o reetto dei sistemi di mitigazione, nonché
l'indicazione di aree di intervento preventivo (hite piano di azioni specifico) e/o di
monitoraggio rafforzato.;

- Risk Control Self AssessmdgRCSA), ossiaun’autovalutazione annuale del rischio da parte del
managementon l'ausilio di misure e parametri quali-quarttittche consente di determinare e
misurare I'esposizione della Societa ai rischi aper,

- Analisi di Scenario, che nell’ambito del modello AMonsiste in una valutazione economica della
propria esposizione al verificarsi di eventi prabab con impatto elevato. Essa & condotta
annualmente sulla base dgbelicy e delle procedure definite dalla Capogruppo;

- Sorveglianza Permanente (Permanent Supervisiongistente in un ulteriore livello di controllo
operato permanentemente sull’'operativita giornalier
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| dispositivi sopra indicati sono soggetti a vahibai e aggiornamenti periodici sotto il coordinarteedella
Casa Madre.

- Rischi di Mercato

La Societd non é soggetta a rischi di mercato iantpu non svolge attivita ditrading’ e non detiene
posizioni di ‘trading’ di valori mobiliari, divise e tassi di interesska Societa hon ha mai operato su
“derivati” equivalenti.

Rischi di “Secondo Pilastro”

Nell’'ambito del processo ICAARrternal Capital Adequacy Assessment ProgdasSocieta ha provveduto
a censire, valutare e misurare gli altri rischisiddetti Rischi di “Secondo Pilastro”: ossia, risah
concentrazione, di tasso di interesse, di liqujditgiduo, strategico e di reputazione. Nellamlicdale
processo la Societa, dopo aver determinato il &gpio di capitale ad inizio anno 2014, ha provvedut
valutare e monitorare con periodicita trimestrakeeind del fabbisogno al riguardo, utilizzando, come sopr
descritto, la metodologiatandard per il rischio di credito e la metodologia avamsz&MA per i rischi
operativi.

| risultati delle analisi effettuate sono state tpt@ periodicamente all’attenzione del Consiglio di
Amministrazione a cura dell’Alta Direzione.

L’aggiornamento annuale del rendiconto ICAAP dartrattere al’Organo di Vigilanza é, alla data della
presente Relazione, in corso di predisposizionea& sottoposto all'approvazione del Consiglio di
Amministrazione nei termini previsti.

Per ulteriori informazioni in materia di gestione dschi, si rimanda alla sezione D della Notagmativa.

6. Fatti di rilievo del periodo

Nel corso del mese di dicembre 2014, [I'azionis@ssa Rurale ed Artigiana S. Giuseppe - Credito
Cooperativo Camerano € stata fusa per incorporaziorBanca di Filottrano - Credito Cooperativo di
Filottrano e di Camerano - Societa Cooperativa.

La Societa, nel corso dellanno 2014, é stata imptg per la realizzazione dei seguenti progetti e
adeguamenti normativi.

Basilea 2 — Rischio di Credito

Per quanto riguarda il rischio di credito, la Stiista utilizzando, per la valutazione della ckdat rating
propri prodotti con modelli di valutazione del merdi credito validati dalla capogruppo Sociéte &éte

sia per la clientela retail e PMI sia per quelid targe Corporatee Istituzioni finanziarie. Tali modelli di
valutazione sono oggetto periodicamente di verificeadattamento per tenere conto delle modifiche
intervenute nel portafoglio della Societa.
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La Societa nel corso dell’'anno ha inoltre provvedatverificare I'aggiornamento delfeolicy in materia di
erogazione del credito in virtu dei nuovi riferintiemormativi e dei nuovi prodotti

Basilea 2 — Rischi Operativi

Nel corso del 2014, la Societa ha continuato airgestell’ambito della metodologia AMA, i procegdi
“Raccolta delle Perdite Operative”, di calcolo dKiey Risk Indicatdy, il “ Risk Control Self Assessimient
(RCSA), le “Analisi di scenario” e la “SorveglianP&rmanente’Rermanent Supervisipnoltre alBusiness
Continuity Plan predisposto per consentire alla Societa il prosegnto delle attivita anche in caso di grave
indisponibilita delle risorse fisiche e informate&cbell’azienda.

Nel secondo semestre dell’anno la Societa é statanfiente impegnata nella revisione del procesia de
Permanent Supervisigoer adeguarlo ai huovi controlli richiesti dallagogruppo SOCIETE GENERALE.

Trasparenza

In ossequio alle norme introdotte dalla Banca lidtai sensi del decreto legislativo n. 141/2080Sbcieta
ha proseguito nel perfezionare le procedure inftinha e le procedure interne nelllambito del cdeoret
rispetto della normativa vigente in materia di pa@®nza delle condizioni contrattuali praticatea all
clientela.

Al momento la Societa non ha cause in essere iariaati trasparenza.

Usura

Anche in materia di usura, contestualmente a rsp@s chiarimenti emanati dalla Banca d'ltalia
successivamente alle istruzioni a suo tempo ematwt8ocieta ha provveduto ad integrare le proprie
procedure aziendali ed informatiche.

Al momento la Societa non ha cause in essere iarmaati tassi usurari.

Antiriciclaggio

La Societa ha provveduto a verificare I'aggiornatoettella propria normativa interna e delle procedur
operative e informatiche alla normativa vigente fifi di rafforzare i controlli sulla gestione delichivio
unico informatico (AUI), la Societa si e dotatauh nuovo software diagnosticoFdrces/Labo2 che
consente trimestralmente una ulteriore verifica ot vi siano clienti presenti negli elenchi actoiaggio
ed antiterrorismo.

La Societa ha inoltre organizzato come di consuetwsi di aggiornamento annuale per tutto il peede
dipendente sulla normativa antiriciclaggio.

Compliance

Con il supporto della Capogruppo la Societa hagiosessere una nuova procedura informatica finata
alla valutazione di tutti i rischi diompliancein essere; la procedura ha lo scopo di garartite funzione
Compliance una completa mappatura dei rischi e il loro austaggiornamento legato all’evoluzione della
normativa.
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7. Principali fattori e condizioni che incidono sula redditivita dell'impresa

Anche nel 2014 I'attivita commerciale si e svilupaerlopiu nell’'ambito delle relazioni con Istituwti
Credito e Associazioni Confartigianali nei territove essi sono presenti e radicati. Tale impostezda un
punto di vista operativo ha trovato sviluppo ndfbota del leasing da parte degli Istituti e delle
Associazioni direttamente alla propria clientela. h punto di vista creditizio, tali relazioni comrniali e
la prudente politica di approccio al rischio prata dalla Societa hanno favorito I'attento monigoia del
rischio di credito e contribuito a limitare il det@arsi di posizioni creditorie nel contesto di gonadro
economico caratterizzato da grandi difficolta aseadel persistere della crisi economico-finanziaria

Il leasingofferto dalla Societa si &€ confermato carattetizzalla corrispondenza delle operazioni alle reali
esigenze della clientela in materia di finanziaroeti propri investimenti fissi, senza ricorso anfe
“improprie” di utilizzo dello strumento finanziargtesso.

8. Sistema dei controlli interni ed attivita di audt

Il sistema dei controlli interni e I'insieme di m@g, funzioni, strutture, risorse, processi e pthoe che
mirano ad assicurare, nel rispetto della sana@egpte gestione, il conseguimento delle seguerdiitin

- la verifica dell’attuazione delle strategie e d@ltditiche aziendali;

- l'efficacia e I'efficienza dei processi aziendaingministrativi, produttivi, distributivi, ecc.);

- la salvaguardia del valore delle attivita e la eratne dalle perdite;

- l'affidabilita e sicurezza delle informazioni azdali (contabili, gestionali, ecc.) e delle proceslur
informatiche;

- la prevenzione del rischio che la Societa sia aitay anche involontariamente, in attivita illec{ton
particolare riferimento a quelle connesse cortitkaggio, I'usura ed il finanziamento al terrorisimn

- la conformita delle operazioni con la legge, lamativa di vigilanza nonché con le politiche, i
regolamenti e le procedure interne.

Il sistema dei controlli interni della Societa cawpde:

- controlli di I° livello o controlli di linea diretti ad assicurare il corretto svolgimentolelaperazioni
connesse con l'attivita svolta dalla Societa e sti@o svolti da ciascun Ufficio, anche sulla baséade
matrice definita nell'ambito del presidio dpérmanent supervisiérithe stabilisce la griglia dei controlli
che a scadenza prestabilita devono essere effattliat varie funzioni aziendali operative;

- controlli di II° livello o controlli dei rischi che hanno I'obiettivo di verificare il rispettoeidlimiti
operativi assegnati alle varie funzioni aziend&di, coerenza dell’operativita delle singole funzioni
aziendali operative con gli obiettivi di rischioadimento assegnati e la conformita alle norme
dell'operato aziendale. Tali controlli sono svalél Risk ManagemergCompliance

- controlli di 1ll° livello o revisione interna Internal Audit La Funzione dinternal Auditdal gennaio
2011 é stata accentrata presso la succursale S@dédtérale di Milano. La periodicita e le modatita
esecuzione dei controlli di 1lI° livellolfternal Audi) sono definite secondo le regole del manuale di
Auditapplicabili a tutte le societa del Gruppo Socééhérale, inclusa Fraer Leasing.

- listituzione di una specifica Funzione Antiriciggio, attribuita al ResponsabilRRisk Management
Compliance a cué stata altresi attribuita la responsabilita defignalazione delle operazioni sospette in
linea con quanto previsto, in caso di accentramdetle funzioni di antiriciclaggio a livello di gppo,
dal Provvedimento in materia di organizzazionecedure econtrolli volti a prevenire I'utilizzo degli
intermediari finanziari per scopi di riciclaggiopanato dalla Banca d’ltalia il 10 marzo 2011.
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Nell'ambito delle iniziative volte alla verifica d8istemi di Controllo Interno, la funzione ltiternal Audit
ha operato, concordemente con il mandato ricevatt&dnsiglio di Amministrazione, in base ad un Bec
piano di interventi e controlli, per i quali haaiito al Consiglio stesso e al Collegio Sindacale.

Durante I'anno 2014, sulla base del piano di aagjirovato dal Consiglio di Amministrazione sondista
svolti controlli nei seguenti ambiti:

- gestione degli accessi IT

- elaborazione del rendiconto ICAAP

- processo di gestione dei contratti di leasing imiffaole nella fase di sottoscrizione

- rischi operativi nell’'ambito della procedura avaiazAMA.

9. Altre informazioni
Attivita di ricerca e sviluppo

La Societa non ha svolto attivita di ricerca egwio, oltre a quanto indicato nella descrizionepegetti
dettagliati al precedente punto 6.

Rapporti con le altre Societa del Gruppo

La Societa € soggetta all'attivita di direzioneoerdinamento della Capogruppo Société Générale S.A.

La Societa intratteneva, al 31 dicembre 2014, useg rapporti nei confronti delle Societa del Gvap
Société Générale (dati in migliaia di Euro):

Attivita Passivita Costi Ricavi Garanzie
Société Générale 8.281) 1.117.770 8.040 315 -
SG Equipment Finance - - 1.005 - -
SG Leasing 1 1.929 1.827 - -

| rapporti con la Controllante e le altre Societh @ruppo sono regolati a condizioni di mercataji ssno
dettagliati nella Nota Integrativa.

Numero e valore nominale delle azioni

La Societa al 31 dicembre 2014 detiene n. 10.5@Megroprie del valore nominale di Euro 5,16 cauau
Durante I'esercizio non sono avvenuti acquisti gsmmi di azioni proprie.

Numero e valore azioni detenute della controllante

La Societa non detiene e non ha detenuto nel adefitesercizio, a nessun titolo, azioni della pi@pr
Controllante.
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10.Prevedibile evoluzione della gestione

La Vostra Societa per 'anno 2015 si € data i setjabiettivi:

- mantenere il livello di profittabilitd economaicaggiunto, grazie anche alla crescita del pagtiafo
in essere;

continuare un attento monitoraggio sui rischirgidito ed operativi;

- rafforzare ulteriormente i presidi organizzaér il miglioramento del sistema dei controlligrmi
in generale e in particolare quelli connessi alhis di credito;

continuare ad incrementare la diversificazidafundingsia tramite Banche Azioniste e Associate
sia tramite altre modalita.

11. Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Successivamente alla chiusura dell’esercizio 204 4estione economica della Societa sta continuando
mostrare un andamento positivo.

Relativamente all’attivita commerciale, essa sieentendo positivamente ma in misura leggermente
inferiore rispetto all’anno precedente (i primi meell'anno 2014 erano stati influenzato positivauee
dall'introduzione delle novita fiscali della LegdeStabilita 2014).

La Societa continua altresi un attento monitoragile posizioni deteriorate anche al fine del pata
presidio delle rettifiche di valore.

Un particolare ringraziamento va indirizzato aituttipendenti che hanno contribuito, con impegno e
iniziativa, allo sviluppo economico della Vostracgxa.
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12. Progetto di destinazione dell’'utile d’esercizio

Signori Azionisti,

il risultato di bilancio, al netto delle impostetasse di Euro 6.274.664 € di Euro 11.236.480 che Vi
proponiamo di destinare come segue:

- Euro 5.618.220 alla distribuzione di umidiendo alle n. 1.820.551 azioni in ragione
di Euro 3,086 per ogni azione;

- Euro 5.618.260 alla riserva straordinaria.

Signori Azionisti,

Vi rammentiamo che con la prossima Assemblea vierseadere il mandato a suo tempo conferito a
questo Consiglio, Vi ringraziamo per la fiducia @aata e Vi invitiamo a procedere alla nomina del
Consiglio di Amministrazione per gli esercizi 202916 e 2017.

Vi rammentiamo inoltre che con la prossima Assembiene a scadere il mandato a suo tempo conferito
al Collegio Sindacale, a cui rivolgiamo i nostrigiaziamenti per I'apprezzata professionalita eogquale ha
assolto al ruolo assegnato. Siete pertanto invitgdrocedere alla nomina del Collegio Sindacale ghier
esercizi 2015, 2016 e 2017.

1l Presidente del Consiglio di Amministrazione
1anfranco Ragonesi

NALAS

Bologna, 27 febbraio 2015
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Relazione del Collegio Sindacale
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FRAER LEASING S.P.A.

CAPITALE SOCIALE EURO 9.394.043,00= INT. VERSATO

Codice Fiscale e n° d’iscrizione: 01826950402 del Registro
delle Imprese di Bologna e n. 307391 R.E.A.

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

AT, BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31/12/2014
Signori Azionisti
Vi presentiamo la relazione del Collegic Sindacale al bi-
lancio relativo all’esercizio 2014 redatta sulla base del
progetto di bilancio e sulla relazione della gestione pre-
disposta dal Consiglio di Amministrazione.
La nostra relazione & suddivisa in due parti; la prima ana-
lizza il bilancio, i suoi allegati e la relazione sulla ge-
stione, mentre nella seconda parte forniamo le informazioni
relative all’attivita di controllo svolta nel corso
dell’esercizio sia mediante la partecipazicne alle riunioni
del Consiglio di Amministrazione sia mediante le verifiche
periodiche effettuate a norma degli artt. 2403 e 2404 del
codice civile.
PARTE PRIMA: RELAZIONE SUL BILANCIO AI SENSI DELL’ART. 2429
I1 progetto di bilancio dell’esercizio chiuso al
31/12/2014, che 1’Organc Amministrativo sottopone alla Vo-
stra approvazione, & stato redatto ai sensi del Decreto Le-
gislativo n.38 del 28 febbraio 2005, in applicazione dei

Principi contabili internazionali IAS/IFRS, in accordo con
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la normativa per la redazione dei bilanci degli intermedia-
ri finanziari iscritti nell’elenco speciale.

Con riguardo alle forme tecniche esso e’ costituiteo dallo
Stato Patrimoniale, dal Conto Economice, dal Prospettc del-
le variazicni del Patrimcnio Netto, dal Prospetto della
Redditivita Complessiva, dalla Nota Integrativa, dal rendi-
conto finanziario ed & corredato dalla Relazione sulla Ge-
stione.

La responsabilitd per il giudizic sul contenutoc e sulla
forma del bilancio spetta alla societd di revisione RECONTZ
ERNST YOUNG SPA (alla cui relazione vi rimandiamo) che, ci
¢ stato riferito verbalmente, non conterrd rilievi.
Possiamo attestare che il bilancioc al 31/12/2014 & redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria della societa e il
risultato economico d’esercizio.

Per quanto riguarda il Conto Economico 2014, la gestione
evidenzia un utile di Euro 11.236.480 (rispetto ad un utile
di Euro 10.788.801 conseguito nell’esercizio precedente.
L"Organo Amministrativo, nella Nota Integrativa, ha illu-
strato i criteri di valutazione delle varie appcstazioni ed
ha fornito le informazioni richieste dalla normativa sia
sullo Stato Patrimoniale che sul Conto Economico, fornendo
altresl le altre informazioni ritenute necessarie alla pit

esauriente intelligibilita del bilancio medesimo.
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Nella Relazione sulla Gestione, risultano esposti 1 fatti
principali che hanno caratterizzato la gestione e il risul-
tato dell’esercizio 2014; detta relazione sulla gestione
contiene guanto previsto dall’art. 2428 C.C..

Da parte nostra evidenziamo che il progetto di bilancio &
stato redatto con criteri di valutazione coerenti con quel-
1i adottati negli esercizi precedenti.

Nella richiamata Nota Integrativa si evidenzia che nel cor-
so dell’esercizioc non si sono verificati casi eccezionali
che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe.

SECONDA PARTE: ATTIVITA’ DI VIGILANZA SVOLTA DURANTE
L’ESERCIZIO

Nel corso delle verifiche periodiche abbiamo verificato il
rispetto dei principi di corretta amministrazione e vigila-
to per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza della
struttura organizzativa della societa riscontrando la so-
stanziale efficacia del sistema amministrativo contabile ed
adeguatezza del controllo gestionale.

La societa & soggetta ad una serie di attivita di auditing
interno come prescritto dalle Istruzioni di Vigilanza, che
a partire da gennaio 2011 sono gestite in cutsourcing con
un unico presidic dalla succursale di Milano di Societé Ge-
nerale, nell’ambito del contratto di service.

Il controllo internc viene svolto da strutture diverse da

quelle produttive ed & suddiviso in due aree: 1/Internal
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Audit, il quale periodicamente relaziona al consiglio di
amministrazione sul proprioc operato, e il Risk Management.
Nel corso dell’esercizio abbiamc preso visione delle rela-
zioni rilasciate sia dal responsabile del sistema di Inter-
nal Audit sia dal responsabile Risk Management; tali rela-
zioni sono state anche portate a conoscenza del Consiglio
di Amministrazione.

Per maggior completezza di informazione, il Collegio, con
gli Organismi di controllc sopra citati, ha mantenuto col-
legamenti che hanno permesso di rilevare la accuratezza e
la correntezza delle verifiche e delle attivitd gestite.

In particolare, si segnala che non esistono contenziosi ad
evidenza pubblica anche se sono pervenute contestazioni al-
la societa, ipotizzanti tassi usurari anche a seguito della
sentenza della Cassazione n. 350/2013: ipotesi di accusa
ritenute infondate e comunque precedute da verifiche delle
procedure di calcolo e delle procedure interne da cui non
sSonc emerse criticita.

Si segnala inoltre che sono stati predisposti gli strumenti
informatici per la creazione del profilo di rischio di ri-
ciclaggio della clientela e programmato il monitoraggio
continuo.

Informiamo che nel corso dell’attivita di vigilanza non so-
no state presentate denunce ex art. 2408 Cod.Civ. cosi come

non sono emerse omissioni, fatti censurabili o irregolarita
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tali da richiedere una menzione nella presente relazione.
Per quando riguarda 1 rapporti con 1’0Organo Amministrativo
informiamo di aver partecipato alle riunioni del Consiglio
di Amministrazione e di aver ottenuto, nel corsoc delle ve-
rifiche periodiche, informazioni sulla attivita svolta e
sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario
e patrimoniale effettuate dalla societa. In tali incontri
abbiamo potuto verificare come l1l’attivita del suddetto or-
gano sia improntata al rispetto della corretta amministra-
zione e di tutela del patrimonio sociale.

Signori Azionisti

Considerando anche 1le risultanze dell’attivita svolta
dall’organo di revisione legale dei conti, di cui viene da-
ta evidenza nell’apposita relazione accompagnatoria del bi-
lancio medesimo, esprimiamo parere favorevole
all’approvazione da parte dell’Assemblea del Dbilancio
d’ esercizio chiuso il 31/12/2014, cosi come redatto
dall’Organo Amministrativo e non abbiamo rilievi in ordine
alla proposta di destinazione dell’utile d’'esercizio.
Cesena, 23 marzo 2015

IL COLLEGIO SINDACALE

=
(CUOGHI DOTT. REMO) /'/,// /4—3;'

A -
(CASO’ DOTT. MICHELE) MJ >\ /\/Ué——\/
(FOLICALDI DOTT. SERGIO) ,@épﬁ_@‘éé
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Relazione della Societa di Revisione
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Reconta Ernst & Young S.p.A. Tel: #3902 722121
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Building a better
working world

Relazione della societa di revisione
ai sensi degli artt. 14 e 16 del D. Lgs. 27.1.2010, n. 39

Agli Azionisti
della Fraer Leasing S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal
prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla relativa
nota integrativa, della Fraer Leasing S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2014. La responsabilita
della redazione del bilancio in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del
D. Lgs. n. 38/2005, compete agli amministratori della Fraer Leasing S.p.A.. E nostra la
responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione
contabile.

2. ll nostro esame é stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell’'adequatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto
fornisca una ragionevole base per 'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 11 aprile 2014.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Fraer Leasing S.p.A. al 31 dicembre 2014 e
conforme agli International Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione Europea,
nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005; esso
pertanto é redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa della Fraer Leasing
S.p.A. per I'esercizio chiuso a tale data.

4. La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge e dai regolamenti, compete agli amministratori della
Fraer Leasing S.p.A.. E di nostra competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della
relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo
svolto le procedure indicate dal principio di revisione 001 emanato dal Consiglio Nazionale
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EY

Building a better
working world

dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro
giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della Fraer Leasing
S.p.A. al 31 dicembre 2014.

Milano, 26 marzo 2015

akrns oun? S.p.A.

iusepp
(Socio)

33



Fraer Leasing S.p.A.

34



Fraer Leasing S.p.A.

Bilancio al 31 Dicembre 2014
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STATO PATRIMONIALE

VOCI DELL' ATTIVO 31/12/2014 31/12/2013

10| Cassa e disponibilita liquide 22.100 28.649

40| Attivita finanziarie disponihili per la vendita 40.140 40.149
50| Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 23.004.045% 26.285.445
60| Crediti 1.573.169.05p 1.605.362.2[78

100| Attivita materiali 528.961 575.623

110] Attivita immateriali 20.85€ 26.588
120| Attivita fiscali 21.302.52 22.359.3(6
a) correnti 9.208.973 11.250.509

b) anticipate 12.093.54Y 11.108.797
dicuialla L.214/2011 11.218.468 9.928.794

140| Altre attivita 2.067.034 3.472.078
TOTALEATTIVO 1.620.154.71p 1.658.150.1p2

11 Presidente del Consiglio di Amministrazione
1anfranco Ragonesi

MW
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STATO PATRIMONIALE

VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO 31/12/2014 31/12/2013
10| Dehiti 1.473.605.01B 1.515.726.7p1
70| Passivita fiscali 10.694.504 14.125.789

a) correnti 9.887.498 12.678.197

b) differite 807.004 1.447.592

90| Altre passivita 27.254.97% 25.935.637

100| Trattamento di fine rapporto del personale 345.943 337.57B
110| Fondi per rischi e oneri: 40.377 40.37Y

b) altri fondi 40.371 40.37)

120| Capitale 9.394.043 9.394.043

130| Azioni proprie (-) -141.644 -141.648

160| Riserve 85.813.67% 80.031.389

170| Riserve da valutazione 1.911.344 1.911.345

180| Utile (Perdita) desercizio 11.236.48 10.788.801
TOTALE PASSIVO EPATRIMONIO NETTO 1.620.154.712 1.658150.102

I1 Presidente del Consiglio di Amministrazione
1anfranco Ragonesi

LA
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CONTO ECONOMICO

Voci 2014 2013
10. Interessi attivi e proventi assimilati 49.215.165 50.539.767
20. Interessi passivi e oneri assimilati (11.576.973 (11.927.450)
MARGINE DI INTERESSE 37.638.19 38.612.317
30. Commissioni attive 783.999 669.615
40. Commissioni passive (784.533 (1.001.601)
COMMISSIONI NETTE (534 (331.986)
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 37.637.65 38.280.331
100. Rettifiche/riprese di valore nette per deteriorameln (12.575.439 (11.665.818)
a) attivita finanziari (12.575.439 (11.665.818)
110. Spese amministrative: (8.449.514 (8.264.06p)
a) spese per il personale (3.110.889 (3.032.94p)
b) altre spese amministrative (5.338.625 (5.231.11%)
120. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita mafie (46.728 (47.611)
130 Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immate (33.577 (67.731)
150. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 0 140.00!
160. Altri proventi e oneri di gestione 978.744 682.504
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 17.511.144 19.057.615
UTILE (PERDITA) DELLATTIVITA' CORRENTE AL LORDO DE  LLE IMPOSTE 17.511.144 19.057.615
190. Imposte sul reddito dell esercizio dell ‘operaticiorrente (6.274.664 (8.268.811%)
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTEALNETTODE LLE IMPOSTE 11.236.48 10.788.801
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 11.236.48 10.788.891

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

esi
i
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA

Voci 2014 2013
10. Utile (Perdita) d'esercizio 11.236.48 10.788.8
Altre componenti reddituali al netto delle impostesenza rigiro a conto economico
20. Attivita materiali
30. Attivita immateriali
40. Piani a benefici definiti 0 17.104
50. Attivitd non correnti in via di dismissione
60. Quota delle riserve di valutazione delle partegmi valutate a patrimonio netto
Altre componenti reddituali al netto delle impostecon rigiro a conto economico
70. Coperture di investimenti esteri
80. Differenze di cambio
90. Copertura dei flussi finanziari
100. Attivita finanziarie disponibili per la vendita
110. Attivita non correnti in via di dismissione
120. Quota delle riserve da valutazione delle pargzimpi valutate a patrimonio netto
130. Totale altre componenti reddituali al netto dlle imposte 0 17.104
140. Redditivita complessiva (Voce 10+130) 11.236.48 10.805.9

I1 Presidente del Consiglio di Amministrazione
lanfranco Ragonesi

MMM
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO

NETTO
<
. . =
Allocazione risultato e . [ IS
L Variazioni dell' esercizio = N
esercizio precedente 2 B
[} < o5 b=
bl © I [SAS] ™
o = o E N =
g 2 I S o °
S 2 = . o o N =
pad =3 < Operazioni sul patrimonio netto g0 @
™ = o ivi i 22
o B o Dividendi N = o
] T T . Variazioni T O =
° » o Risene e altre dirisere | Emissi Acquisto | Distribuzi Variazioni 3 g
N 3 N destinazioni missione | Acquisto | Distribuzione [ Variazioni Altre & E
2 = 2 nuove azioni | straordinaria | strumenti B ®
1% ° 1% . . . . . . variazioni =%
X1 <] ‘D azioni proprie dividendi di capitale
w = ww
Capitale 9.394.043 9.394.043] 9.394.043]
SO\IA’apprE.!ZZO R o o
emissioni
Risene:
a) di utili 66.162.934 66.162.934] 5.782.286 71.945.220
b) altre 13.868.456 13.868.456 13.868.456
Risene da 1911344 1911344 1.911.344
valutazione
Strulmentl di 0 o N
capitale
Azioni proprie -141.648 -141.648 -141.648
Utile (Perdita)
. ( . ) 10.788.801 10.788.801] -5.782.286; -5.006.515 11.236.480 11.236.480
di esercizio
:;tgmon'o 101.983.930 101.983.930 0| -5.006515 0 0 0 11.236.480| 108.213.895

11 Presidente del Consiglio di Amministrazione
(éanfranco Ragonesi

NALAS
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO

NETTO
Allocazione risultato N ., .
. Variazioni dell' esercizio <
esercizio precedente 2 _
S o ] 2 @
- o
8 2 g =g o
S I3 3 Operazioni sul patrimonio netto g 2‘ g IS
= © = i : o -3 2&
b 5 S ' Diidendi | o iazioni o5 &<
3 s @ Risene ealre | o s £a
] o ] destinazioni| @ "S€™® | Emissione | Acquisto |Distribuzione | Variazioni £8 =
c S c o S . Altre ° o
g 2 g nuove azioni | straordinaria | - strumenti | o g
-2 8 -2 azioni proprie dividendi di capitale
| S |
Capitale 9.394.043 9.394.043 9.394.043]
Soyrapprgzzo 0 q 0
emissioni
Risene:
a) di utili 59.597.077 59.597.077]  6.565.857 66.162.934
b) altre 13.868.456 13.868.456 13.868.456
Risene da 1.894.239 1.894.239 17105  1.911.344
valutazione
Strulmentl di 0 q o
capitale
Azioni proprie -141.648 -141.648 -141.648
utile (Perdita) | ) 5 571 060 10571.069| -6.565.857, -4.005.212 10788.801]  10.788.801]
di esercizio
:::trémo”'(’ 95.183.236 95.183.236 0| -4005212 0 0 0 0 0 10.805.906| 101.983.930

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

i

(ianfranco Ragon

AL
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RENDICONTO FINANZIARIO

A. ATTIVITA' OPERATIVA 2014 2013
1. Gestione 13.379.160 23.844.860
interessi attivi incassati (+) 47.145.118 53.107.116
interessi passivi pagati (-) (11.932.027 (12.308.9209)
dividendi e proventi simili (+) 0 0
commissioni nette (+/-) (534 (331.984)
spese per il personale (-) (3.138.631 (3.060.68B)
altri costi (-) (17.145.281 (12.957.6418)
altri ricavi (+) 4.549.407 4.689.948
imposte e tasse (-) (6.098.887 (5.292.99B)
costiricavi relativi ai gruppi di attivita in vidi dismissione e al netto delleffetto fiscale J+/- 0 0
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie 20.215.666 41.723.482
attivita finanziarie detenute per la negoziazione 0 0
attivita finanziarie valutate &ir value
attivita finanziarie disponibili per la vendita 0 0
crediti verso banche 360.759 (212.375%)
crediti verso enti finanziari 5.682.13% (4.708.60b)
crediti verso clientela 23.946.201 62.131.138
altre attivita (9.773.429 (15.486.72B)
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finnziarie (31.783.077 (64.697.512)
debiti verso banche (41.542.821 (71.681.83b)
debiti verso enti finanziari (304.255 (155.960)
debiti verso clientela 80.357 (812.377)
titoli in circolazione
passiita finanziarie di negoziazione 0 0
passivita finanziarie valutatefalr value
altre passiita 9.983.642 7.952.660
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' OPERATIVA 1.811.749 870.740
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da 3.217.399 3.200.7%2
vendite di partecipazioni
dividendi incassati su partecipazioni
vendite/rimborsi di attivita finanziarie detenuieosalla scadenza 3.216.13 3.200.7%2
vendite di attivitd materiali 1.266
vendite di attivita immateriali
vendite di rami d'azienda
2. Liquidita assorbita da (29.182 (68.608)
acquisti di partecipazioni
acquisti di attivita finanziarie detenute sino atadenza
acquisti di attivita materiali (1.332 (65.343)
acquisti di attivita immateriali (27.850 (3.265)
acquisti di rami d'azienda
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' DI INVESTIMENTO 3.188.217 3.132.144
C. ATTIVITA DI PROWISTA
emissione/acquisti di azioni proprie 0 0
emissione/acquisti di strumenti di capitale 0 0
distribuzione dividendi e altre finalita (5.006.515 (4.005.21p)
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' DI PROWISTA (5.006.515 (4.005.21p)
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO (6.549 (2.289)

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

esi
4
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RICONCILIAZIONE

Importo Importo
2014 2013
Cassa e disponibiita liquide allinizio dell esaec 28.644 30.93
Liquidita totale netta generata/assorbita nelkazer (6.549 (2.288
Cassa e disponibiita liquide alla chiusura delteizio 22.100 28.64

I1 Presidente del Consiglio di Amministrazione
1anfranco Ragonesi

LA
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NOTA INTEGRATIVA

PARTE A - POLITICHE CONTABILI

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI
A.1 PARTE GENERALE

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principontabili internazionali

Il presente bilancio & redatto in conformita ainpipi contabili internazionali International Accding
Standards (IAS) e International Financial Reportitgndards (IFRS) emanati dall'International Acamm
Standards Board (IASB) nonché secondo le relatiterpretazioni dell'International Financial Repagti
Committee (IFRIC), vigenti alla data di redaziorsla stesso e cosi come omologati dalla Commissione
Europea secondo la procedura prevista dal Regotari#iin. 1606 del 19 luglio 2002 a tutto il 31 didee
2014.

Sezione 2 - Principi generali di redazione

Il presente bilancio é stato predisposto sulla biadle “Istruzioni per la redazione dei bilanciei cendiconti
degli intermediari finanziari ex art. 107 del TUdsgli Istituti di pagamento, degli IMEL, delle SG&Rdelle
SIM” emanate da Banca d'ltalia, nell’ambito deigrbtregolamentari conferitigli dal Decreto Legislat28
febbraio 2005 n. 38, con il Provvedimento del 22edibre 2014, che sostituiscono integralmente le
istruzioni allegate al regolamento del 21 genn&ib42

Le risultanze al 31 dicembre 2014 sono state @ostfronto con i dati del precedente esercizio.

Il bilancio & composto da:

1) Stato patrimoniale

2) Conto Economico

3) Prospetto della Redditivita complessiva

4) Prospetto delle variazioni di patrimonio netto
5) Rendiconto Finanziario

6) Nota Integrativa.

Il bilancio d’esercizio € corredato dalla Relaziategli Amministratori sullandamento della Gestioae
dalla Relazione del Collegio Sindacale (ai senkadcolo 2429 comma 3° del Codice Civile).

Lo stato patrimoniale, il conto economico, il prettp della redditivita complessiva, il rendiconiioainziario

e il prospetto delle variazioni del patrimonio petbno redatti in unita di euro; la nota integrativredatta in
migliaia di euro.

Nello stato patrimoniale e nel conto economico sono indicati i conti che non presentano imporgilne
ultimi due esercizi. Analogamente nella nota indiga non sono state presentate le tabelle che non
contengono alcun valore.

Concordemente con le indicazioni del Manuale perolapilazione delle Segnalazioni di Vigilanza pér g
Intermediari Finanziari iscritti nell”’Elenco Spede”, del 5 agosto 1996, 9° aggiornamento del Driab
2011, gli effetti all'incasso sono classificatiealloce 60 dell’Attivo, nella sottovoce “Crediti gerclientela

— altre attivita”.

Le rettifiche di valore per deterioramento dellévét riferibili al leasing finanziario e agli atcrediti sono
contabilizzate direttamente a riduzione della redaattivita. A livello di Conto Economico, le rdithe e le
riprese di valore di attivita riferibili al leasirfghanziario e di altri crediti, effettuate nel sordell’esercizio,
sono esposte nella voce 100a del Conto Economico.

| rapporti attivi e passivi nei confronti delle st@& del Gruppo sono stati classificati rispettieate nelle
voci 60 dell’Attivo e 10 del Passivo dello Statotrifaoniale, in relazione alla natura (Banca, Ente
Finanziario) della societa del Gruppo nei confraletia quale e intrattenuto il rapporto attivo agigo.
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| principi contabili adottati per la redazione délancio d'esercizio sono conformi a quelli util&z per la
redazione del bilancio al 31 dicembre 2013, fatizerione per I'adozione dei nuovi principi, modikéced
interpretazioni in vigore dal 1° gennaio 2014:

IFRS 10 — Consolidated Financial Statements. L'IFRS sostituisce la parte dello IAS 27 Bilancio
consolidato e separato che disciplina la contaaiimne del bilancio consolidato. Esso comprendbéeaie
problematiche sollevate nel SIC-12 ConsolidamenBwneieta a destinazione specifica. L'IFRS 10 sisdsl
un singolo modello di controllo che si applica @idue societa, comprese le societa di scopo (@ppeipose
entities). | cambiamenti introdotti dall'lFRS 10chiedono al management di effettuare valutazioni
discrezionali rilevanti per determinare quali st&igono controllate e, quindi, devono essere cuatel
dalla controllante. La modifica, successiva allangromologa del principio prevede inoltre un’ecoes al
consolidamento per le entita che rientrano nelfaidéone di entita di investimento ai sensi ddikiRS 10 —
Bilancio Consolidato. Questa eccezione al conswolafgo richiede che le entita di investimento valotie
societa controllate al fair value rilevato a coatmnomico. A seguito dei nuovi IFRS 10 e IFRS 12 cbe
rimane dello IAS 27 é limitato alla contabilizzazéodelle partecipazioni in societa controllate patmllo
congiunto e collegate nel bilancio d’esercizio.

L'IFRS 11 — Joint Arrangements. L'IFRS 11 sostiteido IAS 31 Partecipazioni in Joint venture elC43
Entita a controllo congiunto — Conferimenti in natuwda parte dei partecipanti al controllo. L'IFR$ 1
elimina l'opzione di contabilizzare le societad coflate congiuntamente usando il metodo di
consolidamento proporzionale. Le societa cont®laingiuntamente che rispettano la definizionenrdi u
joint venture devono invece essere contabilizzassdo il metodo del patrimonio netto. A seguitordeivi
IFRS 11 e IFRS 12, lo IAS 28 é stato rinominatotéapazioni in societa collegate e joint venture, e
descrive l'applicazione del metodo del patrimonietta per le partecipazioni in societa a controllo
congiunto, in aggiunta alle collegate.

IFRS 12 - Disclosures of Interest in Other Entitie8FRS 12 include tutte le disposizioni in materdli
informativa in precedenza incluse nello IAS 27 tietaal bilancio consolidato, nonché tutte le disigmni
di informativa dello IAS 31 e dello IAS 28. Quegtformativa € relativa alle partecipazioni di urmgigta in
societa controllate, joint venture, collegate evéicoli strutturati. Le informazioni richieste d#iRS 12
sono presentate nelle note esplicative al bilanomsolidato al paragrafo “ Controllate con inteeeg® di
minoranze significative”.

Transition Guidance, modifiche all'lFRS 10, IFRS &1IFRS 12. L'obiettivo delle modifiche & chiarire
l'intenzione dello IASB al momento della prima plibbzione della guida alle disposizioni transitorie
nell'lFRS 10. Le modifiche prevedono inoltre unewlore alleggerimento della transizione nell’lFRS, 1
IFRS 11 e IFRS 12, limitando l'obbligo di forniraformazioni comparative rettificate al solo esdrxiz
comparativo precedente. Inoltre, per le informaziogative alle entita strutturate non consolidaie,
modifiche sopprimono I'obbligo di presentare infazioni comparative per gli esercizi precedenti dita

in cui I'lFRS 12 é applicato per la prima volta. secieta applicano le modifiche, al piu tardi, atipadalla
data di inizio del loro primo esercizio finanziadbe cominci il 1° gennaio 2014.

In data 16 dicembre 2011 lo IASB ha emesso alcumerelamenti allo IAS 32 — Strumenti Finanziari:
esposizione nel bilancio, per chiarire I'applicamodi alcuni criteri per la compensazione dellévigdt e
delle passivita finanziarie presenti nello IAS B2.modifiche chiariscono il significato di “ha centemente
un diritto legale a compensare” chiariscono indlxpplicazione del criterio di compensazione déA& 32
nel caso di sistemi di regolamento (come ad esestpitze di compensazione centralizzate) che applica
meccanismi di regolamento lordo non simultanei.

Recoverable Amount Disclosures for Non-Financiake¥s (modifiche al principio contabile IAS 36).
Queste modifiche rimuovono le conseguenze sullfimfitiva richiesta dallo IAS 36 involontariamente
introdotte dallo IFRS 13. Inoltre, queste modificiehiedono informativa sul valore recuperabilel@el
attivita o CGU per le quali nel corso delleserciz stata rilevata o rigirata una riduzione di wlo
(impairment loss).
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Amendments IAS 39 Novation of Derivatives and Caumition of Hedge Accounting. Le modifiche mirano
a disciplinare le situazioni in cui un derivato igeato come strumento di copertura &€ oggetto daniawne
da una controparte a una controparte centrale inseguenza di normative o regolamenti. La
contabilizzazione di copertura puo cosi contin@apeescindere dalla novazione, cosa che senzaddicao
non sarebbe consentita.

Il Gruppo non ha adottato anticipatamente alcungguio, interpretazione o miglioramento emanatonoa
ancora in vigore.

Principali norme e interpretazioni contabili omaitg dall’Unione Europea nel corso del 2014 ma aire n
trovano applicazione al 31 dicembre 2014 e peralida Societa non si & avvalsa, nei casi eventeiaten
previsti, dell'applicazione anticipata:

IFRIC 21 — Levies. L'IFRIC 21 chiarisce che unait@nticonosce una passivita per tributi non prima d
quando si verifica I'evento a cui € legato il pagamo, in accordo con la legge applicabile. Pergapaenti
che sono dovuti solo al superamento di una detatanigsoglia minima, la passivita é iscritta solo al
raggiungimento di tale soglia. E’ richiesta I'agplzione retrospettiva per I'IFRIC 21. Questa intetgzione

si applica per esercizi che iniziano il 1 genndi@% 0 successivamente a tale data.

Amendments IAS 19 - Defined Benefit Plans: Emplogmmtributions. Lo IAS 19 chiede ad un’entita di
considerare le contribuzioni da parte dei dipenderdi terze parti quando contabilizza i piani anéici
definiti. Quando le contribuzioni sono legate gli@stazione del servizio, dovrebbero essere aiteilal
periodo di servizio come benefici negativi. La nfimdi chiarisce che, se 'ammontare delle contribnizé
indipendente dal numero di anni di servizio, € pso all’entita di rilevare queste contribuzionmeouna
riduzione del costo del servizio nel periodo in iElgervizio & prestato, anziché allocare le ctwizioni ai
periodi di servizio. Questa modifica e efficace pgi esercizi che iniziano al 1 luglio 2014 o
successivamente.

Annual improvements 2010 — 2012. L'obiettivo deighdramenti annuali € quello di trattare argomenti
necessari relativi a incoerenze riscontrate négiS oppure a chiarimenti di carattere terminologidte
non rivestono un carattere di urgenza, ma che statbdiscussi dallo IASB nel corso del ciclo pritgale
iniziato nel 2011.

Le modifiche all'lFRS 8 e agli IAS 16, 24 e 38 sotluarimenti o correzioni ai principi in questioriee
modifiche agli IFRS 2 e 3 comportano cambiamenté alisposizioni vigenti o forniscono ulteriori
indicazioni in merito alla loro applicazione. Lecggta applicano le modifiche, al piu tardi, a partilalla
data di inizio del loro primo esercizio finanziadbe cominci il 1° febbraio 2015 o successivamente.

Annual improvements 2011 — 2013. | miglioramentasao effettivi dal 1 gennaio 2015 o successivament
e riguardano i seguenti argomenti:

IFRS 1: Significato degli “Effective IFRSs”;

IFRS 3: Eccezioni nell’applicazione del concettojoint ventures;

IFRS 13: Modificata 'ambito di applicazione delrpgrafo 52 (portfolio exception);

IAS 40: Chiarimenti sulla correlazione dell'lFRS“Business Combinations” e lo IAS 40 Investimenti
immobiliari quando I'investimento immobiliare € skficato come un investimento immobiliare o come u
immobile ad uso del proprietario.

Principi contabili, emendamenti ed interpretaziéiiRS non ancora omologati dall’'Unione Europea:

IFRS 9 — Financial Instruments. Nel luglio 2014]A&B ha emesso la versione finale dellIFRS 9 Siguati
Finanziari che riflette tutte le fasi del progettlativo agli strumenti finanziari e sostituisce IBS 39
Strumenti Finanziari: Rilevazione e valutazioneu#tet le precedenti versioni dellIFRS 9. Il prinidp
introduce nuovi requisiti per la classificazionalutazione, perdita di valore e hedge accountii§RS 9 é
efficace per gli esercizi che iniziano al 1 gennadl8 o successivamente; € consentita I'applicazion
anticipata. E’ richiesta I'applicazione retrospedtidel principio, ma non €& obbligatorio fornirenférmativa
comparativa. E’ consentita I'applicazione anticgpalelle precedenti versioni dellIFRS 9 (2009, 20
2013) se la data di applicazione iniziale é prentdal 1 febbraio 2015.
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IFRS 14 Regulatory Deferral Accounts. L'IFRS 14repuincipio opzionale che consente ad un’entitauie
attivitd sono soggette a tariffe regolamentateatitiouare ad applicare, al momento della prima atez
degli IFRS, i precedenti principi contabili adoittaer gli importi relativi alla rate regulation. Lentita che
adottano I'lFRS 14 devono presentare i saldi nélafia rate regulation in linee separate del petgpdella
situazione patrimoniale-finanziaria e presentameovimenti di questi conti in linee separate delspeito
dell'utile/(perdita) d’esercizio e delle altre coamenti di conto economico complessivo. Il Principchiede
che venga data informativa sulla natura, e i risdsiociati, della regolamentazione tariffaria eeffietti di
guesta sul bilancio dell'entita. L'IFRS 14 & effieaper gli esercizi che iniziano al 1 gennaio 2@16
successivamente.

IFRS 15 - Revenue from Contracts with CustomerdzRS e stato emesso a maggio 2014 ed introduce un
nuovo modello in cinque fasi che si applicheraieawi derivanti da contratti con i clienti. L'IFR$5
prevede la rilevazione dei ricavi per un importe cffletta il corrispettivo a cui I'entita ritiendi avere
diritto in cambio del trasferimento di merci o derval cliente. Il principio fornisce un approccmu
strutturato per la rilevazione e valutazione deavi, sostituendo tutti gli attuali requisiti presenegli altri
IFRS in tema di riconoscimento dei ricavi. L'IFRS & efficace per gli esercizi che iniziano al 1 rgea
2017 o successivamente, con applicazione retricpgtiena o modificata. L'applicazione anticipata é
consentita.

Amendments IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28. La modifiGa frer oggetto le problematiche derivanti
dall'applicazione dell’eccezione al consolidameptevisto per le entita di investimento. Tali modiifé non
sono ancora state omologate dalla comunita eunopea data di prima applicazione introdotta daA&B

e per gli esercizi che hanno inizio il 1 gennaid@® successivamente a tale data. L'applicaziotieipata

e consentita.

Amendments IAS 1. Le modifiche mirano ad introductgarimenti nello IAS 1 per affrontare alcuni
elementi che sono percepiti come limitazioni alfwdel giudizio da parte di chi predispone il bilencrali
modifiche sono in attesa di omologa. Lo IASB haidatb che sono applicabili per esercizi che iniaidrl
gennaio 2016 o successivamente a tale data. L&azpdine anticipata € consentita.

Annual Improvements 2012 — 2014. L’'obiettivo deiglidramenti annuali € quello di trattare argomenti
necessari relativi a incoerenze riscontrate né&giS oppure a chiarimenti di carattere terminologite
non rivestono un carattere di urgenza, ma che staibdiscussi dallo IASB nel corso del ciclo pritgale.
Tra i principi interessati dalle modifiche, I'lFRBper il quale e stato introdotto un chiarimento ip&asi in
cui si modifica il metodo di cessione di una atéiviiclassificando la stessa da detenuta per lditeea
detenuta per la distribuzione; 'lFRS 7 dove écstatrodotto un chiarimento per stabilire se e glean
contratti di servizio costituiscono coinvolgimentontinuo ai fini dell’informativa; lo IAS 19 dovei &
chiarito che la valuta dei titoli utilizzati comiderimento per la stima del tasso di sconto degemesla stessa
di quella in cui i benefici saranno pagati; lo 188 dove viene chiarito il significato di “altroveiel cross
referencing Le modifiche sono in attesa di omologa.

Amendments IFRS 10 e IAS 28. La modifica mira adiglare il conflitto tra i requisiti dello IAS 28 e
delllFRS 10 e chiarisce che in una transazioneatlievolge una collegata o joint venture la misaraui €
possibile rilevare un utile o una perdita dipendd thtto che lattivitd oggetto della vendita o del
conferimento sia un business. La modifica e insatdi omologa. Lo IASB ha indicato che e applicabpitr
esercizi che iniziano il 1 gennaio 2016 o successente a tale data. L'applicazione anticipata é&eotita.

Amendments IAS 27. Le modifiche consentiranno efiita di utilizzare il metodo del patrimonio nefter
contabilizzare le partecipazioni in controllateinjeventures e collegate nel proprio bilancio sefmrLe
entita che stanno gia applicando gli IFRS e decddimodificare il criterio di contabilizzazione gsando al
metodo del patrimonio netto nel proprio bilanciop@@to dovranno applicare il cambiamento
retrospetticamente. In caso di prima adozione d&@iS, I'entita che decide di utilizzare il metodel
patrimonio netto nel proprio bilancio separato v applicare dalla data di transizione agli IFRS.
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modifiche sono efficaci per gli esercizi che infmaal 1 gennaio 2016 o0 successivamente, € corsentit
I'applicazione anticipata.

Amendments IAS 16 e IAS 41. Le modifiche preveddiiaclusione della trattazione delle attivita
biologiche fruttifere (Bearer Plants) nell’ambitelld IAS 16 Property, Plant and Equipment.

Amendments IAS 16 - Property, Plant and EquipmentiAS 38 - Intangible Assets. Le modifiche
chiariscono il principio contenuto nello IAS 16 ello IAS 38: i ricavi riflettono un modello di befia
economici generati dalla gestione di un businessuyid’'attivita fa parte), piuttosto che benef@tonomici

che si consumano con I'utilizzo del bene. Ne consegche un metodo basato sui ricavi non puo essere
utilizzato per 'ammortamento di immobili, impiané macchinari e potrebbe essere utilizzato solo in
circostanze molto limitate per 'ammortamento deditivita immateriali. Le modifiche devono essere
applicate prospetticamente per gli esercizi chganp al 1 gennaio 2016 o0 successivamente, & ciitasen
I'applicazione anticipata.

Amendments IFRS 11 — Accounting for Acquisitionlatierest in Joint Operations. Le modifiche all'lFRS
11 richiedono che un joint operator che contakalifacquisizione di una quota di partecipazioneum
accordo a controllo congiunto, le cui attivitd reggentano un business, deve applicare i prindgiamnti
dello IFRS 3 in tema di contabilizzazione delle r@ggzioni aziendali. Le modifiche chiariscono anche,

nel caso di mantenimento del controllo congiurdagpdrtecipazione precedentemente detenuta in wndmcc
a controllo congiunto non € oggetto di rimisuraeia momento dell’acquisizione di un ulteriore guot
Inoltre, & stata aggiunta un’esclusione dallo scdpdIFRS 11 per chiarire che le modifiche non si
applicano quando le parti che condividono il colidtanclusa I'entita che redige il bilancio, sosottoposte

al comune controllo dello stesso ultimo soggettatimdlante.

Le modifiche si applicano sia all’'acquisizione dedjuota iniziale di partecipazione in un accorawiatrollo
congiunto che all'acquisizione di ogni ulterioreotm nel medesimo accordo a controllo congiunto. Le
modifiche devono essere applicate prospetticampategli esercizi che iniziano al 1 gennaio 2016 o
successivamente, € consentita I'applicazione aatiai

| nuovi principi e le interpretazioni entrate ingere non incidono in misura significativa sull’'opgvita
della societa.

Il bilancio d’esercizio é stato redatto con chiaeer rappresenta in modo veritiero e correttotlagagione
patrimoniale, la situazione finanziaria e il risiét economico del periodo.

Il bilancio e stato redatto nella prospettiva delatinuita dell’attivita aziendale, secondo ilrmipio della
contabilizzazione per competenza economica, nglettie del principio di rilevanza e significativita
dell'informazione e della prevalenza della sostassuta forma.

Non sono stati rilevati eventi o circostanze clsaltino essere significativi e che possano genatalbi
sulla continuita aziendale.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimbe del bilancio
Non si rilevano fatti successivi alla data di bdenche comportino rettifica ai valori del bilancitesso o

che, pur non comportando alcuna rettifica, sianesicterati rilevanti e la cui mancata informativesg®
influenzare le decisioni economiche degli utilizzatdel bilancio.

Sezione 4 - Altri aspetti

Il bilancio della societa € stato sottoposto agievie contabile da parte di Reconta Ernst & Youmy/S
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A.2 PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Di seguito sono indicati i criteri di valutaziongigignificativi adottati nella redazione del preebilancio.
L'esposizione dei principi contabili adottati e tetaeffettuata con riferimento alle fasi di clagsfiione,
iscrizione, valutazione e cancellazione delle diggroste dell’attivo e del passivo.

Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposiziandel bilancio d'esercizio

La redazione del bilancio d’esercizio richiede andh ricorso a stime e ad assunzioni che possono
determinare significativi effetti sui valori isdiithello stato patrimoniale e nel conto economiconché
sull'informativa relativa alle attivitd e passivigtenziali riportate in bilancio. L’elaborazionetdli stime
implica I'utilizzo delle informazioni disponibili d’adozione di valutazioni soggettive, fondate amch
sull'esperienza storica, utilizzata ai fini dellarrhulazione di assunzioni ragionevoli per la rileeae dei
fatti di gestione. Per loro natura le stime e lguagioni utilizzate possono variare di esercizi@sercizio e,
pertanto, non e da escludersi che negli eserciaiessivi gli attuali valori iscritti in bilancio p@nno
differire anche in maniera significativa a seguied mutamento delle valutazioni soggettive utilizza
Le principali fattispecie per le quali € maggiorrreenichiesto I'impiego di valutazioni soggettive garte
della Societa sono:

» lavalutazione dei crediti verso la clientela;

» la quantificazione di alcuni elementi relativi afiarte variabile della remunerazione;

» la stima degli impatti attuariali per i piani a ledici definiti a favore dei dipendenti;

» la determinazione dei fondi per rischi e oneri;

» le stime e le assunzioni sulla recuperabilita didigalita differita attiva.

La descrizione delle politiche contabili applicagei principali aggregati di bilancio fornisce i thagli
informativi necessari all’individuazione delle pripali assunzioni e valutazioni soggettive utilizzaella
redazione del bilancio d’esercizio.

Si rimanda alle varie sezioni della nota integatder ogni ulteriore informazione in merito.

1 - Cassa e disponibilita liquide
| valori esistenti in cassa sono contabilizzatrabre di iscrizione.

2 - Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Criteri di classificazione
Si tratta di attivita finanziarie non derivate chen sono classificate come crediti, attivita finanz
detenute sino alla scadenza, attivita valutafeialalue
Possono essere classificati come investimenti fiaan disponibili per la vendita i titoli del merma
monetario, gli altri strumenti di debito ed i titakzionari.

Criteri di iscrizione
Le attivita finanziarie disponibili per la venditagl caso concreto costituite da titoli di capitaé quotati,
sono iscritte al momento della rilevazione inizialdair value dello strumento (che & normalmehfgdzzo
pagato all’acquisto), comprensivo dei costi o pridivdi transazione direttamente attribuibili allbusnento
stesso.

Criteri di valutazione
La valutazione di tale partecipazione, compostgudae di capitale di una societa a responsalbititédta, &
stata effettuata al costo in considerazione dud fdte si tratta di un titolo non quotato in un oato attivo e
il cui fair value non puo essere valutato atteridibnte. Il costo viene ridotto nel caso in cui &taso
evidenze obiettive che é stata sostenuta una pgrelitriduzione di valore.
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Le eventuali rettifiche di valore sono portate eetfa diminuzione dell'attivita finanziaria ed intpte a
conto economico nella voce 110 "Rettifiche di valoette per deterioramento di attivita disponipér la
vendita".

Criteri di cancellazione
Le attivita finanziarie disponibili per la vendit@ngono cancellate quando scadono i diritti cottadit sui
flussi finanziari derivati dalle attivita stesseqoando le stesse vengono cedute trasferendo siaditaerte
tutti i rischi e benefici della proprieta dell’aditia finanziaria.

3 - Attivita finanziarie detenute sino alla scadena

Criteri di classificazione
Sono classificate nella presente categoria le it@ttifinanziarie non derivate con pagamenti fissi o
determinabili e scadenza fissa, che si ha inteezite capacita di detenere sino a scadenza. Sginito ad
un cambiamento di volonta o di capacita non rispita appropriato mantenere un investimento come
detenuto sino a scadenza, questo viene riclagsificale attivita disponibili per la vendita.

Criteri di iscrizione
L’iscrizione iniziale dell’attivita finanziaria avene alla data di regolamento.
All'atto della rilevazione iniziale le attivita fanziarie classificate nella presente categoria siewate al
costo, comprensivo degli eventuali costi e provelitettamente attribuibili. Se la rilevazione inegta
categoria avviene per riclassificazione dalle Atdivdisponibili per la vendita, il fair value dedttivita alla
data di riclassificazione viene assunto come nwmabo ammortizzato dell’attivita stessa.

Criteri di valutazione
Successivamente alla rilevazione iniziale, le é#tifinanziarie detenute sino alla scadenza sohatata al
costo ammortizzato, utilizzando il metodo del tadisoteresse effettivo.
Gli utili o le perdite riferiti ad attivita detenaitsino a scadenza sono rilevati nel conto economéo
momento in cui le attivita sono cancellate o hasnbito una riduzione di valore, nonché attravetso i
processo di ammortamento.
In sede di chiusura del bilancio, viene effettuataerifica dell’esistenza di obiettive evidenzeaiduzione di
valore.
Se sussistono tali evidenze I'importo della perdiene misurato come differenza tra il valore cbiiéa
dell’'attivita e il valore attuale dei futuri flusdinanziari stimati, scontati al tasso di interessettivo
originario. L'importo della perdita viene rilevat@l conto economico.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quandadeno i diritti contrattuali sui flussi finanziadierivati
dalle attivita stesse o quando I'attivita finani#aviene ceduta trasferendo sostanzialmente tuischi e i
benefici ad essa connessi.

Nel caso in cui non sia possibile accertare il @wstle trasferimento dei rischi e benefici, lava#
finanziarie vengono cancellate dal bilancio qualoca sia stato mantenuto alcun tipo di controllbesu
stesse. In caso contrario, la conservazione, aimcparte, di tale controllo comporta il manteninedelle
attivita in bilancio in misura pari al coinvolgimenresiduo, misurato dall'esposizione ai cambiaindint
valore delle attivita cedute ed alle variazioni fliessi finanziari delle stesse.

4 - Crediti
Criteri di classificazione

I crediti includono i crediti verso clientela, versnti finanziari e creditizi che prevedono pagatmissi o
comunque determinabili, che non sono quotati irancato attivo. | crediti rivenienti dalle operazidali
leasing finanziario, sono iscritti secondo quantevisto dallo IAS 17. Il principio contabile intexrionale
IAS 17 al paragrafo 4 definisce il leasing comecontratto per mezzo del quale il locatore trasterial
locatario, in cambio di un pagamento o di una séripagamenti, il diritto all'utilizzo di un benespun
periodo di tempo stabilito. Inoltre definisce opmoai di leasing finanziario quelle nelle quali
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sostanzialmente tutti i rischi ed i benefici dentiadalla proprieta del bene sono trasferiti alalacio. Il
diritto di proprieta pud essere trasferito o0 meheiamine del contratto.

Criteri di iscrizione
La prima iscrizione di un credito derivante da pei@zione di leasing avviene all'inizio della deeoza del
leasing, ad un valore pari all'investimento nettbleasing, cioé al fair value del bene locato obreisponde
all'ammontare erogato comprensivo dei costi dinettate riconducibili allo stesso e determinabili sin
dall'origine dell'operazione. Non sono inclusi walore di iscrizione iniziale tutti gli oneri cherso oggetto
di rimborso da parte della controparte debitricecie sono riconducibili a costi interni di carattere
amministrativo.

| finanziamenti erogati, generati dagli esborsitesogti per la costruzione dei beni da concedeteaazione
finanziaria al loro completamento, sono stati itianei crediti verso la clientela e gli interedsil periodo di
allestimento, previsti contrattualmente, sono stivati in funzione dell'esposizione finanziarégplicando
il tasso previsto contrattualmente.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valtital costo ammortizzato, pari al valore di prinsarizione
diminuito/aumentato dei rimborsi di capitale, defiettifiche/riprese di valore e dellammortamento —
calcolato colo metodo del tasso di interesse aftett della differenza tra I'ammontare erogato eligu
rimborsabile a scadenza, riconducibile tipicamemteosti/proventi imputati direttamente al singotedito.
Il tasso di interesse effettivo € individuato cédemlo il tasso che eguaglia il valore attuale tesdi futuri
del credito, per capitale ed interesse, allammenégiogato inclusivo dei costi/proventi ricondetticredito.
Tale modalita di contabilizzazione, utilizzando ulogica finanziaria, consente di distribuire I'dfte
economico dei costi/proventi lungo la vita resiati@sa del credito.
Il costo ammortizzato non viene utilizzato per éditi la cui breve durata fa ritenere trascurabééetto
dell'applicazione della logica di attualizzaziori@etti crediti vengono valorizzati al costo storied i
costi/proventi, agli stessi riferibili, sono atwii a conto economico in modo lineare lungo laadar
contrattuale del credito. Analogo criterio di vaaazione viene adottato per i crediti senza urslecza
definita o a revoca.
Periodicamente (con cadenza mensile) viene eftattuaa ricognizione dei crediti volta ad individeiar
qguelli che, a seguito del verificarsi di eventi dopo la loro iscrizione, mostrino oggettivadenze di
una possibile perdita di valorenpairmentdei crediti).
Le informazioni che si considerano principalmeilavanti ai fini di tale verifica sono le seguenti:

- esistenza di significative difficolta finanziarieeld debitore/emittente, testimoniate da

inadempimenti 0 mancati pagamenti di interessiptake;

- probabilita di apertura di procedure concorsuali;

- peggioramento delle condizioni economiche che muidsui flussi finanziari del debitore.
Per la classificazione delle esposizioni deter@naglle diverse categorie di rischio (sofferenreagli,
esposizioni ristrutturate ed esposizioni scaduléegocieta fa riferimento alla normativa emanatanateria
dalla Banca d'ltalia, integrata con disposizionteime che fissano criteri e regole automatiche iper
passaggio dei crediti nell’'ambito delle distintéecporie di rischio.
Ai fini della determinazione delle rettifiche dapmptare al valore di bilancio dei crediti deterinrasi
procede alla valutazione analitica degli stesamimontare della rettifica di valore di ciascun @@ pari
alla differenza tra il valore di bilancio dello ss® al momento della valutazione (costo ammortigzed il
valore attuale dei previsti flussi di cassa futatiyalizzati al tasso di interesse effettivo aragio.
Ai fini della valutazione analitica si considerdeaseguenti variabili:
- importo massimo recuperabile, corrispondenta allgliore stima dei flussi di cassa attesi daditog
considerando anche il valore di realizzo dei bewli @ventuali garanzie con particolare riferimeatta
policy di revisione annuale delle perizie, sopchiamata,;
- tempi di recupero stimati sulla base di accodtitrattuali o sulla base di stime ragionevoli iseawa di
accordi contrattuali;
- tasso di attualizzazione identificabile con gd4a di interesse effettivo originario.
La rettifica di valore e iscritta a conto economico
Il valore originario dei crediti viene ripristinattegli esercizi successivi nella misura in cui \@amgmeno i
motivi che ne hanno determinato la rettifica pur¢dié valutazione sia oggettivamente collegabileuad
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evento verificatosi successivamente alla rettifitesssa. La ripresa di valore e iscritta nel coontmemico e
non puo in ogni caso superare il costo ammortizehwil credito avrebbe avuto in assenza di pradede
rettifiche.

Criteri di cancellazione
| crediti vengono cancellati quando scadono i tilidontrattuali sui flussi finanziari derivati dallattivita
stesse o quando gli stessi vengono ceduti tragfersostanzialmente tutti i rischi e benefici dgltaprieta
dell’attivita finanziaria.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
| costi e ricavi derivanti dai crediti da operagiahi leasing sono rilevati secondo il principio ldel
competenza finanziaria.
Le rettifiche di valore analitiche sono iscrittebilancio nel momento in cui la societa e a conosaedel
manifestarsi di unlbss eventche determina la perdita di valore di un‘attiviteanziaria.

5 - Attivita materiali

Le attivita materiali ad uso funzionale includono:
e computer;

» mobili ed arredi;

* macchine d'ufficio elettriche;

» attrezzature d'ufficio varie;

* automezzi.

Si tratta di attivitd materiali detenute per essgilezate nella produzione o nella fornitura éinbe servizi e
che si ritiene di utilizzare per piu di un periodo.

Nella voce sono inclusi anche i beni inoptati ellguérati a seguito della risoluzione dei contiali leasing
e della chiusura del credito verso l'utilizzatoriginario.

Criteri di iscrizione
Le attivita materiali sono inizialmente iscritte @sto, comprensivo di tutti i costi direttamentgputabili
all'acquisto e alla messa in funzione del benesjhese sostenute successivamente sono aggiunteor@ va
contabile del bene se da esse ci si aspetta drgddbeenefici futuri.
| costi di manutenzione ordinaria effettuata stiiVaa sono rilevati a conto economico nel momeint@ui
si verificano; le spese di manutenzione straorthnda cui sono attesi benefici economici futuri son
capitalizzate ad incremento del valore dei cespitsi riferiscono.
Il costo di un‘attivita materiale é rilevato com@attivita se:
- & probabile che i futuri benefici economici asat@l bene affluiranno all'azienda
- il costo del bene puo essere attendibilmenterchatato.

Criteri di valutazione
Le attivita materiali sono valutate al costo, dédewentuali ammortamenti e perdite di valore. Le
immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzateyo la loro vita utile, adottando come critedo
ammortamento il metodo ad aliquote quote costanti.
Le aliquote di ammortamento sono effettuate in ladisevita utile delle immobilizzazioni:
» computer e macchine elettroniche: cinque anni
» mobili ed arredi: otto anni
* impianti interni di comunicazione: quattro anni
* attrezzature d'ufficio varie: sei anni
* automezzi: quattro anni.

La vita utile, oggetto di periodica revisione aldidi rilevare eventuali stime significativamenféodmi

dalle precedenti, & definita come il periodo di permel quale ci si attende che un’attivita siaizaédbile
dall'azienda.
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Ad ogni chiusura di bilancio si procede alla vedfidell’esistenza di perdite di valore relative ativita
materiali. Tali perdite risultano dalla differenzea il valore d'iscrizione delle attivita ed il \ak
recuperabile.

Criteri di cancellazione
Un’attivita materiale é eliminata dallo stato paohiale all’atto della dismissione 0 quando pestissa non
sono previsti benefici economici futuri dal sudimtio o dalla sua dismissione.

6 - Attivita immateriali

Le attivita immateriali sono attivita non monetaigentificabili pur se prive di consistenza fisicille quali
e probabile che affluiranno benefici economici fut8ono rappresentate da software ad utilita phmale e
lavori di manutenzione straordinaria su immobilaffitto.

Criteri di iscrizione
Esse sono iscritte in bilancio al costo, rappregental prezzo di acquisto, al netto dell' ammoetatm
diretto calcolato con aliquote costanti in basa ptevista utilita futura.

Criteri di valutazione
Le attivita immateriali rappresentate da softwaomos ammortizzate in 3 anni, le attivita immateriali
rappresentate da manutenzioni straordinarie detlibile in affitto sono ammortizzate in base allaada del
contratto di affitto.
Ad ogni chiusura di bilancio si procede alla vedfidell’esistenza di perdite di valore relative adtivita
immateriali. Tali perdite risultano dalla differenzra il valore d’iscrizione delle attivita ed ilalore
recuperabile.

Criteri di cancellazione
Un’attivita immateriale e eliminata dallo stato frabniale all’atto della dismissione o quando namc
previsti benefici economici futuri dal suo utilizecdalla sua dismissione.

7 - Debiti

Criteri di classificazione
La voce debiti comprende i debiti verso enti finarizverso enti creditizi e verso clientela, clfisati come
finanziamenti ai sensi dello IAS 39, paragraforBguanto passivita finanziarie non derivate, cogapzenti
fissi o determinabili e non quotate in un mercdtva

Criteri di iscrizione
| debiti verso banche e i debiti verso clientelasdscritti al loro fair value, che corrispondecalrispettivo
ricevuto, al netto dei costi di transazione dimagate attribuibili alla passivita finanziaria, aurteto degli
eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamentdribtibili alla singola operazione e non rimborsdéilla
controparte creditrice.

Criteri di valutazione
Dopo la rilevazione iniziale, le passivita finarmizavengono valutate al costo ammortizzato conetado
del tasso di interesse effettivo.
Fanno eccezione le passivita a breve termine, lofatore temporale risulta trascurabile, che rig@mm
iscritte per I'importo nominale.
Il fair valueé determinato per tutti i debiti ai soli fini diformativa.

Criteri di cancellazione
Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilagtiando estinte o scadute.

56



Fraer Leasing S.p.A.

8 - Attivita e Passivita fiscali

Le imposte sul reddito sono contabilizzate coméoced hanno la stessa competenza economica détiprof
che le hanno originate.

| debiti e i crediti tributari per imposte corresthno rilevati al valore che si prevede di pagacefperare
applicando le aliquote e la normativa fiscale vigem sostanzialmente approvate alla data di ctaudart
periodo.

Le imposte anticipate e differite vengono contabdte a livello patrimoniale a saldi aperti e senza
compensazioni, includendo le prime nella voce \Atgifiscali" e le seconde nelle "Passivita fistali
Quando i risultati delle operazioni sono rilevatiettamente a patrimonio netto, le imposte correleti
imposte anticipate e le imposte differite sono &xde imputate a patrimonio netto.

La fiscalita differita viene calcolata per teneonto dell'effetto fiscale connesso alle differete@mporanee
esistenti tra il valore contabile delle attivitaelle passivita e il loro valore fiscale.

Le imposte anticipate sono state determinate slifferenze temporanee derivanti da rettifiche doxea e
accantonamenti imputati a conto economico nel tispdei principi di redazione del bilancio, ma aten
presentano i requisiti fiscali per la deducibiligll'esercizio di rilevazione e vengono iscrittdilancio nella
misura in cui esiste una elevata probabilita del lkecupero, valutata sulla base della capacita Geicieta
di produrre reddito imponibile futuro a fronte dglale possono essere utilizzate.

Le imposte differite sono rilevate in tutti i céisicui se ne verificano i presupposti.

Le attivita e passivita per imposte anticipatefeedie vengono sistematicamente valutate per tenento di
eventuali modifiche intervenute nelle norme o nalliguote. La consistenza delle passivita fiscéhng
inoltre adeguata per fare fronte agli oneri chegliiero derivare da accertamenti gia notificatbmenque
da contenziosi in essere con le autorita fiscali.

9 — Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi ed oneri sono costituiti da peisa rilevate quando l'impresa ha un'obbligaziatteale per
la quale, oltre ad essere probabile I'esborso gempiere |'obbligazione, pud essere effettuata stinaa
attendibile dellammontare dell'obbligazione.

Gli accantonamenti sono rilevati quando:

- & probabile I'esistenza di una obbligazione &tuagale o implicita, derivante da un evento pass

- € probabile che 'adempimento dell'obbligaziaaeogeroso;

- I'ammontare dell'obbligazione puo essere stirattemdibilmente.

| fondi accantonati sono periodicamente riesamimatittificati per riflettere la miglior stima cenmte.

Gli accantonamenti vengono utilizzati nel momentccui I'obbligazione per la quale erano stati s&inz
deve essere estinta.

10 - Trattamento di fine rapporto del personale

Il trattamento di fine rapporto del personale vies&itto sulla base del suo valore attuarialegteio in
considerazione i futuri sviluppi del rapporto drdao.

L'accantonamento dell'esercizio e rilevato a coatmnomico fra le spese del personale. A partire
dall’esercizio 2013 gli utili/perdite attuariali 0 contabilizzati tra le riserve da valutazione jpiefrimonio
netto, ossia nel prospetto della Redditivita Corsgilea (OCI - Other Comprehensive Income) come ptevi
dal nuovo principio IAS 19 — “Benefici per i dipeatti” (IAS 19 Revised) approvato dallo IASB in dadia
giugno 2011 e recepito dal Regolamento UE 475/2012.

Il trattamento di fine rapporto viene cancellatd iancio in caso di liquidazione dello stessalgiendenti

per anticipi o dimissioni.

11 - Azioni Proprie

Le azioni proprie riacquistate sono iscritte inabitio al costo, in una specifica voce con segn@athay
nell'ambito del patrimonio netto della Societa @ sono valorizzate al loro prezzo d’acquisto. lotgsi di
vendita, I'eventuale differenza tra costo d'acquistprezzo di vendita e rilevata tra le componeeti
patrimonio netto.
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12 - Riconoscimento di costi e ricavi

| costi e i ricavi dell'esercizio sono iscritti ilancio secondo i criteri della competenza ecowang della
correlazione temporale. | costi ed i ricavi (IAS) E®no iscritti a conto economico quando é prokeatdile
defluiranno o affluiranno allimpresa i relativi befici economici e quando il loro valore pud essere
attendibilmente calcolato e, comunque, quando statotrasferiti i rischi ed i benefici connesdnadttivita

o alla passivita. In particolare gli interessi ®ariti dai contratti di leasing affluiscono al coroconomico
mediante I'applicazione del tasso di interessetafte

A.3 INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA’
FINANZIARIE

A.3.1 Attivita finanziarie riclassificate: valore antabile, fair value ed effetti sulla redditivita
complessiva

La Societa non ha operato né nel corso dell’esero negli esercizi precedenti trasferimenti toat@fogli
di attivita finanziarie.

A.3.2 Attivita finanziarie riclassificate: effetti sulla redditivita complessiva prima del
trasferimento

Non si sono registrati effetti sulla redditivitansplessiva dovuti al trasferimento di attivita fizéarie tra
diversi portafogli.

A.3.3 Trasferimento di attivita finanziarie deteneifper la negoziazione

La Societa non ha operato né nel corso dell'esercié negli esercizi precedenti trasferimenti divaa
finanziarie detenute per la negoziazione

A.3.4 Tasso di interesse effettivo e flussi finaanziattesi dalle attivita riclassificate

Non essendoci attivita finanziarie riclassificdéeSocieta non presenta alcuna informazione rigualdasso
di interesse effettivo e ai flussi finanziari aites

A.4 INFORMATIVA SUL FAIR VALUE
Informativa di natura qualitativa

A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valazione e input utilizzati

A partire dal 1 gennaio 2013 & divenuta obbligatdpplicazione del principio contabile IFRS 13\ec
disciplina la misurazione déir valuee la relativadisclosure
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Il nuovo standard non estende il perimetro di ajggiione della misurazione fair value Con esso, infatti,
si sono volute concentrare in un unico principiordgole per la misurazione digir value al momento
presenti in differenti standard.

Il fair value & definito come il prezzo che si percepirebbe pewrdndita di un’attivitd ovvero che si
pagherebbe per il trasferimento di una passivitana regolare operazione tra operatori di meroassid
non in una liquidazione forzosa o in una venditéososto) alla data di valutazionefdir valueé un criterio

di valutazione di mercato, non specifico dell’eéntihe procede alla valutazione.

Un’entita deve valutare flair value di un’attivitd o passivita adottando le assunziomé gli operatori di
mercato utilizzerebbero nella determinazione dezpw dell’attivita o passivita, presumendo che tjues
agiscano per soddisfare nel modo migliore il pr@pimteresse economico (c.d. “massimo e miglior
utilizzo”).

Nella determinazione déhir valuedi uno strumento finanziario, I'lFRS 13 stabiliaoea gerarchia di criteri
basata sull’origine, la tipologia e la qualita delhformazioni utilizzate nel calcolo. Tale clagsaZione ha
I'obiettivo di stabilire una gerarchia in termini dffidabilita del fair value in funzione del grado di
discrezionalita applicato dalle imprese, dandoré&c@denza all'utilizzo di parametri osservabili mércato
che riflettono le assunzioni che i partecipanti naércato utilizzerebbero nella valutazione (pricing)
dell'attivitd/passivita. Obiettivo della gerarcldaanche quello di incrementare la coerenza e |pamabilita
nelle valutazioni afair value
Sono identificati tre diversi livelli di input:
- livello 1: input rappresentati da prezzi quotatrfrmodificati) in mercati attivi per attivita o
passivita identiche alle quali si pud accedereddla di valutazione;
- livello 2: input diversi da prezzi quotati inclusiel livello 1 che sono osservabili,
direttamente o indirettamente, per le attivita sgpata da valutare;
- livello 3: input non osservabili per l'attivita a passivita.

Per i livelli difair value2 e 3, la Societa ha utilizzato, come tecnica titazione, il c.dmetodo reddituale
che converte importi futuri (per esempio, fluseafziari) in un unico importo corrente (ossia ditaato).

| flussi futuri connessi con le attivita/passiviitdanziarie della Societa (crediti/debiti per firgamenti) sono
stati attualizzati secondo tassi di attualizzazione derivano dai rendimenti osservati per attivifgassivita
comparabili negoziate sul mercato attivo; nel ciasoui una singola attivita o passivitd comparalpitan

riflette adeguatamente il rischio inerente ai fidsgnziari dell’attivita o della passivita da wsdre, il tasso
di attualizzazione utilizzato e derivato dalla camaizione della curva dei rendimenti senza rischitelec.d.

“premio al rischio” stimato per un’attivitd/pass&ifinanziaria comparabile.

In particolare, gli input di livello 2, cioé gli put diversi dai prezzi quotati, ma che sono osgsliya
direttamente o indirettamente, per l'attivita o fepassivita, includono la curva dei tassi Eurifudilizzata

per i flussi finanziari a breve scadenza) e la awei tassi IRS (utilizzata per i flussi finanziatiesi a lunga
scadenza). Nel caso in cui il rischio inerentdwadi finanziari dell’attivita o della passivita dalutare non é
riflesso adeguatamente nei dati di input di livélldl tasso di attualizzazione utilizzato e statrementato
di un “premio al rischio”, stimato sulla base detbratteristiche di merito creditizio, durata auldjta della

singola attivita/passivita oggetto di valutazio@elest'ultimo tipo di valutazione é classificato emput di

livello 3, poiché il premio al rischio stimato érdato da input non osservabili.

A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni

Per valutazioni defair valuericorrenti e non ricorrenti classificate nel livelB, il processo di valutazione
utilizzato dalla Societa si avvale della tecniclladeettifica del tasso di attualizzazione, che semte di
riflettere adeguatamente il rischio inerente agdiufinanziari dell’attivita o della passivita dalutare. I
tasso di attualizzazione rettificato, applicato cecolo delfair value,é ricavato dall’analisi della curva dei
tassi di mercato in aggiunta all'analisi degpreadapplicati alla Societa su finanziamenti onerosii ta
spreadriflettono i fattori di rischio (per merito credfito e per durata) che la Societa ha in carico.

La sensibilita delle valutazioni dhir value di livello 3 € condizionata dunque da 2 fattorstuiti: i
movimenti in salita o in discesa della curva destaisk-freeda una parte, e dall’altra parte le variazioni
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delle componenti di rischio insite nella Societhe i riflettono neglispreadapplicati su finanziamenti
onerosi.

A.4.3 Gerarchia del fair value

La c.d. “gerarchia defair value’' stabilisce che la scelta tra i 3 diversi livadli input non & opzionale,
dovendo gli stessi essere applicati in modo geieoche attribuita assoluta priorita ai prezzi ufic
disponibili su mercati attivi per le attivita o gasta da valutare (livello 1) ovvero per attiviédpassivita
misurate sulla base di tecniche di valutazionepreadono a riferimento parametri osservabili sutaato,
diversi dalle quotazioni dello strumento finanziaflivello 2) e priorita piu bassa ad attivita esgiaita il cui
fair value e calcolato sulla base di tecniche di valutaziohe prendono a riferimento parametri non
osservabili sul mercato e, quindi, maggiormenterd@onali (livello 3).

Il metodo di valutazione definito per uno strumefit@nziario viene adottato con continuita nel tenga é
modificato solo a seguito di variazioni rilevantlie condizioni di mercato o soggettive dell’emitie lo
strumento finanziario.

Nel caso concreto, non si sono verificati trasfentntra i vari livelli della gerarchia déir value

A.4.4 Altre informazioni
La Societa non si avvale dell'eccezione previsthpdimcipio contabile internazionale IFRS 13 in it@r

allapplicazione delfair value ad attivita e passivita finanziarie con posizieompensative dei rischi di
mercato o del rischio di credito della controparte.
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Informativa di natura quantitativa

A.4.5 Gerarchia del fair value

A.4.5.1 Attivita e passivita valutate al fair valsie base ricorrente: ripartizione per livelli diifavalue

Attivita/Passivita misurate &lir value Livello 1 Livello 2 | Livello 3 Totale
1. Attivita finanziarie detenute per la negoiciaz 0
2. Attivita finanziarie valutate #ir value 0
3. Attivita finanziarie disponibili per la vertdi 40 4(Q
4. Derivatidicopertura 0
5. Attivita materiali 0
6. Attivita immateriali 0

Totale 0 0 40 40
1. Passivita finanziarie detenute per la negaxiee q (
2. Passivita finanziarie valutatefair value 0
3. Derivatidicopertura 0

Totale 0 0 0 o

A.4.5.2 Variazioni annue delle attivita valutatefalr value su base ricorrente (livello 3)

Attivita
finanziarie
detenute per I
negoziazione

Attivita
finanziarie
valutate al
fair value

Attivita
finanziarie
disponibili per
la vendita

Derivati di
copertura

Attivita
materiali

Attivita
immateriali

1. Esistenze iniziali

40

2. Aumenti
2.1 Acquisti
2.2 Profitti imputati a:
2.2.1 Conto Economico
di cui: plusvalenze
2.2.2 Patrimonio Netto
2.3 Trasferimentida altri livelli
2.4 Altre variazioniin aumento

0

3. Diminuzioni
3.1 Vendite
3.2 Rimborsi
3.3 Perdite imputate a:
3.3.1 Conto Economico
di cui: minusvalenze
3.3.2 Patrimonio Netto
3.4 Trasferimentiad altri livelli
3.5 Altre variazioniin diminuzione

4. Rimanenze finali

40

A.4.5.3 Variazioni annue delle passivita valutdtéaa value su base ricorrente (livello 3)

Non si rilevano passivita finanziarie valutatdaat valuelivello 3.
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A.4.5.4 Attivitd e passivita non valutate al faimlve o valutate al fair value su base non ricorent
ripartizione per livelli di fair value.
Attivita/Passivita non misurate al fair value o amate al 31/12/2014 31/12/2013
fair value su base non ricorrente VB L1 L2 L3 VB L1 L2 L3
1. Attivita finanziarie detenute sino alla scad® 23.004 25.789 26.285 28.101
2. Crediti 1.573.169 1.576.608 1.605.362 1.608.72p
3. Attivita materiali detenute a scopo di inveento
4. Attivita non correnti e gruppi di attivita Vna di
dismissione

Totale 1.596.173 25.789 1.576.608 1.631.647 28.101 1.608.72
1. Debiti 1.473.605 1.474.567 1.515.727 1.516.834
2. Titoliin circolazione
3. Passivita associate ad attivita in via dinissione

Totale 1.473.605] - 1.474.567 1.515.727 1.516.834

Legenda:

VB= valore di bilancio
L1=Livello 1

L2= Livello 2

L3= Livello 3

A.5 INFORMATIVA SUL C.D. “DAY ONE PROFIT/LOSS”

Non si sono rilevate nell’esercizio differenzeitréair valuedi attivitd o passivita finanziarie, non quotate i
un mercato attivo, al momento della loro rilevazadniziale e I'importo determinato a tale data selmle
tecniche di valutazione previste dallo IAS 39.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
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PARTE B INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE -A TTIVO
Sezione 1 - Cassa e disponibilita liquide - Voce 10

Composizione della voce 10 "Cassa e disponibilifaidie"

C . Totale Totale
omposizione 31/12/2014 | 31/12/2013
Cassa e disponibilita liquide 22 29
Totale 22 29

La voce comprende banconote, valori bollati e cootrenti postali.

Sezione 2 - Attivita finanziarie detenute per lagaziazione - Voce 20

Non si rilevano attivita finanziarie detenute menkgoziazione.

Sezione 3 - Attivita finanziarie al fair value - \d@ 30

Non si rilevano attivita finanziarie &ir value

Sezione 4 - Attivita finanziarie disponibili per kgendita - Voce 40

4.1 Composizione della voce 40 "Attivita finanaatisponibili per la vendita"

La voce comprende una partecipazione non quotedppEesenta lo 0,83% del capitale sociale dell&esoc
Centergross S.r.l. Essa deriva dal possesso di Imiinsituati nel complesso Centergross e conceassi i
locazione finanziaria.

La partecipazione é resa obbligatoria dalle claustdtutarie Centergross S.r.l.

Al momento della stipula del contratto di locazidimanziaria I'Utilizzatore rilascia alla societaau"caparra
confirmatoria" per un importo pari al valore di asio della partecipazione stessa. Detta caparra
confirmatoria & esposta nel Passivo alla voce "Debiiso la clientela”.

Totale Totale
Voci/Valori 31/12/2014 31/12/2013
Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3

1.Titoli di debito

- titoli strutturati

- altri tioli di debito
2. Titoli di capitale e quote di OICR 40 40
3. Finanziamenti

Totale 0 0 40 0 q 4(
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4.2 Attivita finanziarie disponibili per la venditaomposizione per debitori/emittenti

Totale Totale

Voci/Valori 31/12/2014 31/12/2013

Attivita finanziarie

a) Governi e Banche Centrali

b) Altri enti pubblici

c) Banche

d) Enti finanziari

e) Altri emittenti 40 40
Totale 40 40

4.3 Attivita finanziarie disponibili per la venditaariazioni annue

Titoli di
Variazioni/Tipologie Titolidi debitg capitale e | Finanziamenti Totale
quote di OICR
A. Esistenze iniziali 40 40
B. Aumenti 0 0
B.1 Acquisti 0
B.2 Variazioni positive dair value
B.3 Riprese di valore
- imputate al conto economico
- imputate al patrimonio netto
B.4 Trasferimenti da altri portafogli
B.5 Altre variazioni

C. Diminuzioni 0 0
C.1 Vendite 0
C.2 Rimborsi
C.3 Variazioni negative ¢iir value
C.4 Rettifiche di valore
C.5 Trasferimenti ad altri portafogli
C.6 Altre variazioni

D. Rimanenze finali 40 40
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Sezione 5 - Attivita finanziarie detenute sino aleaadenza - Voce 50

5.1 Attivita finanziarie detenute sino alla scadser@mposizione per debitori/emittenti

Voci/Valori

Valore di
bilancio

Fair value 31/12/2014

Valore di
bilancio

31/12/2014

L1

L2

L3

Fair value 31/12/2013

31/12/2013

L1

L2

L3

1. Titoli di debito

1.1 Titoli strutturati

a) Governi e Banche Centrali
b) Altri enti pubblici

c) Banche
d) Entifinanziari
e) Altri emittenti

1.2 Altri titoli
a) Governi e Banche Centrali

b) Altri enti pubblici
c) Banche

d) Entifinanziari
e) Altri emittenti
2. Finanziamenti
a) Banche

b) Entifinanziari

c) Clientela

23.004

25.78p

26.285

28.1

01

Totale

23.004

25.78p

4 26.285

28.1]

01

L1=Livello 1
L2=Livello 2
L3=Livello 3

Y

La voce e costituita da Buoni del Tesoro Polienralguistati in ottemperanza alla regolamentazione
sullimpiego dei mezzi propri disciplinata dalla g&2aruppo (approvata con specifica delibera del {@tas
d’Amministrazione del 10 dicembre 2007), che prevelde i mezzi propri (0 una loro parte) siano itities

in attivitd a tasso fisso, con durata compresalfeal10 anni; rientrano in tali tipologie gli invigsénti in

titoli di Stato a tasso fisso.
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5.2 Attivita finanziarie detenute sino alla scadenzriazioni annue

Variazioni/Tipologie Titoli di debitg Finanziamenlti Totale
A. Esistenze iniziali 26.289 26.28
B. Aumenti 393 393
B.1 Acquisti 0 0
B.2 Riprese di valore
B.3 Trasferimenti da altri portafogli
B.4 Altre variazioni 393 393
C. Diminuzioni (3.674 (3.674
C.1 Vendite
C.2 Rimborsi (3.696 (3.696
C.3 Rettifiche di valore
C.4 Trasferimenti ad altri portafogli
C.5 Altre variazioni 22 22
D. Rimanenze finali 23.004 23.00
Sezione 6 - Crediti - Voce 60
Si presenta la composizione della voce Crediti.
Composizione Totale Totale
31/12/2014| 31/12/2013
Crediti verso banche 11.334 11.699
Crediti verso enti finanziari 3.902 9.584
Crediti verso clientela 1.557.929 1.584.080
Totale valore di bilancio 1.573.164 1.605.32

67



Fraer Leasing S.p.A.

6.1

"Crediti verso banche"

Composizione

Totale
31/12/2014

Totale
31/12/2013

Valore di

Fair value

bilancio

L1

L2

L3

Valore di

Fair value

bilancio

L1

L2

L3

1.Depositi e conti correnti
2. Finanziamenti
2.1 Pronti contro termine
2.2 Leasing finanziario
2.3 Factoring
- pro-solvendo
- pro-soluto
2.4 Altrifinanziamenti
3. Titoli di debito
- titoli strutturati
- altri titoli di debito
4. Altre attivita

8.6[/8

2.660

10.004

2.660

8.76p

2.938

9.741

2.934

Totale

11.338

12.666

11.699

0

0 12.485

All'interno della voce 1 “Depositi e conti correhtsono ricompresi i depositi attivi vincolati pressa
Capogruppo Société Générale, per un importo di Bomiidi Euro, in seguito alla disposizione della
Capogruppo stessa che prevede che i mezzi propmddoro parte) siano investiti in attivita a @méisso
con durata compresa fra 1 e 10 anni.

6.2 "Crediti verso enti finanziari"

Composiziond Totale Totale
31/12/2014 31/12/2013
Valore di bilancio Fair value Valore di bilancio Fair value
Bonis Deteriorati___ 1, | 15| 3 Bonis Deteriorali__{ . | 5| 3
Acquistati | Altri Acquistati | Altri
1. Finanziamenti
1.1 Pronti contro termine
1.2 Leasing finanziario 3.088 g63 3.901 9/581 9.581
1.3 Factoring
- pro-solvendo
- pro-soluto
1.4 Altri finanziamenti
2. Titoli di debito
- titoli strutturati
- altri titoli di debito
3. Altre attivita
Totale 3.038 ( 863 0 O 3.901 9.581 0 0 |0]O0 9.581
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6.3 "Crediti verso clientela"

Composiziong

Totale

31/12/2014

Totale
31/12/2013

Valore di hilancio

Fair value

Valore di bilancio

Fair value

Deteriorati

L1

Bonis

Acquistati

Altri

L2

L3

Deteriorati

L1

Bonis

Acquistati | Altri

L2

L3

1. Finanziamenti
1.1 Leasing finanziario
di cui: senza opzione fina
di acquisto
1.2 Factoring
- pro-solvendo
- pro-soluto
1.3 Credito al consumo
1.4 Carte di credito
1.5 Finanziamenti concessi in
relazione ai servizi di pagament
prestati
1.6 Altri finanziamenti
di cui: da escussione di
garanzie e impegni
2. Titoli di debito
2.1 titoli strutturati
2.2 altri titoli di debito
3. Altre attivita

1.349.9
le

[}

26.12

2.15]

79

176.J790

1.3p5

2.284

1.52¢

274

4.43

.179370.897

26 23,

5 3.0

622

86

182.490

237,

2,197

1.555.7

24.85

5.

61

Totale

1.377.551

D 180.319

0 1.560.4

40 1.397,

b55

0 184.529

1.586.45

La voce é costituita da crediti derivanti da cottitidi leasing valutati al costo ammortizzato edaggettati a
valutazione periodica per riduzione di valore, éualmente rilevata attraverso la svalutazione toali

prevista dallo IAS 39 (impairment).
Il fair value dei crediti € determinato considerandlussi di cassa futuri, attualizzati al tassarercato in

essere per posizioni di pari rischio.

6.4 "Crediti"; attivitd garantite

69



Fraer Leasing S.p.A.

Totale
31/12/2014

Crediti verso banche Crediti verso enti finanzjari Crediti verso clientela

VE VG VE VG VE VG

1. Attivita in bonis garantite da:
- Beni in leasing finanziario 2.6p0 2.660 3.p38
- Crediti per factoring
- Ipotech
- Pegr 0 0
- Garanzie person 39.12: 39.12:
- Derivati su cred

o)

03 1.310.155 1.310.1%5

2. Attivita deteriorate garantite
da:
- Beniin leasing finanzial 171.67. 222.31¢
- Crediti per factorir
- Ipotech
- Pegni
- Garanzie person 5.11¢ 5.11¢
- Derivati su cred

Totale 2.66( 2.660 3.038 3.038 1.526.068 1.576)/16

Totale
31/12/2013

Crediti verso banche Crediti verso entifinanzjari  rediti verso clientela

VE VG VE VG VE VG

1. Attivita in bonis garantite da:
- Beni in leasing finanziario 2.988 2.938 9.581 9|58 1.317.819 1.317.819
- Credliti per factoring
- Ipoteche
- Pegni 0 0
- Garanzie personali 53.07¢ 53.07¢
- Derivati su crediti

2. Attivita deteriorate garantite da:

- Beni in leasing finanziario 177.372 226.874
- Credliti per factoring
- Ipoteche

- Pegni

- Garanzie personali 5.11¢ 5.11¢
- Derivati su crediti

Totale 2.939 2.938 9.581 9.581  1.553.387 1.602,/889

VE = valore di bilancio delle esposizioni
VG =fair valuedelle garanzie

In presenza di piu garanzie 'ammontare dell'ativiggetto di copertura € stato ripartito (sin@acorrenza
del valore di ciascuna tipologia di garanzia) httendolo dapprima alle garanzie reali e per ild@sia
guelle personali.

Nelle colonne “valore garanzie” e stato indicatfaif valuedelle garanzie stimato al 31 dicembre 2014.
Sezione 7 - Derivati di copertura - Voce 70
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Non vi sono derivati di copertura.

Sezione 8 - Adeguamento di valore delle attivitdafziarie oggetto di copertura generica - Voce 80

Non vi sono attivita finanziarie oggetto di copeatgenerica.

Sezione 9 - Partecipazioni - Voce 90

La Societa non detiene partecipazioni.

Sezione 10 - Attivita materiali - Voce 100

10.1 Attivita materiali ad uso funzionale: compasie delle attivita valutate al costo

Totale Totale

Attivita/Valori 31/12/2014 31/12/2013

1. Athita di proprieta
a. terreni
b. fabbricati
c. mobili 46 77
d. impianti elettronici 44 59

e. altre 439 440
2. Attivita acquisite in leasing
finanziario

a. terreni

b. fabbricati

c. mobili

d. impianti elettronici

e. altre

Totale 529 576

La voce “Attivita di proprieta — altre” accoglieadgsivamente i beni ad uso proprio ed i beni rieetiida
operazioni di leasing finanziario costituiti da bescuperati dall’utilizzatore e rientrati nel pgepossesso
della societda a seguito del mancato esercizio apedione di acquisto al termine del contratto o aell
definitiva chiusura dellattivita di recupero crédiusseguente alla risoluzione del contratto.

Le attivita materiali ad uso funzionale sono stattificate mediante ammortamenti come meglio deecr
nella parte A della presente Nota Integrativa.

10.2 Attivita materiali detenute a scopo di investimertmmposizione delle attivita valutate al costo

La Societa non possiede attivita materiali deteawgeopo di investimento valutate al costo

10.3 Attivitd materiali ad uso funzionale: composiziatedle attivita rivalutate
La Societa non possiede attivita materiali ad usaibnale che siano state oggetto di rivalutazione.

10.4 Attivitd materiali detenute a scopo di investimemtamposizione delle attivita valutate al fair valu
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La Societa non possiede attivita materiali deteawgeopo di investimento valutatefair value

10.5 Attivita materiali ad uso funzionale: variazioni e

Terreni

Fabbricati

Mobili

Impianti
eletrronici

Altre

Totale

A. Esistenze iniziali lorde
A.1 Riduzioni di valore totali nette
A.2 Esistenze iniziali nette

77
0
77

59
0
59

44(

44(

B. Aumenti:
B.1 Acquisti
B.2 Spese per migliorie capitalizzate
B.3 Riprese divalore
B.4 Variazioni positive diair value
imputate a

a) patrimonio netto

b) conto ecnomico
B.5 Differenze positive di cambio
B.6 Trasferimenti da immobili detenuti
scopo diinvestimento
B.7 Altre variazioni

C. Diminuzioni:
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti
C.3 Rettifiche divalore da
deterioramento imputate a

a) patrimonio netto

b) conto ecnomico
C.4 Variazioni negative dair value
imputate a

a) patrimonio netto

b) conto ecnomico
C.5 Differenze negative di cambio
C.6 Trasferimenti a:

a) attivita materiali detenute a scopo
investimento

b) attivita in via di dismissione
C.7 Altre variazioni

di

@31

16

@

D. Rimanenze finali nette
D.1 Riduzioni di valore totali nette
D.2 Rimanenze finali lorde

46

46

44

44

439

439

E. Valutazione al costo

46

44

439

10.6 Attivita materiali detenute a scopo di investiment@riazioni annue

La Societa non possiede né ha mai posseduto attateriali detenute a scopo di investimento.

10.7 Impegni per acquisto di attivita materiali (IAS T8/c)

La Societa non ha assunto impegni per acquisttiidita materiali.
Sezione 11 - Attivita immateriali - Voce 110

72




Fraer Leasing S.p.A.

11.1 Composizione della voce 110 "Attivita immateriali"

31/12/2014 31/12/2013
Voci/Valutazione Attivita Attivita ' Attivita Attivita .
valutate al |valutate afair valutate al |valutate afair
costo value costo value
1. Awviamento
2. Altre attivita immateriali:
2.1 di proprieta
- generate internamente
- altre 21 27
2.2 acquisite in leasing finanziario
Totale 2 21 0 27
3. Attivita riferibili al leasing
finanziario:
3.1 beniinoptati
3.2 beniritirati a seguito di risoluziope
3.3 altri beni
Totale 3 0 0 q
4. Attivita concesse in leasing operativp
Totale (1+2+3+4 21 D 27
Totale 21 0 27

Le attivitd immateriali sono state rettificate maae ammortamenti come meglio descritto nella pArte

della presente Nota Integrativa.

Esse si riferiscono principalmente ad investimsaotiware.
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11.2 Attivita immateriali; variazioni annue

Totale

A. Esistenze iniziali

27

B. Aumenti
B.1 Acquisti
B.2 Riprese divalore
B.3 Variazioni positive dair value
- a patrimonio netto
- a conto economico
B.4 Altre variazioni

28

C. Diminuzioni

C.1 Vendite

C.2 Ammortamenti

C.3 Rettifiche divalore
- a patrimonio netto
- a conto economico

C.4 Variazioni negative dir value
- a patrimonio netto
- a conto economico

C.5 Altre variazioni

(34)

D. Rimanenze finali

21

11.3 Attivita immateriali: altre informazioni

Le attivita immateriali sono valutate al costo &toy per cui non hanno generato variazioni di failue. La
Societd non possiede attivita immateriali acquigige concessione governativa; non ha altresi @ttivi
immateriali costituite in garanzia di propri depité impegni per I'acquisto di attivita immateridlion sono

presenti attivita immateriali oggetto di operazidniocazione.

Sezione 12 - Attivita fiscali e passivita fiscali

12.1 Composizione della voce 120 "Attivita fiscatirrenti e anticipate”

Composizione Totale Totale
31/12/2014 | 31/12/2013
1. Anticipi IRES 7.416 9.083
2. Anticipi IRAP 1.793 2.168
3. Imposte anticipate 12.094 11.10P
Totale valore di bilancio 21.304 22.36p
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12.2 Composizione della voce 70 "Passivita fisaairenti e differite

Composizione Totale Totale
31/12/2014 | 31/12/2013
1. Debiti v/erario IRES 8.237 10.893
2. Debiti v/erario IRAP 1.650 1.785
3. Fondo imposte differite 807 1.448
Totale valore di bilancio 10.694 14.12p

12.3 Variazioni delle imposte anticipate (in comactita del conto economico)

Totale Totale
31/12/2014( 31/12/2013
1. Esistenze iniziali 11.100 8.068
2. Aumenti
2.1 Imposte anticipate rilevate
nellesercizio
a. relative a precedenti esercizi 196
b. dovute al mutamento di criteri
contabili
c. riprese di valore
d. altre 3.074 4.615
2.2 Nuove imposte o incrementi di
aliquote fiscali
2.3 Altriaumenti
3. Diminuzioni
3.1 Imposte anticipate annullate
nellesercizio
a. rigiri (1.348 (1.553
b. svalutazioni per sopravvenuta
irecuperabilita
c. dovute al mutamento di criteri
contabili
d. altre (742 (222
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni:
a. trasformazione in crediti
d'imposta di cui alla Legge n.214/2011
b. altre
4. Importo finale 12.084 11.100

L’incremento delle imposte anticipate si riferiqméncipalmente all'iscrizione delle imposte antaie sulle
svalutazioni crediti che saranno deducibili neicassivi 4 esercizi, in quanto si ritiene con ragiaie
certezza, sulla base della capacita della Socigitodurre reddito imponibile futuro, di poter reeuare tali

imposte anticipate nel corso dei prossimi esercizi.
Lo scarico di imposte anticipate si riferisce gind dei diciottesimi delle svalutazioni dei preead esercizi

a riduzione dell'imponibile IRES dell’anno corrente
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12.3.1 Variazioni delle imposte anticipate di cliad.. 214/2011 (in contropartita del conto ecoroa)

Totale Totale
31/12/2014( 31/12/2013

1. Importo iniziale 9.929 7.294
2. Aumenti 2.326 3.85%
3. Diminuzioni (1.036 (1.221
3.1 Rigiri
3.2 Trasformazione in crediti d'impodta

a) derivante da perdite d'esercizio

b) derivante da perdite fiscali
3.3 Altre diminuzioni (1.036 (1.221
4. Importo finale 11.218 9.92

12.4 Variazioni delle imposte differite (in contespta del conto economico)

Totale
31/12/2014

Totale
31/12/2013

1. Esistenze iniziali

1.424

1.701

2. Aumenti
2.1 Imposte differite rilevate
nellesercizio
a. relative a precedenti esercizi
b. dovute al mutamento di criteri
contabili
c. altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di
aliquote fiscali
2.3 Altriaumenti

3. Diminuzioni
3.1 Imposte differite annullate
nellesercizio

a. rigiri
b. dovute al mutamento di criteri
contabili
c. altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni

(641

75

4. Importo finale

786

1.426

76



Fraer Leasing S.p.A.

12.5 Variazioni delle imposte anticipate (in comaotita del patrimonio netto)

Totale Totale
31/12/2014 | 31/12/2013
1. Esistenze iniziali 9 9
2. Aumenti

2.1 Imposte anticipate rilevate
nellesercizio

a. relative a precedenti esercizi
b. dovute al mutamento di criteri
contabili
c. altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di
aliquote fiscali
2.3 Altriaumenti
3. Diminuzioni

3.1 Imposte anticipate annullate
nellesercizio

a. rigiri

b. svalutazioni per avvenuta
irrecuperabilita

c. dovute al mutamento di criteri
contabili

d. altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni

4. Importo finale 9 9
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12.6 Variazioni delle imposte differite (in contespita del patrimonio netto)

Totale
31/12/2014

Totale
31/12/2013

1. Esistenze iniziali

21

13

2. Aumenti
2.1 Imposte differite rilevate
nellesercizio
a. relative a precedenti esercizi
b. dovute al mutamento di criteri
contabili
c. altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di
aliquote fiscali
2.3 Altriaumenti

3. Diminuzioni
3.1 Imposte differite annullate
nellesercizio

a. rigiri
b. dovute al mutamento di criteri
contabili
c. altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni

4. Importo finale

21

21

Sezione 13 - Attivita non correnti, gruppi di atii& in via di dismissione e passivita associate

Non si rilevano attivita non correnti, gruppi diita in via di dimissione e passivita associate.

Sezione 14 - Altre attivita - Voce 140

14.1 Composizione della voce 140 "Altre attivita"

Composizione Totale Totale
31/12/2014 | 31/12/2013
1. Depositi cauzionali 43 221
2. Crediti verso l'erario 327 721
3. Crediti diversi 1.524 2.40
4, Ratei e risconti attivi 173 115
Totale valore di bilanciol 2.067% 3.47

La voce “crediti diversi” & costituita principalmenda anticipi pagati a fornitori di cespiti in $&ag.
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PARTE B INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE - PAS SIVO

Sezione 1 - Debiti - Voce 10

La voce comprende tutti i debiti nei confronti dtiecreditizi, enti finanziari e clientela, qualureysia la loro

forma tecnica.

Composizione Totale Totale
31/12/2014 31/12/2013
Debiti verso banche 1.455.264 1.497/161
Debiti verso enti finanziari 1.929 2.233
Debtiti verso clientela 6.402 6.321
Debiti subordinati 10.010 10.0[L1
Totale valore di bilancio 1.473.60% 1.515.727
1.1 Debiti
Totale 31/12/2014 Totale 31/12/2013
voci verso verso enti verso verso verso enti verso
banch finanziar clientele banch finanziar clientele
1. Finanziamenti
1.1 pronti contro termine
1.2 altri finanziamenti 1.420.004 1.419.194
2. Altri debiti 35.26( 1.920 6.402 77.967 2.233 6.321
Totale| 1.455.264 1.929 6.402 1.497.161 2.233 6)321
Fair value - livello 1
Fair value - livello 2
Fair value - livello 3| 1.456.22¢ 1.92P 6.402 1.498.268 2.233 6.321
Totale Fair valug| 1.456.22f¢ 1.92P 6.402 1.498.268 2.233 6.321

| debiti verso le banche si riferiscono al 98%ebiti verso la Capogruppo per il fabbisogno finanni della
societd; la voce “Altri debiti” e costituita pringElmente da conti correnti passivi.

1.2 Debiti subordinati

. Totale Totale
Voci
31/12/2014| 31/12/2013
Debiti subordinati 10.040 10.000
Ratei su interessi 10 11
Totale 10.010 10.011

Nel mese di dicembre 2008 la Societa ha emessoestitp subordinato di 10 milioni di euro, sottagorda
parte di tutti gli Azionisti “pro quota” alle lorpartecipazioni al capitale.
Il prestito subordinato ha scadenza 18 dicembr8&:2flilinteressi sono indicizzati all’'Euribor 6 nies
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Sezione 2 - Titoli in circolazione -Voce 20

Non vi sono titoli in circolazione da rilevare rnili subordinati.

Sezione 3 - Passivita finanziarie di negoziazioridoce 30

Non si rilevano passivita finanziarie di negoziaso

Sezione 4 - Passivita finanziarie al fair value o%e 40

La Societa non detiene passivita finanziarie alvfalue.

Sezione 5 - Derivati di copertura - Voce 50

La Societa non detiene derivati di copertura.

Sezione 6 - Adeguamento di valore delle passiviteariziarie oggetto di copertura generica -
Voce 60

Non si rilevano adeguamenti di valore delle patsifinanziarie oggetto di copertura generica.

Sezione 7 - Passivita fiscali - Voce 70

Per quanto riguarda le passivita fiscali si rimaaliia sezione 12 dell’Attivo.

Sezione 8 - Passivita associate ad attivita indiig@ismissione - Voce 80

Non si rilevano passivita associate ad attivitaigndi dismissione.

Sezione 9 - Altre passivita - Voce 90
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9.1 Composizione della voce 90 "Altre passivita"

Composizione Totale Totale
P 31/12/2014| 31/12/2013

1. Debiti \_/Qrso for.nltorl per beni 13.902 10.71F
concessiin locazione
_2. Fattu_re da ricevere per beni concessi 1.914 3.80p
in locazione
3. Debiti verso il personale 8l 866
4. Debiti verso Erario 1.313 618
5. Debiti verso Enti Previdenziali D4 00
§. Debiti verso fornitori per fatture da 4178 5348
ricevere
7. Debiti verso compagnie assicurative 1{287 1.241
8. Altri debiti 3.0417 2.618
9. Ratei e risconti passivi 6[L8 611

Totale valore di hilancio 27.259 25.936

Sezione 10 - Trattamento di fine rapporto del parate - Voce 100

10.1 "Trattamento di fine rapporto del personaleariazioni annue

Totale Totale

31/12/2014| 31/12/2013
A. Esistenze iniziali 338 347
B. Aumenti
B.1 Accantonamento dell'esercizio 15 17
B.2 Altre variazioniin aumento 4
C.Diminuzioni
C.1 Liguidazioni effettuate (an)
C.2 Altre variazioni in diminuzione 2N
D. Esistenze finali 344 338

La voce "altre variazioni in aumento" e relativeaaontabilizzazione delle perdite/utili attuariali

10.2 Altre informazioni

La consistenza del debito per TFR e stata detetenim&diante calcolo attuariale effettuato da ureetep
indipendente in base ad ipotesi finanziarie e deafmipe. Dal 1 gennaio 2013 é entrata in vigoreelisione
rivista del principio contabile IAS 19 “benefici ipe dipendenti” che ha maodificato, fra I'altro, kegole
contabili dei c.d. piani a benefici definitiP¢st-employment benefits: defined benefit platede versione
stabilisce che gli utili/perdite, derivanti dallalutazione attuariale dei piani pensionistici adfen definiti

(fra i quali rientra il trattamento di fine rapportel personale destinato in azienda), vanno tilesedito e
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per l'intero importo nel prospetto della redditvitcomplessiva, con impatto esclusivamente a pationo
netto.

Di seguito si riassumono le principali ipotesi dgmadiche ed attuariali utilizzate per la valutazon

Tasso di mortalita dei dipendenti TABELLA ISTAT
Liquidazioni a favore dei dipendenti 1%
Incrementi delle retribuzioni 1,9% annuo
Tasso annuo di attualizzazione 3,20%
Tasso annuo di inflazione 1,90%

Il tasso di attualizzazione € una delle piu impaitaassunzioni utilizzate nella misurazione delle
obbligazioni per i piani a benefici definiti e, cenale, le relative fluttuazioni rappresentano waetle
principali fonti di generazione degli utili e delperdite attuariali. In base al principio di rifeento IAS 19,

tale tasso deve riflettere il valore temporale deharo e deve essere determinato con riferimento ai
rendimenti di mercato, alla data di chiusura dséteizio, di titoli di aziende primarie del paesecui opera
I'entita

Sezione 11 - Fondi per rischi e oneri - Voce 110

Non sono presenti fondi di quiescenza e obblighilsi
La sottovoce “b) Altri fondi” accoglie fondi persghi ed oneri come da seguente dettaglio:

11.1 Composizione della voce 110 "Fondi per rigschineri”

Totale Totale

Composizione 31/12/2014| 31/12/2013

Controversie legali 40 40

Totale valore di hilanciol 40 40

11.2 Variazioni nell'esercizio della voce 110 "Fopdr rischi e oneri"

Variazioni Totale Totale
31/12/2014| 31/12/2013

A. Esistenze iniziali 40 18
B. Aumenti
B.1 Accantonamenti dellesercizio
B.2 Altre variazioni in aumento
C.Diminuzioni
C.1 Liquidazioni effettuate (140)
C.2 Altre variazioni in diminuzione
D. Esistenze finali 4( 4

Nella voce “altre variazioni in diminuzione” sonoroprese le riduzioni del Fondo Rischi ed Oneri per
controversie legali, a seguito di una riduziond'deére previsto.
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Sezione 12 - Patrimonio - Voci 120, 130, 140 e 150

12.1 Composizione della voce 120 "Capitale"

Tipologie Importo
1. Capitale
1.1 Azioni ordinarie 9.394
1.2 Altre azioni (da specificare)

Il capitale interamente sottoscritto e versato €tittoto da n. 1.820.551 azioni del valore nomingilé&uro
5,16 cadauna.

12.2 Composizione della voce 130 "Azioni proprie”

Tipologie Importo

1. Azioni proprie
1.1 Azioni ordinarie 142
1.2 Altre azioni (da specificare)

In data 22 dicembre 2004 la societa ha acquistaf0.808 azioni proprie al prezzo unitario di EaB48: al
31 dicembre 2014 la societa detiene ancora n. 8 @asi@ni proprie.
12.3 Composizione della voce 140 “Strumenti di el

Non si rilevano strumenti di capitale

12.4 Composizione della voce 150 "Sovrapprezzinisone"

Non si rilevano sovrapprezzi di emissione.

12.5 Altre informazioni

Il valore nominale per azione € pari a 5,16 Eudacaa.

Le azioni sono prive da vincoli, privilegi o altfiritti su di esse, ivi inclusi eventuali vincolelta
distribuzione dei dividendi e nel rimborso del ¢ala.

Al 31 dicembre 2014, la Societa detiene 10.508ragmprie.

Non vi sono azioni riservate per emissione sottwiaye o per contratti di vendita.
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12.5.1 Composizione e variazioni della voce 16GERie”

Utili portati .| Azoni Riserva di
Straordinarig ) .
a nuovo Proprie fusione

63.844 142 13.868 80.031
5.782 ( 0 5.78p
B.1 Attribuzioni di util 5.787 5.782

Totale

=4

Legale

A. Esistenze iniziali 2.178

[an)

B. Aumenti 0

o

B.2 Altre variazioni

C. Diminuzioni 0 0 0 0o q
C.1 Utilizzi

- copertura perdite

- distribuzione

- trasferimento a capitale

C.2 Altre variazioni
D. Rimanenze finali 2.178 D 69.626 142 13.868 85.814

O 0o o o o 4 lo

12.5.2 Composizione e variazioni della voce 17G&Rie da valutazione”

Attivita .
Legai
i iari . L C t o
f|r.1an2|a.1r!elz Attivita Attivita oper ur.a speciali di
disponibili dei flussi

materiali | immateriali| _ .. | Rivalutazion|
per la finanziari R

vendits
A. Esistenze iniziali 0 0 0 0 394 1.518 1.911

Altre Totale

B. Aumenti
B.1 Variazioni positive diair value

B.2 Altre variazioni

C.1 Variazioni negative dair value

C.2 Altre variazioni
D. Rimanenze finali (0 q q ( 398 1.513 1.

0
0
0
C. Diminuzioni 0
0
0
9
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Disponibilita, distribuibilita ed origine del Patmonio netto

Riepilogo
delle
I utilizzazioni
Importo P(.).SSIb"[.ta d .Quot.a. effettuate| Origine delle voci del Patrimonio
utiizzazione | disponibile .
nei tre

precedent

Natura/descrizione eserciz
& versament utili
soci d'esercizio| F.T.A.

Capitale 9.39% 9.394
Strumenti di capitale
Riserve di utili:
- riserva legale 2.178 B 2.178
- riserva straordinaria (*) 69.6p6 ABC 69.626 6862
- riserve di rivalutazione 1911 AB 1.911 398 1.p13
- riserva azioni proprie 142
- riserva di fusione 13.868 AB 13.868 13.795 73
- utili portati a nuovo
- utile dellesercizio 11236 ABC 11.236 11.236
Totale al 31/12/2014 108.355 96.642 9.394 97,234 1.586
Quota non distribuibile 142
Residuo quota distribuibile 108.214 96.642

(1) Legenda:

A: per aumento capitale
B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai soci

Altre informazioni

1. Attivita finanziarie oggetto di compensazione ilahtio, soggette ad accordi-quadro di
compensazione ovvero ad accordi similari

La Societa non detiene attivita finanziarie oggditoompensazione in bilancio.
2. Passivita finanziarie oggetto di compensazioneilemioio, soggette ad accordi-quadro di
compensazione ovvero ad accordi similari

La Societa non presenta passivita finanziarie aggktcompensazione in bilancio.

3. Operazioni di prestito titoli

La Societa non ha in essere alcuna operazionesiifor titoli.
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4. Informativa sulle attivita a controllo congiunto

La Societa non presenta alcuna attivita a contc@lmjiunto.
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 1 - Interessi - Voci 10 e 20

1.1 Composizione della voce 10 "Interessi attipi@venti assimilati”

. . . “L i . . Altre Totale Totale
VociForme tecniche Titoli di debio Finanziamg ntl0 perazioni 2014 2013
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziagion 0 0
2. Attivita finanziarie valutate &hir value 0
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 0
4. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 1.084 1.084 1.144
5. Crediti
5.1 Crediti verso banche 372 1 373 376
5.2 Crediti verso enti finanziari 172 177 314
5.3 Crediti verso clientela 47.584 47.58b6 48.706
6. Altre attivita 0
7. Derivati di copertura 0
Totale 1.084 48.13D il 49.215 50.540

La voce comprende canoni di indicizzazione negat@ri Euro 9.794.010; nell’esercizio 2013, tale impo

era pari a Euro 11.990.419

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: altneformazioni

Gli interessi attivi "verso clientela per leasimggihziario" sono composti da:

- interessi canoni contratti di leasing

- interessi per dilazione di pagamento concessheiti

- interessi di mora incassati.

1.3 Composizione della voce 20 "Interessi passbnexi assimilati”

Voci/Forme tecniche

Finanziame

nti

Titoli

Altro

Totale
2014

Totale
2015

. Debiti verso banche

. Debiti verso enti finanziari

. Debiti verso clientela

. Titoli in circolazione

. Passivita finanziarie di negoziazi

. Passivita finanziarie valutatefalir value
. Altre passivita

. Derivati di copertura

O ~NO O WDN P

10.81«

761

11.57¢

3

11.92.

Totale

10.814

76

B

11.5%

11.9p7
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Sezione 2 - Commissioni - Voci 30 e 40

2.1 Composizione della voce 30 "Commissioni attive"

Dettaglio

Totale
2014

Totale
2013

operazioni di leasing finanziario
operazioni di factoring

credito al consumo

attivita di merchant banking
garanzie rilasciate

servizi di:

- gestione fondi per conto terzi

- intermediazione in cambi

- distribuzione prodotti

- altri

7. servizidiincasso e pagamento
8.servicingin operazioni di cartolarizzazione
9. altre commissioni (da specificare)

784

67(

Totale

784

67(

La voce risulta costituita da rimborsi per spesistdiittoria e di recupero crediti

2.2 Composizione della voce 40 "Commissioni passive

. . Totale Totale

Dettaglio/Settori 2014 2013
1. garanzie ricevute 1 6
2. distribuzione di servizi da terzi 158 3472
3. servizidiincasso e pagamento 263 224
4. altre commissioni 363 43(

commissione per recupero crediti 296

oneri bancari 67| 74
Totale 785 1.002

Sezione 3 - Dividendi e Proventi simili - Voce 50

Non si rilevano dividendi e proventi simili incatigsell'esercizio.

Sezione 4 - Risultato netto dell'attivita di negazione - Voce 60

354

Non si rileva alcuna attivita di negoziazione chbia comportato risultati attivi 0 passivi.

Sezione 5 - Risultato netto dell'attivita di copera - Voce 70

Non si rileva nessuna attivita di copertura effati@nell'esercizio che abbia comportato risultati.

89



Fraer Leasing S.p.A.

Sezione 6 - Risultato netto delle attivita e dglkessivita finanziarie al fair value - Voce 80

Non si rileva nessuna attivitd o passivita finanaial fair value che nell'esercizio che abbia cortgio

risultati.

Sezione 7 - Utile (Perdita) da cessione o riacqoisivoce 90

Non si rilevano utili o perdite da cessione o risstp.

Sezione 8 — Rettifiche/riprese di valore nette deterioramento - Voce 100

8.1 "Rettifiche/riprese di valore nette per detesimento di crediti"

Voci/Rettifiche

Rettifiche di valore

Riprese divalore

specffiche

di portafoglio

specifiche

di portafogl

()

Totale
2014

Totale
2013

1. Crediti verso banche
- per leasi

- per factoring
- altri crediti
2. Crediti verso enti finanziari
Crediti deteriorati acquistati
- per leasing
- per factoring
- altri crediti
Altri crediti
- per leasing
- per factoring
- altri crediti
3. Crediti verso clientela
Crediti deteriorati acquistati
- per leasing
- per factoring
- per credito al consumo
- altri crediti
Altri crediti
- per leasing
- per factoring
- per credito al consumo
- altri crediti

17.934

0

5.07

294

12.8¢4

-294

02

Totale

17.934

5.36

12.5]

La voce comprende anche le minusvalenze (al nettoethtivo fondo) e le plusvalenze da alienazibasi

su contratti di leasing deteriorati.

8.2 "Rettifiche/riprese di valore nette per detesimento di attivita finanziarie disponibili per i&endita”

Non si rilevano rettifiche di valore nette per diteamento di attivita finanziarie disponibili pervendita.
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8.3 "Rettifiche/riprese di valore nette per deteaimento di attivita finanziarie detenute sino aleadenza”

Non si rilevano rettifiche di valore nette per digteamento di attivita finanziarie detenute sinlaalcadenza.

8.4 Composizione della sottovoce 100.b "Rettifigeyse di valore nette per deterioramento di altre

operazioni finanziarie"

Non si rilevano rettifiche di valore nette per detemento di altre operazioni finanziarie.

Sezione 9 - Spese Amministrative - Voce 110

9.1 Composizione della voce 110.a "Spese per dqueie”

. . Totale Totale
Voci/Settori 2014 2013
1. Personale dipendente
a. salari e stipendi 2.039 1.998
b. onerisociali 543 53(
c. indennita difine rapporto 0 0
d. spese previdenziali 63 62
e. accantonamento al trattamento difine rajopedel
personale 19 17
f. accantonamento al fondo trattamento di (qpeeza ¢
obblighi simili;
- a contribuzione definita 0 0
- a benefici definiti 0 0
g. versamenti ai fondi di previdenza compleraeant
esterni:
- a contribuzione definita 93 92
- a benefici definiti 0 0
h. altre spese 69 56
2. Altro personale in attivita 0 0
3. Amministratori e Sindaci 286 283
4. Personale collocato a riposo 0 0
5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccati pra®
altre aziende 0 0
6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati preso la
societa 0 0
Totale 3.111% 3.03
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9.2 Numero medio dei dipendenti per categoria

Quantita
Tipologia (Valore
ponderato)
- Personale dipendente 42,36
- Altro personale in attivita 0
- Personale collocato a riposo 0
- Dipendenti distaccati presso altre aziende 0
- Dipendenti distaccati presso la societa 0
Totale 42,36
9.3 Composizione della voce 110.b "Altre spese arstrative"
. , Totale Totale
Voci/Settori 2014 2013
1. Spese per senizi professionali 3.565 3.5L3
spese legali e consulenze 3.497 3.448
spese di revisione 73 79
2. Imposte indirette e tasse 31 39
3. Spese per manutenzione 32 36
4 Gestione e manutenzione autovetture 36 /8
5. Quote associative 8 9
6. Spese per acquisto di beni e senizi non profdesali 1.617 1.54¢
gestione uffici 439 424
spese per banche dati 0 0
costi I.T. 528§ 481
spese telefoniche 52 43
viaggi e trasferte 57 41
spese postali e valori bollati 235 224
materiale vario d'ufficio 47 59
rappresentanza, elargizioni 82 79
altre spese diverse 174 191
spese per informazioni commerciali 4 0
Totale 5.339 5.231

Nel corso dell’anno la Societa si e avvalsa di atamee esterne anche a sostegno dei progetti cloessati

intrapresi nell’'esercizio.
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Sezione 10 — Rettifiche/riprese di valore netteastivita materiali - Voce 120

10.1 Composizione della voce 120 "Rettifiche/riprdisvalore nette su attivita materiali”

. . . . Rettifiche di Riprese di Risultato
Voci/Rettifiche e riprese divalore Ammortamentg valore per
deterioramentp valore netto
1. Attivitd ad uso funzionale
1.1 di proprieta
a. terreni
b. fabbricati
c. mobili 31 31
d. strumentali 16 16
e. altri
1.2 acquisite in leasing finanziario
a. terreni
b. fabbricati
c. mobili
d. strumentali
e. altri
3. Attivita detenute a scopo di investimento
di cui concesse in leasing operativo
Totale 47 0 47
Sezione 11 — Rettifiche/riprese di valore netteadtivita immateriali - Voce 130
11.1 Composizione della voce 130 "Rettifiche/iprdi valore nette su attivita immateriali
. . . ) Rettifiche di Riprese di Risultato
Voci/Rettifiche e riprese divalore Ammortamerjto valore per
deterioramentp valore netto
1. Awiamento
2. Altre attivita immateriali
2.1 di proprieta 34 34
2.2 acquisite in leasing finanziario
3. Attivita riferibili al leasing finanziario
4. Attivita concesse in leasing operativo
Totale 34 0 34

Sezione 12 - Risultato netto della valutazione aif fvalue delle attivita materiali e immateriali -

Voce 140

Non ci sono attivita materiali e immateriali valigtalfair value
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Sezione 13 - Accantonamenti netti ai fondi per ig@ oneri - Voce 150

13.1Composizione della voce 150 "Accantonamenti nettirali per rischi e oneri"

Dettaglio Totale Totale
g 2014 2013
Accantonamenti fondo rischie oneri 0
Utilizzi fondo rischi ed oneri 0 140
Totale 0 140
Sezione 14 - Altri proventi e oneri di gestione ed¢ 160
14.1 Composizione della voce 160 "Altri provertneri di gestione”
Dettaglio Totale Totale
g 2014 2013
Proventi
1. Riaddebiti alla clientela per oneri accessori
' L . - . o 264 184
allacquisizione dei contratti dilocazione finaaria
2. Rladde_lf)m alla gllente_la pe_r p_rem| assicurgbier i beni 1814 1810
concessiin locazione finanziaria
3._ Rlado_lebltl glla cI!theIa per oneri accessocoaitratti 177 1.949
dilocazione finanziaria
4. Proventi diversi 699 7472
5. Affitti attivi 133 q
Oneri
1 Ongn acpessgn_allacqws izione dei contrdttid (930 (999
locazione finanziaria
2. Premi assicurativi per i beni concessiin lozaegifinan (1.544 (1.587
3. Oneri accessori ai contratti dilocazione firiana (1.050 (923
4. Altri oneri di gestione (180 (498
Totale 979 683
Sezione 15 - Utili (Perdite) da partecipazioni - 80170

Non si rilevano utili/perdite da partecipazionesibiti nell'esercizio.

Sezione 16 - Utili (Perdite) da cessioni di inveséinti - Voce 180

Non si rilevano utili/perdite da cessioni di invesnti rilevati nell'esercizio.
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Sezione 17 - Imposte sul reddito dell'esercizid'dpkrativita corrente - Voce 190

17.1 Composizione della voce 190 "Imposte sul tedtill'esercizio dell' operativita corrente”

Totale Totale
2014 2013
1. Imposte correnti 8.400 11.385
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedestircizi (509 (
3. Riduzione delle imposte correnti dellesercizio 0 0
3 bis. Riduzione delle imposte correnti dellesaaci 0 0
per crediti d'imposta di cui alla legge2t4/2011
4, Variazione delle imposte anticipate (985) (2.841)
5. Variazione delle imposte differite (641) (2r5)
Imposte di competenza dell'esercizio 6.2915 8.269

17.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico emnfiscale effettivo di bilancio

IRES

Risultato prima delle imposte

17.51]

Onere fiscale teorico (IRES 27,5%)
Onere fiscale teorico IRES

4.816
4.816

DIFFERENZE PERMANENTI

in aumento dell'imponibile
interessiindeducibili D. legge n. 112/08
altri oneri di gestione

spese amministrative

altro

4.117

262
76
3.316

in diminuzione dell'imponibile
deduzione IRAP 10%
beneficio ACE

altro

3.189
159
1.089
1.942

IMPONIBILE FISCALE IRES
Onere fiscale effettivo IRES

18.439

5.071

RICONCILIAZIONE ONERE EFFETTIVO IRES E
IMPOSTE CORRENTI D'ESERCIZIO
Onere fiscale effettivo IRES

Effetto imposte anticipate/differite sorte/anndlat
nellesercizio aifini IRES

5.071
1.179

Imposte correnti dell'esercizio ai fini IRES

6.250

RICONCILIAZIONE IMPOSTE CORRENTI EVOCE
190 CONTO ECONOMICO Al FINI'IRES

Imposte correnti dellesercizio ai fini IRES

effetto imposte anticipate/differite ai fini IRES

6.250
1.179

voce 190 conto economico al 31/12/2014 IRES

5.071
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IRAP

Base imponibile IRAP -articolo 6, comma 1 D. Lgs n.
446/97

19.993

Onere fiscale teorico (IRAP 5,57%)

Onere fiscale teorico IRAP

1.114
1.114

Elementi incrementativi della base imponibile anfi
IRAP

interessiindeducibili D. legge n. 112/08

altre variazioni in aumento

2.586

2122

63

Elementi decrementativi della base imponibile aiifi
IRAP

effetto cuneo fiscale

altre variazioni in diminuzione

963

963

IMPONIBILE FISCALE IRAP
Onere fiscale effettivo IRAP (aliquota 5,57%)

21.615

1.204

RICONCILIAZIONE ONERE EFFETTIVO IRAP E
IMPOSTE CORRENTI D'ESERCIZIO

Onere fiscale effettivo IRAP

Effetto imposte anticipate/differite sorte/annidlat
nellesercizio ai fini IRAP

1.204

446

Imposte correnti dell'esercizio ai fini IRAP

1.650

RICONCILIAZIONE IMPOSTE CORRENTI EVOCE
190 CONTO ECONOMICO Al FINI IRAP

Imposte correnti dell'esercizio ai fini IRAP

effetto imposte anticipate/differite ai fini IRAP

1.650
446

wvoce 190 conto economico al 31/12/2014 IRAP

1.2

TOTALEVOCE 190 CONTO ECONOMICO AL
31/12/2014

6.275

Sezione 18 - Utile (Perdita) dei gruppi di attiviia via di dismissione al netto delle imposte -

Voce 200

Non si sono rilevati utili/perdite dei gruppi dtigita in via di dismissione.
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Sezione 19 - Conto economico: altre informazioni

19.1 Composizione analitica degli interessi attivdelle commissioni attive

Interessi attivi Commissioni attive
Totale Totale

i i 2014 2013
Banche ) Ent|_ . Clientela Banche ) Em'. . Clientela
finanziari finanziari

Voci/Controparte

1. Leasing finanziario
- beniimmobili 45| 171 34.02p 529 34.767 34.75
- beni mobili 0 1 2.541 39| 2.586 2.67|
- benistrumentali 11 o 10.22 217 10.45 11.04
- beniimmateriali 0 0

© Fw

2. Factoring
- su crediti correnti
- su crediti futuri
- su crediti acquistati a titolo defimd
- su crediti acquistati al di sotto dalore originari
- per altri finanziamenti

3. Credito al consumo
- prestiti personali
- prestiti finalizzati
- cessione del quinto

4. Garanzie e impegni
- dinatura commerciale
- dinatura finanziaria

Totale 56| 177 46.797 9 o 744 47.809 48.434

19.2 Altre informazioni

Non vi sono altre informazioni rilevanti sugli inéssi attivi e commissioni attive.
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Sezione 1 - Riferimenti specifici sull’operativigvolta

A. LEASING FINANZIARIO

A.1 Riconciliazione tra l'investimento lordo edlore attuale dei pagamenti minimi dovulti

Per investimento lordo si intende la somma dei pegei minimi dovuti e di qualsiasi valore residuonn
garantito spettante al locatore.
| pagamenti minimi dovuti per il leasing sono qugtthiesti o che possono essere richiesti al krdatnel
corso della durata del contratto esclusi:
- | canoni potenziali (indicizzazioni)
- | costi per servizi ed imposte che devono essagati dal locatore ed essere a lui rimborsatineldsi:
- qualsiasi valore residuo garantito al locataklacatario o dal terzo a lui collegato;
- il prezzo di riscatto, qualora il prezzo si niteesara sufficientemente inferiore al fair valua data
in cui 'opzione sara esercitabile.
Il valore attuale dei pagamenti minimi, calcolatbtasso di interesse implicito dei singoli coniratt
rappresenta I'investimento netto ed e pari allareardelle quote capitali dei pagamenti stessi.

Per la riconciliazione tra investimento lordo galore attuale dei pagamenti minimi dovuti vedabietle di
cui al successivo punto A.2

A.2 Classificazione per fasce temporali delle sgponi deteriorate, dei pagamenti minimi dovutilegli
investimenti lordi

Totale
31/12/2014
W PAGAMENTI MINIMI INVESTIMENTI LORDI
% > Quota capitale
Fasce temporali = o

NS - di cui valore

0n = di cui valore Quota .

O . . . residuo non

a w residuo interessi .

n = . garantito

w w garantito

a
a vista 26.608 26.608
fino a 3 mesi 8.919 47.1y7 13.636 69.[732 61832
tra 3 mesie 1 anno 68.444 145.652 371625 251.720 694.6
tra 1 anno e 5 anni 93.422 503.1138 162,922 759.882 6196.
oltre 5 anni 632.403 88.1p5 720.567 118394
durata indeterminata 6.469 6.464
Totale 177.653 1.354.977 0 302.348 1.834.978 166|510
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Totale
31/12/2013
W PAGAMENTI MINIMI NVESTIMENTI LORDI
Z E Quota capitale
- o<
Fasce temporali NI o

No o di cui valore

n = di cui valore Quota .

o . . . residuo non

q w residuo interessi .

n = . garantito

w w garantito

&)
a vista 12.083 12.083
fino a 3 mesi 15.620 39.957 15.112 70)690 3756
tra 3 mesie 1 anno 59.454 113.615 42.091 215.160 835.0
tra 1 anno e 5 anni 97.547 518.980 183.987 800.515 1240.
oltre 5 anni 698.781 112.978 811.Y59 128|864
durata indeterminata 9.868 0 9.868
Totale 182.490 1.383.417 0 354.169 1.920.p76 187|831

Per pagamenti minimi si intendono le rate residovevipte contrattualmente, la cui somma costituisce

I'investimento lordo. Il valore attuale dei pagathaninimi, calcolato al tasso di interesse implicidei
singoli contratti, rappresenta l'investimento neitioé pari alla somma delle quote capitali. Norosanlusi i

crediti per beni in attesa di leasing finanziario.
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A.3 Classificazione dei finanziamenti di leasimgfiziario per qualita e per tipologia di bene ldca

Finanziamenti in bonis

Finanziamenti deteriorati

Totale
2014

Totale
2013

Totale 2014

di cui:
sofferenze

Totale 2013

di cui:
sofferenze

A. Beni immobili

- Terreni

- Fabbricati
B. Beni strumentali
C. Beni mohili

- Autoveicoli
- Aeronavale e
ferroviario

- Altri
D. Beni immateriali
- Marchi
- Software
- Altri

1.016.578
270.974

61.67p

5.748

1.023.1
293.30

59.64

7.34

40 158

14.4

176
B1

4.7P3

69.

2.6

752

26

.0188
19.p90

y 49

D7

69.328
098

783

Totale

1.354.977

1.383.41]

177.6p

72.9

78

182490

75384

Non sono inclusi i crediti per beni in attesa @idimg finanziario

A.4 Classificazione dei beni riferibili al leasifiganziario

Beni inoptati

Beni ritirati a seguito di
risoluzione

Altri beni

Totale
2014

Totale
2013

Totale
2013

Totale
2014

Totale
2014

Totale
2013

A. Beni immobili

- Terreni

- Fabbricati
B. Beni strumentali
C. Beni mohili

- Autoveicoli

- Aeronavale e
ferroviario

- Altri
D. Beni immateriali
- Marchi
- Software
- Altri

439

439

Totale

439

434
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A.5 Dinamica delle rettifiche di valore

Voce Variazioni in aumento Variazioni in diminuzione
S g =2 - = g2 5 z
Rettifiche di 3 o Se 55 S5e Sy o 2 eg N S £ |Retifiche di
valore 55 L2 < o £8z A - < o = E£R S |vaorefinali
iniziali £S se o B 59 £l 2= S B
& o © S o > x © S = I S <
- o = ® O
Specifiche
su attivita deteriorate
Leasing immobiliare
- sofferenze 7.309 4.151 504 (56) ap) (503) 11.389
- incagli 1.88] 2.212 R0 (188) (376) (125) 4.202
- esp. ristrutturate 0 0
- esp. scadute 984 779 151 18) (884 (3p) 981
Leasing strumentale
- sofferenze 20.97 2.351L 846 (67B) (61) (4.063) 19.876
- incagli 10.944 3.277 1.449 (536) (743)  (1.2p8) 13188
- esp. ristrutturate 629 84 0 (544 (84 85
- esp. scadute 1.737 55 21 (37 (1.60p) (52) 618
Leasing mobiliare
- sofferenze 3.774 45 60p a72) (3p) (1.003) 3.623
- incagli 2.364 74 55 (58) (626) (560) 1.923
- esp. ristrutturatef 0 0
- esp. scadute 133 104 L (24 (113) 0 100
Leasing immateriale
- sofferenze
- incagli
- esp. ristrutturate
- esp. scadute
Totale A 50.739 14.71)7 4.434 0 (1.7585) (4.999) (7.634) 0 485
Di portafoglio
su altre attivita
- leasing immobiliare 223 56 4 (45 (183) 0 56
- leasing strumentgle 144 3 639 (639) D azy) 9
- leasing mobiliare 274 19 132 (150) an (106) 1b1
- leasing immaterialp
Totale B 641 79 774 D (834) (199) (23B) 0 2p7
Totale 51.379 14.79p 5.198 0 (2.590) (5.198) (7.867) 0 58|71

La Societa effettua rettifiche di valore specificdia su attivita deteriorate, cosi come definitibedeorrenti
Disposizioni di Vigilanza di Banca d'ltalia, che sitivita non deteriorate, per le quali ritiene opgpno
effettuare delle rettifiche.

Le rettifiche di valore specifiche effettuate suivéth non deteriorate sono indicate nella riga “di
portafoglio”, trattandosi di attivitd consideratelionis.
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A.6 Altre informazioni

A.6.1 Descrizione generale dei contratti sigifii

Sono di seguito indicati i principali e piu sigw#itivi contratti di locazione finanziaria in coratbfa data di

redazione del presente bilancio.

. o Debito
Tipologiadi | Valore . .
bene locatol iniziale residuo al Descrizione bene locato
31/12/2014
Immobile 27 055.44( 18.610.144 Trattasi dl_st.ablle a destlngglone albergo sito nel .
comune di Firenze, nelle vicinanze del centro stori
Immobile 18.499 061 13.488.664 Trattasi dl_stgblle a destinazione (_:ommerC|aIe 13dth
comune di Milano, nel centro storico
Immobile 11.227 634 9.104.851 Trrfltf[agl d_| caparmo_ne _mdus.trlale con annessaZziadg|
uffici sito in provincia di Treviso
Immobile 10.994.00d 8.937 831 .Trattas.l di co_mplesso |mm_ob_|I|are_3 a dgsunazmne
industriale, sito nella provincia di Treviso
Immobile 9.940.937 7727 803 T_ratt_aS| di cqmplesso |_mmob|!|are a destinazione
direzionale sito in provincia di Bologna

La societd opera nei comparti del leasing autorisisib, immobiliare, strumentale e imbarcazioni da

diporto, secondo schemi in linea con la prassim®icato del leasing italiano.

A.6.2 Altre informazioni sul leasing finanziario

| canoni potenziali di locazione, cioé la parte cimoni che non é prefissata nel’lammontare madbesata
sul valore futuro di un parametro che cambia petivindiversi dal passare del tempo, sono stativate
come oneri nel corso del corrente esercizio, e amano a Euro 9.794.010; tale importo fa riferimeato

canoni di indicizzazione negativi rilevati nel coidell'esercizio.

A.6.3 Operazioni di retrolocazione (lease back)

L'ammontare dei crediti per operazioni di retrodeione, alla data del 31 dicembre 2014, e pari @ Eu

80.495.372
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D. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI

D.1 - Valore delle garanzie rilasciate e degli imypé

Operazioni

Importo
31/12/2014

Importo
31/12/2013

1) Garanzie rilasciate di natura finanziaria a

prima richiesta
a) Banche
b) Enti finanziari
c) Clientela
2) Altre garanzie rilasciate di natura
finanziaria
a) Banche
b) Enti finanziari
c) Clientela

3) Garanzie rilasciate di natura commerciale

a) Banche
b) Enti finanziari
c) Clientela
4) Impegni irrevocabili a erogare fondi

a) Banche

i) autilizzo certo

i) autilizzo incerto
b) Enti finanziari

i) autilizzo certo

i) autilizzo incerto
c) Clientela

i) autilizzo certo

i) autilizzo incerto

5) Impegni sottostanti ai derivati su credi

vendite di protezione

6) Attivita costituite in garanzia di
obbligazioni di terzi

7) Altri impegni irrevocabili

a) a rilasciare garanzie

b) altri

=g

52.7(

30.46

Totale

52.70

1

30.466

D.2 Finanziamenti iscritti in bilancio per integnuta escussione

Non vi sono in bilancio finanziamenti per intervémescussione.

D.3 Garanzie rilasciate: rango di rischio assumtaqualita

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.

105



Fraer Leasing S.p.A.

Sezione 3 Informazioni sui rischi e sulle relaépolitiche di copertura

Premessa

Il sistema dei controlli interni e I'insieme di m@g, funzioni, strutture, risorse, processi e pthoe che
mirano ad assicurare, nel rispetto della sana@epte gestione, il conseguimento delle segueratiifin

- la verifica dell’attuazione delle strategie e d@ltditiche aziendali;

- l'efficacia e I'efficienza dei processi aziendaingministrativi, produttivi, distributivi, ecc.);

- la salvaguardia del valore delle attivita e la eratne dalle perdite;

- laffidabilita e sicurezza delle informazioni azdali (contabili, gestionali, ecc.) e delle procexur
informatiche;

- la prevenzione del rischio che la Societa sia aitay anche involontariamente, in attivita illec{on
particolare riferimento a quelle connesse cortitkaggio, I'usura ed il finanziamento al terrorisin

- la conformita delle operazioni con la legge, lamativa di vigilanza nonché con le politiche, i
regolamenti e le procedure interne.

Il sistema dei controlli interni della Societa cawpde:

controlli di I° livello o controlli di linea, dirdt ad assicurare il corretto svolgimento delle agéni
connesse con l'attivita svolta dalla Societa e sbero svolti da ciascun Ufficio, anche sulla baskade
matrice definita nelllambito del presidio dpérmanent supervisiéiche stabilisce la griglia dei controlli che
a scadenza prestabilita devono essere effettubgivdaie funzioni aziendali operative;

controlli di 11° livello o controlli dei rischi, ca hanno I'obiettivo di verificare il rispetto demiiti operativi
assegnati alle varie funzioni aziendali, la coeaedell'operativita delle singole funzioni aziendafierative
con gli obiettivi di rischio-rendimento assegnatiaeconformita alle norme dell’'operato aziendalali T
controlli sono svolti dal Servizio Risk ManagementCompliance (accentrato presso la consorella SG
Leasing SpA);

controlli di 1l1° livello o revisione interna o Ietnal Audit. La Funzione di Internal Audit & statzcentrata
presso la succursale Société Générale di Milangdradicita e le modalita di esecuzione dei cdlitdd
lI° livello (Internal Audit) sono definite seconde regole del manuale di Audit applicabili a tuttesocieta
del Gruppo Saociété Générale.

listituzione di una specifica Funzione Antiriciggio, attribuita al Responsabile Risk Management &
Compliance a cui e stata altresi attribuita la oespbilita della segnalazione delle operazioni stspn
linea con quanto previsto, in caso di accentramdatie funzioni di antiriciclaggio a livello di gppo, dal
Provvedimento in materia di organizzazione, proocede controlli volti a prevenire l'utilizzo degli
intermediari finanziari per scopi di riciclaggionanato dalla Banca d’ltalia il 10 marzo 2011.
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3.1 RISCHIO DI CREDITO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

L'attivita di analisi del rischio di credito viersvolta dal Servizio Analisi Rischio, che opera mgbetto
della politica di credito aziendale in coerenza lzopolitica della Capogruppo.
L’attivita del Servizio Analisi Rischio consistelh@ssicurare una corretta analisi ed una tempastalibera
delle proposte di leasing garantendo livelli dchi® congruenti con gli standard societari.
Il processo del Credito e caratterizzato da separazlelle responsabilita relativamente a ciastase:

e Istruttoria

* Delibera

e Monitoraggio

Nelle fasi diistruttoria , sono raccolte e analizzate tutte le informazimuessarie per la delibera
dell’'operazione di leasing. In particolare talianhazioni riguardano:
» la genesi commerciale

» il razionale e la struttura dell’operazione

» lutilizzatore

* il venditore/fornitore

* il bene (valutazione e curva di deprezzamento)

» la profittabilita dell'operazione e tutti gli altélementi caratterizzanti (durata, anticipo, risxat
pagamento al fornitore, copertura assicurativdbdak, eventuali oneri e ricavi accessori)

* le garanzie / cautele

« il rating interno calcolato secondo la metodolayanzata.

Per la valutazione tecnica dei beni e dei fornjib&ervizio Analisi Rischio si avvale della cdilerazione
dell'Ufficio Tecnico e dell'Ufficio Tecnico-Immobiare oltre che di consulenti esterni. Allo stessopo
utilizza i valori calcolati dalle curve definite fani LGD per determinare per ogni annualita dettcatto di
leasing il “market value” del bene.

L'analisi del Rischio di Credito viene svolta naltbito dell'attivita globale della Societa, presisialle
Istruzioni di Vigilanza per gli Intermediari Finaag iscritti al’Elenco Speciale, limitatamente settori :

- Immobiliare (sia per immobili costruiti che dastruire);

- Industriale (per lo piu finalizzato ad imprese nifiatturiere, ma con attenzione anche ad imprese
commerciali e di servizi);

- Trasporto (per lo piu autovetture e veicoli coenaiali € in piccola parte veicoli pesanti);

- Nautico;

- Enti pubblici.

2. Politiche di gestione del rischio di credito
2.1 Aspetti organizzativi

Il C.d.A. ha approvato i criteri di classificaziomequelli di valutazione dei rischi, al fine dirstire gli
accantonamenti e le svalutazioni da effettuareo@dr quanto stabilito dai principi contabili intamonali,
la societa effettua una valutazione “analitica” pgte le posizioni “inadempienti” (contratti aftivregolari
con scaduto maggiore di 90 giorni, contratti atiivegolari con scaduto inferiore a 90 giorni ladeo
necessario, contratti risolti sottoposti ad azitegali e procedure concorsuali) e per le posizitni
monitoraggio”. La societa, seguendo le linee guidika Capogruppo non ha effettuato valutazioniettille
per il portafoglio dei contratti regolari.
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Ai fini della misurazione e del monitoraggio debahio di credito vengono utilizzati anche i rating
andamentali.

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo

Tutto il processo di erogazione, controllo e recapaei crediti € gestito secondo le linee approdske
C.d.A. e in coerenza con la politica della Capogoup

L'Ufficio Legal&Collection provvede a fornire idomaeinformazione sull'evoluzione delle posizioni di
maggiore gravita, al fine di consentire all'Altar&iione di mettere in atto tempestivamente i prdimenti
ritenuti pit opportuni, al di la dell’entita deledtito.

L'Ufficio Legal&Collection provvede ad inoltrare l&fficio Analisi Rischio tutte le richieste di mdita
sostanziale del piano di rimborso previsto dal @td di leasing (allungamento della durata deltredto,
riduzione dell'importo del canone periodico, dilazi di pagamento dei canoni scaduti e/o futuri,.)ecc
L'Ufficio Analisi Rischio, sulla base della situarie economico-finanziaria dell'utilizzatore, forcas il
proprio parere circa I'opportunita di accogliergitniesta di modifica presentata.

Spetta inoltre al Servizio Analisi Rischio formwdaun giudizio di insolvenza di un cliente e propaat’Alta
Direzione (cui spetta la decisione finale) I'apposénto della posizione ad incaglio o a soffereanahe
tramite I'apposita informativa predisposta dall'ldf®é Legal&Collection e per mezzo della consultaEce
dell'aggiornamento delle fonti informative (cometsaiportato).

In occasione delle riunioni periodiche, il CdA vemformato sulla situazione dei dubbi esiti, sutieo
presunta evoluzione e sul grado di copertura dggisi.

La Societa opera nel rispetto della disciplina atattdalle Istruzioni di Vigilanza con riferimento
all’'assunzione dei grandi rischi.

Il Servizio Analisi Rischio provvede a monitoraremsilmente la qualita delle singole posizioni atrao il
report Acros, le cui risultanze influenzano i rgtioomportamentali dei clienti. In relazione a paniri
posizioni, la societa verifica anche i bilanci &atewamente alla fase di prelocazione del leasmgobiliare
costruendo effettua sopralluoghi in loco.

La Capogruppo - come previsto anche dalle IstruzibWigilanza, Circolare n. 216 - svolge una imiamte
attivita di coordinamento e controllo sull'inten@a dei rischi aziendali e quindi anche per quaittene al
Rischio di Credito.

2.3 Tecniche di mitigazione del Rischio di Credito

Il rischio di credito a cui si espone la Societéatiegamente alle operazioni di locazione finanzaé
caratterizzato dal fatto che I'esistenza del ooedlitn parallelo con l'esistenza di un bene di petg della
societa che ne mantiene la proprieta sino all'@serdell'opzione finale di acquisto.

Oltre alla proprieta del bene oggetto del contraitdocazione finanziaria i contratti medesimi puss
essere assistiti sia da garanzie di natura realgn(p titoli a garanzia) sia da garanzie di napa@onale o
impegni al subentro o riacquisto.

2.4 Attivita finanziarie deteriorate

La societa ha deciso di classificare il creditadsta nelle seguenti categorie:

a - credito scaduto inferiore a 90 gg.

b - credito scaduto maggiore di 90 gg.

¢ - credito scaduto per contratti risolti per inagdgenza degli obblighi normativi dei clienti

d — credito scaduto per contratti in sofferenzacpdure concorsuali, procedure legali, incagliorexito
ristrutturato

e — crediti in monitoraggio

Per le categorie b) - c) - d) — e) la societa gffetina valutazione analitica sia delle possibditéecupero
del bene e del valore di rivendita dello stessalslie possibilita di recupero del credito scaduto.
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Questi criteri stringenti e prudenziali permettaticatturare tempestivamente tutte le posizionieddenza

di default. Tale policy & in linea con quella dekapogruppo Société Générale che non prevede

I'appostazione di valutazioni collettive.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione delle esposizioni creditizie partafogli di appartenenza e per qualita creditizia

Esposizioni Esposizioni | Esposizioni
Portafogli/ qualita Sofferenze Incagli fistrutiurate scadute scadute non| Altre attivita Totale
deteriorate deteriorate
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziagion 0 0
2. Attivita finanziarie valutate al fair value 0 0
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 40 44
4. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 23.004 23.00¢4
5. Crediti verso banche 11.334 11.338
6. Crediti verso enti finanziari 863 3.039 3.902
7. Crediti verso clientela 73.543 68.360 148 38.389 51.836 1.325[715 1.557.929
8. Derivati di copertura
Totale al 31/12/201k 73.543 68.3p9 1pbs 39.202 51]836  3.385  1.596.21B
Totale al 31/12/201B 76.092 59.3p7 520 50.605 741354  a8@d  1.631.68]
2. Esposizioni creditizie
2.1 Esposizioni creditizie verso clientela: vallaidi e netti
L Rettifiche di |Rettifiche di .
. . L . Esposizione . Esposizione
Tipologie esposizioni/valori valore valore di
lorda . . netta
specifiche portafoglio
A. ATTIVITA' DETERIORATE
ESPOSIZIONI PER CASSA:
- Sofferenze 108.024 (34.479) 73.543
- Incagli 88.001 (19.6358) 68.369
- Esposizioni ristrutturate 212 (85 128
- Esposizioni scadute deteriorate 40)480 (2/141) 398.3
ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO:
- Sofferenze 0
- Incagli
- Esposizioni ristrutturate
- Esposizioni scadute deteriorate 0
TOTALE A 236.719 (56.340 180.379
B. ESPOSIZIONI IN BONIS
- Esposizioni scadute non deteriorate 51892 (57) 8361L.
- Altre esposizioni 1.325.891 (178) 1.325.715
TOTALE B 1.377.783 (233 1.377.551
TOTALEA +B 1.614.502 (56.573 D 1.557.929
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L'ammontare complessivo delle rettifiche di valepecifiche &€ superiore al totale delle “rettifidievalore
finali” esposte nella tabella A.5 “Dinamica delkdtifiche di valore”, poiché quest'ultima fa riferento solo
al leasing finanziario, mentre la tabella qui espda riferimento al totale delle esposizioni ctek, ivi

compresi i crediti verso clientela per altri fineamenti e i crediti verso clientela per altre ativ In

particolare, questa tabella espone rettifiche tWireasu crediti verso clientela per altre attiyigr un importo
di 860 mila Euro.

Informativa di dettaglio sui crediti in bonis: digiuzione delle esposizioni creditizie verso cledat
(valori lordi e netti)

. Rettifiche di .
. . o . Esposizione Esposizione
Tipologie esposizioni/valori valore
lorda : netta
specifiche
esposizioni in bonis oggetto di rinegoziazione'anebito
di accordi collettiv
altre esposizioni (in bonis e scadute non detdedra 1.377.788 (233) 1.377.561
TOTALE 1.377.783 (233) 1.377.551

La Societa effettua uno stretto monitoraggio seditr finalizzato ad evidenziare eventuali posiziohe
manifestano iniziali elementi di criticita e, oveaessario, provvede alle opportune rettifiche.

Ripartizione temporale delle esposizioni in bonikase all'anzianita dei crediti scaduti

. Rettifiche di .
. . o . Esposizione Esposizione
Tipologie esposizioni/valori valore
lorda . netta
specifiche
altre esposizioni in bonis:
esposizioni senza crediti scaduti 1.314]920 176) 41734
esposizioni con crediti scaduti fino a 3 mesi 38505 (57) 38.443
esposizioni con crediti scaduti da 3 a 6 mesi 10.107 0 10.107
esposizioni con crediti scaduti da 6 mesia 1 anno 393 G 4.398
esposizioni con crediti scaduti da oltre 1 anno 9.85 0 9.859
TOTALE 1.377.783 (233 1.377.551

Nella colonna “esposizione lorda”, & segnalatotdlin ammontare delle esposizioni cosi come rileirate
bilancio, comprensivo dunque dell'importo delleeratadute e dell’esposizione residua non fatt@ataon
scaduta.
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2.2 Esposizioni creditizie verso banche ed endirfaiari: valori lordi e netti

Tipologie esposizionifvaloti

Esposizione
lorda

Rettifiche di
valore
specifiche

Rettifiche di
valore di
portafoglio

Esposizione
netta

B. ATTIVITA' DETERIORATE
ESPOSIZIONI PER CASSA:
- Sofferenze

- Incagli

- Esposizioni ristrutturate

- Esposizioni scadute deteriorate

ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO:
- Sofferenze

- Incagli

- Esposizioni ristrutturate

- Esposizioni scadute deteriorate

863

863

TOTALE A

863

863

C. ESPOSIZIONI IN BONIS

- Esposizioni scadute non deteriorate
- Altre esposizioni

14.371

14.371

TOTALE B

14.3771

14.37

=

TOTALEA+B

15.24(

15.24

(=}

2.3 Classificazione delle esposizioni in base dhgaesterni ed interni

2.3.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie passa e “fuori bilancio” per classi di rating estni

Nella tabella relativa alle esposizioni per rat@ggerni sono stati utilizzati i rating delle agen@itandard and
Poor’s, Moody’s e Fitch adottando, laddove presehte valutazioni dello stesso cliente, quella piu
prudenziale e laddove presenti tre valutazionilguetermedia.

Classi di rating esterni
Esposizioni Classe 1 | Classe 2 Classe 3 Classe 4 Classe 5 | Classe 6 | Senzarating Totale
AAAIAA- A+IA- BBB+/BBB- BB+/BB- B+/B- C+/C-
A. Esposizioni per cassa 8.284 5.739 1.559.147 1.573.169
B. Derivati
B.1 Derivati finanziari
B.2 Derivati su crediti
C. Garanzie rilasciate
D. Impegni a erogare fondi 52.701 52.701
E. Altre
Totale 0 8.284 5.739 0 0 1.611.844§ 1.625.8

ro
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La tabella che segue riporta il raccordo tra lesildi rischio ed i rating delle agenzie utilizzate
Mapping dei rating a lungo termine rilasciati dal®enzie di rating esterne

Rating a lungo termine verso: amministrazioni cante banche centrali; intermediari vigilati; emtel
settore pubblico; enti territoriali; banche muligeali di sviluppo; imprese ed altri soggetti.

ECAI
Moody's Fitch Standard & Poor's
Classe di merito di Credito

Classe 1 da Aaa a Aa3 da AAA a AA- da AAA a AA-
Classe 2 da Al a A3 da A+ a A- da A+ a A-
Classe 3 da Baal a Baa3 da BBB+ a BBB- da BBB+ a BBB-
Classe 4 da Bal a Ba3 da BB+ a BB- da BB+ a BB-
Classe 5 da Bl a B3 da B+ a B- da B+ a B-
Classe 6 Caal e inferiori CCC+ e inferiori CCC+ e inferiori

2.3.2 Distribuzione delle esposizioni per cassdéumti bilancio” per classi di rating interni

La Societa e stata autorizzata da Banca d'ltaliatitizzo a livello individuale delle metodologiavanzate
per il calcolo dei requisiti patrimoniali a frontkel rischio di credito (IRBA), con efficacia dal 8licembre
2013 (delibera n.315/2014). La Societa é altresitiasa dell’accordo dell’Organo di Vigilanza frase

ACPR per avviarne I'utilizzo ai fini del calcolo Idequisito patrimoniale per le Segnalazioni di Ndgza.

Ai fini della redazione della tabella delle espasiz per rating interni sono stati impiegati tuttrating

utilizzati nei sistemi di gestione e controllo disichi creditizi, ivi compresi i rating di agenzisterne per
controparti per cui non & disponibile un modeliteino.

Le esposizioni prive di rating si riferiscono inrfgaa clientela ancora senza rating, in parte pdssoni

incluse nella voce “Crediti verso clientela - aktévita”.

Classi di rating interni

Esposizioni Classe 1 Classe 2 Classe 3 Classe 4 Classe 5 Classe 6 Defautt Senzarating Totale
AAA/AA- A+/A- BBB+/BBB- BB+/BB- B+/B- C+/C-
A. Esposizioni per cassa 14.908 318.506 661.693 105.817| 61.552 186.290 224.40B8.573.169
B. Derivati

B.1 Derivati finanziari
B.2 Derivati su crediti
C. Garanzie rilasciate

D. Impegni a erogare fondi 3.895 21.768 15.426 1.678 175 784 8.97¢ 52.701
E. Altre

Totale 0 18.804 340.274 677.119 107.495 61.721 187.073 233.378 25.BK0
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3. Concentrazione del credito

3.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie passa e fuori bilancio per settore di attivita eoarica della
controparte

a) 1° settore di attivita economica |  Imprese private | .229.505
b) 2° settore di attivita economica | Quasi societafinanziarie artigiane | 162.786
c) 3° settore di attivith economica | Quasi societafnanziarie | 115.125
d) 4° settore di attivita economica |  Famiglie pratitt | 74.988
e) 5° settore di attivita economica [Imprese pubbliche | 9.060
) Altri settori | | 21.360

3.2 Distribuzione delle esposizioni creditizie passa e fuori bilancio per area geografica dellattoparte
L’'area geografica su cui si concentrano maggiormefiinanziamenti alla clientela sono le regioni ikan

Romagna, Veneto, Friuli - Venezia Giulia, March@aste della Toscana. Le altre aree geografiche non
rappresentano una percentuale rilevante sul tdalBnanziamenti alla clientela.

3.3 Grandi rischi

In linea con quanto previsto dalla normativa di &an’ltalia, sono considerati grandi rischi le espioni
che presentano una esposizione ponderata suparibd&s del Patrimonio di vigilanza della Societa.

valore nominale valore ponderato

a) ammontare 55.298 34.669
b) numero 3

4. Modelli e altre metodologie per la misuraziongestione del rischio di credito

Al momento la Societa ha adottato I metodo Statidaato per la determinazione del Requisito
Patrimoniale a fronte del Rischio di Credito.

Nel 2010 la Societa ha aggiornato alcune procedrganizzative interne legate al processo di andbsi
rischio di credito (Credit Decision Process, Ratibgfault, Segmentation, Watch List, ecc.), teneido
considerazione gli aspetti legati allimplementamodelle metodologie IRBA, dal punto di vista sia
guantitativo che organizzativo e strategico.

Si segnala che la Societa ha avviato un procesgalidazione della metodologia IRBA tramite I'invith un
“Application Form” presso I’Autorité de Controle Rfentiel (ACP) — Banque de France.

5. Altre informazioni di natura quantitativa

Non si segnalano altre informazioni rilevanti intevéa di rischio di credito.
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3.2 RISCHI DI MERCATO

La Societa non svolge attivita di “trading” e noetidne posizioni di “trading” di valori mobiliargivise e
tassi di interesse. La Societa non ha mai opetatdesivati” equivalenti.

La Societa non opera sui mercati dei cambi; neb ckebba, nell’esercizio dell'attivita di leasinggadstare
beni dai fornitori operanti in divise extra-euralitammontari sono contrattualmente convertiti imceal
tasso effettivo di cambio del momento del pagamdetdornitore.

Non esistono infine forme di indicizzazione dei tratii legate a divise extra-euro, pertanto lae@chon e
soggetta ad alcun tipo di rischio cambio.

La Societa € pertanto essenzialmente esposta &issbi di tasso di interesse e di liquidita:

- rischio di tasso d'interesse: e il rischio legalla volatilita del tasso di interesse che puo portare un
profitto minore o un minor valore di mercato denbhe

- rischio di liquidita: e il rischio legato alladapacita della Societa di far fronte ai propri igppiefinanziari;
al riguardo la Capogruppo Société Générale gaanliatero fabbisogno finanziario della Societa

3.2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Al 31 dicembre 2014, le operazioni di leasing isege si dividono (relativamente allammontare dapi@l
Outstanding):

- per il 98% in operazioni a tasso variabile (inziate all'Euribor, in genere 3/6 mesi);
- per il 2% in operazioni a tasso fisso.

Le operazioni a tasso fisso si riferiscono prevaieente a contratti di leasing automobilistico,iecqli
contratti di beni leasing strumentale con durata soperiore ai 48/60 mesi e a contratti di leasing
immobiliare con durata massima residua 18 anni.s@ueperazioni sono complessivamente “coperte”
periodicamente con finanziamenti accesi a tasso fisdurata prossima alle loro scadenze medie.

Le operazioni a tasso variabile si riferiscono oevgrevalentemente al leasing strumentale e aoguell
immobiliare (sia per immobili costruiti che da goste): esse hanno durata generalmente non inéeaiod0
mesi e hon superiore ai 216 mesi.

L'esposizione al tasso variabile con rilevazionerffuale” viene coperta con finanziamenti aventil@gea
parametrizzazione (Euribor 3 M con rilevazione “uate” all'inizio del trimestre di competenza).

L'esposizione al tasso variabile con rilevazioneiltar 3 M “media aritmetica rilevazioni giornaliére
coperta al 31 dicembre 2014 con finanziamenti @gal tasso variabile indicizzato all’Euribor 3 Mo
rilevazione puntuale all'inizio del periodo di coatpnza).

Le attivita di controllo sull’esposizione al risohili tasso di interesse si dividono in due fasi :

- una situazione delle esposizioni bancarie suddiper tipologia, scadenza, durata residua e coerea
dei tassi d’indebitamento;
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- un report analitico degli impieghi suddiviso pigologia (fisso, criteri di indicizzazione), scada, durata
residua, tassi.

L'analisi incrociata di questi documenti conseht@onitoraggio del matching tra impieghi e raccatdel
gap sul quale puo determinarsi il rischio di tadisinteresse.

Con cadenza trimestrale viene predisposto un ed&bdi analisi delle scadenze di tutte le posizattive e
passive presenti nel bilancio della Societa, suséitra “tasso fisso” e “tasso variabile”, che @ots di
verificare la correlazione tra le posizioni attgassive e valutare 'adeguatezza delle copestrdschio
di tasso.

Questo elaborato e parte integrante del reporticgrisolidamento inviato trimestralmente alla Cappgo,
nell'ambito delle attivita di coordinamento e colitr dei Rischi a livello di Gruppo.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per durata residua (data di ripmamento) delle attivita e delle passivita
finanziarie

Voci/durata re sidua

Da oltre 5 anni fino

Da oltre 1 anno fino
a 10 anni

Da oltre 6 mesi fino
a5 anni

Da oltre 3 mesi fino
a1l anno

A vista

Fino a 3 mesi
a 6 mesi
Oltre 10 anni
Durata
indeterminata

1. Attivita
1.1 Titoli di debito 3.640 ( q 13.036 6.329
1.2 Credtti 440 1.370.545 70.429 9.y61 107(793 9.842 733 2.32¢
1.3 Altre attivita 2.06

2. Passivita
2.1 Debiti 35.18b 1.381.920 43.000 0 11)500 2(000 0
2.2 Titoli di debito
2.3 Altre passivita 27.2%55

3. Derivati finanziari

Opzioni

3.1 Posizioni lunghe
3.2 Posizioni corte
Altri derivati

3.1 Posizioni lunghe
3.2 Posizioni corte

=N

2. Modelli e altre metodologie per la misuraziongestione del rischio di tasso di interesse

Il modello di analisi applicato fa riferimento alkeetodologie di "gap e sensitivity analysis”, rigpead una
eventuale variazione della struttura della cuniaasi. Il valore di sensibilita, calcolata in eprappresenta

la potenziale perdita (guadagno) della Societaasodi un dato shock sulla curva dei tassi (ad pseoma
variazione dell'1%), sull'eventuale mismatchingtmdta attivo e passivo, scadenza per scadenza, non
coperto da operazioni di swap. La valutazione lgi Yalore determina I'eventuale correzione neHattstra
delle operazioni di copertura.

Il limite di sensibilita (attualmente di 2 miliodi euro) & stabilito dalla Capogruppo.
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3.2.2 RISCHIO DI PREZZO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

La societa non detiene azioni o obbligazioni saggetischio di prezzo.

3.2.3 RISCHIO DI CAMBIO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

La Societa detiene esclusivamente attivita e p@gdsienominate in Euro.

3.3 RISCHI OPERATIVI

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e metidnisurazione del rischio operativo

La Societa ha ottenuto I'autorizzazione da partiadganca d'ltalia all’utilizzo del metodo avanzaier la
misurazione di requisiti di capitale a fronte dschi operativi (metodo AMA) a partire dall’01/00@8.

| dispositivi messi in atto per il controllo e lagjione dei rischi operativi sono i seguenti:
* Raccolta delle perdite operative
* Key Risk Indicator
* Risk Control Self Assessment (RCSA)
* Analisi di scenario
» Sorveglianza permanente (Permanent Supervision)
» Business Continuity Plan.

Per coprirsi, almeno parzialmente, da alcune tggeldi rischi operativi, la Societa ha aderito #edpolizze
assicurative - a livello mondiale - negoziate d&lpogruppo.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

La Capogruppo ha quantificato in 976 mila eurceduisito patrimoniale per la societa a fronte dsihio
operativo, determinato con la metodologia avanzata.
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3.4 RISCHIO DI LIQUIDITA'’

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e metodinisurazione del rischio di liquidita

Si definisce rischio di liquidita il rischio che $mcieta non riesca a far fronte ai propri impetirpagamento
guando essi giungono a scadenza (funding liquiitk). Normalmente la societa € in grado di frogtage

le proprie uscite di cassa mediante i flussi imagate la propria capacita di ottenere credito.

Il funding della Societa viene effettuato per iP®®resso la Capogruppo.

L'appartenenza della Societa al Gruppo Société fadmeaarantisce continuita e sicurezza al funding.
Questo trova esplicitazione nelle linee di credibesse a disposizione della Societa da parte della
Capogruppo per il finanziamento della propria &#iv

Le attivita di controllo sull'esposizione al risohidi liquidita, come avviene per il rischio di tasdi
interesse, si dividono in due fasi:

- una situazione delle esposizioni bancarie suddiger tipologia, scadenza, durata residua,;

- un report analitico degli impieghi suddiviso pigologia (fisso, criteri di indicizzazione), scada, durata
residua, tassi.

L'analisi incrociata di questi documenti conseht@onitoraggio del matching tra impieghi e raccatdel
gap sul quale puo determinarsi il rischio di ligtad

Con cadenza mensile viene predisposto un elabdiaoalisi delle scadenze di tutte le posiziotivate
passive presenti nel bilancio della Societa, cheseote di verificare la correlazione tra le posizittive e
passive e valutare I'adeguatezza delle copertunésshio di liquidita.

Questo elaborato e parte integrante del reportingpsolidamento inviato mensilmente alla Capogaipp
nell'ambito delle attivita di coordinamento e cotitr dei Rischi a livello di Gruppo.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione temporale per durata residua coaituale delle attivita e passivita finanziarie —
Valuta di denominazione: EUR

Da oltrel Da oltre Da oltre | Da oltre| Da oltre| Da oltre )
) | Da oltre ) . Da oltre 3
VociScaglioni temporali A vist3 1 gorno 7 gorni 15 giorn| L mese| 3mesi| 6mesi| 1anno annifino g Olre 5

a7 als | froa3| fnoa6|fnoal|l fnoa3 anni
giorni | giorni

almes

T

. . . 5 anni
mesi mesi anno anni

Durata
indeterminata

Attivita per cassa
A.1 Tioli di Stato 0 3.738 0 422 6.470 6.565 6.329
A.2 Altrititoli di debito
A.3 Finanziamenti 12 22.648 53.238 138.280 131]|006 413.214.443 657.212
A.4 Altre attivita 2.067

Passivita per cassa
B.1 Debiti verso:
- Banche 34.745 0 36.000 127.102 257{541 Z33.828.229 64.764 138.922 85.014
- Entifinanziari 1.929
- Clentela 6.402
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita 27.25b

Operazioni "fuori bilancio"
C.1 Derivatifinanziari con scambio|di
capitale

- Posizioni lunghe

- Posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senza scambio
di capitale

- Differenziali positivi

- Differenziali negativi
C.3 Finanziamenti da ricevere

- Posizioni lunghe

- Posizioni corte
C.4 Impegni irrevocabil a erogare
fondi

- Posizioni lunghe 2953 | 5.906( 8.859| 17.719 15.188

- Posizioni corte
C.5 Garanzie finanziarie rilasciate
C.6 Garanzie finanziarie ricevute 14.937
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Sezione 4 Informazioni sul patrimonio

4.1 1l patrimonio dell'impresa

4.1.1 Informazioni di natura qualitativa

A partire dal 1 gennaio 2008 la Societa € soggatteequisiti di adeguatezza patrimoniale stabdiil

comitato di Basilea secondo le regole definite dada d’ltalia.

Il patrimonio di vigilanza e stato calcolato sutlase delle nuove disposizioni emanate dalla Batitdial
per gli enti finanziari iscritti nell’elenco spetg#ae contenute nella Circolare 216 del 5 agoste6199°

aggiornamento del 9 luglio 2007.

In base a tali regole avviene l'individuazione djuisiti patrimoniali minimi obbligatori.

In particolare, oltre all'introduzione di requispatrimoniali a fronte di rischi operativi, € preta che il
requisito patrimoniale a fronte del rischio di dtedia pari al 6% dell'attivo a rischio ponderato.

4.1.2 Informazioni di natura quantitativa

4.1.2.1 Patrimonio dell'impresa: composizione

VociValori Importo Importo
31/12/2014 | 31/12/2013
1. Capitale 9.394 9.394
2. Sovrapprezzi di emissione 0 0
3. Riserve 85.814 80.03L
- di util
a) legale 2.178 2.178
b) statutaria 69.624 63.844
C) azioni proprie 142 142
d) aftre
- altre 13.864 13.86B
4. (Azioni proprie) (142) (142
5. Riserve da valutazione 1.911 1.911
- Attivita finanziarie disponibili per la vendi
- Attivita materiali
- Attivita immateriali
- Copertura di investimenti esteri
- Copertura dei flussi finanziari
- Differenze di cambio
- Attivita non correnti e gruppi di attivita ia di dismissione
- Leggi speciali di rivalutazione 1.911 1.911
- Util'perdite attuariali relativi a piani prielenziali a benefici defin
- Quota delle riserve da valutazione relatiyeecipazioni valutate
al patrimonio nett
6. Strumenti di capitale
7. Utile d'esercizio 11.236 10.780
Totale 108.214 101.984
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4.1.2.2 Riserve da valutazione delle attivita finianie disponibili per la vendita: composizione

Non vi sono riserve da valutazione di attivita fimearie disponibili per la vendita.

4.1.2.3 Riserve da valutazione delle attivita fiianie disponibili per la vendita: variazioni annue

Non si sono rilevate variazioni annue delle risetaevalutazione delle attivita finanziarie dispainiper la
vendita

4.2 1l patrimonio e i coefficienti di vigilanza

4.2.1 1l patrimonio di vigilanza

4.2.1.1 Informazioni di natura qualitativa

Il patrimonio di vigilanza della Societa é costitudal patrimonio netto e da un prestito subordirdit10
milioni di euro, sottoscritto nel mese di dicem2@08 da parte di tutti gli Azionisti “pro quota’lalloro
partecipazioni al capitale.

Il prestito subordinato ha scadenza 18 dicembre:2@ll interessi sono indicizzati all’'Euribor 6 nies ai
fini dei requisiti di patrimonializzazione é clagsato all'interno del Patrimonio Supplementare.

4.2.1.2 Informazioni di natura quantitativa

Totale Totale
31/12/2014 | 31/12/2013

A. Patrimonio di base prima dell'applicazione dei ifitri prudenziali 95.045 89.25y
B. Filtri prudenziali del patrimonio di base: -21 -21
B.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+) 0 0
B.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-) 21 -2
C. Patrimonio di base al lordo degli elementi da diurre (A + B) 95.024 89.236
D. Elementi da dedurre dal patrimonio dibase 0 0
E Totale patrimonio di base (TIER 1) (C - D) 95.024 89.23¢
F. Patrimonio supplementare prima dell'applicazionedei filtri prudenziali 7.911 9.911
G. Filtri prudenziali del patrimonio supplementare: 0 0
G.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+) 0 0
G.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-) 0 0
H. Patrimonio supplementare al lordo degli elementda dedurre (F + G) 7.911 9.911
I. Elementi da dedurre dal patrimonio supplementare 0 0
L. Totale patrimonio supplementare (TIER 2) (H - I) 7911 9.91]
M. Elementi da dedurre dal totale patrimonio didbassupplementare 0 0
N. Patrimonio di vigilanza (E+ L - M) 102.935 99.147%
O. Patrimonio di terzo livello (TIER 3) 0 0
P. Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3 (N + O) 12.935 99.147%

All'interno del patrimonio di vigilanza indicato itabella non € compreso I'utile dell'esercizio
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Applicazione del “filtro prudenziale” agli effettiel nuovo principio I1AS 19

Voci Importo
31/12/2014
Passivita nette per benefici definiti valorizzata @ vecchio IAS 19 369
Passivita nette per benefici definiti valorizzate @ nuovo 1AS 19 337
Ammontare del "filtro prudenziale" (al netto dell'e ffetto fiscale) -21

4.2.2 Adeguatezza patrimoniale
4.2.2.1 Informazioni di natura qualitativa

L’attivita di verifica del rispetto dei requisitii digilanza e della conseguente adeguatezza deinmatio &
dinamica nel tempo ed in funzione degli obiettigsati nel Piano d'impresa.

Un primo momento di verifica avviene nel process@asbegnazione degli obiettivi di budget: in fumzo
delle dinamiche di crescita attese di impieghireatittivita e degli aggregati economici, si procedla
guantificazione dei rischi (credito, mercato, ofigrg ed alla conseguente verifica di compatibildéi
ratios.

Il rispetto dell’adeguatezza patrimoniale vieneeptito attraverso varie leve, quali la politica dyut, la
definizione di operazioni di finanza strategica n@mti di capitale, prestiti convertibili, obbligamni
subordinate, ecc.) e la gestione della politicdidegieghi in funzione della rischiosita delle ¢cooparti.

Nel corso dellanno e su base trimestrale vienetwfita un’attivita di monitoraggio del rispettoi de
coefficienti di vigilanza, determinando, laddovecegsario, appropriate azioni di indirizzo e comraugli
aggregati patrimoniali.

Una ulteriore fase di analisi e controllo preveatitlell'adeguatezza patrimoniale avviene ogniquédvel
proceda ad operazioni di carattere straordinaso gequisizioni, cessioni, ecc.). In questo casba Hase
delle informazioni relative all'operazione da pomesssere si provvede a stimare I'impatto suifoaehti e
si programmano le eventuali azioni necessarieipgettare i vincoli richiesti dagli Organi di Vigihza.
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4.2.2.2 Informazioni di natura quantitativa

Categorie/Valori

Importi non ponderati

Importi ponderati/requisiti

31/12/2014 | 31/12/2013

31/12/201

4 31/12/20Q

A. ATTIVITA' DI RISCHIO

A.1 Rischio di credito e di controparte
1. Metodologia standardizzata
2. Metodologia basata sui rating interni
2.1 Base
2.2 Avanzata
3. Cartolarizzazioni

1.643.868 1.670.903

1.264.899

1.292.009

B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA

B.1 Rischio di credito e di controparte
B.2 Rischi di mercato

1. Metodologia standard

2. Modelli interni

3. Rischio di concentrazione
B.3 Rischio operativo

1. Metodo base

2.  Metodo standardizzato

3.  Metodo avanzato
B.4 Altri requisiti prude nziali
B.5 Altri elementi del calcolo
B.6 Totale requisiti prude nziali

75.894

976

76.870

77.521

719

78.240

C.1 Attivita di rischio ponderate

C. ATTIVITA' DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZ

C.2 Patrimonio di base/Attivita di rischio ponderat (Tier 1 capital ratio)
C.3 Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3 / Attivita di rischio ponderate (Total capital ratio)

1.281.429
7,42%

8,03%

1.304.261

6,84%

7,60%

122



Fraer Leasing S.p.A.

Sezione 5 Prospetto analitico della redditivitaneplessiva

Voci

Importo
Lordo

Imposta sul
reddito

Importo
netto

10.

Utile (Perdita) d'esercizio

17.511

(6.275

11.236

20.
30.
40.
50.

60.

70.

80.

90.

100.

110.

120.

130.

Altre componenti reddituali senza rigiro a conto e onomico
Attivita materiali
Attivitd immate riali
Piani a benefici definiti
Attivitd non correnti in via di dismissione
Quota delle riserve da valutazione delle partecip&ni valutate
a patrimonio netto
Altre componenti reddituali con rigiro a conto ecommico
Copertura di investimenti esteri:
a) variazioni dair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Differenze di cambio:
a) variazioni dair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Copertura dei flussi finanziari:
a) variazioni dair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Attivita finanziarie disponibili per la ve ndita:
a) variazioni di valore
b) rigiro a conto economico
- rettifiche da deterioramento
- util/perdite da realizzo
c) altre variazioni
Attivita non correnti in via di dismissone:
a) variazioni dair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Quota delle riserve da valutazione delle pacipazioni
valutate a patrimonio netto:
a) variazioni diair value
b) rigiro a conto economico
- rettifiche da deterioramento
- util/perdite da realizzo
c) altre variazioni
Totale altre componenti re ddituali

140,

Redditivita complessiva (Voce 10 + 130)

17561

(6.275

11.234
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Sezione 6 - Operazioni con parti correlate

6.1 Informazioni sui compensi dei dirigenti conpessabilita strategica

| compensi agli amministratori per lI'anno 2014 amtano a 226 mila Euro, comprensivi dei gettoni
presenza e dei rimborsi spese.

6.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di amisiratori e sindaci

Non sono stati concessi crediti né rilasciate gaeaa favore di amministratori e sindaci.

6.3 Informazioni sulle transazioni con parti comed

La nostra societa appartiene al Gruppo SOCIETE GEAE — Parigi.
La tabella sotto riportata dettaglia i rapportivéitt passivi, nonché i costi e i ricavi interveimll’'esercizio,
nei confronti delle altre societa del Gruppo.

Attivita Passivita Costi Ricavi Garanzie prestate
Société Generale 8.2B1 1.117.¥70 8]040 315
SG Equipment finance 0 1.0p5
SG Leasing il 1.939 1.827

Sezione 7 - Altri dettagli informativi

Numero di dipendenti per categoria

a) dirigenti -
b) quadri direttivi 12
C) restante personale 33

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

esi
4
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Fraer Leasing S.p.A.

Impresa Capogruppo
L'impresa Capogruppo SOCIETE GENERALE S. A. rediidg@lancio Consolidato.

Société Générale S.A.
29, boulevard Haussmann - 75009 Parigi - Francia
552 120 222 RCS Paris

Ai sensi delfart. 2497 bis vengono esposti i dati essemggunti dallultimo bilancio approvato
(chiuso al 31 dicembre 2013) della Capogruppo SOEIBENERALE.

STATO PATRIMONIALE
(in milioni di Euro)

Totale Attivita 999.589
Totale Passivita 966.536
Patrimonio Netto 33.053

CONTO ECONOMICO
(in milioni di Euro)

Margine finanziario 10.834
Costi operativi -8.401
Margine operativo lordo 2.433
Costo del rischio -1.281
Risultato operativo 1.152
Risutato netto di investimenti di lungo

periodc 1.332
Risultato operativo prima delle imposte 2.484
Onerilproventi straordinari 0
Imposte 221
Altri accantonamenti 9
Risultato netto 2.714
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Fraer Leasing S.p.A.

Pubblicita dei corrispettivi di revisione contabile e dei servizi diversi dalla revisione ai sensi
dell'art. 149 duodecies Regolamento Emittenti.

Tipologia di servizi | SC99eto che hal p  inatario | Compensi
erogato il servizio (migliaia di Euro)
- . | Reconta Ernst & .
Revisione contabile Fraer Leasing 68
Young S.p.A.
Servizi di attestazione Reconta Emst & Fraer Leasing 3
Young S.p.A.
Altri servizi EY Flnanc@ Fraer Leasing 10
Business Advisor
Totale 81

Gli importi indicati non includono le spese addatstdalla societa di revisione e I'IVA.
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