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. Il Consiglio d'Amministrazione:
In carica alla data di approvazione del bilancio di esercizio relativo all’anno 2014.
- Dr. Josef Helmut Franz Lang Presidente
- Sandro Casellato Consigliere Delegato
- Dr. Christoph Hayden Consigliere
- Dr. Alexander Schmidecker Consigliere
- Dr. Hubert Figl Consigliere

o Il Collegio Sindacale:
In carica fino alla data di approvazione del bilancio di esercizio relativo all’anno 2014.

- Dr. Antonio Lot Presidente del Collegio Sindacale
- Dr. Vittorio da Ros Sindaco effettivo

- Dr. Marco Kraner Sindaco effettivo

- Dr. Alessio Marcon Sindaco supplente

- Dr. Giovanni Manzan Sindaco supplente

* La Societa di Revisione:
In carica fino alla data di approvazione del bilancio di esercizio relativo all’anno 2018.

-Baker Tilly Revisa SpA
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Il bilancio di A-Leasing SpA ¢ stato redatto in conformita al D.Lgs. n. 38 del 28 febbraio 2005 secondo la normativa
prevista dai Principi contabili internazionali “International Accounting Standards (IAS)” e “International Financial
Reporting Standards (IFRS)” e dalle istruzioni per la redazione del bilancio degli intermediari finanziari iscritti nell'elenco
speciale emanate dalla Banca d'Italia it 13.03.2012, che hanno integralmente sostituito quelle allegate al regolamento
del 14.02.2006.

1l bilancio della Societd & costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Prospetto della redditivita
complessiva, dal Rendiconto Finanziario, dal Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto e dalla Nota Integrativa; &
corredato da una relazione degli amministratori sulla situazione della Societa, sull’andamento economico della gestione
e sui principali rischi che si affrontano.

Si precisa che in applicazione dei richiamati “Principi Contabili Internazionali” il bilancio 2014 & stato redatto in un‘ottica

di continuitd aziendale. In particolare, la continuita aziendale & connessa alla capacita del patrimonio aziendale di
coprire in maniera pit che adeguata i complessivi rischi ai quali la Societa € esposta.

111 Andamento dell’'economia

11 2014 si chiude con un bilancio macroeconomico negativo rispetto alle previsioni di inizio anno: il PIL per il 2014 si
attesta complessivamente a -0,3 (-1,9 nel 2013) rispetto ad una iniziale previsione di crescita del +0,7/+0,6; sono state
riviste al ribasso le previsioni per il 2015, passate dal +1,4/+1,2 di gennaio, al +0,5/+0,2 di dicembre. II prolungamento
della recessione, che nel 2014 ha condotto I'Europa sul non atteso sentiero della deflazione, ha provocato un
peggioramento significativo delle condizioni del mercato del lavoro. In Italia il tasso di disoccupazione ha raggiunto il
livello record del 13,4% a novembre con la disoccupazione giovanile che ha sfiorato il 44%.

Lintera area Euro mostra segnali di un possibile miglioramento dovuto sostanzialmente al calo del prezzo del petrolio e
al rafforzamento del dollaro sull'euro, fattori che contribuiscono a spingere i consumi interni e le esportazioni, anche se
le previsioni sono per una ripresa in Europa prudente, mentre in Italia rimarra pressoché stazionaria.

Il quadro congiunturale italiano appare, nel suo complesso, piuttosto debole: rispetto agli anni passati gli indicatori
economici hanno perd smesso di crollare. La produzione industriale e il commercio al dettaglio mostrano, nella seconda
parte dell'anno, segnali di ripresa, le esportazioni continuano ad aumentare, i prestiti alle famiglie denotano un
aumento, il gettito fiscale su base annua & cresciuto.

1.1.2 La Situazione del mercato italiano del leasing

L'anno 2014 rappresenta la ripresa del mercato del leasing: il totale erogato & stato di circa 16 miliardi di euro a fronte
di oltre 317 mila nuovi contratti stipulati (+10,7 % rispetto al 2013); tale dinamica € confermata dal +8,9% in termini di
volumi rispetto all'anno precedente. Al netto dell’'energy, il 2014 evidenzia un +10,9% (numero contratti) e un +14,4%
(valore) rispetto al 2013.
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Tabella 2 — Andamento dello stipulato leasing (confronto con 2013)

2014 var %
STIPULATO LEASING (in €/migliaia) N. VALORE N. VALORE
CONTRATTI BENE CONTRATTI BENE
Autovetture 62.375 1.985.539 9,42% 16,49%
Veicoli commerciali 24.792 609.305 17,69% 13,92%
Veicoli Industriali 14.901 1.280.279 -7,77% -3,48%
Renting a M.T. 73.221 1.435.146 18,31% 15,34%
AUTO 175.289 5.310.269 12,28% 10,40%
STRUMENTALE 137.408 6.112.386 8,92% 5,57%
Strum. Senza Opzione / Noleggio 62.373 1.051.056 23,20% 27,62%
AERONAVALE E FERROVIARIO 279 207.176 12,50% 15,57%
Immobiliare costruito 3.279 2.729.682 30,43% 49,13%
Immobiliare da costruire 757 1.335.211 -5,49% 20,43%
IMMOBILIARE 4.036 4.064.893 21,75% 38,30%
ENERGY 217 283.147 -67,42% -70,21%
TOTALE GENERALE 317.229 | 15.977.871 10,73% 8,92%

Fonte: Assilea

Si consolidano a dicembre i trend gia osservati nel corso dell’anno con una crescita diffusa su tutti i comparti. L'auto,
nonostante una leggera flessione dei veicoli industriali, cresce del +10,4% nel valore finanziato, mentre lo strumentale
archivia un +5,6% grazie soprattutto al contributo del leasing operativo (+27,6%). In ultimo, il comparto immobiliare
con 4 miliardi di finanziamenti in leasing registra un +38,3% (+49,1% nel costruito) contribuendo in maniera
determinante alla dinamica complessiva rappresentando oltre il 25% dell'erogato 2014.

Tabella 3 - Composizione dello stipulato leasing per comparti (valore contratti) 2014 e 2013

2014 Real Estate 2013
Energy 26% Energy Real Estate
2% 1% 20%
Car& :
Trucks

Boats
1%

equipment
40%

Fonte: Assilea

Tabella 4 - Dinamica dello stipulato leasing 2014 (valore contratti — valore stipulato)
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Fonte: Assilea
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1.1.3 1 2014 di A-Leasing

Come espresso nel bilancio dell’esercizio precedente, I'aggravarsi della crisi economica ha ulteriormente spinto la
Societa a concentrare i propri sforzi sull'attivita di recupero delle esposizioni deteriorate, attraverso la rimodulazione dei
piani finanziari dei contratti, dove possibile, e la vendita o rilocazione dei beni rientrati dalla locazione finanziaria.

Sul fronte dei volumi , nel corso del 2014 la societa ha provveduto a focalizzare il proprio lavoro sulla ripartenza
dell'attivita, sia attraverso una riorganizzazione ed una migliore definizione delle strutture operative interne, sia
attraverso azioni propedeutiche alla ripartenza del business, quali la revisione del rating di rischio della clientela, la
revisione degli standard contrattuali, la riorganizzazione della rete di vendita, che ha visto sia lo sviluppo del canale
diretto che la definizione di accordi commerciali con potenziali partner commerciali.

Tali azioni hanno prodotto, a partire dalla seconda parte dell'anno, una, se pure moderata, ripresa dell'attivita di
erogazione di nuovi volumi, in ottemperanza anche ai criteri prudenziali dettati dalla Credit Policy approvata nel corso
del 2013 in ottemperanza ai regolamenti di gruppo.

Di seguito si riporta I'ammontare del valore dei nuovi contratti stipulati nel corso del 2014.

VALORE LORDO BENI NUOVI CONTRATTI STIPULATI
(migliaia di Euro)

AL 31/12/2014 AL 31/12/2013
TIPO Valore in % Valore in %
- Autoveicoli 3.272 41,31% 0 0,0%
- Strumentale 2.899 36,60% 0 0,0%
- Nautico 0 0 0,0%
- Immobili 1.750 22,09% 0 0,0%
TOTALE 7.921 100,00% 0 0%

Si riporta di seguito 'ammontare del valore dei beni e la composizione del debito residuo dei contratti attivi detenuti

dalla Societa al 31 dicembre 2014

VALORE LORDO BENI CONTRATTI ATTIVI (migliaia di Euro)

AL 31/12/2014 AL 31/12/2013
TIPO Valore in % Valore in %
- Autoveicoli 5.803 1,00% 6.064 0,88%
- Strumentale 23.733 4,08% 28.300 4,10%
- Nautico 72.512 12,47% 94.840 13,74%
- Immodbili 479.492 82,45% 561.226 81,29%
TOTALE 581.540 100% 690.431 100%
DEBITO RESIDUO DEI CONTRATTI ATTIVI (migliaia di Euro)
AL 31/12/2014 AL 31/12/2013
TIPO Valore in % Valore in%
- Autoveicoli 3.565 1,14% 1.221 0,31%
- Strumentale 10.576 3,38% 10.547 2,72%
- Nautico 13.207 4,22% 28.657 7,39%
- Immobili 285.517 91,26% 347.339 89,57%
TOTALE 312.864 100% 387.764 100,0%

1 contratti di leasing stipulati a tasso fisso in Euro o indicizzati alla variazione di tasso di cambio e di interesse del franco
svizzero sono stati valorizzati al fair value. Tali contratti sono coperti da swap sui tassi fissi e sulle variazioni di cambio e
tasso di interesse del franco svizzero, anch’essi valutati al fair value.

Per completare il quadro delle informazioni utili per interpretare I'andamento della gestione aziendale esponiamo di

seguito I'evoluzione dello stato patrimoniale e del conto economico.

Stato Patrimoniale (€/mila) 2014 2013 Variaz. %

Totale dell’attivo 333.736 493.679 -32%
Passivita 261.838 405.821 -35%
Patrimonio netto 87.827 133.621 -34%
Utile (perdita) di bilancio -15.929 -45.763 -65%
Totale a pareggio 333.736 493.679 -32%
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Conto Economico (€/mila) 2014 2013 Variaz. %
Margine di intermediazione 4.415 4,397 0%
Costi -20.898 -65.095 -68%
Risultato della gestione operativa -16.483 -60.698 -73%
Utili da cessione di investimenti -2

Utile dell‘attivita corrente al lordo delle imposte -16.486 -60.698 -73%
Imposte sul reddito 557 14.935 -96%
Utile d’esercizio -15.929 -45.763 -65%

Il totale dell‘attivo patrimoniale ammonta a 334 milioni di euro rispetto a 493 milioni di euro del 2013 (riduzione di €
160 milioni), ed & composto principalmente dai crediti verso la clientela (€ 300 milioni), che hanno visto una riduzione
rispetto al 2013 (€ 458 milioni) pari complessivamente a 150 milioni, principalmente per effetto dell'operazione di
scissione parziale descritta in seguito, oltre che per il rimborso delle quote capitali dei contratti esistenti e delle
risoluzioni contrattuali intervenute nel corso dell'esercizio. Rispetto agli anni passati, nei quali si erano registrate ingenti
svalutazioni dei crediti, il 2014 presenta un incremento del fondo svalutazione crediti, al netto dell'operazione di
scissione, pari a 2 milioni di euro. Tra i crediti sono inoltre da rilevare crediti verso banche per 8 milioni di euro (17
milioni nel 2013). Altra voce rilevante dell‘attivo & rappresentata dalle imposte correnti e anticipate (€ 27 milioni), di cui
22 milioni sono relative ad imposte anticipate calcolate sulle svalutazione dei crediti non dedotte nell'anno di formazione
ma rinviate agli anni successivi.

Il totale del passivo ammonta a 262 milioni di euro rispetto a 406 milioni di euro del 2013 (riduzione di € 144 milioni),
ed & composto prevalentemente da debiti verso banche ed enti finanziari per € 239 milioni (€ 390 milioni nel 2013), da
fondi rischi e oneri per 18 milioni di euro (€ 10 milioni nel 2013) e da debiti verso clienti e fornitori e ratei passivi, oltre
a debiti verso dipendenti per TFR, per un imposto complessivo pari a 4 milioni di euro.

1l fabbisogno finanziario legato al business, reperito attraverso i canali tradizionali, proviene principalmente dalle banche
legate al Gruppo Austriaco Raiffeisen: al 31/12/14 il valore degli utilizzi & pari a € 235 milioni. Preme rilevare, come
meglio specificato a seguire, che nell'operazione di scissione parziale richiamata € stato trasferito, in capo alla societa
beneficiaria della scissione, un ammontare pari a 93 milioni di euro.

Dal punto di vista patrimoniale non sono stati necessari interventi sul capitale della societa, la cui dotazione soddisfa
ampliamente, pur in presenza di una perdita di esercizio rilevante, i requisiti patrimoniali regolamentari.

Il patrimonio di vigilanza al 31.12.2014, che tiene conto del risultato negativo evidenziato, ammonta a € 71.559 mila ed
& composto dai soli componenti positivi e negativi del patrimonio di base: non vi sono componenti supplementari.

PATRIMONIO DI VIGILANZA AL 31.12.2014

Patrimoniodibase . o........71559.243
Patrimonio supplementare ammesso . -
TOTALE | 71.559.243

L'operazione di scissione ha portato ad un trasferimento di patrimonio netto di 10 mila euro in capo alla beneficiaria.

Ad avvalorare la continuita aziendale, richiamando quanto gia esposto nella relazione al bilancio dellesercizio
precedente, si informa che in data 28 novembre 2013 i Soci hanno sottoscritto una nuova lettera di Patronage (ia
precedente scadeva con I'approvazione del bilancio 2013), dove si impegnano ad adoperarsi affinché A-Leasing venga
dotata di mezzi finanziari adeguati e gestita, dal punto di vista finanziario, in modo tale da poter adempiere agli obblighi
di legge. La presente lettera di patronage avra validita fino allapprovazione del bilancio di A-Leasing per l'esercizio
2016.

Per quanto riguarda invece il risultato del conto economico, rispetto al precedente esercizio, concluso con una perdita
netta pari a € 45.762 mila, I'anno 2014 fa registrare un‘ulteriore perdita netta pari a € 15.929 mila, comprensiva di un
effetto positivo della fiscalita differita di € 0,5 milioni.

It margine di intermediazione rimane sostanzialmente in linea rispetto al 2013.. Il margine della gestione operativa
registra una riduzione di circa il 73% rispetto all'esercizio precedente, passando da € (60.698) mila del 2013 a €
(16.483) mila del 2014.

Si ricorda che il risultato dell’anno 2013 era stato pesantemente influenzato dal consistente accantonamento al fondo
svalutazione crediti derivante dall'applicazione degli standard di Gruppo (€ 62.576 mila): l'accantonamento per
l'esercizio 2014 (€ 2.336 mila) ha carattere ordinario e deriva da posizioni passate a default nel corso dell'esercizio.
L'esercizio 2014 & invece fortemente influenzato dall’accantonamento a fondo rischi (€ 8.905 mila) che la Societa ha
cautelativamente deciso di stanziare a seguito della ricezione, nel mese di dicembre 2014, di numero 5 awvisi di
accertamento relativi a verifiche della Guardia di Finanza per vicende in parte note alla Societa e che riguardano le
annualita 2005-2009. Si rinvia alla sezione 11 della nota integrativa per maggiori informazioni di dettaglio.

+ Operazione di scissione parziale proporzionale con A-Real Estate Spa

La grave crisi globale che sta interessando I'economia ormai da un quinquennio ha progressivamente inciso sulla qualita
dei crediti in portafoglio, comportando il considerevole accantonamento al fondo svalutazione crediti effettuato nei
precedenti esercizi.

La Societa, al fine di consentire il raggiungimento di una condizione di redditivitd pili stabile e continuativa e di
migliorare i ratios patrimoniali, ha concluso nel corso del mese di dicembre 2014 un‘operazione di scissione parziale
proporzionale a favore della societa A-Real Estate Spa, societa appartenente al Gruppo Raiffeisen, trasferendo una parte
rilevante dei crediti non performing presenti nel portafoglio. I soci della societa scissa partecipano nella societd
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beneficiaria nella stessa proporzione in cui sono soci della societa scissa, non realizzando pertanto alcun rapporto di
concambio; il capitale sociale delle due societa non subisce quindi variazioni.

Si sintetizzano di sequito i valori degli elementi attivi e passivi trasferiti con la citata operazione (importi in migliaia di
euro).

TOTALE ATTIVITA' 248.411 | TOTALE PASSIVITA' 248.411
CREDITI IMPLICITI SU CONTRATTI DI

LEASING RISOLTI E RELATIVI BENI 167.510 | FONDO SVALUTAZIONE CREDITI 150.067
immobiliari 146.752 | impliciti ed espliciti immobiliari 87.364
nautici 19.871 | impliciti ed espliciti nautici 53.546
targato 201 | impliciti ed espliciti targato 2.133
strumentale 686 | impliciti ed espliciti strumentale 6.776
CREDITI ESPLICITI SU CONTRATTI DI

LEASING RISOLTI 80.820 | interessi di mora 248

FINANZIAMENTO IN ESSERE PRESSO

immobiliari (con asset) 11.396 | LA RAIFFEISEN-LEASING BANK AG 92.924
nautici (con asset) 5.881 | FONDO RISCHI 1.758
targato (con asset) 72 | di natura fiscale 150
strumentale (con asset) 546 | di natura legale 1.608
su contratti di leasing risolti senza asset 62.677 | DEBITI V/SO CLIENTI — COSTRUENDI 3.653
per interessi di mora 248 | PATRIMONIO TRASFERITO 10
ATTIVITA' MATERIALI 81

beni aziendali ritirati 105

fondo ammortamento beni aziendali ritirati -24

Per effetto dell‘'operazione di scissione, la quota di crediti lordi deteriorati & passata dal 51% del 2013 al 24% del
2014, mentre I'ammontare delle sofferenze lorde, pari a € 8.930 mila (€200.492 mila a fine 2013), rappresenta il
3% dei crediti lordi al 31.12.2014. Esse pesavano il 32% nel 2013.

Infine 'ammontare delle posizioni incagliate lorde al 31.12.2014, pari a € 71.316 mila (€122.616 mila a fine 2013),
rappresenta il 21% dei crediti lordi. Esse pesavano il 19% nel 2013.

1.14 La struttura organizzativa della Societa

Complessivamente al 31 dicembre 2014 in A-Leasing sono operative 42 risorse.

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

COLLEGIO SINDACALE
Intemal Audit
1
CEO i oo
o b i3 . I 1
Assistenza di Direzione Commerdiale =
Pre-Contenzioso

li—lzu'-ms 1 P Cn&liii‘lw
Organizzazions Operativo » g Colt -

1 s 4 3 3

mw Compliance S m]

1 — 1 1 2
Legake /Reclany i

1 6

1.1.5 ISoci

Nel corso del 2014 non vi € stata alcuna variazione della compagine societaria.
1l capitale sociale, interamente versato, composto da 68.410 mila azioni del valore nominale di € 1, alla data del
31.12.2014 il capitale sociale risulta assegnato:

75,0% RL Retail Holding GmbH
25,0% Raiffeisen-Leasing GmbH

1.1.6 Uffici — Unita locali attive
La societa ha una sede secondaria in Bolzano (BZ), presso Via della Mostra, 3.
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1.1.7

Rapporti tra societa controllate e controllanti

La societa & soggetta alla direzione e al coordinamento della societa "RAIFFEISEN LEASING RETAIL HOLDING -
GES.M.B.H." appartenente al gruppo bancario “Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG”, con sede a Vienna (Austria),
la quale detiene il 75% del capitale sociale della societa A-Leasing SpA.

Nel seguente prospetto vengono forniti i dati essenziali degli ultimi due bilanci d'esercizio approvati dalla societa
capogruppo “Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG * ai sensi dell'articolo 2497-bis e ss. del Codice civile.

Descrizione Ultimo bilancio Ultimo bilancio d'esercizio
d'esercizio disponibile al | disponibile al 31/12/2012
, O 31/12/2013
Stato patrimoniale =~ o (EUR/1000) (EUR/1000)
ATTIVO ) -
10 Cassa e disponibilita liquide 8.246.471 12.157.356

40 Attivita finanziarie disponibili per la vendita 7.535.053 9.773.805
60 Crediti verso banche - o 22,650,421 21430482
70 Crediti verso la clientela e 84.604.479 _..79.884.471
80 Derivati di copertura ~ 993.974 ~1.404.223
100 Partecipazioni o 3 _17.975.147 15.687.322

| 110 Attivita materiali _ o o 1,930.244 1.966.517
120 Attivitd immateriali - - 1.349.996 1.326.768
150 Altre attivita - . 2.038.305 ~_2.324.056
Totale attivo 147.324.090 145.955.000
| PASSIVO _ - ) o
10 Debiti verso banche o 1 33.732.544 . ..3B8.409.769 |
20 Debiti verso la clientela e 89.112.410 _79.743.872

40 Passivita finanziarie di negoziazione N 5.126317 | 8.823.404
60 Derivati di copertura B 397.907 o 489.083 |
100 Altre passivitd - 2.038.520 | ©1.583. 83.831
120 Fondi per rischi ed oneri - 547527 L “858 077

! 150  Strumenti di capitale o - . 4. 180749 | 3.885.246 |
160 Riserve o L 4.819.810 .4.903.388
180 Capitale . R 6546199 | 6. 9067_9‘05
200 Utile (Perdita) di esercmo B 422107 o 361.425 |

_Totale passivo - g o 147. 324.090 . 145.955.000
Conto economico e ~ I e
10 Interessi attivi e provent| assrmllatl o B 6.317.357 .. 6.604.273
20 Interessi passivi ed oneri assimilati e B (2.386.299) _ (3.073.505) |
30 MARGINE D'INTERESSE R 3.931.058 ~ 3.530.768
40 Commissioni attive o 2.016.936 | 1.874.573
50 Commissioni passive - s __(386.801) (353.405)
60 COMMISSIONI NETTE ~ 1.630.135 _ . 1.521.168
80 Risultato netto dell'attivita di negoziazione 322.711 . 195.671
190 Risultato netto dell'attivita di copertura (250.301) (131.894)
100 Utili (perdite) da cessione o riacquisto 150.389 B 239.902
120 MARGINE DI INTERMEDIAZIONE o 5.783.992 . 5355615
130 Rettifiche/riprese di valore nette per detericramento (1.199.856) (1.030.683)
140 RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE
FINANZIARIA (120 + 130) 4.584.136 4324932

' 150 Spese amministrative o ~ (3.459.706) . (3.353.375)

: 190 Altri oneri/proventi di gestione (71.520) , (79.171)
200 COSTI OPERATIVI (150 / 190) (3.531.226) | (3.432.546)
210 Utili (perdite) da partecipazioni } e @392 | 12,144 |
250 UTILE (PERDITA) DELL'OPERATIVITA
CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE B 1.048.983 ~ 904.530
ggge:?;poste sul reddito dell'esercizio dell'operativita (293.450) (273 6 41)
270 UTILE (PERDITA) DELL'OPERATIVITA
CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE _ 1 755.533 _f:’fj_sf?_
Risultato delle partecipazioni non controllate (333.426) (269.463)

290 UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO (270+/-280) 422.107 361426 |

1.1.8  Operazioni di natura atipica o inusuale

Non sono state effettuate operazioni di natura atipica o inusuale.
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1.1.9  L’attivita di ricerca e di sviluppo
Durante l'esercizio 2014 la Societa non ha svolto alcuna attivita di ricerca e sviluppo.

1.1.10 Principali rischi a cui la Societa & esposta e loro gestione, misurazione e controllo

Gli obiettivi e le politiche della Societa in materia di assunzione, gestione e copertura dei rischi e di valutazione
dell'adeguatezza patrimoniale sono esposti in dettaglio, sia in termini qualitativi sia in termini quantitativi, nella parte
“D” della Nota integrativa.

La gestione dei rischi, la verifica dell'adeguatezza del patrimonio di coprire gli stessi rischi e l'informativa da fornire al
pubblico & disciplinata dalle disposizioni di vigilanza prudenziale per gli intermediari finanziari iscritti nell'elenco speciale
ex art. 107 TUB.

Tale normativa ¢ articolata in tre pilastri, che riguardano:

a) | requisiti patrimoniali (primo pilastro), ossia i coefficienti patrimoniali obbligatori di vigilanza che configurano
la dotazione minima di capitale che ogni intermediario deve possedere per fronteggiare i rischi tipici della sua
attivita;

b) il processo di controlio prudenziale (secondo pilastro), ossia il sistema di controlli interni di cui ciascun
intermediario deve disporre per assicurare, in un contesto di adeguatezza organizzativa, la misurazione di tutti i
rischi rilevanti e la valutazione della relativa adeguatezza patrimoniale - attuale, prospettica e di stress - a fronte
dei rischi stessi (cosiddetto “Internal Capital Adequacy Assessment Process” - ICAAP) nonché i controlli esterni che
Autorita di Vigilanza esercita su stabilita, efficienza, sana e prudente gestione degli intermediari, per verificare
I'affidabilita e la coerenza dei risultati (cosiddetto “Supervisory Review and Evaluation Process” - SREP) e adottare,
ove la situazione lo richieda, le opportune misure correttive;

€) linformativa al pubblico (terzo pilastro), ossia gli obblighi informativi pubblici che ogni intermediario &
chiamato ad assolvere (disciplina di mercato) in materia di adeguatezza patrimoniale, esposizione ai rischi e relativi
sistemi di identificazione, gestione e misurazione.

Nell'ambito del primo pilastro la Societa adotta i metodi standard o di base consentiti dalle richiamate normative e in
particolare:

a. il “metodo standardizzato” per il calcolo del requisito patrimoniale sul rischio di credito del portafoglio
bancario;

b. il *metodo del valore corrente” per il calcolo del requisito patrimoniale sul rischio di controparte dei derivati
OTC e delle operazioni con regolamento a lungo termine;

c. il “metodo standardizzato” per il calcolo del requisito patrimoniale sul rischio di cambio;

d. il “metodo base” per il calcolo del requisito patrimoniale sul rischio operativo.

Con uno specifico provvedimento assunto dalla Banca d'Ttalia nel corso del 2009 la Societd & stata sottoposta al rispetto
di un requisito patrimoniale sui rischi di credito e di controparte e di un requisito patrimoniale sul rischio operativo pit
elevati della misura ordinaria (per i rischi di credito e di controparte 10%, in luogo dell'8%, delle esposizioni di rischio
ponderate — RWA, di cui almeno 1'8% coperto da componenti patrimoniali di qualita primaria, e per il rischio operativo
30% della media del margine di intermediazione dell‘ultimo triennio in luogo del 15%) a seguito delle anomalie tecniche
e organizzative riscontrate nel corso degli accertamenti ispettivi effettuati dall’Autorita di Vigilanza nel corso del 2009 e
tenuto conto della elevata rischiosita del portafoglio crediti.

Un'ulteriore visita ispettiva di follow up da parte di Banca d'Ttalia si & svolta alla fine del 2011, con finalita di controllo ed
aggiornamento della situazione aziendale riscontrata due anni prima. Le conclusioni di questa visita sono state esposte
dagli Ispettori al Consiglio di amministrazione in data 22 febbraio 2012. Pur lasciando inalterati i requisiti patrimoniali
specifici precedentemente imposti, il controflo ispettivo ha riconosciuto lo sforzo e limpegno societario di colmare le
lacune rilevate.

Infatti, gid dal 2010 la Societa ha deliberato e ha attuato successivamente un piano di interventi, in conformita a quanto
richiesto dall’Autoritd stessa, diretto a realizzare sia un idoneo rafforzamento patrimoniale sia apposite misure di
contenimento dei rischi, al fine di garantire anche in otfica prospettica il pieno rispetto dei requisiti patrimoniali previsti
dalla normativa prudenziale. Tali interventi, in via di ultimazione allinterno del processo di riorganizzazione generale
della Societd, ha contemplato la revisione dell’'assetto organizzativo interno per un miglior allineamento del quadro
normativo interno con le linee guida del gruppo, e ii contestuale rafforzamento dell'organico in ruoli di particolare
importanza (compliance e antiriciclaggio, risk management, remarketing), nonché la formazione continua del personale
a tutti i livelli.

Inoltre, nel quadro del’ICAAP {a Societa ha adottato all‘inizio del 2010 nuovi regolamenti aziendali, oggetto di revisione
nei successivi esercizi, per disciplinare le complessive attivitd dirette a verificare I'adeguatezza del suo patrimonio
(capitale complessivo) rispetto all'insieme dei rischi aziendali rilevanti (capitale interno complessivo) e ad assicurare la
piena adeguatezza organizzativa. 1 sistemi aziendali che a tali fini rilevano sono specificamente rappresentati:

a) dal sistema organizzativo;

b) dal sistema di governo societario;

c) dal sistema gestionale;

d) dal sistema dei controlli interni;

e) dal sistema per la misurazione dei rischi;

f)  dal sistema di autovalutazione dell’adequatezza patrimoniale.

Pil in particolare:
1) il “sistema organizzativo” & interessato dalle disposizioni di legge e di vigilanza in materia di “conformita”
nonché dalle regolamentazioni di vigilanza sui sistemi di controllo interno (assetti organizzativi centrali e territoriali,
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poteri decisionali ed operativi delegabili ad altri organi monocratici o collegiali /o ai responsabili delle funzioni
aziendali da parte del consiglio di amministrazione). Il sistema organizzativo & costituito quindi:
a. dal “processo organizzativo di conformita”, vale a dire dall'insieme di criteri e attivitd necessari per
recepire nel continuo le regole esterne nelle regole interne (definite dallo stesso processo organizzativo) con
riferimento ai vari processi aziendali indicati dal processo organizzativo medesimo;
b. dallassetto organizzativo aziendale”, vale a dire dallinsieme delle varie funzioni deputate allo
svolgimento dei diversi processi aziendali nel rispetto del principio della netta separazione tra funzioni
operative, funzioni di supporto e funzioni di controllo;
C. dal “processo decisionale”, vale a dire dall'insieme di criteri e attivitd necessari per individuare e
attribuire i poteri delegabili degli organi aziendali e verificare il loro corretto esercizio;
2) il “sistema di governo societario” & interessato dalle disposizioni di legge e di vigilanza che regolano il ruolo e
le responsabilita degli organi aziendali con funzioni di supervisione strategica, di gestione e di controllo in ciascuna
area aziendale (conformita alle norme, controlli interni, misurazione/valutazione dei rischi, verifica del’adeguatezza
patrimoniale). Il sistema di governo societario & costituito quindi:
a. dal “processo del consiglio di amministrazione”, vale a dire dallinsieme di criteri e delle attivita che
compongono le varie fasi del processo (attivita deliberativa, attivita di verifica, attivita informativa);
b. dal “processo delfl'alta direzione”, vale a dire dall'insieme di criteri e delle attivita che compongono le
varie fasi del processo (attivita propositiva, attivita deliberativa, attivita informativa);
C. dal “processo del collegio sindacale”, vale a dire dallinsieme di criteri e delle attivita che
compongono le varie fasi del processo (attivita di verifica, attivita, propositiva, attivita informativa);
d. dal “processo informativo-direzionale”, vale a dire dallinsieme dei criteri e delle attivita che
compongono le varie fasi del processo, al fine di trasferire tra funzioni e tra queste e gli organi aziendali i
flussi informativi su risultati, poteri decisionali ed operativi esercitati dai delegati, su rischi ecc. secondo
tempi e modelli di analisi definiti dagli stessi organi aziendali per ciascun sistema e processo;
3) il “sistema gestionale” & interessato dalle disposizioni di legge e di vigilanza sulla prevenzione dei reati, sul
bilancio, sui servizi di investimento per conto della clientela e, in generale, sui processi aziendali amministrativi,
produttivi ed operativi. I sistema gestionale & costituito pertanto dai seguenti processi: processo strategico,
processo contabile, processo creditizio, processo informatico, processo antiriciclaggio, processo degli acquisti di
beni e servizi, processo per la gestione del personale, processo dei rapporti con le autorita di vigilanza, processo
dei rapporti con enti pubblici e altre autorita, processo della sicurezza nei luoghi di lavoro, processo della
trasparenza delle operazioni;
4) il “sistema dei controlli interni” & interessato dalle disposizioni di vigilanza in materia di “conformitad”, di
controlli interni e di misurazione/valutazione dei rischi nonché dalle disposizioni di legge riguardanti la verifica
dell'adeguatezza del sistema organizzativo. Il sistema dei controlli interni & costituito pertanto dai seguenti
processi: processo di controtlo di conformita, processo dei controlli di linea, processo dei controlli sulla gestione dei
rischi, processo dell‘attivita di revisione interna;
5) il "sistema per la misurazione dei rischi” & interessato dalle disposizioni di vigilanza prudenziale in materia di
misurazione/valutazione dei rischi sia in ottica attuale e prospettica sia in ipotesi di stress. Si tratta, nello specifico,
dei processi dedicati:
a. alla misurazione dei rischi dei processi aziendali previsti nel cosiddetto “primo pilastro” (rischi di
credito e di controparte, rischio di cambio, rischio operativo). Tale misurazione, che & diretta a quantificare
ciascuno dei predetti rischi (ossia i relativi capitali interni), si basa sui metodi (standardizzati, del valore
corrente e di base a seconda della tipologia di rischio) disciplinati nei regolamenti aziendali dei pertinenti
processi;
b. alla misurazione dei rischi dei processi aziendali previsti nel cosiddetto “secondo pilastro” (rischio di
concentrazione, rischio strutturale di tasso di interesse, rischio di liquidita). Tale misurazione, che & diretta a
quantificare ciascuno dei predetti rischi (ossia i relativi capitali interni), si basa, secondo i regolamenti
aziendali dei pertinenti processi, sui metodi semplificati contemplati nelle disposizioni di vigilanza della Banca
d'Ttalia relative al rischio di concentrazione, al rischio strutturale di tasso di interesse e al rischio di liquidita.
Questi prevedono in particolare: a) la stima del capitale interno sul rischio di concentrazione attraverso il
calcolo del cosiddetto “indice di Herfindal” che esprime il grado di frazionamento del portafoglio di esposizioni
creditizie per cassa e di firma verso imprese e la relativa “costante di proporzionalita” in funzione del tasso di
decadimento qualitativo ("Probability of Default” - PD) di tali esposizioni; b) la stima del capitale interno sul
rischio di tasso di interesse attraverso l'applicazione di uno shift parallelo di 200 punti base della curva dei
tassi alla posizione netta tra le attivita e le passivita classificate in base alla loro vita residua, se a tasso fisso,
e alla data di rinegoziazione del tasso di interesse, se a tasso variabile; c) la stima dell’'esposizione al rischio di
liquidita attraverso il computo delle “attivita prontamente liquidabili” (APL), la suddivisione delle attivita e delle
passivita finanziarie (per cassa e “fuori bilancio”) per durata residua e il calcolo di indici di equilibrio e di
copertura finanziaria a 3 e a 12 mesi;
C. alla valutazione dei rischi dei processi aziendali previsti nel cosiddetto “secondo pilastro” (rischio
residuo, rischi derivanti da cartolarizzazione, rischio di reputazione e rischio strategico). Considerata
Iimpossibilitd di quantificare detti rischi, tale valutazione - in termini di rischio organizzativo - si basa sui
metodi definiti internamente dalla Societa. In particolare: a) la valutazione del rischio residuc e dei rischi
derivanti da cartolarizzazione si realizza attraverso la verifica della conformita normativa delle regole interne
dei relativi processi alle regole esterne e della conformita operativa delle attivita concretamente svolte rispetto
a quelle previste dalle regole interne; b) la valutazione del rischio strategico si realizza attraverso la verifica
dell'efficacia, dell’efficienza e della conformita normativa e operativa del processo strategico della Societa; c)
la valutazione del rischio di reputazione consiste nella verifica della conformita normativa e operativa dei
diversi sistemi aziendali della Societa e dei relativi processi (escluso quello strategico).
I rischi di cui ai precedenti punti a. e b. (cosiddetti “rischi quantificabili”) formano oggetto di misurazione non
solo in “ottica attuale” - relativamente cioe alla situazione in essere alla fine dell'esercizio di riferimento del
presente bilancio, ossia al 31.12.2014 - ma anche:
- in “ottica prospettica”, relativamente cioé alla situazione attesa per la fine dell'esercizio in
corso, ossia al 31.12.2015. Questa situazione & stata stimata tenendo conto della prevedibile
evoluzione dei rischi e dell'operativita della Societa secondo il suo piano strategico e applicando,
poi, le metodologie di misurazione dei rischi descritte in precedenza;
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- in “ipotesi di stress”, per valutare la vulnerabilita della Societa ad eventi eccezionali ma
plausibili. Le prove di stress sono consistite nello stimare gli effetti che sui rischi della Societa
possono essere prodotti da eventi specifici 0 da movimenti congiunti di un insieme di variabili
economico-finanziarie in ipotesi di scenari avversi. La definizione dei vari scenari di stress ha
comportato la preliminare individuazione dei fattori che - nell'ambito delle diverse metodologie
utilizzate per la misurazione dei rischi - sono suscettibili di subire delle variazioni particolarmente
avverse e tali da determinare eventuali incrementi del pertinente capitale interno come
conseguenza di una maggiore esposizione al rischio;
6) il “sistema di autovalutazione dell’adeguatezza patrimoniale” € interessato dalle disposizioni di vigilanza
prudenziale in materia di valutazione della capacita del patrimonio aziendale (capitale complessivo) di fronteggiare
adeguatamente Vinsieme dei rischi di primo e di secondo pilastro quantificabili (capitale interno complessivo) sia in
ottica attuale e prospettica sia in ipotesi di stress. Tale sistema & costituito pertanto dai seguenti processi:
processo di misurazione del capitale in ottica attuale e prospettica e processo di autovalutazione dell’adeguatezza
patrimoniale in ottica attuale e prospettica, in ipotesi di stress e complessiva.

Entro 30 giorni dall‘approvazione del bilancio relativo all'esercizio 2014 la Societa procedera attraverso il sito internet
aziendale agli adempimenti di informativa al pubblico previsti dalla normativa di vigilanza sul terzo pilastro.

1.1.11 Evoluzione prevedibile sulla gestione

Come riportato nel bilancio 2013, la Societa, perseguendo la strategia di continuita aziendale, si & posta I'obiettivo
primario di conseguire una redditivita aziendale che consenta il conseguimento di un costante flusso di
autofinanziamento.
Nel corso dell’esercizio la Societa ha perseguito questo obiettivo attraverso:
- un‘operazione di ristrutturazione interna avviata nel mese di novembre 2013 e conclusasi nel primo semestre
2014, al fine di ridurre i costi di esercizio e consentire alla societd di conseguire una condizione di redditivita pit
stabile e continuativa.
- la graduale ripresa dell'attivita di erogazione di nuovo business, da conseguirsi sia attraverso l'applicazione di
criteri prudenziali, sia attraverso la riorganizzazione delle funzioni aziendali coinvolte, che ha prodotto i primi
risultati nel corso del secondo semestre.
Inoitre, come specificato in precedenza, la Societa ha concluso nel mese di dicembre 2014 un’operazione di scissione
parziale proporzionale con la quale ha ceduto una parte dei crediti non performing presenti in portafoglio: questo al fine
di anticipare il pit possibile la riduzione dei costi operativi connessi alla gestione dei contratti risolti e degli asset a
questt riconducibili.
Constatato il ciclo negativo registrato negli ultimi anni sul mercato immobiliare e del rallentamento in generale del
leasing strumentale, le attese del mercato del leasing sono improntate sulla prudenza con un quadro generale
caratterizzato da un irrigidimento/incremento delle condizioni del credito alla imprese legate anche alle note vicende sul
mercato interbancario e da una volonta generale di riallineamento dei tassi ad un effettivo rischio di credito. Tale
politica di attenzione & stata gia intrapresa dalla nostra societa ed é rivolta alla salvaguardia di redditivitd della
produzione ed al miglioramento degli indici patrimoniali della nostra societa.
Per I'anno 2015 ¢i siamo posti a budget il raggiungimento di 30 milioni di euro di nuova produzione con una particolare
attenzione sul cliente di buon rating.

1.1.12  Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Dalla chiusura dell'esercizio alla data di approvazione del progetto di bilancio non si sono registrati ulteriori fatti
gestionali ovvero accadimenti tali da riflettersi significativamente sui risultati aziendali innanzi descritti.

1.1.13  Progetto di copertura della perdita dell’esercizio

In merito alla destinazione del risultato dell’'esercizio, si propone all’Assemblea degli Azionisti di portare a nuovo la
perdita dell'esercizio di € 15.929 mila.

Treviso, 27 marzo 2015

IL PRESIDE
D'AMM)
(Mag. Josef \‘\ |

TE DEL CONSIGLIO
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1l bilancio di esercizio di A-Leasing S.p.A., redatto in conformita al D.Lgs. n. 38 del 28.02.2005, & costituito dallo Stato
Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Prospetto delle variazioni del Patrimonio netto, dal Rendiconto Finanziario, dalla
Nota Integrativa e dal Prospetto defla Redditivita Complessiva cosi come previsto dai Principi contabili internazionali
IAS/IFRS e dalle istruzioni per la redazione del bilancio degli Intermediari Finanziari iscritti nell’Elenco speciale, emanate
dalla Banca d'Ttalia il 13 marzo 2012, che hanno integralmente sostituito quelle allegate al regolamento del 14.02.2006,
e del 22 dicembre 2014.

Ii bilancio & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale, finanziaria e il
risultato economico dell’esercizio.

La nota integrativa ha la funzione di fornire I'illustrazione, I'analisi e in taluni casi un‘integrazione dei dati di bilancio.
Contiene le informazioni richieste dalle istruzioni per la redazione del bilancio degli intermediari finanziari, emanate dalla
Banca d'ltalia il 13 marzo 2012 e del 22 dicembre 2014.
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| RICLASSIFICAZIONI

Alcuni valori del conto economico al 31 dicembre 2013 sono stati riclassificati per consentire una comparazione
omogenea con i corrispondenti saldi al 31 dicembre 2014.

Di seguito si evidenziano le modifiche eseguite:

Voci del conto economico (valori in Euro) 31,12.2013 | Variazioni r?c]iajéilgig;tso
10. | Interessi attivi e proventi assimilati 10.503.929 10.503.929
20. | Interessi passivi e oneri assimilati (6.572.114) (6.572.114)
Margine di Interesse 3.931.815 0 3.931.815
30. |Commissioniattve L 24.745 24.745
40. |Commissioni passve (94.623) (94.623)
Commissioni Nette (69.878) 0 (69.878)
50. Dividendi e proventi assimi_lati -
60 , Risultato netto dell'attivita di negozigzione _ -
70. | Risultato netto delfattivitd di copertura 414339 414.339
80. Risultato nett<_) delle attivita finanziarie e delle passivita finanziarie
valutate al fair value )
90. Utile/perdita da cessibne d riacquistodi: | o
 a)attivith finanziaie 120.382 120.382
b) passivita finanziarie
Margine di Intermediazione 4.396.658 0 4,396.658
100. Re_tt’ivﬁche di valore nette per deterioramento di: ‘ -
a) attivita finanziarie R (56.411.153) (56.411.153)
b) altre operazioni finanziare o o
110. | Spese amministrative:
a) spese per il personale (3.227.389) (36.508) (3.263:897)
| b)altre spese amministrative (3.680.316) 36.508 (3.643.808)
120. | Rettifiche di valore nette su attivité]_méteriali (85.579) (85.579)
130. | Rettifiche di valore nette su attivita immateriali (184.211) (184.211)
140. Risultatq n_etto della valutazione al fair value delle attivita materiali e
immateriali ) )
150. | Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 442.351 442.351
160. | Altri proventi e oneri di gestione (1.948.429)' (1.948.429)
Risultato della Gestione Operativa (60.698.068) 0 (60.698.068)
170. Utlll ”(Perdite) delle partecipazioni N
180. | Utili (Perdite) da cessione di investimenti 0 0
Utile (perdita) dell’attivita corrente al lordo delle imposte (60.698.068) 0 (60.698.068)
190. | Imposte sul reddito deil'esercizio dell’'operativita corrente 14.935.253 14.935.253
Utile (perdita) dell’attivita corrente al netto delle imposte (45.762.815) 0 (45.762.815)
200. ptile (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto delle
imposte
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO (45.762.815) 0 (45.762.815)
Sono state eseguite le seguenti riclassificazioni:
dalla voce Valore | alla voce Valore
1. | 110b Spese amministrative “altre spese” 36.508 | 110a Spese amministrative “per il personale” 36.508

1. Limporto indicato alla voce “110b Spese amministrative - altre” & stato trasferito in corrispondenza della voce “110a
“Spese amministrative - per il personale”
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A-Leasing SpA

(valori in Euro)

| ATTIVO
Voci dell‘attivo ; ; 31.12.2014 | 31122013
10.  Cassa e disponibilita liquide 451 560
20.  Attivita finanziarie detenute per la negoziazione
30.  Attivita finanziarie al fair value
40.  Attivita finanziarie disponibili per la vendita
50.  Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
60. Crediti 300.536.471 457.790.923
70.  Derivati di copertura
80. Adeguamento di valore delle attivita fin. oggetto di copertura generica (+/-)
90. Partecipazioni
100. Attivita materiali 280.799 228.213
110. Attivita immateriali 338.805 257.642
120. Attivita fiscali
a) correnti 4.536.386 2.589.909
b) anticipate 22.490.542 27.037.728
-dicui alla L. 214/2011 22.490.542 27.037.728
130. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione
140. Altre attivita 5.552.898 5.774.178
TOTALE ATTIVO 333.736.352 | 493.679.153
| PASSIVO -
Voci del passivo e del patrimonio netto 31.12.2014 | 31.12.2013
10.  Debiti 238.534.583 390.537.807
20.  Titoli in circolazione
30. Passivita finanziarie di negoziazione
40. Passivita finanziarie al fair value
50.  Derivati di copertura 579.022 991.441
60.  Adeguamento di valore delle passivita fin. oggetto di copertura generica (+/-)
70.  Passivita fiscali
a) correnti
b) differite 11.505
80. Passivita associate ad attivita in via di dismissione
90.  Altre passivita 4.,035.821 3.082.426
100. Trattamento di fine rapporto del personale 725.524 772.474
110. Fondi per rischi e oneri:
a) quiescenza e obblighi simili
b) altri fondi 17.951.847 10.436.963
120. Capitale 68.410.000 68.410.000
130. Azioni proprie (-)
140. Strumenti di capitale
150. Sovrapprezzi di emissione
160. Riserve 19.386.720 65.159.537
170. Riserve da valutazione 30.333 51.350
180. Utile (Perdita) d’esercizio (15.929.003) (45.762.815)
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 333.736.352 | 493.679.153
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A-Leasing SpA

CONTO ECONOMICO ]
Voci 31.12.2014 31.12,2013
10. Interessi attivi e proventi assimilati 7.666.881 10.503.929
20. Interessi passivi e oneri assimilati (3.569.775) (6.572.114)
Margine di Interesse 4.097.106 3.931.815
30. Commissioni attive 0 24.745
40. Commissioni passive (76.822) (94.623)
Commissioni Nette (76.822) {69.878)
50. Dividendi e proventi simili
60. Risultato netto dell'attivita di negoziazione
70. Risultato netto dell’attivita di copertura 16.025 414.339
80. Risultato netto delle attivita finanziarie e delle passivita finanziarie valutate al fair vaiue )
90. Utile/perdita da cessione o riacquisto di:
a) attivita finanziarie 378.400 120.382
b) passivita finanziarie
Margine di Intermediazione 4.414.709 4,396,658
100. Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di:
a) attivita finanziarie (2.336.011) (56.411.153)
b) altre operazioni finanziarie
110. Spese amministrative: 1
a) spese per il personale 1 (3360.880)|  (3.263.897)
b) altre spese amministrative (3.415.737) (3.643.808)
120. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali (82.877) (85.579)
130. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali (182.916) (184.211)
140, Risultato netto della valutazione al 7air value delle attivita materiali e immateriali
150. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (9.854.784) 442.351
160. Altri proventi e oneri di gestione (1.664.975) (1.948.429)
Risultato della Gestione Operativa (16.483.471) | (60.698.068)
170. Utili (Perdite) delle partecipazioni
180. Utili (Perdite) da cessione di investimenti (2.243) 0
Utile (perdita) dell’attivita corrente al lordo delle imposte (16.485.714) | (60.698.068)
190. Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente 556.711 14.935.253
Utile (Perdita) dell‘attivita corrente al netto delle imposte (15.929.003) | (45.762.815)
200. Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto delle imposte
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO ' (15.929.003) | (45.762.815)
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Prospetto della redditivita complessiva

Voci 2014 2013
10. Utile (Perdita) d’esercizio {15.929.003) | (45.762.815)
Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a
conto economico
20. Attivita materiali
30. Attivita immateriali
40. Piani a benefici definiti 30.333 51.350
50. Attivita non correnti in via di dismissione
60. Quqta de}le riserve di valutazione delle partecipazioni valutate a
patrimonio netto
Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a
conto economico
70. Coperture di investimenti esteri
80. Differenze di cambio
90. Copertura dei flussi finanziari
100. | Attivita finanziarie disponibili per la vendita
110. | Attivita non correnti in via di dismissione
120. Quo.ta dglle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a
patrimonio netto
130. | Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 30.333 51.350
140, | Redditivita complessiva (Voce 10-+130) {15.898.670) | (45.711.465)
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