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SINTESI DELL’ATTIVITA DELLA SOCIETA’

Signor Azionista,

nel corso del 2013, stante la situazione econemico-finanziaria sul piana nozionadle ed internazionale e le esigenze di
mercato, it Gruppo GE ha orientato il propric indirizzo strategico focalizzande il proprio business sul prodotte “leasing”, con
la creazione di un Polo Leasing, inclusivo dei prodotti Leasing Auto, Leasing finenziario strumentale, Locazione operativa
strumentale e noleggio flotte.

in particolare, a seguito della fusicne per incerporazione di GE Leasing ltalio S.p.A. in GE Capital Servizi Finanziari S.p.A,,

tutta Fattivitd di leosing finanziario {strumentale e auto) & stata concentrata in un‘unica entitd legole, favorendo dungue la

strotegia cornmerciale mirata alfintegrozione distributiva dei due prodotti.

Nel contempo, per il prodotto leasing auto, si é investito nello sviluppo di accordi distributivi con case automaobilistiche.
Complessivamente dunque il business a partire dal 2013 si presenta con un'offerta pit ampia nel mondo leasing
finanziario, veicolata sul mercate da un modello distributivo ampliato e diversificato. Infatti, ad integrazione del conale
agenziale, sono stati introdotti sia il canale diretto (cross sefling strumentale senza intermediariol sia quello dei vendor,

Si tratto di un primo traguardo importante che rafforza la capacita distributiva della Societd e diversifica i canali di
crigination delle piattaforme di leasing di GE Capital Italy.

La gestione del canale distributive agenziale & stata caratterizzato da iniziative commerciali realizzate nel nuove contesto
del monomandato, come disposto dall'organo OAM {Organismo Agenti e Mediatoril, e dal conseguente rafforzamento
dello scaombio informativo con ia rete redlizzato anche attraverso convegni di allineamento sulle strategie commerciali e
su tematiche operative.

Per gquanto riguarda lo scenario italianc, il contesto econamico in cul la Societd ha operato nel 2013 presento un quadro
ancera negativo, rispecchiande o congiuntura economica internazionale. In particolare, nel corso del 2013 il PIL & sceso
dell’1,9% sul periodo precedente, confermando cesi lo stato di recessione.

La forte discesa dello domanda interna & principalmente dovuta al calo delfoccupazione, con conseguente riduzione del

potere d'ocquisto, e af rallentomento del commercic mondiale che comungue continua a fornire sostegno all’attivita
economica,

La contrazione defla produttivitd ha interessato soprattutto i comparti auternobilistico e siderurgica.

Gli ampi margini di capacitd inutilizzato e le deboli prospettive di domonda frenano gli investimenti defle imprese in
macchinari, attrezzature e mezzi di trasporto. Lindice degli ordini delle macchine utensili nel 2013 ha avuto una riduzione
del 3,2% rispetio alla media del 2012, t piani di investimento delle aziende restono tuttavia molto prudenti, anche in
considerazione delle prospettive fortemente incerte.

Suila domanda delle famiglie, calata delio 0,7% nel 2013, continua a pesare lindebolimento del reddito disponibile che &

nuovamente sceso in termini reali. La tendenza negativa delle vendite al dettaglio e delle immatricolazioni di autoveicoli si

& confermata durante tutto I'enno e 'andamento degli ordinativi non ne prefigura un recupero nel breve periodo.

Il mercato dell'auto @ stato une dei maggiormente colpiti dalla forte recessione che continua a registrarsi in Katio: in
particolare, nel 2013, le nuove immatricolazioni in ftalia sono state poco pitt di 1.300.000, con una variczione negative del
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7.1% rispetto allo stesso periodo del 2012 {¢con una prima inversione di tendenza pori o +1,4%, registrata nef mese di
dicemnbre, dopo 42 mesi di risultati negativi consecutivi).
Tale volume di vendite segna anche it minimo storice dello quota di acquisti da parte di privati (63,3%), in contrazione de|

7,3% rispetto al 2012. Tale contrazione per le immatricolazioni e per il noleggio risulta rispettivamente del 5,8% e del 7,6%.

A determinare questa preoccupante caduta hanno contribuito sia il potere di ocquisto delle famiglie i minimi storici e

[a forte frenata dellindebitarmento, sia i costi ormai prodbitivi per il mantenimenio delle automobili, in prinmis i carburanti.

La crisi del settore automobilistico ha inoltre influito pesantemente sul mercato del Leasing su Autovetiure e Veicoli
Cornmerciali: nel 2013, gli assets di Autovetture e Velcoli cormmerciali finonziati sono risultati in calo del 9,1% rispetto al
2012, nonostante il mercato sia stato sostenuto fortemente dalle positive performance delle Societd captive che oramai
rappresentano circa il 53% dello stipuloto nel segmento.

In tale contesto la Societd ha prodotto nell'anno circa 297 milioni di leasing (valore totale dei beni concessi in leasing al
netto della rata di anticipol, di cui 255 milioni relotivi al prodotto auto e 42 milioni relativi ¢l prodotto strumentale. In
relazione al settore Auto, il 2013 presenta una decrescita di velumi del 10% rispetto ol 2012 e tuttavio GE Capital Servizi
Finanziari S.p.A. si conferma leader di mercato con una quota def 14%. Net segmento strumentale, trattandosi del primo

anno di focalizzazione, si sone riscontratl, o dispetto della crisi, confortanti segnali di ripresa. .

Dal punto di vista della redditivitd, anche nel 2013 si & agito sulla rivisitazione del pricing con un risultato complessivo af di
sopra delle aspettative previste in fase di pianificazione, grazie anche al contributo dei prodotti assicurativi che hanno
ampliato l'offerta per il cliente e garantito un ritorno per 'azienda.
Nel 2013 o Societd ha mantenuto la sua strotegio sul prodotti assicurativi, perseverando nella conselidata offerta
assicurativa che prevede i sequeniti prodotti:

«  Polizza Furto/incendio:

s Polizza GAP |Guaranteed Asset Protection) che copre la differenza tra il valore iniziale del bene e il risarcimento

ottenuto dalfossicurazione furto/incendio;

= Protezione del Credito che gurantisce il debito del cliente in caso di eventi inaspettati legati alla persona.
Infine, pel nuovo contesto organizzative del Polo Leasing il focus & stoto sullintegrazione dei processi operativi e
sultintegrazione delia rete distributiva erogendo formaozione, informazione ed organizzando incontri interni e con larete al
fine di incrementare una visione condiviso. Nello specifico allinterne del Gruppo, lu divisione Operations di GE Capital
Servizi Finanziari ha rilevato I'attivitd operativa in qualitd di Center of Excellence (COE) per l'intero Polo Leasing, gestendo la
fase post cantrattuale per tutti | prodotti leasing GE Capital,
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ATTIVITA’

Con riferimento alla situozione patrimoniale della Societd si evidenzio che V'Attivo, come fotografia di fine anno, si assesta
su un totole pari a 1.142 milioni di Euro, in crescita rispette all'esercizio precedente che aveva chiuso con un totale ottivo di
1.038 milioni di Euro.

Tale risultate & da attribuirsi principalmente alla fusione societaria con GE Leasing S.p.A. e marginalmente {8 milioni di
Euro) ad una crescita effettiva dei portafogli.

Tali risultoti possono considerarsi positivi in considerazione di un merecato del leasing che regisira flessioni intorno al 10%
e della presenza di portafoglh in run-off Imutui e cessione del quinto dello stipendio).

Nei capitoli che seguono si analizza (e composizione delie principali voci che compongono 'Attive patrimonicle.

CREDITI

Le consistenze complessive dei crediti verso clientela, verso banche e verso enti finanziari risuitano sostanziclmente
allineati con it dato registrato nel 2012 evidenziando un aumento del 3,6% rispetto alfanno precedente dovuto alle

operazioni straordinarie sopraccitate,

in miglicia di euro Euro 31/12/2013 % 31/12/2012 %
Crediti vs Banche 458 0,05% 952 0,10%
Crediti vs Enti Finanziari 523 0,05% 335 0,04%
Crediti vs Clientela 989.895 99,90% 954.863 99,86%
Totale 990.876 100,0% 956,149 100,0%

CREDITI VERSO BANCHE

| crediti verso banche, pari a circa 458 migliaia di Euro, risultano in farte cafo rispetto al dote del precedente esercizio (352
miglicia di Eure), registrando una diminuzione del 52% circa.

Tali crediti sono costituiti esclusivamente do depositi su conto corrente, in prevalenzo relativi al prodotto "Mutuo”. Per
quante riguarde gli altr prodotti, il valore presente in tale voce di bilancio rappresenta il satdo residuale dovuto alle timing

differences tra le movimentazioni contabili e fe operaziont bancarie sulf'estraito conte che si verificano alla fine del mese,

CREDITI VERSO ENTI FINANZIARI

L'ammontare dei crediti verso Enti Finanziari, pari a circa 523 miglicia di Euro, in aumento del 56% circa, comprende
principalmente crediti verso enti finanziari legati a contratti leasing per 355 miglicia di Euro e poste aperte verso GESPV
Srl. per 168 miglicia di Euro.

CREDIT! VERSO CLIENTELA

In dettaglio I'esposizione verso la clientela ha registrato e seguenti variazioni:
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= la consistenza del portafoglio "mutui” & pussata da Euro 256.095 migligia al 31 dicembre 2012 a Euro 234,595

' migliaic al 31 dicembre 2013 con un decremento deil'8,4%. Tale decremento, non essendo state effettuate nuove

erogazioni, & riconducibile al rimborse dei finonziamenti effettucti dolla clientela e dulla rettifiche di valore operate
nell'esercizio;

* o consistenza del portofogiio dei “contratti di jocazione finanziaria” & possata da Euro 585.808 miglicia of 31
dicembre 2012 a Euro 673505 miglicia ol 31 dicembre 2013, con un incremento del 15% circa sullanno
precedente, Tole variazione & dovuto principalmente dll'acquisizione del portafoglio strumentale con un
contributo di 80.353 migliaia di Eura e, in parie marginale, alla crescita del portafoglio "Auto Lease”, con una
crescita in valore assoluto di circa 7.344 migliaia di Euro e in termini percentuali deli'1,2% circa;

* lo consistenzo del portafoglio del "finanziomento rateale auto e prestiti personali” mostra una contrazione pil
marcata, passando dai 6.118 migliaia di Euro al 31 dicembre 2012 ai 2,042 migliaia di Furo al 31 dicernbre 2013,
con una flessione del 66,62% sullanno precedente. Sulla base del run-off attuale del portafoglio esistente si
prevede {a chiusura dei prestiti persenali nel 2015 e def finanziamento rateale auto nel 2014;

» la consistenza del portafoglio “cessione del quinto dello stipendio”, in drastica diminuzione o cousa della messe in
run-off decisa nel corso del 2012, passa dai 106,862 miglicia di Euro del 31 dicembre 2012 ai 75.682 miglicia di
Euro al 31 dicembre 2013, con un decremento del 29,2% circa sulfanne precedente.

ANALISI DELLA QUALITA' DEL CREDITO VERSO LA CLIENTELA

L'analisi qualitativa sul portafoglio verse la clientela mostra in genercle una buona gualitd del portofoglio aziendale, un
buon andamento delle fase iniziali di recupero def credito [con una diminuzione di circa il 30% dei crediti scaduti da meno
di 90 giorni) e sofide politiche di copertura dei default volte a preservare la quolitd del credito stesso.

In particolare, come si evince dalla tabella che segue, | portafoglio lordo risulta in crescita rispetio all'esercizio precedente
def 5.4%; tale crescita, cosi come guella relativa ol portafeglio in bonis, & dovuta allacguisizicne del portofoglio leasing
strumentale a sequito della suddetta fusione societoria avwenuta durante estate. Esso & composto per ['80,9% do crediti
in bonis e dal 19,1% da crediti deteriorati in linea con i doli registrati per l'esercizic 2012 (rispettivamente pori a 81,2% e
18,8%). Tole doto conferma il fatto che la crescita dovuta all'acguisizione del portafoglio strumentale non ha
sostonzialmente modificato la distribuzione del portafoglio tra le classi bonis e deteriorate,

Se ¢f spostiomo ad osservare il doto relativo al pertafoglio netto, vediomo che per effetio delle modifiche ai modelli di
copertura dei crediti occorse durante il 2013, Fincremento registrato & solo del 3,6% contro il 5,4% dei valori lordi. Tale
variazione & in linea con le pofitiche di copertura sempre pib stringenti valute dolla Casa Madre con riflessi positivi sul
rapperto tra totale del portafoglio deteriorati con totale dei crediti, che rileva una conseguente diminuzione deff'incidenza
dal 9% al 7,9%.
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Rettifiche di
Esposizione valore Esposizione
i iglafo dl furo lorda | omplessive we | T | torda icouol)
31122013 A) | 31122013 31.12.2012
(Bl

Crediti deteriorati 219.967 141.303 794 64,2 205.924 - 891
Sofferenze 97.843 81248 167 830 89.344 214
Incagli 83.679 53.249 3.07 636 60,272 3134
Ristrutturati 4715 632 051 111 5.936 - 1174
Past due oftre 90 giorni 32.730 6.174 2,68 188 50.372 - 3552
Crediti "in bonis" 932.770 20,558 92,06 2,2 887.690 4,88
di eui Past due oltre 1
giorno nan deteriorato 80.857 2623 7.90 32 96.298 - 1650
Totale dej crediti 1.152,737 161.861 100,0 14,0 1.093.614 3,63

In particolare  dati lordi_riferiti ai crediti non performing sono passati dai 205.924 miglicia di Euro del 2012 ai 219.967
migliaia di Euro del 2013, facendo registrare una variozione positiva del 6,8% circa, contro una diminuzione del 9% circa
del valore netto degli stessi rettificati dalle riserve analitiche allocate ai singoli portafogli. Complessivamente l'incidenza
degli stessi sul totale del portafogiio si @ mantenuta costante (18,8% a fine 2012 contro il 19,1% a fine 2013},
Nell'ambito di tale categoria di crediti, si osserva una;

v sostanziale stabilitd dell'esposizione netta relativa a posizioni classificati in sofferenza e ristrutturoto;

v diminuzione dell'esposizione netta relativa alle posiziont in post due da altre 90 glorni e incaglio per effetto delle

riserve allccate.

Principali indici di bilancio relativi ai crediti

Crediti deteriorati

31.12.2013

in % 31.12.2012
Crediti deteriorati lardi / impieghi lardi totai 19,1 188
Crediti deteriorati netti/ impieghi netti totali 7.94 9,03
Crediti deteriorati netti / Patrimonio netto 3246 93,80
Sofferenza

in% 31.12,2013 31.12.2012
Sofferenze lorde / impieghi lordi totali 849 8,17
Sofferenze nette /impieghi netti totali 167 1,70
Sofferenze nette / Patrimonio netto 6,85 17,65
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Incagli

in % 31.12.2013 31.12.2012
tncagli lordt / impieghi lordi totali 7.26 551
Incagli netti / impieghi netti totali 3,07 242
tncagli netti / Patrimonio netto 12,56 2517
Ristrutturati

in % 331.12.2013 31.12.2012
Ristrutturati lordi / impieghi lordi totali 0,50 0,54
Ristrutturati netti / impieghi netti totali 0,51 0,60
Ristrutturati netti / Patrimonio netto 2,10 6,26
Sconfinati/scaduti oltre 90 giorni

in % 31.12.2013 31.12.2012
Sconfinatifscoduti oltre 90 giorni lordi / impieghi lordi totali 2,84 461
Sconfinati/scaduti oftre 90 giorni netti/ impieghi netti totali 2,68 431
Sconfinati/scaduti olire 90 giorni netti/ Patrimenio netto 10,96 44,73

PARTECIPAZIONI

Nella presente voce confitiscono ie seguenti partecipazioni:
1. Partecipazione pari af 100% del capitole sociale nella societa GESPV Sr.l.. Tale societd, costituita i sensi dell'art, 3
della legge 30 aprile 1999, n.130 ["Legge 130/99%, a partire dol 14 maggic 2011 & stata iscritta nell'elenco delle
Sacietd Veicalo per fa Cartelorizzazione, tenuto a cura di Banco d'ltalio, af n. 33617.2,

Si evidenzia che la GESPV S.rl. rientra nel perimetro di consolidamento del Gruppa Bancerio e viene consolidata in
capo alla capegruppo secondo quantoe disposto dalio 1AS 27, paragrafo 10.

In ossequio allo Statuto e alie previsioni previste ex Jege, ko GESPV Sl ha come oggetto esclusivo lo realizzazione
di una o pill operazioni di cartolorizzazione di crediti medionte 'ecquisto g titolo oneroso di crediti pecuniari, sia
esistenti che futuri, finanziato citraverso il ricorso all'emissione di titoli.

Con riferimento all'oggetto sociale di cui sopra, la GESPY S.r.l. ha perfezionato, nel corso del 2010, un'operazione di
cartolarizzaziane acquistando dalla controllante GE Capital Servizi Finanziari S.p.A., con fa dausula “pro soluto”, un
portafoglio di crediti leasing in bonis, finanziandolo mediante emissione di titoli "Asset Backed Securities”,

Nel mese di giugno 2012 & iniziota la cosiddetta fuse di run-off dell'operazione di cartolarizzazicne di cui sopra che
prevede la restituzione delle Senior Notes coerentemente con fammortamento del portafoglio sottostante, che
andra presumibilrmente a concludersi entro la fine del primo semestre 2014,

Relativamente al'andamento complessivo del portafoglio cartalarizzate nel 2013 si confermano:

= le buone performance, sia in termini di definguency che di distribuzione e concentrazione;
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2.

= e anadlisi effettuate in tema di “"derecognition”, come previsto dalla IAS 39, con il sostanzicle permanere in
capo olla Societd dei rischi e del benefici connessi al portafoglio crediti ceduto e lo mancoia canceliozione
degli attivi dol bilancic.

Partecipazione pari al 21% del capitale socicle nella societd GE Capital Services S.ri, con sede in Roma (RM) Via

Giuseppe Rosaccio n. 33, capitale Euro 6.461.125, iscritta nel Registro delle Imprese di Roma al n. 04329181004,
REA RM-754163,CF. 04329181004,

Tale partecipozione & stata iscritta o seguito della fusione societario awenuta con la GE Leasing ltalia S.p.A. in
data 22 aprile 2013,

Dal 31 dicembre 2012, la Societd & controllata interamente dallo Banca Capogruppo - direttamente per il 79% e
per il restante 21% tramite GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. - e soggetta alVattivitd di direzione e coordinamento
della Bonca stessa. GE Capital Services S.r., classificata come "societd non finanziario®, opera principalmente nel
mercaoto del neleggio o lungo termine di autovetture e di beni strumentali.

L'assemblea dei Soci, tenutasi 11 ottobre 2013, ha approvato i progette di fusione per incorporazione di GE
Noleggi S.p.A. in GE Copital Services S.rl, lo cul efficacia legale si @ avuta in dota 8 novembre 2013, con
decorrenza retroattiva deghi aspetti civilistici e fiscali a partire da! 1° gennaio 2013,

Pertanto, i commenti che seguono relativi oi dati patrimeniali e economici ol 31 dicembre 2013 comprendono le
risultanze dello societd incorporata mentre | dati comparativi al 31 dicembre 2012 rispecchiono la situozione
precedente alla fusione,

La Societd ha una partecipazione in joint venture in Renting lalease 51, unitamente a ftalease Gestione Beni
S.p.A.

| principali dati finenziari mostrane alfattivo una crescita delle consistenze verso la clientela (332 milioni di Euro)
del 14,7% rispetto al doto di fine 2012, derivante principalmente dal conferimento del portafoglio derivante dalla

fusicne con GE Noleggi S.p.A..

Con riguardo aliu gestione operativa svolto nel corso del 2013, si segnala che i volume complessivamente
erogato dalla Societd ammonta a circa 231 mikioni di Euro, registrando un decremento nell'ording del 7,2%

rispetto all'onno precedente,

Nell'analisi dei costi operativi va segnalato l'onere sostenuto per circa 3.3 milioni di Euro, derivante dalio
procedura di riduzione collettiva di Personale, di cui allo Legge 223/91, il cui accordo & stato sottoscritto in data 18
giugno 2013,

i risultato onte imposte presenta un salde positive di 2,9 milioni di Euro. La componente ecenomica relativa alle
imposte sul reddito, if cui amemontare positive & pari a circa 64 milioni di Eure, & essenzigimente caratterizzata
dagli effetti dell'adesione al consolidato fiscale con specifici accordi di consolidamento con fe Societd facenti
parte del Gruppo, in quanto Ye imposte sul reddito IRES correnti, pari a circa 7,2 milioni di Eurc, sono state

totalmente assorbite dolle perdite fiscali def Gruppo a livello di consolidato fiscale e di conseguenza non iscritte a

fivelio individuale, poiché non liquidabili alla Copogruppo seconde lo schema di consolidato fiscale in vigore,
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Al netto delle imposte sul reddito, I'utile d'esercizio ammonta a 9,3 mitioni di Euro, in miglioramento rispetto allutile

di 3,2 milioni di Euro conseguito nell'esercizio precedente.

3. Partecipazione pari o 40% del capitale sociale_nellg societd GE Capitol Finance S, con sede in Milano, Via
Borghetto 5, copitale 123,240,000, iscrittu nel Registro delle mprese di Milang al n. 11990630151 R.EA. M-
1514626, C.F, 1199063151
Tale partecipazione @ stata iscritta a seguito della fusione societaria avvenuta con lo GE Leasing italia S.p.A. in
dato 22 aprile 2013.

La societd, iscritta af'elenco di cui alfart. 107 TUB, appartenente al Gruppo Bancario GE Capital Interbanca e
soggetta ofl'attivitd di direzione e coordinamento di GE Capital Interbanca S,p.A., opera sul mercatoe del factoring
offrende servizi relativi al finanziomento e alla gestione di crediti di impreso. Negli anni, l'azienda si &
grodualmente focalizzata sulle componenti di servizio creando delle competenze interne volte a offrire un vasto
elenco di prodotti adotti al mercato italiono e, in porticolar modo, dlle medie e grandi oziende interessote a

ottimizzare il profilo di rischio legato ai crediti, la gestione amministrotive e il copitale circolante,

Lossemblea dei Soci, tenutesi il 26 ottobre 2012, ho approvato il progetto di fusione per incorporazione di GE
Commercial Distribution Finance S.ri. in GE Capital Finonce S, la cui efficecic legale si @ avuto in dats 1° moggio
2013, con decorrenza retroatiive degli ospetti civilistici e fiscali a partire daf 1° gennoio 2013,

Pertanto, i commenti che seguono relativi ai dati patrimeniali & economici al 31 dicembre 2013 comprendono le
risultonze della societd incorporata mentre i dati comparativi al 31 dicembre 2012 rispecchiana la situazione

precedente allo fusione.

Riguardo alla gestione aperativa, nel corso del 2013 il turnover complessivo dello Societd ha registrato un
incremento del 111% rispetto ail'andglogo periode del 2012, passando da 557 milioni di Euro a 1.177 mitioni di Furo

erogati nel corso dell'esercizio.

L'ammontare dei crediti netti verso clientela si & quindi attestato intorno a 232 milioni di Euro rispetto a 87 milioni
di Euro di fine 2012, con una crescita det 165%, consentendo cosi alle Societd di accrescere la propria quota di

mercoto.

Per quanto riguarda la qualitd del portafoglio, if rapperto tra i crediti nen performing netti e il totale dei crediti nett
rileva un ulteriore miglioramento rispetto all'esercizio precedente grazie allincremento dei crediti registrato nel
2013, portandoe lincidenza dal 2,0% afio 0,6%.

Con riferimento alle principali voci di conto economicoe, porticolarmente indicativo &t miglioramento del
margine d'intermediazione, legato principalmente alla crescita del turnover, che si attesta o circa 4,6 milioni di
Euro, [+51% rispetto af 31 dicembre 2012),

Le spese amministrative {comprensive dei costi del personale) risultano in diminuzione dell’8, 7% nel confronto con

it 2012, principalmente per la riduzione dei costi per servizi ricevuti da sacietd del Gruppo GE.
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Le componenti valutative riferite oi crediti e ad altri rischi ed oneri hanno generato nel 2013 rettifiche di valore per
0,4 milioni di Euro, in controtendenza rispetto alla ripresa di valore di 1,8 milioni di Euro registrata nell'esercizio
2012; tole variczione é legata olle rettifiche collettive sul portafoglio in bonis, in relazione dllincremento delle

consistenze.

il risultato ante imposte presenta un saldo negativo di 3.8 milioni di Euro, in miglioramento rispetto alla perdita di

4.4 milioni di Euro conseguita nell'esercizio precedente.

La componente economico relotiva alle imposte sul reddito, il cui ammentare positivo & poari a circa 0,4 milioni di
Euro, & coratterizzata dalle disposizioni fiscali in terna di possibilitd di conversione in crediti fiscali delle imposte
anticipate relative alle svalutazioni dei crediti, nonché dail'adesione al consolidato fiscale con specifici cccordi di

consolidamento con le Societd facenti parte del Gruppo.

Al netto delle imposte sul reddito, la perdita d'esercizio ammonta a 3,4 milioni di Euro, in miglioramenta rispetto
alla perdita di 4,4 milicni di Eure conseguita nell'esercizio precedente.

PASSIVITA'

[l totole del Passivo, come fotografia di fine anno, si assesta su un totale di 899,5 milioni di Euro, evidenziando pertanto

una diminuzione pori al 6% circa rispetto al dato relativo aliesercizio precedente, pari a 946,3 milioni di Euro.

RACCOLTA
Principali componenti della raccolta

in migliaia di Euro 31/12/2013 % 31/12/2012 %
Debiti vs Banche 850 0,1% 11 0,0%
Debiti vs Clientelo 5341 06% 9.638 11%
Debiti vs Enti Finanziari 854.529 99,3% B92.467 98,9%
Totale 860.721 100% 902.116 100%

Complessivamente if volume della raccolta, pari o 860.721 migliaia di Euro, registra una diminuzione significativa rispetto
alfesercizio precedente pari o0 902.116 miglicia di Euro, Tale variazione & stata influenzata dafte operazioni di fusione
societaria avvenute durante il 2013, In particolare, grazie olla tiquiditd acquisita con la fusione con Bios Interbanca S.pA. &

stato possibile ridurre i livello di indebitamento societario nonostante I'ngresso di una nuova linea di finanziamento

coflegota al portafoglio strumentale, acquisito con la fusione con GE Leasing Italia S.p.A. di ammontare pari a 45 milioni di
Euro.
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Debiti verso Banche

La consistenza dei debiti verso le banche @ rappresentata esclusivamente da conti correnti passivi, Il saldo di fine anno,
pari a circa 850 miglicia di Euro, & rappresentato dal conto aperto presso Unicredit e coflegato al portafoglio strumentale
acquisito,

Debhiti verso Clientela

I debiti verso la clientelo ommontano complessivamente a 5.341 miglicia di Euro, contro i 9.638 igliaia di Euro def 2012.
Al 31 dicemnbre 2013 lo voce in esame & diminuitg significativamente a seguito della cancelldzione del debito verso o
General Electric Capital Corporation (GECC} pari a 3.057 migliaic di Eure,

Tale debito era stato iscritto negli onni 2008 e 2009 quale guarantee fee collegata ad una goranzia prestoto dalla GECC
allo Banca Intesa Sanpaolo collegata od uno linea di credito aliora in essere. Trascorsi quasi 5 anni dalla scadenza dello
garanzia rilosciata da GECC o Intesa Sanpaole €, ol fine di occertare l'esisienza o meno di questo debito, nel corso del
2013 sono stati avviati contatti con GE Capitat Corporation che hanno confermate sio 'assenzo nei loro libri di un credito
aperto nel nostri confront] sia nesistenza di contratti firmati tra le parti,

Pertanto, sulla base delle considerazioni sopra esposte, si & provveduto alla cancellazione della passivitd esistente per

“insussistenza del debito” con contropartita nella pertinente voce di conto economico.

Debiti verso Enti Finanziari

La voce Debiti verso Enti finanziari risulto composta da:

- Linee di finonziomento o tasso variabile verso:

* |a Ge Copital Finunce 11l GMBH per 433.828 migliola di Euro pil 2.028 miglicia di Euro di interessi a debito da
liquidare:

* o Ge Caopital Eireann Funding per 184.000 migliaia di Euro pitt 370 miglicia di Euro di interessi a debito da
liquidare;

* la Ge Capitol Elreann Funding per 45.000 miglicia di Eure pitt 1.051 miglicio di Eura di interessi a debito da
liquidare (linea di credito acquisita nel 2013 a seguito defla fusione societaria con Ge Leasing).

- Linee di finanziumente a tasso fisso verso:

* |o Ge Capital Eireann Funding per 123.502 miglicia di Euro pil 4.685 miglicia di Furo di interessi a debite da
liquidare;

- Linea di finanziomento relativa ad operdzioni di cartolarizzazioni

La voce in esame comprende anche |a linea di finanziamentoe ottenuta a sequito dell'operazione di cartolarizzazione, posta
in essere alta fine dell'esercizio 2010 e in scadenza nei prossimi mesi.

Al 31 dicembre 2013 I'esposizione emmontava o 36.107 miglicia di Euro in forte discesa rispetto of dato 2012 pari o
176.890 migliaia di Euro,
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- Posizioni in_ Cosh pooling verse:
* la GE Capital European Treasury Services ireland con un'esposizione a debito pari a 8.151 mifioni di Euro pil
interesst da passivi da liquidare pari a 3 miglicia di Euro; a cui si & aggiunta a seguito delfo fusione secietario con
GE l.easing 5.p.A. una posizione o debito nel 2013 risulta essere pari a 16.597 milioni pili interessi passivi per 8.895
migliaia di Euro.

PATRIMONIO NETTO

Il totole del capitale e delle riserve - comprensivo del risultato dell'esercizio - ol 31 dicembre 2013 & pari a circa 242,313

migliala di Euro, in aumento rispetto ollonalogo doto registrato alla fine del 2012, pari a 92,064 miglicia di Euro.
Le variazioni principali riguardanc:

- la perdita d'esercizio per 14,8 milioni di Euro;

- le riserve di utifi acquisite a seguito della fusione societaria con GE Leasing ltalia S.p.A. pari a 89.098 migliaia di

Euro;

- leriserve di utili ucquisite o seguito della fusione societaria con Bios Interbanca part a 75,977 migliaio di Euro.
Si rammenta che la fusione di societd “under common conirol” & escluso dall'applicazione delfIFRS 3.
L'OPI 1 *Trottomento contabile defle business combinations of entities under common control” indica che l'operazione deve
avvenire in “continuita di valori® quindi fo stato patrimoniale e it conto economico saranno uguali alla somma delle entita
come se fossero sempre state unite e al nette di eventuali partite intercompany.

| RISULTATI ECONOMICI DELL'ESERCIZIO 2013

Lo scenario macroeconomico internazionale in cui la Societd ha operato nel corso del 2013 & stato caratterizzato da uno

crescitc moderata. f ciclo economico internazionate si & rafforzato nel corso del terzo trimestre nei paesi avanzati mentre
andomenti discordanti si sono registroti nei paesi emergenti. Segnali di rafforzamento dell'economia si sone riscontrati
negli Stati Uniti grazie anche ad una minore incertezza sulla politica di bilancio. La volatilitd dei mercati finanziosi e dei
combi si & stabilizzata a seguito defla riduzione degli acquisti di titali do porte della Riserva federale, Ulteriori segnali
positivi seno emersi nel quarte trimestre grazie ad un aumento dell'occupazione e ad un'occelerazione nei consumi,
NelfEurozona si assiste od una modesta ripresa dell'economia. In Germanig, i} FIL & aumentoto dello 0,3%, mentre in
Francia la tendenza & inverse con una diminuzione dello 0,1%. Segnali di debolezza si risconirana nell'attivitd industriale; in
Francia ed in Germania la produzione & rimasta invariote mentre in falio si registra un cumentoe di mezzo punto
percentuale. In vista di un prolungato periodo di bassa inflozione, di contenimento delle moneta e del credito, e di
debolezza dell'attivitd economica, il Consiglio Direttivo della BCE ha concordato una riduzione dei tassi ufficiali a partire dal
mese di novembre ed ha ribadito o decisione di mantenere i tassi a fivelli pari o inferiori o quelli ottuali per un periodo
prolungato.

La politica monetario occomodante, le prospettive di crescita, | miglioramenti nefla governance dell'ares Euro e una
maggiore stabilitd riscontrata in ttalic hanno contribuite o miglierere te condizioni sui mercati finonziart europei ed itafiani.
Per quanio rigucrda lo scenaric ecencmico italiano, i tassi di interesse a lungo termine sui titoli di Stato italiani sono

diminuiti, il rendimento del Bund & sceso o circa 200 punti buse e si & registrato un interesse da parte dei non residenti per

/i

le attivitd finanziarie italiane.
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Nel corso del quarto trimestre il PIL ha registrato uno crescita positiva, sostenuta dalle esportazione e dalla variozione
deile scorte. La situnzione economica itelicna non & comungue uniforme e si differenzia o seconda della localizzazione
geografica e dalle categorie di imprese. Si registra un miglioraemento delle prospettive delle imprese industriali di grandi
dimensioni e di quelle la cui attivita si concentra sui mercati esteri. Diverso & il quadra per le imprese di minori dimension,
per quelie che operano nel settore dei servizi 0 nel Meridione. Rimangono difficili le condizioni del mercato det lavero
nonostante si siano visti i primi segnali di stabilizzazione dell’occupazione. § tasso di disoccupazione ha raggiunto il 12,6%
nef mesi di attobre-novembre,

Linflozione & scesa allo 0,7% in dicembre anche a causa della debolezza della domanda, ragione per cui l'aumento
delf' VA di ottobre & stata riflessa solo in minima parte sui prezzi finali. Il credito alle imprese non ha ancora beneficiato del
miglicromento delle condizioni sui mercati finanziari; In Italia si é registrata una contrazione del 5,8% rispetto all'anno
precedente, Tale diminuzione & il risultato di una duplice tendenza: bassa domanda di investimento, da un lato, ed elevato
rischio di credito & pressione della recessione sui bilanci defle banche, dall'oltro.

| consumi delle famiglie continuano ad essere frenati a causa delle difficifi condizioni del mercate del lavoro e dalla bosso
disponibitita di reddito. Cid nonostante nel terzo trimestre & diminuita la flesslone dei consumi che si sono stabifizzati nel
corso del quarto trimestre, Lo fiducio degli italiani, in ripresa da inizio anno, ha subite una battute d'orresto sul finire

dellanno per i timori sulla futura evoluzione dell'economia e del mercato del lavoro,
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CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

1| bilancio presentato chiude con una perdita di 14,8 milioni di Euro; la formazione del risultato d'esercizio & sintetizzatn nel
seguente conto economico sintetico e confrontato con I'esercizio 2012 redatto in ottemperanza ai principi 1AS/IFRS,

Per un pitt anclitico dettaglio delle voci sotto riporiate e dei canti patrimoniali, si rimanda o quanto esposto nella nota

integrativa del bilancio d'esercizio.

Margine di Interesse 23.032.409 | 23.485.652 -453.243 -1,93%)
Commissioni Nette 4.834.874 2.994.194 1.840.680 61,48%
Margine di Intermediczione 27.867.283 | 26.479.846 || 1.387.437 5,24%|
Retlifiche di valore nette per deterioramento di crediti

e aitivitd finanziarie -27.584.202 || -21.739.172 | -5.845030 26,89%)
Risultato della gestione finanziaria 283.081 4,740,674 «4.457.593 -94.03"/J
Spese per i personale -12.496.256 [} -10.234978 [ -2.261.278 22.09%
Altre spese amministrative -13.045.419 || -11.631.920 | -1.413.499 12,15%
Accantonament netti ai fondi rischi ed oneri 58952 -534.696 593.648 -111,03%
Rettifiche nette su attivitd materialifimmateriali -661.307 -556.052 -105.256 18,93%
Altri onerifproventi di gestione 6.276.577 6.341.398 -64.821 1,02%;
Cneri operativi -19.867.453 | -16.616,248 {| -3.251.205 19,57%)
Utile/Perdita delle partecipazioni -1.367.066 - -1.367.066 =
Utile/Perdita da cessione di investimenti 15.626 104.411 -88.785 -85,03%
Uttle/Perdita al Lordo delle imposte -20,935.812 || -11.771.163 || -9.164.649 77,86%
imposte sul reddito d'esercizio del'operativitd

corrente 6.135.277 5489257 646.020 1L77%
Utile/Perdita al Netto delle imposte ~14,800.536 | -6.281.906 || -8,518.630 | 135,61%

Margine di interesse

Il Margine di Interesse, pari a circa 23 milioni di Euro, presenta una riduzione di circa il 2% rispetta al dato registrato
nelf'esercizio precedente pari a 23,5 milioni di Euro. Tale riduzione ruppi‘esentn in realtd Teffetto netto di eventi importanti
che sono avvenuti o fine 2012 e nel corso del 2013 come lo rinegoziazione delle linee di finanziamento e le operazieni

straordinarie realizzate neil'esercizio.

In particolaore, lo companente attiva, rappresentata dagli interessi sul portafoglio, ha registroto: Q ! g
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un calo importante collegato alla diminuzione dei portafoglio in run-off con una riduzione in termini di interessi
attivi pari a 4 milioni di Euro;
un incremente a seguito dell'acquisizione del portafoglio strumentale con un contributo pari a 5,3 milioni di Euro;

una sostanziale stabilitd del portafoglio Auto Lease dovuto alle difficoltd del mercato.

Sul fronte del costo dello prowvista hanno pesato invece:

v

linnalzamento dello spread da parte dello Copogruppo sulle linee rinnovate nellottobre 2012 con maggiori
interessi passivi per 522 migliaia di Euro;

fapertura, o dicembre 2012, di una nuova linea di credito sulla quale & stato applicato uno spread pari of 2,42% e
corresponsione di interesst pari @ 3,3 miliont di Euro;

l'acquisizione della finea di finanziomento coflegata al portafoglio strumentale incorporcto durante Vesercizio con
un contributo di interessi passivi pari a 1 milione di Euro;

la diminuzione del costo della cartolarizzozione dovuto alfammortamento delle senior notes,

lo strategia posta in essere dafla Capogruppo relativamente ol monitoraggio e alla copertura a livello consolidato
del rischio tosso,

Commissioni nette

It risultote econemice derivante dalla componente commissionale attiva e passiva ha registrato un incremento di circa

1.841 miglioia di Euro rispetto af dato delfesercizio precedente. Assestandosi su un ammontare di circa 4,8 mifioni di Euro

da confrontarsi con i dato relativo all'esercizio precedente pari a 3 milioni di Euro circa.

Le commissioni attive dimuisconoe di 786 migligia di Euro; variozione dovuta principalmente alla diminuzione delle servicing

fees conteggiate su un portafoglio cartolarizzato ormai in run-off.

Le commissioni passive registrano invece;

v' una riduzione dei ricavi collegoti alla Business Share 2013 in confrento con quella 2012;

¥ una componente positiva straordinario di 3 milioni di Euro collegato alla concellozione dal bilancie della passivita

iscritta verso GE Capital Corporation relotiva alfa Guorantee fee prestata nel 2008 per il rinnovo della linea di

finanziamento allora in essere verso la Banco Intesa Sanpaolo,

Rettifiche di valore nette per deterioramento dei crediti

in miglicio di Euro 31/12/2013 31/12/2012
Rettifiche nette su crediti deteriorati -26.000 -15.428
Rettifiche nette su crediti "in bonis" -1.584 -6.311
Totale rettifiche nette di valore -27.584 -21.739

Le rettifiche nette per deterioramento dei crediti, pari a circa 27,6 milioni di Eure, presentane un aumento di 5,8 milioni di

Euro, circa it 27% rispetta al dato registrato nell'esercizio precedente pari @ 21,7 milioni di Euro.
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Nel confrontare il doto con l'esercizio precedente occorre distinguere il portafoglio core business della Societd dal
portafoglio in run-off ed isclare la componente di rettifiche relative ol portafoglio strumentale che non era presente nel
confronto con Fesercizio precedente,

i particolare:

v il portafoglio strumentale acquisito nel corso dell’'esercizio ha fatto registrare 2,1 milicni di Euro di svalutozioni di
cui 1,8 milioni di Euro a copertura del portafoglio deteriorate mentre 0,3 milioni di Euro quali rettifiche coliettive di
portafoglio;

v relativarnente ol portofoglio cessione del quinto dello stipendio, si @ rese necessario un adeguomento det
parametri del Modeflo *“Markov” attualmente utilizzato al fine di rendere lo stesso pili reattive alla movimentaziona
della delinquency. In particolare, le modifiche hanno interessato il numere di matrici di transizioni utilizzote nel
caleolo della media, passate da 12 o 6 mesi, e la riduzione del periodo di recovery rate da 24 a 12 mesi. A seguito
di queste rettifiche la percentuale di copertura é salita dalle 0,9% of 3,4% con un impatto o conto economico in
termini di accantonamenti di portafoglio pari a 1,5 milioni di Euro. Relativamente o} portofoglio deteriorato o
sequito del deterioramento della qualitd del portafoglio dovuto ol run-off dello stesso & stato necessario un
incremento di accantonamenti analitici pari a 2 milieni di Euro;

v relativamente ol portafoglic "Mortgage”, durante {'esercizio sono state apporiate modifiche ai modelli di copertura
volte a garantire Peffettive valore del credito iscritto in bilancio. In particolare si & provwedute ad iscrivere
svalutozioni onalitiche sulle posizioni per cui era stata registrato I'ottove rata inscluta ed adeguare fe riserve
allocate ai contratti oggetto di rinegoziazione attraverso 'utilizzo di un modello Discounted Cash Flow (DCF). Tutto
¢id premesso, si @ registrato un aumento degli accanfonamenti relativi a posizioni deteriorate che nei precedente
esercizio eranc classificate in bonis per 7,9 milioni di Euro e una riduziene della riserva collettiva applicata o

portafoglio di circa 1 milione dovuta cllintegrazione di riserva specifica DCF di circa 1.7 mifioni di Eure;

v" relativamente al portafoglio “lease”, grozie alle buone performance registrate sul portafoglio auto lease le
rettifiche sono scese nel confronto con l'esercizio precedente di circa 3,8 milioni di Eure. In particolare le retiifiche
sul portafoglio in bonis sono colate di 0.8 milioni di Euro mentre le rettifiche sul portafoglio deteriorato sono
diminuite di circa 3 milioni di Euro.

Per una pill approfondita analisi in merito alle dinamiche di rischiositd del portafoglio, si fimande all'oppasito sezione
"Rinarmiche di rischiosita” defla presente Relazione.

Oneri operativi

L'andamento degli oneri operativi evidenzio un incremente del 20% nel confronto con lesercizio precedente. Tale
aumento & principalmente attribuibile ai costi collegati alla creazione del Polo Leasing e afle fusioni societarie intervenute

nell'esercizio.
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Spese del Personale

1. Personale dipendente
a. salari e stipendi 7.436 7.331
b oneri sociali | 2410 2,281
e accantonamento al TFR 757 785
h altre spese 1.871 667
2. Altro perscnale in attivitd 0 5
3. Amministratori e sindaci 96 127
5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccati presso altre cziende - 38¢ - 1.071
6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati presso la societd 312 110

le spese per il personale, pari ¢ circa 12,5 milioni di Eure, presentana un aumento di 2,3 mikoni di Euro [circa il 22%)
rispetto ol dato registrato nell'esercizio precedente pari o 10,2 milioni di Euro,
Tale variazione significativa é da ricondursi agli eventi di carattere straordinario che hanno caratterizzato il 2013, ovvero la
fusione societarla con un apporto in termini di costo del personale di 1,8 milioni di Euro, la creazicne di un polo teasing e
pill in generale la riorganizzazione interna al Gruppo Bancario,
Dal punte di vista quantitativo, in particolare:
v' la voce "Solari e stipendi” registra una variazione minima pari a 100 migliaia di Euro che rappresenta in realtd
l'effetto netto da una parte dellincremento di organico conseguente alla fusione con fa GE Leasing [talia S.p.A.
{1,1 milione di Euro) e dalt'altra parte del trasferimento di risorse strategiche llinterno della piatiaforma Capital
con conseguente diminuzione di 1,1 milioni di Euro;
v" lavoce "Afire Spese” registra una variazione pari ¢ 1,2 milioni di Euro da attribuirsi  tre fottori principali
1. introduzione del Lavoro temporaneo a seguita delfoutsourcing delle attivitd di Collection e Operclta'bn ]
GE Copital Services S.r.l. per un valore pari o 0,5 milioni ¢i Euro;
2. erogazione diincentivi alf'esodo per 0,5 milioni di Eurc;
3, incremento delle polizze dei dipendenti per 0,2 milioni di Euro;
v" la voce "Recuperi di spesa per dipendenti distaccati presso altre Societd” in diminuzione di 685 miglicia di Euro per
i venir meno del riaddebito interno dei costi relativi alla risorse condivise con [a Capogruppe {di cui gl punto

“Salari e stipendi”).
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Altre spese amministrative

- Costi per servizi da societd d:i Gruppo 7.455 6.729
- Consulenze e prestazioni di professionisti esterni 2523 2.075
- Qutsourcing 537 346
- Spese dinformazione 4 3
- Affitto e spese correnti uffici 551 ‘ 579
- Spese postali e telefoniche 559 583
- Spese di manutenzione 45 268
- Pubblicita e altre spese promozionali 63 81
- Altri costi 436 164

lﬁ'{bt;sté indirette e tasse; 873 “ 8..03
- imposta comunale sugli immaobili 2 2
- imposta di bollo 604 720]
- altre 267 81

Le “Altre spese amministrative” pari o circa 13046 miglioia di Eurc presentanc un aumento rispetto all'esercizio
precedente di 1.4 milioni di Euro, circa il 12,2%).
Tale variazicne & da ricondursi principelmente a:
V" la contabilizzazione dei costi amministrativi deflo GE Leasing Ralia S.p.A. incerporata durante esercizio 2013 pari
a 1,3 milioni di Euro;
v" lincremento det costi IT connessi al progetti aziendali portati avanti nel 2013 pari ¢ 0,5 milioni di Eurg;
v" la diminuzione della quota parte di costi di struttura rinddebitati dalla Controllante GE Capital Interbanca pari a
0,4 milioni di Euro,

Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri

Nel corso dell'esercizio 2013 sono stati effettuati rilasci collegati od occantonamenti netti al Fondo Rischi @ Cneri per
complessivi 58 miglioia di Euro.

Tale ammontare & principalmente rappresentato dolf'adeguamento delia passivitd potenziale collegata o cause legali in
essere,
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Rettifiche netie su attivitd materiali ed immateriali

Nel corso deil'esercizio non sono stati effettuati investimenti di particolare rilevanza; Fincremento ritevato nella voce in

- oggetio & dovuto principalmente alla fusione con la GE Leasing Italia S.p.A.

Altri oneri/proventi di gestione

Nelle voci in oggetto confluiscono, oltre ad onerifpraventi di notura residuale, soprattutto non ricorrenti, anche i recuperi
dalla clientefa per spese sostenute/serviz resi e gli oneri per il recupero dei crediti leasing.
In particolare #f saldo netio positive delia componente economica pari a 6,2 milioni di Euro st presenta in linea con

V'esercizio precedente.

Utile/Perdita da partecipazione

La valutazione delle portecipozioni ha comportato una rettifica a conto econemico per 1,4 milioni di Eure, corrispondente
alla perdita realizzota dolla partecipota GE Capitol Finance Sl nell'esercizio 2013 e ritenuta onche rappresentativa di

perdita di valore,

Risultato della Gestione Operativa

Il Risultato della gestione operativa pasi o -19,5 milioni di Euro & in diminuzione rispetto allesercizio precedente di 7,7

milioni di Euro.

Imposte sul reddito e risultato netto dell'esercizio

It risultato ante imposte presenta un saido negativo di 20,9 milioni di Euro, in significativo peggioramento rispetto agli 11,7
milioni di Euro deflesercizio precedente,

La componente economica relativa alle imposte sul reddito, il cui ammontare positivo & pari e circa 6,1 milioni di Euro, &
caratterizzata dalle disposizioni fiscali in terna di possibiiitd di conversione in crediti fiscali delfe imposte anticipate relative
alle svalutazioni dei crediti, nonché dalladesione al consolidate fiscale con specifici accordi di consolidamento con le
Societd facenti parte del Gruppo.

Nelio specifico la Societd:

o. ha rilevato limporto delle attivitd per imposte anticipate connesse alle svalutazioni e perdite su crediti
deducibili in 5 esercizi ol netto degli utilizzi per rilascio delle rettifiche di valore su crediti deducibili in 18
anni appestate negli esercizi precedenti e convertite in credito di imposta, portondo i saldo del 31
dicembre 2012, paria 37.3 milioni di Euro, g 43,9 milioni di Furo, Con Fappravazione del bilancio 2013 ela
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contestuale rilevazione della perdita civilistica, sard possibile procedere con la convearsione in crediti di

imposta delie attivitd per imposte anticipate di cui sopra per circa 2,5 mitioni di Euro;

o con lapprovazione del bilancio 2012 ha convertito in crediti d'imposta le attivitd per imposte anticipate
relative a rettifiche di valore su crediti deducibili in 18 anni, iscritte al 31 dicembre 2012, per 2,3 milicni di

Eurg, in relazione alla presenza della perdita civilistica 2012;

o non ha rifevato attivitd per imposte anticipate suife perdite pregresse e su quelle stimate per 'esercizio e
su gltre differenze ternporanee, di importo minore, per un totale di 503 milicni di Euro, in quanto,
coerentemente con [o 1AS 12, fe condizioni generali di mercalo generanoc ancora rilevanti incertezze sui

temnpi e sull'entita degli utifi imponibili futuri che il Gruppo fiscate sard in grado di generare,

Inaltre per effetto del consolidato fiscale e degli specifici accordi di consolidamento la societd ha conferito ol Gruppo un
impenibile fiscale 2013, ol netto delle perdite pregresse, per circa 0,7 milieni Eurc non contabilizzando le relative imposte
correnti per circa 0,2 milioni di Euro.

Al netto delle imposte sul reddito, la perdita d'esercizio ammonta a 14,8 milioni di Euro; rispetto al risultato ante imposte
che presenta un saldo negativo di 20,9 milioni di Euro.

ALTRE INFORMAZIONI

ATTIVITA' DI RICERCA E SVILUPPO

La Sccietd per lo natura della sua atiivitd non effettua attivita di ricerca e sviluppo.

INVESTIMENTI

Information Technology

Nel carso del 2013 gli interventi di information Technology si sona focalizzati sul completamento della modernizzazione e

semplificazione dellinfrastruttura:

e @ stato completato ii progetto “Data Centre Consolidation” con la chiusura di 5 data center e la concentrazione
delle apparecchioture di produzione in un unico sito a Milano, conforme dlla restrittive policy di sicurezza del
Gruppo GE;

s 2 stato rinnovato ambiente di Disaster Recovery per garantire la continuitd operativa in linea con le richieste def
business;

= scno stati aggiornati i sistemni di sintesi utilizzati per le segnaiazioni di Vigilanza e per [Antiricicloggio secondo (e
nuove normative;

= & stato sviluppato e consolidato un sistema per la produzione delle segnalazioni richieste dallu Federal Reserve;

= sono state riviste per tutte le societd del gruppo delle contribuzioni effettuate per VAnagrafe Tributaria,
ottemperando a quanto richiesto dalle nuove regole entrate in vigare nel corso delf'anne;
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= sono state personalizzate le interfacce utilizzate per il caricamento dei contratti di leasing per consentire 'utiizzo

del sisterna a nuove controparti con cui si stanne aprendo delle partnership.

RISORSE UMANE

Composizione del Personale

L'organico della Societd conta 208 dipendenti, di cui 8 dirigenti, 30 quadri direttivi e 170 impiegati, con un incremento di
24 unitd rispetto al 2012 dovuto principalmente alfacquisizione di personale a sequito della fusione per incorporazione
della GE Leasing ltalia S.p.A. avwenuta in data 1° maggio 2013 {17 unitd) e a seguito dell'attivitt in insourcing dei servizi di
assistenza clienti, fatturaziane, recupero crediti dellintero polo leasing.
in particolare si segnala che:

= n. 27 dipendenti beneficiano di un contratto part-time;

* . % dipendenti favorano in distacco presso altre societd del Gruppo.
inoltre si segnala che n. 4 dipendenti prestano servizio presso la Societd in distacco da altre societd del Gruppo.
Nel corsa del 2013 si & completato il trasferimento delle ottivita di amministrazione del personale nei confronti di GE Global
Operations, un team di esperti dai quali si pud ricevere assistenza su varie tematiche refative alla gestione del personale
tramite un‘interfaccia interattiva denominata CRM.
Altra modifica di impatto ha riguardate l'implementazione del nuovo sistema di gestione presenze dencminato
"Copernica”, anch'essoe gestito da personale Accenture.
Nel corso dell'anno & stato inoltre attivato il “Talent Recruitment” di GE Corporate, servizio unico per la ricerca e selezione
del personale, che opera sullintero territorio nozionale e in Spagna, e si occupa di attivare le ricerche di personale

speciclizzato, in base alle esigenze espresse dai respensabili funzionali e a fornire alla societd la lista finale di candidati.

Corsi di formozione

Uattivitd formativa aziendale ha coinvelto nel 2013 circa 10 dipendenti contribuendo ad aumentare e consclidare le
competenze in materia di valutazione del rischio, mediante utilizzo di un formatore interno.
Nel 2013 si & ripetuta l'esperienza del programma “Your Growth Month”, che, attraverso una vera e propria interazione

infra gruppo, si & concentrata con varie iniziative sulta tematica della crescita professionale.

Stock Option

General Electric Company ha garantitc od alcuni dipendenti della Societd, opzioni su azioni della compagnia stessa,

Nella parte di Nota Integrativa - Parte A Politiche contabili - sono indicati i criteri contabili adottati, in applicazione dellIFRS
2, nella porte | "Accordi di pogamento basoti su propri strumenti patrimoniali®,  sono indicate le caratteristiche
auantitative e qualitative dei piani,

Programma "HealthAhead”

HealthAhaad & un'iniziativa del Gruppo General Electric a livello mondiale, avente o scopo di aiutare i propri dipendenti e le

foro famiglie ad assumere stili di vita nel rispetto della salute, rientrande nel pid ampio programma di GE chiomato
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“Healthymagination”, attraverso il quale GE rinnova il sito impegno o costruire una vera cultura della salute con iniziative

interne e investimenti.

It programma prevede da una parte listituzione di un Wellness Cormmittee interno che organizza ottivitd con contenuti di
educazione alla salute e, dalfaltra, la messa a disposizione di strumenti e strutture che facilitino la realizzazione di tali
attivitd, § team HealthAhead di GE Capital Servizi Finanziari nel corso def 2013 ha crganizzato ottivita inerenti le seguentl

aree tematiche:

= Physical Activity: con l'organizzazione di giornate dedicate oll'ottivita fisica, convenzioni con polestre e piscine
locali e con lo creazione, allinterno dei locali oziendali, di una "Workout Room” utilizzata sia per lo svoigimento di
corsi di Yoga, Tone-up e Pilutes aperti a tutti i dipendenti, sio per consentire [0 svolgimento in autenomia di

esercizi a corpo libero;

= Nutrition: con la distribuzione in tutti gli uffici di cesti di frutta e yogurt e con linserimento di prodotti healthy nei
distributori automatici a prezzi scontati per agevolorne F'acquisto;

+  Tobgceo: nelfambito di questa iniziotiva & stota predisposta un‘opposita Tabacco policy; incltre & stata
organizzata una Survey Tabacco Cessation ed @ stato riconfermato il diviete di furno in tutti gli spazi comuni
aziendali;

e Education & Prevention: programma di visite gratuite di prevenziene delle malattie della pelle e del tumore al seno

e check-up cardiovascolare completo;

= Stress management: & stato organizzate un incontro con un atleta delie Nazionale Italiana di Skeleton sul tema

“L.a gestione dello stress prima e durante la gara & una delle chiavi per il successo”.

Nel 2013 l'attivitd dei siti GE Capital Italy & stota esaminata da un Comitato interno al Gruppo General Electric e tutti hanno

ottenuto la qualifica di HealthAheadsite',

REGOLAMENTO GENERALE

in data 29 novembre 2012 il Consiglio di Amministrazione di GE Capitdl Interbanca S.pA. ha approvato il Regolamento
Generale def Gruppo e della Banca, medificando lo Governance del Gruppe con riferimento alle Societa fecenti parte deflo
stesso che offrong il prodotio finanziario leasing, inserendo fa previsione in base alio quale sono definite pit figure di

consiglieri con delega ol compimento di specifiche attivitd in luogo del singolo amministratore delegato.

tn data 24 aprile 2013 1l Consiglio di Amministrazione di GE Capital Servizi Finanziari 5.p.A. ha approvato laggiomamento
del Regolomento Generale, approntando alla struttura organizeativa della Sacieta le seguenti modifiche:

* Aggicrnamento della denominazione dell’'Orgeno di Controlle in Organismo di Vigilonza;

s Modifica delfOrganigrammea con spostamento della funzione Compliance e Antiriciclaggio in staff al Consiglio di

Amministrazione e inserimento della descrizione dei relotivi compiti e responsabilit;
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» Inserimento nel'elenco delle responsabilitd delio funziene Operations delle attivitd di Asset Mancgement proprie
della funzione derivata AMQ - Asset Management Office di GE Leasing lialia SpA, o seguito della fusione per
incorporazione;

= Revisione della descrizione delle respansabilitd di Risk.

In dato 15 ottebre 2013, il Consiglio di Amministrazione ha approvate le ulteriori seguenti modifiche:

= Modifica del'Organigramma con inserimento dello funzione Collection, precedentemente funzione derivata
aliinterno della funzione Risk, a diretto riporto del Chief Risk Officer defla Capogruppo Roberte Cavalieri, in qualitd
di Consigliere, in finea con la delibera dell'8 ottobre 2013 del Comitato per le Nomine e le Assunzioni della
Copogruppo di trasferimento del Collection Leader dalla Caprogruppoe alla sccietd e del passaggio del riporio delle
risorse di Collection dal Risk Leader al Collection Leader:

= Aggiornamente dei ruoli delle funzioni accentrate presso la Capogruppo al fine del necessario allineamento con
lottugle organigramma della Copogruppo in conseguenza delfn modifica organizzativa  che ha visto

laccorpamento delle finziond Business Devolprment e Communication nella funzione Strategic Marketing.

CODICE PRIVACY

Si informa che GE Capital Servizi Finonziari $.p.A. ha aggiornato in data 31/03/2013 il Documento Programmatico sulla
Sicurezza, di cui al Disciplinare tecnico, contenuto nelfallegato B del Decreto legislativo 30 giugno 2003, n. 196 "Codice in
materia di protezione dei dati personall®, seppur abrogato dalla legge di conversione 4 aprile 2012, n. 35 recante:
“Disposizieni urgenti in materio di semplificozione e di sviluppo”.

CORPORATE GOVERNANCE

I quadro complessivo delia "Corporate governance” del Gruppo Bancario, inteso come il sistema delle regole e delle
procedure cui gli organi sociali fanno riferimento per ispirare lo propria linea di condotta e adempiere dlle proprie
responsabilitd, & stato definito tenendo presenti le norme vigenti e le raccomandazioni di cui alle previsioni dettote dalla

Banca d'ltalia.

Presso GE Capitcl Interbanca Sp.A. e tutte le societd del Gruppo Bancario & in uso | modello "tradizionale” che, in
applicazione del principic di autonomic organizzativa e di proporzionalitd, la Banca ritiene essere il modello pid idoneo ad
assicurare (i} 'autonomia del management e V'efficienza dello gestione, (il la savranitd della proprieta e (i} Fefficacio dei

controlli ai fini di una sana e prudente gestione,

Soggetii Collegati

In data 28 giugno 2012, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato, previo parere positivo dell' Amministratore

Indipendente e del Callegio Sindacale, I'approvazione del Regolamento che discipling le operazioni con le parti correlate e
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relativi soggetti connessi delle singole societd componenti del Gruppo Bancario e del Gruppo Bancario stesso, nel rispetto
di quanto previste oi sensi della normativa applicabile, in particolare della Circolare di Banca d'ltalia n. 263/2006.
Neffa riunione del 20 dicembre 2012, il Consiglio di Amministrozione ha deliberato (i} Fapprovazione di una ulteriore
versione del menzionato regoluomento e (i} Fapprovazione del regolomento sui controlli refativo alla disciplina delle
politiche in materia di controlli sulle attivitd di rischio e sui conflitti di interesse nei confronti di soggetti collegati. |
menzionati documenti sone stati successivamente recepiti dalle singole societd, diverse dalla Banea, che appartengono al
Gruppo Bancario.
Come richieste do Banca ditalio, ['Assemblea dei Soci dello Banca tenutasi il 21 dicembre 2012 & stata ragguagliata in
merito allavvenuto approvazione consiliare del documento recante le politiche dei controlli interni in materia di soggetti
collegati.
GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. fa parte del Gruppo Bancario GE Capital Interbanca iscritto allalbo dei gruppi bancari
tenuto presso Banca d'italia, con GE Capital Interbonca S.p.A. quale capogruppo.
Nef'ombito del Gruppo, GE Capital Servizi Finanziari S.p.A, & direttamente detenuta al 100% da GE Capital Interbanca
S.p.A., ed é quindi soggetia dlla sua attivitd di direzione e coordinamento, secondo le disposizioni di legge e di vigilanza. GE
Capital Servizi Finaniziari 5.p.A. & quindi tenuta alfosservanza delle disposizioni che la capogruppo nell'esercizio dellattivitd
di direzione e coordinamento emana anche per esecuzione delle istruzioni impartite da Banca d'italio nellinteresse della
stabilitd del gruppo.
Allo scopo di consentire alla Capogruppo fesercizio della propria funzione di indirizzo e di governo:
= @ stato assegnato alie funzioni organizzative della Capogruppo (nel rispetto dei limiti stabiliti dogli artt. 2497 e seq.
c.c) uno specifico ruolo di indirizzo e coordinamento gestionale, per | rispettivi ambiti di competenza, nei confronti
delle ermologhe strutture della Societd;
* & stato accentrato, presso le funzioni organizzative della Capogruppo, 'esercizio di aleune specifiche funzioni di

staff e di controfio.
Tali aspetti sono regolamentati nel Regolamento di Gruppo e nel Regolamento Generale di GE Capital Servizi Finanziari
S.p.A.
il Consiglio di Amministrazione di GE Capital Seyvizi Finanziari S.p.A. si compone, allo stato, del seguenti cinque consiglieri;
Paole Braghieri (Presidentel, Maossimo Macciocchi {Consigliere), Roberto Cavalieri [Consigliere), Giucomo Gigantiello
(Coﬁsigliere!. Danielle Konsten [Consiglierel.
Con decorrenza 1° maggio 2013 & divenuia efficace la fusione per incarporazione della societd GE Leasing ltalia S.pA e
Bios interbanca S.r.l. in GE Capital Servizi Finanziari S.p.A., con decorrenza retroattiva degli aspetti civilistici e fiscali a partire
dal 1° gennaio 2013,
GE Leasing itafio S.p.A. apparteneva anch’essa al Gruppe Bancaric GE Capital Interbanca, mentre Bios (nterbanca S.rl. non
ne faceva parte in quanto non possedeva | requisiti di attivitd compatibill con la partecipazione ad un gruppe bancario
italiano.
Tale fusione non ha compertate un cambiamento dell'attivitd di GE Capital Servizi Finanziari S.p.A,, societd incorporante, in
quanto GE Leasing ltalia S.p.A. era anch'essa attiva nell'offerta del prodotto leasing finanziario e Fattivitd svolta da Bios
Interbanca S.r.l, refotiva alfassunzione di portecipazioni azicnarie in societd industriali con finalitd di investimento, non &

oo

stota pit perseguita in capo a GE Capital Servizi Finanziari S.p.A.

SR




GE CAPITAL SERVIZI FINANZIARI SPA RELAZIONE SULLA GESTIONE

Nel corsa del 2013, con ultima delibera del 5 dicembre 2013, il Consiglio di Amministrazione ha approvato Faggiornamento
della Delega Generale dej Poteri e delle Facoltd di Firma ol fine di recepire le modifiche organizzative in principal modo
derivate dalla fusione per incorporazione della societd GE Leasing Italia S.p.A, e dalla costituzione dei centri di eccellenza
Operations e Collections che prestano i propri servizi anche per la societd GE Capital Services S.rl., partecipata al 21% da
GE Capital Servizi Finanziari S.p.A..

il coordinamento e la gestione dei piani di continuitd operativa sono accentrati presso la Capogruppo nefla funzione
Business Continuity che ha il compito anche di presidiare | ropporti con le Autorita di Vigilenza in materia.

La Societd adotta il Codice Etico GE “The Spirit & the Letter” cosi come previsto dalla policy interne al Gruppo GE,

Responsabilitd amministrativa delle persone giuridiche - D.Lgs.n. 231/2001

It Consiglio di Amministrazione del 28 febbraio 2013 ha approvato il nuovo Medello Organizzativo ex Decreto Legislativo
231/2001 per ia Societd e le sue controllate, aggiornato anche alla fuce defla nuova normativa in materia di reati
ambientali e riferibile alla corruzione tra privati, nominando contestuclmente come membri del nuovo Grganismo di
Vigilanza I'Awv. Salvatore Pino - Presidente [componente esterno), Paalo Rusconi - Responsabile defla Funzione Compliance

- e Amelia Travi - Responsabile defla Funzione Audit,

ATTIVITA' DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

Alia data del 31 dicembre 2013, GE Capital Interbanca S.p.A. esercita attivitd di direzione e coordinamento nei confronti
delle societd del Gruppo Bancario, ci sensi degli art. 2497 e seguenti del codice civile. Nellesercizio di tale attivitd, GE
Capital Interbanca S.p.A. in qualitd di Capogruppo del Gruppo Bancario GE Capital Interbanca, emana disposizioni alle
componenti delle stesso per f'esecuzione delle istruzioni impartite dalla Banca ditalia nell'interesse della stabilita del
Gruppo Bancario oi sensi dell'ort. 61 del D. Lgs. 385/93.

Si ricorda che I'Asserblea degli Azionisti del 31 gennaio 2012 ha deliberato 'approvazione delfo statuto che definisce, tra
f'altro, GE Capital Corperation quale societd che esercita ['attivita di direzione e coordinamento ai sensi dellart. 2497 bis

del Codice Civile nei confronti di GE Capital Interbanca S.p.A.

RISCHI, INCERTEZZE E CONTINUITA’

Con riferimento alle disposizioni contenute nellart, 2428 del Codice Civile - nonché Cart. 3 del decreto legislativo 87/92 e gli
artt. 94 e 100 del decreto legislative n. 209/05 - relativo ai principali rischi ed alle incertezze a cui la Societd & esposta, &
opportuno sottolineare che non vi sono, dllo stato attuale, eventi o circostanze che possano far sorgere dubbi riguardo af
presupposto della continuitd aziendale.

Nei corsa del 2013, relativamente alla posizione di liquiditd & continuato famimortamento relative alla securitization; una
parte di fabbisogno & stata finanziata tramite f'acquisizione di BIOS, societd che aveva a sua disposizione una kiquiditd pari
a 75 milioni, menire il restante & stato soddisfatto attraverso futilizzo della nuova linea di credito di 400 milioni stiputata
alla fine del 2012,

A seguito della fusione si & ottenuta un‘ultericre linea di credito del valore di 88,3 milioni il cui utilizzato o 31.12.2013 risulta
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essere parl a 45 milioni,

Per quanto concerne il rischio di tasso, a partire dal mese di gennaio 2012 gli ammentari relativi alle nuove eregazioni a
tasso fisso sono stati finanziati con prowista a tasso variabile, beneficiando in tal modo della discesa dei tassi a breve
termine. A livello consolidato la posizione netta viene gestita e monitorata dallo capogruppo. Per quanto inerente al basis
risk derivante dalle caratteristiche non-standard di indicizzazione di parte degli asset, la nuova linea di funding commitied
menzionata in precedenza, concorre alla riduzione dello stesso essendo indicizzata ad Euribor 1 mese.

t'esposizicne ai rischi finanziari dello societd viene analizzata mensitmente in sede di Asset & Liobility Committee [ALCO)

dalia capegruppo, in cui vengono definite le strategie gestionali e operative da un punto di vista finanziario. La Societd non
dispone allo stato attuale di strumenti finanziari o derivati di copertura e non risulta esposta a rischi di mercato o di ‘
cambio.

PATRIMONIO DI VIGILANZA - REQUISITI PATRIMONIALI - ATTIVITA' DI RISCHIO

Requisiti patrimoniali e valutazione dei rischi

Lo studio e le anclisi svolie su tuiti gli aspetti del "Nuovo Accordo di Baosileo sul Capitale” e sulia "Direttiva Europed
sulfAdeguatezza Patrimoniale” hanno permesse di individuare le metodologie pil adeguate di copertura dai rischi,
in particolare per quanto riguarda la valutazione del;
¥ rischio di credito; tra e diverse metedologie utilizzabili da parte degli intermediari, GE Capital Servizi Finangiari
Sp.A. ha deciso di adottare la metodologia “Stondardizzata semplice” che associa ad ogni posizione esposta al
rischio di credito una specifica ponderazione, determinota sulla base della tipologia della controparte;
> rischio operativo: GE Capital Servizi Finanziari 5.p.A. ha deciso di adottare il metodo “Bose” dove il requisito

patrimoniale & calcolato applicando un coefficiente regolamentare ad un indicatore del volume di operativitd

aziendale, individuato nel margine di intermediazione.

Lo tabella che segue mette a cenfronto o situazione relativa al 2013 e quella relativa al 2012 riguardoe o:

*  Patrimonio di Vigilanza;

= Requisiti Patrimonial;

= Attivitd di Rischio;

secondo linterpretazione che la Societa ha dato del "Nucve Accerdo di Basilea sul Capitale” con un'esposizione di quelli
che sono i principali indici di solvibilitd,
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I Dicembre 2013

RELAZIONE SULLA GESTIONE

“Dicembre 2012’

Patrimonio di base 218271820 91.740.883
Patrimonio Supplementare 123.649 149672
flementida dedurre____ s 5072
[ Patrimonio'di Vigilanza - 0 LT 194929459 7 81885482
Attivitd per rischio di credito 804.,136.104 708.908.233
Fattore dirischio , , 6% 8%
‘Rischidicredito - 0 e Dot ABRAR T 62534
Media dei margini di intermediozione degli ultimi 3 anni 27.529.281 32.614.853
Fattore di rischio _ 15% 15%
‘Rischioperativi - = 4129392 0 4.892.228'!
‘Riduzione 25% Gruppo Bancario ©713.094.390° - 711.856.680
“Requisiti Patrimoniali richiestt | 39283160 35570041
“Patrimonio eccedente 155.646.290. - 56315442

Coefficienti di solvibilita

Patrimanio eccedente/Attivite di rischio di credito

Patrimonio di vigiloriza/Attivitd di rischio di credito

19.35%

24,24%

7.94%

9,11%

Dinamiche di rischiosita

Il portafoglio Leasing Auto ha centinugto a mostrare una ottima performance, migliorata rispette ai risultati osservati

nellanno precedente, frutto delle strategie poste in essere negli anni precedenti e di una migliore quaiitd del credito

originato nei periodi recenti.

Per fronteggiare lo scenarioc macroeconormico esistente, a partire dafla metd del 2009, la Societd ha adottato un approccio

decisamente pit prudente e selettivo in fase di affidamento della clientel; inoltre, in carso di anno & stato pienamente

attivato un sistema di scoring delia clientela in ingresso, che ha contribuito ad una pit accurata selezione del nuovo

portafoglio: i risultati di tali azioni sono alla base degli andamenti positivi osservati in corso di anno.

Gli indicatori di contenzioso hanno continuato ad evidenziare un miglioramento, inizioto gié nel 2011, e che si &

manifestato in modo stabile e costante per tutto il 2013; le perdite su crediti si attestano in lines con anno precedente.

In termini di volumi, ii 2013 evidenzio una riduzione rispetto alfanno precedente {-12%), guidata dalle condiziani di

mercato. | volumi sono stati generati con una "strike zone” stabile, in linea con le politiche di rischiosita attese dalla Societd

e dalia Capogruppo.

Gli impieghi del portafoglio hanno mostrato una lieve crescita in corso di anno, assestatasi a un +2% rispetto la chiusura

dell'esercizio precedente, contribuendo, se pur marginalmente, all'aumento della profittabilita del prodotto.

i
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Il portafoglio dei Prestiti garantiti {Cessione del Quinto dello Stipendio), in run-off da fine 2012, ha mostrato una
performance in peggioramento rispetio allesercizio precedente in termini di perdite su crediti quale conseguenza delle
difficolté macro-economiche in essere, riflesse in maggiori perdite di poste di lavoro da parte della clientela.

It portafoglio di mutui ipotecari ha mostrato nel 2013 una stabilitt delle posizioni in contenzioso in linea con le attese e con
le condizioni macro-economiche.

La riduzione delle quotazioni degli immobili, generata dalla contrazione del mercato immobifiare nel corso delf'anno, ha
avuto un impatto altomente negativo in termini di valutazione delle garanzie ipotecarie e delle condizioni generali di
recupero delle medesime posizioni deteriorate, situazione che ha indotto la societd a mantenere un approccio prudente
nello valutazione delie coperture del rischio di credito.

In relaziane o quest'ultimo punto, nel corso dell'anno si é pertanto continuate a mantenere dllineate e rettifiche di valore
dei crediti in essere con le migliori stime dei valori di mercato degli immebili ipotecati, tenendo conto dei tempi attest di
recupero.

Gl indicatori di rischiositd e di perdita su crediti legati al portafoglio Auto Loan e Prestiti non garantiti {Prestiti Personali a
Nuovi Clienti e a Clienti Esistentil, prodotti per cui lo Societd decise di uscire dal mercata nel corso deli'anno 2008, hanno
subito uno stabile e costante decremento nel corso dell'anno, portando ad un risultato complessivo decisamente migliore
rispetto ai periodi precedenti. Si presume di portare i portafogli ad una sostanziale chiusura nel corso del prossimo
e5ercizio.

Per gquanto concerne la gestione dei rischi finanziari, di credito e di liguidita la Societd ha continuato o contribuire dlla
gestione integrata dei rischi a livello di Gruppo Bancario, proseguendo nelle attivitd di rafforzamento, miglioramento e
razionalizzazione dei processi di rilevazione, misurazione e contrallo.

Con riguardo dilo tematica dei rischi operativi, nel corse del 2013 FAzienda ha rafforzato i processi di raccolia degli eventi
e dei dati di perdita {Loss Data Collection) introducendo attivita di analisi volte all'individuazione e pianificazione di attivitd
correttive,

Nel corso dell'anna si & consclidato it processo, introdotto neli'esercizio precedente, di revisione semestrale della posizione
defla Societd nei confronti delie cause passive pendenti, con conseguente apposizione di un adegucto fondo rischi ed
onere ad esse relativo,

Infine, nelfambito del “rischio di frode”, l'attivitG di prevenzione in essere, grazie ala puntuclitd dei controlli in fase
d'accettazione/liquidazione, nonché ad un processo scrupoloso di selezione e monitoraggio degl interrmediari ha portato

o risultati in finea con quanto pianificata nel modelle di previsione e monitoraggio delle perdite attese per frodi.

RAPPORTI VERSO LE IMPRESE DEL GRUPPO

Con riferimento afl'ort. 2497 - bis del Codice civile “i rapporti intercorsi con chi esercitu'!'ottivitd di direzione e
coordinamento e con le altre Societd che vi sono soggette, nonché Feffeito che tale attivitd ha avuto sullesercizio
dellimpresa sociale e sui suoi risultati”, si sottolinea che la Societd GE Capital Interbanca S.p.A. con sede in Milane, Cso
Venezia n, 56, esercita Mattivitd di direzione e coordinamento nei confronti della GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. inaltre, la
Societd intrattiene ropporti con le altre societd del Gruppo Bancario e, pill in generale, con altre Societd del Gruppo
General Electric,

I rapporti sono sanciti dai rispettivi contratti che sono periodicamente aggiernati e regolati alle normali condizioni di

mercato, ovvero, sulla base dei costi sostenuti. L.a notura dei rapporti ed i criteri di determinazione del prezzo riguardano

Yo
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anche le operazioni in essere tra GE Capital Servizi Finanziari S.p.A, e le altre societd del Gruppo GE. In particolare, i costi di

Manogement Fees si riferiscono a servizi ricevuti direttamente dalla casa madre e interessane tutta l'azienda con

particolare concentrazione nell'area IT, Finance, Risk, Pricing e Legal. inoltre, durante I'esercizio, General Electric Company
ha garantito ad alcuni dipendenti della Societd) opzioni su azioni della compagnia stessa. Nells parte di Nota Integrativa -
Parte A Politiche contabili ~ sono indicatii criteri contobili adottati, in applicazione dell'iFRS 2; nella parte Altre informazioni
Sezione 7 "Accordi di pogomento basati su propri strumenti patrimonicli®, sono indicate le caratteristiche quantitative e
qualitative dei piani.

Nel dettaglio te operazioni di natura finanziaria poste in essere hanno riguardato le diverse linee di finanziomento ottenute

da ditre societd facenti parti del gruppo e il cash pooling in porticolare (valori espressi in migliaia di Eurol:

= Finanziamenti erogati dalla Ge Capital Eireann Funding |;

NATURA DEL DATA SCADENZA Liﬁgsod?(?:ez?co DEBITO lnf;::g +
RAPPORTO Disponibite UTiLizzATO Commissioni
finanziomento o tasso
fisso
Loan 22 -> Loan 30 31/12/2017 40.003 5356 622
Loan 23 -> Loan 31 31/12/2017 26,203 7.335 494
Loan 24 -»> Loan 32 31/03/2018 15.883 5983 331
Loan 49 -> Loan 46 30/09/2017 12.583 6,733 284
Loan 50 -> Loan 47 31/12/2019 7.940 3.440 149
Loan 51 -> Loan 48 30/06/2018 10421 5421 231
Loan 52 -> Loan 49 31/12/2019 9413 3.413 147
Loan 53 -> Loan 50 30/09/2018 20,365 7.865 306
Loan 54 -> Loan 51 31/03/2016 8.171 3.947 226
Loan 55 -> Loan 52 30/09/2019 139.509 44.911 - 2180
L.oan 56 -> Loan 53 30/09/2018 12.299 6.182 318
Loan 57 ~> Loan 54 30/06/2020 15783 8731 507
Loan 60 -> Loan 55 31/12/2620 22.271 14,185 835
Finanziamento o tasso

variabile

Loan 63 11/32/2014 400.000 184.000 3318

Loan 28 10/10/2014 88.300 45.000 1.051
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= Finanziamento a tasso variabile erogato dalla Ge Capital Finance |l GMBH &CO.KG

RELAZIONE SULLA GESTIONE

ACCORDATO DEBITO COSTO
FINANZIAMENTO DATA SCADENZA Linea di Credito Interessi +
. - UTILIZZATO N
Disponihife Commissioni
Loan 6 -» Loan 63 10/10/2017 435,000 433828 9.033

* Cash pooling o tasso variabile in essere con la GE Capital European Treasury Services

Limited:
COSTO
NATURA DEL RAPPORTO DATA SCADENZA, DEBITO UTILIZZATO Interessi +
Commissioni
Cash pooling 29/12/2020 3
Cash pooling 27/08/2014 16.597 23

Come meglio specificato nel paragrafo “Debiti versa la Clientela”, le linee di finanziomento che facevano cape allo GE

Hungary Kft sono state rinegoziate e sostituite da finee di finanziomento ottenute da altre due societd del gruppo, la GE

Capital Finance Il GMBH &CO.KG, per quanto riguarde il funding c tasso variabile, e fa GE Capital Eireann Funding |, sia per

il tasso fisso che per quello variabile.

i seguito si riportano le altre operazioni infragruppo suddivise per voce di bilancio:

STATO PATRIMONIALE INFRAGRUPPO {valori espressi in migliaia di Euro)

e 60 - Crediti 135
o GESPVSrL 68
o Ge Copital SpA. ~ Interbanca 67
= 90 - Partecipazioni 62.011
o GESPVSIL 10
© GE Capitai Finance S.0.A. 46.923
o GE Capital Services Sr.l. 15078
= 140 - Alire ottivitd 5.552
o GESPVSIrL 915
o GE Capital Services S.rl. 242
o GE Capital Interbanca Sp.A. 4.274
o GE Capital Emea Services Limited 60
o GE Capital Finance S.p.A. 61
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

10 - Debiti 854,005
o GE European Treasury Services LTD 24,759
o GE Capital Finance Ill GMBH & CO.KG 435,856
o GE Capital Eireann Funding | 357.806
o GESPVSr 35.584
90 - Altre Passivitd 4.475
o GE Capital Interbanca SpA. 3.200
o Lighthouse: 442
o Genworth: 61
o GE Capital Services S.r.l. 0
o Tesoreria; 15
o GE Capital Finance S.rk 110
o GE Capital Gropu Services Ltd (Leeds) 19
o General Electric Cornpany Fairfield 6
o General Electric Internaticnal Inc., [Cinisello) 180
o Ge Capital Emea Services Ltd 293
o General Electric Capital Corp. Stamford 55
o GE Deutschland Holding GMBH 4
160 - Riserve 48.290
o GE Copital Finance Srk 48.290

CONTO ECONOMICO INFRAGRUPPO {valori espressi in migliaia di Euro}

&

10 - Interessi attivi e oneri assimilati
o GESPVSrL
o Ge Capital Interbanca S.p.A.
20 - Interessi passivi e oneri assimilati
o GESPVSr.
o GE European Treasury Services LTD
o GE Capital Finance | GMBH & COK
o GE Capital Eireann Funding |
o DJC
30 - Commissioni Attive
o GESPVSr.l
o lighthouse
o Genworth

40 - Commissioni Passive

o Generd Electric Capital Corporatiorn;

194

109

85
20.004
-81

13
9.033
10598
41
2.679
986
1.106
587
-3.057
-3.057
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Relativarnente alle Garanzie e agfi Impegni, si da atto che risultano depositati presso GE Capital interbanca 5.p.A. | titoli
junior sottostanti Voperazione di cartolarizzazione dei crediti.

In data 11 marzo 2011 si & provveduto ad aprire un conto corrente bancario presso GE Capital Interbanca Sp.A. per la
gestione delle operazioni in cash pooling. Tale conto ¢orrente non ha avuto movimentazioni durante il 2013,

Per ulteriori dettagli in merito alle operazioni con parti correlate e dlla Societd che esercita l'attivitd di direzione

coordinamento si rimanda, rispettivamente, alla Sezicne 6 e dlla Sezione 7 della Nota Integrativa.

110 a - Spese Amministrative - Personale
o GE Capital Coarp. Stamford

o GE Capital Services Sr.l.

o GE Capital Woodchester Bank - Dubdin
o GE Leasing ltalia 5.p.A.

o GE Capital Interbanca S.p.A.

o GENERAL ELECTRIC COMPANY FAIRFIELD:

o Ge Capital Emea Services Lid

o Ge Capital Finence Sl

110 b - Spese Amministrative ~ Aftre

o GE Capita! Coorp. Stamford

o GE Capital Services Sr.l.

o GE Caopital Interbanca S.p.A.

o General Electric Company Fairfield

o GE Capital Registry INC

o GE Europe Head Quarters

o GE Capital Group Services LTD {Leedsl

o General Electric International INC (Cinisello)

o GE DEUTSCHLAND HOLDING GMBG
170 - Utili / Perdite da partecipazioni:
o GE Capital Finance Srl.

CONTENZIOSO FISCALE

Si ricorda che nel'anno 2009 la Guardia di Finanzg, ¢ seguito di unc ispezione ai fini dellVA, delle imposte sui redditi e
degli altri tributi refativamente af periodo di imposta 2007 (successivamente estesa i periodi di imposta 2004/2006) ha
emesso un processo verbale di constatazione IPVC) con il quale sono statl contestati i seguenti rilievi:

Riqualificozione in perdite su crediti senza elementi certi e precisi lex art, 101 comma 5 del TUIRI delle svalutazione
dei crediti (art. 106, comma 3 del TUIRI che honno abbattuto integralmente il valore dei crediti stessi (c.d.

svalutazione a zero) operate dolla Secietd nagli esercizi 2004, 2005, 2006 e 2007.
Mancata applicazione da parte di GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. def meccanismo del pro-rota di cui alfart. 19,
c. 5, dpr. 633/72 (del 99% contro il 100%)] relativamente alla detrazione dell'VA con riferimento alle provvigioni

esenti IVA riconosciute dalla compagnie assicurative in relazione ad una ottivitd di intermediazione assicurativa

1.367
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-1.637
-842
-23
-562
-161
-137
71
-60
77
8.184
15
123
3.069
22
1227
3.209
343
172
4

1.367
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considerata autonoma e non al contrario accessoria allo svolgimento della attivitd principale di feasing di
autoveicoli soggetto ad IVA,
Con riferimento alia sopracitata tematica si segnaio che ad oggi sono stati notificati | sequenti awvisi di accertamento:

- Awiso di Accertamento Inotificato nel 2012) relotivo all'esercizic 2007 ove al pari dei precedenti esercizi (dal 2004
al 2006) 'Agenzia ha contestato la deducibilitd di talune svalutazioni integrali su crediti con una conseguente
contestazione di maggiore tres per 146 mila Euro nonché (¢ detrazione iva su acquisti per complessivi 1,2 milioni
di Euro. Le sanzioni previste per le suddette contestazioni ammeontano a 1,6 milioni di Euro;

- Awvisa di Accertarmnento {notificato nel 2013} relativo alf'esercizio 2008 ove |'Agenzia ha contestato la deducibilitd
di talune svalutazioni integrali su crediti con una conseguente contestazione di maggiore tres per 60 mila Euro
nonché la detrazione lva su acquisti per complessivi 1 milione di Euro, Le sanzioni previste per le suddeite
contestazioni ammeontano a 1,2 milioni di Euro;

Dopo un pralungato tentativo di adesione che ha riguardato gli analoghi avisi di accertamento per gli anni precedenti
(dal 2004 in poil, stante Yassenza di un punto di accordo con 'Agenzia, la Societd ha provveduto g presentare tempestivi
ricorsi presso la Commissione Tributaria Provinciale di Torine.

Si ricorda altresi che nel corso del 2012 FAgenzio delle Entrate di Torino {Ufficio Grandi Contribuenti}, in esito od una attivitd
di verifica condotta con riferimento alianno 2009, ha redatto un Processo Verbale di Contestazione (PVC) nei confronti
deila Societd avente per oggetto la deducibilita delle perdite su crediti ed altre contestazioni minori per circa 1,1 mifioni di
Euro e la mancata applicazione delfa ritenuta di imposta (per Euro 6,3 milioni} sugli interessi pagati da GE Capital Servizi
Finanziari ai propri finanziatori ungheresi.

Con riferimento alla sopracitata tematica si segnala che ad ogal sono stati notificati | seguenti Avvisi di Accertamento ed

Atti di Contestazione delle relative sanzioni per un ammontare pari a:

- circa 18,2 milioni di Euro (oltre a sanzioni per circa 27,4 milioni di Eural sugli interessi pagati nel corso degli esercizi
2007 e 2008 da GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. ol proprio finanziatore ungherese per un importo di ciren 67,5
milioni di Euro;

- circa 5,9 milioni di Euro {oltre o sanzioni per circa 8,9 milioni di Eurol sugli interessi pagati nel corso dell'esercizio
2008 da GE Capital Bank {ramo d'azienda conferita in Ge Capital Servizi Finanziaril ol proprio finanziatore
ungherese per un importo di circa 22 mifioni di Euro;

- circa 1,5 milioni di Euro loltre a senzioni per circa 2,3 milioni di Eurol sughi interessi pagati nel carso degli esercizi
2007 e 2008 dalia incorporata GE Leasing italia S.p.A. af proprio finanziatore ungherese per un importe di circa 5,7
mitioni di Euro;

Al momento di predisposizione del presente bilancio, la Societd ha provveduto a presentare tempestive istanze di

accertomento con adesione, unitamente alle deduzioni difensive in relazione alle sanzicni irrogate ed ha provveduto nei

termini di legge ol versurmento di un terzo delle imposte in pendenza di giudizio,

Stante il tenore, § merito e la fondatezza delia segnolozione, lo Societd riiene infondati i citati rilievi essendo convinta delle
proprie ragioni fattuali e giuridiche che saranno esposte nelle opportune sedi, Coerentemente non sono stati effettuati
specifici accantonamenti nel relativo bilancio d'esercizio.
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CONSOLIDATO FISCALE

A decorrere dal periodo di imposta 2013, il Consolidato Fiscale Nazionole & stato esteso anche alla societd GE Capital

Servizi Finanziari S.p.A,

Pertanto, tenendo conto delle operazioni di fusione con efficacia fiscale e contabile retroattiva al 1° gennaio 2013 delle gié
consolidate GE Leasing Italia 5.p.A., Bios Interbanca S.r.l. e GE Distribution Finance S.r.l, F'attuale perimetro del Consolidato
Fiscale cornprende GE Capital Interbanca Sp.A. in qualitd di consolidante unitamente dlle societd GE Capital Servizi

Finanziari S.p.A., GE Capital Finance S.rl., GESPV S.r.l. e GE Capital Services Sirl. quoali societd consolidate.

Coerentemente con la prassi adottata nelfambito del Gruppo GE, gli accordi di consolidamento vigenti alfinterno del
Gruppo fiscale in Italic prevedono, tra l'gitro, che le eventugali perdite fiscali, opportate ol consolidato fiscale dalle singole
societd aderenti allo stesso, non vengano o queste ultime remunerate; inoltre, gli aecordi prevedono che le imposte
gravanti su eventuali imponibili fiscali, in capo alle singole entitd facenti parte del Gruppo fiscale, vengano corrisposte
soltanto se, e nella misura in cui, queste siano effettivamente versate allErerio da parte dello Consolidante, sulla bose delle

risultanze del Consolidato Fiscale del Gruppo.

Per i riflessi contabili di tali definizioni contrattuali, si rinvia alfapposita sezione della nota integrativa riguardante le

politiche contabili,

Gli effetti di tali accordi sulia voce imposte dell'esercizio seno dettagliati nella sezione della nota integrativa relative alle

“imposte sul reddito d'esercizio defi'operativit corrente”.

NOVITA’ LEGISLATIVE IN TEMA DI FISCALITA’

Tra e novitd fiscali introdotte dalla Legge di Stabilitd (Legge n.147 del 27 dicembre 2013} si segnala la riformulazione del

- trattamento fiscale delle svalutazioni e delle perdite su crediti verso la clientela per gli enti creditizi e finanziari di cui of

decreto legisiativo n. 87/92, a decorrere dal pertoda diimposta in corse al 31 dicembre 2013,

La nuova disposiziane prevede che;

o [e svalutozioni e le perdite su crediti verso la clientela diverse da quelle realizzate medionte cessione a titolo oneroso
siano deducibili, sia ai fini IRES che IRAP, in quote costanti nelfesercizio di competenza e nei quattro esercizi successivi;

= e perdite su créditi verso la dientela reglizzate mediante cessione a titolo eneroso siano deducibili, sia ai fini IRES che
IRAP, integralmente nellesercizio in cui sono dlevate in bilancio.

AZIONISTI E AZIONI

Azionariato

A seguito della creazione del Gruppo Bancaric awenuta in data 31 dicembre 2010, i capitale sociafe risulta cosi

composto:

»  50.000.000 azioni, pari a valore nominale Euro 41.000.000 interamente di proprieta di GE Capital interbanca Sp.A.
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In base a quanto disposto daltart. 2428 del Codice Civile si precisa che la GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. non possiede al
31 dicembre 2013 azioni proprie o della controllante, né ha effettuato ocquisti o cessioni di azioni proprie o della
controliante nel corso dell'esercizic 2013, né direttomente né indirettamente tramite societd fiduciarie o per interposta
persona. Si precisa che i rapporti con societd del Gruppo General Eectric rientrana nella normale operativitd della nostra
societd e che sone stati effettucti con regolaritd temporale ed a condizioni economiche spessa favoreveli rispetto a quelle
det mercato. Si evidenzia perd che lo Societd, secondo le direttive del gruppo di appartenenza, non pud utilizzare strumenti
di copertura del rischio quali "tasse di interesse e di comble’, in quanto tali strumenti vengono utilizzati e gestiti da altra
societd del Gruppo General Electric.

EVENTI SUCCESSIVI E PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELLA GESTIONE

Ad oggi non si sono verificatl eventi successivi tali da modificare significativamente la situozione economica, patrimoniale
e finanziario della Societd al punte che ki lore omessa informuazione potrebbe infiluenzare le decisioni econormiche degli
utilizzatori di bilancio assunte sulla base del bilancio stessa.

il 2014 si configura, a tutti gli effetti, quale anno in cui dovrebbe manifestarsi una timida ripresa dei maggiori indicatori
econamici. Prevedibilmente, I[ 2014 sart un anno caraiterizzato do una prima parte ancora molte problematica e da una
seconda parte in recupers, sempre che i fattorl di rischio presenti continuino ad essere ridotti nelle loro potenzialitd
negative, proseguendo cosi I'evoluzione sperimentata negli ultimi mesi del 2013,

PROPOSTA Di DESTINAZIONE DEL RISULTATO DI ESERCIZIO

Signor Azionlsta,

Vi proponiameo di deliberare la copertura della perdita deli'esercizio per un ammontare pari ¢ Euro 14.800.536 mediante
utilizzo della Riserva Straordinaria iscritta in Bilancio,

Vi invitiamo, infine, ad assumere le necessarie deliberazioni in merito al primo punto al’ordine del giorno dellAssemblea -
Parte ordinaria, ed in specifico sottoponiamo alla Vestra approvazione: “Bilancio al 31/12/2013 comprensivo della
Relazione del Consiglio di Amministrazione, degli schemi del Bilancio e della Nota Integrativa e della Relazione del Collegio
Sindacale; deliberazioni conseguenti.

{

hY
I Presijiien | Conﬁtio di Amministrazione

Paolo Braghieri
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Prospetti Contabili
al 31 Dicembre 2013

GE Capital Servizi Finanziari S.p.A

Sede legale: Via Vecchia di Cuneo 136 - 12084 Mondovi - Localitd Pogliola
P.IVA: 00596300046
C.F. 00596300046

Iscritia o} Registro Imprese di Cuneo n® 00596300046

Iscritta al REA n® 111453

Copitale Sociale: EURD 41.000.000 iv.

Soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte di Ge Capital Interbanco S.p.A.
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STATO PATRIMONIALE

{importi in unita di Eurol

PROSPETTI CONTABILI

10 Casse e disponibilitd liquide - -

60 Crediti 990.876.432 956,149,477
90  Partecipozioni 62.010.621 10.144
100 Attivitd materiali 808.100 996,216
110  Attivitd immoateriali 451498 169.063
120  Attivitd fiscali 45095784 41.741.368
al corrent] 1.119978 3.226,135

b) anticipate 43.975.806 38515233

di cui alla L. 241/2011 43.965.952 37.305.887

140  Altre attivitd 42.580.777 39.360.548
TOTALE ATTIVO 1.141.823.210 1.038.426.816

10 Debiti B60.721.304 902.116.209
70 Passivitd fiscali 1063370 767.987
al Correnti 817.251 748882

bl differite 246,119 181045

90  Altre possivit 30.020,048 35.933.052
100 Trottomento di fine raopporto del personale 2198970 2.0B4.435
110 Fondi per rischi & oneri: 5.506.,197 5.460.443
b} altri fondi 5.506.197 5.460.,443

120 Capitcle 41.000.000 41.000.000
160 Risgrve 215.990.163 57.196.924
170 Riserve do valutazione 123.694 148,672
180  Utile (Perdita) d'esercizio ~-14.800.536 -6,281.906
TOTALE PASSIVO e PATRIMONIO NETTO 1.141.823.210 1.038.426.816
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CONTO ECGNOMICO

limporti in unitd di Eurc)

PROSPETTI CONTABILI

20
30
40
100
110
120
130
150
160
170
180

190

10

MARGINE DI INTERESSE

Cormimissioni attive
Commnissioni passive
COMMISSIONI NETTE

Spese amministrative

Interessi attivi @ proventi assimilati 45.469.087 44.229.343
Interessi passivi e oneri assimilati -22436678 ~20.743.691
23.032.409 23.485.652
5645022 6.431.339
-810.148 -3.437.145
4.834.874 2,094,194
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 27.867.283 26.479.846
Reitifiche di valore nette per deterioramento di: -27.584.202 -21L739.172
al attivita finanziarie -27.584.202 -21.739.172
-25.541.675 -21.866.898
o) spese per il personale -12.496.256 -10,234978
b) altre spese amministrative -13.045.419 -11.631.920
Reitifiche/riprese di valore nette su attivitd materiali -525.071 -404.633
Rettifiche/riprese di valore nette su atiivitd immateriali -136.236 -151.419
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 58.952 -534.696
Altri proventi e oneri di gestione 6.276.577 6.341398
RISULTATO DELEA GESTIONE OPERATIVA -19.584.373 -11.875.574
Utiti/perdite delle partecipazioni -1.367.066 -
Liilifperdite da cessione di investimenti 15.626 104411
UTILE/[PERDITA} DELL'ATTIVITA CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE -20.935.812 -11.771.163
Imposte sul reddito d'esercizio dell'operativitd corrente 6.135.277 5.489,257
UTILeAPERDITA} DELLATTIVITA CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTE -14.800.536 -6.281.906
UTiLe/|PERDITA) D'ESERCIZIO -14.800.536 -5.281.906
FN
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA

{importi in unité di Euro}

PROSPETTI CONTABILI

10

20
30
40
50
60
70
B0
90
10C

120

Utile/Perdita d'esercizio

Altre componenti reddituali al netto delle imposte
Attivita finanziarie disponibili per Ja vendiia

Attivitd materiali

Attivitd immateriali

Copertura di investimenti esteri

Copertura dei flussi finanziari

Differenze di cambio

Attivitd non correnti in via di dismissione

Utili [Perdite} attuariali su piani a benefici definiti

Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a
Patrimonio netto

Totale altre componenti reddituali ¢} netto deile imposte
REDDITIVITA' COMPLESSIVA

-14,800.536

25978

-14.774.558

-6.281.906

-67.729

-6.349.635

%%/ N
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RENDICONTO FINANZIARIO METODOQ DIRETTO

|
I
{importi in unitda di Euro) L

1. GESTIONE 12.644.167 11.890.281
Interessi attivi incassaii 46.134.004 42359321
Interessi passivi pagati ' -22.436.678 -20.743.691
Dividendi e proventi simili ‘

Commissioni nette 4834874 2994194
Spese per il personale -11.939.642 -10.015.636
Altri costi -10.224968 ~-8.945.786
Altri ricovi 6.276.577 6.241.879
Imposte e tasse -
Costi/Ricavi relativi ai gruppl di attivitd in via di dismissione e ol netto delf'effettoe fiscale -
2 LIQUIDITA' GENERATA/ASSORBITA DALLA RIDUZIQNE DELLE ATTIVITA' FINANZIARIE -62.645.273 -18.233.002
Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione 0 -
Attivitd finanziarie disponibill per la vendiia 0 -
Crediti verso banche 494,649 209,935
Crediti verso enti finanziari -188.708 -78.046
Crediti verso clientela -63.329.096 -19.135.107
Altre attivitd 377.882 770216
3. LIQUIDITA' GENERATA/ASSORBITA DALLINCREMENTO DELLE PASSIVITA' FINANZIARIE ~52,365.022 6.631.049
Debiti verso banche 838,771 10424
Debiti verso enti finanziari -37.936.789 579.606.507
Dehbiti verso clientela -4.296.888 -567.477.408 |
Titoli in circolazione 0 - |
Passivita finanziarie di negoziazione 0 - |
Passivita finanziarie al fair value 0 -
Altre pussivitd -10.870.116 -5.508.474
1. LIQUIDITA' GENERATE DAL DECREMENTO Di -31.460 123.509
Vendite di partecipazioni - -
Dividendi incassati su partecipozioni - -
Vendite/Rimbersi di attivitd finanziarie detenute sino alla scadenza - -
Vendite di attivitd materiali -31.460 123.509

5
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Vendite di attivitd immoteriati - .
Vendite di rami di azienda - -

2 LIQUIDITA' ASSORBITA DALL'INCREMENTO DI 102.350.508 -434.343
Acquisti di partecipazioni -62.000.477 -
Acquisti di attivitd finanziarie detenute sino allo scadenza - -
Acquistt di attivitd materiali -304.545 -318.340
Acquisti di attivita immateriali -419.615 -115.402
Acquisti di rami d'azienda 165.075.145 -

ATHVITAL DEEINANZIAMENT

2 LIQUIDITA' GENERATA DAL DECREMENTO Di

Emissione/acquisti di azieni proprie
Emissione/acquist] di strumenti di capitale
Distribuzione di dividendi e altre finalitd

Cassa e disponibllitd liguide allinizio dell'esercizio 162,412 184917
Liquiditd totale netta generato/ossorbita nell'esarcizio -47.081 -22.505
Cassa e disponibilita liquide aflg chiusurg dell'esercizio 115.331 162412

La Cassa e disponibilitd liquide non coincide con fa voce 10 dello Stata Patrimeniale Attivo, in quonto include i crediti a viste
verso uffici postali, clossificati nella voce 60 dello Stato Patrimoniale Attivo, cosi comne indicato nelle "Istruzioni per fa redazione
del bilancio degli intermediari finanziari iscritti nell' Elenco speciale, degli IMEL, delle SGR e delle SIM sulla base degli IAS/IFRS”,
contenute nelle Circolare Banca d'ltalia n. 262 del 14 Febbraio 2006.
h]
ldecs
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al 31 dicembre 2013
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Soggetta ad attivitd di direzione e coordinamento da parte di Ge Capital Interbanca S.p.A,
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1. PREMESSA

La nota integrativa & suddivisa nelle seguenti parti:

Parte A - Politiche contabili;
Parte B - Informazioni sullo Stato patrimoniale;
Parte C - Informazioni sul Conto economico;

Parte D - Altre informazioni.

Ogni parte della nota & articolata in sezioni, ciascuna delie quali illustra un singolo aspetto della gestione aziendale.

Le sezioni contengonae informazioni di natura sio qualitativa sio quantitativa,

Le informazioni di natura quantitativa sono costituite, di regola, da voci e da tabeile.

Le voci e e tabelle che non presentanc importi nen vengeno indicate,

Le tabelle sono state redatte rispettando gii schemi previsti dalle disposizioni vigenti, anche quando sono state
avvalorate solo alcune delle voci in esse contenute.

La nota integrativa & redatta in miglioia di Euro,

Sezione 1 - Dichiarazione di conformitd ai principi contabili internazionall

Il bilancio per lesercizio 2013 & stato redatto secondo 1 principi contabili internazionali (IAS/IFRS) emanati
dalllnternational Accounting Standard Board (1ASB) e fe relative interpretazioni dellinternational Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC| omologati dalla Commissione Europea e in vigore al 31 dicembre 2013, come stabilito
dal Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002 (che prevede Fapplicazione dei principi contabili intemazionali e
obbliga tutte le societd dell'Unione Europen guotate in mercati regolamentati, a redigere, a partire dal 2005, bilancio
consolidato conformemente agli IAS/IFRS) e in virtd delia facolid concessa dal Decreto legisiativo 28 febbraio 2005 n. 38
che ha esteso 'ambito di applicazione dei principi contabili internazionali anche ai bilanci individuali delle societa

quctate, delle banche e degli enti finanziari vigilati, in via facoltativa per I'esercizio 2005 e abbligatoria dall'esercizio 2006.

Sezione 2 - Principi generali di redazione

i presente bilancio & stato predisposto sulla base defle “istruzioni per la redazione dei Bilanci degli Intermediari Finanziari
iscritti neliElenco Speciale, degli Imel, delle Sgr e delle Sim” emanate dalla Banca d'ltalio, nellombito dei poteri
regolamentari conferitegli dal Decreto Legislativa 28 febbraio 2005 n. 38, con il Prowvedimento del 21 gennaio 2014 (che
sostituiscono integralmente le istruzioni dllegate af Regolamento del 14 febbraio 2006 {e i successivi aggicrnamenti del
16 dicembre 2009 e del 13 marzo 2012), e recepiscono e danno applicazione pratica ai principi contabili internazionali
sopra richiomati.

tn conformitd alfe disposizioni dell'art. 5 del D. Lgs. n. 38/2005, il bilancio & stato redatto utilizzondo 'Eurc quale moneta di
conto,

Il bilancio & costituito daollo stato patrimoniate, dal conto economico, dal prospetto delia redditivita complessiva, dal

prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla nota integrativa. €', inaltre, corredato da
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una relazione degli amministratori sulfandamento della gestione, dei risuftati economici consequiti e della situazione
patrimoniaie e finunziaria della Societa,

Il bifanclo @ stato redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale, finanziaria,
il risuitoto economico del'esercizio e i flussi finanziar della Societa.

Se le informazioni richieste dai principi contabili internazionali e dalle disposizioni contenute nelle Istruzioni emanate dalia
Banca d'ltalia non sono sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e corretta, nella nota integrativa sono fornite
informazioni complementari necessarie allo scopo.

Nef rispetto delf'art. 5 del D. Lgs. n. 38/2005, quolora, in casi eccezionali, Yapplicazione di una disposizione prevista dai
principi contabili internazionali sia risuftata incompatibile con la rappresentazione veritiera e corretia delia situazione
patrimoniole, finanziaria e def risultato economice, la disposizione non viene applicata. In tal caso, nella nota integrativa
vengono spiegati | motivi della deroga e lo sua influenza sulla rappresentezione della situczione patrimoniale, di quella
finanziaria e del risultato economico. Nel bilancio gli eventugii utili derivanti dalla deroga vengono iscritti in una riserva
non distribuibile se non in misura corrispondente af valore recuperato,

In assenza di un principio o di uninterpretazione applicabile specificomente ad una operozione, altro evenic o
circostanza, la Direzione Aziendate fard uso del proprio giudizio nelio sviluppare e applicare un principio contabile, ol fine
di fornire una informativa:

- rilevante ai fini delte decisioni ecanomiche da parte degli utilizzatori;

attendibile, in modo che il bitancio:
- rappresenti fedelmente la situazione patrimoniale, finonziaria, il risultato economico e i flussi finanziari defla
Societd;
- rifletta la sostanza economica delle operazioni, altri eventi e circostanze e non meramente la forma legale;
- sia neutrole, cioé scevro da pregiudizi;
- sia prudente;
- sia completo con riferimento a tutti gli aspetti rilevanti.
Nelf'esercitare il giudizio descritto, la Direzione Aziendale fo riferimento e considera Yapplicabilitd delle seguenti fonti,
riportate in ordine gerarchicamente decrescente:
e |e disposizioni e le guide applicative contenute nei Principi e Interpretazioni che trattano casi simili o correlati;

« le definizioni, i criteri di rilevazione ed i concetti di misurazione per la contabilizzozione delie attivitd, delle possivitd,

dei ricavi e dej costi contenuti nel Quadro sisternatico.

Il bilancio si fonda sullapplicezione dei seguenti principi generali di redazione:

a. continuitd aziendale: le attivitd, le passivita e le operazioni “fuori bilancio” formanc oggetto di valutazione sulla
scorta dei valori di funzionamento deffa Socletd, in quanto destinate a durare nel tempo;

b. competenza economica: i costi e i ricavi sono ritevati nel pericdo in cui maturano economicamente in relozione ¢i
sottostanti servizi ricevuti e fomniti, indipendenternente dalia data del loro regolamento monetario. £ applicato il
criterio della correlazione fra costi e ricavi;

. coerenza di rappresentazione: per assicurare lo comparabilita dei bilanci, fe modalitd di rappresentazione e i
classificazione vengono mantenute costanti nel tempo, a meno che it lore cambiamento non sia prescritto da un

Principio Contabile internazionale o da una Interpretazione oppure non sia diretto a rendere pil significativa ed

J
\
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affidabile I'esposizione dei valori. Quando viene modificata una determinata modalitd di rappresentazione o di
classificazione, ia nuova modaiita viene applicata - se possibile - in via retroattive, iilustrandone le ragioni e la natura
ed indicandone gii effetti sulla rappresentazione della situazione patrimoniale, finanziorio ed economica della
Societd,

d. rilevanza e aggregazione: ogni clusse rilevante di elementi che presentano natura o funzione simili viene esposta
distintamente nel bilancio: gii elementi aventi natura o funzione differenti, se rilevanti, sono rappresentati
separatamente. Saranno applicate le disposizioni emanate dalla Banca dtalia in materia di "forme tecniche” dei
bilanci degli intermediari finanziari iscritti neff'elenco speciale;

e. divieto di compensazione: le attivitd e le passivitd, i costi e i ricavi non pessono essere fra loro compensati, salvo che
questo non sia previsto o consentito da un Principio Contabile Internazionale o dalle disposizioni contenute nelle
Istruzioni emanate dalla Banca d'ltalia in materia di bilanci degli intermediari finanziari;

f  informativa comparativa: salvo che non sia diversamente previsto o consentito, linformativa comparativa riferita
allesercizio precedente viene riportata per tutti | dati contenuti nel bilancio, ed include anche le informazioni di tipo

qualitativo se necessarie per la comprensibilita del bilancio.

Sezione 3 - Eventi successivi afla data di riferimento del bilancio

Non si sono verificati eventi di rilievo che possano modificare significativomente la situazione economica, parimoniale e
finanziaria della socletd al punto che la loro omessa informazione potrebbe influenzare le decisioni economiche degli
utilizzatori del bifancio prese sulla base del bilancio stesso,

Per maggiori dettagli si rimanda alla sezione “Eventi successivi e prevedibile evoluzione della gestione” nella relazione

sullo gestione.

Sezjone 4 - Altri aspetti

Si segnala che sono stati emologati dalla Commissione Europea i seguenti Regolamenti con applicazione a pariire dal 1°
gennaio 2013:

e Regolamento n. 1174/2013 - Modifiche agli IFRS 10 e 12 e agli 1AS 27,1A5 1 e |AS 19;

s Regolamento n. 1374/2013 ~ Modifiche allo 1AS 36,

= Regolomento n. 1375/2013 - Modifiche allo 1AS 39.

Le modifiche normative introdotte dao tali regolamenti non determinano impatti significativi sul bilancio della Societa
chiuso af 31 dicembre 2013,

In data 1° gennaio 2013 & entrata in vigore la versione “revised” deflo 1AS 19 (omologato con il Regolamento CE 475/2012
del 5 giugno 2012} senza aver comportato effetti significativi,

A partire dal 2013 & stato applicato it principio IFRS n. 13 “Valutazione det fair value”, recepito dal Provvedimento della
Banea d'ltalia del 21 gennaio 2014, che ha previsto una specifica sezione del bilancio (A4} per le relative informazioni, a
cui si rimanda. '

Nelfa redazione del presente bilancio, la Sacietd non ha operato deroghe ai principi contabili internazionali.
Per una migliore classificazione e per una corretta esposizione defle informazioni contabili di dettaglio rese in forma

tabellare, si @ provveduto a riciassificare nello specifico un valore relativo ai 31 dicembre 2012.
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Nello specifico, la riesposizione delle informazioni ha riguardato le seguenti voci del conto economico:
“Recuperi di spesa per dip distaccati” riclassificato dalla voce 110a “spese per il personale” alla voce 160 “altri

proventi & oneri di gestione”

Inoltre si segnala che fa Societd, pur detenendo una partecipazione di controllo in alira societd, si & avvolsa della facolta
di non predisporre del bilancio consolidato, ai sensi dellart. 27 del D.Lgs 127/91 ed in base o quanto previsto dallo IAS 27
- "Bilancio Consolidato e Separato” paragrafo 10

il bilancio consolidato & redatto dolla controllante GE Capital Interbanca S.p.A.

In accorda con le disposizioni di cui allo 1AS 10, la Societd ha autorizzato la pubblicazione del presente bilancio nei termini

previsti dalle vigente normativa,

La societd di revisione in carica & KPMG Sp.A. il cui incarico scade ofla dota di approvazione det bilancio di GE Capital

Servizi Finanziari 5.p.A. al 31 dicembre 2018.

Utilizzo di stime ed assunzioni nello predisposizione de! bilancio d'esercizio

Gli aggregati di bilancio sono valutati secondo i principi declinati nella Parte A2 "Parte relativa alle principali voci di
bilancio” delle Politiche Contabili. L'applicazione di tali principi, nellimpossibilitd di valutare con precisione alcuni elernent
di bilancio, comporta telora inevitabilmente I'adozione di stime ed assunzioni in grado di incidere sui valorl iscritti nello
stato patrimoniale e nel conto economico.

Nel ribadire che l'impiego di stime ragionevoli & parte essenziale della predisposizione del hilancio senza che ne venga

intaccata Fattendibilitd, si segnatano qui di seguito le voci di bilancio in cui @ presente futilizzo di stime ed assunzioni:

> valutozione dei crediti;

» accertamento dei ricavi e proventi di competenza dellesercizio;

» guantificozione degli accantonamenti ai fondi rischi ed oneri;

» quantificazione della fiscalitd;

» definizione della quota di ammortamento delle ottivita materiali ed immateriali a vita utile definita.
Si evidenzia come la rettifica di una stimo possa avvenire a seguito dei mutamenti nefle circostanze sulie quali lo stessa st
era basata o In seguito a nuove informazioni o, ancora, di maggiore esperienza. 'eventuale mutamento deila stima &
applicato prospetticamente e genera quindi impatto sul conto economico dellesercizio in cui avviene il cambiomento ed,

eventualmente, su quello degli esercizi futuri,
A.2 PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Crediti

Criteri di iscrizione

| crediti, contabifizzati al foir value, sono iscritti quando un‘impresa ha stabilito un diritto a futuri benefici, probabili e che
possono essere valutati in modo attendibile.

| crediti commerciali originati dalla prestazione di servizi devono essere contabilfzzati quando il ricavo € maturate a

J

seguito alla prestazione del servizio per il quale it pagamento & dovuto.
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| crediti relativi ad operazioni di lecazione finanziaria sono iscritti in bilancio nel momento della consegna del bene. I
valore di iscrizione iniziale & pari ol fair value del bene focato o, se inferiore, al valore attuale dei pagamenti ninimi dovuti
che per il leasing & determinato utilizzando # tasso dinteresse implicito, che corrisponde alfammontare erogato e
comprende i costi direttamente riconducibili al singolo credito e determinabili sin dall'origine dell'operazione ancorché
liguidati in un momento successivo, Tale tasso fa si che il valore attuale complessivo del pagamenti minimi e il valore
residuo non garantito, sia uguale alla somma del fair vaiue del bene locato e degli eventuali costi diretti iniziali det
locatore.

| crediti @} consumo sono iscritti in bilancio nel momento dell'erogozione del contratto di finanziomento al loro fair value
che in generdie corrisponde al valore erogato inclusivo dei costi e ricavi diretti di transazione.

| crediti per interessi di mora vengono rilevati in relazione alla competenza economica di maturgzione.

Criteri di clussificazione

l portafoglio dei Crediti include tutti gli strumenti finanziari caratterizzati da pagamenti fissi o determinabili che nen sono
quotati in mercati attivi e che non risultano classificati nelle altre voci di stato patrimoniaie “Attivitd finonziarie detenute
per la negoziozione” e "Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza”,

| crediti verso clienti comprendono operazioni di finanziamento rateale e di leasing finanziario.

Nelia voce Crediti rientrano inoltre 1 crediti originati da operozioni di leasing finanziario che sono state oggetto di
cartolarizzazione per i quali non ricorra il requisito del sostanziale trasferimento dei rischi e benefici di cui allo 1AS 39 in

terna di derecognition,

Criteri di valutazione .

i Crediti commerciali e gii altri crediti sono soggetti alle regole di contabilizzazione e valutazione dello 1AS 39.

Le operazioni di finanziomento sono valutate al costo ammortizzate utilizzando i metodo deli'interesse effettive,
Quest'ultimo & individuato calcolando il tasse che eguaglio il valore attuale dei flussi futuri del credito, per capitale e
interesse, allammontare erogato al netto dei costi e dei proventi ricondotti al credito. Al fine della determinazione del
tasso di interesse effettivo @ necessario valutare | flussi finanziori tenendo in considerazione tutti i termini contrattuali
dello strumento finanziario (per esempio, pagamento anticipato, riscatti a scadenza, proroghe} ma non sono considerate

perdite future sui crediti.

Relativamente ai crediti derivanti da operazioni di locazione finanziaria, lo 1AS 17 prevede che, all'inizio dello decorrenza
dei leasing, il locatore rilevi nello Stato Patrimoniale if credito per un valore uguale allinvestimento netto, tale previsione
normativa trova seguito nei criteri di iscrizione e valutazione utilizzati nella redazione del presente bilancio d'esercizio
che, relativamente alle operazioni di leasing, prevedono che vengano valutate al costo ammortizzato utifizzando il
metodo dell'interesse effettivo.

Quest'ultimo & stato individuato valutando i fiussi finanziari relativi a tutti i termini contrattuali dello strumento finanziario
(per esempio, pagamento anticipato, riscatti a scadenza, proroghel. Tale tasso eguaglia il valore attuole dei flussi futuri

del credito, per capitale e interesse, offammontare erogato al netto delte componenti economiche ricondotte al credito.
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A fronte di una normativa internazionale che differenzia il concetto di investimento netto tra leasing e loan, prevedendo
nel primo caso con lo IAS 17 fassociazione alfinvestimento netto dei soli “costi diretti infziali, mentre nel secondo caso
con lo 1S 39 “dei costi e dei ricavi iniziali" la societd ha operato su due fronti distinti dando a ciascun prodotto la
espressa previsione normativa, e prevedendo che i rimborsi spese istruttoria, avendo natura di ricavo, siano stati
ricompresi nel caleolo del tasso effettivo per it prodotto loan mentre vengano riscontaii sulla base del piano finanziario
del contratto nel caso del prodotto leasing.
Successivamente ad ogni data di bilancio o chiusura infrannuale, in ottemperanza allo 1AS 39, viene verificata e valutata
la presenza di perdite di valore tramite “impairment test”.
Si procede quindi a due tipi di valutazioni:

- unaindividuale analitica finalizzata allindividuazione def singofo credito non performing;

- una collettiva finalizzata allindividuazione secondo il modello "Markov Model” dei portafegli deteriorati e

alla determinazione forfettaria delle perdite in esse latenti, ma non ancora rilevate analiticamente.

Valutazione analitica
Ad ogni data di chiusura del bilancio viene svolto un test di impairment anailitico, ol fine di definire se sul singolo credito vi
& un'obiettiva indicazione di perdite di valore (IAS 39 - par. 58} sulia base di una serie di elementi lAS 39 - par. 59) tali da
evidenziare:
v significative difficolta finanziarie del debitore;
v violazione degli accordi contrattuali, quale un inadempimento o un mancato pagamento degli interessi o del
capitale;

\

concessione dal prestatore al debitore per ragioni economiche o legoli relative alia difficoltd finanziaria del
beneficiario, che il prestatore non avrebbe altrimenti concesso;

alta probabilitd di fallimento o di riorganizzazione finanziaria;

rilevazione di una perdita di valore verificatasi in un precedente esercizio;

scomparsa di un mercato attivo o seguito delle difficolta finanziarie;

N NN

andamento storico degli incassi di parte dei crediti, indicativo del fotto che non saranno recuperati tutti gli
importi dovuti {sia capitale che interessil.

L.a valutazione dei crediti non performing avviene secondo modalitd analitiche che tengano conto di tutti gli elementi che
caratterizzano l'andamento delie relazioni intrattenute con i clienti e conformemente alle procedure di gestione del
rischio adottate da! gruppo GE - Business Consumer Finance. Tali procedure prevedono che il processo di misurazione
andlitica ovvero che le suddette indicazioni di perdite di valore sono ravvisabili successivamente alla scodenza di un
certo numero di rate rimaste insolute. (I numero di rate insolute varia a seconda della tipologia di prodatto.
Al'interno del portafoglio oggetto di valutozione andlitica, cosiddetto portafoglio non performing & possibile individuare
quattro macro-categorie che comprendono pasizioni in stato di
s sofferenzo: identificabile come soggetti in stato di insolvenza, indipendentemente dalle eventuali previsioni di
perdita formulate dell'azienda, anche non accertata giudizialmente, o in situazioni sostanzialmente eguiparabil;
* incaglio: identificabile come soggetti in temporanea situazione di obiettiva difficoltd, che sia prevedibile possa

essere rimossa in un congruo periodo di tempo;
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o sistrutturato: identificabile come rapporti contrattuali modificot, in accordo con il cliente le cui cendizioni
economiche e finanziarie si siano deteriorate, che diano luoge a una perdita. Tale perdita & definita come la
differenza positiva tra il valore attuale dei flussi di cassa attesi prima e dope la rinegoziazione,;

e scaduto: identificabili come debitori che presentano afla data di riferimento crediti scaduti/sconfinanti do almeno
un giorno. L'esposizione viene rilevata come attivitd scaduta “deteriorata” se Vottivitd & scaduta in via
continuativa da pili di 90 giorni af superamento delle soglie di rilevanze indicote Banca d'italia. Tali condizioni
sono in vigore dal 1° gennaio 2012 e recepiscono le modifiche normative apportate alla Circofare 216 def 5
agosto 1996 di Banca dltalia.

La valutazione dei crediti viene effettucta con riferimento alia stima dei futuri flussi di cossa contrattualmente previsti, sig
con riferimento alfummontare sia alla dota dellincasso.

infatti, it valore di iscrizione defl'attivitd & il valore attuale del previsti flussi di cassa gttuclizzati tescludendo 'ammontare
delle future perdite non ancora manifestatesil ol tasso di interesse originario effettivo dello strumento finanziario 1AS 39 -
par. 63).

In sostanza su tutte le predette posizioni individuate, la societd ha provveduto o

1) Stimare i flussi di cassa del piono di recupero del credito;

?) Calcolare if valore attuale degli incassi futuri stimati of tasso effettivo originario;

3] Rilevare la differenza tra if valore ottuale ed it valore nominale residuo;

4) 1 crediti diinteresse di mora sono oggetto diintegrale rettifica di valore nel medesimo esercizio di moturazione,

Sulla base di quanto previsto dallo 1AS 39 tutte le posizioni assoggettate a valutazione analitica che non hanno subito
rettifiche di valore, insieme a tutte le posizioni in bonis classificate per categorie omnogenee sono assoggettate ad una
valutazione collettiva tesa a stimare le perdite gia in fase di formazione ma ncn ancora rilevate analiticamente o
individuate dal sistema di controllo.

Le stime delle perdite di valore dei crediti devono basarsi su elernenti oggettivi e quantificabili alla data di valutazione e
non su elementi futuri non accertabili o tale dato, Al fine di tale processo di stima GE Capital Servizi Finanziari ho utilizzato
il cosiddetto Modello "Transition Matrix” dei portafogli deteriorati che incorpora i quattro requisiti dettati daillo 1AS 39:

e time value of money - valore finanziario del tempo;

o flussi di cassa residui di closcunao attivitd del gruppo;

»  durata relotiva dei crediti allinterno del portafoglio;

«  non devone condurre alliscrizione di perdite rilevate all'otto delliscrizione iniziale delle oltivitd,

Tale modello viene applicato a:
«  Portafoglio leasing;

»  Loan finalizzato

»  Cessione del quinto [Privato]

»  Cessione del quinto (Pubbfico).

Per i prestiti personali (Personal loant si utilizzano i fattori di calcolo derivant dalle elaborazioni delle classi loan
finalizzato.
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Di sequito viene descritto il funzionamento del modello “Transition Matrix”,

Il modello attribuisce ai contratti una probabilitd di perdita assegnando un indice di rischio in base alle performance di
pagamento dei canoni contrattual,
Tale probabilit & calcolota per bucket determinati ottraverso una stratificazione del portafoglio operata sulla base della
numerositd degli insoluti. Tale probabilitd si configura come la probabilit che le posizioni assegnate a ciascuna classe
evolvano fino a rientrare nefla closse di defautt.
La stratificazione operata dalia Societd porta alla determinazione di una matrice che comprende:

e Bucket coninsoluti=ab

s Bucketconinsoluti=a5

¢ Bucketconinsoluti=a4

= Bucketconinsoluti=a3

e Bucket con insoluti =a 2

¢  Bucket coninsoluti=al

s Bucket coninsoluti=a 0
Con riferimento al Bucket con zero insoluti, al fine di tenere in considerazione altri elementi di rischiosita, si & operata
un'ulteriore segmentazione che tiene in considerazione lanzianitd del contratto e precisamente:

1. DaO0a6mesi

2. Da6al2mesi

3. Dal2a 24 mesi

4. QOlirei 24 mesi
Tale segmentazione offre un'ulteriore indicazione di rischiositd permettendo di attribuire sui contratti pill “anziani”, sui
qguali non sono stati registrati insoluti, un minor grado di rischio.
La matrice viene aggiornata mensilmente, Vengono determinate, quindi, fe percentuali di passaggio a default mensili. La
valutazione della percentuale di passaggio a default & calcolata come media delie percentuali mensili rilevote neli'anno o
in periodi inferiori in funzione delf'andamento del portafoglio.
Le percentuali cosi calcolate sono applicate ai bucket relativi. Si precisa che le percentuali di pussaggio a default sono
considerate come probabilita di perdita al lordoe dei recuperi.
Il recupers & preso in considerazione attraverso la correzione del risultato con il recovery rate. Tale tosso & determinato
atiraverso un' analisi storica delle curve di recupera per dota di passaggic in default {"Vintage Analysis'h
In ultimo, si precisa che sia i valori defle percentuali di passaggio a default che i valori del tasso di recupero hanno come
orizzonte temporate § 12 mesi.
Per sole finalit informative i fair value dei crediti e finanziomenti & stato determinato esclusivamente considerando |
flussi di cassa futuri, attualizzati al tasso di mercato in essere alla data di valutazione che riflette I tasso risk free piti lo
spread di rischio corrispondente alia categoria di credito.
Relativamente al portafoglio mutui, a partire dal dicembre 2011, la valutazione collettiva viene effettuata mediante i
modello “PropensityxSeverity”.
Analogamente al "Transition Matrix”, tale modello ha lo scopo di calcolare la probabilith % di default {"charge off'} del
portafoqlio, segmentato per bucket, ossia per stratificazione del portafoglio in base al numero di insoluti:

*  Bucket current: 0 insoluti

i -
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= Bucket 0-29d: 1 insoluti

¢ Bucket 30-59d: 2 insoluti

¢ Bucket 60-89d: 3 insoluti

s Bucket 90-119d: 4 insoluti

= Bucket 120-149d: 5 insoluti

°  Bucket 150-179d: 6 insoluti
Tale probabilitd {“Propensity”} esprime il rischio potenziale in % per bucket di cul sopra, con un orizzonte temporate di 24
mesi,
Unitamente a questo, il modello calcola la potenziale perdita attesa sulia base dei dati storici osservati ["Severity”), ovvero
considerando gli importi redlizzati daile vendite occorse o it valore atteso di realizzo, al netto dei costi stimati per la
vendita.
Il valore atteso dellimmobile (Fair Market Valuel viene stimato sulla base di una perizio aggiornoto diminuita della
svalutazione attesa nel periodo di realizzazione della vendito; tale svalutazione viene derivata dai dati storici di vendite
realizzate in portafogiio.
Lo “Severity” viene, infine, calcolata segmentando it portafoglio per fasce di Loan To Value attudle,
Nei casi in cui si sic superata la fase stragiudiziale (indicativamente al raggiungimento del 7° insolutol un
accantonamento specifico viene fatto per considerare ogni evidenza oggettiva e attesa di perdita di valore, dettata dalle
perizie redatte dal CTU e successive battute d'osta, rispetto o quanto indicato dalfultima volutozione in essere. Tole
occantonamento rappresenta la perdita di valore attesa, rispetto a quanto previsto dal modeilo di valutazione collettiva,
che potenzialmente il processo di vendita all'asta potrd generare.
In ultimo, in sede di origination del contratto, a tutela del rischio di credito, la Secietd ha richiesto, nei casi di loan to value
alto, per cui Vipoteca di primo grado & risultata non sufficiente, la stipulozione di un‘assicurazione di tipo Mortgage
Instrance a copertura dai possibili rischi di perdita connessi.
Un accantonamento specifico leqato alla potenziale perdita sui risarcimenti attesi relofivi a tale copertura si aggiunge a
quante sopra indicato.

| modelii di valutazione generica descritti vengo aggiernati con frequenza mensile.

Criteri di cancellazione

La canceliczione integrale o parziale di un credito viene registrata quando lo stesso & considerato irrecuperabile oppure
quando cessano sostanzialmente i rischi e benefici o seguito di estinzione o di cessione. Uimporto delle perdite &
considerato a conto economico al netto delle svalutezioni precedentemente effettucte.

Relativamente ai crediti oggetto di cessione a terzi nefl'ambito di operazioni di cartolarizzazione i crediti sono cancellati
dal bilancio se sostanzialmente tutti i rischi ed i benefici vengono trasferiti afle controparti acquirenti. In caso contrario, i
crediti permangono registrati nefl'attivo dello stato patrimaniale e net passivo viene iscritta una passivita pari alfimperto

riscosso per la cessione del credito unitomente oi costi e ricavi ad esso connessi,

Criteri di rilevazione della componenti reddituali

Le componenti reddituali vengano riportate ¢ conto economico nelle seguenti voci:

! i
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al interessi attivi dei crediti colcoloti sulla base del coste ammortizzato sono aliocati nella voce “interessi attivi e
proventi assimilati”;

b} le perdite da impairment dei crediti vengono allocate nella voce “rettifiche di volore nette per deterioramento dei
crediti®;

c le riprese di valore dei crediti vengono allocate nella voce “rettifiche di valore nette per deterioramento dei crediti
fino a concorrenza del costo ammortizzato residuo alla datg;

di  irecuperi derivanti dalla cessione dei beni in feasing vengono inserite negli “altri proventi™.

Partecipazioni
Criteri di iscrizione
Le partecipazioni sone iscritte in bilancio alf'ctto dell'acquisto se sussistono i requisiti previsti dallo IAS 28. It valore di

iscrizione coincide con il costo comprensive di eventuali spese accessorie.

Criteri di classificazione
La voce Partecipazioni include le partecipozioni in imprese controllate e collegate,
Si definiscono:
s "Controllate”: le societd su cui fa scrivente esercita il controlio. Tale condizione & soddisfatta quando quest’ultima
ha il potere di determinare, direttamente o indirettamente, le scelte amministrative e gestionali deli'impresa;
«  “Collegarte™ le societd di cui si detiene almeno il 20% dei diritti di voto o su cui la partecipante esercita influenza
notevale e che non & né una controliata né una controllata cengiunta per lo partecipante, Linfluenza notevole &
il potere di partecipare alla determinazione delie palitiche finanziarie e gestionali della portecipata senza averne

il controfio o il controllo congiunto,

Criteri di valutazione

Le partecipazioni sono iscritte al costo nella misura in cui ricorrono i presupposti previsti dagli IAS/IFRS.

Ad ogni data di bilancio o situazione infrannuale le partecipazioni sono sottoposte ad impairment test al fine di accertare
eventuali riduzioni di valore delle stesse.

Tali valutazioni sono effettuate tenendo in considerazione il valore attuale dei flussi finanziari futuri che le partecipazioni

potranno generare, incluso it valore di dismissione finale degli investimenti.
Criteri di cancellazione
Le partecipazioni sono cancellate dal bilancio quando vengone cedute con i trasferimento sostanziale di tutti i rischi e

benefici ad esse connessi,

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le companenti reddituali vengono riportate a conto economico nella vace “170 Utili (Perditel defle partecipazioni”.

Ji
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Attivitd materiali
Criteri di iscrizione
Sono attivitd materiali quelle attivitd possedute dall'impresa per essere utilizzate nella produzione o nella fornitura di beni
e servizi, per offittarle ad oltri o per scopi amministrativi e ci si attende che siano utilizzate per piti di un esercizio,
Le attivitd materiali sono costituite da due categorie:
al  beni rivenienti da operazioni di leasing finanziario;
bl beniin use proprio.
1 beni rivenienti da operazioni di leasing finanziaric sono costituiti da:
o beni recuperati dall'utilizzatore, cosiddetti inoptati, e rientrati nel possesso dellimpresa a seguito del mancato
esercizio dell'opzione di acquisto al termine del contratto;
o beni ritirati o seguito di risoluzione per inadempimento, per i quali I'elemento discriminante & quello di
determinare se o partita creditoria sia ancora in essere o meno.
Da tale considerazione deriva una diversa classificazione; nel primo caso, si parla ancora di credite mentre, net secondo
caso, il bene viene iscritto tra le attivitd materiall.
{ beni in uso proprio vengono iscritti in bilancio ol costo di acquisto comprensivoe degli oneri accessori di diretta
imputazione e delle spese successive sostenute per accrescerne il valore o la capacitd produttiva iniziale ed esposti al

netto dei relativi fondi ammortamenti.

Criteri di classificazione

La voce Attivitd materiali include attrezzature, mobili, arredi, fabbricati, impianti, autovetture per uso proprio. $i tratta di

attivitd materiali detenute per essere utilizzate nellesercizio dellimpresa e che si ritiene di utilizzare per pill di un periodo.

Criteri di valutazione

| beni rientrati nelta disponibilitd fisica del locatore comprendono i beni ritirati a seguito della chiusura della posizione
cliente a saldo e stralcio; essi vengono iscritti af minore tra if costo e il valore netto di realizzo cosi come previsto datlo IAS
2 avendo cura di verificare, ad ogni chiusura di bilancio, che i valore di iscrizione sia il minore tra il costo e il valore di
mercato che mistrato sulla base delle quotazioni fornite da “Eurctax blu”.

| beni ad uso proprio sono sistematicamente ammortizzati in ogni esercizio sulla base di aliquote economico-tecniche

determinate in relozione alfe residue possibilitd di utilizzo dei beni come segue:

Arredi, macchine per ufficio 8 anni
Automezzi, impianti di comunicazione 4 anni
Attrezzature varie, impianti diversi 6 anni
Centraline telefoniche, eluborator, radiotelefoni 5 anni
Fabbricati 33 anni

Uinizio delfammortamento viene fatio coincidere con lo data di in cui il bene & dispanibile e pronto al’'usc mentre il
termine quande il bene & eliminate dafla contabilitd.
Il costo dei beni viene ridetto nel case in cui si verifichino perdite di valore, nel rispetto dello 1AS 36, che prevede che

nessuna attivitd possa avere un valore contabile superiore al suo valore recuperabile.
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Le spese di manutenzione e riparazione, che non comportino incremento di valare o non siano volte a prolungare la vita
residua dei beni, sono spesate nell'esercizio in cui sono sostenute,

Ai sensi delf'art.10 Legge 72/83 si precisa che oltre o quanto espressamente evidenziato non risultano effettuate
rivalutazioni sui beni materiali iscritti in bilancio of 31 dicembre 2013,

Qualora vengano meno i motivi che hanno portato alla rilevazione della perdita, viene rilevata una ripresa di valore, che
non pud superare il valore che Yattivitd avrebbe avuto, al netto degli ammartamenti calcolati in assenza di precedenti

perdite di valore.

Criteri di cancellazione

L'attivitd materiale & eliminata da! bilancio ol momento della dismissione o quando it bene & permanentemente ritirato

dalluso e dallo sua dismissione non sono attesi benefici economici futuri,

Critert di rilevazione delle componenti reddituali
Le componenti reddituali vengono riportate o conto economico nelle sequenti voci:
al gl ammortamenti periodici vengono allocati nella voce “Rettifiche di valore di attivitd materiali”;
by i profitti e le perdite derivanti dalle operazioni di cessione di vengono allocati nella voce “Altri proventi/oneri di

gestione" se riferiti al leasing finanziario, o nella voce "Utile/cessione da investimenti” se riferiti a beni propri.

Attivitd immateriali
Criteri di iscrizione
Lo 18S 38 definisce un'attivitd immateriale come und risorsa controllato dalfimpresa come risultato di fotti passati, e
grazie alla quale si suppone che benefici economici futuri affluiranno altimpresa. E' quindi necessario per poter iscrivere
un'immaobilizzazione immateriale che siono soddisfatti tre requisiti:

= L'ottivitd sio identificabile, cio separabile dal resto dellimpresa;

= |‘ottivitd sia controllato, cio sottoposta al cantrollo deffimpresa;

o Lattivitd genererd fuiuri benefici economici, cio@ generera ricavi ¢ risparmi di costi.
Le ottivitd immateriali sono iscritte af costo originaricmente sostenuto, comprensivo degli oneri accessori di diretta
imputazione e delle spese successive sostenute per accrescerne il valore o la capacitd produttiva iniziale. Esse vengono

iscritte previo consenso del Collegio Sindacale.

Criteri di classificazione

e altivitd immateriali includono oneri a utilitd pluriennale rappresentati da software applicativo ad utilizzazione

pluriennale,

Criteri di valutazione

Le attivith immateriali sono ammortizzate su base sistemaotica lungo 1 mighor stima della vito utile e del beneficio atteso
dalfimmobilizzazione utilizzando il metodo di dpartizione o quote costant.

L'dliquota di ammortamento applicata per i beni immateriali {software, licenze d'uso) & di 5 anni.
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L'ammontare delle perdite, rilevato a conto economico, & pari alla differenza tra il valore contabile dell'attivitd e it valore

recuperabile,

Criteri di cancellazione

Urrimmobilizzazione immateriale viene eliminata dallo stato patrimoniale quando essa viene dimessa, qualora non

produca benefici economici futuri o quando vengono a mancare | requisiti per cui era stata iscritla,

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le componenti reddituali vengono riportate a conto economico nelle seguenti voci:
al gl ammortamenti periadici, le perdite durevoli di valore e le riprese vengono contabilizzate nella voce "rettifiche

di valore di attivitd immateriali”,

Debiti
Criteri di iscrizione
Le passivitd vengono iscritte in bilencio nel momento corrispondente allatto deila ricezione delle somme raccolie e, in

generale, ol sorgere dell'obbligazione in capo alla societd di pagare ii corrispettivo delle prestazioni ricevuie. it valore di

iscrizione @ pari al foir value comprensivo degli eventuali costi/proventi oggiuntivi direttamente attribuibili.

Criteri di classificazione

| debiti verso banche e i debiti verso altri finanziatori ricomprendona le varie forme di provvista utilizzate dalla societd.

Criteri di valutazione

Depo la rilevazione iniziale le passivitd finanziarie vengono valutate sulla base del costo ammortizzato utilizzando i

metodo del tasso di interesse effettivo.

Criteri di cancellazione

Le passivitd finanziarie vengono canceliate do! bilancio al momento della loro estinzione o alla naturale scadenza.

Criteri di rilevazione delle componenti redditudli

Le componenti reddituali vengono riportate o conto economico nella seguente voce:

ol gliinteressi passivi vengona indicati nella voce “Interessi passivi e oneri assimitati”.

Fiscalita corrente e differita
Criteri di iscrizione
Le imposte sul reddito sono calcolate nel rispetto defia nermativa fiscale vigente. L'onere fiscale & rappresentato

dallimporto complessivo della fiscalitd corrente e differita incluso nella determinazione dell'utile o della perdita di
perioda,
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Le imposte sul reddito sona rilevate nel conto economico ad eccezione di quelle relative a voci addebitate od accreditate

diretturnente @ patrirnonio netto.

Criteri di clussificazione, valutazione e cancellazione

Gli accontonamenti per imposte sul reddito sono determinati in base ad una prudenziale previsione delfonere fiscale
corrente, di quello anticipato e di quelio differito.

te imposte anticipate e guelle differite sono determinate sulta base delle differenze temporanee tra il valore attribuite od
un‘aitivitt o od una passivitd secondo i criteri civilistici ed i corrispondenti valori assunti ai fini fiscali, senza alcun limite

temparale,

Criteri di rilevazione delle compenenti reddituali
Le attivitd e le passivitd fiscali, sia correnti che differite, vengono registrate in contropartita della voce 190. del Conto
economico "Imposte sul reddiio del'esercizio dell'operativitd corrente”, ad eccezione di quelle imputabili o Patrimonic
Netto in quonto derivanii da fatti ada operazioni i cui risultati hanno interessato direttamente il Patrimonio Netto.
Le attivitd e le passivitd fiscali sono contabifizzate come costo in base al criterfo della corpetenza economica
coeerentemente con le modualitd di rilevazione in bilancio dei costi e dei ricavi che le hanno generate.
Le attivitd fiscali correnti sonc rappresentate dagli acconti di imposta versati all’Erario durante l'esercizio e dai crediti
d'imposta derivanti dalla conversione di attivitd per imposte anticipate relativi alle rettifiche di valore sui crediti, cosi
come previsto dallart. art. 2, ¢.55 DI 225/2010 corwertite nello L, 10/2011,
Le attivita derivanti da imposte anticipate sono iscritte nella misura in cui vi sia la ragionevole certezza del realizzo di
redditi imponibili a fronte dei quaki possano essere utilizzate le differenze temporanee deducibili,
Le aitivita per imposte anticipate roppresentano le imposte sul reddito recuperabili negli esercizi futuri riferibili a:

e differenze temporonee deducibil;

° riporto a nuovo di perdite fiscali non utilizzate;

e riporto a nuovo di crediti dimposta non utilizzati.

Le passivitd per imposte differite rappresentano le imposte dovute neghi esercizi futuri riferibili a differenze temporanee
impaonibili. _

Tutte le passivitd per imposte differite vengono iscritte in bilancio.

Le attivita e le passivita iscritte per imposte anticipate e differite sono sistematicomente volutate in bose dlle prospettive
di recuperabilitd delle stesse. Tali stime sono state effettuate tenendo conto sia di eventuali modifiche intervenute nelle
norme o nelle dliquote, sia di eventual diverse situazioni soggettive della societd, ivi inclusi gli accordi derivanti
dail'adesicne al Consolidate Fiscale Nazionale.

Le differenze temparanee deducibili sono iscritte nell'ottivo dello stato patrimoniale alla voce 120 "Attivita fiscali®. La
contropartita economica & iscritta alla voce 210 dei costi “Imposte sul reddito d'esercizio dell'operativitd corrente”,

Le differenze temporanee imponibili sona iscritte nel passivo dello stoto patrimoniale alla voce 70 “Passivitd fiscalt”. Lo
centropartita economica @ iscritta allo voce 210 dei costi “imposte sul reddito d'esercizio delf'operativitd corrente”.

Le canceltazioni, salvo diversi accordi presi in ambito di Consolidata Fiscale, presuppongono l'avwenute pagamento,
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Effetti del Consolidato Fiscale

Gli accordi di Consclidato Fiscale, in ltalia vigenti a partire dal 2011 tro le societd aderenti allo stesso, prevedono, tra
I'altro, che le eventuali perdite fiscali apportate al consolidato fiscale dalle singole societd, non vengano o queste ultime
remunerate dafla consolidante.

Coerentemente, gli accordi prevedono che le imposte gravanti su eventuali wtili imponibili fiscali prodotti dalle singofe
entitd appartenenti al consofidato fiscale, vengano du queste corrisposte soltanto se, e nella misura in cui, queste siano
effettivamente versate all'Erario da parte della consolidante, sulla base delle risultanze del consolidato fiscale,

La 145 12 non regola le modalitd di contabilizzazione degli effetti del consolidato fiscale nel bilancio individuale né della
consolidante né delle societd consolidate. Tenuto conto delle specifiche disposizioni previste dagli accordi di Consolidato
fiscale sopra richiomate, tra i modelli contabili ritenuti opplicabili in tali circostanze sulle base delle prevalenti
interpretazioni professionali di riferimento e considerata anche Yo normativa civilisticy, it Gruppe ha definito le seguent
modalita di rappresentazione contabile o livello di bilancio individuate degli effetti derivonti dol consolidato fiscale ai fini
IRES.

Ogni entitd rileva nelia voce imposte il carico fiscale di competenza dell'esercizio in termini di imposte correnti nel coso di
utile imponibile ovvero di imposte anticipate nel caso di perdita fiscale, in applicazione dello IAS 12.

Tali effetti sano corretti direttamente o conto economico nelia stessa voce imposte {correnti o anticipatel nel medesimo
gsercizio nella misura in cui, di fatto, non determina alcun regelamento finanziario tra le entita del gruppo per effetto
degli accordi di consolidato fiscale.

Nei dettagli della movimentazione delle imposte di competenza verrd data indicozione separata delf'effetto sulla fiscalita
effettiva in capo alla singola entitd riconducibile agli accordi di consolidato fiscale nazionale,

Le perdite fiscali non utilizzate, che di anno in anno dovessero essere trosferite in via definitiva senza remunerazione

datle cantrollate alla consolidante fiscate, rientrerannia nella stima di recuperabilitd del bilancio di quest'ultima.

Benefici ai dipendenti

Trattamento di fine rapporto

Criteri di iscrizione e classificazione
Si definiscono Benifici ai dipendenti e precisimante benifici futuri o a lungo termine tutti i tipi di remunerazione erogati
dulfazienda in un periodo successiva al rapporto di lavoro. In presenza di un beneficio a lungo termine, lo 1AS 19 impone
che in bifancio sia iscritta una passivitd pari al valore attuale dellobbligazione alla data di riferimento del bilancio.
A sequito della riforma della previdenza completare di cui al Decreto Legistativo 5 dicembre 2005, n® 252, le quote di TFR
moturate sino af 31 dicembre 2006 rimangono in azienda, mentre le quote di TFR maturcte o partire dal 1° gennaio 2007
sono state, a scelto del dipendente (esercitata entro il 30 giugno 2007}, destinate a forme di previdenza complementare
owero al fondo di tesoreria istituito presso INPS poiché 'azienda ha un numero di dipendenti superiore a 50 unitd,
Ne consegue che:

. il TFR maturato sino al 31 dicembre 2006 (o sing alla data di scelta, compresa tra il 1° gennaio 2007 e il 30

giugno 2007, del dipendente nel caso di destinazione del preprio TFR alia Previdenza Complementare) continud a

configurarsi came un piano a "prestazioni definite” e pertanto sottoposto o volutazione attuariale, seppur con
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una semplificazione nelle ipotesi attuariali che non tengono pill conto delle previsioni sugli aumenti retributivi
futuri;

- le quote maturcte dal 1° gennaio 2007 {o dallo data di scelta, compresa tra it 1° gennoio 2007 e it 30 giugno
2007, del dipendente nel coso di destinazione del prorpio TFR o Previdenza Complementare} sono state
considerate come un piano o “contribuzione definita” in quanto I'abbligazione delfaziendo cessa nel momento in
cui versa le quote di TFR maturate ol fondi prescelto dol dipendente) e pertanto il refativo costo di competenza
del periodo & pari agli importi verscti alla Previdenza Complementare.

Tale previsione fegislativa riduce quindi 'ambito di applicazione dello 1AS 19 al sclo trattamento di fine rapporte maturato
al 31 dicembre 2006 essendo I'unico a mantenere | requisiti di "Defined Benefit Plan” e modifica la struttura de! calcolo
per il venire meno delle ipotesi attuaricli legate agli incrementi salariali.

{ profitti e le perdite attuarioli relative ai piani a benefici definiti successivi ol rapporte di lavoro sono rilevati integralmente
tra le spese del personale nell'esercizio in cui si verificano.

Il nuove 1AS 19, in vigore dat 1° gennaic 2013, prevede, ditresi, limmediata rilevazione dei costi relativi alle prestazioni

passate “past service cost’, mentre con il privigente IAS 19 venivano rilevati con un criterio a guote costanti.

Criteri di valutazione

Si & proceduto od un‘anafisi storica della composizione defla Voce TFR al fine di poter stimare, su base attuariate, it debito
da liquidare al momento della risoluzicne del rapparto. La valutazione attuariale si basa su due ordini di ipotesi:
al ipotesi dermografiche sulle caratteristiche dei "futuri” dipendenti in servizio, tasso di mortalitd, tasso di rotazione
del personale, pensionamento etc;
bl ipotesi finanziarie sul tasso di interesse da utilizzare, sugli incrementi retributivi tenuto conto dell'inflazione,

delianzianitd, delle promozioni, e delfandamento del mercata del lavoro.

Criteri di cancellazione

{| debito viene estinto al momenta della sua liquidazione al dipendente, ¢id avviene in caso di risoluzione def rapporto ©

in caso di erogazione di un anticipe cost come previsto dal contratto collettive di lavoro.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
Le componenti reddituali vengono riportate a conte economico nelle seguenti voci:
at gl accantonamenti dell'esercizio vengono indicati nella voce “spese per il personale”;

bl irisultati attucricli utili/perdite sono stati contabilizzati nella voce “spese per il personate”.

Stock Option

Criteri di iscrizione e classificazione

Si definiscono piani di stock option le operozioni che danno il diritto di acquistere azioni di una societd quotata ad un

determinato prezzo detto “strike”. Tali opzioni sone da considerarsi un incentivo afla produttivitd nonché une strumento
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Criteri di valutazione

il Gruppo GE ha ottribuito ad alcuni dipendenti della Societd, piani di remunerazione basati sulle azioni defla Casa Madre
(General Electric Company). Tali piani prevedono l'attribuzione ai dipendenti interessati, di un certo numero di opzioni, a
condizione che il dipendente rimanga in azienda per un periodo definito (vesting periodk. 1| costo per l'esercizio
dellopzione oggetto dei piani & a corico della societd presso la quale il dipendente & in forza; tali piani sene contabilizzati
secondo le regole del "cash settled share based payment”.

In applicazione di quanto richiesto dallo IFRS 2, I'onere onnuale complessivo & stato determinato sulla base del fair

value per ciascun opzione, tenendo in considerazione la volatilitd, il dividendo atteso, il tasso risk free e la durata.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le componenti reddituali vengono riportate a conto ecanamico nella voce "110 Spese Amministrative aj spese per il

personaie”.

Fondi rischi e oneri

L'accantonamenta & definito come una passivitd con scadenza o ammaontare incerti.
Per contro, si definisce passivitd petenziale:
> un'obbligazione possibile ¢che scaturisce da eventi passati e la cui esistenza sord confermata solamente dal
verificarsi o meno di uno o pil eventi futuri non totalmente sotto il cantrollo delloziendc;
» un'obbligozione attuale che scaturisce da eventi passati, ma che non & rilevata perché:
- non & probabile che per estinguere 'obbligazione sard necessario Yimpiego di risorse finanziarie,
~ 'ammontare dell'obbligazione non pud essere determinata con sufficiente attendibilita,
Le passivita potenziali non sono oggetto di rilevazione contabile, ma solo di informativa, a meno che sioano giudicate

remote,

Criteri di iscrizione e classificazione
t'occantonamento & rilevato in contabilita se e solo se;
» vi & ur'obbligazione in corso {legale o implicita) quale risultato di un evento possate;
» & probabile che per adempiere all'obbligazione si renderd necessario Vimpiego di risorse atte a produrre
benefici economici;
» pud essere effettuata una stima attendibile dellimporto derivante dalladempimento dell'obbligaziore.

Criteri di valutazione

Limporto rilevato come accantonamento rappresenta la migliore stima della spesa richiesta per adempiere
all'obbligazione esistente alla data di riferimento del bilancio e riflette rischi ed Inceriezze che inevitabilmente
caratterizzano una pluralita di fatti e circostanze. Limporto delfaccantonamento é rappresentato dal velere otiuale delle
spese che si suppone saranna necessarie per estinguere l'obbligazione laddove leffetto del valore attuate & un aspetto

rilevante. | fotti futuri che possona condizionare 'ammantare richiesto per estinguere Yebbligazicne sono tenuti in
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considerazione solo se vi & sufficiente evidenza oggettiva che gli stessi si verificheranno. Gli accantonamenti ¢i Fondi per
rischi ed oneri includono anche it rischio derivante dolleventuale contenziose tributario.
Il Fondo FISC, indennitd suppletiva di clientela, & un'obbligazione probabile nellesistenza ma indeterminata
nelfammontare, si & quindi proweduto ad un‘analisi attuariole sulla bose del Modello Magis (Metodo degli Anni di
Gestione su bose Individuale e per Sorteggiol.
Tale scopo viene realizzato tramite un modello che riproduce tutte le sorti di ogni singolo agente, tenendo conto di tutte
le caratteristiche individuali (etd, sesso, anzianitd, reddito, possibilitd di incrementi reddituali, etc} senza effettuare
aggregazioni o ricorrere a vatori medi.
La procedura in questione si basa su di uno strumento che viene denominate "Tabella di Simulazione” che espone la
logica seguita nel costruire 'algoritmo implementato nel programma di calcolo.
Per la valutozioni attuariali sono state adottate le ipotesi demografiche ed economice-finanziarie relative ai seguenti
parametri:

»  Tasso di mortalitd;

o Inobilitd;

a  Etd di pensionamentoe;

+  Freguenze di turn over agenti, anadlizzande le frequenze relative agli ultimi 6 anni;

e Tasso di attualizzazione utilizzato nel modelio;

= Accantonamenti per agenti cessati,

Criteri di concellazione

L'accantanamento viene stornato quando diviene improbabile Fimpiego di risorse atte a produrre benefici economici per
adempiere 'obbligozione.

Criteri di rilevazione delle companenti reddituali

Le compenenti reddituali vengone riportate o canto econamico nelle sequenti voci:
a) gli accantonamenti e le riprese dell'esercizio vengono indicati nella voce “Accantonamenti netti ai fondi rischi e
oneri’.

Operazioni in valuta

Criteri di iscrizione

Le operazioni in valuta sono costituite da tutte le attivitd e passivitd espresse in valute diverse dall'Euro. Esse vengono

contabilizzate al tasse di cambio in vigore alla data nella quale Y'operozione @ compiuto,

Criteri di valutazione

In sede di bilancio tutte le attivitd e passivita espresse in valuta vengono contabilizzate in conformita allo [AS 21 nef modo

seguente:

=  Elementi monetari vengono rivalutati al tasso corrente di cambio;
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e Elementi non monetari valutatl al costo storico convertiti al tasse di cambio storico riferito allo data di
effettuazione del'operazione;

e Elementi non monetori valutati ol fair value convertiti al tasso di cambio vigente al momento delio valutazione.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le componenti redditucli vengono riperiate o conto econoemico nella voce “Altri oneri di gestione”.

Riconoscimento dei Ricavi

I ricavi sono riconosciuti quando sono percepiti o comungue quando & probabile che saranno ricevuti benefici futuri e tali
benefici possone essere quantificati in modo attendibile.

I ricavi iscritti a fronte della prestazione di servizi sono rilevati coerentemente alla fase di completamento defi'operazione.
Precisamente:

- gli interessi maturati sulle operazioni finanziamento e di locazione finonziaria sono riconosciuti sulla base del
tasso di interesse effettivo per effetto dellapplicozione del casta ammortizzato;

- gliinteressi di mara sui mancati o ritardati pagamenti, vengono accertati af netto del relativo accantonamento
af fondo. Essi decorrone autornaticamente dalla data di scadenzg, senza necessitd da parte nostra di alcuna
formale cestituzione in mora ma da un punto di vista contabile, essi vengono automaticamente stanziati, ma
trattandosi di componenti di dubbio incasso, vengono contestualmente svalutati producendo di conseguenza |
foro effetti economici solamente nel momento in cui verranno fatturati ed incassati, vale a dire nell'istante in cui

si ho la certezza dell'esistenza del ricave e dellu determinabilitd delformmontare.

Riconoscimento dei Costi

| costi sono iscritti contabilmente nel momento in cui sono sostenuti,
Gli interessi passivi direttamente riconducibili agli strumenti finonziari valuteti ol costo ammeortizzato e determinabili sin
dallorigine, indipendentemente dal momento in cui vengono liguidati, offluiscono o Conto Economico mediante

applicazione del tasso di interesse effettive,

A.3 -~ INFORMATIVA SUi TRASFERIMENT! TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA'

Nel corso dell'esercizio non sono statj effettuati trasferimenti di attivitd finenziarie tra i diversi portafogh.

A.4 - INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

Informazioni di natura qualitativa

A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3; tecniche di valutazione e input utilizzati

Vi

Livello di fair value 2

20




GE CAPITAL SERVIZI FINANZIARI SPA NOTA INTEGRATIVA

La valutazione non & basata su quotczioni delio stesso strumento finanziario oggetto di valutazione, ma su prezzi o
spread creditizi desunti dalle quotazioni ufficiali di strumenti sostanzialmente simili in termini di fattor di rischio,
utilizzando una data metodologia di calcolo (modello di pricing).
il ricorso o tale approccio si traduce nelia ricerca di transazioni presenti su mercali attivi, refative a strumenti che, in
termini di fattori di rischio, sono comparabili con lo strumente cggetto di valiutazione.
Le metodologie di calcolo {modelli di pricing) utilizzate nel comparable approach consentono di riproduire i prezzi di
strumenti finanziari quotati su mercati attivi (calibrazione del modelio) senza includere parametri discrezionali - cioé
parametri if cui valore non pud essere desunto da quotazioni di strumenti finanziari presenti su mercati attivi ovvero non
pud essere fissato su livelfi tali da replicare quotazioni presenti su mercati attivi - tali da influire in maniera determinante
sul prezzo di valutazione finale,
Livello di fair value 3
Le valuiozioni sono effettuate utilizzando input diversi, non tutti desunti direttamente da parametri osservabili sul
mercato e comportane quindi stime ed assunzioni da parte del valutatore.
In particolare, seguendo questo approccio, la valutazione dello strumento finanziario viene condotta utilizzando una data
metodologia di caleolo {modello di pricing] che si basa su specifiche ipotesi riguardanti:

= o sviluppo dei cash-flows futuri, eventualmente condizionati ad eventi futuri cui possono essere attribuite

probebilitd desunte dall'esperienza storica o sulla base di ipotesi di comportamento;
» il fivello di determinati parametri in input non quotati su mercoti aitivi, per la cui stima sono comungue
privilegiate le informazioni acquisite da prezzi e spread osservati sul mercato.

Nel caso queste non siano disponibili, si ricorre a dati storici del fattore di rischio specifico sottostante o a ricerche

specializzate in materia (ad es. report di Agenzie di Rating o di primari attori del mercato).

A.4.2 Processi e sensibilitd delle valutozioni
| processi di valutazione seguiti sono quelli previsti dalla Capogruppo GE Capital Interbanca S.p.A. che prevede la
determinazione del foir value attraverso it calcolo del valore attuale dei flussi di cassa futuri, ad un tasso che incorpori la
stima dei principali rischi e delie incertezze associati allo strumento finanziario oggetto di valutazione (discount rate
adjustrnent approach). In particolare i valore di bifancio viene ossunto quale ragionevole approssimazione def fair
value nei sequenti cosi:

e poste finanziarie {attive e passivel aventi durata originaria uguale o inferiore a 18 mesi;

»  poste finanziarie lattive e passive) aventi durata residua uguale o inferiore a 12 mesi;

» raccolta e gli impieghi riconducibili alloperativitd a breve termine ed a vista, dove per vista si assume uno

scadenza immediata delle obbligazioni controttual coincidente con é
la data di bilancio, e pertanto if loro fair value & approssimato dal valore di carico;
= raccolta e impieghi riconducibili alfoperativitd infragruppo;

e gitivita deteriorate.

A.4.3 Gerarchia del fair value

Ai fini della predisposizione del bilancio al 31 dicembre 2013 la gerarchia del fair value utilizzata & la sequente:
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Livello 1- Effective market quotes: la valutazione & il prezzo di mercata dello stesso strumento finanziario oggetto d
valutazione, ottenuto sulla bose di quotazioni espresse da un mercato attivo.
Livello 2 - Comparcble Approach

Livello 3 - Mark-to-Model Approach

A.4.4 Altre informazioni

Non essendo presenti attivitd e passivitd finanziarie valutate of foir value riconducibili a queile descritte al par. 28 dell'IFRS
7, owero attivitd/passivitd che evidenzino differenze tra foir value al momento della rilevazione iniziale {prezzo dello
transazione) e limporto determinate a tale data wtilizzando tecniche di valutazione del fair value di livelle 2 o 3, nen si

fornisce informativa di natura quantitotiva,

A.5 - Informativa su c.d. “Day one profit/loss”

La Societd non ha posto in essere transazioni che hanno comportato liscrizione di Day ane profit/loss.

Gli importi di seguito riportati sono espressi in unitd di Euro, salvo quando diversamente indicato, al fine di assicurare
maggiare significativitd e chiorezza alie informazioni contenute.

tnolire, la Societd fornisce informazioni comparative per esercizio precedente per tutti gli importi esposti in bilancio.
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PARTE B - INFORMAZIONI] SULLO STATO PATRIMONIALE

Con riferimento alla situazione patrimoniale delle Societd si evidenzia che tutti i risultati riportati con riferimento al 31
dicembre 2013 comprendone anche le risultanze contabili derivonti dall'operazione di fusione per incorporazione, con

efficacia dal 1° maggio 2013, delfe societd GE Leasing S.p.A. e Bios interbanca S.rl. in GE Capital Servizi Finanziari S.p.A.

A TTI1I VO

Sezione 1 Cassa e disponibilita liquide - Voce 10

Non risulta iseritta in bilancio alcun importo rientrante nello voce "cassa e disponibilitd liquide”

Sezione 2-3-4-5 Attivita finanziarie

Non sono iscritte in bilancio le seguenti attivita:
= Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione - Voce 20
= Attivita finanziarie valutate al foir value - Voce 30
o Attivita finanziarie disponibili per la vendita - Voce 40

= Attivitd finonziarie detenute sino alla scadenza - Voce 50

Sezione 6 - Crediti - Voce 60

La voce 60 & composta da "Crediti versa banche”, “Crediti verso enti finanziari” e "Crediti verso la clientela”.

6.1 - "Crediti verso banche"

il valore iscritto in bilancie si riferisce o crediti a vista relativi a rapporti di conto corrente intrattenuti con Istituti di credito

e a crediti relativi a contratti di leasing finanziario sia per it portafoglio auto che strumentale.

1 Depositi e conti correnti 183 183 952 952
2 Finanziamenti
2.1 Pronti contro termine

2.2 Leasing finanziario 236 236 -

2.3 Factoring

- pro solvendo

- pro soluto

2.4 Altri finanziamenti
3 Titoli di debito

- titoli strutturati

- gltri titoli di debito

4 Altre aitivitd ' 39 39 ;
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6.2 - “Crediti verso enti finanziari”

La voce “Finanziamenti da leasing finanziario” si riferisce o contratti di focazione finanziaria stipulati con intermediari
finanziari, ed iscritti in bilancio sulia base dello 1AS 17.

La voce "Altri finanziamenti* accoglie il credito maturato nei confronti della societd veicolo GESPY $.rl, per lattivitd di
servicing svolta nellambito dell'operazione di cartolarizzazione.

La voce “Altre attivitd” si riferisce a crediti a vista verso la GE Capital European Treasury Services Irelond, di seguito
dencminata GECETS, societd irlandese del Gruppo General Electric, incaricata attraverso un contratto di cash pooling di
gestire lo liquidita dei conti correnti in ottica di ottimizzazione dello gestione della tesoreria di gruppo e delle singole
entitd operative,

in forza di tale contratto trimestralmente vengono liquidati interessi sulle posizioni creditorie e debitorie dei saldi per
valuta, sulfa bose di un tasse di riferimento EURIBOR e di uno spread aggiuntive determinato.

Gli interessi maturati sui singoli conti correnti vengono liquidati da GECETS direttamente sul conto aziendale principale.

Si precisa che, alia data di chiusura del presente bilancio, il credito per interessi attivi su cash pooling ha un saldo pari a

Zero.

1 Finanziarnenti
1.1 Pronti contro termine

1.2 Leasing finanziario 354 1 355 171 48 218
1.3 Factoring
- pro solvendo
- pro soluto

1.4 Altri finanziamenti 168 - 168 116 - 116
2 Titoli di debito

- titofi strutturati

- oltri titoli di debito
3 Altre attivitd

6.3 - “Crediti verso clientela”

5j riferiscono a crediti derivanti dalle operazioni di locazione finanziaria, credito al consumo e altri finanziamenti,

In ottemperanza a quanto previsto dagli IAS 17-39, nella valutazione di tale valore rientrano tutti i costi diretti iniziali
“leasing”, e tutti | costi e ricavi di transazione “loan”. If valore di bilancio & espresso al netto delte rettifiche di valore,
stimate sulla base delle modalita descritte nelia parte A “Politiche contabili”.

Si segnala che nella sezione “Altri finanziomenti* sono compresi mutui ipotecari pari a 234.595 migliaia di Furo, prestiti

finalizzati pari ¢ 179 migliaia di Euro e crediti a vista verso uffici postali pari a 115 miglicia di Euro.

\ Ji
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Si precisa che i crediti per leasing finanziario comprendono 147.552 miglicia di Euro per crediti netti che, in seguito
al'operazione di cartolarizzazione, sono stati ceduti alla societd veicolo GESPV S.rl. ma nen sono stati cancellati dal
bilancio.

il fair value dei crediti e finanziamenti & determinato considerando i flussi di cossa futuri, attualizzoti al tasso di

sostituzione, ossia al tasso di mercato in essere alio data di valutazione relotivo alle posizioni a tasso fisso attive. | tsso

di sostituzione riflette il tasso risk free pili lo spread di rischio corrispondente alla categoria di credito.

1 Leasing finanziario 651.993 21513 673.505] 559.523 26.067 585590
Di cui: senza opzione
finole di acquisto

2 Factoring
- pro solvendo
- pro soluto

3 Credito al consumo 72176 5361 77.538| 105.224 7.176 112401
4 Carte dicredito

5 Altri finanziomenti 183.108 51.789 234896 | 203804 53.068 256872
Di cui da escussiong
di goranzie e impegni
& Titoli di debito
- titolj strutturati
- gitri Hioli di
debito
7 Altre attivita 3.956 - 3.956 - - -

6.4 - “Crediti attivitd garantite”

il valore delle garanzie viene indicato sempre pari al valore di bilancio dell'esposizione, in quante esse non sono mai
inferiori af credito garantito. Came disposto dalle “Istruzioni per la redazione del bilancio degli intermediari finanziari
iscritti nel'Elenco speciate, degli IMEL, delle SGR e delle SiM sulia base degli IAS/AIFRS®, infotti, nel caso di garenzie che

presentana un valore che eccede limporto dellattivitd garantita, occorre indicare il valore dell'attivite garontita.

%
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Attivitd in bonis
garantite da:

- Beni in leasing
finanziario

- Crediti per factoring
- Ipoteche 182973 182973 203.370| 203.370
- Pegni

- Gargnzie personali
- Derivati su crediti

1

2361 236| 354 354} 651.993| 651.993 . 171| 171§ 559.523| 559523

Attivita deteriorate
garantiie da;

- Beniin leasing
finanziario

- Crediti per factoring
- Ipoteche 51622 51622 52.725 52.725
- Pegni

- Goranzie personali
- Derivati su crediti

2

1 1} 21513} 21513 48| 48| 26067 26067

6] 355[ | 218 841.68

VE: valore di bilancio delie esposizioni
VG: fair value delle garanzie

Sezione 7-8 - Voce 70 -80

Non risultano iseritti in bilancio:

*  Sezione 7 Derivati di Copertura - Voce 70

+  Sezione 8 Adeguarento di valore delie attivitd finanziorie oggetto di coperiura generica - Voce 80

Sezione 9~ Partecipazioni - Voce 90

9.1 - Partecipazioni: informazioni suf rapporti partecipativi
La voce include fe partecipazioni detenute nella societd:
o GESPV 5.1, societd veicolo costituita i sensi delf'articolo 3 della Legge 30 aprite 1999 n. 130, per {'operazione di
cartolarizzazione;

o GE Capital Services Sr.l. clossificate come “societd non finanziaria” operante principalmente nel mercato del

noleggic a lunge termine di autovetture e di beni strumentali.
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Tale partecipazione & stata iscritta a seguito della fusione societaria avwenuta con la Societd GE Leosing Italia

Sp.A. indata 22 aprile 2013; _
o GE Capitg} Fingnce 5.l iscritta allelenco di cui alfart. 107 TUB, appartenente al Gruppo Bancario GE Capital

Interbanca e soggetta cl'attivitd di direzione e coordinamento di GE Capital interbanca $.p.A., opera sul mercato

det factoring offrendo servizi relativi al finonziamento e alla gestione di crediti di impresa.

Tale partecipazione & stata iscritta a seguito della fusione societaria avvenuta con fa GE Leasing Italia Sp.A. in

data 22 aprile 2013,

A tmprese controllate in

via esclusiva

- GESPY §ir.. 001 L 100% 100% C"”ﬁ%‘;“"“ 0025 | 0081 | 001 - no
C onga notevote.

- GE Copital Finonce St 46,9 450% 40% Milano 244 6 118 -3 no

o [ Copital Services 15.1 21% 21% Rorma 550 | 254 | 95 9| no

9.2 - Variazioni annue delle partecipazioni

A Esistenze iniziali 10 10

8 Aumenti
8.1 Acquisti
B.2 Riprese di valore
B.3 Rivalutazioni
B.4 Altre variazioni 63.368 63368

C Diminuzioni
C.1 Vendite
C.2 Rettifiche di valore 1367 1,367
C.3 Altre variazioni

D Rimanenze fina

il valore di carico delle partecipazioni & stato sottoposto ad impairment test af fine di verificare I'eventuale evidenza di
significative perdite di valore. A seguito di tale test & stata registrata una svalutazione della partecipata GE Capital

Finance S.rl., corrispondente alla perdita conseguita nel 2013, ritenutu rappresentativa di perdite di valore.
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Sezione 10 - Attivita materiali - Voce 100

Cosi come previsto dallo IAS 17 non sono stati iscritti tra le attivitd materiali | cespiti doti in locazione finanziaria e non

risultano stipulati contratti di leasing operativo.

10.1 - Composizione della voce 100 "Attivita Materiafi”

La voce “Attivitd matesiali’ & costituita da; beni ad uso proprio (Arredumenti, Attrezzature, Fabbricati, e Macchine per
Fufficio, etc., di proprietd deli‘azienda e strumentali allattivitd svolta e da beni riferibili al leasing finanziario rappresentoti
da contratti per cuila} il cliente non ha esercitato l'opzione di riscatto, per il quale & stato recuperato il bene o & in fose di
recupero in attesa di essere venduto ad un Concessionario, con cut & in essere un contratto di vendita per tutti i beni che

vengono ritirati a seguito di mancato riscatto do parte del cliente; (bl in contenziose la cui posizione creditoria si & chiusa

a “saldo e stralcio”,

1. Attivitd ad uso funzionale

1.01 diproprietd

NOTA INTEGRATIVA

a  Terreni
b Fabbricat g5 98
¢ Mabile 196 290
d Strumentali 115 74
e altri 346 478
1.02 acquisite in leasing finanziario
a Terreni
b Fabbricati
c Mobile
d Strumentali
e altri
Totale 1 752 940
2. Attivita riferibili ol leasing finanziario
201 beni inoptati 56 56
202 beni ritirati a seguite di risoluzione
2.03 altri beni
| Totale 2 56 56
3, Attivitd detenute a scopo di investimente
di cui: concesse in leasing operativo

|Totule 3
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10.2 - Attivita materiafi: variozioni annue

NOTA INTEGRATIVA

C.3 Rettifiche di valore da
deterioramento imputate o
al patrimonio netto

b} conto economico

a) patrimonio netto
b} conto economico
.5 Altre variazioni

C.4 Yariazioni negative di fair value imputate a:

D. Rimanenze finali:

A, Esistenze iniziali 98 290 130 478 996
B, Aumenti 169 123 172 464
B.1 Acquisti 169 123 292
8.2  Riprese divalore
B.3 Variazioni positive di fair value imputate a:

al patrimonio netto

bl conto economico
B.4 Altre variazioni 172 172
C. Diminuzioni 3 263 82 304 652
C.1 Vendite 127 127
C.e Ammortamenti 3 263 82 177 525

BO8
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Sezione 11 - Attivitd immoateriali - Voce 110

Le attivita immateriali iscriite in bilancio sono costituite da Software,

NOTA INTEGRATIVA

| software sono stati iscritti in bilancio sulla base della miglior stima di vito utile, cosi come indicate nella Porte A della

presente Nota Integrativa,

11.1 - Composizione della voce 110 " Attivitd immateriali”

1. Avviamento
2. Altre attivitd immateriali
2.1 di proprietd
- generate internamente
- altre
2.2 acquisite in leasing finanziario

3. Attivita riferibifi al leasing finanziario
3.1 beniinoptati

3.2 beniritirati a seguito di risoluzione
3.3 altri beni

4. Attivitd concesse in leasing operativo

451 169

Totale 2 451 169
' Totale 3
| Totale &
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11.2 - Attivitd immateriali: variazioni annue

A. Esistenze iniziali 169
B. Aumenti 418
B.l Acquisti 237
8.2 Riprese divalore
B.3 Variazioni positive di fair value
- g patrimonio netto
- a conto economico
B4 Altre variazioni 181
C. Diminuzioni 136
C1l Vendite
C2  Ammortomenti 136
C3  Rettifiche di valore
- a patrimenio netto
- a contoe economico
C4  Variozioni negative di fair value
- a patrimonio netto
- a conto economico
Altre variazioni
e . ﬁna :

Sezione 12 Attivita fiscali e passivita fiscali

12.1 Composizione delfa voce 120 "Attivita fiscali: correnti e anticipate”

La voce attivitd fiscali @ composta do due sottovoci:

o]

"Attivitd fiscali correnti™ si tratta degli acconti versati sulle impaste dell'esercizio e ai crediti d'imposta risultant
daila conversione di attivitd per imposte anticipate su rettifiche di valere su crediti, ex art. 2, ¢.55 DL 225/2010
convertito nelio L. 10/2011 al netto delle compensazioni effetfuate nel corso dell'esercizio tramite modello F24;
"Attivitd fiscali anticipate™ si segnala che, per effetto delle disposizioni normotive in tema di imposte anticipate e
tenendo in considerazione gli accordi controttuali derivanti dalladasione della Banca ol Consolidato Fiscale
Nazionale, si & proceduto alla rilevazione delle Attivitd per imposte anticipate, sia IRES che IRAP, relative dlle sole
perdite e svalutazioni su crediti deducibili in quote costanti in 5 esercizi, cosi come disciplinato dolla Legge di
Stabilita 2013 convertita in Legge n.228/2013.

Non sono state invece oggetto di iscrizione le imposte anticipate relative alle perdite fiscali pregrasse relative alla
sodieta incorporata GE Leasing ltalia S.p.A. nonché altre differenze temporanee deducibiii di importo minore, per
complessivi 4,3 milioni di eurc poiché permane incertezzo sulle medalitd e i tempi di generazione di redditi

impanibili futuri sufficienti per il loro recupero.

Successivamente alla presentazione deila dichicrazione dei redditi relativa ol periodo d'imposta 2013 {Unico 2014 si

prevede che per effetto delle perdite civilistiche relative al presente bilancio la societa pracederd alla conversione in

crediti d'imposta di 2.532 migliaia di Euro di attivitd per imposte anticipate su rettifiche di valore su crediti, i sensi

mo
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NOTA INTEGRATIVA

dellarticolo 2, comma 55 del DL 225/2010 convertito in L. 10/2011, con successiva cempensazione con altrl debiti

tributari, framite Modello F24,

Attivitd fiscali correnti
Attivitd fiscoli anticipate

Si precisa che la voce "Attivitd fiscali correnti” accoglie ghi acconti IRAP 2013 per un importe pari a 1.064 migliaia di Eurc,

La tabelia seguente illustro i dettaglio della voce "Attivitd per imposte anticipate”

Perdita fiscale 2011 - Convertibile D.L. 201/2011

Perdita fiscale 2012 - Convertibile D.L. 201/2011

Rettifiche di valore su crediti
Rettifiche di valore su garanzie rilasciate
Riserva TFR

Perdite fiscale pregresse

Spese per il personale
Accantonamenti a Fondi rischi ed oneri
Rettifiche di valore su titoli

Altre

Indennitd supplettiva clientela

Avviamento
Svalutazione

43,966

10

37.306

136
275

798

12.2 Composizione della voce 70 "Passivitd fiscali: correnti e differite”

La voce passivitd fiscali & composta da due sottovoc:

o "Passivitd fiscali correnti” riferita al saldo delle imposte delf'esercizio da versare; si precisa a riguardo che in tale

vace & compreso solo il debito IRAP in guanto, a seguito dell'adesione al consolidato fiscale di cui st approfondira

in seguito, I'IRES non viene versata poiché, come previsto dal contratto di Consolidato Fiscale, I'utile imponibile

della sacietd viene compensato da perdite di alire entita del gruppo e non comporta versamento da parte della

consolidata;

o “Passivitd fiscali differite” riferita alle imposte calcolote sulle differenze temporanee imponibili.
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Passivita fiscali correnti IRAP 817 749
P S 246 19

ivitds _ﬂscoli_d‘ff i

12.2.1 Passivitd per imposte differite: composizione

Cespiti %4
Crediti per interessi di mora 133
Oneri per il personale 19 19

12.3 Variazioni delle imposte anticipate fin contropartita def conto econornico)

1, Esistenze iniziali 38.515 34,999

2. Aumenti 9.152 6.509
2.1 imposte anticipate rilevate nell'esercizio 7.306 6.509

a} relative a precedenti esercizi
b} dovute al mutamento di criteri cantabili
¢l riprese di valore

d altre 7.305 6.509
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti 1.847
3. Biminuzioni -3.702 -2,993
3.1 Imposte anticipate annutiate nell'esercizio -1.277 -271
a} rigiri -68 -271

bl svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilitd

c) dovute al mutamento di criteri contabili

d} altre -1209
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni -2.425 -2722

a} trasformazione in crediti d'imposta di cui alia
L.214/2011

bl altre
4. Importo finale

-2.425 -2.722

| 38515
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12.3.1 Variazioni defle imposte anticipate di cui olla Legge 214/2011

NOTA INTEGRATIVA

1, Esistenze iniziali 37.306 33.823
2. Aumenti 9.152 6.205
2.1 imposte anticipate rilevate nell'esercizio 9,152 £.205
a} relative a precedent! esercizi 8
b) dovute al mutamento di criteri contabili
chriprese di valore
d) altre 7.306 6.179
3. Diminuzioni 2.493 2.722
3.1 Rigiri 68
3.2 Trasformazione in crediti d'imposta 2425 2.722
a) derivante da perdite d'esercizio 2425 2.722
bl derivante da perdite fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo finale 43.966, 37.306

12.4 Variazioni delle imposte differite (in contropartita delf conto economico)

3.1 imposte differite annuilate nelfesercizio
al rigiri
bl dovute ol mutamento di criteri contabili
¢ altre

3.2 Riduzioni di aliguote fiscali

1. Esistenze iniziali 19 19
2. Aumenti
2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio 7
a} relative g precedenti esercizi
b} dovute ol mutarmento di criterd contabill
¢l altre 7
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Aliri aumenti 220
3. Diminuzioni

3.3 Altre diminuzioni

Sezione 13 - Attivitd non correnti, gruppi di attivita in via di dismissione e passivita associate

Non sono risultane iscritte in bilancio tali tipi di attivit,
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Sezione 14 - Altre attivita - Voce 140
14,1 Composizione della voce 140 - "Altre ottivita"

Lo voce risulta cosi composta:

DEPOSITI CAUZIONALI 917 11935
ALTRE: : 41.664 38.250
Anticipi a fornitori 1329 14.852
Crediti per Mandato ad Assicurare 25 96
Crediti vs Erorio 23.874 106.905
Risconti e Ratei attivi 9.488 8.755
Altri crediti 6.948 3.564

Pill in particolare, la voce:
"Anticipi o fornitori” @ composta prevalentemente dai versamenti effettuati per il pogamento delle fotture di
acquisto di cespiti da concedere in leasing; tale voce ha subito un decremento rispetto ol 2012, passando da
14.852 miglicia di Euro a 1.324 miglicia di Euro, per effetto della diversa contabilizzazione delle fatture relative
qi cespiti leasing;

- “Crediti per mandato ad assicurare” accoglie il credito nei confranti dei clienti per la porte assicurativa furto-
incendio {Lease and Go) inclusa nel contratto di leasing che gli stessi hanne stipulate;

- "Crediti Vs Erario” include crediti relativi allimposta di bollo viriuale per 1.246 migliaia di Euro, e crediti IVA per
17.360 migliaia di Furo. Per quanto riguarda il Credito WA si evidenzia che comprende sia il credito IVA
spettante a seguito del decreto legge 15/9/2006 n° 258 relativo ol rimborso dell'lvA sugli automezzi per 145
migliaia di Euro, siu un credito derivante dalla liquidazione iva annuale per 2.216 migliaia di Euro;

- “Risconti e ratei attivi comprende i risconti per ie provvigioni assicurative e per gli incentivi da corrispondere
alla rete commerclale, differiti mel termpo in quanto non di competenza del presente esercizio; 'oumento
rispetto al 2012 & riconducibile allincremento dei risconti per tasse aufornobilistiche pagate clla regione
Piemonte di competenza dell'esercizio successivo.

- o voce “Depositi cauzionali” accoglie 915 migliaia di Euro relativi o depositi cauzionali su controtti
cartolarizzati, il decremento di 276 migliaia di Euro rispetto al dato delfesercizio precedente, riflette il run-off
del portafoglio cartolarizzato. In virtl degli accordi tra le parti tali somme risultano regolarmente versate su
conto di deposito di GESPV S.rl. dedicato.
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PA S S I VO

Sezione 1 - Debiti - Voce 10
1.1 "Debiti *

1Finanziamenti
1.1 Pronti contro termine
1.2 Altri finanziamenti 818.422 - 715577 :
2Altri debiti 850 36.107 5342 11| 176.890 9.638
e 55

La voce “Debiti verso banche” accoglie i saldo def conto corrente intrattenuto con le filiali di Intesa San Paolo e Unicredit.
La voce "Debiti verso entl finanziari” accoglie:

o un dehito con la societd irflondese GE Capital European Treasury Services Ireland, incaricata attraverso un
contratto di cash pooting di gestire la liquiditd dei conti correnti in ottica di ottimizzazione dela gestione delia
tesorerio, per 24.760 ﬁ’ligliuiu di Euro;

o debiti per passivitd a fronte di attivitd ceduie e non concellate per 36,107 migliaia di Euro corrispondente al
costo ammortizzoto delia linea di finanziomento ottenuta a seguito del trasferimento del portafoglio; tale
valore, in decremento rispetto al 2012, rispecchia il run off del portafoglio

o finanziomenti a termine ricevuti da societd del Gruppo;

B La linea di finanziamento erogata dalla GE Capital Finance Iil GMBH & a tasso variabile e sulla stessa
maturano interessi pari a EURIBOR o 3 mesi pitt 193 bps che vengono liquidati trimestralmente; tale
linea di credito risulta, al 31 dicernbre 2012 pari a Euro 433.828 miglicia di Euro oltre a 2.028 miglicia di
Euro per interessi; Il valore dello spread applicato a questo linea di finanziamento si basu sul tasso

applicabile ad una sacietd simile, con o stesso credit rating in Italia alla dota in cui il contratto & stato

concluso;
= Le linee di credito in essere con la Societd GE Capital Eireann Funding sono di due tipologie:
= due linee di credito a tasso variobile, su una delle quali maturano interessi af tasso Euribor a 1

mese pitt 242 bps, che vengono fiquidati mensilmente; tale linea di credito risulta, al 31
dicembre 2013 pari a Eure 184.000 migliaia di Euro oltre a 370 miglicia di Euro per interessi;
sullaltra maturano interessi al tosso Euribor a 3 mese pill 282 bps, che vengono liguidati
trimestralmente; tale linea di credito risulte, al 31 dicermbre 2013 pari a Euro 45,000 migliaia di
Euro oltre a 248 miglicia di Euro per interessi.
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Anche in questo caso il valore dello spread applicato a queste linee di finanziamento si basa sul

tasso applicabile o sacietd simili, con lo stesso credit rating in Italia olia data in cui il contratio &

stato concluso;

u tredici linee di credito a tasso fisso, la cui finglitd & quella di mitigare 'esposizione al rischio di
variozione del tasso di interesse a cui la Secietd é esposta.
Il saldo di tali linee di credito risuita o nostro debito per Fimporto di 123.502 miglicia di Euro

oltre o 4.685 miglicia di Euro per interessi.

La voce “Debiti verso clientela” accoglie il salde dei debiti per depositi cauzionali per 5.342 migliaia di Euro.

La varigzione rispetto a quanto rilevato nel 2012 & dovuta al rilascio della Guarantee fee che ko controllante General
Electric Capital Corporation, aveva nei contronti della bunca Intesa San Paclo sulia linea di credito estinta in maggio
2009,

Sezione 2-3-4-5-6 ~ Voce 20-30-40-50-60
Non risultano iscritti in bilancio:
«  \oce 20 titoli in circolazione;
e Voce 30: possivild finanziarie di negoziazione,
e Voce 40: passivitd finanziarie valutate al fair value,;
*  Voce 50: derivati di copertura;

»  Voce 60; adeguamenti di valore defle passivita finanziarie oggetto di copertura generica.

Sezione 7 - Passivitd fiscali - Voce 70

vedere nella sezione 12 - Attivita fiscali e passivitd fiscali

Sezione 8 - Passivitd associate ad attivita in via di dismissione - Voce 80

Non risultano iscritte in bilancio tali passivita

Sezione 9 - Altre passivita - Voce 90

9.1 Composizione della voce 90 - "Altre passivitd

Lo voce risulta cosi composta:

-
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DEBITI VERSO FORNITORI 13.484 21,553
Fatture da ricevere 10.005 19,990
Aftri debiti vs fornitori 3.479 1563

ALTRE 16536 14.380
Debiti per rnandote do assicurare 802 977
Debiti vs dipendenti 474 571
Debiti vs enti previdenziali 949 978
Debiti vs Erario 782 749
Aktri debiti 6.033 4.995
Risconti passive 6.981 5.659
Depositi ccuzionali

Pil in particolare, la voce:

- "fatture da ricevere” cornprende il debito per fatture da ricevere dei beni concessi in leasing: tale voce ho
subito un decremento rispetto alfanno precedente principalmente dovuto ollo riduzione dei tempi di
registrazione delle fatture cespiti leasing;

- "debiti per mandato do ossicurare” accoglie | debiti versa la compagnia assicuratrice relativamente ai
prodotti assicurativi;

- “debiti verso erario” comprende 302 migliaia di Euro di debiti per ritenute su reddito da lavoro dipendente,
206 migfiaia di Euro di debito per ritenute sugli interessi passivi maturati sul finanziamenti, 216 miglicia di
Euro relativo al fondo accantonamento orneri su premi e 58 miglioio di Euro per la previdenza
complementare;

- “altri debiti* comprende, oltre ad altre partite debitorie varie, 3.020 migliaia di Euro per i costi derivanti dal
Master Service Agreement verso ia Capogruppo;

- “risconti passivi” include i risconti relativi al riaddebito delle spese di istruttoria leasing, non inserite nella
valutazione dei crediti ol costo ammortizzato, e | risconti dei proventi legati dalla distribuzione di prodatti
assicurativi associati ai finanziomenti erogati; 'aumento rispetto al 2012 & riconducibile allincremento dei
risconti per tasse automobilistiche pagate alla regione Piemonte e rioddebitate ol cliente;

- la voce “depositi cauziondli” si riferisce a clienti irreperibili per cui non & stato possibile effettuare la

classificazione nella voce 10 "Debiti”.

Sezione 10 - Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 100

A partire dal 1° gennaio 2007 la legge finanziaria e i relativi decreti attuativi hanno introdotto modificazioni rilevanti nella
discipling del TFR, tra cui la possibilitd di scelta da parte del lavoratore in merito olla destinczione del proprio TFR
roaturato,

In particolare la quota maturata nelfesercizio potra essere destinata dal favaratore a forme pensionistiche prescelte

appure mantenuta in azienda, e da essa versata ad un conto di tesoreria istituito presse I'NPS.
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A sequito di tale introduzione 'OIC ha confermato che la Finanziaria def 2007 non ha modificate il trattamento contabile
def TFR iscritto in bilancio al 31 dicembre 2006 il quale mantiene i requisiti 1AS di fondo a prestazione definita che verra
liquidato of dipendente al momento della cessazione del rapporto.
Si rende quindi necessario i fini dello IAS 19 procedere ad una valutazione attuariale de! debito, effettuata do una
Societd attuariale esterna, sulla base diipotesi finanziarie e demografiche:
1. mortalitd;
2. invaliditd;
3. cessazione dellozienda per dimissioni o licenziamento;
4. richieste di anticipazioni,
5. andamento dellinflazione;
& andomento dei tassi di interesse.
Il metodo utilizzato per il calcolo & quello def Credito Unitario Proiettato, di origine anglosassone, & anche conosciuta
come metodo dei benefici/anni di lavoro.
Tale metodo considera ogni anno di lavoro come unitd di diritto ai benefici finali, quindi lo prestazione finale, da
attualizzare e valutgre secando il momento di erogazione & commisurata per:
- il costo di competenza dell'esercizio, ollunitd annuale di diritto;
- lo passivita totale di bilancio proporzionalmente a tutti gli anni lavorativi trascorsi.
il debito verso dipendenti per trattamento di fine rapporto calcolato secondo il disposto dellart. 2120 det Codice Civile
ammonterebbe al 31.12.2013 a 2.093 migliaia di Euro.

10.1 * Trottamento dj fine rapporto del personole ™ variazioni annue

A. Esistenze iniziali 2.084 1.851

B Aumenti B63 785

Bl Accantonamento dell'esercizio 757 785
B2 Altre varinzioni in aumento 106
C Diminuzioni 748

C1 Liguidazioni effettuate 166
_ C; Al‘;re variazioni in diminuzione
D. Esistenze fingli

La voce “altre variazioni in diminuzione” comprende i versamenti del fondo di trattamento di fine rapporto effetiuati

alliNPS o ad aliri fondi di previdenza cemplementare.

Ji
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Sezione 11 - Fondi per rischi e oneri - Voce 110

11.1 Composizione della voce 110 "Fondi per rischi e oneri”

Fondo FISC 2971 2801

Fondo oneri futuri 1.669 1.595

Il Fondo di Indennitd Suppletiva di Clientela e indennitd meritocratica iscritti in bilancio sono stati oggetto di valutazione
attuariale al fine di determinare la passivita potenziale come descritto nella parte A della presente Nota Integrativa.
il Fondo oneri futuri riportote in bilancio si riferisce a:
- le cartelle esattoriali per bolfi auto relative ad esercizi precedenti, che verranno notificate nei successivi esercizi,
per un controvaiore di 683 migliaia di Eure;
- lo stanziamento di un fondo ﬁer oneri relativi al prodotto cessione del quinto dello stipendio, corrispondente ai
contratti estinti anticipatamente che potranno essere oggetto di rimborso, per 36 miglicia di Euro;
- o contabilizzazione in tale voce del debito verso i dipendenti per la parte variabile della retribuzione per 600
migliaia di Euro.
- alia contabilizzazione di 276 mila Euro per for fronte al rischio correlato alla possibilitd di esercizio delia clausola
di "gross up" contenuta nel contratto di finanziamento da parte della societd GE Capitel Eireann Funding | Tale
clausola prevede la facoltd per la societd creditrice (GE Capital Eireann Funding I} di richiedere un pagamento
integrativo a fronte della ritenuta d'acconto detratta da GE Capital SF in sede di liquidazione degli interessi sulla
finea di finanziamento.
Il fondo cause legali iscritto in bilancio & stato adeguato nefl'esercizio in base ad una stima delie spese che la societa
andré a sostenere relativamente o contenziosi in essere alla dota di redazione del presente bilancio.
Rispetto allinformativa prevista relativamente alle passivitd potenziali si segnala che sono presenti contenziosi aperti con
IAgenzia delle Entrate il cui rischio massimo potenziale, come specificato nelle parti che seguono, & ritenuto non
probabile, anche sulla base delle indicazioni fornite dai consutenti legali e fiscali, conseguentemente la Societd non ha
effettuato alcun accantonamento in bilancio.
in particolare si segnalono;

Accertamenti e contenziosi

- Accertamento relativo all'esercizio 2007: in data 3 luglio 2012 & stato notificato Awiso di accertamento IRES - IRAP ~ VA
in relazione alfesercizio 2007, quale conseguenze dell'attivitd di verifica della Guardia di Finanza del 7 maggio 2009, Al
pari dei precedenti esercizi (dal 2004 in poi} Agenzia ha contestato la deducibilita di talune svalutazioni su crediti operate
ol sensi dellarticolo 106 Tuir riqualificandole quali presunte perdite, deducibili secondo | cononi e le condizioni di cui
allarticolo 101 Tuir, con una conseguente contestozione di maggiore IRES per Euro 146 mighiaio. £ stata altrest
contestata la detrazione di WA su acquisti per complessivi Euro 1.236 migliaia in conseguenza della riqualificazione di

talune operazioni esenti [per intermediazione assicurativa). Le sanzioni previste per le suddette contestazioni ammontano
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a Fure 1.693 miglicia, Dopo un prolungaio tentativo di adesione ¢he ha riguardato gli omologhi awvisi di accertamento
per gli anni precedenti {dai 2004 in poil, stante l'ossenza di un punto di accordo con 'Agenzia, la societd ha provveduto a
presentare ricorso atiualmente pendente presso la Commissione Tributaria Provinciole di Torino. Al pari risultano
attualmente pendenti presso la medesimo Commissione Tributaria Provinciale (2006) e la Commissione Tributaria
Regionale (2004 ~ 2008) i ricorsi avverso gii awvisi di accertamento per gli anni precedenti scaturenti dalla medesima
attivitd investigativa;

- Accertamento relative alfesercizio 2008: in data 2 dicembre 2013 & stato notificato Avviso di accertamento IRES-IVA in
reloziona all'esercizio 2008, quale conseguenza delfattivita di verifico delia Guardia di Finanza def 7 maggio 2009. Al pari
dei precedenti esercizi I'Agenzia ha contestato la deducibilita di talune svaiutazieni su crediti operate ai sensi delfarticolo
106 del TUIR riqualificandole quali presunte perdite, deducibili secondo i canoni e le condizioni di cui alfarticolo 101 Tuir,
con Uno conseguenta contestazione di maggiore IRES per Euro 60 mila. E* stata altresi contestata o detrazione IVA su
acquisti per complessivi Euro 957 mila in conseguenza alla riqualificozione di alcune operazioni esenti (per
intermediozione ossicuratival. Le sanzioni previste per le suddette contestazioni ammontane d Euro 1.257 miglicia;

- Accertomento relative all'esercizio 2007: in data 28 dicembre 2012 & stato notificato Atte di contestazione di sanzioni,
relative olla "sanzione amministrativa def 30% delle ritenute non versate nei termini previsti” di cui ai'art. 13 del digs. 18
dicembre 1997, n. 471, per l'ommontare di Eure 1.031 mila, In pari data & stato notificato avviso di accertamento e
contestuale irrogazione di sanzioni per maggiori ritenute di cui af quinto comma dellart. 26, comma 5 del D.PR. .
600/1973 di Euro 3.346 mila oftre che sanzioni per “infedele dichigrazione del sostitute d'imposta” per limporto di Euro
3.436 e per “corente od omessa ritenuta operata” per {importo di Euro 687 mila.

- Accertamento relativo all'esercizio 2008 (ex GE BANK): in data 19 luglio 2013 é stato notificato Atte di contestazione, in
qualita di cessionario di ramo d'azienda riferito alla societd General Electric Capital Bank S.A. succursale italiono, relativo
alla sanziene amministrativa prevista per Fomesso versamento di ritenute sui redditi di cui all'art. 26, comma § del D.P.R,
n. 600/1973 per Fammontare di Euro 1.781 mila, In pari data & stato notificato avviso di accertamento per omessa
effettuazicne e dichiaraziene di ritenute di Euro 5.937 mila irrogando una sanzione amministretiva pecuniaria unica pari
ad Euro 7.125 milo. | due avvisi scaturiscano dal questionario per gli esercizi 2008 e 2009 che era stato notificato in data
5 maggio 2013,

- Accertamenio relativo all'esercizio 2008: in data 24 dicembre 2013 & stato notificate Atto di contestazione delle
sanzioni, refativo dlia sanzione amministrativa prevista per “carente od omesso versomente di ritenute” ai sensi del
comma 1 dellart. 13 del digs. n. 471, per fammontare di Euro 4,438 mila. In pari dota  state notificato avviso df
accertamento, conternente due disting rifievi. In particolare il prime per recupero deli'ammortamento non deducibile
relative a costi pluriennali su software come previsto dai principi contabili I1AS38 ai fini IRES per Euro 1.217 e ai fini IRAP
pari a Euro 187; i secondo per maggiori ritenute alla fonte ex art. 26, comma 5, terzo periodo def DPR n. 600/1973 per
Firmparto di Euro 14.795 milg, oltre che sanzione di 14.795 mila per infedele dichiarazione del sostituto d'imposta e per
mancata esecuzione della ritenuta alla fonte di Euro 2,959 mila;

- Accertamento relativo all'onno 2008 (ex GE LEASING ITALIA S.p.A) in data 19 dicembre 2013 & stato netificato otto di
contestazione in merito alla moncata applicazione della ritenuta dimposta sugli interessi riferiti alfanno 2008 per
lammontare di Euro 461 mila. E' stato inoftre notificato in data 19 dicembre 2013 awvise di accertamento per infedele

dichiarazione su ritenute di Euro 1.537 mila irrogandoe una sanzione amministrativa pecuniario unica pari ad Euro 1.844

Ji

41




IR

GE CAPITAL SERVIZI FINANZIARI SPA NOTA INTEGRATIVA

mita. { due awvisi scaturiscono dal questionario per gli esercizi 2008 e 2009 che era stato notificato in data 16 ottobre
2013,

Stante il tenore, il merito e la fondatezza della segnalazione la Societd ritiene infondati i sopra citati rilievi essendo
convinta delle proprie ragioni fattuali e giuridiche che fard valere nelfle opportune sedi. Coerentemente non sano stati
effettuati specifici accantonamenti in bilancio.

11.2 Variazioni nell'esercizio defla voce 110 “Fondi per rischi e oneri”

A. Esistenze iniziali 5.460 4,925

8 Aumenti 1324 1.135

81 Accantonamentc dell'esercizio 1.236 1135
B2 Altre variazioni in aumento

€ Diminuzioni
C1 Utilizzo dell'esercizio
C2 Alt evqriazioni in diminuzione

istenze fina

Sezione 12 - Patrimonio - Voci 120-130-140-150-160-170
12.1 Composizione della voce 120 "Cupitale”

Il capitale sottoscritto e versato risulta composto unicamente da azioni ordinarie.

1 Capitate
1.1 Azioni ordinarie 41.000

1.2 Alire azioni

it capitale & composto da numero 50.000.000 ozioni del valere nominale di 0,82 Euro cadauna e, a partire dal 31
dicembre 2010, & totalmente detenuto dalla controliante GE Capital interboncn S.p.A.

Non sone presenti in bilancie e seguenti voci:
» 12.2 Composizione della voce 130 “Azioni proprie”;
» 12.3 Composizione della voce 140 "Strumenti di capitale”;

» 12.4 Composizione della voce 150 “Sovrapprezzi di emissione”.

/i
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12.5 Altre informazioni

A sensi deltart. 2427 commo L n.7 bis del codice civile si riporta di seguito il prospetto nel quale, per ogni voce di

patrimonio netto, viene riportata la relativa possibilité di utilizzo e distribuibilitd:

Capitale 41.000.000

Riserva legale 3.922.705 B

Riserva straordinaria 37882068 A-B-C 37.882.068 | 4, 501533
Avanzo di fusione 168.347.337 A-B-C 168347337

Riserve speciali di valutazione 123,694 A-B 123,654

Riserva di valutazione first time adoption 5.838.053 A-B-C 5.838.053

Totale 257.113.857 212.191.152 | 14.861.633
Quota non distribuibite 45.046.399

Residua quota distribuibife 212.067.458

Legenda: (A) per oumento di capitale; (B} per copertura perdite; [C] per distribuzicne ai soci.
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezionel - lnteressi —Vocil0e 20

1.1 Composizione della voce 10 “Interessi attivi e proventi assimilati”

La voce "Interessi attivi’ accoglie interessi su crediti verso enti creditizi, finanziari, nonché su crediti verso la clientelo.
L'aumento degli interessi attivi maturati nel corso del presente esercizio & influenzata dall'acquisizione di un'viteriore
linea di credito floating derivanti dall'operazione di fusione per incorporazione, can efficacio dal 1° maggio 2013, deile
societd GE Leasing S.p.A. e Bios Interbanca S.r.l. '

5 segnala che la voce “Crediti vs enti finanziari - Finanziamenti” accoglie interessi su junior notes per 108 miglicia di

Euro.

Attivitd finanziarie detenute perla
1 negoziazione

2 Attivitd finanziarie valutate ol fuir value

Altivitd finanziarie disponibili per {a
3 vendita

Attivita finanziare detenute sino alla

4 scadenza

5 Crediti
5.1 Crediti verso banche 18 85 103 1
5.2 Crediti vs enti finanziari 13 109 122 118
5.3 Crediti verso la clientela 42539 2.705 45244 44110

6 Altre attivitd

7_Derivati di copertura
Totale

1.2 Interessi attivi e proventi assirmilati: altre informazioni

Non si & ritenuto necessario aggiungere ulteriori informazioni rispetto a quelle gid fornite nella precedente tabelia

Jib
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1.3 Composizione della voce 20 “Interessi passivi e oneri assimilati”

La voce Interessi passivi accoglie interassi su debiti verso enti creditizl, finanziari, nonché oneri su aitre partite debitorie.

Dehiti verso banche

1

2 Debiti verso enti finanziari 22.412 24 22436 10,620
3 Debiti verso la clientela 0 10.123
4 Titoli in circolazione

5 Passivitd finanziarie di negoziazione

6 Passivittl finanziarie al fair value

7 Altre passivitd 1 1 1
Derivati di copertura

Sezione 2 - Commissioni - Voci 30 e 40

2.1 Composizione della voce 30 “Commissioni attive”
La voce 30 risulta composta da commissioni attive per servizi finanziari e di consulenzo, da spese di istruttoria relative al
prodotto leasing, riscontate sulla base del piano finanziario del contratto, e da commissioni attive maturate per Fattivitd

di servicing svolta.

1 Operazioni di leasing finanziario 2.145 1811
2 Operazieni di factoring

3 Credito al consumo

4 Attivitd di merchant banking
5 Garanzie rilasciate

6 Servizi di:

- gestione fondi per conto terzi
- intermediazione in cambi

- distribuzione prodotti 2.515 3.052
- altri
7 Servizi di incasso e pagamento

8 Servicing in operazioni di cartolarizzazione 985 1568
9 Altre commissioni
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2.2 Composizione della voce 40 "Commissioni passive”

La voce commissioni passive risulta composta da oneri di competenza dell'esercizio non riconducibili alla determinazione
del tasso effettive di interesse.

Si precisa che le commissioni passive rientrano nel calcolo del costo ammortizzato dei crediti cosi come meglio

specificato nella Sezione; "Politiche Contabili” della presente Nota Integrativa,

1 Garanzie ricevute
2 Distribuzione di servizi da terzi
3 Servizi di incasso e pagamento
4 Altre commissioni

3.573 3.148
295 289

La voce:
- "Garanzie ricevute” accoglie il rilascio della Guarantee fee che o controllante General Electric Capital Corporation,
aveva neil cantronti della banca inteso Sanpaoclo sulla linea di credito estinta in maggio 2009,
- "Distribuzione di servizi da terzi* accoglie le commissioni erogate afla rete quale incentivazione sui volumi realizzati.

- “Servizi di incasso e pagamento” accoglie oltre spese bancarie.
Non risultano iscritti in bilancio:

Sezione 3 - Dividendi e Proventi assimilati - Voce 50

Sezione 4 - Risultato netto dell'attivitd di negoziazione - Voce 60

Sezione 5 - Risultato netto dell'attivita di copertura - Voce 70

Sezione 6 - Risultato netto delle attivita e delle passivitd finanziarie valutate al fair value - Voce 80

Sezione 7 - Utile Perdita) da cessione o riacquisto - Voce 90
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Sezione 8 - Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento - Voce 100

8.1 Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di crediti

La voce 100 risulta cosi compaosta:

1 Crediti verso banche
- per leasing
- per factoring
- altri crediti
2 Crediti vs enti finanziari
- per leasing 69 4 - 1 72 9
- per factoring
- altri crediti
3 Crediti verso clientela
- per leasing 19.719 5.062 7367 45616 12.798 14386
- per factoring

- per credito al consuma
[tri crediti

4,786

Le rettifiche di valore dei crediti vengono effettuate sulla base delle classi di merito assegnate af contratti, dei numeri di
insoluto registrati, e nel caso dei beni in leasing dei valori di recupero del bene di mercato. Per ogni ulteriore informazione

si rimanda alla parte A della presente nota integrativa, voce “Crediti” - Valutazione analitica e alla sezione specifica sul
rischio di credito.

Le rettifiche di valore per deterioramento di crediti includono sia gli accantonamenti dei crediti effettuate a seguito di una

valutazione di impairment sui crediti, sia le perdite registrate nell'esercizio pari a 4.906 miglioia di Euro.

Le perdite su crediti sono cosi ripartite:
- Leasing: 3.731 miglicia di Euro
- Credito of consurmo: 1.017 migiiaia di Euro
- Alli Crediti: 158 migliia di Euro

Non risultano iscritte in bilancio:
» rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di attivita finanziarie disponibili per la vendita;
»  rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di attivita finanziarie detenute sino alla scadenze;

e rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di altre operazioni finanziarie.
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Sezione 9 - Spese Amministrative - Voce 110
9.1 Composizione della voce 110.a “Spese per il personale”

La voce 110a risulta cosi composta:

1 Personale dipendente

g salari e stipendi 7.436 7.331

b oneri sociali 2410 2.281
¢ indennita di fine rapporto
d spese previdenziali

e accantonamento al TFR 757 785
f accantonamento ol fondo trattamento di quiescenza e obblighi simili
- g contribuzione definita
- a benefici definiti
g versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni:
- a contribuzione definita
- a benefici definiti

h altre spese 1871 667
2 Altro personale in attivitd - 5
3 Amministratori e sindaci 96 127

4 Personale collocato @ riposo

5 Recuperi di spesa per dipendenti distaccati presso altre gziende - 386 -1.071
6 Rimborsi di spesd per dipendenti distaccati presso lu societd 312 110

9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria

Durante ['esercizio appena concluso sono stati in forza mediamente 209 dipendenti, suddivisi tra:
- 8 dirigenti;
- 30 quadri;

- 171 restante personate

contro i 180 dell'esercizio precedente.

=
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9.3 Composizione della voce 110.b "Altre spese amministrative”

La voce 110b risulta cosi composta:

Consulenze e servizi 10,515 9.150 J
Spese di gestione immobili riparazioni e manutenzioni 596 847

Spese telefoniche e postali 559 583

Spese di viaggio 436 -1

Spese di pubblicita 63 81

Acquisti e dalire spese §77 1011

Totql .

La voce "Consulenze e servizi” comprende principalmente i costi sostenuti per:

= la gestione in outsourcing di parte della attivitd gestionali/amministrative, quale o gesticne degli archivi, dei

servizi di segreteric e reception;

= consulenze infermatiche;

v monagement fees relative ai servizi ricevuti direttamente dalic GE European Head Quarters per un imparto
complessivo di 3.208 miglicia di Euro;

o royofty fees relative alfutilizzo del marchio dovute alla GE Capital Registry INC per un importo pori g 1.226
miglidia di Euro;

»  costi derivanti dal contratto di Master Service Agreement stipulato con la controllante GE Interbonca S.p.A. per il
rioddebito dei costi di struttura per fammentare di 3.019 migliaio di Euro. Tali costi risuitane in diminuzione
rispetto al 2012.

La voce in esame fisulta in aumento rispetto all'esercizio 2012 di circa 1.4 mighala di eure. Lincrermento & principalmente
riconducibile oi maggiori costi derivanti dalf'ocquisizione della societd GE Leasing S.p.A. e Bios Interbanca S.rl. GE Capital
Servizi Finanziori S.p.a. In porticolore 1,3 milioni di euro del delta rispetto aif'esercizio precedente sono afferenti alla
societd GE Leasing:
- Monoegernent Fees per 838 migliaia di euro;
- Costi derivanti dal contratto di Master Service Agreement stipulato con la Controllante GE Capital
Interbanca per 382 migliaia di euro;

- spese licenze software per 71 miglicia di euro.

La Voce “Acquisti ed alire spese” comprende principalmente i costi sostenuti per:
- Stampati, abbonamenti;

- Imposte e Tasse.
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Sezione 10 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd materiali - Voce 120

10.1 Composizione della voce 120 “Rettifiche/riprese di valore nette su ottivitd materiali”

La voce 120 risulta cosi composta:

11

o

[
o o T a N n O

e

1 Attivita ad uso funzionale

2 Attivitd riferibili al leasing finanziario
3 Attivita detenute a scopo di investimento
di cui concesse in leasing operativo

di proprietd
Terreni
Fabbricati
Mobili
Strumentali
Altri
acquisite in leasing finanziario
Terreni
Fabbricati
Mobili
Strumentali
Altri

263
82
177

263
82
177

525 |

Sezione 11 - Rettifiche/riprese di valore nette sy attivitd immateriali - Voce 130

11.1 Composizione della voce 130 "Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immateriali”

La voce 130 risulta cosi composta:

1. Avviamento
2. Altre attivitd immateriali

201 diproprietd

2.02 acquisite in leosing finanziario
3. Attivita riferibili al leasing finanziario

136

136

4. Attivita concesse in leasing operative

Non risulta iscritta in bilancio:
Sezione 12 - Risultato netto della valutazione al fair value delle attivitd materiali e immateriali - Voce 140

/i
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Sezione 13 - Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri - Voce 150

13.1 Composizione deila vace 150 "Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri”

Acc.to per Indennitd supplettiva di clientelo
Acc.to per cause legali in corso
Acc.to fondo costo del denaro
Acc.to per fondo aneri CQS
Acc.to fondo oneri su bol

i

Lavoce:

“Accantonamento per cause legali in corso” accoglie lo stanziamento delff'esercizio relativamente alle spese che
la societd andrd a sostenere per contenziosi in essere alia data di redozione del presente bifancio, al netto dei
rilasci effettuati nellesercizio a sequito della definizione e liquidazione degli stessi;

"Accantonamento per fondo oneri su bolli; accoglie il rilascio del fondo per tasse automobilistiche effettuato
nefl'esercizio 2013. Fino ad agosto 2009, in caso di insolvenza da parte del cliente in relazione af pagamento
della tassa qutomobilistica, la Societd era obbligata in solido ol pagamento defla stessa. I! fondo, accantonato o
coperiura di tale rischio, al 31/12/2013 ha registrato un rilascio di 380 migliaia di euro;

"Accantonamento per costo del denaro: il fondo & stato costituita nel 2013 per far fronte al rischio carrelato alla
possibilitds di esercizio della clausola di "gross up" contenuta nef contratto di finanziomento da parte delfa societa
GE Capitat Eireann Funding 1. Tale clousola prevede la facoltd per la societd creditrice (GE Capital Eireann
Funding 1} di richiedere un pagamento integrativo a fronte della ritenuta d'acconto detratta da GE Capital SF in

sede di liquidazione degli interessi sulla linea di finanziamento.

Sezione 14 - Altri proventi e oneri di gestione - Voce 160

14.1 Composizione della voce 160 "Altri proventi e oneri di gestione”

La voce 160 risulta cosi composta:

ALTRI ONERI DI GESTIONE -17.595 -15.625
- Oneri per recupero beni in leasing -1.349 -1.140
- Altri oneri per attivitd dileasing -10.659 -8.135
- Oneri e spese legdli per recupero crediti -4.296 -5.224
- Informazicni bancarie e banche dati -685 -552
- Altri oneri ~-606 -575
ALTRI PROVENT! DI GESTIONE 23.872 21.966
- Proventi per recupero beni in leasing 4.563 5.159
- Altri proventi per attivitd di leasing 2.279 1.950
- Proventi per recupero crediti 2975 3.856
- Altri recuper: di spesa 9.927
- Altri proventi 1074
Totale. L —
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La voce "Oneri e spese legali per recupero crediti” accoglie [e spese sostenute per la gestiona del recupero crediti e fa
gestione dei contratti dileasing (spese di trascrizione, anticipazioni PRA etc.|.

Le voci “Proventi per recupero beni in leasing” e "Oneri per recupero beni in leasing” comprendono le componenti
economiche legate ol recupero dei beni in leasing, il rinddebito al cliente dei costi di gestione del contratto stesso, if

riaddebito delle multe per tasse di circolazione, | proventi per i prodotti assicurativi Lease8Go, Lease & Life, PP

Sezione 15 - UtilifPerdite delle portecipazioni - Voce 170

15.1 Compasizione della voce 170 * Utili/perdite delle partecipazioni”

1. Proventi
1.1 Rivalutazioni
1.2 Utifi da cession
1.3 Riprese di valore
1.4 Altri proventi

2. Oneri

2.1 Svalutozioni L367
2.2 Perdite da cessione

2.3. Rettifiche di valore da deterioramento
2.4 Altri i

Il saldo di Esercizio & relativo alla svalutazione della partecipata GE Capital Finance S.r.l. in seguito alla realizzazione da

parte di quest'ultima delle perdita dellEsercizio 2013,

Sezione 16 ~ Utili/perdite du cessione di investimenti - Voce 180

16.1 Composizione della voce 180 * Utili/perdite da cessione di investimenti”

1. Immobili 9
1.1 Util da cessione 9
1.2 Perdite da cessione

2. Altre attivita 16 95
2.1 utili da cessione 16 112
2.2 Perdite do cessicne -17

La voce accoglie gli utili ¢ [e perdite derivanti dalla cessione di beni di proprietd, quale differenza tra il prezzo di vendita e

il valore netto contabile delfattivitd ceduta.

52




GE CAPITAL SERVIZ| FINANZIARI SPA NOTA INTEGRATIVA

Sezione 17 - lmposte sul reddito d'esercizio deli'operativita corrente - Voce 190
Composizione della voce 190 "imposte sul reddito delf'esercizio delfoperativitd corrente”

La voce 190 risulta cosi composta:

1 lmposte correnti 817 749
2 Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi -931
3 Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio
3- Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio per crediti dimposta di cuialla L. 2722
his 214/2011 )
& Varigzioni delle imposte anticipate -6.028 -3.516
5 Variazioni delle imposte differiie

Si segnala che, per effetto delle disposizieni normative in terna di imposte anticipate e tenendo in considerazione gli
accordi contrattuali derivanti daltadesione della Banca al Consolidato Fiscale Nazionale, st & proceduto alla rilevazione
delle Attivita per imposte anticipate, sio IRES che IRAP, relative alle sole perdite e svalutazioni su crediti deducibili in quote

costanti in 5 esercizi, cosi come disciplinato dalla Legge di Stabilitd 2013 convertita in Legge n.228/2013.

17.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bitancio

La riconciliazione non viene fornita in quanto tale infarmativa a livello di bilancio individuale non aggiungerebbe elementl
utifi alla miglior comprensione del carico fiscale defla Societd, avendo la Banca rilevato uno perdita fiscale; limpatto sulla
voce imposte & sostanzialmente rappresentato dagli effetti dei cambiamenti normativi gits in precedenza richiamati e

riguardanti lscrizione delle imposte anticipate,

Sezione 18 - Utili (perdital dei gruppi di attivitd in via di dismissione al netto delle imposte - Voce 200

Non song iscritti in bilancio utili o perdite dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto delfe imposte
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Sezione 19 - Conto economico: altre informazioni

19.1 Composizione analitica degli interessi attivi e delle commissioni attive

NOTA INTEGRATIVA

La seguente tabella & stata integrata rispetio @ quanto disposto dafle “Istruzioni per la redazione del bilancio degli

intermediari finanziar iscritti nellElenco speciale, degli IMEL, defle SGR e delle SIM sulla base degli 1AS/IFRS®, ¢l fine di

fornire un moggiore dettaglio informativo in merito al portafoglio non rientrante nel credito al consumo.

1{ Leasing finanzlaric
beni immabili

beni mobili

beni strumentali
beni immateriali

2 | Factoring

3 | Credito al consumo
prestiti personali
prestiti finalizzati
cessione del quinto

4 | Garanzie @ impegni

di natura commerciale
di natura finanziario

14

[te]

25693
5.160

153
56
8.007

5 | Altri finanziamenti
prestiti finalizzati
Mutui

13

5316

30
299

31022
5.178

153
87
8305

29.745

344
520
10.222

13

6 I Altri interessi

57
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

Sezione 1 - Riferimenti specifici sulle attivita svolte
A, LEASING FINANZIARIO

A.1 Riconciliazione tra linvestimento lordo e il valore attuale dei pagamenti minimi dovuti

Per pagamenti minimi dovuti al locatore si intendono le rate residue previste contrattualmente, la cui somma costituisce
finvestimento lordo.

Linvestimento lordo, inteso come somma dei pagarnenti minimi dovuti e di gualsiosi valore residuc non garantite
spettante al locatore, & corrispondente alla sommatoria del valore attuale dei pagamenti minimi dovuti, inteso come
somma tra pagamenti richiesti o che possono essere richiesti dal locatore {esclusi | canoni potenziali costi per servizi ed
imposte pagati dal focatore e o questi rimborsati), qualsiasi valore residuo garantito, prezzo di riscatto di cui @
ragionevole I'esercizio se if tasso utilizzato per I'attualizzazione coincide con il tasso, de! contratto di locazione finanziario.

Nella tabella si evidenziano | pagamenti minimi dovuti ripartiti tra guota capitale e quota interessi.
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GE CAPITAL SERVIZI FINANZIARI SPA NOTA INTEGRATIVA

A3 Classificazione dei crediti di leasing finanziario per tipologia di bene focato

A. Beni immohbili
Terreni
Fabbricati

B. Beni strumentali 79384 1 1.139 4 - -

€. Beni mobili
Autoveicali 573.199 559.693 | 20.375 6,178 26.114 6.241
Aeronavale e ferroviario
Altri

D. Beni immaterigli

Marchi
Software

A4 Classificazione dei beni riferibili al leasing finanziario

A. Beni immobili
- Terreni
- Fabbricati

B, Beni strumentali 45 45

C. Beni mobili
- Autoveicoli 11 11
- Aeronavale e ferraviario
- Altd

0. Beni immateriali

- Marchi
- Software
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GE CAPITAL SERVIZI FINANZIARI SPA

A.5 Dinamica delfe rettifiche di valore

NOTA INTEGRATIVA

1 diminuzione

SPECIFICHE
Su attivitd deteriorate
Leasing immobiliare
- sofferenze
- incagli
- esposiz, ristrutturate
- esposiz. scadute
Legsing strumentale 6| 1930 2877] 9985 893| 1085 1901 10.919
- sofferenze 1 165 1.925 1953 243 179 3.622
- incagli 5 932 782 6.138 457 1166 6.240
- esposiz. ristrutturate 142 170 35 277
- esposiz, scadute 691 1.894 164| 1.085 556 780
Leasing mohiliare 66384 14127| 3.699] 4.044| 6475| 17.186 6441 68.152
- sofferenze 39.268( 5727 3696 787 3.861 4980 40.637
~incagli 26.227 8.043 1.718 2.430 5.157 1375 27.026
-~ BSposiz. ristrutturate 3 1 2
- esposiz. scadute 889 357 1.539 183 2029 86 487
Leasing immateriale
- sofferenze
- incagli
- esposiz. ristrutturate
- esposiz. scadute
TOTALE A 66.390| 16.057 6.576| 14.029| 7.368 8.271 8.342 79.071
DI PORTAFOGLIO 10465 50068] 2478 3641 4618 783 429 11.817
Su dltre attivitd :
- leasing immobiliare
- jeasing strumentale 29 724 2478 284 374 590 1.983
- leasing mobiliare 10.436 4344 4334 783 55 226 9.834
- leasing immateriale
TOTALEB
Totale

Le retiifiche/riprese di Valore, rispettivamente di Euro 21,125 e (11.986}, compongeno insieme affe perdite su crediti, paria

Euro 3.731, il safdo della Tabella 8.1 “Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di crediti”, pari a Euro 12.870.

Ji

1




GE CAPITAL SERVIZI FINANZIARI SPA NOTA INTEGRATIVA

A6 Altre informazioni

A6.1 Descrizione generale dei contratti significativi

La Societdt opera principalmente nel mercato automobilistico offrendo alla clientela, rappresentata da privati o piccole e
medie imprese, prodotti a tasso fisso o variabile strutturati sulle esigenze della clientela stessa. A partire da maggio
2013, a valle dell'operazione di fusione per incorporazione delle societd GE Leasing S.p.A. e Bios Interbanca Srlin GE
Capital Servizi Finanziari 5.p.A. la Societd ha iniziato ad erogere anche contratti di leasing strumentale.

In considerazione dei valori finanziati e delle durate degli stessi si pud affermare che nen esistono nel bilancio appena

chiuso “contratt significativi® di cui dare menzione nella presente nota integrativa.

A.6.7 Altre informazioni sul leasing finanziario
- Utili finanziari differiti
- Fondo svalutazione crediti riferibile ai pagamenit minimi di leasing

- Canoni potenziali rilevati come proventi deff'esercizio
Non sono presenti in bilancio canoni potenziali di locazione cioé canoni di cui non & stato prefissato 'ammontare ma

viene determinato sulla base delfandamento futuro di parametri che cambiano con il passare del tempo (indici di prezzo

futuro, tassi di interesse futurol.

A.6.3 Operazioni di retrolocazione (lease back)
Non sono presenti in bilancio operazioni di retrolocozione {iease back cioé operazioni che comportino la vendita e la

successiva immediota retrolocazione delle stesso bene allo medesima controparte.

B. FACTORING E CESSIONE DI CREDITI

La societd non ha effettuato nell'esercizio operazioni di factoring o cessione di crediti.

S
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C. CREDITO AL CONSUMO

C.1 Compaosizione per forma tecnica

1 Attivita in bonis
- prestiti personali

- prestiti finalizzati
- cessione del quinto

2 Attivita deteriorate
Prestiti personali
- sofferenze
- incagli
- esposizioni ristrutturate
- esposizioni scadute
Prestiti con carte revolving
- sofferenze
- incagli
- esposizioni ristrutturate
- esposizioni scadute
Prestiti finalizzati
- sofferenze
- incagli
- esposizioni ristrutturate
- esposizioni scadute
Cessione del guinto
- sofferenze
-incagli
- esposizioni ristrutturate
- esposizioni scadute

Ff&fb[e

- prestiti con carte revolving

NOTA INTEGRATIVA

75.560 3.384 72.176 107.223 1,999 105.224
713 a0 623 2.044 173 1871
176 20 156 2,083 147 1937

74671 3.273 71398 103.095 1678 101417

40.070 34,708 5.361 42.552 35.376 7.176

9.954 9.460 494 10.719 9.988 732
8.729 8.383 346 9.313 8.847 467
1175 1.065 110 1.281 1114 167
- 0 0 - - -

50 12 38 125 27 97
14922 14,339 583 17.376 16.376 1.000
13.193 12.766 427 14.919 14318 601
1695 1.558 137 2.304 2.041 262
5 1 4 32 2 30

30 15 15 121 15 106
15.194 10.910 4.284 14.457 9.012 5.445
4457 3.993 465 3.684 3.012 672
9.038 6.680 2.358 B.706 5.777 2929
147 5 142 240 2 238

C.2 Classificazione per vita residua e qualita

Fino a 3 mesi

Ofire 3 mesi e fino a 1 anno
Oltre 1 anno e fino a 5 anni
Oltre 5 anni

Durata indeterminata

5361
15.802
63.434
20.616

1.198
2.260
1770

134
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C.3 Dinomica delle rettifiche di valore

SPECIFICHE SU ATTIVITA'

DETERIORATE 35.375 | 3.332 503 1,222 254 | 3.011 14 34.709

Prestiti personali 9987 331 36 228 91 643 14 9.460
- sofferenze 8.846 251 14 157 1 556 14 8.383
- incaghi 1114 77 22 63 85 1.065
- esposiz. ristrutturate
- esposiz. scadute 27 3 8 8 2 12

Prestiti con carte revolving -

Prestiti finalizzati 16376 217 95 280 84} 1985 14339
- sofferenze 14318 | 162 89 180 1.623 12,766
- incagli 2.041 55 g4 83 36l 1.558
- esposiz, ristrutturote 2 1 1
- esposiz, scadute 15 6 6 1 14

Cessione del quinto 9.012 | 2784 372 714 161 | 383 10910
- sofferenze 3012 838 355 123 89 3993
- incagh 5777 | 1.730 17 564 280 6.680
- esposiz. ristrutturate 2 3 5
- @sposiz, scadute 221 213 27 161 14 232

DI PORTAFOGLIO SU ALTRE

ATTIWVITA’ 1,999 | 2.001 2 342 251 25 3.383

- prestiti personali 173 2 54 28 2 90

- prestiti con carte revolving

- prestiti finalizzoti 147 115 11 1 20

- cessione del quinto 1679 | 2.001 173 212 22 : 3.273

Le rettifiche/riprese di Valore, rispettivamente di Euro 5.333 e (1.564), compongono insieme alle perdite su crediti, paria
Euro 1,017, it saldo deila Tabella B.1 “Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di crediti, pari a Euro 4.786.
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NOTA INTEGRATIVA

C.4 Altre Informazioni

Con riferimento agli stock di credito ol consumo coliocati con vendita diretto confermiamo che nelfesercizio 2013 non

sono stati collocati contratti attraverso questo canale.

ALTRI FINANZIAMENTI]

Con riferimento alla voce “Altri finanziamenti” viene fornito lo stesso tipe di informativa rispetto afla sezione di Credito al

Consumo, al fine di una maggiore coerenza e considerata lo sua rilevanza in seguito all'acquisizione del portafoglio mutu

nel corso del 2009,

1. Altri finanziamenti - Composizione

Fino a 3 mesi 463 263 5770 5.841
Oltre 3 mesi e finoa 1 anno 2.989 3.544 17.021 17.132
Oltre 1 anno e fino a 5 anni 34,778 35477 25.409 25.612
Oltre 5 anni 144,699 164.370 3.767, 4,483
Durata ind . . - - -
S 182989 203.654

1 Attivita in bonis 192.799 5.345 187.453 209.077 5.436 203.642
~ muatui 187.649 4,676 182973 208,785 5415 203.370
- dltri finanziamenti 5.149 669 4480 292 20 272
2 Attivitd deterlorate 79.325 27.536 51.659 70.868 17.800 53.068
Mutui 75,150 23.528 51622 65.635 12.910 52.725
- sofferenze 17.205 8.150 9.055 11.295 3.243 8.052
-incagli 30.146 10.385 19.761 9.762 1.463 8.299
- esposizioni ristrutturate 4,902 347 4554 5.653 171 5482
- esposizioni scadute 22.897 4,646 18.251 38925 8,033 30.892
Altri fingnzigmenti 4175 4.008 167 5.233 4,890 343
- sofferenze 3.828 3,708 120 4623 4,409 214
- incagli 332 298 35 558 475 83
- esposizioni ristrutturate 5 1 4 10 1 10
- esposizioni scadute 10 2 8 42 6 36 "
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3. Altri finunziamenti - Dinamica delle rettifiche di valore

SPECIFICHE

Su attivitd deteriorate 17.801| 10.461 7.411 14 165 7.049 937 27.536

Mutui 12910 10.407 7.385 150 7.024 23528
- sofferenze 3.245| 2944 1.988 25 8152
- incagli 14631 3.545 5397 22 10.383
- esposiz. ristrutturate 170 234 17 40 347
- esposiz. scadute 8.032| 3.684 86 6.984 4.646

Altri fingnziomenti 4.891 54 26 14 15 257 937 4.008
- sofferenze 4409 37 26 14 2 777 3.707
-incagli 476 16 12 25 157 298
- esposiz. ristrutturate 1 1
- esposiz. scadute 5 1 1 3 2

DI PORTAFOGLIO

Su altre attivita 6.231 641 62 1 1.388 424 4.346

- mutui 5.416 641 61 1.019 423 4676

- altri finanziamenti 815 223 1 1 369 1 670

" Totale

Relativamente alla voce “Altri finanziamenti” si segnala che la Societd ha provveduto ad ollineare | sistemi informativi
gestionale (gestito do outsourcer), contabile e di segnalazicne in merito alf'atiribuzione delle rettifiche di valore su crediti
alle specifiche categorie di rischic.

Le rettifiche/riprese di Valore, rispettivarmente di £uro 11.325 e (1553}, compongona insieme alle perdite su crediti, paria

Euro 158, il saldo detia Tabella 8.1 "Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di crediti”, pari a Euro 9.930.

D. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGN!

Le sole garanzie in essere alla data del presente bilancio sono garanzie ricevute e si riferiscono a:

- fidejussioni ricevute da Intesa SanPaolo per il coniratto di affitto defia sede di Mondovi e per |l
pagamento dei premi assicurativi del prodetto COS;

- garanzie personali ricevute da terzi sui contratti in portafoglio;

- garanzie reali ipoteche) ricevute sui contratti di mutuo,

Al 31 dicembre 2013 non risultonc presenti garanzie da noi rilasciate a terzi,

i
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Sezione 2 - Operazioni di cartolarizzazione e di cessione delle attivita
C.1 Operazioni di cartolarizzazione
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

Durcnte il 2013 la Societd ha gestito I'operazione di cortelarizzazione entrata nella fase di run-off a partire dal mese di

giugno 2012. Tale fase prevede la restituzione dele Senior Notes coerentemente con femmortamento del portofoglic
sottostante. Secondo le previsioni effettuate, tale operazione andrd ad esaurirsi nel corso della prima meta del 2014,

La societd veicolo cessionaria dei crediti cartolarizzati € GESPV Sr.L, con sede legale in Conegliano, Viu Alfieri 1, iscritta
allElenco speciale tenuto dalla Banca d'italia ex art. 107 del T.U.B,, avente per oggetto sociale esclusivo la realizzazione di
operozioni di cartolarizzazione di crediti. Di tale Societd la scrivente detiene i contrello totalitario.

La gestione dei rapporti con la clientela, dallincasso delle rate alla gestione giudiziale e stragiudiziale, & stata mantenuta
dalla Societdt cedente mediante la sottoscrizione di un contratio di servicing.

| sogaetti coinvalti nelia transazione sono steii:

Issuer GESPV S.rL.

initicl Notes Subscriver DUCMO FUNDING PLC

Originator‘ GE Copital Servizi Finanziari S.p.A.
Servicer GE Capital Servizi Finanzian S.p.A.
Junior Securities Holder GE Capital Servizi Finanziari S.p.A.

Cash Manager BANK OF NEW YORK MELLON - LONDON
English Account Bank BANK OF NEW YORK MELLON - LONDON
Account Bank BANK OF NEW YORK MELLON — MILAN
Agent Bank BANK OF NEW YORK MELLON - MILAN
Paying Agent BANK OF NEW YORK MELLON - MILAN
Calculation Agent SECURITISATION SERVICES S.p.A.
Corporate Servicer SECURITISATION SERVICES Sp.A.
Representative of the Noteholders SECURITISATION SERVICES S.p.A.

l'operazione & stata curata dalta Banca San Paolo IMK, primaria istituzione finanziaria mondiale, tramite la sua unitd
specializzata di Milono, quale “sole arranger” e bonca finanziatrice,
Le operazioni di assessment del credit enhancement @ stata curata da  Standards & Poor mentre la verifica del

portafoglio ceduto & stata curata da KPMG SpA.

Rischi

Il rischio per I'Originator & normalmente rappresentato dalla possibilitd che il Veicolo non sia in grado di liquidare in
maniera integrale gli interessi maturati periodicamente sui titoli Senior che prevedono un rimborso subordinato a quello
di tutte le alire tipologie e di rimborsare il capitole ai sottoscrittori.

Corne previsto dallo IAS 39, sono state effettuate opportune analisi in tema di “derecognition” dalle quali & emerso che [a

sostanzialita dei rischi e benefici connessi al portafoglio crediti ceduto non & stota trasferita e pertanto gli attivi non sono

i

stati cancellati dal bilancio di Ge Copital Servizi Finanziari.

64




GE CAPITAL SERVIZI FINANZIARI SPA

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA
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C.1 Esposizioni derivanti da operazioni di cartolarizzazione distinte per qualita defle attivitd sottostanti

A Con attivit® sottostanti proprie
a} deteriorate
b} altre

B Con attivitd sottostanti di terzi
o} deteriorate
b} altre

112.098
16.669
95.429

99.478
5.732
93.436

C.1 Esposizioni derivanti dalle principali operazioni di cartolarizzazione "proprie” ripartite per tipologia di ottivitd

cartolarizzate e per tipologia di esposizioni

A. Oggetto di
integrale
cancellazione dal
bilancio

B. Oggetto di parziale
cancellazione dal
bilancio

C. Non canceflate dal
bilancio

C.1 GESPV Srl

112.098

12,621

99.478
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C.1.5 Ammontare complessivo delle attivitd cartolarizzate sottostanti of titoli junior o ad altre forme di sostegno
creditizio

A Altivita sottostanti proprie
Al Oagetto di integrale concellazione
1. Sofferenze

2. Incagli

3. Esposizioni ristrutturate

4. Esposizioni scadute

5. Altre attivitd

A2 Cggetio di parzigle cancellozione
1. Sofferenze

2. Incagli

3. Esposizioni ristrutturate

4, Esposizioni scadute

5. Altre ottivitG

A3 Non concellate 99.478
1. Sofferenze 1.069
2. Incagli 3.337
3. Esposizioni ristrutturate
4. Esposizioni scadute 1.326
5. Altre oftivitd 93,746

Attivitd sottostanti di terzi

B.1 Sofferenze

B.2 Incagli

B.3 Esposizioni ristrutturate
B.4 Esposizioni scadute

B.5 Altre attivitd

1.6 Interessenze in societd veicolo

enominazion

GESPV Sl Conegliano - TV 100%

1.7 Attivita di servicer - incassi dei crediti cartolarizzati e rimborsi dei titoli emessi dalfa societd veicolo

GESPV Sl 8.383 139.199 10.078 139.199

Jib
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Sezione 3 - INFORMAZION! SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA

Neltambito di Gruppo, negli uitimi anni, si & intrapreso, riguardo afla gestione di rischi, un percorso evolutivo di graduale
adeguamento dei metodi e degli strumenti, con riferimento sia allo normativa esterna, sie alle esigenze di gestione e
monitoraggio interno.

Le attivitd portate avanti negli ultimi anni volte alla quantificazione del capitale interno di primo pilastro avevano portato
fa Societd ad aderire alla regolamentazione in vigore adottando la metodolegio “standardizzato semplice” identificata
come la piti corretta e adeguata a coprire l'azienda dui rischi di credito.

Nel corso dei primi mesi del 2009 & stata ultimata la predisposizione dell'internal Capitol Adequacy Assessment Process ~
ICAAP - volto a verificare Vadeguatezza patrimoniale rispetto allesposizione ai rischi operativi.

Duronie lo sviluppo del processa di ICAAP si & anche ritenuto opportuno costituire un opposito Comitato con il compito di
garantire F'adeguatezza interna rispetto aile previsioni normative. Tale Comitato, denominato "Asset & Liability Committee
- ALCO", di nomina consiliare, agisce in coordinamento con il Risk Management Committee (RMC} e risulta compesto dai
principoli key players oziendaii [Chief Financial Officer e Chief Risk Officer). Esso ha il compite di garantire policy e
processi, affinché siano conformi all‘evoluzione del contesto normativo, regolamentare ed operativo in materio di rischi,
evidenziando ogni eventuale significativa eccezione.

In particolare si occupa di mantenere adeguate policy a presidio di:

- adeguatezza patrimoniale;

- acquisizione di liquiditd sul rmercato;

- gestione dei rischl di interesse;

- gestione dei rischi di cambio;

- concentrazione dei rischi;

- gestione dei derivati

a se necessario di richiedere approvazioni o deroghe alie policy relativomente ad essi.

La presenza di queste due entitd [RMC & ALCO} ha consentito farmonizzazione delle attivitd e delle responsabilitd gestite
nei vari dipartimenti aziendali consentendo una pitt adeguata struttura di controlo.
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3.1 RISCHIO DI CREDITO

Informazioni di natura qualitativa

1. Aspetti Generali

U'cttivits commerciale della Societd si articola essenzialmente sul leasing finanziario per Pacquisto di autoveicoli o veicoli
commerciali e beni strumentali,

£ quindi importante sottolineare come il portafogiio crediti della Societd presenti caratteristiche di elevata granularitd,
con un numero limitato di esposizioni concentrate su singoli clienti o gruppi.

it pracesso di erogazione del credito & strutturato a seconda delle forma tecnica det credito e dello tipologia di rischio
connesso e prevede un‘articolazione differenziata secanda i sottoindicati macroprocessi:

- Valutozione defla contraparte delfoperazione;

- Cancessione del credito;

- Gestione e monitoraggio dei crediti, in bonis, deteriorati e potenzicimente dubbi;

- Gestione e monitoraggio dei rischi creditizi complessivi.

La qualits del portafoglio viene garaniita in tutte le fosi sopraindicate attraverse un attento processo di valutozione delle
richieste di finanziomento, specifico per ogni prodotto, nonché tramite una gestione efficace del recupero crediti,
supportato ove possibile da strumenti di mitigaziene del rischio. Un dettagliato e constante monitoraggio delle
performance di portafoglio consente inoltre di intervenire laddove necessario sulie regole che gestiscono l'erogazione e

la collection, modificando opportunamente politiche di credito e strategie di recupero.

2. Politiche di gestione del rischio di credito

2.1 Aspetti organizzativi

Nellambite delle tipologie di prodotto finanziario offerte dalia Societd, 'elemento che genera il rischio di credito & la
valutazione del merito creditizio del cliente, ivi includendo eventuali terze controparti coinvolte nel contratto (garanti,
fideiussoril. Tale valutazione seque specifiche regole e processi o seconda della tipolegia di bene, utilizzando svariate
fonti informative di dati pubblici e non (Banca ditalia, Credit Bureay, Infocomere, etc.), unitamente a modelli di scoring

specifici sviluppati dalla Societa sul proprio portofoglio.

Le principali funzioni preposte a gestire e monitorare if rischio di credito sono:

° Risk Management: propone e gestisce odeguate “strike zones” per i vari prodett], recependo anche le direttive

provenienti dall'omologa funzione della Capogruppo. Questa funzione & altresi responsabile deil'attivita di monitoraggic e
gestione del portafoglio crediti, proponendo interventi correttivi sulle policy, i processi decisionali e le strategie di
recupero in bose alle risulianze deile analisi effettuate;

° Ufficio Fidi: & responsabile dello gestione operativa dellistruttorio relativa alle richieste di finanziamento,
eseguendao nelio specifico Panaisi del merito creditizio del cliente che porto dlla defibera, positiva o negativo,

. Ufficio Collection: & responsabile di monitorare costantemente Fandamento dei crediti, con riferimento sia alle

posizioni per crediti in bonis che per crediti deteriorati [sofferenze, incagli, ristrutturati, scaduti} di garantire il ritiro dei beni
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recuperati nei casi di risoluzione del contratto nonché deilo svolgimento della fase di recupero del credita in via giudiziale
o0 extra-giudiziale.

Tutto il processo di gestione e recupero del credito, nonché di classificazione e valutazione del rischio, & supportato
informaticamente e in modo integroto tra le varie funzioni e fosi dell'attivitd, Cuesto permette un controllo sulle
dinamiche del portafoglio, sul passaggio dei crediti nei vari "stati* garantendo una periodica valutazione dei crediti e
delie rettifiche di valore coerenti con le esigenze di rappresentczione in bilancio e di recupero.

Come principio generale, & opportuno infine sottolineare che tuite le concessioni di credito ai richiedenti devono essere
autorizzate da un soggetto che disponga degli idonei poteri di delibera. Tali poteri vengono attribuiti, in prima istanza e
per gli importi pill rilevanti, dalla Capogruppo ol CRO e CEQ congiuntamente; essi a loro volta delegano i loro poteri ai

soggetii preposti alle decisioni di credito, sullo base della loro qualifica ed esperienza

2.2 Sistemi di gestione, misurazicne e controlo
| sisterni di gestione, misurazione e controlio def rischio di credito seguono un approccio omogeneo sulle varie tipologie di
bene, differenziandosi ove necessario in base alle peculiarita di ciascuno e alla relativa tipelegia di clientela.
La valutazione del rischio sottostante alle varie richieste di finanziamento si basa sia suifanalisi del merito creditizio detle
controparti coinvolte, sia sulla rischiositd connessa allo specifico fido richiesto, iviincludendo lo tipologia di bene,
L'onalisi di credito si fonda su svariate fonti informative:

¥ dati pubblici disponibili (Bilanci di Esercizio, Camera di Commercio, Infecamere, etc.);

¥ dati provenienti da banche dati private (Credit Bureau, banche dati associative, etc.k

¥ schede di centrali Rischi di Bunco d'ltalio.
A supporto di tale attivitd & stato attivato da inizio 2011 un sisterna di volutazione autematica delle pratiche {AUD) in
grado di fornire uno proposta di esito all'analiste di credito, a supporto della decisiene finole. Dal primo trimestre 2012
tale sistema si & inoltre arricchito di un nuovo modello di score prevalentemente rivolto alia clientela “nen corporate”,
sviluppato e calibrato sut portafoglio storico di GE Capital Servizi Finanziari; da ottobre 2013, il medesimo modello é aitivo
anche per il segmento strumentale.
Da sottolineare infine che la decisicne creditizia si riferisce sempre alla globalitd dellesposizione concessa dlla
controparte {o eventuali gruppi collegatil; il rinnove periodico di tali affidamenti & da considerarsi alia stregua di una
decisione creditizia "ex-novo”.
Il monitoraggio delle performance del portafoglio crediti viene predisposio con cadenza mensile e declinato per le varie
tipologie di prodotto e sotto-prodotto, nonché per i diversi canali di acquisizione, In questo ambito vengone considerati i
principali indicatori di tasso di insolvenza e perdito, sia sul portafoglio in essere sia a livello di "vintage” di produzione.
Per i prodotti Auto e Cessione del Quinto viene aliresi determinata su base mensile la probabilitd di perdite per fascia di
arretrato, segmentata per tipologia di pradotto. Tale calcelo deriva da un modelfio basato su matrici di transizione degii
stati dei contratti tra 2 diverse osservazioni temporali. Su base trimestrale & invece quantificoto il tasse di recupere da

perdita, calcolato a diversi momenti temporali. Le indicazioni derivate dai suddetti calcoli sono alla base della definizione

VR

delie riserve collettive sui crediti in essera.
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I modelli utifizzati permettene inoltre di stimare le perdite attese sul portafoglio anche ai fini di mantenere l'adeguatezza
del pricing sui nuovi contratti.

Relativamente al prodotto mutui, la porzione di portafoglio che presenta un livello di insolvenza superiore ad uno soglio
critica viene analizzato su base mensile a livelio di singolo contratto, al fine di individuare la relativa probabilita di perdita
e valutare Importo della perdita stessa. Parametro fondamentale per tale valutazione @ il prezzo di mercato delle
garcnzie immobiliori associate i contratti di mutuo. Tale valore viene aggiornato semestralmente mediante perizie
deltimmebile richieste ad una societd terza (Valutazione standard: Full; Drive-by nel caso di accesso non consentitol.

Le indicozioni derivate dalle suddette analisi vanno a contribuire olla definizione defla copertura sui crediti in essere.

2.3 Tecniche di mitigazione def rischio di credito

A tutela del rischio di credito vengeno acquisite, in correlazione al merito creditizio del cliente, e alla tipologia di prodotto
diverse forme di garanzia reale e personale.

Il prodotio leasing finanziario, & nella sostanza, la prevalente forma tecnica, che genera rischi di credito nella Societd ed &
specialmente attraverso un'attenta valutazione della particolare struttura di questo strumento che sono state definite e
politiche di mitigazione del rischio di credito. In proposito occorre dire che it locatore mantiene la proprieta sino
alfesercizio delleventuale opzione di acquisto finale, garantendosi un maggior tasso di recupero in caso di insolvenza del
cliente.

Per if prodotto prestiti garantiti a dipendenti venivano utilizzate forme di copertura assicurativa per il rischio morte e per il
rischio default a cousa della perdita del posto di lavoro.

Per quanto concerne i mutui ipotecari sono state richieste ipoteche di primo grado sostanziale sugli immobili residenziali
che risultavano essere prima casa ol momento dell'erogazione del finanziamento. Per i contratti dove il profilo reddituale
non risultava adeguatoe sono state incltre richieste ulteriori garanzie personali a terzi.

Per tutti i contratti che presentavano al momento deli'erogazione un rapporto erogoto/valore defla goranzie immobiliare
(LTV] superiare alfB0% & stata accesa un‘assicurazione di tipe Mortgage [nsurance o copertura del rischio di perdita cosi
definito: (LTV-80%)/80%*valore della garanzia immobiliare,

2.4 Attivita fingnziarie deteriorate

Le modaiita di classificazione dei crediti deteriorati si attengone sostanzialmente ai criteri definiti do Banca d'ltalia.
Operativamente if processo di recupero del credito viene gestito in primis dallufficio Collection che si occupa di
individuare, tra i soggetti che si presentino in uno degli status di controtto stabiliti dalle policy interne, le posizioni da
porre in sofferenza, che andranne sottoposte afl‘autorizzazione del COO o del Consiglio di Amministrazione a seconda
dell'importo del credito.

In particolare & importante rammentare che vengono considerati:

- in “sofferenza” i crediti nel confronti di soggetti in stato di insolvenza, anche non accertata giudizialmente, o in
situazioni sostanzialmente equiparabili, indipendentemente doll'esistenza di garanzie o della previsione di perdita.
L'apposizione a sofferenza inplica pertonto una volutozicne da parte delfintermediario della complessiva situaziona
finanziaria del cliente che non pud scaturire automaticamente da un mero ritardo di quest'uitimo nel servizio di

pagamento del debito. E' importante rammentare che si considera in sofferenza il soggetto debitore {quindi con tutte le

Lo

posizien a guesto intestate, lease e/o loank;
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- in “incaglie” i crediti nei confronti di soggetti in temporanea situazione di obiettiva difficoltd, che sia prevedibile
possa essere rimossa in un congruo periedo di tempo;

- “ristrutturati” i rapporti contrattuali modificati, in accorde con il clignte le cui condizioni economiche e
finanziarie si siano deteriorate, che diano kiogo a una perdita. Tale perdita & definita come la differenza positiva tra il
valore attuale dei flussi di cassa attesi prima e depo la rinegoziazione;

- *scaduti” i crediti nei confronti di debitori che presentano alla data di riferimento crediti scaduti/sconfinanti da
oltre 1 giorno. L'esposizione viene rilevata come attivitd scaduta “deteriorata” se Iattivitd & scaduta in via continuativa da

pill di 90 giorni al superamento delle soglie di rilevanze indicate Banca ditalia.

In relazione allottivitd di velutazione viene determincto Vimporto della rettifica di valore o Conto Economico come
differenza tra il valore di iscrizione dellattivitd e il valore attuale di flussi di cassa stimati recuperabili attualizzati al tasso
di interesse effettivo delfatiivitd finanziaria svalutata. Il valore del credito viene ripristinato, in tutto o in parte, negli
esercizi successivi qualara vengano meno i motivi della rettifica di volore effettuata.

Il portafoglio dei contratti performing viene sottoposto a valutazione su base statistica e viene determinata una riserva
collettiva a copertura del rischio.

La rischiositd del portafoglio viene stimata attraverso |'utilizzo del Markov Model che atiribuisce ai contraiti una
probabilitd di perdita assegnando un indice di rischio in base alle performance di pagamento dei canoni contrattuali. Tale
orobability & calcolata per bucket determinati aitraverso una stratificazione del portafoglio operata sulia base della

numerositd degli insoluti.

Informazioni di natura quantitativa

1. Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia

1 Attivitd finanziarie detenute per fo
negoziczione

> Attivitd finanziarie valutate al fair
value

3 Arrivitd finanziarie disponibili per

la vendita

Attivita finanziarie detenute sino

adlla scadenza

-~ &

8

Crediti verso banche - - - - 458

Crediti verso enti finanziari
Crediti verso la clientela
Derivati di copertura

522
911.232

458
523
989.895
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2. Esposizioni creditizie

2.1 Esposizioni creditizie verso clientela: valori lordi e netti

A ATTIVITA' DETERIORATE

ESPOSIZIONI PER CASSA 219.858 141.194 - 78.664
- Sofferenze 97.763 81169 16.594
- Incagfi 83.650 53.219 30431
- Esposizioni ristrutturate 5715 632 5.083
- Esposizioni scadute deteriorate 32.730 6.174 26,556

ESPOSIZIONI FUQRI BILANCIO

- Sofferenze

- Incagli

- Esposizioni ristrutturate

- Esposizioni scaduie deteriorate

TOTALEA 219.858 141.194 - 78.664

B ESPOSIZIONI IN BONIS
- Esposizioni scadute non deteriorate 80.857 2.623 78.234
- Altre esposizioni 850.925 832999

TOTALE_B 931.732 141.194
otale At 15164 K119

911.233
59.897

Si precisa che, con riferimento alle esposizioni in bonis, non & possibile fornire la ripartizione per fasce di scaduto prevista

dalltFRS 7, par. 3.7, fett.al, poiché&, per quanto concerne i rapporti con la clientela, non esistono esposizioni oggetto di

rinegoziazione nell'ambito di accordi Collettivi.
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2.2 Espasizioni creditizie verso banche ed enti finanziari: valori fordi e netti

A ATTIVITA' DETERIORATE
ESPOSIZIONI PER CASSA 109 108 -
- Sofferenze 80 79
- Incagii 29 29
- Esposizioni ristrutiurate - -
- Esposizioni scadute deteriorate - -
ESPOSIZIONE FUORI BILANCIO
- Sofferenze
- Incagli
- Esposizioni ristrutturate
- Esposizioni scadute deteriorate

TOTALE A 109 108 - 1

B ESPOSIZIONI IN BONIS
- Esposizioni scadute non deteriorate - - -
- Altre esposizioni 989 9 980

TOTALE B
‘otale

Si precisa che le esposizioni sopra riportate non sono soggette né a rating emessi da societd esterne, né a rating interni
paiché, nel valutare il rischio di credito, la Societd adotta la metodologio "Stendardizzata Semplificata”, cosi come

previsto dalla Circolare di Banca d'ltalia n. 216 del 5 agosto 1996.

3. Concentrazione del credito

Distribuzione dej finanziamenti verso le imprese e Grandi rischi

La gestione del rischio di concentrazione & coerente con quanto stabilito dalla vigente normativa ed & diretto a limitare i
rischi provenienti dalla concessione a singeli prenditori di finanziomenti di imperto rilevante rispetto at potrimonio di
vigilanza; in particolare 1e palicy interne in materia di "grandi rischi” prevedono if rispetto dei limiti sottoindicati stabiliti
daifle Banca d'ltalia, quindi: (Al si considera “grande rischio” una posizione di importo pari o superiore al 10% del
patrimonio di vigilanza; (B) st verifica che Fommontare complessivo dei grandi rischi rimanga entro il limite di otto volte il
patrimenio di vigilanza {limite globalel; (C) clascuna posiziane di rischio rimanga entro il 25% del patrimonio di vigilanza
(limite individuale).

La natura del nostro portafoglio di fatto non permette grandi concentrazioni, infatti esso & composto da due macro
categorie: Prenditori privati o Societd [Piccole e Medie tmprese) e Prenditori pubblici,

Non sono pertante presenti nei valori esposti in bilancio situazioni che per settore di attivith o importo possano
aumentare {'esposizione ai rischio della societd.

In merito alla distribuzione delio stesso per grea geografica o settore econormico occorre rilevere che esso risulta
concentrato in certe aree del Paese e verse controparti appartenenti a certi settori ecoenomici,

Questa distribuzione risulta coerente con le scelte del business di operare e non rappresenta in termini di concentrazione

un potenziale rischio.
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AMMINISTRAZIONE STATALE £ ORGAN| COSTITUZIONALI
AMMINISTRAZIONI CENTRALI - ENTI PRODUTTORI DI
SERVIZI ASSISTENZIALI RICREATIVI E CULTURALI

ENTI DI PREVIDENZA € ASSISTENZA SOCIALE

SISTEMA BANCARIO

SOCIETA' VEICOLO {SV)

ALTRI INTERMEDIARI FINANZIARI - HOLDING
FINANZIARIE PRIVATE

SOCIETA' DI LEASING

ALTRI INTERMEDIARI FINANZIARI - SOCIETA' DI CREDITO
AL CONSUMO

ALTRIINTERMEDIARI FINANZIARI - SOCIETA' DI CREDITO
AL CONSUMO

ALTRI INTERMEDIARI FINANZIARI - ALTRE FINANZIARIE
AUSILIARI FINANZIARI - SOCIETA* DI GESTIGNE FONDI
AUSILIARI FINANZIARI - MEDIATORI, AGENTIE
CONSULENT] DI ASSICURAZIONE

AUSILIAR| FINANZIAR] - PROMOTORI FINANZIAR|
AUSILIARI FINANZIARI - ALTR1 AUSILIARI FINANZIARI
IMPRESE DI ASSICURAZIONE

ALTRI FONDO PREVIDENZIAL

IMPRESE PRIVATE - IMPRESE PRODUTTIVE

IMPRESE PRIVATE - HOLDING PRIVATE

ASSOCIAZIONI FRA IMPRESE NON FINANZIARIE
IMPRESE PUBBLICHE - AZIENDE MUNICIPALIZZATE,
PROVINCIALIZZATE E REGIONALIZZATE

IMPRESE PUBBLICHE - IMPRESE A PARTECIPAZIONE
REGIONALE O LOCALE

ALTRE UNITA' PUBBLICHE

IMPRESE PUBBLICHE - HOLDING PUBBLICHE

QUASE SOCIETA’ NON FINANZIARIE ARTIGIANE - UNITA'O
SOCIETA’ CON 20 O PIU ADDETTI

| QUASI SOCIETA' NON FINANZIARIE ARTIGIANE - UNITA' O
SOCIETA' CON PIU' DI 5 € MENO DI 20 ADDETTI

QUASI SOCIETA' NON FINANZIARIE ARTIGIANE - SOCIETA'
CON MENO DI 20 ADDETTI

ALTRE QUASI SOCIETA' NON FINANZIARIE - UNITA'O
SOCIETA' CON 20 O PIU' ADDETTI

ALTRE QUASI SOCIETA' NON FINANZIARIE - UNITA' O
SCCIETA' CON PIU' DI 5 E MENO DI 20 ADDETTI

ALTRE QUASI SOCIETA' NON FINANZIARIE - SOCIETA'
CON MENQ DI 20 ADDETT!

ISTITUZIONI ED ENTI ECCLESIASTICI E RELIGIOSH
ISTITUZIONI SENZA SCOPO DI LUCRO - ISTITUZIONI £D
ENTI CON FINALITA' DI ASSISTENZA E BENEFICIENZA
FAMIGLIE CONSUMATRICI

FAMIGLIE PRODUTTRICI - ARTIGIANI

FAMIGLIE PRODUTTRICI - ALTRE

SISTEMA BANCARIO DEI PAES| UE MEMBRI DELL'UM
SOCIETA' NON FINANZIARIE DEI PAEI JE MEMBRI
DELL'UM

166

191
245
249

256
258

259

263

268
270

280

283
284
294
296
430
431
450

470

472

473
474

480

481

482

490

491

492
500
501

600
614
615
727

757

14

94
419
68

91
31
113

a9

75
56

6.808

173
2024
48

27
344,683
2872
1.278

66

43
1489

1.084

27.429

3.542

1122

44,410
12
314

523.163
2871
25976
39

137

0,00%

0,01%
0,04%
0,01%

0,01%
0,00%
0,01%

0,01%

0,01%
0,01%

0,69%

0,02%
0,20%
0.00%
0,00%
34,79%
0,29%
0,13%

0,01%

0,00%

0,00%
0,00%

0,15%
0,11%
2,77%
0,36%
011%

4,48%
0.00%
0.03%

52,80%
0,29%
2,62%
0,00%

92
0
63

0

64
0

6.313

180
2,645
0
34
271694
2.169
16

0

1

0
0

1.568
1342
26.557
3.307
1110

45461
0
140

550633
3.536
37910
0

69

0,00%
0,00%

0,00%
0.00%
0.00%

0.01%
0,00%
0,01%

0,00%

0,01%
0,00%

0.66%

0,02%
0,28%
0,00%
G,00%
28,45%
0,23%
0.00%

0,00%

0,00%

0,00%
0,00%

0,16%
0,14%
2.78%
0,35%
0,12%

4,76%
0.00%
0.01%

57,66%
0,57%
397%
0,00%

G,01%

TOTALE

0,01%
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3.1 Distribuzione del finanziomenti verso clientefa per settore di attivitd economica
Di seguito viene indicata la distribuzione dei finanziamenti per settore di atiivitd economica della contreparte, sulia base

dei sottogruppi indicati do Banca d'italic nelle “lstruzioni relative cllo clossificozione dello clientela”.

3.2 Distribuzione dei finanziamenti verso clientela per area geografica della controporte
| crediti erogati dalla societd risuitano prevalentemente concentrati nel Nord del Paese, come esposte nella seguente
tabella.

NORD OVEST 404.250 367.996

NORD EST 202.162 192.197 18%

CENTRO 280347 263.496 24%

SUD 163.800 166.491 15%
' 102,178 102,204 9%

152.7

2.3 Grandi rischi

Alla data di redazione del presente bilancio non si rilevana grandi rischi cosi come sopra definiti,

4, Modelli e altre metodologie per la misurazione e la gestione del rischio di credito

4.1 Controllo del canale distributivo e definizione costo del rischio

Nellambito dei controlii e del monitoraggio della qualitd dei crediti, in particolare per it portofeglio Auto Leasing, viene
analizzata trimestralmente la qualkita dei canali di vendita, alle scopo di clusterizzare la rete agenziale e di attribuire un
adeguato prezzo ai volumi futuri,

La metodologia adottata considera metriche standard e rappresentative della delinguency ¢ delle perdite su crediti
generate dai singeli portafogl, utilizzando profondita storiche diverse in funzione della metrica considerata; 1o scopo
ultimo & di fornire un indicatore numerico, indice del livello di rischiositd del portafoglio crediti generato dal canale stesso,
Tale indice é utilizzato per quantificare il costo del rischio del canale, parametro fondamentale per attribuire un adeguato

prezzo o nuovi volumi e, per il prodotto Lease, per identificare il cluster di appartenenza, driver delle politiche di credito,

4.2 Definizione valore residucle del credito

Relativamente al solo prodotto Auto Lease, viene effettuata un'accurata definizione del valore residudle del bene in
locazione, in funzione della durata dell'operaziore di finanziamento.

Tale calcole & fondato su modelli di regressione che, analizzando valori di mercato storici unitamente alle performance di
vendita dei beni locati, forniscono la miglicre stima del valore di mercato futuro del bene,

I modelli utilizzano approcci differenziati per marca, per gamma o per modello, in funzione dellundamento del mercato e

Vi

della rappresentativitd degli stessi nel portafoglic crediti della Societa.




GE CAPITAL SERVIZI FINANZIARI SPA NOTA INTEGRATIVA

4.3 Applicazione di tecniche di monitoraggio time-dependant.

La valutazione delle dimensione temporale nellanalisi delle performance di portafoglio & legata all'implementazione di
tecniche Vintage-based nelle procedure ordinarie di monitoraggio de! portafoglio. L'apporto della metodologia in oggetio
consiste nell'identificazione del contributo marginale di ciascuna "coorte” di produzione al rischio complessiva di

portafoglio sia nejla declinazione di delinguency sia in quella di efficienza del processo di recupero.

5. Altre informazioni di natura quantitativa

Con riferimento olle informazioni richieste dall'lFRS 7, paragrafo 36, lettera bl, st segnala che le garanzie detenute dolla
Societd sono costituite, per quanto riguarda il portafogiic mutui, dallipoteca sul bene immobile stesso, mentre, per
quanto riguarda il portafoglio leasing auto, dal bene stesso oggetto di finanziemento,

Per maggiori dettagli a riguardo, si rimonda alla tabella 6.4 ~ “Crediti: attivita garantite” della presente Nota Integrativa,
Per quanto riguarda invece le informazioni di cui alltFRS 7, paragrafo 38, si precisa che nel corso delVesercizic 2011 non

sono state rilevate attivitd finanziarie o non finanziarie o seguite della presa di possesso di garanzie detenute,

Alla data di redazione del presenta bilancio non si rifevane altre informazioni in materia di rischio di credito da segnalare,

3.2 RISCHIO DI MERCATO

3.2.1 RISCHIO B TASSO DI INTERESSE
INFORMAZION] D NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

L'esposizione al rischio di tasso di interesse dipende principalmente da due variabili; una pit generica collegata alla
situozione macroeconomic in cui lo societd cpera, l'oftra, pill specifica, inerente Fimpatto che una eventuale
variazione dei tossi di interesse potrebbe avere sul margine di interesse,

£ proprio su quest'ultima variabile che si sono concentrati gli sforzi della societd. Infatti il rischio di tasso di interesse pud
essere definile come il rischio di un possibite impatto negativo sul margine di interesse dovuto ad una fluttuazione def
tassi, Questo potrebbe avvenire sia nel caso che attivitd a tasso fisso siano coperte con passivitd a tasso variabile oppure
nel caso in cui ci sia un mismatching tra il tasso base di riferimento dell'attivo e quello del passivo. Al fine di minimizzare
gli effetti negativi di tali mismatching o Capogruppo ha messo in atto politiche di Match Funding che prevedono sia
indicizzazioni del funding intercompany o tasso variabile i pi possibile simili o quanto in essere per la componente a
tesso variabile del portafoglio attivo, che strategie di copertura del tasso fisso che, sempre nel rispetto di quanto gia

richiesto dal Regolatore, hanno permasso una copertura efficiente ed una ottimizzazione nella gestione del rischio di

tasso.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per durata residua {data di riprezzamento} delle attivitd e delle passivitd finanziarie

1 Attivita 8.584 | 668.529 28.641| 60.052 211.717| 14.269 - 150.030
1.1 Titoli di debito

1.2 Crediti B.286| 667.613 28641 60052 2117171 14.269 - -
13 Altre attivitd 298 916 - - - - - 150.030
2 Passivita 4.874 1 755.816 7.465 29.440 66.900 9.604 282,525
2.1 Debiti 4500 742816 7465 29.440 66.900 9.604 - -

2.2 Titoli di debito - - - - - - - -

2.3 pltre passivita 374 13000 - - - - - 282.525

3 Derivati

2. Modelli e altre metodologie per la misurazione e gestione del rischio di tasso di interesse
Alla data di redazione del presente bilancio non si rilevano modeli e aitre metedologie in materia di rischio di tasso di

interesse da segnalare.

3. Altre informazioni quantitative in materia di rischio di tasso di interesse
Alla data di redazione del presente bilancio non si rilevano aitre informazioni in materia di rischio di tasso di interesse da

segnalare.

3.2.2 RISCHIO DI PREZZO

INFORMAZIONI DT NATURA QUALITATIVA
1. Aspetti generali

Non si rilevano rischi di prezzo poiché nel portafoglio delfa societd non sene presenti strumenti finanziari {titoli di capitale,

contratti derivati su titoli di capitale, su indici azionari, su metalli preziosil.
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3.2.3 RISCHIO DI CAMBIO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspetti generali

Il rischio di cambio @ cui I'azienda si espane si pud definire nullo in quanio non esistono differenze di valute tra le attivita e

le passivita relative ai contratti in essere.

3.3 RISCHI OPERATIVI

INFORMAZIONt DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio operativo

Nel corso del 2013 la funzione di Operational Risk Management oziendale si & incentrato sul processo di natura
quantitativa, destinato alla raccolta degli eventi di Rischio Operativo manifestatisi in azienda e dei relativi dati di perdita
(Loss Data Collection} attesa o realizzata. Tale raccolta & finalizzato all'alimentazione di un archivio aziendale disponibile
per le analisi di natura finanziaria ed organizzativa in materia di perdite e di rischiositd operativa.

Per quanto riguarda il processo di Loss Data Collection, nel corso delfunno ne & stato perseguito un generale
rafforzamento curando le attivitd deputate altindividuazione ed alla raccoita delle informazioni rilevanti @ cura deile unitd
organizzative responsabili, le logiche di archiviczione delle informazioni, le modalitd di interrogazione, nonché
agssicurando la corrispondenza con le evidenze contabili. Nel corso dell'anno si & consofidato il processo, introdotto
nell'esercizio precedente, di revisione semestrale della posizione dell'Azienda nei confronti delle cause passive pendenti,
con conseguente apposizione di un odeguate fondo rischi ed onere ad esse relativo.

Le informazioni raccolte attraverso questo processo, contribuiscono alla determinczione det profilo di rischio
complessive, nonché alla pianificazione delle attivith necessarie a consentire la sostanziale coerenza con i limiti di

tolleranza alla perdita operativa espressi per il Gruppo e per lintermediario.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Tutti gli intermediari vigilati soggetti a regolamentazione prudenziale appartenenti al gruppo bancario GE Capital
Interbanca determinano il proprio requisito patrimoniale a fronte del rischio operativo attraverso il metodo dellindicatore
di base (Basic Indicator Approach), per il quale il requisito patrimoniale minimo obbligatorio corrisponde al 15% delia
media triennale del margine di intermediazione.

Sul piano gestionale, if processa di Loss Data Collection in uso clussifica le perdite operative in ragione delie categorie di
rischio definite dalla discipling di Vigilanza ed elencate di seguito:

° Frodi interne: perdite dovute ad attivitd non autarizzata, frode, appropriazione indebita o violazicne di leggi,
regolarmenti o direttive aziendali che coinvolgano almeno una risorsa interna dellintermediario;

° Frodi esterne: perdite dovute a frode, appropriazione indebita, o violazione di leggi da parte di soggetti esterni
altintermediario;

® Rappotti di impiego e sicurezza sul lavoro; perdite derivanti da atti non conformi alle leggi od agli accordi in

materia di impiego, salute e sicurezza sul lavoro, dal pagamento di risarcimenti a titolo di lesioni personali o da episodi di

discriminazione o di mancata applicazione di condizioni paritarie;
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o Clienti, prodotti e prassi operative: perdite derivanti da inadempienze relative ad obblighi professionali verso

clienti ovvero dalic natura o dalie caratteristiche del prodotto o del servizio prestato;

. Danni a beni materiali: perdite derivanti da eventi esterni, quali catastrofi naturali, atti vandalici, terrorismo, etc;

° Interruzioni dell'operativité e disfunzioni dei sistemi: perdite dovute ad interruzioni deli'operativitd, a disfunzioni o

o indisponibilita dei sistemi;

e Esecuzione, consegna e gestione dei processi: perdite dovute a carenze nel perfezionomento delle operazioni o

nella gestione dei processi, nonché perdite dovute alle relazioni con controparti commerciali, venditori, fornitori.

In relazione alfanno 2013, le tipologie di eventi con maggiore impatto sul conto economico sono riconducibili a
contenziosi con clientela e con le controparti commerciali, nonché a contenzioni emersi nel corse dell'anno con 'Agenzia
delle Entrate.

3.4 RISCHIO DI LIQUIDITA'

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di liquidita

i rischio di liquidita & definito come il rischio che il Gruppo non sia in grado di far fronte ai suoi obblighi alla scadenza
previsia senzo incorrere in perdite inaccettabili.

In altre parole, tale rischio consiste nella possibile condizione di instabilitd del Gruppo e delle sue principali controllate,
derivante dallo sbilancio negativo tra flussi di cassa in entrate e in uscita che si possono verificare nel breve-medio
termine, tenuto conto delle riserve di liquidita.

Nl rischio di liquiditt viene valutato non a livelio di singola piattaforma, ma a livello di Gruppo, of quale ci si deve quindi
rifare per considerazioni di natura dettagliata in merito alle politiche adottate.

Nel corso del 2013 if Gruppo é risultato caratterizzato da un profilo di liquidita strutturate in linea con criteri di sana @
prudente gestione.

Relativamente dlla liquidita a breve termine & previsto che il Gruppe garantisca un periodo di soprawvivenza non inferiore
a 45 giorni, inoltre vengono calcolati, sia dolla Capegruppo che dalle singole societa appartenenti al Gruppeo, i ratio LCR e
NSFR previsti dalla nuava normativa Bosilea 111,

Relativamente alla Ge Capital Servizi Finanziari S.p.A. si precisa che la composizione delia linea di finanziomento &
rappresentata a fine 2013 per if 78% circa dalla prowista fornita dal gruppo GE (GE CAPITAL EIREANN FUNDING & Ge
capital Finance [l GMBH & CO kG), e per it 22% circa dalla prowvista derivante dalloperazione di cartolarizzazione posta
in essere con la GESPV Srlk.

si segnala inoltre che nel corso del 2013 & terminato il periodo revolving deli'operazione di cartolarizzazione, che ¢ guindi

entrata in una fase di run-off.
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Sezione 4 - Informazioni sul patrimonio
4.1 Il patrimonio dellimpresa

4.1.1 Informozioni di natura qualitativa

It patrimonio di base & comprensive del capitale versato, delle riserve e degli utili del periodo af netto delle
immobilizzozioni immateriali,
La Societd verifica 'adeguatezza del proprio capitale regolamentare atiraverso il continuo monitoraggio delfevoluzione

delle attivita ponderate e dei sottostanti rischi connessi.

4.1.2 Informazioni di natura quantitativg

4.1.2.1 Patrimonio dell'impresa: composizione

1 Capitale 41.000 41,000
2 Sovrapprezzi di ernissione
3 Riserve
- di utili
) legale 3.923 3.923
d} altre 208.795 50.002
- altre 3.272 3.272

4 Azioni proprie

5 Riserve da valutazione
- copertura dei flussi finanziari
- leggi speciali di rivalutazione 150 150
- utilifperdite attuaricli relativi ¢ piani previdenziali -26

A benefici definiti
6 Strumenti di capitale
7 Utile/perdita d'esercizio -14.801 -6.282

Le “Altre riserve di utili* comprendono:

- riserva straordingria per Euro 37.882 miglicia di Euro;

- riserve di fusione, relative alf operazione di fusione per incorporazione delle societa BIOS Interbanca sl e GE
Leasing S.p.A. per 165.075 migliaia di Eurc.

- riserve di FTA per 5.838 miglialc di Euro.

Le “Altre riserve” comprendono:

- avanzo di fusione per 3.272 miglicio di euro, relativo all'operazione di fusione di Roma Credit S.p.A realizzatasi

Jib

nel corso del 1996.

81




GE CAPITAL SERVIZI FINANZIART SPA NOTA INTEGRATIVA

Le "Riserve da valutazione - leggi speciali di rivalutazione” si riferiscono ai saldi attivi di rivalutazione monetaria
conseguenti allapplicazione delle seguenti leggi:

. Legge 413/91: 122 miglicia di Euro;

. Legge 72/83: 28 migliaia di Euro;

I} potrimonic dellimpresa non comprende la voce "Riserve da valutazione delle attivitd finanziarie disponibili per la
vendita®, pertanto non viene fornito alcuna infermativa in merito ai punti;

- 4.1.2.2 Riserve da valutazione delle attivitd finanziarie disponibili per la vendita: composizione;

- 4,1,2.3 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie disponibili per la vendiia: variazioni annue.

4.2 Nl patrimonio e i coefficienti di vigilanza

421 Patrimonio di vigilanza

4.2.1.1 iInformazioni di natura qualitativa

I patrimonio di vigilanza e § coefficienti petrimoniali sono calcolati sulla bose dei valori patrimoniali e del risultato
econamico, determinati con Papplicazione dei principi contabili internazionali IAS/IFRS e sulla base delle istruzioni
impartite agli intermediari finanziari da Banca d'ltalic.

In particolare 1| patrimonio di vigilanza viene colcolato come sommatoria delie compenenti positive e negative in base

alla loro qualitd patrimoniale.

4.2.1.2 Informagzioni di natura quantitativa

A Patrimonio di base prima dell'applicazione dei filtri prudenziali 241.738 91.746
B Filtri prudenziaki del patrimonia di base

B.1  Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi [+)

B.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi -}

C  Patrimonio di base al lordo degli elementi da dedurre (A+B) 241,738 91.746
D Elementi da dedurre dal patrimonio di base 23466 5
E  Totale patrimonio di base {TIER 1) {C-D) 218.272 91.741
F_ Patrimonio supplementare prima dell'applicazione dei filtri prudenziali 0 0
G Filtri prudenziali del patrimonio supplementare

Gl Fiitri prudenziali IAS/IFRS positivi (+) 124 150
G.2  Fiitri prudenziali 1AS/IFRS negativi (-)

H  Patrimonio supplementare ol lerdo degli elementi do dedurre (F+G) 124 150
i Elementi da dedurre dal patrimonio supplementare 23.466 5
L Totale patrimonio supplementare (TIER 2} {H-1} -23.343 145
M Elementi do dedurre dal totale patrimonio di base e supplementare

N  Patrimonic di vigilanza (E +L-M) 194,929 91.885
Q0  Patrimonio di terzo livello {TIER 3]

P Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3 (N+0O) 194.929 91.885
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4.2.2 Adequatezza patrimoniale

4.2.2.1 Informazioni di natura qualitativa

NOTA INTEGRATIVA

La societd ha come obiettivo il rispetto dei requisiti patrimoniali individuali, come stobiliti dalla circolare 216 di Banca

d'ltakia.

A tal fine viene rilevato trimestralmente il patrimonio di riferimento, che corrisponde al patrimonio di vigilanza oggetto di

Segnalazione a Banca d'ltalia. Tali dati sono oggetio di costante monitoraggio sia su bose trimestrale che mensile in

coliaborazione con la funzione Risk management della Capegruppo.

Relativarnente alla situazione di cui alia presente bilancic, si da atto che la Societd risulta adeguatamente

patrimonializzata per 'attivitd svolta.

4.2.2.2 Informazioni di natura quantitativg

A ATTIVITA' DI RISCHIO
A.1 Rischio di credito e di controparte

1. Metodologia standardizzata 1.131.823] 1029503 804.136 708.908
2. Metodolegia basata sui rating interni
2.1 Base
2.2 Avanzata

3. Cartolarizzazioni
B REQUISITI PATRIMONIAL] DI VIGILANZA
B.1 Rischio di credito e di controparte 48.248 42.534
B.2 Rischio di mercato

1. Metadologia standard

2. Modelli interni

3. Rischio di concentrazione
8.3 Rischio operativo

1. Metodo base

2. Metodo standardizzato 4129 4,892

3. Metodo avanzato
B.4  Altri requisiti prudenziali
B.5 Altri elementi del calcolo -13.094| - 11.857
B.6 Totale requisiti prudenziali 39.283 35.570
C ATTIVITA' Di RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZA
C.1 Aftivita di rischio ponderate 654.850 592953
C.2 Patrimonio di base/Attivitd di rischio ponderate (Tier 1 capital ratiol 33.33% 15,46%
C.3  Patrimonio di vigilanza incluso Tier 3/Attivit di rischio penderate (Total capital ratiol 29,77% 15,48%

l.a voce B.5 — Altri elementi del calcolo - accoglie la riduzione del requisitt patrimonicli def 25% di cui la Societa pus

S

godere per 'appartenenza ad un gruppo bancario.
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Sezione 5 - Prospetto analitico della redditivitd complessiva

10 Utile/Perdita d'esercizio -20,936 6,135 -14.800

Altre componenti reddituali

20 Attivitd finanziarie disponibili per la vendita

30 Attivita materiali

40 Attivitd immateriali

50 Copertura di investirnenti esteri

60 Copertura dei flussi finanziari

70 Differenze di cambio

80 Attivitd non correnti in via di dismissione

90 Utili [Perdite) attuariali su piani a benefici definiti

100 Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a -26
Patrimonio netto

120 Redditivita’ complessiva [voce 10+110} -20.936 6.135 -14.774

Nel corso dell'esercizio & stato registrato I'adeguamanto TFR in base alla valutazione attuariale per 35 miglia di Euro al

netto dell'applicazione dio, in contropartita alla riserva di valutazione di patrimaonic netto.

Sezione 6 - Operazioni con parti correlate

6.1 informazione sui compensi dei dirigenti con responsabilita strategica

Sono maturati compensi ai membri del Collegio Sindacale per Eura 88 migliaia di Euro.

| compensi di cui sopra si riferiscona ai membri del Collegio Sindacale che hanno ricoperto tali cariche anche solo per
una frazione dellenno 2013, in applicazione dello I1AS 24, paragrafo 16.

tmembri del Consiglio di Amministrezione nion percepiscono compensi.

| Dirigenti con responsabilitd strategica, casl come definiti dal Regolamento delle Parti correlate della Capogruppo, sona
riferibili alla sola Capogruppo.

6.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci

Non risultano crediti e garanzie rilasciate a favore degli Amministratori e dei Sindaci.

6.3 Informazioni sulle transazioni con parti correfate

Sono present in hilancio operazioni con parti correlate. Esse rientrano nella normale attivitd dell'impresa e si riferiscoro
principalmente ad attivitd o carattere finanziario e marginalmente ad oitre attivitd,

In particolare esiste:

» un rapporto di finanziamento con GE Capital Eireenn Funding | composte da diverse linee di credito:
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o due linee di credito o tasso variabite, una il cui salde o debito risulta per un importe di 184000 migliaia
di Euro pill 370 miglicia di Euro di interessi passivi da liquidare; tale rapporto andra in scadenza il 11
dicembre 2014; la seconda, il cui saldo a debito risulta per un importo di 45.000 miglicia di Euro pil 248
migliaia di Euro di interessi passivi do liquidare; tale rapporto andrd in scadenza il 10 ottobre 2014
o tredicilinee di credito a tasso fisse, it cui saldo risulta a nostro debito per fimporto di 123.502 migliaia di
Euro, oltre a 4.685 miglioia di Euro per interessi da kquidare; gli interessi di competenza dell'esercizio
maturati su tali linee di credito ammontano a Euro 6628 migliaia di Euro. Tali linee di credito sono
strettamente collegate ai nuovi finanziomenti a tasso fisso erogati alla clientela, ed hanno pertento
scadenze variabili, fino af 30 Giugno 202C;
» un rapporto di cash pooling con la consociata irlandese GE Capital European Treasury Services lreland per un
importo di 24.748 miglicia di Euro + 12 migliaia di Euro di interessi a nostro debito da liquidare; gli interessi passivi di
competenza dell'esercizio ammontano a 41 migliaia di Euro. Tale rapporto ha scadenza in data 29 dicembre 2020;
» un contratto per Muso del marchio General Electric con Ge Capital Registry per un importo registrato a conto
economico di 1,227 miglicia di Euro;
» un contratto per costi maturati di Management fees per un importo di 3.208 migfiaia di Euro, per attivitd di
supporio e consulenza fornite al business;
> un contratto di Master Service Agreement stipulato tra la controllante Ge Capital Interbanca S.p.A. e la Societd
che prevede il riaddebito di costi di struttura per circa 3 milioni di Euro;
> una partecipazione nella societd GESPV S.r.l. societd veicolo per la cartolarizzazione dei crediti, per un importo di

10 migligia di Eurg;

> una partecipazione nella societd GE Capital Services S.rl. per un importe pari a 15 milioni di Euro;
> una partecipazione nella societd Ge Capital Finance S.r.l. per un importe pari a 47 milioni di Euro;
> contratti di ricddebito dei costi del personate versa:

o Ge Capital Interbanca S.p.A. i cui effetti positivi a conto economico sono stati pari a 137 migliaia di Euro;

o Ge Copital Coorp Stamford i cui effetti positivi a conto economico sono stati pari a 842 migliaio di Euro;

o Ge Capital Woodchester Bank i cui effetti positivi a conto economico sono stati pari a 562 migtiaia di
Eure;

o Ge Copital Services Sr.l. i cui effetti positivi o conte economico sono stati pari o 23 migliaia di Euro;

o GE Leasing $.p.A i cui effetti positivi o conto econornice sono stati pari a 161 miglicia di Euro;

o GE Company Fairfield i cui effetti negativi a canto ecenomico ammentane a 71 miglicia di Euro;

o GE Capital Emea Serviced Ltd i cui effetti positivi o conto economico sono stati pari o 60 migliaia di
Euro;

o GE Capital Finarce S.rl. i cui effetti negativi a conto economico sono stati pari a 77 migliaia di Euro.

Per gli ulteriori dettagh in merita ai rapporti infragruppo si rimanda a quanto riportato nella "Relazione sulla Gestione" nel

/e

capitolo dedicato ai "Rapporti verso te Societd del Gruppo”.
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Sezione 7 - Altri dettagli informativi

7.1 Accordi di pagomento basati su propri strumenti patrimoniali

A. Informazioni di natura qualitativa

Non esistono, afia data del 31 dicembre 2013, accerdi di pagamenti basati su propri strumenti patrimoniali.

# Gruppo GE ha attribuito ad alcuni dipendenti della Societd, piani di remunerazione basati sulle azieni defla Casa Madre :
(General Electric Companyl. Tali piani prevedono l'attribuzione ai dipendenti interessati, di un certo numero di opzioni, a
condizione che il dipendente rimanga in azienda per un periodo definito lvesting period). 1l costo per 'esercizio |
dell'opzione oggetio dei piani & a corico deila societd presso la quale it dipendente & in forza; tali piani seno contabilizzati

secondo le regole del “cash settled shore based payment”.

In applicazione di quanto richiesto dallo IFRS 2, f'anere annuale complessivo é stato determinato sulla base del fair value

per ciascun opzione, tenendo in considerazione la volatilitd, il dividendo atteso, il tasso risk free e la durata.

B. Informazioni di natura quantitativa |

Si fornisceno di seguito le informazioni rilevanti relativamente ai piani di stock option sopra menzionati:
1. Variazioni annue
31.12.2013 31.12.2012
Voci / Numero opzioni e prezzi di esercizio Prezzi ize;z;jzii
Numero medi Scadenza | Numero di Scadenza
opzioni | di esercizio media opzioni | esercizio medid
A. Esistenze iniziali 30250 | $1874143/12/2020] 15.100 $19.711 og/03/2020
B. Aumenti 3.000 $23.78 %  |28750 $17,20 .
B Nuove emissioni 3,000 $2378) 13/00/2023|  7500|  $2H0% | o7/09r2022 |
B.2 Altre varigzioni - - . 21.250 $15,65 X ;
C. Diminuzioni 12.100 $17.24 X 4,600 31232 X
C.1 Annuliate 4.500 $21.56 X - $i X ;
C.2 Esercitate 7.600 $14.69 b 4,600 $12.32 b
C.3 Scadute - ) X - ) % j
C.4 Altre variazioni - . X - ) X
. Rimanenze finali 30150 | $198525/06/2020 | 39.250 $1874] 1311272020
| E. Opzioni esercitabili alla fine dell'esercizio | 14.100 $19.79 X 9.450 $19.89 X j

b, ’
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7.2 informazioni sulla societd che esercita attivita di direzione e coordinamento
Si espongono di sequito i prospetti riepilogotivi dei dati essenziali dellultimo bilancio approvato della societd che

esercitava, alla data del 31 dicembre 2012, 'attivita di direzione e coordinamento - GE Capital Interbanca S.p.A. - ai sensi
dell'art. 2497 - bis c. 4 del Codice Civile. [dati in migliaia di eurol

STATO PATRIMONIALE lin migliaia di euro}

Stato Patrimoniale 31.12.2012
Cassa e disponibilitd [iquide _ 0
Attivita finanziarie detenute per la negoziazione B5.031
Attivitd finanziarie valutate ol fair value 0
Attivitd finanziarie disponibili per la vendita 1225631
Crediti versa banche 324649
Crediti verso clientela 2617.823
Derivati di copertura 931
Partecipazioni 384371
Attivitd materichi 49,508
Attivit immateriali 1.690
Attivita fiscali 220.356
Altre attivitd 23.404
TOTALE ATTIVO 3.830.324
Debiti verso banche 16054
Debiij verso clientela 2.623.863
Titoli in circolazione 325.999
Passivitd finanziarie di negoziazione 81.211
Derivati di copertura 103
Passivita fiscali 14341
Alire passivitd 69.731
Trattamento di fine rapporto del personale 3.765
Fondi per rischi e oneri: 26.074
Riserve da valutazione 39779
Riserve 227.196
Sovrapprezzi di emissione 354,148
Capitale 217335
Utile (Perdita) d'esercizio [+/) [169.275)
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO ' 3.830.324
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CONTO ECONOMICO {in miglicia di euro}

NOTA INTEGRATIVA

Conto Economico 31.12.2012
Interessi attivi e proventi assimilati 90.349
Interessi passivi e oneri assimilati {41.215)
Margine di interesse 49.134
Commissioni attive 10.167
Commissioni passive (973
Commissioni nette 9,194
Dividendi e proventi simili 28
Risulicto netto deil'attivitd di negoziazione {4.314)
Risultato netto del'attivita di copertura (7)
Utile {perdital da cessione o riacquisto di; 8
b} attivitd finanziarie disponibili per fa vendita 27
d} passivita finanziarie {19)
Risultato netto delle attivitd e passivitd finanziarie
valutate al fair value 2
Margine di intermediazione 54,045
Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: {178.455)
al crediti {155.398)
bl attivitd finanziarie dispornibili per ia vendita {593}
c} attivitd finanziarie detenute sino alla scadenza 0
d) aftre operozioni finanziarie [22.464)
Risultato netto della gesticne finanziaria (124.410)
Spese omministrotive; {74.746)
o} spese per il personale (38.974)
b} altre spese amministrotive (35772
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri {5.300)
Rettifiche/riprese di valore nette su attivits materiali {1.366)
Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd irmmateriali (660}
Altri oneri/proventi di gestione 7.023
Costi operativi {75.049)
Utili (perdite} delie partecipazioni {11.024)
Risultato netto delle valutazioni al fair value delle
qitivita materioli e immateriali 0
Rettifiche di valore dell'avviamerto 0
Utili [perdite} da cessione di investimenti 0
Utile iperdital della operativitd corrente al lordo deile
imposte {210.483)
Imposte sul reddito dell'esercizio delfoperativitd
corrente 41.208
Utile [perdital della operativitd corrente al netto delle
imposte {169.275)
Utile [perdital dei gruppi di attivitd in via di
disrnissione al netto delle imposte 0
Utile {perdita) dell'esercizio {169.275)
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7.3 Altre informazioni

7.3.1 Pubblicita dei corrispettivi pagati alla Secietd di Revisione

Ai sensi dell'articolo 2427 -16 bis del codice civile si riportano i corrispettivi di competenza dell'esercizio per i serviz forniti
dalla societa di revisione KPMG 5 p.A.

- revisione legale del bilancio di esercizio: 84.000 Euro pili contributo Consob pari a 7.728 Euro;

- revisione limitata dei prospetti contabili semestraii: 19.000 Euro;

- Reporting US/SOX 404: 30.000 Eura.

Gli imparti sopra indicati sono espressi al netto dell VA e delle spese.

7.3.2 Dati pro forma
Al fine di rendere piti agevole il confronto con I'esercizio 2012 si espone un Prospetto sintetico delio Stato Patrimoniale

pro forma dell'incorporante (GE Copital Servizi Finanziari S.p.A] e delle incorporate (GE Leasing ltalia S.p.A. e Bios Srl):

ini:;::t‘:zrl;zte 1.12.2012 Incorporate Pro Forma 2012 Esercizio 2013
Totale atfivo 1.038.426.816 148.304.488 76,017.068 1.262.748.372 1.141.823.210
Totale passivitd 946,362,126 59,206,107 40,304 1.005.608.538 899.500.889
Hiserve 98,246,595 91.195.161 75.728.853 265.270.609 257.113.857
Risuttato d'esercizio - 6.281.906 |- 2,095.780 247911 |- 8,130.775 |- 14.800.536
Patrirmonio Netto 92.064.689 89.058.381 75.576.763 257.139.834 242,313,321
Totale Passivo e Patrimonio Netto 1.038.426.816 148.304.488 76.017.068 1.262.748.371 1.141.823.210

Come detto nella Relazione sulla Gestione, si rammenta che la fusione di societd "under common control” & esclusa
dall'applicazione dellFRS 3, L'OPI 1 “Trattamento contabile delle business combinations of entities under common control”
indica che ('operazione deve avvenire in “continuita di valori” quindi lo stato patrimoniale e il conto economico saranno

uguali alla somma delle entitd come se fossero sempre state unite e al netto di eventuali partite intercompany.

Mondovi, 3 marze 2014 W& N

[l Presidente del Coysiglio di Amministrazione

Paoclo Braghieri
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Relazione della societa di revisione ai sensi degli artt. 14 ¢ 16 del D.Lgs.

27 gennaio 2010, n. 3%

AlF Azionista Unico della
GE Capital Servizi Finanziari S.p.A.,

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economica, dal prospetto della redditivitd complessiva, dal
prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dai rendiconto finanziario e dalla relativa
nota integrativa, della GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2013.
La responsabilitd della redazione del bilancio in conformita agli International Financial
Reporting Standards adottati dall’Unione Europea, nonché at provvedimenti emanati in
attuazione defl’art. 9 det D.Lgs. n. 38/05, compete agli amministratori della GE Capital
Servizi Finanziari S.p.A.. B’ nostra la responsabilita del givdizio professionale espresso
sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

Il nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata € svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il
bilancio d’esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende ’esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza ¢ della corretiezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragioncvolezza delle stime effettuate dagli amministratori, Riteniamo
che il lavoro svolto fornisca una ragionevale base per ’espressione del nostro giudizio
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini compatrativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 26 marzo 2013.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. al
31 dicembre 2013 & conforme agli International Financial Reporting Standards adoftati
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 3 del
D.Lgs. n. 38/05; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico e i flussi di cassa
della GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. per ’esercizio chiuso a (ale data.

Come richiesto dalla legge, gli amministratori della Societa hanno inserito nella nota
integrativa i dati essenziali dell’ultimo bilancio della societa che esercita su di essa
Pattivita di direzione e coordinamento, Il giudizio sul bilancio della GE Capital Servizi
Finanziari $.p.A. non si estende a tali dati.
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GE Copitel Serviz Finanyarf 8.p.A.
Relazione delfa socield di revisione
3! dicembre 2013

5 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli amministratori della :
GE Capital Servizi Finanziari S.p.A.. B’ di nosira competenza 'espressione del giudizio |
snila coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A
tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato
dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e deghi Esperti Contabili e
raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con
il bilancio d’esercizio della GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. al 31 dicembre 2013.

Mitano, 7 aprile 2014

KPMG S.p.A.

Paolo Valsecchi
Socio
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RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI SULLA GESTIONE

1. Alilviid esercitata

La Socletd & stata costituita in data 3 maro 2008 of sensi della Legge n. 130 del 30 aprile 1999 che ha
disciplinato In ifalia la realizzozione delle operazioni di corolarizozione.

La Societd ha chieste ed oftenuto I'iscrizione al numere 41727 dellElenco Generale deall infermedicsl
Finanzion di cut all'art. 104 comma 1 del Decreto Legislofivo del 1° selfembre 1993 n, 385 & successive
maodifiche {Testo Unlco Bancario}.

I D. Lgs. n. 141 del 2010, cos! come modificato dal D. Lgs. n. 218 del 2010, dispone che le socleld veicolo
per la cartolaizzazone sl costitulscane in forma di socleta dl capitali,

Con un successivo Provvedimento del 22 cprile 2011, pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n. 110 del 13
maggio 2011, Banco d'lialia ha disposto all'art. 11 lo cancellazione dall’glenco previsio daol'art. 104 del
B. tgs. del 1° setfembra 1993 n. 385 delle socieid veicolo per la canolaizazione che alla data di
enlrato in vigore defic stesso Provvedimento {13 maggio 2011} dsulfavane gia iscitte nel suddetio
elenco.

GESPV S, pertanto. con effetio 14 maggio 2011 & stataiscritta neli'elenco delle Societa Veicolo perla
Carlolarizozione tenuto a cura di Banca d'liadia, ol n. 33417.2.

In ossequio allo Statuto ¢ alle previsiont dello legge citata, o Societd ha come oggetio asclusivo la
redlizzazione di una o pill operczionl di cartolaizazione di creditl mediante f'acquisto a tifole oneraso
di credili pecuniarl, sio esitenti che futud, fnanziato otfraverso ¥ vicorso alfemissione di Htoli con
modalita tali da escludera l'assunzione di qualsiasi dschio di credito da parte defia Socigtd.

in conformitd cofle disposizioni della predetfa legge, | crediti relafivi a closcuna operczione i
cartelarizozione cosfituiscena patimonio separato a tutli gl effetti da quslie della Sccietd & da quell
relativi alie alfre operazloni sul quate non sono ammesse aziont da parte di creditor diversi dal poriator
dei filolf emessi per finonziare l'ocquisio del credili suddelti.

Nel imifi consentlti dalle disposizioni della Legge n.130/1999, la Socletd pud compiere fe operazioni
accessorie da sfipularsi per it buon fine delle operazonl dl corfolarizazione do essa redlizzate, ©
comungue strumentali of comseguimenio del propric oggeifo soclale, honché operczioni di
reinvestimento in alire alivitd finanziarie dei fondi dervanii dalla gestione dei credii acquistati non
immedialamente impiegali per il soddisfacimento dei diritt derivanti dai surmmenzionati titoli.

Nel'ambilo di tale oggefio, la Societd ha perfezionato nel corso del 2010 un'operazdone di
carlalarizazione.

Pil in particolare, in data ¥ dicembre 2010 ho acquisiate pro solufo da GE Capital Servid Finangar
S.p.A, o sensi e per gli effelti del combinalo disposio dell'aet. | & dellant. 4 delia tegge sullo
Cartolarizzazione un portafoglic di crediti In bonls individuabili "In blocco®, dervanti da contratti di
leasing fincnziaro (in relazione & veicoll a motore) originati da GE Capital Serviz Finanzari S.p.A., in

GERYV S s,
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qualith di "Cedenie®. La Societé ha finanziaio I'acquisto dei credili mediante I'emissione o tiloli *Asset
facked Securities”, avvenula in dota 17 dicembre 2010, aicorso limiicto sui crediti acquistali,

In virth del principio di separatezza di clascun palrimonio carlolarizzato, ta stuazone palrimoniale ed
economica dell'operazione di canlalarizazons viene rappreseniata nefa Parte D, Sezione §, Letiera F

della Nota Integrativa, in ossequio alie disposiziont contenute In speclfici Provvedimenti emess dalla
Banca d'lalia,

I Bitoncio d'Esevcizio ol 31 dicembre 2013 rileva un fisuttato in paregglo o seguite del riaddebito del costi
di furzionamento nett! ol patrimonio separato.

2. Andamente del mercato di iedimento nef 2013

t'andomento del mercolo i riferimento nel corso del 2013 non ha conosciuto importanii evoluzion
tispetio agll vltiml eserciz. Cosl lu siiuazione economica globale continua a risentire di numeros! fattor di
Incertezza, legafi agll effetli dal consolidamento del conti pubblici nalle econamie avanzate.

Persistono Incertezze nel'area euro nonostante avvie di misure mirandt a rendere pil compatta ed
unitaria o polifica economica europea,

In fidlia la situazione di debotezza potilica non ha consentito la realizzazione delie rfome tanto atfese at
fine di rsollevare I'econamio,

3. Fatti dl tlieve delPEsercizo

Con dferimento ol patimonio societario, non si segnalano falli di rileve intervenuti nel corso
dell'eserclzo,

Con riterimento al paiimonio separato s riferisce che l'operazione di cartolarizzozione In essere sl &
svolta regolarmente, Nel corso dell'esercizio lo Socield ha preceduto al Fmborse parzidie del Holi i
Ciasse Senlor per Euro 145,352,410,

4. Informazlonl suile situazione della Socletd, sulfandamento e sul risultato della gestione

Con riferimento ol paiimonio societaro sl rifiene che, siante I'aftivite svolia dalla Societd, non vi 50N
informazion! aggiuniive da segnalare dspetto a quelle ilustrate nelia Nota Integrativa,

In parficolare, per quanto riguarda gl indicalort di performance, si rifiene che gl stessi non siano
significativi con fferimento al palimonio socletario, menfre in relazione ai'andamento del patimonia
separato s imanda a quante Indicato nelic Parte B, Sezione 1, Lettera F della Nota Inlegrativa,

&, Fatil dirlllevo Infervenull dopo lo chiusura dell'Esercizlo
Bopo 31 dicembre 2013 non si sono verlicai particolad eventi dirifiavo,

4. Evoluzione prevedibile della gestlone

La gestione sard volta at regolore proseguimento dell’operazione in corso.
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7. la confinulta aziendale

Nella fase of predisposizione del Bilondo & stota effetluata uno volutozone dell'esistenza dei
Presupposti relativi alla capacitd della Socletd o operare come un'entitd in funzionamento con un
orizzonfe femporale dl aimeno dodici mesi dopa la data di fiferimenio def Bllancio, Per esprimere tale
valuiczione sl & tenuto conto di futle e informazioni disponibill e della specifica alfivitd svolia dalla
Societd il cui oggetio esclusivo, nel fispetio della Legge n. 130 del 30 aprile 1999, & lo redlizadone di
una o piti operazioni di cartolarizzazione.

Bi conseguenza il presente Bilancio & stato redatio nefia prospettiva della confinuazione dell’ attivitds,
non sussistendo evenil o condlzion] che Rossano comporiare Pinsargere di dubbi sulle capacitds della
Societd di continuare ad operare come un'eniila in funzlonamento, tuito cld tenuio conto anche
dell'apparienenza della Soclett af gruppo GE Capital Infetbanca,

8. Alire informazliont

A} Azioni praprie o della conirollante

La Societd non possiede né ha acquistato o dlienato partecipazon! propria o della socield confroliante,
né direttamente né tramite Socield fiduclane o inferposta persona,

B} Attivités dl reerca e sviluppo

Allesa o particolare natura defla Socield, non sono state svolle spechiiche ativitd di ficerca e sviluppo.
C) Rapporti con paiti conelate

Con tiferimento al patrimanio societario non sono stale poste In essere operaziont con pewli comrelale.
Con rifeiimento dll'operazione di corlolarzazrione st imanda of paragrafo F.3 della Nota Integrative
ove & riportaio Felenco compleio dei soggeth coinvolti,

D} Atiivita di Direzione e Coordinamento

in dofa 10 novembre 2010 Pintero capitale soclale & stato acquistato do GE Capital Servizi Finanziari
3.p.A.. Dal 31 dicembre 2010, ln Socieltr & entrala o far parte del Gruppo Boncarlo GE Capitat
Interbanca e GE Capital Interbanca S.p.A. esercila FaHivitdr O direzlone e coordinamento o senst
del'art. 2497 - bis ¢.4 del Codice Civile. Per magglor dettagli stimande o guanto lluskato nellg Sezione
7 della Nota Integrativa,

E} Informazion sul rscit e sulle relative politiche di coperura

Le informazioni di seguifo indicate fanno rdferimento olla gestione socletaria, per quonto figuarda il
patiimonio seporato si imanda a quonto indicalo nelia parte D sezione F.3 della Neta integrative,
Rischio diliquidiic

La Societd rifiens dl avere disponibifités lquide suflicient a for fronts al propri impegni finonziar,

Rischio tasso di Interesse

La Societd non ha altivité e passivildy finanziare che la espongano a significativi fischi o tasso,

Rischio di cambio

La Socletd & attiva solo alivelio domestico e non fisulta conseguentemente esposta a rischi of cambio.
Rischlo di credilo

La Socleta vanta principalmente credili verso il patimonio separato per effetto del daddebito del costi
di gestiona. Dale le previsionl di incasso sul creditl del palimonio separato e la prloritd con cul fali
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incassi sono destinati af pagomenio del suddetli crediti non si ritlene esisiano fschi sulla loro
recuperabllité.

F) Documenio Programmatice sulla Sicurezza

Per quanto dguarda gli adempimentl riguardanti la normativa Privacy si precisa che talettera aj dellcut.
34 D, Lgs. 196/03 [Codice Privacy] e 1'art. 24 del Disciplinars tecnico di cul alfgllzgato B del Codice, i
quall prevedevane 'obblige di “enula di un aggiomate documenio programmatico sulla sicurezza”,
sono stati soppressi dall'ori. 45, comma 1, lett, <) del Decrefo Legge n.5 del 9 febbraio 2012, converiito,
con medificazioni, dalla Legge n. 35 del 4 oprile 2012,

G} Traltamento Fiscale del Petrimonio separaio

Al sensi della circolara 8/ del 4 febbraln 2003 eventuall dsultolf economicl derivanii dalla gestione del
potimonio separato nel consa della realizazione defle operozioni di cartolarizzarione non rienfrano
nelia disponibiliitl della Societt e di conseguenza ne & esclusa Fimponibilitt: in capo dla Societd, Tale
frattomento conferma quanto disposto dal Provvedimento di Banca d'ltalia del 29 marzo 2000, in base
of quale it conto economico della Socieid non & influenzeato dal proventi ed oneri afferenti la gesiione
dell'operadens di cattolarzzazione.

Solo al termine deli'operazione di cartoigizozone sono aliraite o tassazione da parte dellg Societd
eventuall disponibifitts finanziore di cul la stessa dovesse risulicre destinataria una volla soddisfatti tuti i
creditori del pottimonio separato,

3i segnala inolire che nel'attivo de patimonio separato sono Iscitl credili per ritenule d'acconto
applicate sugli Interessi atiivi medurofi sui condt comentl. Al sensi della Risoluzione n, 222/E del 5 dicembre
2003 e della Risoluzione n.77/E del 4 agosto 2010 lali ilenule pairannc essere scompuiate nell'Esercizio
In cut st conclude 'operazione df cartolarzarione,

H} Sedl secondarie

La Socletd non dispone di sedi secondarie.,

[) Dipendent!

ta Societd non ha dipendenti e svolge la propria attivildr avwwalendost defle prestaziont & del serviz in
oulsourcing.

1) Partecipazient detenute da Amminkstatort e Sindaci

Viinformiama che le persone che honno ficaperio nel 2013 le cailche df amminisirotor e sindacl non
hanno detenulo partecipazion] della Secietd, né attraveno conjugl non legalmente separaki e figl
minori, né per il iranvite di sociefd controllate, di societd fiduciarie e per inferposia persona.

Proposta di deslinazione del fsuitato di Esercizlio

Signor Socia,

il Blancio d'Eserclzio st & chiuso in pareggio, pertanto non vi & alcuna destinadone di ulile do effeftucre.

Conegliano, i 3 marzo 2014
GESPV Sl
Societd Unipersonale
i Fresidente del Congdflip of Ammiisiraziona
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STATO PATRIMONIALE

50
120

140

Crediti
Attivith fiscali:

a} correnti

Altre attivitd
TOTALE ATTIVO

70 Passivita fiscali: 692 662
a) correnti 692 662

90 Altre passiviti 14.12¢ 30.480
20 Capitale 10.060 10.000
150 Bovrapprezzi di emissione 2,000 2.000
160  Riserve (1.856) (1.856)
180 Utile (perdite) di esercizio 0 ¢
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 24.957 41.286

HEHSONAY L RLFTO B
BRI (500V S I RIT N3 L L

MUARIO DL UATITAL INTERBANGA




EDE

1O Spese amministrative: (19737 (77.032)
a} spese per il personale (12.350) (12.000)
b) altre spese amministrative (67.387 {65.632)
160 Altri proventi e oneri di gestione * §0.819 78.643

R S Mo far]
X Irl

190

® La voce 160 "Altr pravent e oned dl gestione" accoglie I'imporfo di euro 78,443 che al 31 dicembre

2012 erariclassificato alla voce 30 "Commissioni attive™.
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA’ COMPLESSIVA

Voci

L0, Lile (Perdita) d'Esercizio

Altre componentt reddituali al netto defle impuste senza rigiro a conto economico
20. Attivita materiali

30, Anivitd immaterali

40. Piani a benefici definiti

50. Attivith non correnti in via di dismissione

60. Quota delle rserve di valutezione delle pariecipazioni valutate a patrimonio netto
Altre compenent reddituali al netio delle imposte con rigirto a conto economico

70. Coperture di investimenti esteri

80. Differenze di cambio

90, Copertura di flussi finanziari

{00. Atlivitd finanzivric disponibili per la vendita

IT0. Attivitd non comrenti in via di dismissione

120. Quotz delle riserve dn valutazione delle pariecipazioni valutate a patrimonio netto
130. Totale altre component reddituali al netto delle imposte

140, Redditivith complessiva {Voce 10+130)
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONT DEL PATRIMONIO NETTO
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RENDICONTO FINANZIARIO

{METODO INDIRETTO)

A, ATTIVITA' OPERATIVA

" Riuliale dessrcizia | [+.’-)

plusfminusvaiene su atlivites inanziorie detenule per [a hegodozione e su

allivitd/passiviits inanzaie valutale al foir vartve {~1+}
Rlus/minusvalenze su altivild dif caperfurQ {-/+]
rettifiche di valora nelte per deledoramento [+
retiifiche di valore nelte su immobilzzozon maleral ed immatenali (+/-}
necantonamentt nelli a fondi ischi ad oned ad ol caslificovi 1+
tmposte e tasse ¢ cedill dimposta non leguidati [+)

retifiche di valore netle det gruppi di ollivila in via df disrnissione al nalfa dellelfelto

fiscale |+ /)
allit aggiustamenti {+ 44

2 llqlﬂd"ﬂ.‘l ganerqla/c;sarhi!u dalle afflviia Hnenzlarie

atiivil & inaniode deieniie psiia negoziaaions
aitivita finandarie valulote of foir value

attivita inonziode dispanibili per la vendita

creditl verso banche

credii verso enfi finanziar

crediti verso dientela

oflre attiviig

_3. Uquidiid generutulussorbilu dalle passlvliu llnunxlurle
“detiii varso bonche -
debili verso enli 6nonziar
dehilfi versg ctientela
litali in circolazione
possiviid finanziczle of negoriczone
pessivild inanziarle volutale ol falr volue
_Glire nusswno

T LIQUIDITAY NETTA GENERATA/ASSORMTA ‘DALEATIVITAY OFERANIVA

8. ATHVITA' DI INVESTIMENTO

T. Liquidhd Generata da
" "Vendila di pordedpadan
dividendi incassat] su parlecipozioni
vendite di otlivite inanziane delerule sino alla scodenza
vendile di aflivits matedol
vendite o allivite immaterall

vendite of rami d'azlenda

quldity Asserblia da
cquisti di | pcr!empcmon{
acquish di altivild finanziaie deienule sino olla scadenza
acquisti di otlivitds materolf

acquiski di atilvila Immcseriali

ocqussh di rum; d'cmendcx

LGHBITA" NETTA GENERATAIASSORBITA DALIATHVITAT DI

C. ATTIVHA' DI PROVVISTA

ernissiona/acquish dl ozion proprie {purtecipazionl)
emissione/acquistl di slrumenti di copilale
_distibuzione dividend! e alire finolitd

" LIQUIDITA” NETTA GENERATAJASSORBITA DALLATIVIA" BI FROVVISTA

HQUIDITA" NETTA GENERATA/ASSORBITA NELCESERCIZIO

RICONCILIAZIONE

Casae dnpon:bllm.'l IIqu:de alfinizio deil Esercizio

af !e nel!u generaiulnsmrbﬂc: neliEsercizio
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DI ESERCIZIO

CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2013

PREMESSA

La Societd, cosfifuila ai sensi della Legge n. 130/99, opera, onche con rfeimento alls richieste di cui
oli'lFRS 8, esclusivamente nel seltore della cartolaizazone dei crediti ed ha per oggefio esclusive
l'acquisio a fitolo oneroso di credifi pecunior, sia esistenti che futur, finanziafo atiraverso il icoso

alfemissione di fitoli: Facquisto del portafoglio df creditl Iniziale & stato tinandato framite Femissione di
Htoll “asset-backed®,

Forma e contenuto delta Notg Integrativa

La presente Nota Integrativa & suddivisa nefle seguenii quattro porti:

= Parte A—FPolitiche Contabili;

=  Parte B - Informazioni sullo state patimoniate;
«  Parle C~Informazioni sul conto economico:
=  Parle D - Alire informazionl.

Ciascuna parte della Nota infegrafiva & arlficolata In sezion| che fiustrano ogni singolo aspeito delia
gestione aziendale. Le sezionl contengono informazioni di natura sia qualitativa che quantitafiva,

Le infarmatzioni di natura quantitativa sono costitulte, dl regola, da voci e da tabetle,
Le tabefle sono state redatie dspettondo dli schemi provisti datie dispostzion! vigent,
ta nola integrofiva & redalta in unitdl di euro,
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A1~ PARTE GENERALE

Sezlone 1= Dichlarazione di conformita al principl contablli Internazionall

La Socield ha adotiaio § principi contabill iMemazional 1AS/IFRS per la redazione del Biancie d'Esercizio
al 31 dicemire 2013,

Per 1AS/IFRS sl Intendono futti gli International Accounfing Standard (“IAS"), tuthi gil Intermnational financlal
Reporting Standord {"IFRS"}, tutte le interpretazion dell'international Financial Reporfing Interpretations
Committee ["(FRIC"], precedentemente denominate Standing Inferpratations Commitiee ["SIC")
omologatl dalla Commisslione Europea. Inoitre & stalo ispettato quanto previsto dal "Quadro
sistematico per ka preparazione & presentazione del Blancio™ ["Framework"} con padicolare rifedmento
al principlo che riguarda o prevalenza della sostanza sulla forma nonché alia filevanza e significativite
dell'informazione.

La Societd conformemente a quanfo previsto dalfart, 2 leftero e} del D, Lgs, n, 38/2005, in quanto
oggetto di consofdamento ne! Giuppo Bancario GE Copital lnterbanca in bass a quanto stabilito dal
SIC 12 — Consolidgmento delle Socleld o destinazicne specitica {SPE), redige # Bilancio d'Eserchzio
secondo | principi contabill emanatl dall'lnternationat Accounting Standards Board {1ASB]) e le relative
interpretazioni dell'intermnationad Fnancial Reporfing Interpretations Committee fiIFRIC}, omologati daltar
Commissfone Europea, ed infrodoh nellerdinomento giuridica fialiano dal cifalo D, Lgs. n. 38/2005.

Sezione 2 - Princlpi Generall di Redazione

I Biloncio & predisposto utilizondo gli scherni previst] dalle "Istruzion] per la redazione dei bilang] e dei
rendiconti degli intermedian finantdarl ex art. 107 del TUB, degll Istituti di pagamento, degli IMEL, delle
SGR e delle Sim" del 21 genncio 2014 emonafe dofla Banca d'ltafia, sebbene sia previsto
obbligatoricmente I'ufffizo di foll schemi solo per gl Infermediari Finanziar iscritti nellSlenco Speciale
previsto doi’art, 107 TUB,

L'viiizzo of tali schemi & stato ritenuio i pib Idoneo al fine di fomire un'informazione sulla sltuazione
patimoniale-iinonzioria, sut isultoto economico & sul fiussl finanzart della Societd che siano di uliltd per
oll Wiizzator nel’assumere decisioni di corattere aconomico & che Asulli allo stesso fempa rilevante,
attendibile, comparabiie e comprensibiie sia con riguardo afa gestione socleloria che con rigucrdo ol
potimonio separato,

Il presente Sitancio & costiluito — in conformitd a quanto previsio dalto 1A §- dallo Sfoto Polrimonlale, dal
Conto Economico, dal Prospetfo della Redditivitey Complessiva, dol Frospetic delle varadon del
patimonio netto, dal Rendiconto finanziarie, dalla Nota Infegrafiva e dogli dffegatt Prospetti df
Riconciliorione, ed & inolre coredate dg una Relazione degli Arministralori sulia geslione, sul rsultati
econamict conseguilf e sulla sifuczione patimoniale e finanzicria della Socield,

In cenformita alle disposiziont deli'ait. 5 del Decreto Lagisiativo n. 38/2005, il Bilancio & redatio ufilizando
I'Euro guale moneta di conto, senza frazionl decimali.

Il Bilarcio & redatto con linfento di presentare la situazione patimoniale, finanziaria, Il rsuffato
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economico edi flussi finenzar dell'Esercizio in modo veritiero e corretio.

Se le informazont sichieste dol principi contabili infernazionall e dalle disposidoni conlenute nelie
Istruzionl emanate dala Banca d'itdlia non sone sufficientl o dare una rappresentazione vetlfisrg e
corretia, nella nola Infegrativa sone fomite nformazioni complementar necessarie allo 5COpPO.

Nel rispetto deliart. 5 def D. Lgs. n. 38/2005, qualore, n cosi eccerziondl, Fapplicazione di una
disposizione prevista dd  principi  contabil Internazionall sia risultata incompatibile con lo
rappresenazone verillera e corretia della stuarione patrimonlale, finanziara e del isultale economico,
la disposizione non viene applicata. In tal caso, nella nota integrafiva vengono spiegatl | motivi della
deroga ¢ la sua Influenza sulla rappresentazione della sHuazions paiimeniale, di quella finanziaria e def
rsultalo economico, Nel bilancio gif eveniual utii dedvanti dalla deroga vengono iscrifli in una riserva
non distibuibile s& non in misura cormispondente al valore recuperato,

In assenza di un principio o di un'interpretazione applicobile specificamente ad una operazione, oliro
evento o circostanza, la Societd forés uso del proprlo giudizio nello sviluppare e applicare un principio
contablle, al fine ai fomnire una informative:

- filevanie ol finl delie decisiori economiche da parte degh uliEzator;

- allendibite, in modo che il bilancio:

- rappresenti tedelmente lg sttuczione poatimoniale, finanziaria, il risuitalo econamico e | flussi finanziart
della Socield;

- fifletta Jo soslanza economica delle operazienl, alfri eventi e clicostonze e non meramente la forma
lagale;

- sla neulrale, cioé scevio da pregiudiz;

-sla prudente;

- sia completo con rferimento o tulti gl aspetti rilevant,

Nell'eserciiare il giudido descritio, la Socletd fa riferimenio e considera l'appficabilitt defle seguenti
fonfi, Aporfate In ordine gerarchicamente decrascente:

‘le disposizioni e le guide applicalive contenute nei Principi e Inferpretaziont che tratfano casi simill o
correlat;

-l definizoni, [ crifed di rlevazione ed i concetli di msurczione per la contablizazione delle attivitd,
delle passivitds, deiticavi e dei costi confenuti nel Quadro sistematico.

Hbiloncio sl fonda sull' opplicazione del seguenti princip generdll diredazione:

0. coniinulfd aziendale: 1l Bllanclo & stato redotto nelia prospetiiva della continuazione del'oftivitt:
aziendale (IAS 1 Revised par. 25 - sl fimanda of punio 7 defla Retazions sullg gestione In merito alle
considerczioni svolte dolla Societd per lo verifica dell’esistenza del presupposti della confinuitts
aziendale), nel fispetto della competenza econonica [IAS 1 Revised par. 27 e 28] e nal sispetto della
coerenza di presentazione e clossificazione delle vocl di Bliancio {IAS 1 Revised pon, 45). Le oftivitti e le
passivitdy, | proventi ed | costi, non sono siali soggetti a compeansazione se non richiasto o consentifo da
un prnciplo o da un'interpretazione {IAS 1 Revised par, 32);

b. compefenza economica: i costi e § Acovi sono rlevali nel periodo in cui maturanc economicamente
in relozione o sottosfantl servidl Acevuli e fornit, indipendentemente dalla dafa del loro regolamento
monelaro {IAS | Revised par. 27 e 28). £ applicato Il criterio della comelozione fa costi e fcav;
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C. coerenza d! rappresentazione: per assicurare Ia comparabilité del bilancl, le modality di
fappresentazione e di clossificazione vengono mantenute costan] nel fempeo, a mene che Il loro
cambiamento non sia prescritte da un Principio Contablle Internazionale o da una Inferpratazione
oppure non sla diretto a rendere pit significativa ed afiidabile I'esposizione del valor. Quanda viene
modificata una determinata modalitd di iappresentazione o di classificerione, la nuova modallt: viene
applicata - se possiblle - in via retroahiva, illustrandone le ragiond e lo natura ed indicandone g effett
sulla rappresentazione della situazione patimontale, finarziaria ed economica delia Socleld,

d. rllevanza e aggregazione: ogni classe rlevante dl elementi che presentano natura o funzione simi
viene esposta distinlamente ne! bilancio; gl elermentt aventi natura o fungone differentl, se rlevanii,
sono rappresentatl separalamente. Saranno applicate le disposizionl emanote dalla Banca d'lidlia in
matleria di “forme tecniche”

dei bilanct degll infermediar tinanziar iscritti nell'slenco speciale;

e. divleto df compensazicne: la aflivita e Ie passivitd, 1 costt e i ricavi non possone essere fra loro
compensati, salvo che questo non sia previsto o consentito da un Prdnciplo Confobile nfernagondle o
dalle disposizioni contenute nelle truzion emanate dalla Banca d'italia in materia di bilanci degl
intfermediiar finonziari;

I. Infermaliva comparative; salvo che non slka diversamente previsto o consentito, Pinformativa
comparaliva riferta atesercido precedente viene riportata per fufti i dall contenuti nel bilancio, ed
include anche te informazioni di fipo qualitclivo se necessarie per la comprensiblita del biiancio..

Si segnala che sono stafl omologati dalla Commissione Europea i seguenti Regolamenti con
applicazione a partire dal 1° gennaic 2013;

‘Regolamento n. 1174/2013 - Modifiche agl IFRS 10 e 12 e aglilAS 27, 1AS 1 e IAS 19;

‘Regolomento n. 137472013 - Modifiche ailo [AS 3é;

‘Regolamento n, 1375/2013 - Modifiche allo 1AS 39.

le modifiche normative infrodotte da tali regolamenti non determinano Impath signiflcativi

sut bllancio della Societd chiuso al 31 dicembre 2013,

A partire dal 2013 & state applicato i principla IFRS n. 13 "Valulozone del fair value®, recepilo dal
Provwedimenio della Banca d'llalic del 21 gennaic 2014, che ha previsto yna speclfica sezione del
bilancio [A4) per le relafive informazlont, a cul si rimanda,

L'applicazione del principio & siata fatla refrospetticomente. In gccordo con le disposizioni di cui alio
TAS 10, la Socletd ha outorizato la pubblicaziona del presente bilancio net teamini previsti dalla vigente
normative,

Nella redazione del presente blioncio, la Socletd non ha operato deroghe i principi contobil
interrazlonali,

Ove necessorio, | datl relativi al Bilancio dell'Eserciio precedente sono stati oggetfo di coerenti
rictassiiche per omogeneitd o confronto con i dati del presente Bitancio.

Per ognl conto defio Stato Pafimoniale, del Conlo Economice, del Prospefio della Redditivitd
Cornplessiva, del Prospetto delle variazion] del patimonio netto e del Rendiconto Finanzigrio & Indicato
V'importo deli'Esercizio precedente ai fini comparafivi.
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Operazionl dl cadolurizzazione

Le rilevozoni def credill acquistall, def titoll emessi e delle alire operarion] compiute nellfambito
dell'operazione di corlolanizoziore, defle quall & data rappresentazione nella Nota Integrativa, non
formano parle degli schemi ol Bilanelo, in conformita delle disposizioni amministralive emanate dalia
Banca d'itdlia a norma deliert, 9 del D, Lgs. 38/2005, ovvero delle Istndoni di Banca d'ficlia del 21
gennalo 2014 che hanno soslituito Infegrddmente Je istruziont ol Regoiomento del 14 febbraio 2004 (e
successivi aggiomament! del 14 dicembre 2009 & del 13 manzo 2012}

Tale impostazione @ anche In linea con quanto stabilifo dalla Legge n. 130 del 30 aprile dal 1999,
secondo la quale " crediti relativi a clascuna opetazione coslitulscono patimonio separate a luti gl
effeti da quello delio Socleté e da quelio relativa olfe altre operazioni®,

Di conseguenza, tali voler afferent operazione di carfolarizzazione, non sono stafi influenzoti
dall'applicazione dei principi IAS/IFRS.

Per completezza di informetiva st segndla che il tema del tratiomento contablle, secondo § principi
contabilt internazionall, delle oftivits finanziarie efo di gruppi di allivitds finanziarie e di passivita
finonZlarie sorte nell'ambito dl operazion di cartolarizzozions, & futtero oggetio di approiondimento da
parte degl organisr! prepost] allinferpretazione degli statuiti principl contabili,

le informazoni contabll ed I dafi o carattere qualitalive e quantitative relativi dl'operazione di
cartolarizazone vengono evidenzial nella parte D “Alive informarzioni™ defa presente Nota Inte grativa,
A tdd proposito siricorda che deveno essere fomite tulte le informazionl, anche se non espressamente
richleste, per fomire un quadro completo della situazione, mentre devono essere omesse quelle che,
per natura o per l'eccessivo confenuto, diminuiscano la chigreza e limmedialezza dellinformativa del
documento,

Sezlone 3 ~ Eventl successivi alla dota di riferimento del Bilancio
Nel periado intercorso fra ko chiusura dell'Esercizio a la data di approvaziane del presente Bilancio, non
sl sono verlficall eventi tali da incidere in misura apprezzablie sull'operativitd e sui isullati economicl,

Sezlone 4 - Athi aspetit

In data 14 giugno 2611 lu Sociefd ha adarito all'isiituto del consolidato fiscale nazionale disciplinato
dal'art. 117 e seguenti del TU.LR., impegnandosi a trasterfre il proprio imponibile fiscale relativo af
tiennio 261 1- 2013 alla consofidante GE Capital Inlerbanca $.p A,

1 Bllancio & stafo sotfoposto a revisione legale dalla socistd direvisione KPMG S.p.A., i sensi defi*arf, 14
comma 2 del D, Lgs. . 39 ded 27 gennalo 2010.

Con riferimento all'Esercizic in corsoe, invece, non ci sona alki aspethi da segnolore.
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A.2 - PARTE RELATIVA ALLE PRINCIFALI VOCI DI BILANCIO

Di seguito sono indicatii principi contabill adottal per ld redazione del presente Bilancio.

I criterl di valutazione sono omogenei con quelli uliizati per lo redaziona del Silancio dell'Esercizio
precedente,

ATTIVO

Creditl

Coteri di Iscilzione

Llscrizione inidale di un credito avviene alla data di erogazione o, nel caso di un litelo di debito, a
quella di regolamento, ovvere quando Ja Socletd diviens parie nelle clausole contrattuali e, come
cohseguenza, ha un diitto legade o ricevere flussi finanzlan, L'scrizone inizigle awiene al fafr value, pari
di'ammontare erogato, o premo i soffoscrizione, comprensivo del costi di fransazione e dele
commissioni direttamente impuiablii e determinabili sin dall'erigine dell'operazione.

Sono esclusi i costi che, pur avendo le carcteristiche suddette, sono aggetto di imborso da pare della
contropaorie debifrice o sono inquadrablli ra | normal costi interni i carattere amminisiralivo.

Criterl di classtiicazione

b credili Includonc impieghi verso banche e verso clientelo, a breve @ a medio lungo termine. che
prevedono pagamenti a scadenze presiabilite, o comunque deferminabill, e non sono quotati i un
mercato alivo,

Critet df valutazlone e di rilevaziene delle com ponenit reddituall

Successivamente dita rilevozone Iniziale, | credifl sono valdat ol costo ammortizato, pari ol valore di
prima iscrizione diminuito del imbaorsi di capitale, dirminuito/aumentato delle reftifiche/iiprese di valore e
dirinuito dell'armmertamenio - calcolato col metodo del tasso di interesse effetive — deila differenza
tra I'ammontare erogato e quello rimborsabile o scadenza, riconducibile tiplcamente af costifproventi
imputat direltfamente al singolo credito,

i tasso dl interesse effetfivo & il tasso che atiudiza it Russo dei pagament! fulud stimati per la durata
aftesa del finanzdamento In medo da offenere esaftamente il valore contabile netto alf'oito dellg
flevazione iniziole, che comprende sia | cos! di fransaziona direttamente atidoulbill sia Wi { compensi
pagatl o dcevuli tra | controenti. Tale modalite di contabiiizazione, utlizando una logica finanzaria,
consente di distribuire I'effelio economico dei costifproventi lungo la vita residug oftesa del credito.,

Il melodo del costo ammortizzato non si applica di credifi a breve lemmine, per i quali & frascurabile
Velfetto dell'applicazione della logica di alfualizzazione & che vengono, perfante, valorizali al costo
storico. Analogo crilerio di valorizazione viene adoliato per I credifi senzo una scodenza definita o o
fevocd,

Inolfre viene effeftuata un'anclis volta aiindividuazione dl crediti problematici che mostrano oggetiive
evidenze di una possibile perdita di valore.

Criteri dl concellazions

| credifi vengono concelofl dofe aftivitr di Bilancio quande sono considerali definitivamenie
Irecuperabili 0in caso di cessione gualora lu stessa abbia comporiao if sostanziole frasferimento dl tutli
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iflschi @ benefici connessi gi credifi stassl.

Attivits e passivita flscall

Leimposte sul reddifo, carrentl e differite, sofa calcolate nel rispetio della vigenie legisiazione fiscale.,

Le imposte sul reddifo sono Hievate nel conto economico, ad eccezone di quelle reloiive o voci
addebitate o accreditate direftamente a patiimonio nalio,

L'accantonamento per imposte sul reddito & determinato in base ad una prudendale previsions
dell'onere flscale corrente, di quella anticipato e di quello differita, In paorticolare, le imposte anficipate

un'ativikdl o di una passivitdl eg i1 suo valore riconoscluto of fing fiscall. ie attivitd per imposte anficipate
vengono icrlite in Bifanclo nella misurg fn cui sussista la probabllitd defloro recupero, valtala sulla bose
della capacité della Societd of generare con continuité reddit] imponibill pastiiv net futuri eserciz.

Le imposte anticipate o quefls differite soro conlabilizate a livello patimeniale o saldi aperli @ senza
compensazioni, Includendo le pime nella voce “Attivita Fscall" e le seconde nella voce “Passivitd
Fiscati",

Come specificate nella Sezlone 4 della Parie A - Politiche Contabill. la Socield a aderilo all’istituto de|
censofdate fiscale nadonale ex art, 117 & seguentl del TULR, e, di consegusnza, frasferisce allg
consolidante fiscale GE Capltd! Interbonca S.p.A, Peventudle debito perimposie RES deft' Esercizio e gli
acconli IRES,

Alfre Afliviia

La voce comprende credil non ficonducibil ad alfre voci del'attivo di State Pafrimoniala,
Delte voel sono iscritte ol valore nominale o al valore di reclizzo se minore.

PASSIVO
Alire Passivita

La voce comprende debifil non deonducibill ad dlifre voci del Passive di Stato Paolimoniale, in
particolare debit] verso fomitor &€ verso | pakimoni separati,
Detle voc sono iscritte of valore nominale, rappresentativo dal valore di estinzione.

CONTO ECONOMICQ

Ricanoscimento del Cosil & Ricavi
I costi e ricavi sono contobilizati secondo it piincipio della competenza ecaonomica.
In considerazione dellesclusivitt del'alivita o gestione svolta dallg Societd, gk oner di gastione
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A3~ INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFQGLI DI ATTIVITA' FINANZIARIE
In relozione ali'informativa richlesta dal principio contabile IFRS 7 sl precisa che nel corso deliEsercizio
non sono stale effeftuate rclassificazioni di altivitd finanzare o diversl portatogli.

A4 - INFORMATIVA SUL FAIR VALUE
informaziont di nafura qualliativa
A.4.1 Liveli dl falr vaive 2 e 3: fecniche ol valulazione e inpu? utilizati

Liveflo o fair value 2

La voliHazione non & basata su quotazlont dello stesso sltumento finanzario oggette di valutazions, ma
su prewri o spread credifizi desunti dofle quotazioni uflicicl di strumenti sostanzicimente siril in termini i
tattori di fschio, utiizzando una data metodologia di calcolo [modello d pricing}.

Il Hcorso o fole opproccio si traduce nella ricerca di fransaziont presenti su mercall atfivi, ralative a
strumenti che, in fermind di fattori di rischio, sono comparabili con 1o strurmanto oggetio di valutazione.

Le metodologle df calcolo [modelii df pricing) ufiizzate nel comparable approach consentono di
fiprodurre 1 prezzi o sirument! nanzian quotall su mercati attivi {calibrazione del modelio) senza
includers parametd discrezionall - ciod parametr il cul valore non pud essere desunlo da quotaziond di
strumenti finanzian presenti su mercati alivi ovvero non pud essere fissato su livelll tall da replicare

quotazionl presenfi su mercali allivi - talt da influire In maniera determinanie sul prezzo di valutazione
finale.

Livello di fair value 3

Le valutaziont sano effeftuate utiizando Input diversl, non tutti dasunt direttamente da parameir
osservabili sut mercato e comportano quindi siime ed assunzioni da parie dei valutatore.

In particolore, seguendo questo opproccio, la valulazione deflo srumento finandario viene condotia
uiilizando una datg metodologia di calcolo [modello di pricing} che si bosa su specifiche ipofesi
rguardanti:- lo sviluppo dei cash-flows futur, eventualmsnte condizionali ad avenll fulurf cui possono
essere attrivuite probablitt desunte dall'esperenza storica o sulla base di ipotesi di comporamento;
‘Wlivello di deferminati parametri in input non quoltafl su mercali ottivi, per la cul stima sono comunque
privilegiate le informazioni acquisite da prezzi & spread asservall sul mercato.

Nel caso queste non siono disponibfl, s icarre o dafi storicl del fattore di tischio specifico sotfostante o
ficerche specidlizzate in maferia [ad es. report di Agenzie d Rating o di priman atfori del mercato},

A.4.2 Processi e sensibilila delle volutazioni

| processi di valulazione seguiti sone quelli previsti dalla Capogruppo GE Capital Interbonca 5.p.A. che
prevede o determinazione del fair value attraversa it calcols def valore aflugle dei flussi dl cassa futur,
ad un fasso che incorponi la stima dei prAncipall schi e delle Incertezze associati allo sirumento
finanziaro oggetio di valutazione [discount rate adjustment approach},

In particolare ¥ valore di bilanclo viene assunio quale ragionevole approssimazione del foF value nei
seguenti casi;
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-poste finanziads {attive e hassive] avent durata originaria uguate o inferiore a 18 mesi;

' poste finanziarie {attive e passive] aventi durata residua uguale o Inferiore o 12 masi;

-raccolia e gl impieghi iconduciblli al'operativitd o breve fermine ed q Vvista, dove per vista si assume
una scadenza immediata delle obbligazioni confratfuat colncidente con la data di bilancio, e pertanto
il foro fair volue & opprossimafo dal valore di carico:

‘raccolta e impieghi riconducibil dll'operativitd infragruppo:

-attivitd deteriorate.

A.d.3 Gerarchia del fair value

Al fini della predisposizone de! biiancio al 31 dicembre 2013 la gerarchia del fair value utiizata & 1o
seguente;

Livella I- Eifective morkel quotes

La valulazione & § preza di mercato deto stesso sfrumento finonziaro oggetfo di valutozione, aftenulo
sulla base o quotazioni espresse da un mercato attivo.

tivelio 2 - Comparable Approach

Livelio 3 - Mork-lo-Mode! Approach

Ad.4 Altre Informazion!

Per ¢io che affiene ndicazione det fair value delle attivith e passivitd finanzdorie of find del confronfo
con il loro valore contabile, ci & avvale della dispensa dl informativa recota dob paragrafo 29 deliFrRs 7
in quanto il valore contoblle delle aitivita e passivitds Iscrite in bilancio & un'approssimazione

raglonevole delloro fair valGe. DI conseguenza non & fomita alcuna informazione sulta gerarchia del fair
value,

Ad5.4 Alliviid e passivitd nan vaiuiale ol folr value o valutate al faly volue su base non riconente:
l_r@m‘zfone per livelll di falr valye

31,12.2013 31.12.2012
Attiviia/Passivitet non misurate al falr value o

misurate o fair value su base non ricorrente

VB Lt L2113} vB L1 i2 L3

). Atlivild finanzarie detenute sing dlla scadenza

2. Crediti 8.749 9.586
3. Attivitd materiali detenute o scopo di
investimento

4. Altivila non comrenti e guppi di afivitd in via di
dismissione

Tolale 8.76¢ 9.584
. Debiti

2, Titoli in circolazione

3. Possivitd associate ad atfivild in via di
dismissione

Totole

In bilancio non sono esposte oftivitd 0 passivitds valutate af fair vaikse. | credifi § riferiscono al saldo del
conto corente bancario ai 33 dicembre 2013,
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AThivo

Sezlone 6 - Crediti (Voce 40}

4.1 "Credlfl verso banche"

Composizione 31/12/2013 3vizme
Valore di Fair Value Valore di Fair Value
bilancio bilancio
L1 L2 L3 Ll L2 L3
1. Depositi ¢ conti correnti 8,769 9.586

2. Finanziamenti

2.1 Pronti contro termine
2.2 Leasing finanziario
2.3 Factoring

- pro-solvendo

- pro-soluto

2.4 Altri finanzinmenti
3. Titoli di debito

- titoli strutturati

= ltri titoli di debito

4. Altre attivity

Totale 8.769 9.586

La voce & costitulfa dal saldo dei conto coarente bancatio Intrattenute presso Banca Monte dei Paschi
di Siena 5.p.A., Sififfiene che il valore di Biloncio della voce sopra indicota comisponda al fair value in
considerazione del falto che il conto corente & a vista e rflefte condizdoni di mercato,

Sezlone 12 - Altivila fiscoli e Passivita fiseall {Voce 120 deill'atilvo e vace 70 del passivo)

12.1 Compaosizione della voce 120 "Afflvités fiscall: comrentt e danticipafe”

Voci 3122013 3171212012
Attivit fiscali correnti B6O 658

12,2 Composizlone della voce 70 “Passivitd fiscall: comentl e ditferite”

Yoci 322013 311272002
Passivita fiscali coreenti 692 662
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Sezlone 14 - Alfre Afilvita (Voce 140)

14.1 Composhione della voce 140 "Allre AHIVItG"

140 - ALTRE ATTIVITA' 31422063 31/12/2012
Anticipi verse il patrimonio cariolatizzato 14,842 30.542
Ratei attivi 486 500
TOTALE ALTRE ATTIVITA 15,328 31.042

Come espressamente richiesto di principi contabili IAS/IFRS, sona stati icondotiin questa voce iralei e
riscondi attivi non riconducibll ad altra vote dello Stato Patrimoniale,

to posta “Anticipl verso il patimonio corolarizzato™ & relafiva of versamento del fondo anticipi
(cosidetto "Retention Amount®), ricostitulte a ciascuna Dalg di Pagamento, e decurtale dal suo utilizo
@ copertura del pagamentio di aleune spese di gestlone,

La posta "Ratel aftivi® sl riferisce a ricbvi comuni o due Esercid, deferminaii secondo 1l principio della
competenza economica e temporale in applicazione del principlo della comrelczione dej costi 8 dei
ricavi defl'Esercizio; la voce include ilrafeo attive della "corporate servicer fee”, la commisslone chea fa
gestions societarla Incossa perlodicamante dal patrimonio separato dellg conclarizzazione per it
servizio df gestione amministrativa e soclelaria dal veicolo in coso di malurazione al 31 dicembre 2013,

Passivo

Sezlone 7 - Passiviia Flscall {voce 70)

Nella presente voce figurano le passivitey fiscali: per gquanio alla compilazione $ rimanda quantc
esposto nella Sezione 12 dell' Atfivo “AHivildr e Passivit Fiscali",

Sezlone 7 - Alire Passivild (voce %0)

2.1 Composlzione delie voce 90 “Allre Passhvify"

990 - ALTRE PASSIVITA! 31N420M3 31122002
Debiti verso foritor per fitture da ricevere 13.636 13.524
Ratel passivi 486 500
Debiti verso fomitori 0 16.456
TOTALE ALTRE PASSIVITA 14,021 30.480

Come espressamenie richiesto dai prncipl contabill LASAFRS, sano stati fcendotii in questa voce | rafei
e riscontl passivl non iconducibili ad citra voce dello Siato Patiimoniale.
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La posta "Debiti versa fomitari®
pagate,

sl riterisce o falture che af 31 dicembre 2013 non risuliano ancorg

La posta “Debiti versa fornitor per fathure da ricevere”

sl iferisce o fotiure per prestazioni di servizi
relative ali'Esercizio non ancora pervenute ali datadi chiusura del Bilancio,

La posia "Ratei passv” ¢ riterisce o cosli comuni a due Eserciz, deferminali secondo i prncipio delig

competenza economica e temporale In applicazone del principio della cone

lazicne dei cosfi @ dei
ricavi deli’

Esercizio; la voce includs 1 costo perla gestione amministrativa/socletaria del veicolo per g
cartolarizazione in corso di maturazione ol 31 dicempre 2013, per

I gudle il fornitore provvederd
all'emissione deila fattura nel prossime Esercizio.

Sezlone 12 - Palrimenlo {Voei 120,130,140, 150, 146G & 170)

12.1 Camposizione della voce 20 “Caphaie”

Tipologie 31212003 317122012
1. Capitale 10.000 ie.ooo
L1 Azioni ordiraric Nr.1 Nr.1
1.2 Altre azioni (da specificarc) 0 0

U Capitale Soclale interamerde sottoscrifto & versate, dsulia essere cos) cosiituito:

Percentuale Valore Nominale
Soc] Parfeclpazione Paitecipazione
GE Capital Serviz Finanzios S.pA. 100% 10.000

Per maggiori deitagli sulle varazioni intervenute nel Patimonio Nettd, si fa dmando al

apposiio
praspetto.

12,4 Composkzione della voce 150 "Sovrapprezzi di Emisslone™

Tipologie 31122013 3141272012
Sovrapprezzi di emissione 2.000 2.000
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12.5 Alfre tnformadoni
a) Composizione e vadszione della voce 140 Riserve
WM———M ——_,,_‘r__ —
Riserve dl (i
Tipologle / Valor | Ut (Perciite) Allro: Riserva |Ale Hiserve| Totale
legale |shaodinaria portal a nuoys dIFTA
A. Bslslenze Inlzalt 145 2,745 (2.718) {2.030) 0 {1.854)
v o 5 R ] e
8.l AMtribuzion] di uti
B.2 Aifre vasioalon]
R ] D I R § ~4l B
C.1 iHizz)
- coperfura perdite
- distibyziane
- frasfeimento capitale
.2 Altre voriozi
B. Rimanenze Finall 145 2,745 (2.7148) (2.030) ol {1.858)

b} Prospeto della disponibilitis e Dislibuiblig delle Riserve

Rieplloge delle vlillzzazion
effetiuate naf ke
Possibility ol Quofa precedenil eserciz|
Descrizione imporio wtilizzazt disponlbile |~ T T e e
rariene | dispon pefcoperural  per alire
perdita 1agion!
Capliale 10,006 0
Riserve df capitall; 2.000 0
Sovrapprezzo di emissions 2.000 A B _
Riserve df ulili: {1.854) 0
Riserva legale 145 B
Riserva siraordinaric 2745 AB
Riserva dl FTA {2.030)
Utili {Perdite) portati g nuove [2.716)
L — 10.144 1 o
Quota non distribuiblie (1.858) 0
Quota distribuiblie 0 0
Legenda
A peroumento di capitale
B percoperung diperdiie
C perdilibuzions qi soct
UEsPUspy, .
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Sezione 1 - Interessi (Vocl 10 e 20)

1.1 Composizione della voce 10 “Interessi alilvi e provenfl assimilai”

1. Attivitd finanziarie detenute per [o negoziazione
2, Attivitd finunzlaric valutate al fair value

3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita

4. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
5. Crediti

5.1 Crediti verso banche

3.2 Crediti verso enti finanziari

5.3 Crediti verso clientela

6. Altre attivita

7. Derivati di coperturs

Totale 1] i

Voci/Forme tecniche Titoli di debito Finanziamenti Altre aperaziont 31/12/2013 31/12/2012

22

1.2 Interess| altivi e provent! assimilati: alire informazlonl,

Totale al Totale al

3N22013 311272002
- CShfmﬂi di locazione finorziaria o
- Diladion a clienff
- Interessi di moraincassafi
- interessi aHividic/c ] 22
- interassi alivi diverst
Tokile 0 22

Gli "inferessi atfivi* accolgono Inferessi alfivi maturall sul conll corenti bancar.
Sezione 2 - Commissloni {Voc) 30 e 40)

2.1 Composizione defia voce 30 “Commissiont Aftive”

La presente tabelia non viene ssposia in quanto gl importl valonzal ol 3 dicembre 2012 song stali

ficlussificall ali‘interno defla voce 140 Al provent] e uner df gestione®,

2.2 Compostzione della voce 40 "Cormnmissionl Passive”

Dettaglio/Settor 31/12/2083 3171272012
L. Garanzie riceviste

GESPV S,
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2. Distribuzione di servizi da teczi

3, Servizi di incasso e pagamenio 390 362
4. Altre commissioni (da specificarg)

Totale 390 362

Sezlone ¢ ~ Spase Amminisiraiive (Voce 110)

2.1 Composilone delia voce 110.a "Spese per i personale”

VuocilSettort 311212613 31/1212012
I. Personale dipendente

2] salari e stipendi ¢ oner assimilabili

b) oneri sociali 1

©) indennitd di fine rapporto

d) spese previdenziali

e) accantennmento al trattamento di fine rapporto del personale

f) accantonamento al fondo tratiamento quiescenza e obblighi simili;

-~ a contribuzione definita

- o benefici definiti

£) versamenti ai foridi di previdenza complementare estemni:

- & contribuzione definita

- a benefici definiti

h) altre spese

2, Altro personale in attivita

3. Amministratori & sindaci 12.350 12,000
4. Personaie collocato a ripose

5. Recuperi di spes per dipendenti distaccati presso altre sziende

6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccari presso la societa

Totale 12.350 12.000

9.3 Composlzione della voce 110.b "Allre spese amminktrotive”

110h - ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE 3111212603 3171272012
Spese per revisione contabile 24,156 24.442
Spese verifica regolare contabilitd 5.852 5324
Altre imposte e tasse indetraibiti 817 357
Tassa di concessione govemativa 316 310
Valor bollati 0 44
Servizi della gestione societaria® 36.252 35.155 :
TOTALE ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE 67.387 65.632 ;

* Nella voce "Senvizt della gestione sacietaria® sono stali aggregaii tulti i cost di corporate exfstence,

CGESPY a4
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Sezione 14 = Alirl proventi e oner! di gestione {Voce 160}

14.1 Composizione dells voce 140 “Altd proventi e onerl di gestlope”

Vool V1212013 3371212002
Altri proventi ¢ oneri di gestione 80819 78.643

La voce accoglie limparto che al 31 dicembra 2012 era rciassificato ofia voce 30 "Commisstoni Attive®,
Sezlone 17 — Imposte sul reddito deil'Esercizlo dell'operafivita comente {Voce 190)

17.1 Composkzione dellu vece 190 “Imposte sul reddito dell'Esercizlo deill'aperalivité cormente”

Vaoct 3111212013 3171212012
i. Imposle comenti 692 662
2. Vasinzione delle imposte correnti dei precedenti esercizi 9

3. Riduzione detle imposte correnti dellesercizio

4. 3.bis Riduzione delle imposte correnti deil'esercizio per
crediti d'imposta di cui lla legge n.214/2011 Varlazione
delle imposte anticipate

3. Variazione delle imposte differite

Imposte di competenza dell'esercizio 692 671

17.2 Riconclilazione fra onere fisc dle feorlco e onere fiscale eftettiva di Bilancic

A seguito dell'adesione af consolidato fiscale nodonale, avvenula net 2011, la Societd si & Impegnola g
Yrasferire it proprio Irmiponibile fiscale alla consolidants GE Capifal nterbanca SHA.

in base agh Accordl dj consofidamento, I'IRES spetionte alla consolidaia viene comunicata dallg
conselidante sullg base dellimponibile complessiva di Giuppo: con dfefimente ali'Bsercizio in chiusura

nen fisulta aleun onere fiscale IRES imputabile alla Societd

Im;t;nlﬁilé . Aliquofu- Ifnpoﬁfa

{RAP feorica 692 5.57% 39

Vanazionl inaumento

Compensi Amministrator| 12.350 5.57% 488

10% spese amministrative non deducihili 4739 5.57% a7s

Varlazionl in diminuzione

Deduzione forfeHaria {7.350) 5.57% {410}
IRAP effefiiva (se imponiblle > gl rero) 12,431 557% 492

COSOINALE - €Uy PRNUARIC CECAPTL AL INTFItE A NOA
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Sezlone 1 = RIFERIMENTI SPECIFICI SULL'OPERATIVITA’ SVOLTA

D. GARANIIE RILASCIATE ED IMPEGN]

Alla dota di chiusura del Blancio la Societé non ha rifosciato garanze o favore di ferd & non risultano in

essere impegnl, al di fuori di quell previsi e regolall espressaments dalle contratiudlisiica relativa
all'operazione di cartolarizzaziona ed afferente il relativo "potrimonio separato”.

F. CARTOLARIZZAZIONE DEI CREDITI

La Sezione F & dedicata dlfe Informozioni relative alf operazone di cartolarizazione.

Imparto def credifi aoguistall:

Data di cessione inllale:

Y ¥ ¥V v

Prezzo di cessione:

imporlo dei Tilcll emessi:

b Data di emisslone:

Valore nominate dei credlfi allo data di cassione:

Rateo interessi in corso di fermazone alla data of cessione:

9 dicembre 2010
404.907.944

0

406.907.944

17 dicembre 2010

Classt di Tifoll emesse lm':;ﬂ:s;ﬂo" Rimborsi Imz‘:’;‘;;;:ﬂl;o af
Titol di Classe Senior 300.500.000 {254.338.770} 45.641.230
Titoli df Classe Junior 107.000.000 6 107.000.000
Totale Tholl emesst 407.000.000

(254.338.770)

152.441.230

F.1: PROSPETTO RIASSUNTIVO DELLE ATTIVITA' CARTOLARIZZATE E THOLE ERAESSI

[ RIS TR
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La struttura e ia forma del prospetto rdassunfivo sono in linea con le Ishuzioni emanate dally Baneca
d'ltafia con il Provvedimenio datato 14 febbraio 2006, successivamente modificalo in daia 16 dicembre
2009, sostituito dal Provvedimenta del I3 marzo 2012 e, da ultimo, dal Provvediments di Bancg d'lialic
del 21 gennaio 2014,

Tali Provvedimenti aggiomnane e confermano i contenuti del precedente Provvedimento del 29 marzo
2000,

In parficolare, si espongono di seguito i eriter di vatutazions adotiali per le poste pit significative.

Le poste collegate qi credi cartolarizali comispondono af valort desunti dalla contabilifa e dal sistema
informative del Servicer, e Capital Serviz Finanziad S.p.A,

A. Atlivita carolarlzzate

A1 Credi

| creditf sono stafi iscritti ol valore dt cessiohe eventuaimente retiificalo in diminuzione per adeguario of
presumiblle valore di realizzo sulla bose dells informazioni fornite dat Servicer, Comprendono | ratel per
Interessi attivi maturati Per compatenza economica ritenui] recuperabif,

B. Impleght deile disponibilita

8. 3 Liquldita

I saldl attivi dei conli correnti infratfenuti con isfitutl o credito, sono espostl In Bilancio al lore valora
nominale comspondente ol valore di presumibile reafizzo e comprendono gli interessi maturati allg
dala del presente Blancio.,

B. 4 Investimentl ed assimlilat allg ficguldités

| crediti per incassi da ricevere comprendono gii incasst che sono stall accreditali nei primi giomi
deli'Esercizio succassivo ma sono & compefenza dell'Esercizo in corso: fali crediti seno esposti al valore
normingie, che rappresenia il presurmibile volore di realizzo.

B.8 AHri credii

Gli altd crediti comprendone il credifo verso 'Erario per le dienute d'acconte mafyrati sugli inferessi
attivi di conto corente.

C. Titoll emessl

{ litolk emessi sono esposll al comispondenit valor nomingli. | fitolf apparengono dlla categoria del

"limited recourse” e vengono pagati esclusivamente con le somme fivenienti dalla riscossione dei
crediti cartolarzzati,

E. Altre passivita

t debifi sono seritti ol valore neminate.

I ratel passivi sono stalf calcolal] in relazione aieffeffiva compeienza ecenomicd & temporale,
applicando ! principlo di correlozione dsi costi e ricaviin ragione d*Eercizo.

fnteressi, commission|, proventl ed onel

Cosli e ricavi riferibili clle aifvita cartolarizzate ed ai fitol emessi, inferessi, commissionl, proventi ed oneri
che discendono dal'operazione o carfolodzzazione sono contablizal secondo i principio ¢
compelenza economica,

ST AU SON 4 = GRUFPG B ANCARIOLE CATF a4 TEREAN
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PROSPETTO F.1

L] ; X

Al Crediti 144.518.144 183.207.897
A2 Titali 0 0
A3 Altre attivita 0 i

Titoli di debito 0 0
B2 Titoli di capitale 0 0
B.3 Liquidita 10.033.782 15,077.279
B.4 tnvestimentd cd assimilati alla liquidit 691.286  1.331.906
B.6 Altri crediti 1.017.495
C.1 Titoli di classe A 45.661.230 191.613.840
c2 Titoli di classe B 107,000,000 107.000.000

ne 8137123 1.008.987

Bl Fomitor per servizi resi alln cariolarizzaziol

E.2 Ratei e Risconti Passivi 9.608 29724
E3 Debiti verse 'Originator 2501602 1.551.484
E4 Debiti Diversi [4.916 30,

204305 s o)
998.996  1.581.367
G.2 Per eltri servizi 21.434 122,030

i
|

H.1 Rettifica di valore sui crediti 6,880,079  8.226.390
H.2 interessi Passivi 8.127.321 12907223
H.4 Altri oneri 182 3.897

Interessi Attivi ' 14914
L2 Riprese di valore sul crediti 4.774.110  4,201.260
L4 Altri Ricavi _ 646.128  1.020.426

Siinvia alle pagine seguenti peri commenti aiie note di cul of precedente prospetio.

30
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FROSPETTO F.1 - COMPOSIZIONE DELLE YOC] 31/12/2013 322042

2. Crediti 2 scadere quota capitale leasing 143.561411 278.103.523
b. Scaduto quota capitale leasing [3.156.721 15931.715
c. Scaduto per aliro {easing 1.233.488 926,251
d. Ratei attivi su credili 578.077 500,614
¢. Riconti passivi per interessi da maturage (81)  (113.076)
f. Scaduto quota interessi {easing (593.666) 442,169
g F.do svalutazione crediti gencrico (2.286.350) (4.784.414)
h. F.do svalutazione crediti analitico (11.131456) (7.793.885)
a. Investments account 9.089.082 13.866.240
b. Suspended account 219708 1.196.109
¢. Expenses acccount 13.000

14.93¢
75

g L

Crediti per incassi da ricevere

691.286

748.451  1.003.080

9.415 9415
R

jo =

03.000

107.0
AR

0 107.080.000

i

1.008.080
b. Fornitori 0 908

4. Fornitori cffalfure da ricevere 813123

a. Debiti v/eedente per sisullato periodo 1.581.853 242517
b, Debiti vicedente per prezzo differito 4,530 4.530
¢, Debiti per servicing fee 0 112.806
d. Debiti v/servicer 915.219

a Anlicipi spese gestione ordinaria 14.843 30.542

3

Interessi passivi su fitoli classe A 1.230.270

. Interessi passivi su

titoli clagse B 108.412

G2b Spese On Going 40.615 41.387]

3
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IR et ot Bieeatie o :
a. Svalutazione crediti analitica 5.509,572
b. Pendite su crediti [.266.462 999,824

Svalutazione crediti generica

g :
L S

a, Sopmwenienz passive IS 1604

b. Spese di spedizione ¢ coriers 35 123

e, Costi di gestione 2 i}

d. Spese varic 0 715

&, Spese legali - notarilj 0 22
i

f. Consulenze

13.166.363
b, Interessi attivi i mora 146,995 191.379

Indicizzazione (1.266.927) (1.389.438)

2. Interessi attivi investment account 22 11718
b. Interessi attivi suspended acconnt 2 o987
c. Interessi attivi expensive account 0 9
d. Inleressi attivi s eligible investment 0 55
f. ressi atlivi payments accound 0

: SRR AL S e T B :
a. Riprese di valore su riserva genericn 2.579.986  3.197.485

b. Riprese di valore su dserva analitica 1.480.042 301.699
c. Riprese per copertura perdita crediti 705,082 792.076
Ricavi per eosti riaddebitati 646,128 981.267
b, Sopravvenienze attive s 39.i5

CEEPYV Scr.
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HROANCHEDY ERy etz Ap FLBIRTMRRE 205

32




F.2 DESCRIZIONE DEW'OPERAZIONE E DELL"ANDAMENTD DELLA STESSA

Data delioperazione

L'operazione s & perfezionate mediante la stipula diun contratio quadro di cesstone dei crediti in data 9
* dicembre 2010 e l'emissione dal litok In data 17 dicembre 2010,

»> Data del coniratto df Cessione Inizicle {efficacia giuidica): 2 dicembre 2010

B Data di efficacta economica delio Cessions Inizigle: 30 novembre 2010

> Bata di Emissone dei Titol hizat: t7 dicembre 2010

> Operazione Revolving: il pefiodo i revolving &
ferminato in datg 17 givgno
2012

» Frequenza del Revolving: Mensile

Cedente

¥ Raglone Socigle: GE Copital Sewvidgi Finanziod

S.p.A.
Forma giuridicar Societd per azioni
Sede Sociale; Mondovi [CN}, Via Vecchia

di Cuneo, 134, CAP 12084

Frazione Poglicla
¥ Codice fiscale ed iscrizone al Registro delle Imprese: 00594300044

> lserizione Henco Speciate ex art, 107: N. iscrizione albo 249 & cod,
meccanografico 19248.4

lscrizions Albo dei gruppi bancari: La capogruppo GE Caplial
Sp.A. & iscritla af n. 4784 o
matricola e n. 10685 o
cadice

AT

Crediil oggetto di cessione

GE Cap#al Servizi Finonziar $.p.A. ha ceduto pro soluto, ai sensi e par g effetfl del combinato disposto
degli arft, | e 4 della Llegge n. 130 del 30 aprile 1999 un porfafoglio credi, individuabili in blocea,
derivanti da confratli di teasing finanziario,
> Valore neminale del cradifi alla data di cesslone:  404.907.944
» Rafeo inferesst in corse di formazione allg dotadi 0
cessione:
> Prezzo di cessione {comprensivo del rateo interessi  406.507.944
in cofso di formazione);

» Tipalogia di atfiva: Il portatoglio risulic compaosto da credit

deivanfi  da  conifrafil d leasing
finanziorio  (in refodone a velcob o
motore},

CLSEV S0,
SGUHE LA BNPE

s s pay
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CARATTERISTICHE DEL PORTAFOGLIOQ INIZIALE EURO
Numera di contratti ceduti 27.600
Debito residuo in conto capitale, interessi impagati ¢ maturati 335.161.818
Valore di fiscatlo in coso di esercizip deli'opzione di acquisto del 74.130.849
bene
Prezzo di cessione 406.907,944
> Natura del credi acquistati; le caraheristiche dei credit acqgulstafl

5ono state dettaglictlamente pubblicate
In Gozzretta Ufficiale parte i n. 148 del 14
dicembre 2010, allo SCopo, anche, of
notificare Mavvenuta cesstone gl debifori,
b Qualite dei crediti acquistati: Al momento dello cessone | credil
erano classificati come in bonis in base
ol criteri  applical dal Cedente In
osservanza delio  normative emonata
dalla Banca d'iatia,

Andomenta delfoperazione

Voperozione sf sta svolgendo regelarmenta, non sono emerse iregolaritty fispetto a quanta previsto dalla
documenigdone conbraftuale, n paificolare, con rferimento g Pagament! relaiivi of tito)i emessl, sl
Precko che questi ultimi sono avvenuli in conformitar allordine di prioritts dei pagament] predisposto daf

€ Junior. Nel corso delf' Esercizlo, inolire, la Socletd ha proceduto of fimborso parziale In lIneg capitale dej
titoll di Classe Senior perunimporto pari ad Eurg 145.352.610.

Informazion! relufive allo pedormance del credit

HOCHLE Y LNIDTRSONAY Y . GREPPOBANCARIG ST SPIVAL INVERBANT A
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clossificali in sofferenza dal Servicer ai sensi delle struzioni di Vigilanza di Bonca d'ltalio} alla fine di
ciascun periodo di incasso sul totale dei credlti acquistat! dall'avvia dsll'operazione. Il ferzo indicotore
misura ia percentuale di credifi divenuti defquit durante il periodo di incasso di Aferdimento sul valore
medio del fotale dei credi {esclusi | credity default} calcolato alla fine degli ultimi due periodi diincoasso,
Quesli ire indicator, che frovano applicazione solo durante it Periodo i Revolving e che pertanto a
partire dat mese di giugne 2012 vengono riporiati salo a fini di andlisi della performance del potafoglo,
non possono superare dei livell di soghia fspetlivamente part oll's, | 4% per Il piime indicatore {da non
superare per e mesi consecutivi), ad una perceniudle stabifita contrattualmente Per ogni periodo di

incasso per it secondo ndicalare, al'1,15% per il terzo Indicatore (da non superare per fre mesi
consecutivi].

Il superamento di uno dei ire lirriil costituisce, al sensi dei documenti delfoperazone, un Purchase
Termination Event che comporta il termine immedialo del Periodo di Revolving e dellimpegno della
Socletts ad acquistare ulterior credifi dal Cedente. Fino allg data di redazione del presente Bilancio, i
valore degliindicatod non ha mai superato i livelll soglia,

F.3 INDICAnONE DBt SOGGE) COMNYOLT

Veicolo GESPY 5.l

Cedente GE Capital Servid Finonziar 3p.A.

Originator GE Capital Servizi Finanzai S.p.A,

Servicer GE Capital Serviz Finanzian S.p.A.

Corporate Servicer Securiiisation Services 3.p.A.

Calculation Agent Securifisation Services S.p.A. i

Account Bank The Bank of New York Melloﬁ (tuxembourg 5.A.}, Hallon |
Branch

Agent Bank The Bank of New York Mellon {tuxembourg 5.4.), allan
Branch

Paying Agent The Bank of New York Mellon {Luxembourg S.AL), Bolian
Branch

Cash Manager The Bank of New York Mellon, London Branch

English Accound Bank The Bank of New York Metion, London Branch

Rappreseniante dei Portatori dai Titoli Securitisation Services S.pA, i

soltescrittori del Titolf Senior Notes: Duomo Funding Pic ’
Junior Securifies: GE Copital Serviz Finonziorl Sp.A.

Quotaholder GE Capital Serviz! Finanzar 5.p.A,

Obblighl del cedente

Alla data di cessione Ig Socletd, in qualiie di emitients e GE Capital Serviz Finanzdar SpA. N qudliter o
cedente, honno stipulato un contratte di goranzia ed indennizzo ai sensi del quale il cedente ha
prestato determinate dichiorazioni e garande in favors dell’'emittenle in relazione ol portafoglio crediit

R 5§ a0,
A UNIPPREON AR - CHEUPTPO RANCARN TG LAFFUAT INTEREAN &

Broant e Wi A HRECIAENRE 208




38

ceduto e ha acesitoto di tenere indenne l'emittente relativamenia a determinati costi, spass e
passivites che quest'ultimo dovesse sostenere in relozione alacquisto e alla proprietd del partafoglio.
Per lillustraizione degli offri eveniuall obblighi del cedents e degii aliri soggethi comvolli g varo fitolo
nelloperazione sirinviaa quanto indicato nella sezione F.5 "Operadon finanzicde accessorie”.

Rapportt contratiugll postl In essere tra | soggetti coinvoll

L'emittente ha affidato o gesfione degli incossi sul portafoglio carolarizate o GE Capital Serviz
Finandari S.p.A., in qualitls di Servicer, al quale & demandato al sensi dellg Legge 130/99 il compito di
monitorare 'operazione affinché questa si svolga In conformites con 1a legge e con it prospetio
informative,

Gltincass] def credil avwengono su conll corrent inlestati ol Servicer e riversall do quest'uliimo sul conto
comente n. 5033385780 denominaio Colleclion Account intestato alfemiltente,

Sulla base della fepordisica fornita dal Servicer relativa aof'andamenio dell'operozione e, D in
particolare, agl incassi sy crediti ed dlie attre vaci che patecipono alla formazione del fondi disponibili
per l'emitiente, Secuniisation Services 3.p.A, In qualith i Caleulation Agent, fipartisce fali fondi ad ogni
data dl pagomenio a fitalo di commissioni e spese of var soggetti delegati o svolgere specifiche
funzioni in capo al pafimonio separate & a titolo di femunerazione ed, eventualmente, rimborso dei
titofi emessi af relativi sottoscrtort. Nel paragrafo successive F.4 viene fomita una disoming pil completa
dei fondi disponibili dellemittente e dell'orgine di priofitd che I'emitfente & tenuio a fispetiare per
procedere al pagamenti alle confroparti.

Lo gestione dei servizi di natura amministraliva e contabite & invece stota affidota a Securifisation
Services S.p.A,, in qualttey o Corporate Servicer.,

i ruolo di Roppresentante dei Portator dei Titol & stajo assegnato a Securilisation Services S.p.A.

Fd CARATERISTCHE DELLE EMEBSIONI

Tulhi | fitoll emesst dala Societd sono Titol assel-backed a ricorso fimitato sugh incassi del crediti
camponenti Il portafeglio carolarizzato.

Serie e Classe Classe Senior Classe lunlor

Codlce 1SV ITO004648648 iTO004648676

Valuta Euro Euvro

Imporio all'Emilssione 300.000.000 107,000,000

tmpotto a fine Esercizlo 45.661.230 107.000.000

Tipo fasso Variabile fisso, pi una Remunerazione

Addizionale variabile

Parametro Eurbor | mese + spread di - 0.10% pa. menftre la

3,925% p.a.t Remunerazione  Addizionale

' Nuovo margine diInferesse come determinale ol sensi de I'Amendment Agreement soltoscritio in data 14 agasta

2312 mediante il quale |l margine & stato incrementato dalio 0.85% allo 0.925% a decomsre dalia dojo di pogomenta
dei 25 agosio 2012,

GERUY 51,
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viene calcolota In via residuale
sullopplicazione  dei  fangj
disponibil a ciascuna data di

pagamento
Cedola Mensile Mensile
Durata Legale 30 oprle 2021 31 dicembre 2100
Rating | Titoll en hanno rafing HTitofi nan hanno rating
Quotazione I Titok non sono quotal | Titoli non sone quotali
legge eppiicablie tegge llaliana Legge ltaliana

Allocazlone del flusst dvenlenti dal porfutoglio di credi]

L'allocazione def fussi di cassa rivenientl dal portatoglio of crediii acquistato segue ordine stabilito
nel"Intercreditor Agreement”, qui di seguito dassunto sinteticamenta {prima defifemissione of una Issuer
Acceleration Notfice a seguilo del veilficarst di un Event of Defaulfl.,

I fondi disponibll dali’ernitents vengono allocati secondo questo ordine di priofita:

{i) tasse che non slano gié pagate dalla Societds con | fondi presenti nell'Expenses Account:

it {a} spese necessale per mantenere la Societd in esistenza; {b) spese necessarle per il deposito
dei Titoli o per effettuare le eventudli nofifiche af Portator det Thtoli; (¢} commissione ed eventuali
spese pagabili ol Rappresentante del Poratori dei Titoli che non sionc gid) pagate dalla Societd
con i fondl presenti rel'fxpenses Account;

{ii}  importo da accrediiare sul'Expenses Account per tportare Il salde affivo del conio pard al
Retention Amount:

v commissione ed eventual spese pagabili ai Paying Agent, ol Calculation Agent, al Servicer, of
Corporate Servicer, ol Cash Manager, ali*Account Bank, all'Agent Bank, alénglish Account Bank
& ad ogni altrg controparle che pud accedere oll'ercreditor Agreement:

v} interessi sul Titoll off Classe Senior {pro rota e part passul;

v} durante il Perodo Revoling, pagomento del Prezzo di Cessfone del Portafoglio Succassivo
a'Criginator o, qualora le condionl precedenti of pagamento det Prezzo df Cessione del
Poriafoglio Successivo non siano soddistatte, accantonamento di lale importo nel' Accumulafion
Account;

fvil  durante il Periodo di Ammorfarments fimborso del Thol of Classe Senlor {pro rafa & par passul;

{vii}  eventuall importi dovuli alie confroparti o sensi della documentazione contrattyale, se non gia
pagatl In attre vocl del presentes ordine di prioitey;

fix}  rendimento deiTitoli i Classe Junior [pro rata e pori passu);

] o) durante it Periodo i Revolving pagamenio dell'eventyale Remunerazione Addkzionale sui Tifolf
di Ciasse Junior; (b} durante il Periodo di Ammortamento, se | titoll Senfor non sono stak
interamente mbarsati, pagamento dell'eventuale Remunerazona Addiziondle sui Titoli di Classe
Juniler; o} durante 1l Periodo di Ammortamento, se i Titoll Senior sono st inferamente rimborsati,
€ fine alla Data di Distibuzione Finale, In primo luago rimborso del Capitale Residuo dei Tiloll Jupior
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fino al raggiungimenta del Residual Stafed Amouni? e in secondo luogo def'eventucie
Remunerazione Addizionale: () alla Dada di Distibuzione Finale pagamenio in primo luogo del
Residual Staled Amount del Titoll Junior & in secondo Wogo deil'eventuale Remunerazione
Addizionale,

F.5 OPERATIONT FINANTIARIE Accessosle

ta struttura dell'operazicne non preveds stumenti di copertura del rischlo di 1asso sul portafoglio e/fo sui
titoli mediante 1a stipulazione di un Contratio di Swap, né la concesslone di una linea di liquidiia a
favore della Societd,

F.& FACOLTA OPERATIVE DELLA SOCIEIA CESSIONARIA

GESPY Srd.. quals cessianario ed emiftente, ha potferi operativi mitafl dafio statuto. In parficolare
l'articalo 3 stabilisce che:

“La Soclett ha per oggette esclusivo la redlizazone di una o pi eperazioni o cartakurizzazione cli
creditt al sensi della Legge n. 130 del 30 aprife 1999, mediante facquisto a fitalo oneroso di crechit;
pecunlan, sia esistenti che fuiur, da parte della Societtr ovvers dil allrg Societd costijuita ai senst delia
legge n. 130/99, finanziato alfraverso Il ricorso allemissione {da parte delle Socleit, ovwero di alira
socletd costifdia ex Legge n. 130/99} di titoli di cui alfarlicolo 1, comma 1, lettera b della Legge n.
130/1999 con modaltd toli da escludere lossunzione di qualsiasl rischio da parte della Societd, s
conformitd alle disposizoni delio predelta legge, i credifl relativi a cioscuna operaziona di
cartolarizazione costuiscono patimonio separafo a ot gli effefti da quello della Sacleta e da guelli
relativi alte altre operazioni, sul quale non sono ammesse azioni da parte di creditori diversi daj poriator
dei fitoli emessi per finanziare tacquisto dei credili suddatt,

Nei imitl consentili dalle disposizioni deflg Legge n. 139/199%, la Scciety pud compiere le operaziony
Gccessorie da stipulard per 1 buon’ fine delle operazioni ¢ carolarnzazione da essa realizate, o
comungue strumentali g conseguimento del proprio oggetlo sociale, nonché operazioni di
reinvestimenio In attre ofttivite finanzlarie del fondi dervanti dallg gestione def crediti acquistafi nan
immediotomente implegoti per il soddisfacimento det diftti derivanti dai summenzionat titofi,

Tulte le principali attivity operative connesse dlla gestions dell'operazlone seno state affidote o ferz
{vedi punto F.3}.

* Definita conkraltualmenie come un importo pari a 10 euro,
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F.7 DAT DI £LUSSO RELATIVI A CREDITI

Descrizlone 2013
‘Salda del cred alf Inizio delfEserciio T Sessureee
Increment:
Acquisto del portafoglio credit] 0
Altri incrementi, di cui;
Indicizzazione 0
Interessi moturati nel periodo 13.313.357
Ricavi per cosii naddebitati 544.128
Ripresa di valore operata dat servicer 4774110
Decrementi;
[ncassi sui crediti {149.276.343)
Altri decrementi, di cui:
Indicizzazione {1.266.927)
Perdite su crediti {1.266.442)
Svalutazione operata dol servicer {5.613.614)
Saldo del credH allo fine dellEserclzio 144.518,144

Dalle data di
cessione al
3141272012

e
712718949

143.885
33.750.299
3.226.213
9927.528

{469.946.873)

(2.820.949)
(1.305.348)
(22.505.828)

283.207.897

GF Incassi sui cradifi comispondono o dato indicato al purto F.9, al neto degli incassi da ricevers al 31

dicembre 2012 [che ammontavano ad Etro1.331.908) e al loido degll incossi da ricevere of 31

dicembre 2013 {che ammontano ad Eure 691 284,

F.B EVOLUTONE DE CREDIT SCADUN

Descrizione 2013 2012 |
Soldo del credii scaduli all'inizlo delEsercizio | 17.300.134 45 OB.IZSH
incrementi 147.039.213 225042734
Diminuzion {150.542.805) (214,250,725}
T s 17scis

Soldo del credlti scaduii alie fine dell'Esercizio

Lincasso ed it recupero dei credili scadufi & affidalo o GE Caplial Servizi Finanziari S.p.A. In bose al

Coniratto di Servicing,

[ credHiin portafoglio al 31 dicembre 2013, sano stali reffificali, su indicadone del Servicer, allo scopo di

diineare il valore contabile de! portafogiio carlarizzalo al presurmnibile valore di realizzo, che rllette le

LEMPV Ha
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effetfive prospettive di tecupara def crediti stessh. | saldo del crediti scaduti differisce dall'ammoniare

dei crediti con vita residug indeterminata, indicalo al punto F.11, per I'acconionamento o riserva
analifica apportato dal Servicer,

it Servicer prosegue, nel corsa deli'operczione, il meniloraggio dei crediti e pone In essere le azlont di
fecupero secondo le modallit previste nel Conhatte Servicing,

F.9 FLussi ol cassa

Fluss| in Enfrala 2013 2012
1. Disporibiiitd difinizio deifEsarcido T TS0 T 00 400,657
2. Incassi relativi ai credlii cortolarizati 1492169462 213.137.243
3. Competenze bancarle accreditate nel conti correnti 24 14,232
4. Interessi attivi suinvestiment B 0 2,746
Tolale Flussl in Enfraly nel corso dell'Esercizio 144.994.245 233.756.258
Fluss! In Uscita 2013 2012
1. Pagamento prezio di cessions aoquisto creditis T T Y g A b
2. Pagati interessi possiv] sui Tt oli Senior 1.250.370 3.535.980
3. Pagali interessi possivi sui Toli funior 6896397 12.773.129
4. Pagamento compensi dlie controporti dell'operczions 1.184.495 1.727.510
3. Rimborso caplfale Titoli Senior 145.352.410 108.984.140
4. Regolomento depositi cauydonalf 276411 273395
Tolale Flusst in Usclta nel corso dell’ Eserchzio 154.960.483 218.478.979

Lo shilancio tra i flussi In entratg ed | flusst in uscito soldo conisponde allg somma dei contf correntl pad
ad Evro 10.033.782 {voce 8.3 dal Frospetio F.1),

Sulla base del piani finanziar fomitl dal Servicer, st prevede che gl incassi dervantl dal crediti o
attesteranno, nel corso dal 2014, a circa Euro 37 milionl. Si precka che nella detenminazione degli incassi
attest non sono stail consideral gliincassi derivant! da eveniudii estinzioni anficipate,

F. 10 SITUAZIONE DELLE GARANZIE E DELLE LIMEE DY LIQUIDITA

Non sona prasent! gorande o linee df liguicitey.
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F.21) RipARNUONE PER VITA RESIDUA
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e Credifi
Viia Restduna Credifi Corolarlzzatt 2003 | 2512
Fino a3 mesi 20.464.849 25714345
Dadmaeasial anno 53.290.122 83.760.741
Dd tanno g Sannl 68.093.087 164.212.333
Oltre 5 anni 0 14,208
Durctaindeterminata e B885088 9506249
Totale dei Cradil allq fine dell'Esercizio 144,518,144 283.207.897

o Allre Altivita

Le altre attiviia hanno la seguente scadenza:

e Enfro un mese; “Liquidifa® [voce B.3 dei Prospetio F.1). "Investimenti ed Assimitafi alla

Liquidita" [voce B.4 qel Frospetio F.1);
Passhvita:

&  Titoff

I titoli emessi hanne vita residua superiore al 5 anni,

e Alire Passivita

le dlire passivits {Voce E del Prospetio F.1} hanne tuite scaderza da un mese ad un anno,

F. 12 R ARTIZIONE PER LOCAUZZAZIONE TERRITORIALE

Faest 2013

2002

Ttalia 144518144
Paesi defl'Unione Monetaria

Paesi UE non aderenti alinione Monetaria

Altro

Totale dei Credifi atla fing dellEseeclzio 144.5 18.148

v

283207897

283.207.897
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SCATRE A, NIPEREONALL - GRLEPD BANCARNIGE CAPIT AL INTERBAN A
PEEANCIE D T 0 12as 01 38 g Vaddil, T




42

F.13) CONCENTRAZIONE BEL RISCHIO

Classi di imporio (Euro) Numero cllent Imporic In nka di Euro

0-25.000 12357 113.832.159

25.000 75,000 853 29372215

75.000 - 250.000 14 1313771

Oltre @ 250,000 0 e

Totale T Nz T asienae

Non sono presenti cliendi il cui debito rasiduo, al 31 dicembre 2013, sla superiore al 2% det debito residuc
dell'inlero portafoglio.

Sezlone 2 ~ OPERATIONI DI CARTOLARIZZAZIONE E DI CESSIONE DELLE ATTIVITA'

La presente Sezione non & applicablle dato che la Seciettinon & intermediario originator di operazioni
di cartolarizzazione.

Sezione 3 - INFORMAZION] SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA

3.1 Rlschlo di credito

INFORMAZION) D] NATURA QUALITATIVA

Con rferimento ol pakimonio soclefario, o Socletd vanla principalmente credlil verso i patrimenio
separato per efietto del Aaddebito dai costi di gesfione. Date le prevision! di Incasso sy crediti del
palrimonio separaio e la prioritd con cui ali incoss! sono destinati al pagamento dei suddeth credifi non
strifiene esistono rischi sulla loro recuperabilitds.

INFORMAZIONI DI NATURA QDANTITATIVA

Le informarziont di nafura quantitativa s possono escurientermente desumere da quanlo rporiato nella
Parte B della Nota Integrativa,

3.2 Rischta di mercato

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

La Societa non ha aitivita e possivitd inanziorde che la espongano a significativ rischi dl tasso di
inferesse e di prezzo, Inolire la Socield & aftiva solo a livello domestico & non fisuiia conseguentemente
esposta a rischi df combio.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Le informazioni o natura quanfitativa si possona esquiientemente desurmere da gquanio fiporfoto nella
Parte B delia Neta infegrativa,

Lo Socletd per effetio del principlo di separatezza del patrimonio cartolarizato disposto dellg legge
130/1999 non sostiene evenluali rischi di credito o di mercaio suf fileh offinenfi alia reclizazione
dell'operazione di cartoloizazone, che sono invece trasferiti sui portaton dei fitol.
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3.3 Rischl operativ!

INFORMATIONI D NATURA QUANTATIVA

Per quanto concerne i} dschio operativo si icorda che la Socletd non ha dipendenti e ha delegatlo lo
svelgimento delle sye funzieni ed it relative rischio operafivo sui soggett alfuopo confrattuoimente
incarcati,

INFORMATZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Dato 'ambito di operativiter della Societey tale richiesia di informaziont non st considera applicabile.

3.4 Rischio dl liquldita

INFORMAZION) DI NATURA QUALITATIVA

Con rifefimento alice gestione societarla, la Socletd rtiene di avere disponibility liquide sufficienti o far
fronte ai propri impegni finanzicr,

INFORMAZION) DI NATURA QUANTITATIVA

Per quanto riguarda 1l rischio dl fquiditds s sottolinea che la stuitura dell'operazione, secondo quanio
discipiinato dai relativi confraff, prevede che la Societd ulilizzt, in via esclusiva ad ogni data di
pagomento degh interessi, gil incassl derivanti dal pafimonio cartelorzzate, in citemperarzg a guanto
previste dal'art.! co 2 dela Legge 130 per it “soddisfacimenio dei diritfl incorporof] nej titol emessi, daflca
stesst o da alfra sociedd, per finanziare VFocquisio df fak crediti, nonché ol pagomento dei cosii
dell'operaziona®,

In ogni caso ia struttura dell'operazione prevede che qualora gl ncasst dedvanti do pafimonio
carlolarizato non slano suffictent], temporaneomente, o soddisfocimento dafie obbligazioni assunte
datla Socleld possa fare ricarso agli stument] indicafi nei paragrafo F.5 della Nota infegrativa,

Sezione 4 - INFORMAZION) SUL PATRIMONIC

4.1 ll patrlmonio dellimpresa

4.1.1 Informazlont di natura qualitativa

Conformemente a quanto stabilito dall'art. 3 deilla Legge 13071999 Ia Societdr & costituita in forma di
Societa aresponsabilita imitata e ha capitale sockale par a 10.000.00 Euro.

Considerato 'oggetio limitato ed esclusivo della Societd ed i failo che essa & Iscritta oll*Elence delle
societd veleolo, ad essa non s applicano le regole df vigilanza prudenzigle,

4.1.2 Informazloni df nafura quantliative
4.1.2.1 Patiimonlo dell'lmpresea: composizione

Yocifvalori Importo 31/12/2013 Importo 31712726812
L, Capitale 10.000 10.060
2. Sovrapprezzi di emissione 2.600 2.000
3. Riserve

- di utili

a) legale 144 144
b) statutaria

©) azioni proprie

d) altre (2.800)

e e e et e et o

S
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- altre

4. (Azioni proprie)

5. Riserve da valutazione

- Attivit} finanziarte disponibili per la vendita

- Attivith materiali

- Attivith immateriali

~ Copertura di inveslimenti esteri

- Coperturn dei Aussi finanziari

- Differenze di cambio

- Attivith non correnti e gruppi di attiviti in via di dismissions

- Leggi speciali di rivalutazione

- UtHi/perdite attuaciali relativi a piani previdenziali a benefici definiti
- Quota delle riserve du rivalutazione relafive a partecipazioni valutate al patrimonio nefto
&. Strumenti di capitale

7. Utlle (perdita) d'esercizio

Totale 10,144 10.144

4.2 Il pakiimonlo e | coefiicientl di vighanzo

Alteso 'ambifo di operativita della Societd e quanio ripertato alla Sezione 4.1 ku compilazione della
presente Seziane stritiene inapplicabile

Sezlone 5 ~ PROSPETIO ANALIICO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA
In base a quanto riportato nal Prospelfo della Redditvilds Complessiva I'tiite/Perdita della Sociefds
coincide con la sua redditivitt complessiva,

Sezlone & OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

4.1 Informoziond sul compensi dej difigenti con responsabiith strategica
La Societd non ha dipendenti e non ha un Coliegio Sindacale.
In daia 9 aprile 2013 & stale naminato un Consiglio di Amminisfrazions composto da n. 3 amminkirator,

A favere deil' Amministratore Delegato Matieo Pigaiani & previsto un compenso annuo parl ad Euro
12.350,00.

6.2 Crediii e garanzle rilasclale o favore di amminlshrator e sindact
Non sono stali concess! crediting riasciate garanzie a favore degll Amminisiratori.

4.3 Informazion] sulle fransazion! con partt corelate

Con riferimento al palimonio societario non seno state poste in essere operaziont con parti correlate,
Con riferlmenifo allfcperaziona di carlolarizzazane si imanda al paragrofo F.3 della Nota Integrativa
ove & riportato elenco completo del soggett coinvoli.
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Sezlone 7~ ALTRI DEFTAGL INFORMATIVE
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La Socletd non ha dipendenti In forza e per it fundionamento si avvaie di prestatori di servizio esterno,

Prospetta del cortispettivl dl competenzg dell
KPRMG S.p.A.

Esercizio a fronte dej servizl fornlfi dalla soclet direvisione

Descrizlone del sepvizio

Revisione del Bilancio

Totale

Conifspetivi {IVA o spese escluse)

18.000

Verificaregolare tenuta contability 4,000
Sottoscrizione dichioraziont fiscali 400

22,400

tconlspetivi esposti neka tabella, di competenzg dell'Esercizio 2013, sono quelii derivanil da contratte

fal neto di IVA e rimibors ipese).

Prospeitl epllogativ defl'viimo Blanclo approvalo della Socletd che eserclia 'altivita di direzlone e

coordinamento

i espongono di seguito i prospetli riepilagativi dei dal
Societd che, dla dalg de) 3ldicembre 2012, esercilava
Capital 3.p.A. - al sensi dell'ort. 2497 - bis ¢. 4 de) Codice
Capital Serviz Finanzar ip.A., che a sua volta & detenut

essenzall de'ulffmo Bilancio appiovaio dellag
I'atfivites di direzione e coordinamento - GE
Civile (Gespv S, & defenuta al 100% da Ge
a al 100% dg Ge Capital Interbanca Sp.AJ S

segnala che, in dalg 29 febbraio 2072, & divenufa efficace g modifica della denominazione di GE

Cuopital S.p.A. In GE Capital Interbonca $.p. A,
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'STATO PATRIMONIALE {in rigliaia di curo)

46

Vol dell'attivo 31.12,2012 322001
10.  |Cassa o disponibiia Fquide o NN A -
20, |Atia I'Ingpziarfa dalenulap Eanaguzlaziona _ B5.032 . ) 73 R
" 20, Amwla frenzlaria vafulalea va!us . o '_f 2.981
40, Mtlvita llnanzlarla dmpnnibm parlavandrla ‘ 122.561 113_210
B0 Atllvrlé ﬂnanziarla daienuleslno alla scadnnza W R )
60, |Creditiverso bancha o daee] i a0t 503'
70, (Credliversocioniels " 2617823 . 3.201.248
8. Derlva!l dlcoperlura S ] )
80, Adegusmsnio di valore defla aithvit finanziar opgetto di
coperiura ganarica () R : . -
60, jPartecipazion aaan | 339.622
110, |AtiviNa malerisi ) 40.508 ' . 40947
120, |Ativtaimoatorsn S 1.600 408
dl e -aw!ammta “m_ uﬁ " w . N - .
130, [Aentafiscat T T T T ' 220,356 { 183,932
a) :;urranll 8704
b) anticipale 157 zza F
- i cul ale L. 21472011 ~ 306540 185557
140. Allfvrla ﬂDnGDI{Bnﬂ&grupp viadidiamisslone ) n e .-
150, Alire ativka T ) 23403 26,108
Totate del'attive 3.640.324 4.293.146
'STATO PATRIMONIALE (in migliaia i suro) N |
Voel dol passivo o def palrimonia natto 3122012 31122011
10, |0obill varse banche = . ; _ 16054 1 ...22754
20. | Debill versa cllanteda ) i | 2623863 | 2.991.037
0. Tallin chrestazions _ 7 32099 | 333007
_ 46, )Pagsiva s finanziarie di negoziaziong " ST o " Tesars
50, aﬂnanzlarie valulale ai rafrva!ua e K s : .
80, cuparium S i g o 03 ) an
70, lAdaguamenio dl vaiars. delia pasovita finanziarls aggetta di N
coperlura genarlca (+.' -) . .
.80, |Rassiviia o) e . 14,341 o '
a) corran| Y 059 1425
b} diffarile’ ) 2 252 108230
' §U: -Passivitéassoclale ldatﬂvlia invla dl dls T .
100, [ate o passivia_ T 63.183
110 Traltamantu dl ﬂna rappurlo dar parsona!e 1_1.172
120, (Fonal per rlsch]e onerl o B 22.94¢
a) qurescenza a ubblighl slmill
Jao, IRkenvada
0. 1Azioni rimborsatli , - .
160._ ISlrunentt ol capiols__ . - -
160 ' L < 227.196 78530
L CTaAr o
..... - - o e B 4 581 1 e i
110. o AT 354348
160, mras) T 217336
190, JAzion| proprle {-) 7 B e ) _ i -
200._ | Utle (Perdita) dresercizlo (+/-) '{'16572753 T T e
Totale do) passivo o dei patrimonlo netto H 3,830,324 4.203,146

[ FTILERS h!

RIEI HEY

it

VURNEPERSUNALE - GRL PO BANCARND O, UAPITAL INTERBANOA

ANCHE D HSEROLAN A 3] e MERU Y




/CONTO ECONOMICO {in miglisia of euro)

47

Voci 31122012 3.92.2014
o h[arassiathvlapruventiasslm"ial[ﬂ e RSN —— L L P 120301
20, Inleress! pessivl @ onerl assiilati [41.215) (A2.573)
30. Margine dl loresse 49,134 : 57708
a0, Corrmisslon attive . B . a.q67 " ... 9800
50, Comvrisslani pass ) {573) {5.754)
60, Commlssloni nette 9.194 i 4.148
70. _ |Dwidandia Provent simil ) . . @ . -
80. Risuilalo netip dall'allhfi[a & neguziaznuna . sy H {2.853)
9. |Fsultato netto daaitivta copertuea . ' m ) 138
100.  [Utle (perdita) da casslanaurllnqu!slo a0 . _ 80 » )
o J' _a) -rodit ) N ) ' -
) allwlté l’lﬂanzsaﬂn dlsportlhil:’- par a ven.di‘la B 7.456 :
) c) atiivita I'inanzlgrls dulg{lu !asr:adenza _ ; - . oo
.| 9 passiixtinanziare ’ 7 " {i8) 116}
10, IRisuitate natlo della at!]vlié e  passiviia | hanzlaria . . o L e
' valullle al i valua ) 2 !
120, Margine di Intermediazlong 54.048 i
fae. | Ratlifichairiprese di valore fielte per dotarioramanto di: - Mreass] .k
‘ 3} credil ,_(185.398) ' (58.569):
b) aliivlis finanzlaria disponiti por a v e, 1589 1043 :
) ) aiuvlla I'Inaﬁzlarln datanula gito alla scadenza L - f
| d) alire aparazion: finanziarie {22.464) {D.938)
142, Risultato netto dalla gastlona finanzlarla {124.409) . [2.787)
R i B (a7an)] . @)
) 'SRese per i personale - _ ) @sgry T T ) ) 523)i R
.. | DYelkespese amminitratve | (35.772) | sy T
180, |Accantanamant et ey fandi per rischi @ onarl (5300 > (2.225)
170. Rsiﬂﬁcheldpmaa dl | valare netis au aili o (1367} _.{1.305)
180, _ Rellflcheiipress divalore netta au ) (868)| : asg)
197, neriiprovent df gostone 7.024 : 1.208
200. _ |Cost oparativl (75.045) [64,293)
210, | (perdite) dello partecipazion) (11.025) : 45,751
220, fRisuliaty nefto della valudazian; el fa.lr va!ua delle — ) ’
e alt!v' n‘nlerlanal . M' ) ) 7_"' L
230, ) ’ -
240, _ JUl {perda) da cossion di invastimenti” ’ ) .
250, Uite (pardita) della operativita carrante al lurdo . . . N
dalls Imposte ] (210,483 {21,239}
260, ¥rposte sul reddito dellesercizio delfaperativitd corrente 41,208 143,793
270.  |utit (pe lita) della opsratlv!lacorrania alnetfo R R e e
defla m poste ) (rev.2rm)| 92424
240, |t (perdi!a) del gruppl diattmlé invia fadi il e
s ssione al nefln delle lmpos!e o - - -
258, Wite (pordita) deffesercizio (189.275) 92,424
Conegliano, I 3 marzo 2014
GESPV S.r.l,
Socletd Unipersonale
 Presidente del Consiglig.d azt‘one
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KPMG S.p.A.

Revisione e organizzazione contabile Tefefax  +3202 67632445
Via Vittar Pisani, 25 e-mait  -fmauditaly@kpmg it
20124 MILANO M PEC kpmaspa@pec.kpmg it

Relazione della societa di revisione ai sensi degli artt. 14 e 16 del D.Lgs.

27 gennaio 2010, n, 39

All’ Azionista Unico della
GE Capital Servizi Finanziari S.p.A.

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’escrcizio, costitnito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetio della redditivitd complessiva, dal
prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla relativa
nota integrativa, della GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. chivso al 31 dicembre 2013.
La responsabilitd della redazione del bilancio in conformita agli International Financial
Reporting Standards adottati dall'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05, compete agli amministratori della GE Capital
Servizi Finanziari 8.p.A.. E” nostra Ia responsabiliti del giudizio professionale ESPresso
sul bilancio e basato sulla revisione contabile,

1l nostro esame & stato condotto secondo i principi ¢ i criteri per Ia revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il
bilancio d’esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. If procedimento di revisione comprende I"esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporio dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, noaché la vatutazione dell’adeguatezza ¢ della corretiezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo
che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per Iespressione del nostro giudizio
professionale,

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 26 marzo 2013,

A nostro giudizio, il bilancio d*esercizio della GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. al
31 dicembre 2013 € conforme agli International Financial Reporting Standards adottati
dalf’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazions dell’art. 9 del
D.Lgs. n. 38/05; esso perfanto & redaito con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico e i flussi di cassa
della GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. per Uesetcizio chiuso a tale data.

Come richiesto dalla legge, gli amministratori della Societd hanno inserito nella nota
integrativa i dati essenziali dell’ultimo bilancio della societ che esercita su di essa
I"attivita di direzione e coordinamento. Il giudizio sul bilancio della GE Capital Servizi
Finanziari S.p.A. non si estende a tali dati.
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GE Capital Servig Finangari S.p.4.
Relazione della societd df revisione
3! dicembre 2013

5 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge ¢ dai regeolamenti compete agli amministratori della
GE Capital Servizi Finanziari S.p.A.. E> di nostra competenza |espressione del giudizio
sulla coerenza della relazione sulla gestione con if bilancio, come richiesto dalla legge. A
tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato
dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e
raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con
il bilancio d’esercizio della GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. al 31 dicembre 2013.

Milano, 7 aprile 2014

KPMG S.p.A.

Paolo Valsecchi
Socio




