


Bilancio al 31 Dicembre 2013



STATO PATRIMONIALE

Alcuni dati comparativi relativi all'esercizio predente sono stati riesposti per tenere conto adfgtti
derivanti dall'adozione della versione rivista geincipio contabile IAS 19 “benefici per i dipendéma
partire dal 1 gennaio 2013.

VOCI DELL' ATTIVO 31/12/2013 31/12/2012
10| Cassa e disponibilita liquide 28.649 30.93f
40| Attivita finanziarie disponibili per la vendita 40.14( 40.149
50| Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 26.285.444 29.584.021
60| Crediti 1.605.362.278 1.673.428.6|/0
100| Attivita materiali 575.623 117.95D
110| Attivita immateriali 26.583 91.049¢
120| Attivita fiscali 22.359.30¢ 15.229.543
a) correnti 11.250.509 7.157.6719
b) anticipate 11.108.79Y 8.071.864
dicuialla L.214/2011 9.928.794 7.294.243
140 Altre attivita 3.472.078 5.114.134
TOTALE ATTIVO 1.658.150.10p 1.723.636.4B4



STATO PATRIMONIALE

VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO

31/12/2013

31/12/2012

10( Dehiti
70| Passivita fiscali
a) correnti
b) differite
90| Altre passivita
100| Trattamento di fine rapporto del personale
110| Fondi per rischi e oneri:
b) altri fondi
120] Capitale
130| Azioni proprie (-)
160| Riserve
170| Riserve da valutazione

180 Utile (Perdita) desercizio

1.515.726.79QL

14.125.789

12.678.19Y

1.447.59%

25.935.637

337.578

40.377

40.371

9.394.043

-141.644

80.031.389

1.911.344

10.788.801

1.588.758.442

11.524.798

9.810.801

1.713.997

27.642.628

346.958

180.37f

180.377

9.394.043

-141.64B

73.465.533

1.894.239

10.571.069

TOTALEPASSIVO E PATRIMONIO NETTO

1.658.150.102

1.723636.434

Alcuni dati comparativi relativi all'esercizio predente sono stati riesposti per tenere conto adfgtti
derivanti dall’adozione della versione rivista gelncipio contabile 1AS 19 “benefici per i dipendéra

partire dal 1 gennaio 2013.



CONTO ECONOMICO
Voci 2013 2012
10. Interessi attivi e proventi assimiati 50.539.76} 53.001.554
20. Interessi passivi e oneri assimilati (11.927.45(Q (18.745.333)
MARGINE DI INTERESSE 38.612.31 34.256.221
30. Commissioni attive 669.61 832.712
40. Commissioni passive (1.001.601 (995.66})
COMMISSIONI NETTE (331.986 (162.95%)
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 38.280.33 34.093.266
100. Rettifiche/riprese di valore nette per deteriorameli (11.665.819 (9.673.925)
a) attivita finanziari (11.665.819 (9.673.925)
110. Spese amministrative: (8.264.060 (8.400.47p)
a) spese per il personale (3.032.946 (3.079.69[L)
b) aftre spese amministrative (5.231.114 (5.320.78)
120. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita mafie (47.611 (32.764)
130 Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immate (67.731 (243.214)
150. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 140.00! 21128
160. Altri proventi e oneri di gestione 682.504 1.611.0948
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 19.057.61 17.375.07
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE ALLORDO DE  LLE IMPOSTE 19.057.61 17.375.047
190. Imposte sul reddito dell esercizio dell ‘opergtigiorrente (8.268.814 (6.803.99B)
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE ALNETTO DE  LLE IMPOSTE 10.788.80 10.571.049
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 10.788.80 10.571.069




PROSPETTO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA
Voci 2013 2012

10. Utile (Perdita) d'esercizio 10.788.801 10.571.069

Altre componenti reddituali al netto delle impostesenza rigiro a conto economico
20. Attivita materiali
30. Attivita immateriali
40. Piani a benefici definiti 17.104 25.65B
50. Attivita non correnti in via di dismissione
60. Quota delle riserve divalutazione delle partzigmi valutate a patrimonio netto

Altre componenti reddituali al netto delle impostecon rigiro a conto economico
70. Coperture di investimenti esteri
80. Differenze di cambio
90. Copertura dei flussi finanziari
100. Attivita finanziarie disponibili per la vendita
110. Attivita non correnti in via di dismissione
120. Quota delle riserve da valutazione delle parteini valutate a patrimonio netto
130. Totale altre componenti reddituali al netto dlle imposte 17.105 25.658
140. Redditivita complessiva (Voce 10+130) 10.805.906 10.596.727

Alcuni dati comparativi relativi all'esercizio predente sono stati riesposti per tenere conto adfgtti
derivanti dall’adozione della versione rivista geincipio contabile 1AS 19 “benefici per i dipendéra
partire dal 1 gennaio 2013.



PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO

NETTO
(2]
. . -
Allocazione risultato N . . © <
o Variazioni dell' esercizio = N
esercizio precedente @ ]
@ ~
N ™ 9 =]
— © — S o ™
o = o g =
q 2 < 3.2 ]
g g s - A o N £
bt S = Operazioni sul patrimonio netto fg g g
™ — S . " z
=2 e} ° Dividendi o S a Ko}
] © ] . Variazioni 5 O =
© » © Risene e altre dirisere | Emissi Acquisto | Distribuzi Variazioni B g
N ] N destinazioni missione | Acquisto | Distribuzione | Variazioni Altre & £
o) ES 2 nuove azioni straordinaria | strumenti o ©
k7 kst k7 o ) - ) R variazioni o
] [<] @ azioni proprie dividendi di capitale
u = w
Capitale 9.394.043 9.394.043| 9.394.043]
Soyrapprgzzo 0 0 o
emissioni
Risene:
a) di utili 59.597.077 59.597.077| 6.565.857 66.162.934]
b) altre 13.868.456 13.868.456 13.868.456
Risene da 1.894.239 1.894.239 17105  1.911.344
valutazione
Strulmentl di 0 q o
capitale
Azioni proprie -141.648 -141.648 -141.648
U.tlle (Pg@la) 10.571.069 10.571.069 -6.565.857; -4.005.212] 10.788.801] 10.788.801]
di esercizio
Patrimonio
nett; : 95.183.236 95.183.236 0| -4.005.212 0 0 0 0 10.805.906 101.983.930

Alcuni dati comparativi relativi all'esercizio pregente sono stati riesposti per tenere conto ddfgiti
derivanti dall'adozione della versione rivista geincipio contabile IAS 19 “benefici per i dipendéma
partire dal 1 gennaio 2013.



PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO

NETTO
Allocazione risultato o .
. Variazioni dell' esercizio <
esercizio precedente 2 —
= @ o 2 o g
= ) o
8 £ 8 58 g9
g g 5 Operazioni sul patrimonio netto £ PN S S
L=l © - .. . o ‘N = N
g S ° ’ Dividendi Variazioni g0 sd
T ] T Riserve e altre di riserve =] j==]
I pt 3 destinazioni Emissione | Acquisto [ Distribuzione [ Variazioni R 2
c S I~ - I . Altre ° o
k3] = o nuove azioni | straordinaria | strumenti S 5]
1%} ° 1] P N .. - " . variazioni "4
Kl <] Kl azioni proprie dividendi di capitale
i = u
Capitale 9.394.043 0 9.394.043| 9.394.043]
Sovapprezzo 0 0 0 0
emissioni
Risene:
a) di utili 51.399.207 0! 51.399.207] 8.197.870 59.597.077
b) altre 13.868.456 0: 13.868.456 13.868.456
Risene da 1887431  -18850  1.868.581 25658]  1.894.239
valutazione
Strulmeml di o o R R
capitale
Azioni proprie -141.648 0 -141.648 -141.648
utile (Perdita) 8.197.870 o 8197.870| -8.197.870 10571.069]  10.571.069)
di esercizio
:;tlllmomo 84.605.359 o[ 84.586.509 0 0 0 0 0 0 10.596.727|  95.183.236

Alcuni dati comparativi relativi all'esercizio pregente sono stati riesposti per tenere conto ddfgiti
derivanti dall’adozione della versione rivista geincipio contabile 1AS 19 “benefici per i dipendéra
partire dal 1 gennaio 2013.



RENDICONTO FINANZIARIO
A. ATTIVITA' OPERATIVA 2013 2012
1. Gestione 23.844.860 19.376.364
interessi attivi incassati (+) 53.107.116 51.701.466
interessi passivi pagati (-) (12.308.929) (20.686.346)
dividendi e proventi simili (+) 0 0
commissioni nette (+/-) (331.986 (162.95%)
spese per il personale (-) (3.060.688 (2.973.268)
altri costi (-) (12.957.648) (10.358.84R)
altri ricavi (+) 4.689.988 4.897.961
imposte e tasse (-) (5.292.993 (3.041.65B)
costi/ricavi relativi ai gruppi di attivita in vidi dismissione e al netto delleffetto fiscale )+/- 0 0]
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie 41.723.432 19.773.870
attivita finanziarie detenute per la negoziazione 0 0
attivita finanziarie valutate &ir value
attivita finanziarie disponibili per la vendita 0 394
crediti verso banche (212.375 625.597
crediti verso enti finanziari (4.708.605 (4.009.40¢)
crediti verso clientela 62.131.138 30.621.530
altre attivita (15.486.726) (7.464.24P)
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita fianziarie (64.697.512) (42.334.857)
debiti verso banche (71.681.835) (46.769.050)
debiti verso enti finanziari (155.960 (535.788)
debiti verso clientela (812.377 (3.182.102)
titoli in circolazione
passiita finanziarie di negoziazione 0 0
passivita finanziarie valutatefair value
altre passivita 7.952.66 8.152.083
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' OPERATIVA 870.78( (3.184.628)
B. ATTIVITA DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da 3.200.752 3.205.599
vendite di partecipazioni
dividendi incassati su partecipazioni
vendite/rimborsi di attivita finanziarie detenuisosalla scadenza 3.200.752 3.200.199
vendite di attivita materiali 5.36(
vendite di attivita immaterial
vendite di rami d'azienda
2. Liquidita assorbita da (68.608 (145.290)
acquisti di partecipazioni
acquisti di attivita finanziarie detenute sino al@denza
acquisti di attivita materiali (65.343 (97.100)
acquisti di attivita immateriali (3.265 (48.190)
acquisti di rami d'azienda
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' DI INVESTIMENTO 3.132.144 3.060.249
C. ATTIVITA' DI PROWISTA
emissione/acquisti di azioni proprie 0 0
emissione/acquisti di strumenti di capitale 0 0
distribuzione dividendi e altre finalita (4.005.212 D
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' DI PROWISTA (4.005.212 D
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO (2.288 (124.354)




RICONCILIAZIONE

Importo Importo
2013 2012
Cassa e disponibilita liquide allinizio dell esgeoc 30.937 155.87
Liquidita totale netta generata/assorbita nelkazer (2.288 (124.354
Cassa e disponibilta liquide alla chiusura delfegio 28.649 30.93
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NOTA INTEGRATIVA

PARTE A - POLITICHE CONTABILI

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI
A.1 PARTE GENERALE

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principbpntabili internazionali

Il presente bilancio & redatto in conformita ainpipi contabili internazionali International Accding
Standards (IAS) e International Financial Reportatgndards (IFRS) emanati dall'International Acdom
Standards Board (IASB) nonché secondo le relatiterpretazioni dell'International Financial Repagti
Committee (IFRIC), vigenti alla data di redaziorsla stesso e cosi come omologati dalla Commissione
Europea secondo la procedura prevista dal Regotanu#in. 1606 del 19 luglio 2002 a tutto il 31 didere
2013.

Sezione 2 - Principi generali di redazione

Il presente bilancio é stato predisposto sulla lb@dle “Istruzioni per la redazione dei bilancied tendiconti
degli intermediari finanziari ex art. 107 del TUdsgli Istituti di pagamento, degli IMEL, delle S@G&Rdelle
SIM” emanate da Banca d'ltalia, nell’ambito deig@otegolamentari conferitigli dal Decreto Legislat28
febbraio 2005 n. 38, con il Provvedimento del 2@rgeo 2014, che sostituiscono integralmente leZzgbni
allegate al regolamento del 13 marzo 2012.

Le risultanze al 31 dicembre 2013 sono state @ostifronto con i dati del precedente esercizio.

Il bilancio & composto da:

1) Stato patrimoniale

2) Conto Economico

3) Prospetto della Redditivita complessiva

4) Prospetto delle variazioni di patrimonio netto
5) Rendiconto Finanziario

6) Nota Integrativa.

Il bilancio d’esercizio € corredato dalla Relaziategli Amministratori sullandamento della Gestioae
dalla Relazione del Collegio Sindacale (ai senbiadiécolo 2429 comma 3° del Codice Civile).

Lo stato patrimoniale, il conto economico, il prettp della redditivita complessiva, il rendiconiioainziario

e il prospetto delle variazioni del patrimonio netbno redatti in unita di euro; la nota integratévredatta in
migliaia di euro.

Nello stato patrimoniale e nel conto economico sono indicati i conti che non presentano imporgilne
ultimi due esercizi. Analogamente nella nota irtiga non sono state presentate le tabelle che non
contengono alcun valore.

Concordemente con le indicazioni del Manuale pearolapilazione delle Segnalazioni di Vigilanza pér g
Intermediari Finanziari iscritti nell”’Elenco Spede”, del 5 agosto 1996, 9° aggiornamento del Driab
2011, gli effetti all'incasso sono classificatiealloce 60 dell’Attivo, nella sottovoce “Crediti gerclientela

— altre attivita”.

Le rettifiche di valore per deterioramento dellévét riferibili al leasing finanziario e agli atcrediti sono
contabilizzate direttamente a riduzione della redattivita. A livello di Conto Economico, le riithe e le
riprese di valore di attivita riferibili al leasirfghanziario e di altri crediti, effettuate nel sordell’esercizio,
sono esposte nella voce 100a del Conto Economico.

| rapporti attivi e passivi nei confronti delle get& del Gruppo sono stati classificati rispettieste nelle
voci 60 dell’Attivo e 10 del Passivo dello Statotrifaoniale, in relazione alla natura (Banca, Ente
Finanziario) della societa del Gruppo nei confralala quale € intrattenuto il rapporto attivo G$igo.
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Vengono di seguito riportati i nuovi principi cobtk internazionali o le modifiche di principi caattili gia

in essere, con i relativi regolamenti di omologagiala parte della Commissione Europea, applicabili
decorrere dal 1° gennaio 2013:

Regolamento n. 475/2012: modifiche allo IAS 1 Pnésaone del bilancio — Esposizione nel bilancitlede
voci delle altre componenti di conto economico clasgivo e IAS 19 Benefici per i dipendenti;
Regolamento n. 1255/2012: entrata in vigore delvauarincipio contabile IFRS 13 Valutazione del fair
value, modifiche allIFRS 1 Prima adozione deglieimational Financial Reporting Standards — Grave
iperinflazione ed eliminazione di date fissate peo-utilizzatori, modifiche allo IAS 12 Imposte seldito

— Fiscalita differita: recupero delle attivita satanti;

Regolamento n. 1256/2012: Modifiche all'lFRS 7 @&tamti finanziari: informazioni integrative —
Compensazioni di attivita e passivita finanziarie;

Regolamento n. 183/2013: modifiche alllFRS 1 Priad@ozione degli International Financial Reporting
Standards — Finanziamenti pubblici;

Regolamento n. 301/2013: miglioramenti agli IFR81¢c2009-2011).

Con Regolamento n. 1255/2012 & entrato in vigold dgennaio 2013 il nuovo principio contabile IFRS
Valutazione defair valug che fornisce nuove linee guida applicative pesua valutazione e richiede una
pit ampia informativa di bilancio. L'applicazione thle nuovo principio non ha avuto impatti sulla
situazione patrimoniale ed economica della societa.

Inoltre, nel presente bilancio é stata applicatalpegrima volta la versione rivista del principidS 19
Benefici per i dipendenti.

Le novita di maggior rilievo riguardano le regolentabili per la rilevazione dei piani a beneficifidii e
l'introduzione di un unico metodo che prevede ligdiato riconoscimento degli utili/perdite attuarial
derivanti dalla valutazione dell’obbligazione nelogpetto della redditivitah complessiva. La Socibt
provveduto ad applicare il principio rivisto in nodetrospettivo dalla data di prima applicazionglide
IAS/IFRS.

Il bilancio e stato redatto nella prospettiva delatinuita dell’attivita aziendale, secondo ilrmipio della
contabilizzazione per competenza economica, nglettie del principio di rilevanza e significativita
dell'informazione e della prevalenza della sostassudta forma.

Non sono stati rilevati eventi o circostanze clseiltino essere significativi e che possano genetaldbi
sulla continuita aziendale.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimbe del bilancio

Non si rilevano fatti successivi alla data di bdenche comportino rettifica ai valori del bilancitesso o
che, pur non comportando alcuna rettifica, sianoesicterati rilevanti e la cui mancata informativesg®
influenzare le decisioni economiche degli utilizzatdel bilancio.

Sezione 4 - Altri aspetti

Il bilancio della societa € stato sottoposto agievie contabile da parte di Reconta Ernst & Youmy/S

A.2 PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Di seguito sono indicati i criteri di valutazion&lgignificativi adottati nella redazione del pretebilancio.
L'esposizione dei principi contabili adottati e tetaeffettuata con riferimento alle fasi di clagsfiione,
iscrizione, valutazione e cancellazione delle diggroste dell’attivo e del passivo.

1 - Cassa e disponibilita liquide
| valori esistenti in cassa sono contabilizzatialbre di iscrizione.
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2 — Attivitd/passivita finanziarie detenute per lanegoziazione

Criteri di classificazione
Le voci accolgono le attivita finanziarie/passivitdanziarie (quali ad esempio titoli di debito boapitale,
valore positivo/negativo dei prodotti derivati) éetiti con finalita di negoziazione.
Sono stati classificati in questa categoria esedusente il controvalore del fair value dei prodoirivati
detenuti con finalita di negoziazione (esclusivareeontratti IRS Plain Vanilla).

Criteri di iscrizione
Le attivita detenute per la negoziazione vengorimalmente iscritte, alla data di sottoscrizional fair
value (che & normalmente rappresentato dal costo skeumento) senza includere i costi di transagio
direttamente attribuibili al titolo che sono regggi direttamente a conto economico.

Criteri di valutazione
La valutazione successiva di un‘attivita finanaiatétenuta per la negoziazione, inclusi i derivasffettuata
al fair value, calcolato attraverso l'utilizzo dodelli che tengono conto del valore attuale desdiwi cassa
attesi. Gli utili (o perdite) derivanti da variamialel fair value sono rilevate a conto economico.

Criteri di cancellazione
Le attivita finanziarie di negoziazione vengono aalate dal bilancio quando scadono i diritti cattali
sui flussi finanziari derivanti dalle stesse o qimie attivita finanziarie vengono cedute con &esfento
sostanziale di tutti i rischi ed i benefici alles$e connessi.

3 - Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Criteri di classificazione
Si tratta di attivita finanziarie non derivate chen sono classificate come crediti, attivita finane
detenute sino alla scadenza, attivita valutafaialalue
Possono essere classificati come investimenti fiaan disponibili per la vendita i titoli del merma
monetario, gli altri strumenti di debito ed i titakzionari.

Criteri di iscrizione
Le attivita finanziarie disponibili per la venditagl caso concreto costituite da titoli di capitaé quotati,
sono iscritte al momento della rilevazione inizialdair value dello strumento (che € normalmehpgdzzo
pagato all’acquisto), comprensivo dei costi o pridivdi transazione direttamente attribuibili allbusnento
stesso.

Criteri di valutazione

La valutazione di tale partecipazione, compostgudae di capitale di una societa a responsalbititédta, &
stata effettuata al costo in considerazione deb fete si tratta di un titolo non quotato in un cao attivo e
il cui fair value non puo essere valutato atteridibnte. Il costo viene ridotto nel caso in cui &taso
evidenze obiettive che e stata sostenuta una pgeitriduzione di valore.

Le eventuali rettifiche di valore sono portate eetia diminuzione dell'attivita finanziaria ed intpte a
conto economico nella voce 110 "Rettifiche di valoette per deterioramento di attivita disponipér la
vendita".

Criteri di cancellazione
Le attivita finanziarie disponibili per la vendit@ngono cancellate quando scadono i diritti cotutadit sui
flussi finanziari derivati dalle attivita stessajoando le stesse vengono cedute trasferendo siadtagizte
tutti i rischi e benefici della proprieta dell’atitia finanziaria.

4 - Attivita finanziarie detenute sino alla scadera

Criteri di classificazione
Sono classificate nella presente categoria le it@ttifinanziarie non derivate con pagamenti fissi o
determinabili e scadenza fissa, che si ha inteezitbe capacita di detenere sino a scadenza. Smuito ad

16



un cambiamento di volonta o di capacita non rispita appropriato mantenere un investimento come
detenuto sino a scadenza, questo viene riclagsificale attivita disponibili per la vendita.

Criteri di iscrizione
L’iscrizione iniziale dell’attivita finanziaria avene alla data di regolamento.
All'atto della rilevazione iniziale le attivita fanziarie classificate nella presente categoria siewate al
costo, comprensivo degli eventuali costi e provelitettamente attribuibili. Se la rilevazione inegta
categoria avviene per riclassificazione dalle Atdivdisponibili per la vendita, il fair value dedttivita alla
data di riclassificazione viene assunto come nwmabo ammortizzato dell’attivita stessa.

Criteri di valutazione
Successivamente alla rilevazione iniziale, le é#tifinanziarie detenute sino alla scadenza sohatata al
costo ammortizzato, utilizzando il metodo del tadisoteresse effettivo.
Gli utili o le perdite riferiti ad attivita detenaitsino a scadenza sono rilevati nel conto economéo
momento in cui le attivita sono cancellate o hasnbito una riduzione di valore, nonché attravetso i
processo di ammortamento.
In sede di chiusura del bilancio, viene effettlataerifica dell’esistenza di obiettive evidenzeaiduzione di
valore.
Se sussistono tali evidenze I'importo della perdiene misurato come differenza tra il valore cbiiéa
dell’attivita e il valore attuale dei futuri flussinanziari stimati, scontati al tasso di interesstettivo
originario. L'importo della perdita viene rilevat@l conto economico.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quandadsno i diritti contrattuali sui flussi finanziagerivati
dalle attivita stesse o quando I'attivita finani#aviene ceduta trasferendo sostanzialmente tuischi e i
benefici ad essa connessi.

Nel caso in cui non sia possibile accertare il @wstle trasferimento dei rischi e benefici, lava#
finanziarie vengono cancellate dal bilancio qualoca sia stato mantenuto alcun tipo di controllbesu
stesse. In caso contrario, la conservazione, aimcparte, di tale controllo comporta il manteninedelle
attivita in bilancio in misura pari al coinvolgimenresiduo, misurato dall'esposizione ai cambiaindint
valore delle attivita cedute ed alle variazioni fliessi finanziari delle stesse.

5 - Crediti

Criteri di classificazione
| crediti includono i crediti verso clientela, verenti finanziari e creditizi che prevedono pagatinéssi o
comunque determinabili, che non sono quotati irmancato attivo. | crediti rivenienti dalle operaziali
leasing finanziario, sono iscritti secondo quantevisto dallo IAS 17. Il principio contabile intexmionale
IAS 17 al paragrafo 4 definisce il leasing comecontratto per mezzo del quale il locatore trasterial
locatario, in cambio di un pagamento o di una sdripagamenti, il diritto all'utilizzo di un benepun
periodo di tempo stabilito. Inoltre definisce opeoai di leasing finanziario quelle nelle quali
sostanzialmente tutti i rischi ed i benefici dentradalla proprieta del bene sono trasferiti alak@aeio. Il
diritto di proprieta pud essere trasferito o meheiamine del contratto.

Criteri di iscrizione
La prima iscrizione di un credito derivante da pri@zione di leasing avviene all'inizio della deeorza del
leasing, ad un valore pari all'investimento nettbleasing, cioé al fair value del bene locato obreisponde
al'ammontare erogato comprensivo dei costi dinettate riconducibili allo stesso e determinabili sin
dall'origine dell'operazione. Non sono inclusi walore di iscrizione iniziale tutti gli oneri cherso oggetto
di rimborso da parte della controparte debitricecie sono riconducibili a costi interni di carattere
amministrativo.

| finanziamenti erogati, generati dagli esborsitesogti per la costruzione dei beni da concedetedazione
finanziaria al loro completamento, sono stati itianei crediti verso la clientela e gli interedsl periodo di
allestimento, previsti contrattualmente, sono stivati in funzione dell'esposizione finanziarégplicando
il tasso previsto contrattualmente.
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Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valtital costo ammortizzato, pari al valore di prinsarizione
diminuito/aumentato dei rimborsi di capitale, defiettifiche/riprese di valore e dellammortamento —
calcolato colo metodo del tasso di interesse eftett della differenza tra I'ammontare erogato eligu
rimborsabile a scadenza, riconducibile tipicamerteosti/proventi imputati direttamente al singotedito.
Il tasso di interesse effettivo € individuato cédewlo il tasso che eguaglia il valore attuale desdi futuri
del credito, per capitale ed interesse, allammenggiogato inclusivo dei costi/proventi ricondetticredito.
Tale modalita di contabilizzazione, utilizzando ulogica finanziaria, consente di distribuire I'dffe
economico dei costi/proventi lungo la vita residttesa del credito.
Il costo ammortizzato non viene utilizzato per éditi la cui breve durata fa ritenere trascurabééetto
dell’applicazione della logica di attualizzaziorigetti crediti vengono valorizzati al costo storied i
costi/proventi, agli stessi riferibili, sono atwii a conto economico in modo lineare lungo laadar
contrattuale del credito. Analogo criterio di vét@azione viene adottato per i crediti senza ursaexcza
definita o a revoca.
Periodicamente (con cadenza mensile) viene eftattuaa ricognizione dei crediti volta ad individeiar
guelli che, a seguito del verificarsi di eventi dopo la loro iscrizione, mostrino oggettivadenze di
una possibile perdita di valore (impairment deddrg
Le informazioni che si considerano principalmeilgvanti ai fini di tale verifica sono le seguenti:

- esistenza di significative difficolta finanziarieeld debitore/emittente, testimoniate da

inadempimenti 0 mancati pagamenti di interessiptake;

- probabilita di apertura di procedure concorsuali;

- peggioramento delle condizioni economiche che muidsui flussi finanziari del debitore.
Per la classificazione delle esposizioni deteronatlle diverse categorie di rischio (sofferenneagli,
esposizioni ristrutturate ed esposizioni scaduléegocieta fa riferimento alla normativa emanatanateria
dalla Banca d'ltalia, integrata con disposizionteime che fissano criteri e regole automatiche iper
passaggio dei crediti nell’ambito delle distintéegmrie di rischio.
Ai fini della determinazione delle rettifiche dapmptare al valore di bilancio dei crediti deterinrasi
procede alla valutazione analitica degli stesaimthontare della rettifica di valore di ciascun dmeeé pari
alla differenza tra il valore di bilancio dello ss® al momento della valutazione (costo ammortigzed il
valore attuale dei previsti flussi di cassa futatiyalizzati al tasso di interesse effettivo aragio.
Ai fini della valutazione analitica si considerdiecseguenti variabili:
- importo massimo recuperabile, corrispondenta allgliore stima dei flussi di cassa attesi daditog
considerando anche il valore di realizzo dei betli@ventuali garanzie;
- tempi di recupero stimati sulla base di accodiitrattuali o sulla base di stime ragionevoli iseawa di
accordi contrattuali;
- tasso di attualizzazione identificabile con #da di interesse effettivo originario.
La rettifica di valore e iscritta a conto economico
Il valore originario dei crediti viene ripristinateegli esercizi successivi nella misura in cui \&m@meno i
motivi che ne hanno determinato la rettifica purthlé valutazione sia oggettivamente collegabileuad
evento verificatosi successivamente alla rettifitesssa. La ripresa di valore e iscritta nel coontmemico e
non puo in ogni caso superare il costo ammortizza®il credito avrebbe avuto in assenza di pretede
rettifiche.

Criteri di cancellazione
| crediti vengono cancellati quando scadono i tilidontrattuali sui flussi finanziari derivati dallattivita
stesse o0 quando gli stessi vengono ceduti trasfersostanzialmente tutti i rischi e benefici dgltaprieta
dell'attivita finanziaria.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
| costi e ricavi derivanti dai crediti da operadiati leasing sono rilevati secondo il principio ldel
competenza finanziaria.
Le rettifiche di valore analitiche sono iscrittebilancio nel momento in cui la societa € a conozaelel
manifestarsi di un "loss event" che determina Higee di valore di un‘attivita finanziaria.
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6 - Attivita materiali

Le attivita materiali ad uso funzionale includono:
» computer;

* mobili ed arredi;

» macchine d'ufficio elettriche;

« attrezzature d'ufficio varie;

e automezzi.

Si tratta di attivita materiali detenute per essgilezzate nella produzione o nella fornitura @inb e servizi e
che si ritiene di utilizzare per piu di un periodo.

Nella voce sono inclusi anche i beni inoptati eliquérati a seguito della risoluzione dei conitiiadi leasing
e della chiusura del credito verso I'utilizzatoriginario.

Criteri di iscrizione
Le attivita materiali sono inizialmente iscritte @sto, comprensivo di tutti i costi direttamentgutabili
all'acquisto e alla messa in funzione del benespese sostenute successivamente sono aggiuntiora va
contabile del bene se da esse ci si aspetta drgdilbenefici futuri.
| costi di manutenzione ordinaria effettuata stiiVdga sono rilevati a conto economico nel momeint@ui
si verificano; le spese di manutenzione straorcinda cui sono attesi benefici economici futuri son
capitalizzate ad incremento del valore dei cespitsi riferiscono.
Il costo di un‘attivitd materiale é rilevato com@attivita se:
- € probabile che i futuri benefici economici asat@l bene affluiranno all'azienda
- il costo del bene pud essere attendibilmenterihirtato.

Criteri di valutazione
Le attivita materiali sono valutate al costo, dédetventuali ammortamenti e perdite di valore. Le
immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizdatgo la loro vita utile, adottando come critedo
ammortamento il metodo ad aliquote quote costanti.
Le aliquote di ammortamento sono effettuate in ladisevita utile delle immobilizzazioni:
e computer e macchine elettroniche: cinque anni
» mobili ed arredi: otto anni
* impianti interni di comunicazione: quattro anni
* attrezzature d'ufficio varie: sei anni
e automezzi: quattro anni.

La vita utile, oggetto di periodica revisione aididi rilevare eventuali stime significativamenf&odmi
dalle precedenti, & definita come il periodo di permel quale ci si attende che un’attivita siaizgdbile
dall’azienda.
Ad ogni chiusura di bilancio si procede alla vedfidell’esistenza di perdite di valore relative adtivita
materiali. Tali perdite risultano dalla differenzea il valore d'iscrizione delle attivita ed il ak
recuperabile.

Criteri di cancellazione
Un’attivita materiale & eliminata dallo stato paimniale all’atto della dismissione o quando pesté&ssa non
sono previsti benefici economici futuri dal sudiatio o dalla sua dismissione.

7 - Attivita immateriali

Le attivita immateriali sono attivita non monetaigkentificabili pur se prive di consistenza fisicille quali
e probabile che affluiranno benefici economici fut8ono rappresentate da software ad utilita phmale e
lavori di manutenzione straordinaria su immobileffitto.

Criteri di iscrizione
Esse sono iscritte in bilancio al costo, rappregental prezzo di acquisto, al netto dell' ammoetatm
diretto calcolato con aliquote costanti in base pievista utilita futura.

Criteri di valutazione
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Le attivita immateriali rappresentate da softwaomos ammortizzate in 3 anni, le attivita immateriali
rappresentate da manutenzioni straordinarie detlibile in affitto sono ammortizzate in base allaada del
contratto di affitto.

Ad ogni chiusura di bilancio si procede alla vedfidell'esistenza di perdite di valore relative adtivita
immateriali. Tali perdite risultano dalla differenzra il valore d’iscrizione delle attivita ed ilalore
recuperabile.

Criteri di cancellazione
Un’attivita immateriale & eliminata dallo stato npabniale all'atto della dismissione o quando namas
previsti benefici economici futuri dal suo utilizecdalla sua dismissione.

8 - Debiti

Criteri di classificazione
La voce debiti comprende i debiti verso enti finarizverso enti creditizi e verso clientela, cléisati come
finanziamenti ai sensi dello IAS 39, paragraforBguanto passivita finanziarie non derivate, cagapaenti
fissi o determinabili e non quotate in un mercatva

Criteri di iscrizione
| debiti verso banche e i debiti verso clientelaasscritti al loro fair value, che corrispondecalrispettivo
ricevuto, al netto dei costi di transazione dimettate attribuibili alla passivita finanziaria, aurtego degli
eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamentéribtibili alla singola operazione e non rimborsdélla
controparte creditrice.

Criteri di valutazione
Dopo la rilevazione iniziale, le passivita finam@avengono valutate al costo ammortizzato condtado
del tasso di interesse effettivo.
Fanno eccezione le passivita a breve termine, lofagtdre temporale risulta trascurabile, che rigw@m
iscritte per I'importo nominale.
Il fair value & determinato per tutti i debiti ailisfini di informativa.

Criteri di cancellazione
Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilugeiando estinte o scadute.

9 - Attivita e Passivita fiscali

Le imposte sul reddito sono contabilizzate coméoced hanno la stessa competenza economica détiprof
che le hanno originate.

| debiti e i crediti tributari per imposte corresthno rilevati al valore che si prevede di pagacefperare
applicando le aliquote e la normativa fiscale vigen sostanzialmente approvate alla data di craudat
periodo.

Le imposte anticipate e differite vengono contabdte a livello patrimoniale a saldi aperti e senza
compensazioni, includendo le prime nella voce VAt#ifiscali" e le seconde nelle "Passivita fistali

Quando i risultati delle operazioni sono rilevatiettamente a patrimonio netto, le imposte correleti
imposte anticipate e le imposte differite sono &xde imputate a patrimonio netto.

La fiscalita differita viene calcolata per tenemnio dell'effetto fiscale connesso alle differete@poranee
esistenti tra il valore contabile delle attivitaelle passivita e il loro valore fiscale.

Le imposte anticipate sono state determinate slifferenze temporanee derivanti da rettifiche doka e
accantonamenti imputati a conto economico nel tispdei principi di redazione del bilancio, ma aten
presentano i requisiti fiscali per la deducibiigll'esercizio di rilevazione.

Le imposte differite sono rilevate in tutti i céisicui se ne verificano i presupposti.

Le attivita e passivita per imposte anticipatefledte vengono sistematicamente valutate per tenento di
eventuali modifiche intervenute nelle norme o nalliguote. La consistenza delle passivita fiscéhng
inoltre adeguata per fare fronte agli oneri chegidiero derivare da accertamenti gia notificatomenque
da contenziosi in essere con le autorita fiscali.
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10 — Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi ed oneri sono costituiti da peisa rilevate quando l'impresa ha un'obbligaziatteale per
la quale, oltre ad essere probabile I'esborso gempiere |'obbligazione, pud essere effettuata stinaa
attendibile dellammontare dell'obbligazione.

Gli accantonamenti sono rilevati quando:

- € probabile I'esistenza di una obbligazione &tuagale o implicita, derivante da un evento ptss

- € probabile che 'adempimento dell'obbligaziaaeogseroso;

- I'ammontare dell'obbligazione puo essere stirattemdibilmente.

| fondi accantonati sono periodicamente riesamimadittificati per riflettere la miglior stima cenmte.

Gli accantonamenti vengono utilizzati nel momemntccui I'obbligazione per la quale erano stati s&inz
deve essere estinta.

11 - Trattamento di fine rapporto del personale

Il trattamento di fine rapporto del personale viésaitto sulla base del suo valore attuarialegteio in
considerazione i futuri sviluppi del rapporto drd&o.

L'accantonamento dell'esercizio e il risultato 'd#lializzazione sono rilevati a conto economieoldérspese
del personale.

Il trattamento di fine rapporto viene cancellatd lsifancio in caso di liquidazione dello stessaliiendenti
per anticipi o dimissioni.

12 - Azioni Proprie

Le azioni proprie riacquistate sono iscritte inabdio al costo, in una specifica voce con segn@they
nell'ambito del patrimonio netto della Societa @ sono valorizzate al loro prezzo d’acquisto. lotgsi di
vendita, I'eventuale differenza tra costo d'acquistprezzo di vendita e rilevata tra le componeeti
patrimonio netto.

13 - Riconoscimento di costi e ricavi

| costi e i ricavi dell’esercizio sono iscritti iilancio secondo i criteri della competenza ecowana della
correlazione temporale. | costi ed i ricavi (IAS) E®no iscritti a conto economico quando é prokeatdile
defluiranno o affluiranno all’impresa i relativi hefici economici e quando il loro valore puo essere
attendibilmente calcolato e, comunque, quando statotrasferiti i rischi ed i benefici connesdnadttivita

o alla passivita. In particolare gli interessi ®ariti dai contratti di leasing affluiscono al coroconomico
mediante I'applicazione del tasso di interessetafte

A.3 INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI Dl ATTIVITA’
FINANZIARIE

A.3.1 Attivita finanziarie riclassificate: valore antabile, fair value ed effetti sulla redditivita
complessiva

La Societa non ha operato né nel corso dell’ederniz negli esercizi precedenti trasferimenti toatafogli
di attivita finanziarie.
A.3.2 Attivita finanziarie riclassificate: effetti sulla redditivita complessiva prima del

trasferimento

Non si sono registrati effetti sulla redditivitansplessiva dovuti al trasferimento di attivita fizéarie tra
diversi portafogli.
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A.3.3 Trasferimento di attivita finanziarie deteneifper la negoziazione

La Societa non ha operato né nel corso dell’esercié negli esercizi precedenti trasferimenti divaé
finanziarie detenute per la negoziazione

A.3.4 Tasso di interesse effettivo e flussi finaanziattesi dalle attivita riclassificate

Non essendoci attivita finanziarie riclassificdéeSocieta non presenta alcuna informazione rigualdasso
di interesse effettivo e ai flussi finanziari attes

A.4 INFORMATIVA SUL FAIR VALUE
Informativa di natura qualitativa

A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valazione e input utilizzati

A partire dal 1 gennaio 2013 é divenuta obbligatdapplicazione del principio contabile IFRS 13ec
disciplina la misurazione dé&ir valuee la relativa disclosure.

Il nuovo standard non estende il perimetro di ajagiione della misurazione fair value Con esso, infatti,
si sono volute concentrare in un unico principiordgole per la misurazione digir value al momento
presenti in differenti standard.

Il fair value & definito come il prezzo che si percepirebbe pewdndita di un’attivitd ovvero che si
pagherebbe per il trasferimento di una passivitana regolare operazione tra operatori di meroassid
non in una liquidazione forzosa o in una venditéososto) alla data di valutazionefdir valueé un criterio

di valutazione di mercato, non specifico dell’eéntihe procede alla valutazione.

Un’entita deve valutare flair value di un’attivitd o passivita adottando le assunziomé gli operatori di
mercato utilizzerebbero nella determinazione delzpw dell’attivita o passivita, presumendo che tjues
agiscano per soddisfare nel modo migliore il pr@pimteresse economico (c.d. “massimo e miglior
utilizzo”).

Nella determinazione déhir valuedi uno strumento finanziario, I'lFRS 13 stabiliaoea gerarchia di criteri
basata sull’origine, la tipologia e la qualita delhformazioni utilizzate nel calcolo. Tale clagsazione ha
I'obiettivo di stabilire una gerarchia in termini dffidabilita del fair value in funzione del grado di
discrezionalita applicato dalle imprese, dandor&@denza all'utilizzo di parametri osservabili swdrcato
che riflettono le assunzioni che i partecipanti naércato utilizzerebbero nella valutazione (pricing)
dell'attivitd/passivita. Obiettivo della gerarcldaanche quello di incrementare la coerenza e |pamabilita
nelle valutazioni afair value
Sono identificati tre diversi livelli di input:
- livello 1: input rappresentati da prezzi quotatirfrmodificati) in mercati attivi per attivita o
passivita identiche alle quali si pud accedereddla di valutazione;
- livello 2: input diversi da prezzi quotati inclusiel livello 1 che sono osservabili,
direttamente o indirettamente, per le attivita sgpata da valutare;
- livello 3: input non osservabili per 'attivita a passivita.

Per i livelli di fair value2 e 3, la Societa ha utilizzato, come tecnica titazione, il c.dmetodo reddituale
che converte importi futuri (per esempio, fluseafziari) in un unico importo corrente (ossia ditaato).

| flussi futuri connessi con le attivita/passiviitdanziarie della Societa (crediti/debiti per firgamenti) sono
stati attualizzati secondo tassi di attualizzazione derivano dai rendimenti osservati per attivifgassivita
comparabili negoziate sul mercato attivo; nel casoui una singola attivita o passivita comparalpita

riflette adeguatamente il rischio inerente ai fidsgnziari dell’attivita o della passivita da wsdre, il tasso
di attualizzazione utilizzato e derivato dalla camaizione della curva dei rendimenti senza rischitelec.d.

“premio al rischio” stimato per un’attivitd/pass&ifinanziaria comparabile.
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In particolare, gli input di livello 2, cioe gli put diversi dai prezzi quotati, ma che sono osgsliya
direttamente o indirettamente, per l'attivita o fepassivita, includono la curva dei tassi Eurifudilizzata

per i flussi finanziari a breve scadenza) e la autsi tassi IRS (utilizzata per i flussi finanziatiesi a lunga
scadenza). Nel caso in cui il rischio inerentdwadi finanziari dell’attivita o della passivita dalutare non é
riflesso adeguatamente nei dati di input di livélldl tasso di attualizzazione utilizzato e statrementato
di un “premio al rischio”, stimato sulla base deadkratteristiche di merito creditizio, durata aildjta della

singola attivita/passivita oggetto di valutazio@elest'ultimo tipo di valutazione é classificato @mput di

livello 3, poiché il premio al rischio stimato értato da input non osservabili.

A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni

Per valutazioni defair valuericorrenti € non ricorrenti classificate nel liveIB, il processo di valutazione
utilizzato dalla Societa si avvale della tecnicdadecttifica del tasso di attualizzazione, che smmte di
riflettere adeguatamente il rischio inerente agdiufinanziari dell’attivita o della passivita dalwutare. I
tasso di attualizzazione rettificato, applicato cedtolo delfair value,é ricavato dall’analisi della curva dei
tassi di mercato in aggiunta all'analisi degpreadapplicati alla Societa su finanziamenti onerosii ta
spreadriflettono i fattori di rischio (per merito credito e per durata) che la Societa ha in carico.

La sensibilitd delle valutazioni dhir value di livello 3 & condizionata dunque da 2 fattorstititi: i
movimenti in salita o in discesa della curva destaisk-freeda una parte, e dall’altra parte le variazioni
delle componenti di rischio insite nella Societhe i riflettono neglispreadapplicati su finanziamenti
onerosi.

A.4.3 Gerarchia del fair value

La c.d. “gerarchia defair value’' stabilisce che la scelta tra i 3 diversi livadli input non € opzionale,
dovendo gli stessi essere applicati in modo gereoghe attribuita assoluta priorita ai prezzi ufiic
disponibili su mercati attivi per le attivita o gasta da valutare (livello 1) ovvero per attiviédpassivita
misurate sulla base di tecniche di valutazionepreadono a riferimento parametri osservabili sutaato,
diversi dalle quotazioni dello strumento finanziaffivello 2) e priorita pit bassa ad attivita espaita il cui
fair value e calcolato sulla base di tecniche di valutaziohe prendono a riferimento parametri non
osservabili sul mercato e, quindi, maggiormenterdidonali (livello 3).

Il metodo di valutazione definito per uno strumefit@nziario viene adottato con continuita nel tenga é
modificato solo a seguito di variazioni rilevanglie condizioni di mercato o soggettive dell’emitie lo
strumento finanziario.

Nel caso concreto, non si sono verificati trasfentntra i vari livelli della gerarchia déir value

A.4.4 Altre informazioni
La Societa non si avvale dell'eccezione previsthpdimcipio contabile internazionale IFRS 13 in it@r

allapplicazione delfair value ad attivita e passivita finanziarie con posizieompensative dei rischi di
mercato o del rischio di credito della controparte.
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Informativa di natura quantitativa
A.4.5 Gerarchia del fair value

A.4.5.1 Attivita e passivita valutate al fair valsie base ricorrente: ripartizione per livelli diifaralue

Attivita/Passivita misurate &lir value Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale
1. Attivita finanziarie detenute per la negomae 0
2. Attivita finanziarie valutate &ir value 0
3. Attivita finanziarie disponibili per la vertdi 40 40
4. Derivatidicopertura 0
5. Attivita materiali 0
6. Attivita immateriali 0

Totale 0 0 40 4(
1. Passivita finanziarie detenute per la negawie @ Q
2. Passivita finanziarie valutatefar value 0
3. Derivati di copertura 0

Totale 0 0 0 0

A.4.5.2 Variazioni annue delle attivita valutatefair value su base ricorrente (livello 3)

Attivita Attivita Attivita
finanziarie finanziarie finanziarie Derivati di Attivita Attivita
detenute perlg valutate al | disponibiliper| copertura materiali immateriali
negoziazione | fair value la vendita

1. Esistenze iniziali 40

2. Aumenti
2.1 Acquisti 0
2.2 Profittiimputati a:
2.2.1 Conto Economico
di cui: plusvalenze
2.2.2 Patrimonio Netto
2.3 Trasferimenti da altri livelli
2.4 Altre variazioni in aumento

3. Diminuzioni
3.1 Vendite 0
3.2 Rimborsi
3.3 Perdite imputate a:

3.3.1 Conto Economico

di cui: minusvalenze

3.3.2 Patrimonio Netto
3.4 Trasferimenti ad altri livelli
3.5 Altre variazioni in diminuzione

4. Rimanenze finali 40

A.4.5.3 Variazioni annue delle passivita valutdtéaa value su base ricorrente (livello 3)

Non si rilevano passivita finanziarie valutateat /alue livello 3.
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A.4.5.4 Attivitd e passivita non valutate al faimlve o valutate al fair value su base non ricoreent
ripartizione per livelli di fair value.

Attivita/Passivita non misurate al fair value o umste al 31/12/2013 31/12/2012

fair value su base non ricorrente VB L1 L2 L3 VB L1 L2 L3

1. Attivita finanziarie detenute sino alla scad® 26.285 28.101 29.584 30.959

2. Crediti 1.605.362 9.747| 1.598.976 1.673.429 9.367| 1.668.87'

3. Attivita materiali detenute a scopo di inveento
4. Attivita non correnti e gruppi di attivita ina di

dismissione
Totale 1.631.647| 28.101 9.747| 1.598.976 1.703.013] 30.958 9.367 1.668.874
1. Debiti 1.515.727| 1.516.834 1.588.759 1.590.433

2. Titoliin circolazione
3. Passivita associate ad attivita in via dimiSsione
Totale 1.515.727| - - 1.516.834 1.588.758 - - 1.590.43

Legenda:

VB= valore di bilancio
L1=Livello 1

L2= Livello 2

L3= Livello 3

A.5 INFORMATIVA SUL C.D. “DAY ONE PROFIT/LOSS”
Non si sono rilevate nell’'esercizio differenzeitréair value di attivita o passivita finanziarie, non quotate i

un mercato attivo, al momento della loro rilevazadniziale e I'importo determinato a tale data sefmwle
tecniche di valutazione previste dallo IAS 39.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
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PARTE B INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE -A TTIVO
Sezione 1 - Cassa e disponibilita liquide - Voce 10

Composizione della voce 10 "Cassa e disponibilifaidie"

C . Totale Totale
omposizione 31/12/2013| 31/12/2012
Cassa e disponibilita liquide 29 31
Totale 29 31

La voce comprende banconote, valori bollati e comtienti postali.

Sezione 2 - Attivita finanziarie detenute per lageziazione - Voce 20

Non si rilevano attivita finanziarie detenute penkgoziazione.

Sezione 3 - Attivita finanziarie al fair value - \d@ 30

Non si rilevano attivita finanziarie &ir value

Sezione 4 - Attivita finanziarie disponibili per kendita - Voce 40

4.1 Composizione della voce 40 "Attivita finanzadisponibili per la vendita"

La voce comprende una partecipazione "non quotatedppresenta lo 0,83% del capitale sociale della
societa Centergross S.r.l. Essa deriva dal possgissomobili situati nel complesso Centergross &rl
concessi in locazione finanziaria.

La partecipazione e resa obbligatoria dalle claustdtutarie Centergross S.r.l.

Al momento della stipula del contratto di locazidimanziaria I'Utilizzatore rilascia alla societaau"caparra
confirmatoria” per un importo pari al valore digaisto della partecipazione stessa. Detta "caparra
confirmatoria" & esposta nel Passivo alla voce {iDedrso la clientela".

Totale Totale
Voci/Valori 31/12/2013 31/12/2012
Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livelo 3

1.Titoli di debito

- titoli strutturati

- altri tioli di debito
2. Titoli di capitale e quote di OICR 40, 40
3. Finanziamenti

Totale 0 0 40 q q 4(
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4.2 Attivita finanziarie disponibili per la venditaomposizione per debitori/emittenti

Voci/Valori

Totale
31/12/2013

Totale

31/12/2012

Attivita finanziarie

a) Governi e Banche Centrali
b) Altri enti pubblici

c) Banche

d) Enti finanziari

e) Altri emittenti

40

40

Totale

40

40

4.3 Attivita finanziarie disponibili per la venditaariazioni annue

Variazioni/Tipologie

Titoli di

Titoli di debitg capitale e

quote di OICR

Finanziamenti

Totale

A. Esistenze iniziali

40

40

B. Aumenti
B.1 Acquisti
B.2 Variazioni positive dair value
B.3 Riprese di valore
- imputate al conto economico
- imputate al patrimonio netto
B.4 Trasferimenti da altri portafogli
B.5 Altre variazioni

0

C. Diminuzioni
C.1 Vendite
C.2 Rimborsi
C.3 Variazioni negative diir value
C.4 Rettifiche divalore
C.5 Trasferimenti ad altri portafogli
C.6 Altre variazioni

D. Rimanenze finali

40

40
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Sezione 5 - Attivita finanziarie detenute sino alaadenza - Voce 50

5.1 Attivita finanziarie detenute sino alla scader@mposizione per debitori/emittenti

Voci/Valori

Valore di
bilancio

Fair value 31/12/2013

Valore di
bilancio

31/12/2013

L1

L2

L3

Fair value 31/12/2012

31/12/2012

L1

L2

L3

1. Titoli di debito

1.1 Titoli strutturati
a) Governi e Banche Centrali

b) Altri enti pubblici

c) Banche
d) Entifinanziari
e) Altri emittent

1.2 Altri titoli
a) Governi e Banche Cent

b) Altri enti pubblic
c) Banche

d) Entifinanziari
e) Altri emittenti
2. Finanziamenti
a) Banch

b) Enti finanzial

c) Clientel

26.285

28.101

29.584

30.9

58

Totale

26.285

28.10[L

o 29.584

30.9

58

L1=Livello 1
L2=Livello 2
L3=Livello 3

Y

La voce e costituita da Buoni del Tesoro Polienralguistati in ottemperanza alla regolamentazione
sullimpiego dei mezzi propri disciplinata dalla g&2aruppo (approvata con specifica delibera del {@tas
d’Amministrazione del 10 dicembre 2007), che prevelde i mezzi propri (0 una loro parte) siano itities

in attivitd a tasso fisso, con durata compresalfeal10 anni; rientrano in tali tipologie gli invigsénti in

titoli di Stato a tasso fisso.
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5.2 Attivita finanziarie detenute sino alla scadenzariazioni annue

Variazioni/Tipologie Titoli di debitg Finanziamen'ti Totale
A. Esistenze iniziali 29.584 29.584
B. Aumenti 450 45(
B.1 Acquisti 0 0
B.2 Riprese di valore
B.3 Trasferimenti da altri portafogli
B.4 Altre variazioni 450 45(
C. Diminuzioni (3.749 (3.749
C.1 Vendite
C.2 Rimborsi (3.760 (3.760
C.3 Rettifiche di valore
C.4 Trasferimenti ad altri portafogli
C.5 Altre variazioni 11 11
D. Rimanenze finali 26.285 26.28b5
Sezione 6 - Crediti - Voce 60
Si presenta la composizione della voce Crediti.
Composizione Totale Totale
31/12/2013| 31/12/2012
Crediti verso banche 11.699 11.48p
Crediti verso enti finanziari 9.584 4.87%
Crediti verso clientela 1.584.08 1.657.067
Totale valore di bilancio 1.605.362 1.673.429
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6.1

"Crediti verso banche"

Composizione

Totale
31/12/2013

Totale
31/12/2012

Valore di

Fair value

bilancio L1

L2 L3

Valore di

Fair value

bilancio L1

L2

L3

1.Depositi e conti correnti
2. Finanziamenti
2.1 Pronti contro termine
2.2 Leasing finanziario
2.3 Factoring
- pro-solvendo
- pro-soluto
2.4 Altri finanziamenti
3. Titoli di debito
- titoli strutturati
- altri titoli di debito
4. Altre attivita

8.760

2.934

9.147

2.934

8.b13

2974

2.974

Totale

11.699

9.74y 2.93

11.486 0

9.367

2.974

All'interno della voce 1 “Depositi e conti correhtsono ricompresi i depositi attivi vincolati pressa
Capogruppo Société Générale, per un importo di Bomiidi Euro, in seguito alla disposizione della
Capogruppo stessa che prevede che i mezzi propmgdoro parte) siano investiti in attivita a @$sso
con durata compresa fra 1 e 10 anni.

6.2 "Crediti verso enti finanziari"

Composiziond Totale Totale
31/12/2013 31/12/2012
Valore di hilancio Fair value Valore di bilancio Fair value
Bonis Deteriorali___{ 1 |15 | 13 Bonis Deteriorati {4 |15 |3
Acquistati | Altri Acquistati | Altri
1. Finanziamenti
1.1 Pronti contro termine
1.2 Leasing finanziario 9.581 9.581 4.875 4{875
1.3 Factoring
- pro-solvendo
- pro-soluto
1.4 Altri finanziamenti
2. Titoli di debito
- titoli strutturati
- altri titoli di debito
3. Altre attivita
Totale 9.581 ( [t 9.58[1 4.815 0 0 [0 |O 4.475

31



6.3 "Crediti verso clientela"

Composiziong Totale Totale
Valore di bilancio Fair value Valore di bilancio Fair value
Bonis Deterioral {4 | 15| 3 Bonis Deteriorati |4 15| |3
Acquistati | Altri Acquistati | Altri
1. Finanziamenti
1.1 Leasing finanziario 1.370.997 182.490 1.559.7@1438.747 163.889 1.606.5394
di cui: senza opzione findle

di acquisto
1.2 Factoring
- pro-solvendo
- pro-soluto
1.3 Credito al consumo
1.4 Carte di credito
1.5 Finanziamenti concessiin
relazione ai servizi di pagament
prestati
1.6 Altri finanziamenti 23.642 1.2B7 24.459 51.598 0 1.588
di cui: da escussione di
garanzie e impegni
2. Titoli di debito
2.1 titoli strutturati
2.2 altri titoli di debito
3. Altre attivita 3.034 2.79Y 5.833 1.420 1.414 2.833
Totale| 1.397.55 D 186.544 |0 |0 1.586.453 1.491]7/65 0 165.302 0] 1.661.026

La voce é costituita da crediti derivanti da cottitidi leasing valutati al costo ammortizzato edaggettati a
valutazione periodica per riduzione di valore, éualmente rilevata attraverso la svalutazione toali

prevista dallo IAS 39 (impairment).
Il fair value dei crediti & determinato considerandlussi di cassa futuri, attualizzati al tassargrcato in

essere per posizioni di pari rischio.

[e]
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6.4 "Crediti": attivita garantite

Totale
31/12/2013
Crediti verso banche Credtti verso enti finanzjari Crediti verso clientela
VE VG VE VG VE VG
1. Attivita in bonis garantite da:
- Beniin leasing finanziario 2.938 2.938 9.81 58 1.317.81% 1.317.819
- Crediti per factoring
- Ipoteche
- Pegni 0 0
- Garanzie personali 53.07§ 53.07B
- Derivati su crediti
2. Attivita deteriorate garantite
da:
- Beniin leasing finanziario 177.372 226.874
- Crediti per factoring
- Ipoteche
- Pegni
- Garanzie personali 5.118 5.118
- Derivati su crediti
Totale 2.938 2.938 9.58[1 9.581 1.553.387 1.602.889
Totale
31/12/2012
Crediti verso banche Crediti verso entifinanzlari  redi verso clientela
VE VG VE VG VE VG
1. Attivita in bonis garantite da:
- Beni in leasing finanziario 2.974 2.974 4.875 5|87 1.387.020 1.387.020
- Crediti per factoring
- Ipoteche
- Pegni 0 0
- Garanzie personali 51.72 51.72:
- Derivati su crediti
2. Attivita deteriorate garantite da:
- Beni in leasing finanziario 156.053 222.741
- Crediti per factoring
- Ipoteche
- Pegni
- Garanzie personali 7.83¢ 7.83¢
- Derivati su crediti
Totale 2.974 2.974 4.875 4.875 1.602.435 1.669)323

VE = valore di bilancio delle esposizioni

VG =fair valuedelle garanzie
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In presenza di piu garanzie 'ammontare dell’atdivoggetto di copertura € stato ripartito (sin@acorrenza
del valore di ciascuna tipologia di garanzia) bttendolo dapprima alle garanzie reali e per ild@sia
guelle personali.

Nelle colonne “valore garanzie” & stato indicatfait value delle garanzie stimato al 31 dicem&3

Sezione 7 - Derivati di copertura - Voce 70

Non vi sono derivati di copertura.

Sezione 8 - Adeguamento di valore delle attivitgafiziarie oggetto di copertura generica - Voce 80

Non vi sono attivita finanziarie oggetto di copestgenerica.

Sezione 9 - Partecipazioni - Voce 90

La Societa non detiene partecipazioni.

Sezione 10 - Attivita materiali - Voce 100

10.1 Attivita materiali ad uso funzionale: compasie delle attivita valutate al costo

Totale Totale

Attivita/Valori 31/12/2013 31/12/2012

1. Attvita di proprieta
a. terreni
b. fabbricati
c. mobili 77 92
d. impianti elettronici 59 26

e. altre 440 0
2. Attivita acquisite in leasing
finanziario

a. terreni

b. fabbricati

c. mobili

d. impianti elettronici

e. altre

Totale 576 118

La voce “Attivita di proprieta — altre” accoglieadgsivamente i beni ad uso proprio ed i beni rieetiida
operazioni di leasing finanziario costituiti da beecuperati dall’utilizzatore e rientrati nel pgepossesso
della societa a seguito del mancato esercizio afelibne di acquisto al termine del contratto o alell
definitiva chiusura dell’attivita di recupero crédiusseguente alla risoluzione del contratto.

Le attivita materiali ad uso funzionale sono stattificate mediante ammortamenti come meglio deecr
nella parte A della presente Nota Integrativa.
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10.2 Attivita materiali detenute a scopo di investimemtmmposizione delle attivita valutate al costo

La Societa non possiede attivita materiali deteawgeopo di investimento valutate al costo

10.3 Attivitd materiali ad uso funzionale: composiziatedle attivita rivalutate

La Societa non possiede attivita materiali ad usaibnale che siano state oggetto di rivalutazione.

10.4 Attivita materiali detenute a scopo di investimertmmposizione delle attivita valutate al fair valu

La Societa non possiede attivita materiali deteawgeopo di investimento valutatefair value

10.5 Attivita materiali ad uso funzionale: variazioni e

Terreni

Fabbricati

Mobili

Impianti
eletrronici

Altre

Totale

A. Esistenze iniziali lorde
A.1 Riduzioni di valore totali nette
A.2 Esistenze iniziali nette

92

92

26
0
26

B. Aumenti:
B.1 Acquisti
B.2 Spese per migliorie capitalizzate
B.3 Riprese divalore
B.4 Variazioni positive diair value
imputate a

a) patrimonio netto

b) conto ecnomico
B.5 Differenze positive di cambio
B.6 Trasferimenti da immobili detenuti
scopo diinvestimento
B.7 Altre variazioni

18,

Y

440

C. Diminuzioni:
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti
C.3 Rettifiche divalore da
deterioramento imputate a

a) patrimonio netto

b) conto ecnomico
C.4 Variazioni negative dair value
imputate a

a) patrimonio netto

b) conto ecnomico
C.5 Differenze negative di cambio
C.6 Trasferimenti a:

a) attivita materiali detenute a scopo
investimento

b) attivita in via di dismissione
C.7 Altre variazioni

di

(33)

14

D. Rimanenze finali nette
D.1 Riduzioni di valore totali nette
D.2 Rimanenze finali lorde

77

77

59

59

44(

44(

E. Valutazione al costo

77

59

44(
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10.6 Attivita materiali detenute a scopo di investiment@riazioni annue

La Societa non possiede né ha mai posseduto attateriali detenute a scopo di investimento.

10.7 Impegni per acquisto di attivita materiali (IAS T8/c)

La Societa non ha assunto impegni per acquisttidita materiali.

Sezione 11 - Attivita immateriali - Voce 110

11.1 Composizione della voce 110 "Attivita immateriali”

31/12/2013 31/12/2012
Voci/Valutazione Attivita Attivita . Attivita Attivita .
valutate al |valutate afair | valutate al |valutate afair
costo value costo value
1. Awmiamento
2. Altre attivita immateriali:
2.1 di proprieta
- generate internamente
- altre 27 91
2.2 acquisite in leasing finanziario
Totale 2 27 Qg 9] (
3. Attivita riferibili al leasing
finanziario:
3.1 beniinoptati
3.2 beniritirati a seguito dirisoluziope
3.3 altri beni
Totale 3 0 0 q C
4. Attivita concesse in leasing operativp
Totale (1+2+3+4 27 ) oL D
Totale 27 0 91 @

Le attivita immateriali sono state rettificate natte ammortamenti come meglio descritto nella pArte
della presente Nota Integrativa.
Esse si riferiscono principalmente ad investimsatiware.

36



11.2 Attivita immateriali; variazioni annue

Totale
A. Esistenze iniziali 91
B. Aumenti
B.1 Acquisti 4
B.2 Riprese divalore
B.3 Variazioni positive dair value
- a patrimonio netto

-aconto economico
B.4 Altre variazioni

C. Diminuzioni
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti (68)
C.3 Rettifiche di valore

- a patrimonio netto
- a conto economico
C.4 Variazioni negative dir value
- a patrimonio netto
- a conto economico
C.5 Altre variazioni

D. Rimanenze finali 27

11.3 Attivita immateriali: altre informazioni
Le attivita immateriali sono valutate al costo &toy per cui non hanno generato variazioni di failue. La
Societa non possiede attivita immateriali acquigieg concessione governativa; non ha altresi @ttivi

immateriali costituite in garanzia di propri depité impegni per I'acquisto di attivita immateridiion sono
presenti attivita immateriali oggetto di operazidniocazione.

Sezione 12 - Attivita fiscali e passivita fiscali

12.1 Composizione della voce 120 "Attivita fiscatirrenti e anticipate”

Composizione Totale Totale
31/12/2013| 31/12/2012
1. Anticipi IRES 9.088 5.692
2. Anticipi IRAP 2.1684 1.466
3. Imposte anticipate 11.109 8.07p
Totale valore di bilancio 22.36( 15.230
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12.2 Composizione della voce 70 "Passivita fisaairenti e differite”

Composizione Totale Totale
31/12/2013 | 31/12/2012
1. Debiti v/erario IRES 10.893 8.101
2. Debiti v/erario IRAP 1.785 1.710
3. Fondo imposte differite 1.449 1.714
Totale valore di bilancio 14.124 11.525

12.3 Variazioni delle imposte anticipate (in comactita del conto economico)

Totale Totale
31/12/2013| 31/12/2012

1. Esistenze iniziali 8.063 6.03%

2. Aumenti
2.1 Imposte anticipate rilevate
nellesercizio
a. relative a precedenti esercizi 196
b. dovute al mutamento di criteri
contabili
c. riprese divalore
d. altre 4.615 2.616
2.2 Nuove imposte o incrementi di
aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni
3.1 Imposte anticipate annullate
nellesercizio
a. rigiri (1.553 (589
b. svalutazioni per sopravvenutg
irecuperabilita
c. dovute al mutamento di criteri
contabili
d. altre (222
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni:
a. trasformazione in crediti
d'imposta di cui alla Legge n.214/2011]
b. altre

4. Importo finale 11.100 8.063

L’incremento delle imposte anticipate si riferiqméncipalmente all'iscrizione delle imposte antaie sulle
svalutazioni crediti che saranno deducibili neicassivi 4 esercizi, in quanto ritiene con ragiohevo

certezza di poter recuperare tali imposte antieipat corso dei prossimi esercizi.
Lo scarico di imposte anticipate si riferisce gind dei diciottesimi delle svalutazioni dei preead esercizi

a riduzione dell'imponibile IRES dell'anno corrente
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12.3.1 Variazioni delle imposte anticipate di cliad.. 214/2011 (in contropartita del conto ecoroa)

Totale Totale
31/12/2013 | 31/12/2012

1. Importo iniziale 7.294 5.474
2. Aumenti 3.855 2.139
3. Diminuzioni (1.221 (319
3.1 Rigiri
3.2 Trasformazione in crediti d'impogta

a) derivante da perdite d'esercizio

b) derivante da perdite fiscali
3.3 Altre diminuzioni (1.221 (319
4. Importo finale 9.929 7.294

12.4 Variazioni delle imposte differite (in contespita del conto economico)

Totale
31/12/2013

Totale
31/12/2012

1. Esistenze iniziali

1.70]]

1.762

2. Aumenti
2.1 Imposte differite rilevate
nellesercizio
a. relative a precedenti esercizi
b. dovute al mutamento di criteri
contabili
c. altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di
aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni
3.1 Imposte differite annullate
nellesercizio

a. rigiri
b. dovute al mutamento di criteri
contabili
c. altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni

(75

(61

4. Importo finale

1.426

1.701
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12.5 Variazioni delle imposte anticipate (in comaotita del patrimonio netto)

Totale Totale
31/12/2013| 31/12/2012
1. Esistenze iniziali 9 0
2. Aumenti

2.1 Imposte anticipate rilevate
nellesercizio

a. relative a precedenti esercizi

b. dovute al mutamento di criteri
contabili

c. altre

2.2 Nuove imposte o incrementi di
aliquote fiscali

2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni

3.1 Imposte anticipate annullate
nellesercizio

a. rigiri
b. svalutazioni per avvenuta
irrecuperabilita
c. dovute al mutamento di criteri
contabili
d. altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni

4. Importo finale 9 9
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12.6 Variazioni delle imposte differite (in conteopta del patrimonio netto)

Totale Totale
31/12/2013| 31/12/2012
1. Esistenze iniziali 13 0
2. Aumenti

2.1 Imposte differite rilevate
nellesercizio

a. relative a precedenti esercizi
b. dovute al mutamento di criteri
contabili

c. altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di
aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni
3.1 Imposte differite annullate
nellesercizio
a. rigiri
b. dovute al mutamento di criteri
contabili
c. altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo finale 21 13

Sezione 13 - Attivita non correnti, gruppi di atii& in via di dismissione e passivita associate

Non si rilevano attivita non correnti, gruppi diita in via di dimissione e passivita associate.

Sezione 14 - Altre attivita - Voce 140

14.1 Composizione della voce 140 "Altre attivita"

Composizione Totale Totale
31/12/2013| 31/12/2012
1. Depositi cauzionali 221 380
2. Crediti verso l'erario 727 721
3. Crediti diversi 2.409 3.895
4, Ratei e risconti attivi 115 118
Totale valore di bilancig) 3.477 5.114

Y

La voce “crediti diversi” & costituita principalmenda anticipi pagati a fornitori di cespiti in $&ag.
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PARTE B INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE - PAS SIVO

Sezione 1 - Debiti - Voce 10

La voce comprende tutti i debiti nei confronti dtiecreditizi, enti finanziari e clientela, qualuresia la loro

forma tecnica.

Composizione Totale Totale
31/12/2013 31/12/2012
Debiti verso banche 1.497.161 1.569{225
Debiti verso entifinanziari 2.283 2.389
Debiti verso clientela 6.321 7.134
Debiti subordinati 10.011 10.0[L1
Totale valore di bilancio 1.515.72y 1.588.75%8
1.1 Debiti
Totale 31/12/2013 Totale 31/12/2012
Voc Verso verso enti Verso verso verso enti verso
banch finanziar clientele banch finanziar clientele
1. Finanziamenti
1.1 pronti contro termine
1.2 altri finanziamenti 1.419.194 1.492.607
2. Altri debiti 77.967 2.238 6.321 76.618 2.389 134
Totale| 1.497.161 2.23 6.321 1.569.225 2.889 134
Fair value - livello 1
Fair value - livello 2
Fair value - livello 3| 1.498.268 2.23B 6.321 1.570.899 2.389 7134
Totale Fair valuel 1.498.264 2.23B 6.321 1.570.899 2.389 134

| debiti verso le banche si riferiscono al 95% etbiti verso la Capogruppo per il fabbisogno finanai della
societa; la voce “Altri debiti” & costituita prirmlmente da conti correnti passivi.

1.2 Debiti subordinati

Voci Totale Totale
31/12/2013| 31/12/2012
Debiti subordinati 10.04o 10.0p0
Rateisu interessi 11 11
Totale 10.011% 10.01p
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Nel mese di dicembre 2008 la Societa ha emessoestitp subordinato di 10 milioni di euro, sottagorda
parte di tutti gli Azionisti “pro quota” alle lorpartecipazioni al capitale.
Il prestito subordinato ha scadenza 18 dicembr8&:2flilinteressi sono indicizzati all’'Euribor 6 nies

Sezione 2 - Titoli in circolazione -Voce 20

Non vi sono titoli in circolazione da rilevare ni®li subordinati.

Sezione 3 - Passivita finanziarie di negoziazioridoce 30
3.1 Composizione della voce 30 "Passivita finaneidr negoziazione"

Non si rilevano passivita finanziarie di negozia&o

3.2 Passivita finanziarie di negoziazione: pasaigitibordinate

Non si rilevano passivita finanziarie di negoziadsubordinate.

3.3 Passivita finanziarie di negoziazione: struméntinziari derivati

Non si rilevano strumenti finanziari derivati cléissiti come passivita finanziarie di negoziazione.

Sezione 4 - Passivita finanziarie al fair value o%e 40

La Societa non detiene passivita finanziarie alvalue.

Sezione 5 - Derivati di copertura - Voce 50

La Societa non detiene derivati di copertura.

Sezione 6 - Adeguamento di valore delle passiviteariziarie oggetto di copertura generica -
Voce 60

Non si rilevano adeguamenti di valore delle patsifinanziarie oggetto di copertura generica.

Sezione 7 - Passivita fiscali - Voce 70

Per quanto riguarda le passivita fiscali si rimaaliia sezione 12 dell’Attivo.

Sezione 8 - Passivita associate ad attivita indiig@ismissione - Voce 80

Non si rilevano passivita associate ad attivitaiandi dismissione.
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Sezione 9 - Altre passivita - Voce 90

9.1 Composizione della voce 90 "Altre passivita"

Composizione Totale Totale
P 31/12/2013| 31/12/2012

1. Debiti \./.erso for.n|tor| per beni 10.717 12.99p
concessiin locazione
?. Fattu.re da ricevere per beni concegsi 3.80 1.939
in locazione
3. Debitiverso il personale 866 902
4. Debiti verso Erario 648 1.5B1
5. Debiti verso Enti Previdenziali DO 118
§. Debiti verso fornitori per fatture da 5,348 - 861
ricevere
7. Debiti verso compagnie assicurative 1{241 1.134
8. Altri debiti 2.613 765
9. Ratei e risconti passivi 6[L1 401

Totale valore di bilancio 25.936 27.648

Sezione 10 - Trattamento di fine rapporto del parate - Voce 100

10.1 "Trattamento di fine rapporto del personaledriazioni annue

Totale Totale

31/12/2013| 31/12/2012
A. Esistenze iniziali 347 316
B. Aumenti
B.1 Accantonamento dellesercizio 17 26
B.2 Altre variazioni in aumento 45
C.Diminuzioni
C.1 Liguidazioni effettuate 2
C.2 Altre variazioni in diminuzione 2 (38)
D. Esistenze finali 334 34f

La voce "altre variazioni in aumento” e relativiaaontabilizzazione delle perdite/utili attuariali

10.2 Altre informazioni

La consistenza del debito per TFR e stata detetenimediante calcolo attuariale effettuato da ureetep
indipendente in base ad ipotesi finanziarie e deafmdpe. Dal 1 gennaio 2013 € entrata in vigoreeglisione
rivista del principio contabile IAS 19 “benefici ipe dipendenti” che ha maodificato, fra I'altro, kegole
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contabili dei c.d. piani a benefici definitiP¢st-employment benefits: defined benefit platede versione
stabilisce che gli utili/perdite, derivanti dallalutazione attuariale dei piani pensionistici adfim definiti
(fra i quali rientra il trattamento di fine rapportel personale destinato in azienda), vanno tilesedito e
per lintero importo nel prospetto della reddittvicomplessiva, con impatto esclusivamente a pationo
netto.

Pertanto, i dati comparativi relativi all'esercizD12, riguardanti la voce 100 del Passivo dellatdst
Patrimoniale “trattamento di fine rapporto”, soratisriesposti per tenere conto degli effetti delbzione
della versione rivista del principio IAS 19, comestatemensull’esercizio 2012.

Sezione 11 - Fondi per rischi e oneri - Voce 110

Non sono presenti fondi di quiescenza e obblighilsi
La sottovoce “b) Altri fondi” accoglie fondi persghi ed oneri come da seguente dettaglio:

11.1 Composizione della voce 110 "Fondi per rigschineri”

Totale Totale

Composizione 31/12/2013| 31/12/2012

Controversie legali 40 18(

Totale valore di bilancio| 40 180

11.2 Variazioni nell'esercizio della voce 110 "Fopdr rischi e oneri"

Variazioni Totale Totale
31/12/2013| 31/12/2012
A. Esistenze iniziali 18( 202
B. Aumenti
B.1 Accantonamenti dellesercizio
B.2 Altre variazioni in aumento
C.Diminuzioni
C.1 Liquidazioni effettuate (14D) (22)
C.2 Altre variazioniin diminuzione
D. Esistenze finali 4( 180

Nella voce “altre variazioni in diminuzione” sonoroprese le riduzioni del Fondo Rischi ed Oneri per
controversie legali, a seguito di una riduziond'dietre previsto.
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Sezione 12 - Patrimonio - Voci 120, 130, 140 e 150

12.1 Composizione della voce 120 "Capitale"

Tipologie Importo
1. Capitale
1.1 Azioni ordinarie 9.394
1.2 Altre azioni (da specificare)

Il capitale interamente sottoscritto e versato €tittoto da n. 1.820.551 azioni del valore nomingilé&curo
5,16 cadauna.

12.2 Composizione della voce 130 "Azioni proprie"

Tipologie Importo

1. Azioni proprie
1.1 Azioni ordinarie 142
1.2 Altre azioni (da specificare)

In data 22 dicembre 2004 la societa ha acquistaf0.608 azioni proprie al prezzo unitario di Ea48: al
31 dicembre 2013 la societa detiene ancora n. 8@asi@ni proprie.
12.3 Composizione della voce 140 “Strumenti di el

Non si rilevano strumenti di capitale

12.4 Composizione della voce 150 "Sovrapprezzinigsone"

Non si rilevano sovrapprezzi di emissione.

12.5 Altre informazioni

Il valore nominale per azione € pari a 5,16 Eudacaa.

Le azioni sono prive da vincoli, privilegi o altfiritti su di esse, ivi inclusi eventuali vincolelta
distribuzione dei dividendi e nel rimborso del ¢ala.

Al 31 dicembre 2013, la Societa detiene 10.508ragimprie.

Non vi sono azioni riservate per emissione sottwiaye o per contratti di vendita.
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Disponibilita, distribuibilita ed origine del Patmonio netto

Riepilogo
delle
Ly utilizzazioni
Importo P9§S|b|IrFa d .Quot.a. effettuate| Origine delle voci del Patrimonio
utiizzazione | disponibile .
nei tre

precedent

Natura/descrizione eserciz
) versamentg utili
SOCi d'esercizio| F.T.A.

Capitale 9.391 9.394
Strumenti di capitale
Riserve di utili:
- riserva legale 2.118 B 2.178
- riserva straordinaria (*) 63.814 ABC 63.844 63]84
- riserve dirivalutazione 1.911 AB 1.911 398 1.p13
- riserva azioni proprie 142
- riserva di fusione 13.868 AB 13.868 13.795 73
- utili portati a nuovo
- utile dell'esercizio 10.749 ABC 10.789 10.789
Totale al 31/12/2013 102.1p5 90.412 9.394 91.004 1.586
Quota non distribuibile 142
Residuo quota distribuibile 101.983 90.412

(1) Legenda:
A: per aumento capitale
B: per copertura perdite

C: per distribuzione ai soci
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 1 - Interessi - Voci 10 e 20

1.1 Composizione della voce 10 "Interessi attipi@venti assimilati”

. . . nlo . . . Altre Totale Totale
Voci/Forme tecniche Titoli di debito Finanziame ntl0 perazioni 2013 2012

1. Attivita finanziarie detenute per la negoziagion 0 0
2. Attivita finanziarie valutate ¢air value 0
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 0
4. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 1.144 1.144 1.265
5. Crediti

5.1 Crediti verso banche 375 1 37¢ 38p

5.2 Crediti verso enti finanziari 314 314 110

5.3 Crediti verso clientela 48.706 48.70p 51.238
6. Altre attivita 0
7. Derivati di copertura 0

Totale 1.144 49.39h 1 50.540 53.0p2
1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: altneformazioni
Gli interessi attivi "verso clientela per leasimmggiziario" sono composti da:
- interessi canoni contratti di leasing
- interessi per dilazione di pagamento conceseheaiti
- interessi di mora incassati.
1.3 Composizione della voce 20 "Interessi passonexi assimilati”
. . . . . .- Totale Totale
Voci/Forme tecniche Finanziamenti Titoli Altro 2017 2012
1. Debiti verso banche 10.78¢ 1.13¢ 11.92¢ 18.73¢
2. Debiti verso enti finanziari
3. Debiti verso clientela 3 3 3
4. Titoli in circolazione
5. Passivita finanziarie di negoziazi 0 0 0
6. Passivita finanziarie valutate fair value
7. Altire passivita 0 0 3
8. Derivati di copertura
Totale 10.784 ( 1.14p 11.927 18.745

Il significativo decremento degli interessi passviorrelato alla discesa dei tassi di mercatdivatasi nel

corso dell’esercizio.
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Sezione 2 - Commissioni - Voci 30 e 40

2.1 Composizione della voce 30 "Commissioni attive"

Totale Totale
2013 2012

1. operazioni di leasing finanziario 670 83
2. operazioni di factoring

3. credito al consumo

4, attivita di merchant banking
5

6

Dettaglio

. garanzie rilasciate

. servizidi:

- gestione fondi per conto terzi

- intermediazione in cambi

- distribuzione prodotti

- altri
7. servizidi incasso e pagamento
8.servicingin operazioni di cartolarizzazione
9. altre commissioni (da specificare)

Totale 670 833

La voce risulta costituita da rimborsi per spesistdiittoria e di recupero crediti

2.2 Composizione della voce 40 "Commissioni passive

Dettaglio/Settori Totale Totale
2013 2012

1. garanzie ricevute 6 20

2. distribuzione di servizi da terzi 342 332

3. servizidiincasso e pagamento 224 15(

4. altre commissioni 430 494
commissione per recupero crediti 354 384
oneri bancatri 76 11d

Totale 1.002 994

Sezione 3 - Dividendi e Proventi simili - Voce 50

Non si rilevano dividendi e proventi simili incatigzell'esercizio.

Sezione 4 - Risultato netto dell'attivita di negazione - Voce 60

Non si rileva alcuna attivita di negoziazione chbia comportato risultati attivi 0 passivi.

Sezione 5 - Risultato netto dell'attivita di copera - Voce 70

Non si rileva nessuna attivita di copertura effatd@unell'esercizio che abbia comportato risultati.
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Sezione 6 - Risultato netto delle attivita e dglkessivita finanziarie al fair value - Voce 80

Non si rileva nessuna attivitd o passivita finanaial fair value che nell'esercizio che abbia cortgio

risultati.

Sezione 7 - Utile (Perdita) da cessione o riacqoisioce 90

Non si rilevano utili o perdite da cessione o rigistp.

Sezione 8 — Rettifiche/riprese di valore nette deterioramento - Voce 100

8.1 "Rettifiche/riprese di valore nette per deteaimento di crediti”

Voci/Rettifiche

Rettifiche di valore

Riprese divalore

specifiche | di portafoglio

specifiche

di portafogl

[®)

Totale
2013

Totale
2012

1. Crediti verso banche
- per leasi

- per factoring
- altri crediti
2. Crediti verso enti finanziari
Crediti deteriorati acquistati
- per leasing
- per factoring
- altri crediti
Altri crediti
- per leasing
- per factoring
- altri crediti
3. Crediti verso clientela
Crediti deteriorati acquistati
- per leasing
- per factoring
- per credito al consumo
- altri crediti
Altri crediti
- per leasing
- per factoring
- per credito al consumo
- altri crediti

14.77(

0

2.67

424

12.092

-424

8.9

700

Totale

14.77( (

3.10

0

11.6646

9.6

74

La voce comprende anche le minusvalenze (al nettoethtivo fondo) e le plusvalenze da alienazibasi

su contratti di leasing deteriorati.

8.2 "Rettifiche/riprese di valore nette per detesimento di attivita finanziarie disponibili per i&endita”

Non si rilevano rettifiche di valore nette per diteamento di attivita finanziarie disponibili pler vendita.
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8.3 "Rettifiche/riprese di valore nette per detesimento di attivita finanziarie detenute sino adlezadenza”

Non si rilevano rettifiche di valore nette per digteamento di attivita finanziarie detenute sinlaalcadenza.

8.4 Composizione della sottovoce 100.b "Rettifigeyse di valore nette per deterioramento di altre
operazioni finanziarie"

Non si rilevano rettifiche di valore nette per deteamento di altre operazioni finanziarie.

Sezione 9 - Spese Amministrative - Voce 110

9.1 Composizione della voce 110.a "Spese per dqueie”

. . Totale Totale
Voci/Settori 2013 2012
1. Personale dipendente
a. salari e stipendi 1.993 2.039
b. oneri sociali 530 522
c. indennita di fine rapporto 0 0
d. spese previdenziali 62 58
e. accantonamento al trattamento di fine rajopade!
personale 17 34
f. accantonamento al fondo trattamento di (qpéega ¢
obblighi simili:
- a contribuzione definita 0 0
- a benefici definiti 0 0
g. versamenti ai fondi di previdenza compleraent
esterni:
- a contribuzione definita 92 9d
- a benefici definiti 0 0
h. altre spese 56 57
2. Altro personale in attivita 0 0
3. Amministratori e Sindaci 283 279
4. Personale collocato a riposo 0 0
5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccati pre®
altre aziende 0 0
6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati preso la
societa 0 0
Totale 3.033 3.08
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9.2 Numero medio dei dipendenti per categoria

Quantita
Tipologia (valore
ponderato)
- Personale dipendente 42,35
- Altro personale in attivita 0
- Personale collocato a riposo 0
- Dipendenti distaccati presso altre aziende
- Dipendenti distaccati presso la societa
Totale 42,35
9.3 Composizione della voce 110.b "Altre spese aistrative"
. . Totale Totale
Voci/Settori 2013 2012
1. Spese per senvizi professionali 3.523 3.6ph1
spese legali e consulenze 3.449 3.57¢
spese di revisione 75 79
2. Imposte indirette e tasse 39 26
3. Spese per manutenzione 36 137
4 Gestione e manutenzione autovetture 18 B0
5. Quote associative 9 9
6. Spese per acquisto di beni e servizi non proféesali 1.546 1.418
gestione uffici 424 403
spese per banche dati 0 0
costi I.T. 481 312
spese telefoniche 43 52
viaggi e trasferte 41 44
spese postali e valori bollati 229 22(
materiale vario d'ufficio 58 6]
rappresentanza, elargizioni 79 109
altre spese diverse 191§ 214
spese per informazioni commerciali 0 4
Totale 5.231 5.321

Nel corso dell'anno la Societa si &€ avvalsa di a@ree esterne anche a sostegno dei progetti cloessati
intrapresi nell'esercizio.
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Sezione 10 — Rettifiche/riprese di valore netteastivita materiali - Voce 120

10.1 Composizione della voce 120 "Rettifiche/riprdisvalore nette su attivita materiali”

Rettifiche di
Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammortamentd valore per
deterioramentp

Riprese di Risultato
valore netto

1. Attivita ad uso funzionale
1.1 diproprieta
a. terreni
b. fabbricati
c. mobili 33 33
d. strumentali 14 14
e. altri

1.2 acquisite in leasing finanziario
a. terreni
b. fabbricati
c. mobili
d. strumentali
e. altri
3. Attivita detenute a scopo di investimento
di cui concesse in leasing operativo

Totale 48 0 0 48

Sezione 11 — Rettifiche/riprese di valore netteadtivita immateriali - Voce 130

11.1 Composizione della voce 130 "Rettifiche/iprdi valore nette su attivita immateriali”

Rettifiche di
Voci/Rettifiche e riprese divalore Ammortamerjto valore per
deterioramentp

Riprese di Risultato
valore netto

1. Awiamento

2. Altre attivita immateriali
2.1 di proprieta 68 68
2.2 acquisite in leasing finanziario

3. Attivita riferibili al leasing finanziario

4. Attivita concesse in leasing operativo

Totale 68 0 [0 64

Sezione 12 - Risultato netto della valutazione air fvalue delle attivita materiali e immateriali -
Voce 140

Non ci sono attivita materiali e immateriali valigtalfair value
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Sezione 13 - Accantonamenti netti ai fondi per i@ oneri - Voce 150

13.1Composizione della voce 150 "Accantonamenti neftirali per rischi e oneri"

Dettaglio Totale Totale
9 2013 2012
Accantonamenti fondo rischi e oneri 0
Utilizzi fondo rischi ed oneri 140 2]
Totale 140 21
Sezione 14 - Altri proventi e oneri di gestione ed¢ 160
14.1 Composizione della voce 160 "Altri proventneri di gestione
Dettaglio Totale Totale
9 2013 2012
Proventi
1. Riaddebiti alla clientela per oneriaccessori i
o . . . N 189 264
allacquisizione dei contratti dilocazione finaaria
2. R|adde_t_)|t| alla gllentgla pe_r p.rem| assicurgbier i beni 1814 1.899
concessiin locazione finanziaria
3: Rmdqlebm glla cI!er?teIa per oneri accessociaitratti 1.949 1.969
dilocazione finanziaria
4. Proventi diversi 742 764
Oneri
1 Ongn ac_cessgn_all acquisizione dei contrdtti d (999 (636
locazione finanziaria
2. Premi assicurativi per i beni concessiin lozaeifinan (1.587 (1.528
3. Oneri accessori ai contratti di locazione finaria (923 (918
4, Altri oneri di gestione (498 (206
Totale 683 1.61]

Sezione 15 - Utile (Perdite) da partecipazioni -céal70

Non si rilevano utili/perdite da partecipazionexhti nell'esercizio.

Sezione 16 - Utile (Perdite) da cessioni di investnti - Voce 180

Non si rilevano utili/perdite da cessioni di investnti rilevati nell'esercizio.
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Sezione 17 - Imposte sul reddito dell'esercizid'dpkrativita corrente - Voce 190

17.1 Composizione della voce 190 "Imposte sul tedt#ll'esercizio dell' operativita corrente"

Imposte di competenza dell'esercizi

Totale Totale
2013 2012
1. Imposte correnti 11.385 8.892
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedestrcizi 0 q
3. Riduzione delle imposte correnti dellesercizio 0 0
3 bis. Riduzione delle imposte correnti dell'esaci 0
per crediti d'imposta di cui alla legge2h4/2011
4, Variazione delle imposte anticipate (2.841) (2p28
5. Variazione delle imposte differite (2715) (p1)
(o 8.249 6.8p3
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17.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico emnfiscale effettivo di bilancio

IRES

Risultato prima delle imposte

19.058

Onere fiscale teorico (IRES 36%)
Onere fiscale teorico IRES

6.861
6.861

DIFFERENZE PERMANENTI

in aumento dell'imponibile
interessiindeducibili D. legge n. 112/08
altri oneri di gestione

spese amministrative

altro

1.543

643
83
340

in diminuzione dell'imponibile
deduzione IRAP 10%
beneficio ACE

altro

1.155
378
643
134

IMPONIBILE FISCALE IRES
Onere fiscale effettivo IRES

19.445

7.000

RICONCILIAZIONE ONERE EFFETTIVO IRES E
IMPOSTE CORRENTI D'ESERCIZIO
Onere fiscale effettivo IRES

Effetto imposte anticipate/differite sorte/annudlat
nellesercizio ai fini IRES

7.000
2.600

Imposte correnti dell'esercizio ai fini IRES

9.600

RICONCILIAZIONE IMPOSTE CORRENTI EVOCE
190 CONTO ECONOMICO Al FINI'IRES

Imposte correnti dellesercizio aifini IRES

effetto imposte anticipate/differite ai fini IRES

9.600
2.600

voce 190 conto economico al 31/12/2013 IRES

7.0

00
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IRAP

446/97

Base imponibile IRAP -articolo 6, comma 1 D. Lgs n.

21.796

Onere fiscale teorico (IRAP 5,57%)

Onere fiscale teorico IRAP

1.214
1.214

IRAP
interessi indeducibili D. legge n. 112/08

altre variazioni in aumento

Elementi incrementativi della base imponibile anfi

1.889

1.412

IRAP
effetto cuneo fiscale

altre variazioni in diminuzione

Elementi decrementativi della base imponibile aiifi

911

953
41

IMPONIBILE FISCALE IRAP
Onere fiscale effettivo IRAP (aliquota 5,57%)

22.774

1.269

RICONCILIAZIONE ONERE EFFETTIVO IRAP E
IMPOSTE CORRENTI D'ESERCIZIO

Onere fiscale effettivo IRAP

Effetto imposte anticipate/differite sorte/annudlat
nellesercizio ai fini IRAP

1.269

516

Imposte correnti dell'esercizio ai fini IRAP

1.785

RICONCILIAZIONE IMPOSTE CORRENTI EVOCE
190 CONTO ECONOMICO Al FINI IRAP

Imposte correnti dellesercizio ai fini IRAP

effetto imposte anticipate/differite ai fini IRAP

1.785
516

voce 190 conto economico al 31/12/2013 IRAP

1.2

TOTALEVOCE 190 CONTO ECONOMICO AL
31/12/2013

8.269

Sezione 18 - Utile (Perdita) dei gruppi di attiviia via di dismissione al netto delle imposte -

Voce 200

Non si sono rilevati utili/perdite dei gruppi dtigita in via di dismissione.

58



Sezione 19 - Conto economico: altre informazioni

19.1 Composizione analitica degli interessi attivdelle commissioni attive

Interessi attivi

Commissioni attive

Voci/Controparte

Banche

Enti
finanziari

Clientela

Banche

Enti
finanziari

Clientela

Totale
2013

Totale
2012

1. Leasing finanziario
- beniimmobili
- benimobili
- benistrumentali
- beniimmateriali

2. Factoring
- su crediti correnti
- su crediti futuri
- su crediti acquistati a titolo defind
- su crediti acquistati al di sotto dalore originari
- per altri finanziamenti

3. Credito al consumo
- prestiti personali
- prestiti finalizzati
- cessione del quinto

4. Garanzie e impegni
- dinatura commerciale
- dinatura finanziaria

o

311
2
1

33.94
2.637
10.82

452
33
185

34.75!
2.671
11.009

35.99
3.04
11.37

Totale

51

314

47.39

48.484

504

19.2 Altre informazioni

Non vi sono altre informazioni rilevanti sugli ingssi attivi e commissioni attive.
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

60



Sezione 1 - Riferimenti specifici sull’operativigvolta
A. LEASING FINANZIARIO

A.1 Riconciliazione tra l'investimento lordo edlore attuale dei pagamenti minimi dovuti

Per investimento lordo si intende la somma dei pegei minimi dovuti e di qualsiasi valore residuonn
garantito spettante al locatore.
| pagamenti minimi dovuti per il leasing sono qugtthiesti o che possono essere richiesti al krdatnel
corso della durata del contratto esclusi:
- | canoni potenziali (indicizzazioni)
- | costi per servizi ed imposte che devono essagati dal locatore ed essere a lui rimborsatineldsi:
- qualsiasi valore residuo garantito al locataklaocatario o dal terzo a lui collegato;
- il prezzo di riscatto, qualora il prezzo si niteesara sufficientemente inferiore al fair valua data
in cui 'opzione sara esercitabile.
Il valore attuale dei pagamenti minimi, calcolatbtasso di interesse implicito dei singoli coniratt
rappresenta I'investimento netto ed e pari allareardelle quote capitali dei pagamenti stessi.

Per la riconciliazione tra investimento lordo galore attuale dei pagamenti minimi dovuti vedabietle di
cui al successivo punto A.2

A.2 Classificazione per fasce temporali delle sgponi deteriorate, dei pagamenti minimi dovutilegli
investimenti lordi

Totale
31/12/2013
W PAGAMENTI MINIMI INVESTIMENTI LORDI
Z = Quota capitale
; o<
Fasce temporali NI o

=~ 0 o di cui valore

0n = di cui valore Quota .

0O , . . residuo non

a w residuo interessi )

n = . garantito

w w garantito

o
a vista 12.083 12.083
fino a 3 mesi 15.620 39.957 15.112 70)690 3.756
tra 3 mesie 1 anno 59.454 113,615 42,091 215.160 835.0
tra 1 anno e 5 anni 97.8947 518.980 183987 800.515 1240.
oltre 5 anni 698.781 112.978 811.Y59 128|864
durata indeterminata 9.868 9.868
Totale lordo 182.49(0 1.383.41)7 0 354.1p9 1.920.076 18783
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Totale
31/12/2012
W PAGAMENTI MINIMI NVESTIMENTI LORDI
% ke Quota capitale
Fasce temporali N4 L.

NS o di cui valore

n =2 di cui valore Quota .

O . . . residuo non

a W residuo interessi )

n = . garantito

w w garantito

&)
a vista 10.096 10.096
fino a 3 mesi 105 58.884 15.597 74.635 3
tra 3 mesie 1 anno 85.023 93.498 431374 221.895 g
tra 1 anno e 5 anni 74.956 577.1169 188.863 840.988 88H
oktre 5 anni 707.0Q0 118.384 825.384 121
durata indeterminata 3.805 0 3.805
Totale lordo 163.889 1.446.596 0 366.2018 1.976.703 198

652

0.49

011

04

Per pagamenti minimi si intendono le rate residvevipte contrattualmente, la cui somma costituisce
l'investimento lordo. Il valore attuale dei pagathaninimi, calcolato al tasso di interesse implicidei
singoli contratti, rappresenta l'investimento netticd pari alla somma delle quote capitali. Norosonlusi i
crediti per beni in attesa di leasing finanziario.
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A.3 Classificazione dei crediti di leasing finaari per qualita e per tipologia di bene locato

Finanziamenti in bonis Finanziamenti deteriorati
Totale 2013 Totale 2012
Totale Totale
2013 2012 di cui: di cui:
sofferenze sofferenze
A. Beni immohili
- Terreni
- Fabbricati 1.023.140 1.034.763 158044 69.328 .5739 52.810
B. Beni strumentali 293.308 333.245 19.2p0 5.098 18.393 4|788
C. Beni mohili
- Autoveicoli 59.62p 69.554 4.7719 183 5.421 1{144
- Aeronavale e
ferroviario 7.340 9.038 407 176 501 233
- Altri
D. Beni immateriali
- Marchi
- Software
- Altri
Totale] 1.383.417 1.446.595 182.4p0 75.384 163.889 58.975
Non sono inclusi i crediti per beni in attesa @idimg finanziario
A.4 Classificazione dei beni riferibili al leasifiganziario
Beni inoptati Beni rit.irati a.seguito d Altri beni
risoluzione
Totale Totale Totale Totale Totale Totale
2013 2012 2013 2012 2013 2012
A. Beni immobili
- Terreni
- Fabbricati 439
B. Beni strumentali 0 0
C. Beni mohili
- Autoveicoli ] D
- Aeronavale e
ferroviario
- Altri
D. Beni immateriali
- Marchi
- Software
- Altri
Totale 1 0 439 C @ (
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A.5 Dinamica delle rettifiche di valore

Voce Variazioni in aumento Variazioni in diminuzione
Retiifiche di | © g o EE 7 5 @ EE 5 €0 _
walore g2 °5 £ 02 2 g g 85 £ E r Retifiche d
iniziali = =R g2 L8 s £ 2 3 g &5 |Worefinal
4 a® S g g= [ ° 88 & g =<
« c S R o
Specifiche
su attivita deteriorate
Leasing immobiliare
- in sofferenza 4,521 2.836 277 (33L) 7.303
- incagliate 429 1.43 30p o @271 ap) 1.881
- ristrutturate
- scadute 310 98 (300 (10 986
Leasing strumentale
- in sofferenza 19.116 2.441 1.692 (131) (116) (2.0p6) 20.976
- incagliate 8.374 2.864 2.194 (34B) (1.469) (6y1) 10.p48
- ristrutturate 613 53 (37) 628
- scadute 2.904 1.715 5p (170) (2.734) 31) 1.737
Leasing mobiliare
- in sofferenza 3.414 622 316 (176) ()] (39%6) 3.776
- incagliate 2.11§ 64 20p 73) (31B) (219) 2.364
- ristrutturate
- scadute 379 108 (253 (71 (30 138
Leasing immateriale
- in sofferenza
- incagliate
- ristrutturate
- scadute
Totale A 42.18( 13.71D 5.036 0 (1.415) (5.387)  (3.391) 0 733
Di portafoglio
su altre attivita
- leasing immobiliare 0 223 223
- leasing strumentgle 864 34 1.14p (1.148) (76D) 144
- leasing mobiliare 379 44 9 (93 (122) (29) 274
- leasing immateriale
Totale B 1.247 30 1.233 0 (1.236) (842) (29) 0 641
Totale 43.427 14.01p 6.269 0 (2.6591) (6.269) (3.421) 0 53|37

La Societa effettua rettifiche di valore specificdia su attivita deteriorate, cosi come definitibedeorrenti
Disposizioni di Vigilanza di Banca d'ltalia, che sitivita non deteriorate, per le quali ritiene ogpno
effettuare delle rettifiche.
Le rettifiche di valore specifiche effettuate suivitd non deteriorate sono indicate nella riga “di
portafoglio”, trattandosi di attivita consideratelionis.
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A.6 Altre informazioni

A.6.1 Descrizione generale dei contratti sigmaifici

Sono di seguito indicati i principali e piu sigeditivi contratti di locazione finanziaria in corala data di

redazione del presente bilancio.

N

N

Tipologia di bene Valore D?b'to Descrizione bene locato
locato iniziale residuo al
31/12/2013

Trattasi di stabile a destinazione albergo sito nel
Immobile 27.055.440 19.869.398| comune di Firenze, nelle vicinanze del centro stori

Trattasi di capannone industriale con annessa zaka
Immobile 11.227.638 9.537.734| uffici sito in provincia di Treviso

Trattasi di complesso immobiliare a destinazione
Immobile 10.798.361 9.434.579| industriale, sito nella provincia di Treviso

Trattasi di capannone industriale con annessa zaka
Immobile 9.851.109 8.419.213| uffici sito in provincia di Bologna

Trattasi di complesso immobiliare a destinazione
Immobile 9.628.365 8.241.376| direzionale sito in provincia di Bologna

La societa opera nei comparti del leasing autorispicib, immobiliare, strumentale e imbarcazioni da

diporto, secondo schemi in linea con la prassnuicato del leasing italiano.

A.6.2 Altre informazioni sul leasing finanziario

| canoni potenziali di locazione, cioe la parte ckioni che non é prefissata nellammontare madbasata
sul valore futuro di un parametro che cambia petivindiversi dal passare del tempo, sono statwvate
come oneri nel corso del corrente esercizio, e amano a Euro 11.990.419; tale importo fa riferinoeait

canoni di indicizzazione negativi rilevati nel codell’esercizio.

A.6.3 Operazioni di retrolocazione (lease back)

L’ammontare dei crediti per operazioni di retrodeione, alla data del 31 dicembre 2013, é pari @ Eu

84.233.214
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D. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI

D.1 - Valore delle garanzie rilasciate e degli imypé

Operazioni

Importo
31/12/2013

Importo
31/12/2012

prima richiesta
a) Banche
b) Enti finanziari
c) Clientela
2) Altre garanzie rilasciate di natura
finanziaria
a) Banche
b) Enti finanziari
c) Clientela
3) Garanzie rilasciate di natura commerci
a) Banche
b) Enti finanziari
c) Clientela
4) Impegni irrevocabili a erogare fondi
a) Banche
i) autilizzo certo
i) a utilizzo incerto
b) Enti finanziari
i) autilizzo certo
i) a utilizzo incerto
c) Clientela
i) autilizzo certo
i) a utilizzo incerto

vendite di protezione

6) Attivita costituite in garanzia di
obbligazioni di terzi

7) Altriimpegni irrevocabili

a) a rilasciare garanzie

b) altri

5) Impegni sottostanti ai derivati su creqiti:

1) Garanzie rilasciate di natura finanziarig a

pie

30.466

37.51

Totale

30.46

6

37.519

D.2 Finanziamenti iscritti in bilancio per integmuta escussione

Non vi sono in bilancio finanziamenti per intervéaescussione.

D.3 Garanzie rilasciate: rango di rischio assumualita

La Societa non ha rilasciato garanzie a terzi.
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Sezione 3 Informazioni sui rischi e sulle relaéiypolitiche di copertura

3.1 RISCHIO DI CREDITO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

L’attivita di analisi del rischio di credito viersvolta dal Servizio Analisi Rischio, che opera msgbetto
della politica di credito aziendale in coerenza leopolitica della Capogruppo.
L'attivita del Servizio Analisi Rischio consistelh@ssicurare una corretta analisi ed una tempasitalibera
delle proposte di leasing garantendo livelli dchi® congruenti con gli standard societari.
Il processo del Credito é caratterizzato da sepavazlelle responsabilita relativamente a ciaséase:

* lIstruttoria

» Delibera

e Monitoraggio

Nelle fasi diistruttoria , sono raccolte e analizzate tutte le informazimtessarie per la delibera
dell'operazione di leasing. In particolare talianhazioni riguardano:
* la genesi commerciale

* il razionale e la struttura dell’'operazione

» lutilizzatore

* il venditore/fornitore

* il bene (valutazione e curva di deprezzamento)

* la profittabilita dell'operazione e tutti gli altelementi caratterizzanti (durata, anticipo, risgat
pagamento al fornitore, copertura assicurativébdak, eventuali oneri e ricavi accessori)

* le garanzie / cautele

» il rating interno calcolato secondo la metodolagianzata.

Per la valutazione tecnica dei beni e dei forniibServizio Analisi Rischio si avvale della cdilarazione
dell’Ufficio Tecnico e dell’Ufficio Tecnico-Immobiére oltre che di consulenti esterni. Allo stessapo
utilizza i valori calcolati dalle curve definite fani LGD per determinare per ogni annualita dettcatto di
leasing il “market value” del bene.

L’analisi del Rischio di Credito viene svolta naltbito dell'attivita globale della Societa, presisdalle
Istruzioni di Vigilanza per gli Intermediari Findaz iscritti al’Elenco Speciale, limitatamentesattori :

- Immobiliare (sia per immobili costruiti che dastruire);

- Industriale (per lo piu finalizzato ad imprese nifiatturiere, ma con attenzione anche ad imprese
commerciali e di servizi);

- Trasporto (per lo pit autovetture e veicoli coenamli e in piccola parte veicoli pesanti);

- Nautico;

- Enti pubblici.

2. Politiche di gestione del rischio di credito
2.1 Aspetti organizzativi

Il C.d.A. ha approvato i criteri di classificaziomequelli di valutazione dei rischi, al fine dirstire gli
accantonamenti e le svalutazioni da effettuareoiS#e quanto stabilito dai principi contabili intamonali,
la societa effettua una valutazione “analitica” pete le posizioni “inadempienti” (contratti aftivregolari
con scaduto maggiore di 90 giorni, contratti atiivegolari con scaduto inferiore a 90 giorni ladeo
necessario, contratti risolti sottoposti ad azitegali e procedure concorsuali) e per le posizioni
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monitoraggio”. La societa, seguendo le linee guleika Capogruppo non ha effettuato valutazioniettile
per il portafoglio dei contratti regolari.

Ai fini della misurazione e del monitoraggio debahio di credito vengono utilizzati anche i rating
andamentali.

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo

Tutto il processo di erogazione, controllo e recapdei crediti € gestito secondo le linee approdske
C.d.A. e in coerenza con la politica della Capoguup

L'Ufficio Legal&Collection provvede a fornire idomaeinformazione sull’evoluzione delle posizioni di
maggiore gravita, al fine di consentire all'Altar&iione di mettere in atto tempestivamente i prdimenti
ritenuti piu opportuni, al di 1a dell’entita deleatito.

L'Ufficio Legal&Collection provvede ad inoltrare l&fficio Analisi Rischio tutte le richieste di mdita
sostanziale del piano di rimborso previsto dal @itd di leasing (allungamento della durata deltredto,
riduzione dellimporto del canone periodico, dilazi di pagamento dei canoni scaduti e/o futuri,.)ecc
L’Ufficio Analisi Rischio, sulla base della situazie economico-finanziaria dell’'utilizzatore, forcesil
proprio parere circa I'opportunita di accogliereithiesta di modifica presentata.

Spetta inoltre al Servizio Analisi Rischio formwdaun giudizio di insolvenza di un cliente e propaat’Alta
Direzione (cui spetta la decisione finale) I'apposénto della posizione ad incaglio o a sofferearahe
tramite I'apposita informativa predisposta dall'ldid Legal&Collection e per mezzo della consulta=ce
dell’aggiornamento delle fonti informative (cometsaiportato).

In occasione delle riunioni periodiche, il CdA weimformato sulla situazione dei dubbi esiti, sutieo
presunta evoluzione e sul grado di copertura deggisi.

La Societa opera nel rispetto della disciplina atattdalle Istruzioni di Vigilanza con riferimento
all'assunzione dei grandi rischi.

Il Servizio Analisi Rischio provvede a monitoraremsilmente la qualita delle singole posizioni attrao il
report Acros, le cui risultanze influenzano i rgtiocomportamentali dei clienti. In relazione a pantari
posizioni, la societa verifica anche i bilanci &atewamente alla fase di prelocazione del leasmgobiliare
costruendo effettua sopralluoghi in loco.

La Capogruppo -- come previsto anche dalle IstnizioVigilanza, Circolare n. 216 - svolge una imamte
attivita di coordinamento e controllo sull'inten@a dei rischi aziendali e quindi anche per quaittiene al
Rischio di Credito.

2.3 Tecniche di mitigazione del Rischio di Credito

Il rischio di credito a cui si espone la Societtatieamente alle operazioni di locazione finanzaé
caratterizzato dal fatto che Il'esistenza del coeglith parallelo con l'esistenza di un bene di petg della
societa che ne mantiene la proprieta sino all'egerdell’'opzione finale di acquisto.

Oltre alla proprieta del bene oggetto del contraitdocazione finanziaria i contratti medesimi pwss
essere assistiti sia da garanzie di natura realgn(p titoli a garanzia) sia da garanzie di napa@onale o
impegni al subentro o riacquisto.

2.4 Attivita finanziarie deteriorate

La societa ha deciso di classificare il creditadsta nelle seguenti categorie:

a - credito scaduto inferiore a 90 gg.

b - credito scaduto maggiore di 90 gg.

¢ - credito scaduto per contratti risolti per inagbgenza degli obblighi normativi dei clienti

d — credito scaduto per contratti in sofferenzacedure concorsuali, procedure legali, incagliorexito
ristrutturato

e — crediti in monitoraggio
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Per le categorie b) - c) - d) — e) la societa &ffetina valutazione analitica sia delle possibditéecupero
del bene e del valore di rivendita dello stessalslke possibilita di recupero del credito scaduto.

Questi criteri stringenti e prudenziali permettah@atturare tempestivamente tutte le posizionieadenza

di default. Tale policy & in linea con quella dekapogruppo Société Générale che non prevede

I'appostazione di valutazioni collettive.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione delle esposizioni creditizie parfafogli di appartenenza e per qualita creditizia

Esposizioni Esposizioni | Esposizioni
Portafogli/ qualita Sofferenze Incagli fistrutturate scadute scadute non| Altre attivita Totale
deteriorate deteriorate
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziagion 0 0
2. Attivita finanziarie valutate al fair value (o) 0
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 40| 44
4. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 26.284 26.28b
5. Crediti verso banche 11.699 11.699
6. Credtti verso enti finanziari 9.584 9.58¢
7. Credtti verso clientela 76.097 59.307 530 50.6p5 74.354 1.323|202 1.584.080
8. Derivati di copertura
Totale al 31/12/2018 76.092 59.3p7 520 50.605 741354 0.809 1.631.68f7
Totale al 31/12/201% 59.078 58.5f6 835 47.063 79215  8.839  1.703.05p
2. Esposizioni creditizie
2.1 Esposizioni creditizie verso clientela: vallaidi e netti
. Rettifiche di |Rettifiche di .
. . L . Esposizione . Esposizione
Tipologie esposizioni/valori valore valore di
lorda . . netta
specifiche portafoglio
A. ATTIVITA' DETERIORATE
ESPOSIZIONI PER CASSA:
- Sofferenze 108.414 (32.322) 76.092
- Incagli 74.969 (15.662) 59.307
- Esposizioni ristrutturate 1.144 (628 520
- Esposizioni scadute deteriorate 53]618 (3012) 057)]
ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO:
- Sofferenze 0
- Incagli
- Esposizioni ristrutturate
- Esposizioni scadute deteriorate 0
TOTALE A 238.149 (51.625 ( 186.524
B. ESPOSIZIONI IN BONIS
- Esposizioni scadute non deteriorate 74884 530) 354
- Altre esposizioni 1.249.220 (372) 1.248.848
TOTALE B 1.324.104 (903 0 1.323.202
TOTALE A + B 1.562.253 (52.527) D 1.509.726

69



L’ammontare complessivo delle rettifiche di valepecifiche e superiore al totale delle “rettifiatiesalore
finali” esposte nella tabella A.5 “Dinamica delkdtifiche di valore”, poiché quest'ultima fa riferento solo
al leasing finanziario, mentre la tabella qui espda riferimento al totale delle esposizioni ctizik, ivi
compresi i crediti verso clientela per altri fineamenti e i crediti verso clientela per altre ativ In
particolare, questa tabella espone rettifiche tireasu crediti verso clientela per altre attiyiggr un importo

di 1.154 mila Euro.

Informativa di dettaglio sui crediti in bonis: digiuzione delle esposizioni creditizie verso cledat

(valori lordi e netti)

. Rettifiche di .
. . N . Esposizione Esposizione
Tipologie esposizioni/valori valore
lorda . netta
specifiche
esposizioni in bonis oggetto di rinegoziazione'an@bito
di accordi collettivi
altre esposizioni (in bonis e scadute non deteedra 1.324.104 (903) 1.323.202
TOTALE 1.324.104 (903) 1.323.202

La Societa effettua uno stretto monitoraggio seditr finalizzato ad evidenziare eventuali posiziohe
manifestano iniziali elementi di criticita e, oveagssario, provvede alle opportune rettifiche.

Ripartizione temporale delle esposizioni in bonikase all'anzianita dei crediti scaduti

. Rettifiche di .
. . N . Esposizione Esposizione
Tipologie esposizioni/valori valore
lorda . netta
specifiche
altre esposizioni in bonis:
esposizioni senza crediti scaduti 1.219|052 319) 81734
esposizioni con crediti scadulti fino a 3 mesi 56{436 (60) 56.376¢
esposizioni con crediti scaduti da 3 a 6 mesi 33.400 (215 33.285
esposizioni con crediti scaduti da 6 mesia 1 anno 3.234 (243) 13.093
esposizioni con crediti scaduti da oftre 1 anno .98 (265 1.71%
TOTALE 1.324.104 (903 1.323.202

Nella colonna “esposizione lorda”, & segnalatotdlin ammontare delle esposizioni cosi come rileirate
bilancio, comprensivo dunque dell'importo delleeratadute e dell’esposizione residua non fatt@ataon

scaduta.
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2.2 Esposizioni creditizie verso banche ed endirfiaiari: valori lordi e netti

Tipologie esposizioni/valori

Esposizione
lorda

Rettifiche di
valore
specifiche

Rettifiche di

portafoglio

valore di

Esposizione

netta

B. ATTIVITA' DETERIORATE
ESPOSIZIONI PER CASSA:
- Sofferenze

- Incagli

- Esposizioni ristrutturate

- Esposizioni scadute deteriorate

ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO:
- Sofferenze

- Incagli

- Esposizioni ristrutturate

- Esposizioni scadute deteriorate

TOTALE A

C. ESPOSIZIONI IN BONIS

- Esposizioni scadute non deteriorate
- Altre esposizioni

21.283

21.283

TOTALE B

21.283

21.28

w

TOTALEA + B

21.283

21.28

W

2.3 Classificazione delle esposizioni in base dhgaesterni ed interni

2.3.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie passa e “fuori bilancio” per classi di rating estni

Nella tabella relativa alle esposizioni per ratggerni sono stati utilizzati i rating delle agen3tandard and
Poor’s, Moody’s e Fitch adottando, laddove presehte valutazioni dello stesso cliente, quella piu
prudenziale e laddove presenti tre valutazionilguetermedia.

Classi di rating esterni
Esposizioni Classe 1 | Classe 2 Classe 3 Classe 4 Classe 5 | Classe 6 | Senzarating Totale
AAAIAA- A+/A- BBB+/BBB- BB+/BB- B+/B- C+/C-
A. Esposizioni per cassa 8.330 1.597.032 | 1.605.362
B. Derivati
B.1 Derivati finanziari
B.2 Derivati su crediti
C. Garanzie rilasciate
D. Impegni a erogare fondi 30.466 30.466
E. Altre
Totale 0 8.330 0 0 1.627.498 1.635.82
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La tabella che segue riporta il raccordo tra Iegildi rischio ed i rating delle agenzie utilizzate

Mapping dei rating a lungo termine rilasciati dakbgenzie di rating esterne

Rating a lungo termine verso: amministrazioni cante banche centrali; intermediari vigilati; emtel
settore pubblico; enti territoriali; banche mulideali di sviluppo; imprese ed altri soggetti.

ECAI
Moody's Fitch Standard & Poor's
Classe di merito di Credito

Classe 1 da Aaa a Aa3 da AAA a AA- da AAA a AA-
Classe 2 da Al a A3 da A+ a A- da A+ a A-
Classe 3 da Baal a Baa3 da BBB+ a BBB- da BBB+ a BBB-
Classe 4 da Bal a Ba3 da BB+ a BB- da BB+ a BB-
Classe 5 da Bl a B3 da B+ a B- da B+ a B-
Classe 6 Caal e inferiori CCC+ e inferiori CCC+ e inferiori

2.3.2 Distribuzione delle esposizioni per cassé@ufi bilancio” per classi di rating interni

Ai fini della redazione della tabella delle espasiz per rating interni sono stati impiegati tuittrating

utilizzati nei sistemi di gestione e controllo disichi creditizi, ivi compresi i rating di agenzssterne per
controparti per cui nhon & disponibile un modeliteino.
Le esposizioni prive di rating si riferiscono inrfgaa clientela ancora senza rating, in parte pdssoni
incluse nella voce “Crediti verso clientela - aktévita”.

Esposizioni

Classi di rating interni

Senza ratintl; Totale

Classe 1 Classe 2 Classe 3 Classe 4 Classe 5 Classe 6 Default
AAA/AA- A+IA- BBB+/BBB- BB+/BB- B+/B- C+/C-

A. Esposizioni per cassa 3.920 398.102 790.414 88.144 113.318 179.693 31.7(21.605.362
B. Derivati

B.1 Derivati finanziari

B.2 Derivati su crediti
C. Garanzie rilasciate
D. Impegni a erogare fondi 2.088 12.660 10.297 1.297 0 784 -27.12p 0
E. Altre

Totale 0 6.007 410.762 800.710 89.441 113.318 180.417 4.646 B6DSY.
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3. Concentrazione del credito

3.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie passa e fuori bilancio per settore di attivita eoarica della
controparte

a) 1° settore di attivita economica | Imprese private |  .251.033
b) 2° settore di attivith economica | Quasi societafnanziarie artigiane | 170.464
c) 3° settore di attivita economica |  Quasi societafinanziarie | 113.597
d) 4° settore di attivita economica |  Famiglie prahitt | 76.508

Istituzioni senza scopo dilucro al servizio delle

e) 5° settore di attivita economica famigie 9581

) Altri settori | | 17.786

3.2 Distribuzione delle esposizioni creditizie passa e fuori bilancio per area geografica dellatoparte
L’'area geografica su cui si concentrano maggiormefiinanziamenti alla clientela sono le regioni ikan

Romagna, Veneto, Friuli - Venezia Giulia, March@aate della Toscana. Le altre aree geografiche non
rappresentano una percentuale rilevante sul td&ltnanziamenti alla clientela.

3.3 Grandi rischi

In linea con quanto previsto dalla normativa di &ad’ltalia, sono considerati grandi rischi le espioni
che presentano una esposizione ponderata supafibd®@o del Patrimonio di vigilanza della Societa.

valore nominale valore ponderato

a) ammontare 49.225 40.315
b) numero 3

4. Modelli e altre metodologie per la misuraziongestione del rischio di credito

Al momento la Societa ha adottato I metodo Statidaato per la determinazione del Requisito
Patrimoniale a fronte del Rischio di Credito.

Nel 2010 la Societa ha aggiornato alcune procedrganizzative interne legate al processo di andbsi
rischio di credito (Credit Decision Process, Ratibgfault, Segmentation, Watch List, ecc.), tenemdo
considerazione gli aspetti legati allimplementammodelle metodologie IRBA, dal punto di vista sia
guantitativo che organizzativo e strategico.

Si segnala che la Societa ha avviato un procesgalidazione della metodologia IRBA tramite I'invith un
“Application Form” presso I’Autorité de ControleRfentiel (ACP) — Banque de France.
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5. Altre informazioni di natura quantitativa

Non si segnalano altre informazioni rilevanti interéa di rischio di credito.
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3.2 RISCHI DI MERCATO

La Societa non svolge attivita di “trading” e nogtidne posizioni di “trading” di valori mobiliardivise e
tassi di interesse. La Societa non ha mai opetatdesivati” equivalenti.

La Societa non opera sui mercati dei cambi; neb ckebba, nell’esercizio dell’attivita di leasingqacstare
beni dai fornitori operanti in divise extra-euralitammontari sono contrattualmente convertiti imceal
tasso effettivo di cambio del momento del pagaméetdornitore.

Non esistono infine forme di indicizzazione dei tratii legate a divise extra-euro, pertanto lae@chon e
soggetta ad alcun tipo di rischio cambio.

La Societa e pertanto essenzialmente esposta &ssbi di tasso di interesse e di liquidita:

- rischio di tasso d'interesse: € il rischio legalla volatilita del tasso di interesse che puo portare un
profitto minore o un minor valore di mercato denbe

- rischio di liquidita: e il rischio legato alladapacita della Societa di far fronte ai propri igppiefinanziari;
al riguardo la Capogruppo Société Générale gaaliatero fabbisogno finanziario della Societa

3.2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Al 31 dicembre 2013, le operazioni di leasing isegs si dividono (relativamente all’ammontare dapi@l
Outstanding):

- per il 98% in operazioni a tasso variabile (inziate all'Euribor, in genere 3/6 mesi);
- per il 2% in operazioni a tasso fisso.

Le operazioni a tasso fisso si riferiscono prev@ieente a contratti di leasing automobilistico,iecqli
contratti di beni leasing strumentale con durata soperiore ai 48/60 mesi e a contratti di leasing
immobiliare con durata massima residua 18 anni.s@ueperazioni sono complessivamente “coperte”
periodicamente con finanziamenti accesi a tasso fisdurata prossima alle loro scadenze medie.

Le operazioni a tasso variabile si riferiscono oevgrevalentemente al leasing strumentale e aoguell
immobiliare (sia per immobili costruiti che da qoste): esse hanno durata generalmente non inéeaiod0
mesi e hon superiore ai 216 mesi.

L’esposizione al tasso variabile con rilevazionerifuale” viene coperta con finanziamenti aventil@gea
parametrizzazione (Euribor 3 M con rilevazione “uate” all'inizio del trimestre di competenza).

L’esposizione al tasso variabile con rilevaziongiltar 3 M “media aritmetica rilevazioni giornaliéré
coperta al 31 dicembre 2013 con finanziamenti @gal tasso variabile indicizzato all’Euribor 3 Mo
rilevazione puntuale all'inizio del periodo di coetpnza).

Le attivita di controllo sull’esposizione al risohili tasso di interesse si dividono in due fasi :

- una situazione delle esposizioni bancarie suddipier tipologia, scadenza, durata residua e dderea
dei tassi d’'indebitamento;
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- un report analitico degli impieghi suddiviso pigologia (fisso, criteri di indicizzazione), scada, durata
residua, tassi.

L'analisi incrociata di questi documenti conseht@onitoraggio del matching tra impieghi e raccatdel
gap sul quale puo determinarsi il rischio di tadisinteresse.

Con cadenza trimestrale viene predisposto un edéddi analisi delle scadenze di tutte le posizadtive e
passive presenti nel bilancio della Societa, suséitra “tasso fisso” e “tasso variabile”, che @ots di
verificare la correlazione tra le posizioni atteg@assive e valutare 'adeguatezza delle copesturaschio
di tasso.

Questo elaborato e parte integrante del reporiiegrisolidamento inviato trimestralmente alla Cappgo,
nell'ambito delle attivita di coordinamento e cotitr dei Rischi a livello di Gruppo.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per durata residua (data di ripmmmento) delle attivita e delle passivita
finanziarie

Voci/durata re sidua

Da oltre 5 anno fino

Da oltre 1 anno fino
a 10 anni

Da oltre 6 mesi fino
a5 anni

Da oltre 3 mesi fino
a 1l anno

A vista

Fino a 3 mesi
a 6 mesi
Oltre 10 anni
Durata
indeterminata

1. Attivita
1.1 Titoli di debito 450 q 3.256  13.001
1.2 Crediti 51y 1.404.163 50.004 21.483 113,003
1.3 Altre attivita 3.47p

2. Passivita
2.1 Debiti 77.68P 1.418.588 3.000 0 1400 2/000 0
2.2 Titoli di debito
2.3 Altre passivita 25.986

3. Derivati finanziari
Opzioni

3.1 Posizioni lunghe
3.2 Posizioni corte
Altri derivati

3.1 Posizioni lunghe
3.2 Posizioni corte

©
ul

.58
449 2.334 3.410

=

2. Modelli e altre metodologie per la misuraziongestione del rischio di tasso di interesse

Il modello di analisi applicato fa riferimento alkeetodologie di "gap e sensitivity analysis”, rigpead una
eventuale variazione della struttura della cuniaassi. Il valore di sensibilita, calcolata in eurappresenta

la potenziale perdita (guadagno) della Societaasodi un dato shock sulla curva dei tassi (ad pseoma
variazione dell'1%), sull'eventuale mismatchingtmedta attivo e passivo, scadenza per scadenza, non
coperto da operazioni di swap. La valutazione léi valore determina I'eventuale correzione neliattstra
delle operazioni di copertura.

Il limite di sensibilita (attualmente di 2,5 miliodi euro) e stabilito dalla Capogruppo.
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3.2.2 RISCHIO DI PREZZO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

La societa non detiene azioni o obbligazioni saggetischio di prezzo.

3.2.3 RISCHIO DI CAMBIO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspetti generali

La Societa detiene esclusivamente attivita e pagsienominate in Euro.

3.3 RISCHI OPERATIVI

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e mettidnisurazione del rischio operativo

La Societa ha ottenuto 'autorizzazione da partia dganca d’ltalia all'utilizzo del metodo avanzater la
misurazione di requisiti di capitale a fronte dechi operativi (metodo AMA) a partire dall’01/00/28.

| dispositivi messi in atto per il controllo e lagjione dei rischi operativi sono i seguenti:
* Raccolta delle perdite operative
* Key Risk Indicator
* Risk Control Self Assessment (RCSA)
* Analisi di scenario
* Sorveglianza permanente (Permanent Supervision)
* Business Continuity Plan.

Per coprirsi, almeno parzialmente, da alcune tigieldi rischi operativi, la Societa ha aderito #edpolizze
assicurative - a livello mondiale - negoziate d&lpogruppo.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

La Capogruppo ha quantificato in 719 mila eurceguisito patrimoniale per la societa a fronte dsdhio
operativo, determinato con la metodologia avanzata.
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3.4 RISCHIO DI LIQUIDITA'’

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e metodinisurazione del rischio di liquidita

Si definisce rischio di liquidita il rischio che $mcieta non riesca a far fronte ai propri impefjrpagamento
guando essi giungono a scadenza (funding liquiik). Normalmente la societa € in grado di frogtage

le proprie uscite di cassa mediante i flussi imaate la propria capacita di ottenere credito.

Il funding della Societa viene effettuato per iPB@resso la Capogruppo.

L'appartenenza della Societa al Gruppo Société fadmeaarantisce continuita e sicurezza al funding.
Questo trova esplicitazione nelle linee di credibesse a disposizione della Societa da parte della
Capogruppo per il finanziamento della propria &#iv

Le attivita di controllo sull'esposizione al risohidi liquidita, come avviene per il rischio di tasdi
interesse, si dividono in due fasi:

- una situazione delle esposizioni bancarie suddiger tipologia, scadenza, durata residua,;

- un report analitico degli impieghi suddiviso pigologia (fisso, criteri di indicizzazione), scada, durata
residua, tassi.

L'analisi incrociata di questi documenti conseht@onitoraggio del matching tra impieghi e raccatdel
gap sul quale puo determinarsi il rischio di ligtad

Con cadenza mensile viene predisposto un elabdiaoalisi delle scadenze di tutte le posiziotivate
passive presenti nel bilancio della Societa, cheseote di verificare la correlazione tra le posizattive e
passive e valutare I'adeguatezza delle copertunésshio di liquidita.

Questo elaborato e parte integrante del reportingpsolidamento inviato mensilmente alla Capogaipp
nell'ambito delle attivita di coordinamento e colitr dei Rischi a livello di Gruppo.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione temporale per durata residua coattuale delle attivita e passivita finanziarie —
Valuta di denominazione: EUR

Da oltrel Da oltre Da oltre| Da oltre| Da oltre| Da oltre y
) | Da oltre . . Da oltre 3
l1 giorna| 7 giorni 15 diorn 1 mese| 3mesi| 6 mesi| 1anno annifino 4 Oltre 5
a7 als g Dﬁnoa3 fnroa6|fnoal| finoa3 9 anni
giorni | giorni

. . . 5 anni
mesi mesi anno anni

VociScaglioni temporali A vist3
almes

4

Durata
indeterminata

Attivita per cassa
A.1 Titoli di Stato 481 78 3.816| 3.260 6.458 12.861
A.2 Altrititoli di debito
A.3 Finanziamenti 3.137% 21.884 59.890 115.915 149,856.48B| 209.704 675.254
A.4 Altre attvita 3.472

Passivita per cassa
B.1 Debiti verso:
- Banche 77.4591 25.0p0 5.000 80.424 440[172.128| 521.678 56.28 30.666 43.806
- Entifinanziari 2.233
- Clentela 6.321
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita 25.93p

Operazioni "fuori bilancio"
C.1 Derivati finanziari con scambio [d
capitale

- Posizioni lunghe

- Posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senza scambio
di capitale

- Differenziali positivi

- Differenzial negativi
C.3 Finanziamenti da ricevere

- Posizioni lunghe

- Posizioni corte
C.4 Impegniirrevocabil a erogare
fondi

- Posizioni lunghe 1.687 | 3.374| 5.060] 10.121 8.67b

- Posizioni corte
C.5 Garanzie finanziarie rilasciate
C.6 Garanzie finanziarie ricevute 24.290
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Sezione 4 Informazioni sul patrimonio

4.1 1l patrimonio dell'impresa

4.1.1 Informazioni di natura qualitativa

A partire dal 1 gennaio 2008 la Societa & soggatteequisiti di adeguatezza patrimoniale stabdii

comitato di Basilea secondo le regole definite dada d’ltalia.

Il patrimonio di vigilanza é stato calcolato suflase delle nuove disposizioni emanate dalla Battial
per gli enti finanziari iscritti nell’elenco spetg#ae contenute nella Circolare 216 del 5 agost6199°

aggiornamento del 9 luglio 2007.

In base a tali regole avviene I'individuazione djuisiti patrimoniali minimi obbligatori.
In particolare, oltre all'introduzione di requispatrimoniali a fronte di rischi operativi, € preta che il
requisito patrimoniale a fronte del rischio di atedia pari al 6% dell’attivo a rischio ponderato.

4.1.2 Informazioni di natura quantitativa

4.1.2.1 Patrimonio dell'impresa: composizione

VociValori Importo Importo
31/12/2013| 31/12/2012
1. Captale 9.394 9.394
2. Sovrapprezzi di emissione 0 0
3. Riserve 80.031 73.46p
- di util
a) legale 2.178 2.178
b) statutaria 63.844 57.27B
C) azioni proprie 142 142
d) altre
- altre 13.864 13.868
4. (Azioni proprie) (142) (142
5. Riserve da valutazione 1.911 1.894
- Attivita finanziarie disponibili per la venai
- Attivita materiali
- Attivita immateriali
- Copertura di investimenti esteri
- Copertura dei flussi finanziari
- Differenze di cambio
- Attivita non correnti e gruppi di attivita Wi di dismissione
- Leggi speciali di rivalutazione 1.911 1.894
- Util/perdite attuariali relativi a piani prielenziali a benefici definit
- Quota delle riserve da valutazione relatiageecipazioni valutate
al patrimonio netto
6. Strumenti di capitale
7. Utile d'esercizio 10.784 10.571
Totale 101.984 95.183
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4.1.2.2 Riserve da valutazione delle attivita finiane disponibili per la vendita: composizione

Non vi sono riserve da valutazione di attivita fimearie disponibili per la vendita.

4.1.2.3 Riserve da valutazione delle attivita fiianie disponibili per la vendita: variazioni annue

Non si sono rilevate variazioni annue delle risataevalutazione delle attivita finanziarie dispaliber la

vendita

4.2 1l patrimonio e i coefficienti di vigilanza

4.2.1 1l patrimonio di vigilanza

4.2.1.1 Informazioni di natura qualitativa

Il patrimonio di vigilanza della Societa é costitudal patrimonio netto e da un prestito subordirdit10
milioni di euro, sottoscritto nel mese di dicem2@08 da parte di tutti gli Azionisti “pro quota’lalloro

partecipazioni al capitale.

Il prestito subordinato ha scadenza 18 dicembre:2@il interessi sono indicizzati all’'Euribor 6 nies ai

fini dei requisiti di patrimonializzazione é clagsato all'interno del Patrimonio Supplementare.

4.2.1.2 Informazioni di natura quantitativa

Totale Totale
31/12/2013 | 31/12/2012

A. Patrimonio di base prima dell'applicazione deiiftri prudenziali 89.257 82.627
B. Filtri prudenziali del patrimonio dibase: -21] 0
B.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+) 0 0
B.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-) -21 0
C. Patrimonio di base al lordo degli elementi da diirre (A + B) 89.236 82.62Y
D. Elementi da dedurre dal patrimonio di base 0 0
E. Totale patrimonio di base (TIER 1) (C - D) 89.236 82.627
F. Patrimonio supplementare prima dell'applicazionedei filtri prudenziali 9.911 11.887
G. Filtri prudenziali del patrimonio supplementare: 0 0
G.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+) 0 0
G.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-) 0 0
H. Patrimonio supplementare al lordo degli elementda dedurre (F + G) 9.911 11.887
I. Eementi da dedurre dal patrimonio supplementare 0 0
L. Totale patrimonio supplementare (TIER 2) (H- ) 9.911 11.887
M. Elementi da dedurre dal totale patrimonio didasupplementare

N. Patrimonio di vigilanza (E+ L - M) 99.147 94.514
O. Patrimonio diterzo livello (TIER 3) 0 0
P. Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3 (N + O) 99147 94.514

All'interno del patrimonio di vigilanza indicato itabella non € compreso I'utile dell'esercizio
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Applicazione del “filtro prudenziale” agli effettdel nuovo principio IAS 19

Voci Importo
31/12/2013
Passivita nette per benefici definiti valorizzata @ vecchio IAS 19 369
Passivita nette per benefici definiti valorizzata ¢ nuovo IAS 19 337
Ammontare del "filtro prudenziale" (al netto dell'e ffetto fiscale) -21

4.2.2 Adeguatezza patrimoniale
4.2.2.1 Informazioni di natura qualitativa

L’attivita di verifica del rispetto dei requisitii digilanza e della conseguente adeguatezza defnmatio &
dinamica nel tempo ed in funzione degli obiettisséti nel Piano d’'impresa.

Un primo momento di verifica avviene nel process@asbegnazione degli obiettivi di budget: in fumzo
delle dinamiche di crescita attese di impieghireatittivita e degli aggregati economici, si procedla
quantificazione dei rischi (credito, mercato, opierd ed alla conseguente verifica di compatibildai
ratios.

Il rispetto dell'adeguatezza patrimoniale vienewotito attraverso varie leve, quali la politica dimut, la
definizione di operazioni di finanza strategica n@mti di capitale, prestiti convertibili, obbligani
subordinate, ecc.) e la gestione della politicdidegieghi in funzione della rischiosita delle ¢cooparti.

Nel corso dellanno e su base trimestrale vienetwfita un’attivita di monitoraggio del rispettoi de
coefficienti di vigilanza, determinando, laddovecegsario, appropriate azioni di indirizzo e combraugli
aggregati patrimoniali.

Una ulteriore fase di analisi e controllo preveatilell'adeguatezza patrimoniale avviene ogniquédvel
proceda ad operazioni di carattere straordinaso gequisizioni, cessioni, ecc.). In questo castia Hase
delle informazioni relative all'operazione da pomesssere si provvede a stimare I'impatto suifoaehti e
si programmano le eventuali azioni necessarieipgettare i vincoli richiesti dagli Organi di Vigihza.
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4.2.2.2 Informazioni di natura quantitativa

Categorie/Valori

Importi non ponderati

Importi ponderati/requisiti

31/12/2013 | 31/12/2012

31/12/201

3

31/12/20

A. ATTIVITA' DI RISCHIO

A.1 Rischio di credito e di controparte
1. Metodologia standardizzata
2.  Metodologia basata sui rating interni
2.1 Base
2.2 Avanzata
3. Cartolarizzazioni

1.670.903 1.741.311

1.292.004

1.237.61Q

B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA

B.1 Rischio di credito e di controparte
B.2 Rischi di mercato

1. Metodologia standard

2. Modelli interni

3. Rischio di concentrazione
B.3 Rischio operativo

1. Metodo base

2. Metodo standardizzato

3. Metodo avanzato
B.4 Altri re quisiti prude nziali
B.5 Altri elementi del calcolo
B.6 Totale requisiti prude nziali

77.521

719

78.240

74.257

1.209

75.465

C.1 Attivita di rischio ponderate

C. ATTIVITA' DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZ

C.2 Patrimonio di base/Attivita di rischio ponderate (Tier 1 capital ratio)
C.3 Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3 / Attivita di rischio ponderate (Total capital ratio)

1.304.261
6,84%

7,60%

1.258.004

6,57%

751%
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Sezione 5 Prospetto analitico della redditivitaneplessiva

Voci

Importo
Lordo

Imposta sul
re ddito

Importo
netto

10.

Utile (Perdita) d'esercizio

19.058

(8.269

10.789

20.
30.
40.
50.

60.

70.

80.

90.

100.

110.

120.

130.

Altre compone nti reddituali senza rigiro a conto eonomico
Attivita materiali
Attivita immate riali
Piani a benefici definiti
Attivita non correnti in via di dismissione
Quota delle riserve da valutazione delle partecipaani valutate
a patrimonio netto
Altre componenti reddituali con rigiro a conto ecormico
Copertura di investimenti esteri:
a) variazioni diir value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Differenze di cambio:
a) variazioni dair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Copertura dei flussi finanziari:
a) variazioni diair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Attivita finanziarie disponibili per la vendita:
a) variazioni di valore
b) rigiro a conto economico
- rettifiche da deterioramento
- utii¥perdite da realizzo
c) altre variazioni
Attivitd non correnti in via di dismissone:
a) variazioni diair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Quota delle riserve da valutazione delle pa cipazioni
valutate a patrimonio netto:
a) variazioni diair value
b) rigiro a conto economico
- rettifiche da deterioramento
- Uutil/perdite da realizzo
c) altre variazioni
Totale altre componenti reddituali

26

26

@

(8

1]

140,

Redditivita complessiva (Voce 10 + 130)

1938

(8.277

10.806
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Sezione 6 - Operazioni con parti correlate

6.1 Informazioni sui compensi dei dirigenti conpessabilita strategica

| compensi agli amministratori per I'anno 2013 amtano a 226 mila Euro, comprensivi dei gettoni
presenza e dei rimborsi spese.

6.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di amisiratori e sindaci

Non sono stati concessi crediti né rilasciate gaeaa favore di amministratori e sindaci.

6.3 Informazioni sulle transazioni con parti comed

La nostra societa appartiene al Gruppo SOCIETE GEALEE — Parigi.
La tabella sotto riportata dettaglia i rapportivéitt passivi, nonché i costi e i ricavi interveimll’esercizio,
nei confronti delle altre societa del Gruppo.

Attivita Passivita Costi Ricavi Garanzie prestate
Société Generale 8.3B0 1.309.230 9/573 323
SG Equipment finance 2388 1.919
SG Leasing 3 1.995 1.874

Sezione 7 - Altri dettagli informativi

Numero di dipendenti per categoria

a) dirigenti -
b) quadri direttivi 12
C) restante personale 33
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Impresa Capogruppo
L'impresa Capogruppo SOCIETE GENERALE S. A. redidglancio Consolidato.

Société Générale S.A.
29, boulevard Haussmann - 75009 Parigi - Francia
552 120 222 RCS Paris

Ai sensi dellart. 2497 bis vengono esposti i dati essegasunti dallultimo bilancio consolidato
approvato (chiuso al 31 dicembre 2012) del Grupp&€EETE GENERALE.

STATO PATRIMONIALE
(in milioni di Euro)

Totale Attivita 999.001
Totale Passivita 968.721
Patrimonio Netto 30.280

CONTO ECONOMICO
(in milioni di Euro)

Margine finanziario 11.252
Costi operativi -7.788
Margine operativo lordo 3.464
Costo del rischio -1.589
Risultato operativo 1.875
Risultato netto di investimenti di lungo

periodc -859
Risultato operativo prima delle imposte 1.016
Oneri/proventi straordinari 0
Imposte 257
Altri accantonamenti 10
Risultato netto 1.283
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Pubblicita dei corrispettivi di revisione contabile e dei servizi diversi dalla revisione ai sensi
dell'art. 149 duodecies Regolamento Emittenti.

Compensi

Soggetto che ha Destinatario o
(migliaia di Euro)

Tipologia di servizi . -
erogato il servizio

Revisione contabile Reconta Ernst & Fraer Leasing 63
Young S.p.A.
Reconta Ernst & Fraer Leasing 3

Servizi di attestazione

Young S.p.A.

Totale 66

Gli importi indicati non includono le spese addatstdalla societa di revisione e I'IVA.
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