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« Il Consiglio d'Amministrazione:
In carica alla data di approvazione del bilancio di esercizio relative all'anno 2013.

- Dr. Enzo de Cillia Presidente
- Sandro Casellato Consigliere Delegato
- Mag. Hannes Griefiner Consigliere
- Mag. Wolfgang Strasser Consigiiere
- Mag. Matthias Winscher Consigliere
- Mag. Hubert Amon Consigliere
- Dr. Christoph Hayden Consigliere

+ 1l Collegio Sindacale:
In carica fino alla data di approvazione del bilancio di esercizio relativo alfanno 2014.

- Dr. Antonio Lot Presidente del Collegio Sindacale
- Dr. Vittorio da Res Sindaco effettivo

- Dr, Marco Kraner Sindaco effettivo

- Dr. Alessio Marcon Sindaco supplente

- Dr. Giovanni Manzan Sindaco supplente

+ La Societd di Revisione:
In carica fino alla data di approvazione del bilancio di esercizio relativo all'anno 2018.

-Baker Tilly Revisa SpA
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A-Leasing SpA
Sede legale: Via Terraglio n. 68/A - 31100 Treviso (TV)
Capitale socfale € 68.410.000,00 interamente sottoscritto e versato
Codice fiscale/Partita IVA e numero di iscrizione presso il
Registro delle Imprese ¢i Treviso 03801280268

RELAZIONE SULLA GESTIONE

1l bilancio di A-Leasing SpA & stato redatto In conformita al D.Lgs. n. 38 del 28 febbraio 2005 secondo Ja normative
prevista dai Principi contabili internazionali “International Accounting Standards (IAS)” e “International Financial
Reporting Standards (IFRS)” e dalle istruzioni per fa redazione del bilancio degh intermediari finanziari iscritti nell’elenco
specigle emanate dalla Banca d'Ttalia if 13.03.2012, che hanno integralmente sostituito quelle allegate al regolamento
del 14.02.2006.

1l bilancio della Societd & costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economice, dal Prospetto della redditivita
complessiva, dat Rendiconto Finanziario, dal Prospetto delfe variazioni del Patrimonio Netto e dalla Nota Integrativa; &
corredato da una relazione degli amministratori sulla situazione della Socteta, sull'andamento econemico della gestione
e sui principali rischi che si affrontanc.

Si precisa che in applicazione dei richiamati “Principi Contabili Internazicnali” it bilancio 2012 & stato redatto in un'ottica
di continuita aziendale, In particolare, la continuitd aziendale € connessa alla capacita del patrimonio aziendale di
coprire in maniera pilr che adeguata i complessivi rischi ai quali la Societa & esposta.

Si segnala che la Societd, con riferimento al “Quadro sistematico per la preparazione e la presentazione del bilancio”
{*Framework” dellInternational Accounting Standards Board - IASB), non ha redatto i bilancio consolidato in quanto,
stante la neutralita del bilancio defla Societa veicolo delfa cartolarizzazione a livello di conto economico, gli effetti
contabili e di informativa che st sarebbero determinati attraverso il consolidamento della Societa veicolo sono stati
considerati poco rifevanti e non significativi.

Andamento dell'economia

Tab. 1 — Andamento delle principali variabili economiche in termini reali

Variazione % sul periodo precedente Italia Area Euro (17)
2011 | 2012 | 2011 2012
PIL 0,4 -2,1 1,4 -0,6*
Importazioni 0,4 -74 4,2 -0,7*
Esportazioni 56 0,6 6,3 3,0
Spesa delle famigiie residenti 0,2 -3,2 i,5 -1,4*
Indice dei prezzi al consumo 2,8 3,1 2,7 2,5
Investimenti fissi lordi -1,9 -8,2 0,1 -4, 2%
Tasse di disoccupazione 8,4 10,6 10,2 11,5*
Indebitamento netto in % def PIL 3,9 2,3 4,1 -
Debite pubblico/PIL {in %) 120,71 1259 87,3 -
Tassg uffictale di riferimento (in %) 1,4 0,6 14 0,6
Quotazione del dollaro (val. asscluto) 1,39 1,28 1,39 1,28

Fonte; dati, sime e previsioni Banca Centrale Europea, Banca d'Italia e Confindustria - Gennaio 2013
* Terzo timestre 2012 (t/t)

If quadro economico e finanziario europeo risulta deteriorato dal persistere degli effetti della crisi finanziaria e dalle
azioni restrittive intraprese da quasi tutti | paesi dell'area euro, in particolare dai governi investiti nel 2011 dalla crisi dei
debiti sovrani. Gli interventi della BCE a salvaguardia della stabilitd dell'area euro hanno contribuito a sterilizzare la
corsa de! differenziale di rendimento tra i titoli di stato alfinterno delfEurozona, attenuando gl effetti recessivi della crisi
dei debiti sovrani, e allentando la pressione sui mercati finanziari, Permangono tuttavia dei fattori di criticita che
contrastano un ritorno alla crescita: fa contrazione delle spese per consumi defie famiglie, dovuta principalmente
allincremento della pressione fiscale e all'aumento del tasso di disoccupaziong, e la riduzione dell’attivitd economica, in
particolare dell'industria manifatturiera. Nel complesso, il 2012 st chiude con una riduzione del prodotto interno lordo
delt'area Euro.

Nel corso del 2012 in Italia & perdurata la fase recessiva iniziata nella seconda metd del 2011. 1l prodetto interno lordo
si & attestato a -2,1% rispetto al 2011: le previsioni sono di una ripresa a partire dal secondo semestre 2013. La
riduzione del PIL & determinata principalmente dal calo deila domanda interna, dovuta sia alla riduzione dei consumi
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delle famiglie che al perdurare della contrazione degli investimenti da parte delle imprese. La flessione dei consumi &
riconducibile ad una riduzione del reddito disponibile delle famiglie, in un contesto del mercato del lavoro che ha visto il
tasso di disoccupazione attestarsi all’11,1% (novembre 2012), e alle politiche fiscali restrittive adottate dal Governo . Le
imprese hanno ridotto la produzione e gli investimenti nel corso del 2012, spinte dall'incertezza del quadro economico,
dalla riduzione della domanda interna e dalle difficolta finanziarie, in particolare per quanto riguarda il ricorso al credito,
oltre che per il congelamento dei crediti vantanti nei confronti delle P.A.. Nel corso del 2012 le azioni intraprese dalla
BCE hanno portato ad un allentamento delle tensioni nei mercati finanziari, con lo spread tra BTP decennali italiani e
tedeschi sceso da 365 a 271 b.p., garantendo quindi migliori rendimenti per obbligazioni e titoli di debito e una ripresa
del mercato azionario. Cid nonostante il ricorso al credito  risultato in netta flessione, sia per il calo della domanda, in
considerazione della difficile congiuntura economica, sia per il fatto che l'offerta delle banche & vincolata a criteri di
credit scoring sempre pill restrittivi, questo in considerazione del peggioramento della qualita del credito.

1.1.1  la Situazione del mercato italiano del leasing

Nel 2012 il mercato del Leasing in Italia ha registrato una flessione marcata rispetto al 2011, anche per quei comparti
che erano rimasti sostanzialmente immuni dagli effetti negativi della recessione, come l'auto, o che avevano avuto una
performance positiva, come il comparto delle energie rinnovabili.

La flessione rispetto al 2011 & stata del 34,7% in termini di volumi (del 14,3% in termini di contratti erogati): la
contrazione delle attivita ha indotto gli operatori ad erogare contratti di valore piti contenuto, e riflesso di questo & la
contrazione dei volumi sui settori immobiliare ed energetico, che hanno avuto le performance peggiori.

1| settore paga una congiuntura economica recessiva, con un calo dei consumi e della produzione industriale che si &
tradotta in una contrazione degli investimenti (-8,2% rispetto al 2011); gli elevati costi del funding e il peggioramento
della qualita del credito hanno indotto gli operatori ad una maggiore cautela nell'erogazione di nuovi finanziamenti.

La diminuzione dei volumi di nuovi contratti stipulati ha riguardato tutti i comparti del leasing: in particolare i comparti
aereonavale (riduzione del 50,8%), immobiliare (riduzione del 49,1%) e dell’energy (riduzione del 46,5%) hanno
registrato le peggiori performance in termini di volumi di stipulato.

Tabella 2 = Andamento dello stipulato leasing (confronto con 2011)

STIPULATO LEASING 2012 2011 VARIAZIONE
(in €/milioni) VALORE | pesoon | VELORE | peso V.A. %
Auto 4.437 27% 5.800 23% -1.363 -23,5%
Strumentale 5.673 35% 7.220 29% -1.547 -21,4%
Aeronavale e ferroviario 385 2% 783 3% -398 -50,8%
Immobiliare 3.577 22% 7.025 28% -3.448 -49,1%
Energie rinnovabili 2.154 13% 4.027 16% -1.873 -46,5%
TOTALE 16.227 100% 24.856 100% -8.629 ~34,7%

Fonte: Assilea

1l 2012 conferma il sorpasso in termini di volumi del comparto strumentale nei confronti del settore immobiliare: anche
il settore auto chiude I'anno con una quota di mercato superiore a quella dell'immobiliare, posizionandosi secondo in
termini assoluti con 4,4 miliardi di stipulato. Le quote dei due comparti rappresentano insieme oltre il 62% dello
stipulato complessivo.

Tabella 3 - Composizione dello stipulato leasing per comparti (valore contratti) 2012 e 2011

2012 2011

Energie
rinnovabili
13%

Energie
rinnovabili

/ 16%

Auto
24%__ o

Immobihare
22%
Immobiliare
28%
T~ Aeronavale Strumentale

e 29% ~ . Aeronavale

Ferroviario e
Slmmspla!e 30; Ferroviario

35% 3%

Fonte: Assilea
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Nel corso del 2012 si € registrata una marcata contrazione del valore dello stipulato e, in maniera meno rilevante, del
numero dei contratti stipulati. Solo nell'ultimo trimestre dell'anno il trend negativo sui valori di stipulato si & stabilizzato
sui livelli del 2011: i valori di dicembre risultano del 5,2% inferiori ai corrispondenti valori del 2011, 1l 2012 si chiude con
cingue trimestri consecutivi di riduzione dello stipulato, riduzione che ha riguardato la generalita delle Societa del
settore ad eccezione dei cluster delle “captive” di emanazione industriale specializzate nel leasing auto, la cui quota di
mercato segna un aumento del 6% rispetto al 2011.

In base ai dati aggiornati al terzo trimestre 2012 'ammontare degli investimenti lordi finanziati in Italia con leasing
scende al 9,6% rispetto al 13% del 2011 (14,8% nel 2010).

Tabella 4 - Dinamica dello stipulato leasing 2012 (valore contratti — variazioni percentuali rispetto al
mese dell’anno precedente)

0% "
N
-10% . A
-20% - / |
!
-30% [
-40%
-50% <= :
—+—\alore contratti
-60% +=Numero contratti |
gen-12 feb-12 mar-12 apr-12 mag-12 giu-12 lug-12 ago-12 set-12 oft-12 nov-12 dic-12 |
Fonte: Assilea
1.1.2 112012 di A-Leasing o ) -
o I risultati dell’attivitd commerciale
Contratti stipulati nel 2012, confronto con il 2011
STIPULATO LEASING 2012 2011 VARIAZIONE
(in €/mila) VALORE VALORE 5 VALORE 5
BENE Peso % BENE Peso % BENE Yo
Immobiliare 924 77,0% -924 -100,0%
Strumentale
Auto 23 1,9% -23 -100,0%
Aercnavale e Ferroviario 1.900 50,7% 1.900 100,0%
Energie rinnovabili 1.850 49,3% 253 21,1% 1.597 631,2%
Totale 3.750 100,0% 1.200 100,0% 2.550 212,5%

%

Come espresso nel bilancio dell'esercizio precedente, la Societa si & posta l'obiettivo primario di recuperare le
esposizioni deteriorate, attraverso la rimodulazione dei piani finanziari dei contratti, dove possibile, e la vendita o
rilocazione del beni rientrati dalla locazione finanziaria. A questo scopo la Societa ha continuato nella sua politica di
rafforzamento dei reparti dedicati al pre-contenzioso, attivitd rivolta a prevenire le risoluzioni contrattuali per
inadempimento dell‘utilizzatore, e alla nuova collocazione dei beni oggetto di contratti risolti (reparto re-marketing).

Per i motivi sopra menzionati I'esercizio 2012 si & concluso con una sostanziale inattivita in termini di nuovi volumi
erogati: lo stipulato dell'anno é stato di € 3.750 mila.

Le tabelle che seguono illustrano 'andamento del numero e del valore medio dei contratti stipulati, divisi per settore,
confrontati con I'anno 2011.
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N O I NG 2012 2011 e 2‘:%:!;;1& 1
Immobiliare 4 -4 -100,0%
Strumentale
Auto 1 -1 -100,0%
Aeronavale e Ferroviario 1 1
Energie rinnovabili i 1
Totale 2 6 -4 -66,7%

STIPULATO LEASING 2012 | 3,5 2011 | Varlazione 2‘3“‘;;:_";‘;‘131

(in €/mila) /a

Immobiliare 231 -231 -100,0%
Strumentale

Auto 23 -23 -100,0%
Aeronavale e Ferroviario 1.900 1900 100,0%
Energie rinnovabili 1.850 253 1597 631,2%
Valor medio contratti 1.875 200 1.675 837,5%

I nuovi contratti stipulati nel 2012, suddivisi per regione di appartenenza del ciiente, si possono cosl riassumere:

Al 31.12.2012
. Numero Volume o
Regione Contratti | (€/mila) In %
Lazio 1 1.200 51%
Veneto 1 1.850 49%
TOTALE 2 3.750 100%

« I principali aggregati di Stato Patrimoniale e Conto Econemico

Per completare it quadro delle informazioni utili per interpretare Fandamento della gestione aziendale esponiamo di

seguito l'evoluzione dello stato patrimoniale e del conto economico.

Stato Patrimoniale (€/mila) 2012 2011 Variaz, %
Totale delfattivo 646.737 728.272 -11,2%
Passivita 566,272 705.861 -19,8%
Patrimonio netto 119.873 64.286 86,5%
Utile (perdita) di bilancio -39.408 -41.875 -5,9%
Totale a pareggio 646.737 728.272 ~11%
Conto Economico (€/mila) 2012 2011 Variaz. %
Margine di intermediazione 4,458 6.363 -30%
Costi -55.107 -56.865 -3%
Risultato della gestione operativa -50.649 -50.502 0%
Utili da cessione di investimenti -1 -14

Utile dell‘attivita corrente al lordo delle imposte -50.650 -50.516 0%
Imposte sul reddito 11.242 8.641 30%
Utile d’esercizio -39.408 -41.875 ~6%

It totale dell‘attivo patrimoniale ammonta a 646 miltoni di euro rispetto a 728 milioni di eure del 2011 (riduzione di € 82
mitioni), ed & composte principalmente dai crediti verso la clientela (€ 575 milioni), che hanno visto una riduzione
rispetto al 2011 (€ 695 milioni) per il rimborso delle quote capitali dei crediti eregati in passato e per effetto delle
risoluzioni contrattuali e conseguenti rettifiche di vatore, in sostanziale assenza di erogazione di nuovi volumi, e da
crediti verso banche per 43 milioni di euro, oltre che da crediti per imposte correnti e anticipate per circa 27 milioni di
euro.
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I totele del passivo ammonta a 566 milioni di euro rispetto a 705 milioni di euro del 2011 (riduzione di € 139 milieni),
ed & composto prevalentemente da debiti verso banche ed enti finanziari per € 544milioni (€ 644 milioni nel 2011}, da
fondi rischi € oneri per 11 milioni di euro (€ 15 milioni net 2011) e da ratei passivi e debiti verso dienti e fornitori per
10,5 milioni di euro.

H fabbisogno finanziario legato at business, reperito attraverso i canali tradizionali, proviene principalmente dalle banche
fegate al Gruppo Austriaco Raiffeisen, Al 31/12/12 it valore degli utilizzi & di € 385 milioni; nel corso dell'esercizio si
proceduto al rimborso del due prestiti subordinati, di € 10 e € 30 milioni. In misura marginale la societa ha utilizzate
fondi raccolti da Istituti di Credito Itatiani: al 31/12/12 gii utilizzi sono pari a8 € 135 mila; presso Istituti di Credito Italiani
sono aftresi presenti conté correnti in attivo, per un ammontare complessivo di € 43 milioni.

Ad avvalorare la continuithy aziendale, richiamando quanto @id esposto nella refazione al bilancio dell'esercizio
precedente, st informa che in data 20 dicembre 2011 | Soci hanno sottoscrittc una lettera di Patronage, dove sf
impegnano ad adoperarsi affinché A-Leasing venga dotata di mezzi finanziari adeguati e gestita dal punto &i vista
finanziario in modo tale da poter adempiere agli obblighi di legge. La presente lettera di patronage avra validitd fino
ali'approvazione del bitancic di A-Leasing per Fesercizio 2013.

A conferma di questo neli’esercizio 2012 ¢i sono stati due amenti di capitale sociale, di € 6 milioni nel mese di aprile e
di € 40 milioni nel mese di luglio, a seguito di copertura perdite esercizi precedenti per € 57,6 mifioni.

I contratti di leasing stipulati a tasso fisso in Euro o indicizzati alla variazione di tasso ¢i cambio e @i interesse del franco
svizzero sono stati valorizzati at fair value. Tali contratti sono coperti da swip sui tassi fissi e sulle variazioni di cambio e
tasso di interesse del franco svizzero, anch'essi valutati al fair value,

Come anticipato nelle precedenti tabelle, nel corso del 2012 sono stati stipulati 2 contratti per un valore complessivo di
€ 3,75 milioni; il valore complessivo dei beni gia passati a reddito ammonta alla data del 31.12.2012 ad € 861,6 milioni.

I titeli Senfor in circolazione sorti in virtl dell'operazione di cartolarizzazione sono pari a € 61 milioni, mentre i titoli
Mezzanino sono pari a € 60 milioni.
Di seguito si evidenzia 'ammontare del valore dei cespiti dei contratti attivi detenuti dalia A-Leasing SpA al 31.12.2012.

CONTRATTI ATTIVI (€/mila)
TIPO A31.12.2012 | Al31.12.2011 2‘3’1’,",5_"2"6‘191 Peso % sul tot.
- Autoveicoli 21.082 56.642 35560  -62,8%
- Strumentale 59.799 86.634 -26.835 -31,0%
- Nautico 145.131 160.482 -15.351 -9,6%
- Immabil 635.597 658.924 -23.327 -3,5%
TOTALE 861.609 962,682 -101.073 | -10,5%

Nella tabella successiva si riporta la composizione del debite residuo dei contratti attivi detenuti al 31 dicembre 2012:

DEBITO RESIDUO DEI CONTRATTI ATTIVI (€/mila}

AL 31/12/2012 AL31/12/2011
TIPO Valore in % Valore in %
- Autoveicoli 3.166|  0,6% 12209]  21%
- Strumentale 15.770 32% 26.075 4,5%
- Nautico 54812 11,1% 74319 12,9%
- Immohbili 419.195 85,1% 462.739 80,5%
TOTALE 492,943 100,0% 575.342 100,0%

+ Risultato Economico

Rispetto al precedente esercizio, concluso con una perdita netta pari a € 41.875 mils, Fanno 2012 fa registrare
un‘vlteriore perdita netta pari a € 39.407 mila, comprensiva di un effetto positive della fiscalita differita di €11,2 mitioni.
It margine di intermediazione si riduce del 30% rispetto al 2011 (passa da € 6,363 del 2011 a € 4.458 del 2012): tale
riduzione & riconducibile principalmente ad una contrazione del margine di interesse per effetto dell’'evolversi del
portafoglio esistente in seno al quale aumenta lincidenza dei crediti non pid produttivi di interessi, in una situazione di
sostanziale inattivitd. I margine della gestione operativa risulta sostanzialmente in finea con l'esercizio precedente (-
0,5%), passando da € (50.502) mila del 2011 a € (50.649) mila del 2012.

Tale risultato & determinato principalmente da un consistente accantonamento al fondo svalutazione crediti, pari a €
47,3 milioni, rispetto alia svalutazione del precedente esercizio, pari a € 33,9 milioni, mentre & da rilevare, rispetto al
precedente esercizio, un minor accantonamento a fondo rischi e enerf, pari a € 1,8 mifioni, rispetto ai € 14,2 milioni
accantonati nel 2011. Infine si rileva una lieve diminuzione dei costi rispetto al valore dell'esercizio 2011.

« Patrimonio di Vigilanza

1l patrimonio df vigilanza al 31.12.2012, che tiene conto del risuftato negativo gia evidenziato, ammonta a € 80.126 mila
ed & cosi composto:
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PATRIMONIO DI VIGILANZA AL 31.12.2012

Patrimonio di base 80.126.145
Patrimonio supplementare ammesso =
TOTALE | 80.126.145

Come riportato in precedenza, nel corso dell'esercizio si & proceduto al rimborso dei prestiti subordinati che negli
esercizi precedenti entravano nel computo del patrimonio di vigilanza quali compenente supplementari: il patrimonio di
vigilanza & composto dai soli componenti positivi e negativi del patrimonio di base.

o Crediti Dubbi

La grave crisi globale che sta interessando |'economia ormai da un triennio ha progressivamente inciso sulla qualita dei
crediti in portafoglio, compertando il considerevole accantonamento al fondo svalutazione crediti cui si & gia accennato
in precedenza.

La quota di crediti lordi deteriorati & passata infatti dal 35% del 2011 al 45% del 2012.

In particolare, I'ammontare delle sofferenze lorde al 31.12.2012, pari a € 174.858 mila (€ 164.671 mila a fine 2011),
rappresenta il 25% dei crediti lordi. Esse pesavano il 21% nel 2011.

L'ammontare delle posizioni incagliate lorde al 31.12.2012, pari a € 139.080 mila (€ 103.170 mila a fine 2011),
rappresenta il 20% dei crediti lordi. Esse pesavano il 13% nel 2011.

113 La struttura organizzativa della Societa

Complessivamente al 31 dicembre 2012 in A-Leasing sono operative 54 risorse.

Consiglio di Ammin = Collegio Sindacale
’ 2 isonse — Team
|
"t n __
7 rianie
Risk Conitroliing | fompliance Operaliva
L34 Cmonuees —_— 1 msoEy 7 redfee — 1 & raiee
gclaml | Commerciste J Reta direita | Sroker Stumentale /Tergelo N“‘;w
1 rieotsa —_— 1 risonia — |
Hiemms S L | Imascbdiare Tmenobilisre |
s P | |
10 risorse Kautko Altri prodotti
o £4, Contablith, Cantolarissarione | ‘
Conlroliisig — ABS | orecree G Ernstree
Regorling to B1
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1.1.4 I Soci

Nel corso dell'esercizio non si sono registrati cambiamenti nella compagine azionaria di A-Leasing Spa. 1l capitale
sociale, pari a € 68,41 milioni interamente versati, & suddiviso tra i seguenti azionisti austriaci:

49,0% Raiffeisen-Leasing G.m.b.H.

18,5% Optima Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungs Ges.m.b.H.

12,5% Raiffeisenverband Salzburg reg. Gen.m.b.H.

7,5%  Raiffeisenlandesbank Kérnten - Rechenzentrum und Revisionsverband registrierte Gen.m.b.H.
7,5%  Raiffeisen-Landesbank Tirol AG

5,0%  RLKG Raiffeisen-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Dal punto di vista patrimoniale, con la chiusura del precedente esercizio la societa si & trovata nelle condizioni previste
dall'art. 2446 c.c. 2°c.. Nel primo semestre dell'esercizio 2012 la Societa ha provveduto, previo utilizzo delle riserve
disponibili, alla riduzione del Capitale Sociale per il ripianamento delle perdite degli esercizi pregressi; contestualmente &
stato deliberato e interamente versato un aumento del Capitale Sociale, mediante emissione di nuove azioni, per
complessivi € 46 milioni. Nel corso dell'esercizio sono stati inoltre deliberati versamenti a riserva copertura perdite future
per € 51,6 milioni.

1.1.5 Rapporti tra societa controllate e controllanti

‘Nel corso del 2012 non sono intervenute modifiche nella catena di controllo di A-Leasing.
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1,16  Operazioni di natura atipica o inusuale

Non sono state effettuate operazioni di natura atipica o inusuale.

1.1.7  L'attivita di ricerca e di sviluppo
Durante esercizio 2012 Ia Societa non ha svolto alcuna attivita di ricerca e sviluppo.

1.1.8 Principali rischi a cui Ia Societa & esposta e loro gestione, misurazione e controllo

Gli obiettivi e le politiche della Societd in materia di assunzione, gestione e copertura dei rischi e di valutazione
delladeguatezza patrimoniale sono esposti in dettaglio, sia in termini qualitativi sia in termini quantitativi, nella parte
D" delfa Nota integrativa.

La gestione dei rischi, fa verifica del'adeguatezza del patrimonio di coprire gli stessi rischi e linformativa da fornire al
pubblico & disciplinata dalle disposizioni di vigilanza prudenziale per gii intermedfari finanziari iscritt nell‘elenco speciale
ex art. 107 TUB.

Tale normativa ¢ articolata in tre pilastri, ¢che riguardano:

a) irequisiti patrimoniali {primo pilastro), ossia i coefficient! patrimoniali ebbligatori di vigilanza che configurano
la dotazione minima di capitale che ogni intermediario deve possedere per fronteggiare i rischi tipici della sua
attivita;

b) il processo di contrgllo prudenziale (secondo pilastro), ossia it sistema di controlli interni di cui ctascun
intermediario deve disporre per assicurare, in un contesto di adeguatezza organizzativa, la misurazione di tutti i
rischi rilevanti e la valutazione della relative adeguatezza patrimoniale - attuale, prospettica e di stress - a fronte
dei rischi stessi (cosiddetto “Interna!l Capital Adequacy Assessment Process” - ICAAP) nonché i controlli esterni che
I'Autoritd di Vigilanza esercita su stabilita, efficienza, sana e prudente gestione degli intermediari, per verificare
I'affidabilita e la coerenza dei risultati {cosiddetto “Supervisory Review and Evafuation Process” - SREP) e adottare,
ove la situazione lo richieda, le opportune misure correttive;

¢} linformativa al pubblico (terzo pilastro), ossia gli obblighi informativi pubblici che ogni intermediaric &
chiamato ad assolvere {disciplina di mercato) in materia di adeguatezza patrimontiale, esposizione ai rischi e relativi
sistemi di identificazione, gestione e misurazione.

Nell'ambito det primo pilastro la Societd adotta | metodi standard o di base consentiti dalle richiamate normative e in

particolare:
a. il "metodo standardizzato” per il calcolo del requisito patrimoniate sub rischio di credite del portafoglio
bancario;
b. il *metodo del valore corrente” per il calcolo del requisito patrimoniate sul rischio di controparte dei derivati
OTC e delle operazioni con regolamento a lungo termine;
¢ il *metodo standardizzato” per it calcolo del requisito patrimeniale sul rischio di cambio;
d. il "metodo base” per il calcolo del requisito patrimoniale sut rischio operativo.

Con uno specifico provvedimento assunto dalla Banca dTtalia nel corse del 2009 la Societa & stata sottoposta al rispetto
di un requisito patrimoniale sui rischi di credito e di controparte e di un requisito patrimeniale sul rischio operativo pits
elevati della misura ordinaria (per i rischi di credito e di controparte 10%, in luego deli'8%, delle esposiziont di rischio
ponderate — RWA, di cui almeno 8% coperto da componenti patrimoniali di quafita primaria, e per il rischio operativo
30% delta media de} margine di intermediazione delfultimo triennio in luogo del 15%) a sequito delle anomalie tecniche
e organizzative riscontrate nel corso degfi accertamenti ispettivi effettuati dall'Autorita di Vigilanza nel corso del 2009 e
tenuto conto della elevata rischiosita del portafoglio crediti.,

Un'uttericre visita ispettiva di follow up da parte di Banca d'Italia si & svolta alla fine del 2011, con finalita di controllo ed
aggiornamento della situazione aziendale riscontrata due anni prima. Le conclusioni di guesta visita sono state esposte
dagli Ispettori al Consiglio di amministrazione in data 22 febbraio 2012, Pur lasciando inalterati i requisiti patrimoniall
specifici precedentemente imposti, il controllo ispettivo ha riconosciuto lo sforzo e Iimpegne socletario di colmare le
lacune rilevate.

Infatti, gi& dal 2010 l2 Societd ha deliberato e ha attuato successivamente un piano di interventi, in conformitd a quanto
richiesto dall’Autorita stessa, diretto a realizzare sia un idoneo rafforzamento patrimoniale sia apposite misure di
contenimento def rischi, al fine di garantire anche In ottica prospettica il pieno rispetto dei requisiti patrimoniali previsti
dalla normativa prudenziale. Tali interventi, ancora in fase di revisione e aggiomamento allinterno del processo di
riorganizzazione generale della Societd, ha contemplato la revisione deli‘assetto organizzative interno per un miglior
allineamento de! quadro normativo interno con le linee guida del gruppo, e il contestuale rafforzamento dell'organico in
ruoli di particolare importanza (compliance e antiriciclaggio, risk management, remarketing), nonché la formazione del
personale a tutti i fivelli,

Inoltre, nel quadro dell’FCAAP la Societa ha adottato all'inizio del 2010 nuovi regolamenti aziendali, oggetto di revisione,
per discipiinare le complessive attivitd dirette a verificare l'adeguatezza del suo patrimonio (capitale complessivo)
rispetto allinsieme del rischi aziendali rilevanti (capitale interno complessivo) e ad assicurare iz piena adeguatezza
organizzativa. I sistemi aziendali che a tall fint rilevano sono specificamente rappresentati:

a) dal sistema organizzativo;

b) dal sistema di governo societario;

¢} dal sistema gestionale;
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d) dal sistema del controlli interni;
e) dal sistema per la misurazione dei rischi;
f}  dal sistema di autovalutazione def’adeguatezza patrimoniale.

Piti in particolare:
1) il “sistema organizzativo” & interessato dalle disposizioni di leqge e di vigilanza in materia di “conformita”
nonché dalle regolamentazioni di vigilanza sui sistemi di controllo interno (assetti organizzativi centrali e territoriali,
poteri decisionali ed operativi delegabili ad altri organi monocratici o collegiali e/o ai responsabili delle funzion
aziendali da parte de! consiglio di amministrazione). 1l sistema organizzativo & costituito quindi:
a. dal “processo organizzativo di conformita”, vale a dire dallinsieme di criteri e attivita necessari per
recepire nel continuo le regole esterne nelle regole interne {definite dallo stesso processo organizzativo) con
riferimento ai vari processi aziendali indicati dal processo organizzativo medesimo;
b. dall"assetto organizzativo arziendate”, vale a dire dallfinsieme delle varie funzioni deputate allo
svolgimento dei diversi processi aziendali nel rispetto del principio delta netta separazione tra funzioni
operative, funzioni di supporto e funzioni di controlio;
c. dat “processo decisionale”, vate a dire dallinsieme di criteri e attivitd necessari per individuare e
attribuire i poteri detegabili degli organi aziendali e verificare il loro corretto esercizio;
2) il “sistema di governo societario” & interessato dalle disposizieni di legge e di vigilanza che regolano il ruolo e
fe responsabilita degli organi aziendali con funzioni di supervisione strategica, di gestione e di controllo in ciascuna
area aziendale (conformita alle norme, controlli interni, misurazione/valutazione dei rischi, verifica dell’adeguatezza
patrimoniale), 1l sistema di governo societario & costituito quindi:

a. dal “processo del consigio di amministrazione”, vale a dire dallinsieme di criteri e delle attivita che
compongono le varie fasi del processo (attivita deliberativa, attivita di verifica, attivitd informativa);

b. dal “processo dellalta direzione”, vale a dire dall'insieme di criteri e delle attivitd che compongeno le
varie fasi del processo (attivitd propositiva, attivitd deliberativa, attivita informativa);

C. dal “processo del callegio sindacale”, vale a dire dallinsieme di criteri e delle attivitd che
compangano le varie fasi del processo {attivitd di verifica, attivita, propositiva, attivita informativa);

d. dal “processo informativo-direzionale”, vale a dire daiinsieme dei criteri e delie attivitd che

compongene [e varte fast de) processo, al fine di trasferire tra funzioni e tra queste e gli organi aziendali i
flussi informativi su risultati, poteri decisionali ed operativi esercitati dai delegati, su rischi ecc. secondo tempi
e modelli di analisi definiti dagli stessi organi aziendali per clascun sistema e processo;
3) il "sistema gestionale” & interessato dalle disposizioni di legge e di vigilanza sulla prevenzione dei reati, sul
bifancio, sui servizi di investimento per conto della clientela e, in generale, sui processi aziendali amministrativi,
produttivi ed operativi. 1l sistema gestionale & costituito pertanto dai seguenti processi: processo strafegico,
processo contabile, processo creditizio, processo informatico, processo antiriciclaggio, processo degli acquisti di
beni e servizi, processo per la gestione del personate, processo del rapporti con le autorita di vigitanza, processo
dei rapporti con enti pubblici e altre autoritd, processo della sicurezza nei luoghi di lavere, processo della
trasparenza delle operazioni;
4} il “sistema dei controlli interni” & interessato dalle disposizioni di vigifanza in materia di “conformita”, di
controlli interni e di misurazione/valutazione dei rischi nonché dalle disposizioni di legge riguardanti la verifica
dell'adequatezza del sistema organizzativo. 1l sistema del controlfi interni & costituito pertanto dai seguent
processi: processo di controllo di conformitd, processo dei controlli di linea, processo del controlli sulla gestione dei
rischi, processe dell‘attivita di revisione interna;
5) il “sisterna per la misurazione dei rischi” & interessato dalle disposizioni di vigilanza prudenziale in materia di
misurazione/fvalutazione dei rischi sia in ottica attuale e prospettica sia in ipotesi di stress. Si tratta, nello specifico,
del processi dedicati:
a. alla misurazione dei rischi dei processi aziendali previsti nel cosiddetto “primo pilastro” (rischi di
credito e di controparte, rischio di cambio, rischio operativo). Tale misurazione, che & diretta a quantificare
ciascuno dei predetti rischi (ossia i relativi capitali interni), si basa sui metodi (standardizzati, del valore
corrente e di base a seconda della tipologia di rischio) disciplinati nei regolamenti aziendali dei pertinenti
processt;
Bb. alla misurazione dei rischi dei processi aziendali previsti nel cosiddetto “secondo pilastro” (rischio di
concentrazione, rischio strutturale di tasso di interesse, rischio di liquidita). Tale misurazione, che & diretta a
quantificare ciascuno dei predetti rischi (ossia i relativi capitali interni), si basa, secondo i regolamenti
aziendali dei pertinenti processi, sui metodi semplificati contemplati nelle disposizioni di vigilanza della Banca
d'Ttalia refative at rischio di concentrazione, al rischio strutturale di tasso di interesse e al rischio di liquidita.
Questi prevedono in particolare; a) la stima del capitale interno sul tischio di concentrazione attraverso il
calcolo del cosiddetto “indice di Herfindat” che esprime il grado di frazionamento de! portafoglio di esposizioni
creditizle per cassa e di firma verso imprese e la relativa “costante di proporzionalita” in funzione del tasso di
decadimento qualitativo (“Probability of Dafault” - PD} di tali esposizioni; D) Ia stima del capitale interno sul
rischio di tasso di interesse attraverso Fapplicazione di uno shift parailefo di 200 punti base della curva dei
tassi alla posizione netta tra le attivita e le passivita classificate in base alla loro vita residua, se a tasso fisso,
e alla data di rinegoziazione del tasso di interesse, se a tasso variabile; ¢) la stima dell'esposizione al rischio di
liquidita attraverso it computo delle “attivita prontamente liquidabili” (APL), la suddivisione delle attivita e delle
passivita finanziarie (per cassa e “fuort bilancio™) per durata residua e il calcolo di indici di equilibric € di
copertura finanziaria a 3 e a 12 mesi;
c. alla valutazione dei rischi dei processi aziendali previsti nel cosiddetto “secondo pilastro” (rischio
residuo, rischi derivanti da cartolarizzazione, rischio di reputazione e rischio strategico). Considerata
Iimpossibilita di quantificare detti rischi, tale valutazione - in termini di rischio organizzativo - si basa sui
metodi definiti internamente dalla Societd. In particolare: a) la valutezione del rischio residuo e dei rischi
derivanti da cartolarizzazione si realizza attraverso la verifica della conformitd normativa delle regole interne
dei relativi processi alle regole esterne e della conformita operativa delle attivita concretamente svolte rispetto
a quelle previste dalle regole interne; b) la valutazione del rischio strategico si realizza attraverso la verifica
delVefficacia, dell'efficienza e della conformitd normativa e operativa del processo strategico della Societa; ¢)
la valutazione del rischio di reputazione consiste nella verifica della conformitd normativa e operativa det
diversi sistemi aziendali defla Societa e dei relativi processi (escluso quello strateqico).
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I rischi di cui ai precedenti punti a. e b, (cosiddetti “rischi quantificabili) formano oggetto di misurazione non
solo in “ottica attuale” - relativamente cioé alla situazione in essere alla fine del'esercizio di riferimento del
presente bilancio, ossia al 31.12.2012 - ma anche:
- in “ottica prospettica”, relativamente cio2 alla situazione attesa per la fine dell'esercizio in
corso, ossia al 31.12.2013. Questa situazione & stata stimata tenendo conto della prevedibite
evoluzione gei rischi e dell'operativita della Societd secondo il suo piano strategico e applicando,
poi, le metodologie di misurazione dei rischi descritte in precedenza;
- in “ipotesi di stress”, per valutare la vulnerabilitd della Societd ad eventi eccezionali ma
plausibili. Le prove di stress sono consistite nello stimare gli effetti che sui rischi della Societa
possono essere prodotti da eventi specifici o da movimenti congiunti di un insieme di vatiabili
economico-finanziarie in ipotesi di scenari avversi. La definizione dei vari scenari di stress ha
comportato la preliminare individuazione dei fattori che - nelfambite delle diverse metodologie
utilizzate per fa misurazione del rischi - sono suscettibill di subire defle vartazioni particolarmente
avverse e tali da determinare eventuali incrementi de! pertinente capitale interno come
conseguenza di una maggiore esposizione al rischio;
6} it “sistema di autovalutazione delladequatezza patrimoniale” & interessato dalle disposizioni di vigilanza
prudenziale in materia gi valutazione della capacita del patrimonio aziendale (capitale complessivo) di frontegglare
adeguatamente l'insieme dei rischi dé prime e di secondo pilastro quantificabili (capitale interno complessivo) sia in
ottica attuale e prospettica sia in ipotesi di stress. Tale sistema & costituito pertanto dai seguenti processk:
processo di misurazione del capitale in ottica attuale e prospettica e processo di autovalutazione dell’adeguatezza
patrimoniale in ottica attuale e prospettica, in ipotesi di stress e complessiva.

Entro 30 giorni dall'approvazione del bilancio relativo alfesercizio 2012 la Societs procederd attraverso il sito internet
aziendale agli adempimenti di informativa al pubblico previsti dalla normativa di vigilanza sul terzo pilastro.

1.1.9  L'operazione di scissione parziale proporzionale del 2010 - 7
Per una corretta comprensione delle grandezze patrimoniali in essere, si riporta di seguite quanto scritto nel bilancio
2010 riguardo |'operazione di scissione parziale proporzicnale posta in essere nel 2010.

1l giorno 29 novembre 2010, data dell'ultima iscrizione nel Registro delle Imprese, in cui & iscritta Ia societd beneficiaria,
dellatto stipulato in data 26 novembre 2010, & stata definiivamente attuata un'operazione di scissione parziale
proporzionale senza concambio della A-Leasing S.p.A. mediante trasferimento di parte del patrimonio a favore della A-
Finance S.p.A., il cui progetto era stato approvato if giorno 6 agosto 2010 dall'Assemblea dei Soci,
1 punti principali della suddetta operazione sone i seguenti:

+ isoci della societd scissa partecipano nella societa beneficiaria nella stessa proporzione in cui sono soci della
societd scissa, non realizzando pertanto alcun rapporto di concambio;
it capitale sociale delle due societd non subisce variazioni;
si realizza un trasferimento di elementt attivi e passivi per un patrimonio netto di Euro 10.000;
variazione della denominazione soclale della A-Finance S.p.A. in A-Real Estate S.p.A.;
per |a societd beneficiaria variazione dell'oggetto sociale, che prevede Fattivita immobiliare €, in particolare, fa
costruzione, la gestione, [acquisto, fa locazione, la permuta e la vendita di benl immobilt di ogni genere,
nonché tutte le aitre operazioni direttamente o indirettamente connesse con Fattivitd immobiliare; inoltre la
societa pud acquistare, vengdere, concedere, prendere in uso, in godimento, in usufrutto, in Iocazione,
possedere ed amministrare per conto propric beni immobili ed attivitd ad essi collegati, beni mobili, anche
registrati, con esciusione di ogni attivita fiduciaria.

I principali elementi patrimoniali oggetto del trasferimento sono rappresentati dal crediti, al netto della svalutazione,
derivanti da 74 contratti di teasing, aventi ad oggetto beni immuobili, riselti per inadempimento dell‘utilizzatore, da
alcune posizione creditorie detenute nei confronti della societd veicolo delt'operazione di cartofarizzazione e da una
parte dei finanziamenti passivi in essere presso fa Raiffeisen-Leasing Bank AG. Tutti gli elementi dianzi descritti sono
stati trasferiti af loro valore contabile alla data del 29 novembre 2010,

Nel seguente schema si riportano le voci di bilancic che hanno subito delle variazioni per effetto deila scissione:

(Importi in migliala di Euro)

Voce di bilancio | Valore pre scissione | Valore trasferito | Valore post scissione
Crediti 941.105 80.353 860.752
Debiti 887.115 80.27¢ 806.845
Altre passivita 6.741 73 6.668
Riserve 497 10 487

Maggiori dettagli sugli aspetti contabili delf'operazione saranno ilfustrati nella Parte D delta Nota Integrativa al bilancio.

1.1,10 Derecognition dei crediti cartolarizzati ) e

Con l'operazione di scissione sopra descritta, sono state in gran parie trasferite le posizioni creditorie vantate nei
confronti della societa veicolo per la cartolarizzazione, rimanendo nel bilancio della Societd if solo per Viva e le spese
presenti sulle fatture dei canoni cartolarizzati insoluti, part al 31/12/2011 a € 770 mila e al 31/12/2012 a € 1.087 mila.
Come effetto dell'operazione appena descritta, si pose il problema di valutare se continuare ad iscrivere i crediti oggetto
di cartolarizzazione nel bilancio di A-Leasing SpA, in guanto non c’era stato un sostanziale trasferimento dei rischi e dei

Pagina 12 Bilancio d'esercizio al 31.12.2012



A-Leasing SpA

benefici legati ai crediti cartolarizzati, oppure se tali crediti dovevano essere cancellati dall‘attivo dell’originator (A-
Leasing SpA), come previsto dal principio contabile TAS 39 (cosi detta “derecognition”).

Il test della derecognition che venne eseguito per il bilancio 2010, le cui risultanze rimangono valide anche per il
presente bilancio, ha dimostrato che con I'operazione di scissione non si & realizzato quel sostanziale trasferimento dei
rischi e dei benefici richiesto per la cancellazione delle attivita; pertanto i crediti cartolarizzati continuano ad essere
rappresentati nell‘attivo della Societa. L'originator (A-Leasing SpA), infatti, continua a detenere il credito per prezzo
differito, pur azzerato al 31/12/2012, che costituisce la prima garanzia a fronte dei rischi insiti nell'operazione.

1.1.11  Evoluzione prevedibile sulla gestione
I soci di A-Leasing SpA stanno attualmente valutando un progetto di rlorgan|zza2|one delle proprie parteupazmm, per
cui ci potranno essere delle modifiche nella compagine societaria di A-Leasing Spa. Il progetto prevede la
concentrazione del capitale sociale oggi detenuto dalla Raiffeisen Leasing GmbH e da n. 4 banche locali Raiffeisen in
capo ad una nuova societa controllata indirettamente dalla RZB Raiffeisen Zentralbank di Vienna.
La variazione della composizione della compagine sociale dovrebbe concludersi presumibilmente entro la fine del mese

di aprile del corrente anno.

1.1.12 Fatti dirilievo intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Dalla chiusura dell'esercizio alla data di approvazione del progetto di bilancio non si “s0no registrati ulteriori fatti
gestionali ovvero accadimenti tali da riflettersi significativamente sui risultati aziendali innanzi descritti.

1.1.13 Progetto di copertura della perdita dell’esercizio
In merito alla destinazione del risultato dell‘esercizio, si propone allAssemblea degli Azionisti di portare a nuovo la
perdita dell’esercizio di € 39.408 mila.

Treviso, 27 marzo 2013

IL PRESIDENTE DHL CONSIGLIO IST i
/ (% Enz deC
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A-Leasing SpA
L 3
Sede legale: Via Terraglio n. 68/A - 31100 Treviso {TV)
Capitale sociale € 68.410.000,00 interamente sottoscritto e versato
Codice fiscale/Partita IVA e numero di iscrizione presso il
Registro delle Imprese di Treviso 03801280268

1! bitancio di esercizio di A-Leasing S.p.A., redatto in conformita al D.Lgs. n. 38 del 28.02.2005, & costituito dallo Stato
Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Prospetto delle variaziont del Patrimonio netto, dal Rendiconto Finanziario, dalla
Nota Integrativa e dal Prospetto della Redditivita Complessiva cosi come previsto dai Principi contabil internazionali
JAS/IFRS e dalle istruzioni per la redazione del bilancio degli Intermedtiari Finanziari iscritti nelPElenco speciale, emanate
dalla Banca d'ltalia il 13 marzo 2012, che hanno integralmente sostituito quelle allegate al regolamento det 14.02.2006.

1 bilancio & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale, finanziaria e il
ristltato economico dell’esercizio.

La nota integrativa ha la funzione di fornire Fillustrazione, Fanalisi e in taluni casi urintegrazione dei dati di bilancio.
Contiene le informazioni richieste dalle istruzioni per fa redazione del bilancio degli intermediari finanziari, emanate dalla
Banca dHalia it 13 marzo 2012,

Si segnala che fa Societd, con riferimento al “Quadro sistematice per la preparazione e Iz presentazione del hilancio”
(“Framework” dell'Internationat Accounting Standards Board - IASB), non ha redatto il bilancio consofidato in quanto,
stante la neutralitd del bilancio della Societa veicolo della cartolarizzazione a livello di conto economico, gli effetti
contabili e di informativa che si sarebbero determinati attraverso il consolidamento della Societd veicelo sono stati
considerati poco rilevanti e non significativi.
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'RICLASSIFICAZIONI

Alcuni valori del conto economico al 31 dicembre 2011 sono stati riclassificati per ‘consentire una comparazione

omogenea con i corrispondenti saldi al 31 dicembre 2012,

Di seguito si evidenziano e modifiche eseguite:

Voci deli'attivo 31.12.2011 Variazioni 3;;;;2;&
10. Cassae dlsponlblllta Ilquxde 70,441 70.441
20.  Attivita finanziarie detenute per ia negomazmne . :
30. ' Attlwta fnanzearle al fair value
0. Attivita fi nanzlarie disponibill per fa vendlta
50.  Attivita finanziarie detenute sino aIIa scadenza o -
60.  Crediti 711.138.166° . 711.138.166
70. -Denvata di copertura - o - o
80 Adegqamento di valore delle attivith finanziarie. oggetto di copertura
" generica (+/-)
90.  Partecipazioni ,
100. _ Ativita materili 25719 . 205719
110, Atfivita immateriali 7777392.522 - 77392.522
120, Attivits fisca |
a) correnti 971.706 971.706
b} anticipate 10 211.125 10.211.125
130, Attlwta non corréntu egrupp; di attlwta in via di d|smlssmne N - R
140, Altre attivitd 5.290.288 6528  5.296.816
TOTALE ATTIVO 728.279.967 6.528 728.286.495
. . N . 31.12,2011
Voci del passivo e det patrimonio netto 31.12.2011 Variazioni riclassificato
0. Debiti 672909892 . 672900892
20.  Titoli in circolazione 7 10 000 DBO 10.000.000
30 ) Passivita finanziarie di negoziazione o '
40, Passivita finanziarie al i valie -
50.  Derivati dl copertura : 3.935.106 3.935.106
- 60 ) Adeguamento di vatore delie passwzta f in. oggetto di copertura genearica {(+/- ) -
70.  Passivita ﬁscall
a) correnti .
bydifferite e
80. Passivité associate ad atti\)'ité-in-\)ia 'ﬁimaisn{is'éién-e
90.  Altre passivita 3.126.881 6.528 . 3.133.409
-100. -“Trattamento difi ne rapporto del personale ~ 507.151 ' 507.151
110. Fondl per nscm e oneri; ) B
' a) quiescenza e obblighi 51m1h S
b) altri fondi 15300079 © 15.390.079
120. Capitale 80.000.000 80.000.000
136. Azioni proprle ( )
140. Strumenti di capitale
150 Sovrapprezzt di emissione
160, Riserve (15.714.220) (15.714.220)
170. Rlserveda vaiutaaone o N
186. Utile (Perd;ta) d'esercizio (41.874.922) (41.874.922)
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 728.279.967 | 6.528 | 728.286.495

Bilancio d'esercizio ai 31.12.2012
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1. Limporto indicato alla voce “90 — Altre passivita” & stato trasferito in corrispandenza delta voce “140 — Altre attivitd”,
essendo rappresentativo di crediti {(acconti versati alFEnte INAIL);

2. Uimporto indicato alla voce ™40 — Commissioni passive” & stato trasferito in corrispondenza della voce “160- Altri
proventi e oner! di gestione”, essendo rappresentativo di provvigioni di natura straordinaria su vendite di beni oggetto di
contratti risolti;

3. Limporto indicato alla voce “160 — Altri proventi e oneri di gestione” & stato in corrispondenza della voce 10 —
Interessi attivi e proventi assimilati”, essendo una svalutazione di interessi di mora.

Pagina 16 Bilancio d'esercizio al 31.12.2012

Voci del conto economico {valori in Euro) 31.12.2011 Variazioni r?c:;;ajlsiifzig;‘:‘o
10.  Interessi attivi e provent assimilati 24,483,366 ¢ (194.330) 24.289.036
20. Interessi passivi e oneri assimilati (17.967.785) (17.967.785)
| Margine di Interesse | 6.515.581 | (194.330) | 6.321.251
30. - Commissioni attive 36.598 36.598
40.  Commissioni passive {267.188) 24.050 {243.138)
| Commiissioni Nette | (230.590) |  24.050 | (206.540)
50. Dividendi e proventi assimilati 2 2
60. Risultato netto dell'attivitad di negoziazione
70.  Risultato netto deli'attivita di copertura (261,707} (261.707)
80 Risultato nettp deile attivita finanziarie e delle passivita finanziarie
" valutate al fair value
90. Utile/perdita da cessione o riacquisto di: ‘
a) attivita finanziarie 510.075 510.075
b) passivitd finanziarie
| Margine di Intermediazione | 6.533.361 | (170.280) | 6.363.081
100. Rettifiche di valore nette per deterioramento di:
a) attivita finanziarie {33.935.593) {33.935.593)
b) altre operazicni finanziarie
110. Spese amministrative:
a) spese per il personsle (2.839.110) {2.839.110)
b) altre spese amministrative (10.6568.620) {10.668.620)
120. Rettifiche di valore nette su attivita materiali (103.886) (103.886)
130. Rettifiche di valore nette su attivitd immateriali {176.048) (176.048)
140 Bisultatq n_etto della valutazione al fair value delle attivita materiali e
* immateriali
150. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (14.235.183) ' . {14.235.183)
160. Al proventi e oneri di gestione 4.923.195 .  170.280 5.093.475
| Risultato della Gestione Operativa | (50.501.884) | 0| (50.501.884)
170. Utili (Perdite) delle partecipazioni
180, Utili (Perdite) da cessione di investimenti {14.205) . {14.205)
| Utile (perdita) dell'attivita corrente al lordo delle imposte | (50.516.089) | 0| (50.516.089)
190. Imposte sul reddito del'esercizio del'operativita corrente 8.641.167 . 8.641.167
[ Utile (perdita) dell‘attivita corrente al netto defle imposte | (41.874.922) | 0| (41.874.922)
200. ptife (Perdita) del gruppi di attivita in via di dismissicne al netto delle
_imposte
{ UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO SEMESTRALE | {41.874.922) | o [ (41.874.922)
Sono state esequite le seguenti riclassificazioni:
| dalla voce [ valore [ allavoce | _ Valore
1. 90~ Altre passivita o 6,528 . 140- Altre attivita 6.528
2. 40 - Commissioni passive 24,050 . 160 - Altri proventi e oneri di gestione ) 24.050
3. 160 —~ Altri proventi e oneri di gestione 194.330 10 - Interessi attivi e proventi assimilati 194.330



A-Leasing SpA

’ PROSPETTI CONTABILI
{valori in Euro)
| ATTIVO
Vocl delifattivo 31.12.2012 31.12.2011
10.  Cassa e disponibilita liquide o o - 280.625 ; 70.441
20, AHivita finanziarie detenute per la negoziazione . S
30.  Attivita fi nanziarie aI fafr va/ue
40. .Amwta ﬁnanzrane drspombih per ia vendlta
50. ' Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza N : _
60.  Crediti 618183509 .  711.138.166
o Dorvati di copemra L R G el
86. 'Adeguamento di valore delle attivita fi in. oggetto dn copertura genenca (+/) .
100, Attivith materiali 287134 205.719
110, Attivit Immateriall _ 339.098 - 392,522
120, AtIES fecal U . . Cee : Rt
‘@)correnti 7 6747370 971706
b) anticpate 15830.666  10.211.125
- dicuialla L, 214/2011 3717073 5.685.189
130, Attwnta non correnn e gruppl di attwlta in via di dismissione ‘ :
140.  Altre attivitd  5.069.000 5.296.816
TOTALE ATTIVO 646.737.402 728.286.495
| PASSIVO
Voci del passivo e del pafrimonio nelo 31.12.2012 31.12.2011
0. Debit ... 5%®S50373 67290989
20.  Titoli in circofazione 0 10.000.000
30.  Passivita finanziarie di negoziazione
0. Passhits frandiarie al i vake |
50.  Derivati di copertura 2777937 3.935.106
60 ' 'Adeguamento di valore deile passwlta f‘ in. oggetto di copertura generica (+/- )
70.  Passivita fiscalt
a) correnti
 b) diffeite AT
80. Passivité associate ad attivita in via di dismissione
90.  Altre passivitd 3285799 3.133.409
100. Trattamento di fine rapporto del personale T T ee9.127 507.151
110.  Fondi per nschleonen 7 ' '
@) auiescenza e obblighi st
b} altri fondi 11005564 15.390.079
120, Cepitale N © 68.410.000 80.000.000
120, Ao pmpne() . L . Lo BB BB
140. Strumenti di capztaie”
0. Sowspprezidiemssene
o0, Risons ” | .. | . .. s 51567290 (.1.5.}1.4:220..)
170. Riserve da valutazione ' B {104.293}) S
180. Utile (Perdita) d'esercizio  (30.407.754)  (41.874.922)
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO | 646.737.402] 728.286.495

Bilancio d'esercizio al 31.12.2012
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Voci

| 31.12.2012 | 31.12.2011

10. Interesst attivi e proventi assimilati 13.378.583 24,289.036
20, Interessi passivi e oneri assimilati (9.111.098)  (17.967.785)
Margine di Interesse | 4.267.885] 6.321.251
30. Commisstoni attive 31.183 36.598
40. Commissioni passive  (106.077) (243.138)
Commissioni Nette |  (74.804)|  (206.540)
50. __Di_yic_iendi e proventi simifi - B 0 2
60. Risuitato netto de'l'i"atti'\.fit_é'l _di- negoziazione ' B
70. Risultato netto deliattivita di copertura (198.753) (261.707)
80. Risuitato netto delie attivita Vfrirhranzlarie e aeﬂe“passivigé_ﬁr_w_é.r_!_.zi?.r[e-va.lufate.é% fa;"r'va!ue -
' 90 "L_J-ti-[-é;’pé-rdita da cessione o riacquisto di: 7 - o
a) aﬁivité ﬁnanziariemmn - 464.0(57 510075
b) passivita finanziarie _
Margine di Intermediazione | 4.458.245 | 6.363.081
100. Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: -
3) attivitd finanzlarle o | (47.277.009)  (33.935.593)
by altre operazioni fivendarie -
110. Spese amministrative: 7 -
a) spese per Il personale | 298612)  (2839.110)
b) altre spese amministrative - (4.307.348)  (10.668.620)
£20. _Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali (92.676) (103.886)
130. Re'tt'iﬁc'he'[ﬁbresé di i?é[ore nette su attivita immateriali ' (177752) - (176.048)
140, Risultato netto della valuta;i.o.né ai.faf;r Va/&é ééll.éuaitivité materiali e immateriali o - .
150, Accantonamenti netti af fondi per rischi e oneri 854397 (14.235.183)
160. Altri proventi e oneri di gestione (1.163.276)  5.093.475

Risultato della Gestione Operativa

| (50.649.031) | (50.501.884)

170. Utili (Perdite) delle partecipazioni
180. Utili (Perdite} da cessione di investimenti

e

TSy

Utile {perdita) dell'attivita corrente al lordo deile imposte

[ (50.649.792) | (50.516.089)

190. Imposte sul reddito deli'esercizio delfoperativitd corrente

11.242.038

8.641.167

Utile {Perdita) dell'attivita corrente al netto delle imposte

| (39.407.754) | (41.874.922)

200. Utile (Perdita} dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto delle imposte

UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO

[ (39.407.754) | (41.874.922)

Lg{qsg_gttp della redditivita co}mplessi__vaﬂ' N

Voci 2012 2011
10. | Utile (Perdita) d'esercizio {(39.407.754) | (41.874.922)
Altre componenti reddituali al netto delle imposte
20. Attivita finanziarie disponibili per la vendita
30, | Attivita materiali
40. | Attivita immateriali
50. Copertura di investimenti esteri
60. Copertura dei flussi finanziari
70. Differenze di cambio
80. | Aftivita non correnti in via di dismissione
90. Utili (Perdite) attuariali su piani a benefici definiti (104.293)
100. | Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto
110. | Totale altre componenti reddituali al netto deile imposte
120. | Redditivitad complessiva (Voce 10+110) (39.512.047) | (41.874.922)
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A-Leasing SpA

RENDICONTO FINANZIARIO (metodo indiretto)

. ATTIVITA OPERATIVA

31.12.2012

31.12.2011

GESTIONE

19.017.607

15.596.718

risultato d'esercizio (+/-)
Plus/minusvalenze su attivita finanziarie detenute per la negozlazmne
e su attivita/passivita finanziarie valutate al fair value (-/+)

(39.407.754) |

198.753 |

(41.874.922)

Plus/minusvalenze su attivita di copertura (-/+) ! 261.707
Rettifiche di valore nette per deterioramento (+/-) | 47.277.009 | 33.935.593
_ Rettifiche di valore nette su immobilizzazioni materiali ed immateriali | |
(+/-) 270.428 | 279.934
- Accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri ed altri costifricavi (+/-) | (854.397) | 14,235.183
- Imposte e tasse non liquidate (+) | 11.304.730 | 8.649.573
_ Rettifiche di valore nette dei gruppi di attivita in via di dismissione al | |
netto dell'effetto fiscale (+/-) | |
- Altri aggiustamenti (+/-) 228.838 | 109.650
2 LIQUIDITA GENERATA (ASSORBITA) DALLE ATTIVITA FINANZIARIE 23.199.001| 82.392.090
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione |
- attivita finanziarie valutate al fair value | |
attivita finanziarie disponibili per la vendita | i
- crediti verso banche | (27.586.529) | 6.867.350
- crediti verso enti finanziari | 1.438 | 1.263
- crediti verso clientela | 73.262.739 | 96.406.497
altre attivita (22.478.647) | (20.883.020)
LIQUIDITA  GENERATA ASSORBITA DALLE PASSIVITA’
3 FINANZIARIE ( ) (139.170.145) | (110.773.560)

debiti verso banche

(61.042.069)

(52.602.139)

- debiti verso enti finanziari (38.469.801) |  (51.068.506)
- debiti verso clientela | (24.894.291) | (585.469)
- titoli in circolazione | (10.000.000) |
- passivita finanziaria di negoziazione \ }
- passivita finanziarie valutate al fair value \ ]
- altre passivita \ (4.763.984) | (6.517.446)
Liquidita netta generata / assorbita dall‘attivita operativa | (96.953.537)| (12.784.752)
B. ATTIVITA DI INVESTIMENTO 31.12.2012 31.12.2011
1 LIQU!DITA GENERATA DA: 778 43.834
- vendite di partecipazioni ‘ 528
- dividendi incassati su partecipazioni | E
- vendita di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza | |
- vendite di attivita materiali | 778 | 43.306
- vendite di attivita immateriali r '
- vendite di rami d'azienda \
2 LIQUIDITA ASSORBITA DA: | (299.197) | (189.553)
- acquisti di partecipazioni | |
- acquisti di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza | .
- acquisti di attivitd materiali | (174.869) | (67.649)
- acquisti di attivita immateriali f (124.328) | (121.904)
- acquisti di rami d’azienda | |
Liquiditd netta generata / assorbita dall'attivitd d'investimento | (298.419) | (145.719)
C. ATTIVITA DI PROVVISTA 31.12.2012 | 31.12.2011
- emissione/acquisti di azioni proprie 45.999.142 |
- emissione/acquisto strumenti di capitale | 51.567.291 | 13.000.000
- distribuzione dividendi e altre finalita (104.293) |
Liquidita netta generata / assorbita dall‘attivita di provvista 97.462.140 13.000.000
LIQUIDITA NETTA GENERATA / ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 210.184 69.529
RICONCILIAZIONE
Voci di bilancio 31.12.2012 | 31.12.2011
Cassa e disponibilita liquide all‘inizio dell’esercizio 70.441 | 912
Liquidita totale netta generata/assorbita nell’esercizio i 210.184 | 69.529
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio 280.625 | 70.441

Treviso, il 27 marzo 2013

Il Presiden

del Co! 5|gI| inistyazione
{Dr Enzo. de fi La)
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A-Leasing SpA

| NOTAINTEGRATIVA AL BILANCIO

o PARTE A — Politiche Contabili

| PARTE A.1 - Parte generale

+ Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai Principi Contabili Internazionali

La societd A-Leasing SpA dichiara che il presente bilancio af 31.12.2012 , in applicazione del D. Lgs. 28 febbraio
2005 n. 38 & redatto secondo i principi contabili IAS/IFRS emanati dallinternational Accounting Standards Board
(1ASB) e le relative interpretazioni dellInternational Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) ed
omologati dalla Commissione Europea, come stabilito dai Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 lugtio 2002.

+ Sezione 2 - Principi generali di redazione

1 bitencio al 31 dicembre 2012 & stato predisposto sulla base delle “Istruzioni per la redazione del bilancio dellimpresa e
del bilancio consolidato delle banche e delle societa finanziare capogruppo di gruppi bancan” emanate dalla Banca
dMtalia, nelleserdzio dei poteri stabiliti dall'art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005, con il Provwedimento det 22 dicembre 2005 con
cui & stata emanata la Circolare n. 262/05, e con it successive aggiornamento del 13 marzo 2012, Queste Istruzioni
stabiliscono in modo vincolante gli schemi di bilancio e le relative modalita di compilazione, nonché il contenuto della
Nota Integrativa.

Nella predisposizione del bilencio sono stati applicati | principi IAS/IFRS omclogati ed in vigore al 31 dicembre 2012
(inclusi | documenti interpretativi denominatf SIC e IFRIC).

L'applicazione dei principt contabili internazionaii & stata effettuata facendo riferimento anche al “Quadro
sistematico per la preparazione e presentazione del bilancio” (Framework). In assenza di un Principic o di una
Interpretazione che si possa applicare a una determinata operazione, fattispecie o circostanza, it consiglio di
amministrazione della Societa fa uso del proprio responsabile giudizio nello sviluppare e applicare ta pit
appropriata soluzione contabile, allo scopo di fornire uninformativa che sia:

1. rilevante ai fini delle decisioni economiche degl utilizzatori del bilancie;
2. attendibile, in medo che il bilancio;
a. rappresenti fedelmente la situazione patrimoniale, finanziaria e il risultato economico della
Societd;
rifletta Ia sostanza economica delfe operazioni € non meramente la foro forma legale;
sia neutrale, cloé scevro da pregiudizi;
sia prudente;
sia completo con riferimento a tutti gli aspetti rilevanti.

LS St

Nell'esercitare il suo responsabile giudizio il consiglio di amministrazione della Societa fa riferimento e considera
VFapplicabilith delle seguenti “fonti” in ordine gerarchicamente decrescente:

1. le disposizioni e le guide applicative contenute nei principl contabili internazionall e le interpretazicni
che trattano fattispecie simili;

2. fe definizioni e § criter] di rilevazione e di valutazione delfe attivita, delle passivita, dei ricavi e dei costi
contenuti nel suddetto “Quadro sistematico per la preparazione e presentazione del bilancio”
{Framework),

H consiglie di amministrazione della Societd considera altrest le disposizioni pill recenti emanate da altri organismi
contabili che utilizzano un “Quadro sistematico” concettualmente simile per sviluppare i foro principi contabili, altra
tetteratura contabile nonché le prasst consolidate nel settore.

Nel rispetto delf'articolo 5, comma 1, de! decreto legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005, se in casi eccezionali
Fapplicazione di una disposizione prevista dal principt contabili internazionali risulta incompatibile con [a
rappresentazione veritiera e corretta delfa situazione patrimoniale, finanziaria e det risultato economico della
Socletd, la disposizione stessa non deve essere applicata. Nella nota integrativa sono spiegati | motivi della
deroga, ove presente, e la sua infiuenza sulla rappresentazione della situazione patrimoniale, di quela finanziarta
e del risultate economico.

Nella redazione del bilancic sono stati seguiti, oitre ai principi contabiii internazionali emanati dallo IASB e alle
relative interpretazioni emanate dall'lIFRIC, anche il provvedimento delta Banca d'Ttalia emanato in data 13 marzo
201 2"Istruzioni per la redazione del bilancl degli Intermediarl Finanziarl iscritti nell'Elenco speciale, degli Istituti di
Moneta Elettronica (IMEL), delle Societa di gestione del risparmio {SGR) e delle Societd di intermediazione
mobiliare (SIM)".

1t bitancio & costituito:

(a) dallo stato patrimoniale;

(b) dal conto economico;

(c) dal prospetto della redditivita complessiva;

(d) dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto;
(e) dal rendicento finanziario;

() dalia nota integrativa.
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1l bilancio & altresi corredato di una relazione degli amministratori sull'andamento delfa gestione e sulla situazione
della Societa.

1l bifancio & redatto in unita di euro (la nota integrativa in migliaia di euro) e si fonda sull'applicazione dei seguenti
principt generali di redazione dettati dallo IAS 1:

1} continuith aziendale: attivitd, passivitda ed operazioni “fuori bilancio” sono valutate secondo valori di
funzionamento della societd in quanto destinata a durare nel tempo;

2) competenza economica: costi e ricavi vengono rilevati, a prescindere dal momento del fero regolamento
monetario, per pericdo di maturazione economica e secondo i criterio di correlazione in base al quale i costi
vengono contabilizzati nel medesimo periodo in cui si manifestano i ricavi che essi hanno centribuito a produrre
ed in misura corrispondente ai ricavi stessi;

3) coerenza di presentazione; presentazione e classificazione delle voci sono mantenute costanti nel tempo ailo
scopo di garantire la comparabilitd delle Informazioni, saivo che la loro variazione sia richiesta da un Principio
Contabile Internazionale o da una Interpretazione oppure renda pili appropriata, in termini di significativita e di
affidabilith, la rappresentazione dei valori. Se un criterio di presentazione o di dlassificazione viene cambiato,
quello nuove si applica — ove possibile — in modo retroattivo; in tal caso vengono anche indicati la natura e il
motive della variazione, nenché le voci interessate e i relativi importi. La presentazione e la classificazione delle
voci sono conformi alle disposizioni impartite datla Banca d'Halia per i bilanci degli intermediari finanziart iscritti
nell'elenco speciate di cui all'art. 107 del D. Lgs. 385/93;

4) aggregazione e rilevanza: tutti i raggruppamenti significativi di voci con natura o funzione simili sono riportati
separatamente. Gli elementi di natura o funzione diversa, se ritevanti, vengono presentati in modo distinto;

5) divieto di compensazione: attivith e passivitd, costi e ricavi non vengono compensati tra loro, saivo che cid nen
sla richiesto o permesso da un Principio Contabite Internazionale o da una Interpretazione oppure dalle
disposizioni dettate dalla Banca d'Italia per i bifanci degli intermediari finanziari iscritti nell’'efenco speciale di cu
allart. 107 det D. Lgs. 385/93;

6) informativa_comparativa: relativamente a tutte le informazioni del bilancio — anche di carattere gualitativo
quando utili per la comprensione della situazione della Societda — vengono riportati i corrispondenti dati
dell’'esercizio precedente, a meno che non sia diversamente stabilito o permesso da un Principio Contabile
Internazionale o da una Interpretazione oppure dalle disposizioni dettate dalfa Banca dMalia per i bilanci degli
intermediari finanziari iscritti nefl‘elenco speciale di cui allart. 107 del D. Lgs. 385/93.

« Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Per gli eventi successivi alla data di riferimento del bilancio, che i principi contabili richiedono di menzionare nella
nota integrativa, si rinvia a quanto gia esplicitato nelta relazione sulla gestione.

« Sezione 4 - Altri aspetti

La redazione del bilancio richiede anche il ricorso a stime e ad assunzioni che possono determinare, in particolare,
effetti sui valori iscritti nello stato patrimeniale e nel conto economico. L'elaborazione di tali stime implica lutilizzo
delle informazioni disponibili e Fadozione di valutazioni soggettive, fondate anche sull'esperienza storica, utilizzate
al fini della formulazione di assunzioni ragicnevoli per la rilevazione dei fatti di gestione. Per loro natura e stime e
le assunzioni utilizzate possono variare da un esercizio allaltro e, pertanto, non & da escludersi che negli esercizi
successivi gli attuali valori iscritti in bilancio potranno differire anche in maniera significativa a seguito del
mutamento delle valutazioni soggettive utilizzate,

Le principali fattispecie per le quali @ maggiormente richiesto limpiego di valutazioni soggettive da parte del
consigtio di amministrazione defla Societa, anche avvalendosi del supporto di consulenti esterni, sono:

- lutilizzo di modelli valutativi per la quantificazione delle rettifiche e delle riprese di valore per deterioramento
dei crediti problematici e, in genere, delle altre attivita finanziarie esposte in bilancio;

- la quantificazione dei fondi del personale e dei fondi per rischi e oneri;

- le stime e le assunzioni sulla ricuperabilita della fiscalita differita attiva.

La descrizione delle politiche contabili applicate al principali aggregati di bilancio fornisce i defttagli informativi
necessari allindividuazione delle principali assunzioni e valutazioni soggettive utilizzate nella redazione del
bitancio. Per e ulteriori informazioni di dettaglio inerenti alla composizione e ai relativi valori di iscrizione delle
poste interessate dalle stime in argomento si fa, invece, rinvio alle specifiche sezieni di nota integrativa,

PARTE A.2 - Parte relativa alle principali voci di bilancio

1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Attualmente la Societd non ha attivita finanziarie detenute per la negoziazione.

2, Attivita finanziarie valutate al fair value

Attualmente la Societa non ha attivita finanziarie valutate al fair vafue.

3. Attivita finanziarie disponibill per Ia vendita

Attualmente [a Societd non ha attivita finanziarie valutate al fair value.

4, Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

Attualmente ka Societa non ha attivita finanziarie detenute sino alla scadenza.

5. Crediti

5.1, Criterf di classificazione
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1| portafoglio dei crediti include tutti | crediti per cassa — di qualunque forma tecnica ~ verso banche, verso societa
finanziarie e verso clientela. Tra i crediti per cassa rientrano, in particolare, sia quelli derivanti dalle operaziont di
leasing finanziario (che, conformemente allo TAS 17, vengono rilevate secondo il cosiddetto “metodo finanziario™}
sia quelli derivanti dai‘attivita di concessione di finanziamenti.

Sono altrest compresi anche i finanziamenti a fronte di operazieni di leasing finanziario aventi ad oggetto beni in
attesa di essere concessi in locazione finanziaria, inclusi quelli relativi ai contratii i cui beni seno stafi ritirati in
sequito a risoluzione unilaterale per inadempimento degll utilizzatorl e quelli relativi ad Immobili in corso di
costruzione nel caso di contratti con “trasferimento dei rischi” in cui, ciog, i rischi vengono trasferiti ai locatari
anteriormente alla presa in consegna del beni e alla decorrenza def canoni di locazione.

5.2, Criteri di Iscrizione e df cancellazione

I crediti sono allocati nel presente portafoglio allatto dell'erogazione o dellacquisto e non possono formare
oggetto di successivi trasferimenti in altri portafogli né, eccetto quanto consentito dallo IAS 39, strumenti
finanziari di altri portafogli sono trasferibili nel portafogho crediti. Se oggetto di cessione a terzi {ad esempio
attraverso operazioni di cartolarizzazione), i crediti sono cancellati dal bilancio soltanto se sestanzialmente tutti i
rischi e | benefici {o il loro controllo effettivo) vengono trasferiti alle controparti acquirentt; altrimenti nei confronti
di queste sono registrati dei debiti, di importo pari alle somme riscosse, unitamente ai costi corrispondenti e ai
ricavi sugli attivi sottostanti, Gli interessi vengono computati in base al foro tasso interno di rendimento.

I finanziamenti a fronte di beni in attesa di locazione, se relativi a contratti con “trasferimento dei rischi”, vengono
iscritti tra gli “altri finanzismenti¥ e vengono trasferiti tra i “crediti per beni concessi in leasing finanziario” nel
momento in cui | contratti vengono messi “a reddito”

5.3, Criteri di valutazione

Al momento dell'erogazione o dell'acquisto | crediti sono contabilizzati ai fair value (che corrispende all'importo
erogato o al prezzo di acguisto), includendo anche — per i crediti oltre i breve termine — eventuali costi e ricavi di
transazione anticipati ed attribuibili specificamente a ciascun credito.

Successivamente le valutazioni si basano sul principio del costo ammortizzato, ad eccezione della categoria del
crediti per locazione finanziaria a tasso fisso indicizzati alla variazione del tasso d'interesse e di cambio del franco
svizzero, contratti che, in quanto oggetto di operazioni di copertura del fair value, sono valutati al fair value
corrente tenendo perd conte unicamente degli effetti dei rischi oggetto di copertura.

I crediti sono sottoposti ad impairment test, se ricorrono evidenze sintomatiche detlo stato di deterioramento della
solvibilitd dei debitort. Con riguardo specificamente al crediti 'impairment test si articola in due fash:

1) fe valutazioni individuali o specifiche, nella quale vengono selezionati i singoli crediti non performing
(impaired) e stimate le perdite relative;
2} le valutazioni coliettive o di portafoglie, nelfa quale sono sottoposti a valutazione - secondo il modello

delle “incurred losses” — i portafogli omogenei (per profilo di rischio) dei crediti “in bonis” ai fini della
determinazione forfetaria delle perdite in essi latenti

In base alle disposizioni dettate dalla Banca dHaslia | crediti deteriorati oggetto delle valutaziont individuali o
specifiche sono rappresentatt da;

a) crediti in sofferenza, ossia crediti verso soggetti in stato di insolvenza o in situazioni sostanzialmente
equiparabili;

b) crediti incaghiati, ossia crediti verso soggetti in temporanea situazione di obiettiva difficolta che sia
prevedibile possa essere rimossa in un congruo periede di tempo;

c) crediti ristrutturati, ossia creditt verso soggetti per i quali intermediario, a causa del detericramento delle

condizioni economico-finanziarie dei debitori, acconsente a modifiche delle originarie condizioni
contratiuali (ad esempio, riscadenzamento dei termini, riduzione del debito efo degli interesst) che diano
luogo a una perdita;

d) crediti scaduti, ossia crediti non classificati nelle precedenti categorie di rischio e che alla data di
riferimento del bilancio siano scaduti o sconfinanti in via continuativa da oltre 90 o da oltre 180 giorni
secondo le disposizioni della Banca dltalia relativa alla individuazione dei crediti scaduti o sconfinanti
deterioratt.

Conformemente alle pertinenti disposizioni deflo 1AS 39 fe perdite di valore attribuibili a ciascun credito deteriorato

sono date dalla differenza tra il loro valore recuperabile e i relative costo ammortizzato. Il valore recuperabile

corrisponde al valore attualizzato det flussi di cassa attesi per capitale e interessi di clascun credito computato
sulla scorta:

1. del valore dei flussi di cassa contrattuali al netto delle perdite attese, stimate tenendo conto sia della
specifica capacitd del debitore di assolvere le obbligazioni assunte sia del valore realizzabile dei beni
locati, determinato sulla base di stime peritali 0, nel caso di beni standard, di fonti ufficiali det valore
realizzabile dei pertinentt beni oggetto dei refativi contratti di leasing, nonché delle eventuali garanzie
personali (ad esempio, fidetussioni bancarie) e reali {ad esempio, depositi cauzionali) assunte dalla

Societa;

2. del tempo atteso di recupero, stimato per classt omegenee di beni secondo V'esperienza storica dalla
Societa;

3 del tasso interno di rendimento vigente al momento del deterioramento delle posiziori.

Nella fase delle valutazioni collettive o di portafoglio sono sottoposti a valutazione tutti i crediti di feasing “i
honis” classificati per profili omogenei di rischio. A tali fini la segmentazione per portafoqgli omogenel di credltn
viene effettuata raggruppando nella medesima cfasse di rischio le posizioni verso i debitori ai quali la Societa ha
attribuito internamente il medesimo “rating”,

Per ciascun portafoglio omogeneo di crediti viene poi determinata la relativa “probability of default” (PD), stimata
sulia scorta dei “tassi medi di decadimento” {passaggi dei debitori “in bonis” nello stato di deterioramento)
reqistrati storicamente nel crediti appartenenti al medesimo portafoglio.
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Vengono incitre stimate sempre su base storica, per categorie omogenee di beni focati e tenendo conto anche
detle eventuali garanzie a presidio (fideiussiont bancarie, depositi cavzionali ecc.), le relative percentuali di perdita
in caso di default stimate sulla base detle perdite storicamente registrate (“loss given default” - LGD}.
L'ammontare complessivo della svalutazione per ciascuna casse omogenea di crediti “in bonis” si ragguaglia al
prodotto tra il loro costo ammortizzato camplessivo, la relativa PD e la pertinente LGD della tipologia di beni
sottostanti.

Eventuali, successive riprese di valore non possono eccedere I'ammontare delle svalutazioni da impairment
(individuatli e collettive) in precedenza registrate.

Relativamente alla valutazione dei crediti verso la clientela la Societd ha applicato, in considerazione delle
informazioni derivate dall‘osservazione delandamento del mercato, i valori medi di mercato dove possibile e, in
alternativa, i valori O.M.1.,

5.4, Criterf di rilevazione delle componenti redadituali

L'aflocazione delle componenti reddituali nelle pertinenti voci di conto economico avviene sulla base di quanto
riportato di seguito:

a) gli interessi attivi dei crediti, compresi gii interessi di prelocazione sut beni in attesa di locazione, vengono
allocati nella voce “Interessi attivi e proventi assimilati”;

b) ofi utili e perdite da cessione dei crediti vengono allocati nella voce “Utile/perdita da cesslone o riacquisto
di: crediti attivita finanziarie”;

c) le perdite da impairment e le riprese di valore dei crediti vengono aflocate neila voce “Rettifiche/riprese di
valore nette per deterioramento di: attivita finanziarie”
d) le plus/minusvalenze da fair value relative ai crediti oggetto di operazioni di copertura sono contabilizzate

nella voce “Risultate netto dell‘attivitd di copertura”,

6. Operazioni di copertura

6.1. Criteri df classificazione

It portafoglio delle operazioni di copertura include gl strumenti derivati (dell'attivo e det passivo) acquisiti per
annuilare o minimizzare i rischi incidenti sulle posizioni cggetto di protezione. Le operazioni di copertura poste in
essere dalla societd sono dirette, in particolare, a realizzare coperture det fair value (rischi di tasso di interesse efo
cambio) dei crediti,

6.2, Criteri di iscrizione e di cancellazione

GH strumenti derivati di copertura sono contabilizzati secondo it principio della “data di contrattazione”. Cgni
operazione di copertura forma oggetto di formale documentazione e di test volti a verificarne l'efficacia
retrospettiva e prospettica. Essa viene cancellata al momento delfa conclusione, della revoca o della chiusura
anticipata.

6.3. Criteri df valutazione

Gli strumenti derivati di copertura vengono valutati al fair value. 1| fair value degli strumenti quotati in mercati
attivi (efficienti) si ragguagia alle quotazioni di chiusura dei mercati, Quello degli strumenti non quotati In mercati
attivi corrisponde al valore attuale dei flussi di cassa attes!, computato tenendo conto dei diversi profili di rischio
insiti negli strumenti oggetto di valutazione. Anche e posizioni oggetto di copertura vengono valutate al fair value
limitatamente aile variazioni di valore prodotte dai rischi oggetto di copertura e “sterilizzando” dungue le
componenti di rischio non direttamente correlate all‘operazione di copertura stessa.

6.4, Criteri di rifevazione delle componenti reddituali

L'allocazione delle componenti reddituali nelle pertinenti voci di conto economico avviene sulla base di quanto
riportato di seguito:

a) i differenziall maturati sugli strumenti derivati di copertura (oltre agli interessi deile posizioni oggetto di
copertura)} vengono allocati neffa voce “Interessi attivi e proventi assimifati” o “interessi passivi e oneri
assimilati”;

b) le plusvalenze e minusvalenze derivanti dalla valutazione degli strumenti derivati di copertura e delle

posizioni oggetto di copertura vengono allocate nelta voce “Risultato netto delFattivita di copertura”,

7. Partecipazioni

Attualmente la Societd non detiene partecipazieni né di controllo né di infiluenza notevole in altre societa.

8. Attivitd materiali

8.1. Criteri df classificazione

Il portafoglio delle attivitd materiali include attualmente solo beni ad uso funzicnale ed eventualmente,
relativamente alle operazioni di leasing finanziario, gli immobili in corso di costruzione e in beni in attesa di
locazione nel caso di contratti con “ritenzione dei rischi” in cui, ciog, i rischi non vengono trasferiti ai locatari
anteriormente alla presa in consegna dei beni e alla decorrenza dei canoni di locazione.

8.2, Criteri di Iscrizione e df cancellazione
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Le predette attivita sono iscritte al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori ed aumentato delle spese
successive sostenute per accrescerne il valore o la capacitd produttiva inizizle. Esse vengono cancellate daf
bilancio all'atto delfa loro cessione o quando hanno esaurito integralimente le foro funzionalité economiche.

8.3, Griter! df valutazione

Tulte fe attivita materiali di durata limitata vengono valutate secondo # principio dal costo ammortizzato; gli
ammortamenti sono di durata parl alla vita utile dei beni da ammortizzare e sono basati sul metodo a quote
costantt. Se ricorrono evidenze sintomatiche delf'esistenza di perdite durevoli, fe attivita materiali sono sottoposte
ad impairment test, registrando le eventuali perdite di valore; successive riprese di valore non possono eccedere
'ammontare delle perdite da impairment in precedenza registrate.

8.4, Criteri di rifevazione delle componenti reddituali

L'allocazione delle componenti reddituali nelle pertinenti voci di conto economico avviene sulla base di quanto
riportato di seguito:

a) gli ammortamenti periodici, le perdite durature di valore e le riprese di valore vengono allocate nella voce
“Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali”;
by i profitti e le perdite derivanti dalle operazioni di cessione vengono allocati nella voce “Utili/perdite da

cessione di investimenti”.

9. Attivita immateriali

9.1. Griteri di classificazione
It portafoglio delfe attivita immateriali inctude i fattori intangibili di produzione ad utilitd pfuriennale rappresentati
in particolare da software,

9.2, Criteri di iscrizione e df cancellazione

Le predette attivitd sono iscritte al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori ed aumentati delle spese
successive sostenute per accrescerne il valore 0 la capacita produttiva iniziale. Le attivith immateriali vengono
canceliate dal bilancic quando hanno esaurito integralmente le loro funzionalitd economiche,

9.3, Griferi df valutazione

Le attivita immateriall di durata limitata vengono valutate secondo il principio del costo ammortizzato, Gli
ammortamenti sono di durata pari alla vita utile dei beni da ammortizzare e sono basati sul metodo a quote
costanti. Se ricorrono evidenze sintomatiche del'esistenza di perdite durevoli, le attivita immateriali sono
sottoposte ad impairment test, registrando le eventuali perdite di valore; successive riprese di valore non posseno
eccedere Fammontare delle perdite da impairment in precedenza registrate,

8.4. Criteri di rilevazione delle componenti redditual

L'altocazione delle componenti reddituali nelle pertinenti voci di conto economico avviene sulla base di quanto
riportato di seguito:

a) gli ammortamenti periodici, le perdite durature di valore e e riprese di valore vengeno allocate nella voce
“Rettifichefriprese di valore nette su attivita immaterfali”,

10.  Attivita e passivita fiscali

10.1. Griteri di classificazione

Le poste delfa fiscalitd corrente Includono eccedenze di pagamenti (attivita corrent)) e debiti da assolvere
(passivitd correnti} per imposte sul reddito secondo la vigente disciplina tributaria sul reddito di impresa. Le poste
della fiscalita differita rappresentano, invece, imposte sul reddito recuperabili in periodi futuri in connassione con
differenze temporanee deducibili (attivitd differite) e imposte sul reddito pagabili in periodi futuri come
conseguenza di differenze temporanee tassabili (passivitd differite).

10.2. Criteri di iscrizione, di cancellazione e df valultazione

Le attivitd fiscali differite formano oggetto di rilevazione, conformemente al “balance sheet Habllity method”,
soltanto a condizione che vi sia probabile capienza di assorbimento delle differenze temporanee deducibili da
parte dei redditi imponibili futurl, mentre fe passivita fiscali differite sono di regola sempre contabilizzate, Attivitd e
passivita fiscali vengono compensate nei casi in cui fa societd ha diritto, in base alfordinamento tributario, di
compensarle ed intende avvalersene.

10.3. Criteri di rifevazione delle componenti reddituali

Attivitd e passivita fiscali sono imputate al conto economico {voce “Emposte sul reddito dell'esercizio
dell'operativitd corrente™), salvo guando esse derivino da operazioni i cui effetti vanno attribuiti direttamente al
patrimonic netto (nel qual caso vengono imputate al patrimonio),

11,  Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione
Attuatmente 1a Societa non detiene attivita non correnti o gruppi di attivitd in via di dismissione.

12, Debiti e titoli in circolazione

12.1. Criteri di classificazione
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I debiti e i titoll In circolazione includono tutte le passivitd finanziarie di debito{comprese quelie subordinate),
diverse dalle passivita di negoziazione, che costituiscono gli strumenti tipici di raccolta della Societa.

12.2. Criteri df iscrizione e di cancellazione

Le predetie passivita finanziarie vengono iscritte (alfatto dellemissione o del ricollocamento successivo ad un
riacquista) oppure cancelfate (all’'atto det rlacquisto) secondo i principio defla “data di regolamento” e non
possono formare oggetto di successivi trasferimentt nel portafoglio delle passivita di negoziazione. Gli interessi
vengono computati in base al loro tasso interno di rendimento.

12.3. Criteri i valitazione

Allemissicne (o all‘atto det ricollocamento successivo ad un riacquisto) fe passivita finanziarie sono contabilizzate
al fair value (che corrisponde al valore dei fondi raccoltl), includende anche eventuali costi e ricavi di transazione
anticipati ed attribuibili specificamente a ciascuna passivita. Successivamente le valutazioni i basano sul principio
del costo ammortizzato.

12.4. Criteri df rilevazione delfe componenti reddituall
Lallocazione delle componenti reddituali nelle pertinenti voci di conto economico avviene sulla base di quante
riportato di seqguito:

a) glt interessi passivi vengono allocatt nella voce “Interessi passivi e oneri assimilati”.
b) ghi utili e perdite da racquisto di passivith vengono allocati nella voce “Utile/perdita da cessione o
riacquisto di: passivita finanziarie”.

13. Passivita finanziarie di negoziazione
Attualmente la Societa non ha passivita finanziarie di negoziazione.

14.  Passivitd finanziarie valutate al fair value
Attualmente la Societd non ha passivita finanziarle valutate al fair value.

15.  Fondi per rischi e oneri e TFR

15,1 Criteri dif classificazione

I fondi per rischi e oneri esprimono passivitd certe o probabill, di cui sia incerto 'ammontare o il tempo
delFassclvimento. 1l fondo trattamento di fine rapporto del personale {TFR) & determinato in conformita allo TAS
19 sulla base del valore attuariale delle passivita a fronte del guale esso risulta stanziato.

15,2 Criteri di Iscrizione, di cancellazione e df valutazione

Conformemente al “projected unit credit method” il fondo a fronte del trattamento di fine rapporto (TFR) det
personale dipendente forma oggetto di rilevazione, secondo le stime operate da attuario indipendente, a valore
attualizzato.

Gli altri fondi per rischi ed oneri accofgono gli accantonamenti relativi ad obbligazioni attuali originate da un
evento passato per le quali sia probabile V'esborso di risorse economiche per adempimento dell’'obbligazione
stessa, sempre che possa essere effettuata una stima attendibile de! relativo ammeontare.

Quande il momento dell’assoivimento di una determinata passivita & previsto oltre dodici mesi dalla data di
ritevazione, il relativo fondo viene registrato a valore attuale.

15,3 Criteri di rilevazione delle componenti redditualf
Uallocazione delle componenti reddituali nelle pertinenti voci di conto economico avviene sulla base di quanto
riportato di seguito: '

a) gli accantonamerti ai fondi per rischi e oneri vengono allocati nella voce “accantonamento netti ai fondi
per rischi e oneri”;

b) gli accantonament! a fronte del TFR vengono allocati nella voce “spese amministrative: spese per il
personale”,

16. Operazioni in valuta

16.1 Criteri df classificazione
Le operazioni in valuta sono costituite da tutte le attivita e le passivitd denominate in valute diverse dall'euro.

16.2 Criteri di Iscrizione e di cancellazione
Le predette attivitd e passivitd in valuta sono inizialmente convertite in euro secondo i tassi di cambio a pronti
correnti alla data di ciascuna operazione,

16.3 Criteri di valutazione
Ala data di riferimento del bilancio la conversione delie attivita e delle passivita in valuta viene effettuata In base
ai tassi di cambio a pronti correnti a quella data.

16.4 Criteri df rilevazione delle componenti reddituali
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Le differenze di cambio delle attivita in valuta, in quanto oggetto di copertura def rischio di cambio, song rilevate
nella voce del conto economico “Risultato netto dell’attivitd di copertura” insieme a quelte dei cotlegati derivati di
copertura (i relativi differenziali maturati vengono allocati nelfa voce “Interessi attivi e proventi assimilati” o
“interessi passivi e oneri assimilati},

17.  Trattamento contabile dei ricavi
I ricavi sone riconosciuti quando sono percepiti o comungue quando & probabile che saranno ricevuti | benefici
futuri e tali benefici possono essere quantificabili in modo attendibite. In particolare:
- gl interessi corrispettivi sono riconosciuti pro rata temporis sulla base del tasso di interesse contrattuale
o di quello effettivo nel caso di applicaziore del coste ammortizzato;
- glt interesst di mora, eventualmente previsti in via contrattuale, sono contabilizzati a conto economice
solo al momento del loro effettive incasso;
- Idividendi sono rievati a conto economice nel momento in cui ne viene deliberata la distribuzione;
. le commissioni per ricavi da servizi sono iscritte, sulla base dell’esistenza di accordi contrattualmente nel
periodo in cui | servizi stessi sono stati prestati.
- 1 pagamenti minimi spettanti relativi ai leasing finanziari sono suddivisi tra proventi finanziari e riduzione
del residuo credito.

18. ‘Trattamento contabile deai costi

I costi sono iscritti contabilmente nel momento in cui sono sostenuti nel rispetto del criterio della correlazione tra
costi e ricavi che derivano direttarmente e congiuntamente dalle medesime operazioni od eventi. 1 costi che non
possono essere associati ai ricavi sono rilevati Immediatamente nel conto economico.

I costi direttamente riconducibili agli strumenti finanziari valutatt al costo ammortizzato e determinabili sin
dall'origine, indipendentemente dal momento in cuf vengono liquidati, affluiscono a conto economico mediante
I'applicazione del tasso d'interesse effettivo. Le perdite di valore sono iscritte a conto economico nell‘esercizio in
cui song rifevate,

19.  Trattamento contabile dei contratti di leasing finanziario

Cen l'entrata in vigore degli IAS la contabilizzazione dei contratti di leasing finanziario ha subite una radicale
trasformarzione. Infatti la contabilizzazione delle operazioni di leasing secondo if metodo finanziario stabilito dal
principio contabile 1AS 17, basato sul principio della prevalenza defla sostanza sulla forma - che si contrappone al
sistera patrimoniale precedentemente vigente e previsto sia dal Codice Civile che dal provvedimento della Banca
d'Ttatia del 31 luglio 1992 - prevede che:

- Tutilizzatore iscriva tra le attivita il bene oggetto def contratto di leasing ed a fronte di cid iscriva un debito per
Foperazione; I'utilizzatore stesso rilevi a conto economico le quote di ammortamento del bene e gii interessi
passivi (compenente finanziaria dei canoni di jeasing);

- il concedente rilevi nel proprio stato patrimoniale i beni concessi in leasing finanziarlo e 1| esponga come credito
ad un valore uguale allinvestimento netto nel leasing.

In sintesd, il locatore iscrive tra le attivita il credito per operazione di leasing ed a conto economico gli interessi
atlivi {componente finanziaria dei canoni di leasing) mentre la parte dei canoni rappresentanti la restituzione de)
capitale riducono 1l valore del credito.

La classificazions delle operazioni di leasing adottata dal Principio si basa sulla attribuzione al tocatore od at
locatario dei rischi e dei benefici derivanti dalla proprieta di un bene locato. Un leasing & classificato firanziario se
trasferisce, sostanzialmente, ttti i rischi ed i benefici derivanti dalia proprietd.

Lindagine compiuta suf contratti di leasing in relazione al trasferimento o meno dei rischi/benefici in capo
all'Utilizzatore, secondo e definizioni fornite dalle IAS 17, ha evidenziato che la totalitd del contratti in essere pud
essere classificata quale leasing finanziario, e quindi trattata come tale. Secondo lo IAS 17, nel leasing finanziario
non viene pitl consentita 'autenoma contabilizzazione dei c.d, “costi diretti iniziall” {precedentemente riscontati
linearmente ovvero imputati direttamente a conto economico), bensi viene prevista Finclusione degli stessi
nelfimporto iniziale del finanziamento, diventando cosi parte integrante dellinvestimento netto della societd di
leasing. Pilt precisamente, il principio contabile internazionale nellIntroduzione:

- definisce i costi diretti iniziali come “costi incrementativi direttamente attributbili nelfa negoziazione e nella
stipulazione di un leasing”, specificando che “la definizione del tasso di interesse implicito del leasing ¢ stata
modificata per chiarire che & il tasso di attualizzazione che fa si che il valore attuale dei pagamenti minimi
derivanti dal leasing e del valore residuo non garantito sia uguale al valore corrente del bene focate pill | costi
diretti iniziali sostenuti dal focatore™;

- specifica che "1 locatori includono nelfimporto iniziale del finanziamento i costi diretti iniziali sostenuti nella
negoziazione di un leasing. Questo trattamento non si applica ai locatori che siano produttori 0 commercianti’;

- specifica che “il Principio non permette che i costi direttf iniziati siano rilevati come spese da parte dei locatori®.
Si rileva che la previsione dello IAS 17 di includere | costi diretti inizfali nella rilevazione del teasing finanziario da
parte del locatore comporta sostanzialmente una assimilazione nel trattamento dei crediti leasing con quelio dei
crediti finanziari disciplinati dallo 1AS 39 e valutati al costo ammortizzato.

I costi diretti iniziali da imputare ad incremento dellinvestimento netto comprendono solo quei costi, come le
spese di commissione, direttamente attribuibili all'operazione di locazione finanziarta che in primo luogo siane certi
ed immediatamente determinabili nel momento in cui awiene |a rilevazione iniziale del credito leasing,

20. Trattamento contabile delle operazioni di cartolarizzazione

In relaziene alle operazieni di cartolarizzazione, ampiamente descritte nella Sezione 2 della parte D, si fa presente
che, non avendo superato il test della derecognition {cancetlazione contabile), i crediti ceduti alla societd veicolo
non seno stati cancelati dal presente bilancio.

Infatti, secondo lo TAS 39 la derecognition di una attivita finanziaria oggetto di cessione a terzi pud avvenire a
condizione che tutti  rischi e i benefici di queil’attivitd siano stati sostanzialmente trasferiti al cessionario oppure
se non sono stati né trasferiti né conservati sostanzialmente tutti i rischi e i benefict {ciod se ne & stata trattenuta
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una parte), if cessionario ne apbia comungue acquisito il controllo (sia legate sia effettuale), ossia la concreta
possibilita di rivendere a sua volta Vattivita sottostante all'sperazione.

In via generale, per fa derecognition delle attivitd cedute 'elemento chiave &, secondo il principio della prevalenza
della sostanza sulla forma, 'esposizione ai rischi (e ai benefici), indipendentemente dalla loro morfologia. Pertanto
se i rischi sostanziali passano dal cedente al cessionario le attivita cedute escano dal bilancio del cedente.
Secondo lo [AS 39, it trattamento nel bitancio delloriginator delte strutture tipiche delle operazioni di
cartolarizzazione che falliscono il test del “rischi/benefici” sara dunque il seguente:

- i crediti sottostanti non escono dal bilancio;

- a fronte delle somme riscosse a pronti viene iscritta una passivita;

- sui crediti e sulla passivita vanno registrati i pertinenti interessi;

- i crediti sono sottopesti alle regole di valutazione dettate dallo 1AS 39 (impairment test).

PARTE A.3 — Informativa sul fair value

Metodologie di determinazione del fair value

Strumenti finanziari quotati/non guotati in mercali attivi

Si qualifica come attivo un mercato in cui la presenza di controparti, scambi e volumi siano tali da far ritenere
raporesentativi del valore corrente le quotazioni degli strument finanziari.

1 fair value degli strumenti quotati si ragguagtia afle guotazioni al momento della chiusura dei mercati attivi.

Per gli strumenti non quotati, i refativo fair vaiue viene determinato considerando le transazioni di mercato pit
recenti oppure il valore di strumenti finanziari aventi le medesime caratteristiche, In via residuale, st utilizzano
modelli di pricing che prevedono l'attualizzazione dei flussi di cassa attesi tenendo conto dei diversi profill di
rischio, tasso e credito insiti negli strumentt oggetto di valutazione.

Strurnents denivali

Tl fair value degli strumenti derivati & determinato attraverso modelli quantitativi diversi a seconda della tipologia
di strumento. In particofare, per gli interest rate swaps ed i cross currency swaps stipulati dalla Societd, la
determinazione del fair value si basa sulla tecnica del “net discounted cash flow analysis”.

Titoli oi capitale

Per | titoll azionari vengono utilizzati i valori di scambio desumibiti da transazioni sul titolo oggetto di valutazione o
su titoli comparabili; in assenza di tali elementi, si ricorre a valutazioni peritali efo modelli di valutazione
comunemente adottati dalla prassi di mercato. In via residuale, i titoli di capitale non quotatt if cul fair value non
sia stimabile in maniera affidabile vengono valutati al costo.

Finanziamenti e crediti

I finanziamentt e | crediti, classificati net portafoglio "crediti”, vengono valutati ai costo ammeortizzato inciudendo
gli eventuali costi e ricavi iniziali da transazione. 1l relativo fair value, indicato In nota integrativa con finalita
meramente informativa, viene calcolato attualizzando i fussi di cassa scontati ai tassi zero coupon correnti.

« A.3.1 — Trasferimenti tra portafogli

La Societd non ha effettuato trasferimenti di attivitd finanziarie tra portafogli nel precedenti esercizi né
nell‘esercizio appena concluso.

« A.3.2 — Gerarchia del fair value

In accordo alle disposizioni contenute nel principio contabite internazionale IFRS 7 “Improving Disclosures about
Financial Instruments”, le valutazioni at Fair Value dei propri strumenti finanziari sono classificate sulla base di una
gerarchia che riflette la significativita degli input utilizzatt nelle valutazioni (Livelli}.

I Livelli utilizzati per le classificazioni riportate nel seguito della presente Nota Integrativa sono i seguenti:

- “ivello 1™ se lo strumento finanziario & quotate in un mercato attivo;

- “ivello 2" se if fair value & misurato sulla base di tecniche di valutazione che prendono a riferimento parametri
osservabili sul mercato, diversi dalle quotazioni dello strumento finanziario;

-“vello 3" : se il fair value & calcolato sulla base @i tecniche di valutazione che prendono a riferimento parametri
non osservabili sul mercato.

1 Fair Value di uno strumento finanziario valutato al “Livello 1” corrisponde al prezzo, non rettificato (unadjusted),
al quale lo strumento & scambiato su di un mercato attivo alla data di valutaziene.

Relativamente all’esistenza di mercati attivi, particolare attenzione & posta nelf‘atiribuzione del “Livello 1% a
strumenti finanziari quotati su mercati OTC (over the counter), che, rappresentando transazioni concluse sulla
base di accordi individuali, possono non costituire “mercati attivi” secondo la definizione dello IAS 39.

Se, per specifiche ragioni, il prezzo non rappresenta I Fair Value dello strumento alla data di valutazione perché
awvengono fatti dopo la rilevazione del prezzo di mercato, ma prima della data di valutazione che ne richiedano
una rettifica, il Livello attribuito & diverso da “1”.

Inoitre, per I'attribuzione def “Livello 1" | prezzi sono valutati unitamente ad ogni altra caratteristica tegata agli
strumenti detenuti. Cosi, se i prezzo guotato &, per quaiche ragione, rettificato per tener conto di specifiche
condizioni che lo richiedano, il Livello attribuito é diverse da 1.

Uno strumento finanziario & incluse nel “Livello 2” quando la valutazione utilizza input ~ differenti dai prezzi
quotati inclusi nel “Livello 1% - che siano osservabili direttamente (prezzi) o indirettamente.

Esernpi di variabili osservabili sono:

- il prezzo di uno strumento finanziario rilevato su mercati non attivi per uno strumento identico o simite;

- il prezzo quotato in mercati attivi di strumenti simili (comparable approach);
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- altri parametri di mercato utilizzati nelle tecniche di valutazione e derivati da strumenti finanzlart quotati,

Allo stesso modo non sono considerate osservabili tutte le altre variabili impiegate nelle tecniche valutative che
nORn possono essere corroborate sufta base di datt osservabill di mercato.

Qualora il Fair Value di uno strumento finanziario non sia determinato attraverso il prezzo rilevato in un mercato
attivo ("Livello 17), il complessivo Fair Value pud presentare, al suo interno, livelli differenti in considerazione
delimpatto generato dagli input osservabili © non osservabili utifizzati nelle valutazioni (per impatto st intende i
contributo, in termini di significativitd, che clascun input utilizzato per la valutezione ha rispetto al complessivo
Fair Value delfo strumento). Tuttavia il Livelfo attribuito deve essere unico e per questo riferito al totale del Fair
Value dello strumento nel suo complesso; il Livello attribuito riflette cosi il livello pill basso con un effetto
significativo nella determinazione del Fair Value complessivo dello strumento,

Affinché dati non osservabili di mercato abbiano un effetto significativo nella determinazione complessiva del Fair
Value dello strumento, il loro complessivo impatto & valutato tale da renderne incerta (ovverc non riscontrabile
attraverso dati di mercato) Ja complessiva valutazione; in questi casi, in cui non & necessario che il peso dei dati
non osservabili sia prevalente rispetto alla complessiva valutazione, if Livello attribuito & “3”,

Esistono particolari situazioni in cui | prezzi possono essere ottenuti tramite it contributo fornito da terze parti o
attraverso | cosiddetti servizi di “Pricing consensus”. In questi casi, unitamente al prezzo, viene valutata ogni
informazione utile alla determinazione dei Livelli di Fair Value,

Le analist per Fattribuzione def Livelli di Fair Value sono effettuate in modo analitico per ogni singolo strumento
detenuto e sl basano essenzialmente sulla significativite degli input utilizzati nelle valutazioni. Tali apalisi, in
particolare per quanto attiene all'attribuzione del “Livefli 2" e “3”, richiedeno processi valutativi in cui i criteri di
stima sono applicati in modo uniforme nel tempo ed uniforme rispetto a tutti gli strumenti finanziart detenuti.

Tra fe principali regole applicate per la determinazione dei Livelli di Fair Value si segnala che sono ritenuti di
“Livello 1" i titoli di debito governativi, | titoli di debito corporate, i titoli di capitale, | fondi aperti, g strumenti
finanziari derivati e le passivita finanziarie emesse i cui Fair Value corrisponde, alla data di valutazione, af prezzo
quotate in un mercato attivo.

Sono considerarti di "Livello 2

- le passivita finanziarie emesse, non quotate su di un mercato attivo, e valutate in via prevalente attraverso dati
osservabili di mercato;

- 1 titoli di debito il cut Fair Value & determinato attraverso il prezzo di mercato del CDS (Credit Defauit Swap) ed
esista un prezzo del CDS rilevabile su di un mercato attivo;

- gli altri strumenti finanziari per | quali non esistono, alla data di valutazione, prezzi quotati su mercati attivi e
valutati secondo una tecnica basata su dati osservabili di mercato;

- i fondi chiusi il cui fair value corrisponda al relativo NAV pubblicato in prossimita della data di valutazione.

Infine, sono classificati di "Livelio 3";

- 1 titoli di debito governativi, i titoli di debito corporate, i titoli di capitale, 1| fendi, gli strumenti finanziari derivati e
le passivita finanziarie emesse per le quali non esistono, alla data di valutazione, prezzi quotati sui mercatt attivi e
valutati secondo una tecnica basata su dati non osservabili di mercato:

- i titoli AFS valutati al costo.

A.2.2.1 Portafogli contabili: ripartizione per livelli del fair value

(2012

Attivita/Passivita finanziarie misurate al fair value Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale

(€/000)

1. Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione

2. Attivita finanziarie valutate al fair value

3. Attivita finanziarie disponibili per fa vendita

4, Derivati di copertura
Totale

1. Passivita finanziarie detenute per la negoziazione

2. Passivita finanziarie valutate al fair value

3. Derivati di copertura . 2.778 . 2.778
Totale | | | 2.778 ] 2.778

{2011)

Altivita/Passivita finanziarie misurate al fair value Livello 1 Livello 2 Livelio 3 Totate

{€/000)

1. Attivita finanziarie detenute per ia negoziazione

2. Attivita finanziarie valutate al fair value

3. Attivitd finanziarie disponibili per la vendita

4, Derivati di copertura
Totale |

1. Passivita finanziarie detenute per la negoziazione

2. Passivita finanziarie valutate al falr value

3. Derivati di copertura 3.935 3.935
Totale | 3.935 | 3.935
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A.3.2.2 Varfazioni annue delle attivitd finanziarie valutate al fair value livello 3

(2011)

Attivita finanziarie

Attivita/Passivita finanziarle misurate al fair value | Detenute per . o
(€/000) la Valutate al Disponibili

fair value | per la vendita Di copertura

negoziazione

1. Esistenze iniziali 0
2. Aumenti
2.1 Acquisti
2.2 Profitti imputati a:
2.2.1 Conto economico
di cui plusvalenze
2.2.2 Patrimonio netto
2.3 Trasferimenti da altri livelli
2.4 Altre variazioni in aumento
3. Diminuzioni
3.1 Vendite 1
3.2 Rimborsi
3.3 Perdite imputate a:
3.3.1 Conto economico
df cui minusvalenze
3.3.2 Patrimonio netto
3.4 Trasferimentt ad aitri livelli
3.5 Altre variazioni in diminuzione
4, Rimanenze finali 0

A.3.2.3 Variazioni annue delle passivita finanziarie valutate al fair value livello 3

(2012)

Passivita finanziarie

Attivita/Passivita finanziarie misurate al fair value (€/000) Valutate al fair

Di negoziazione i
gozia vale Di copertura

1. Esistenze iniziali 3.935
2. Aumenti
2.1 Acquisti
2.2 Perdite imputate a:
2.2.1 Conto economico
df cul minusvalenze
2.2.2 Patrimonio netto
2.3 Trasferimenti da altri livelii
2.4 Altre variazioni in aumento
3. Diminuzioni
3.1 Vendite
3.2 Rimborsi
3.3 Profitti imputati a:
3.3.1 Conto economico 1.157
di cui plusvalenze 1.157
3.3.2 Patrimonio netto
3.4 Trasferimenti ad altri livelli
3.5 Altre variazioni in diminuzione
4. Rimanenze finali 2,778

Le plusvalenze del punto 3.3.1 di 1.157 mila Euro vengono compensate da minusvalenze imputate ai crediti
sottostant coperti per 1.356 mila Euro; ne deriva un risultato netto negativo dell‘attivita di copertura gi 199 mila
eurg, iscritto nella voce 70 del conto economico.

(2011}

Passivita finanziarie

Attivita/Passivita finanziarie misurate al fair value (€/000) Valutate al fir

. o Di
Di negoziazicne value i copertura

1. Esistenze iniziali 4,836
2. Aumenti
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2.2 Perdite imputate a:
2.2.1 Conto economico
df cui minusvalenze
2.2.2 Patrimonio netto
2.3 Trasferimenti da altri livelli
2.4 Altre variazioni in aumento
3. Diminuzioni
3.1 Vendite
3.2 Rimborsi
3.3 Profitli imputati a:
3.3.1 Conto economico
i ctif plusvalenze 901
3.3.2 Patrimonio netto 901
3.4 Trasferimenti ad aitri tivelli
3.5 Altre variazieni in diminuzione
3. Derivati di copertura
4, Rimanenze finali 3.935
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i o PARTE. B— Infoﬁhazioni suIIoStato Patrlmomale

(Importi in mighala di Buro)

Sezione 1 - Cassa e disﬂponibilité liquide — Voce 10 €281
La voce & composta principalmente da assegni da versare.
Sezione 2 — Attivita finanziarie detenute per la negoziazione — Voce 20
ta Societd non detiene attivita finanziarie destinate alla negoziazione.
Sezione 3 — Attivita finanziarie valutate al fair value— \Voce 30
La Sacietd non detiene attivita finanziarie valutate al fair value.
Sezione 4 — Attivita finanziarie disponibili per la vendita—Voce40 =
La Societd non detiene attivita finanziarie disponibili per ia vendita.
Sezione 5 —Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza — Voce 50
La Societd non detiene attivitad finanziarie detenute sino alla scadenza.
Sezione 6 - Crediti—~Voce60 €618.183
. 6.1. Crediti verso banche
. Totale Totale
Composizione 31.12.2012 31.12.2011
i. Depositi e conti correnti 43.192 15.606
2. Finanziamenti
2.1 Pronti contro Termine
2.2 Leasing Finanziario
2.3 Factering
- pro-solvendo
- pro-soluto
2.4 Altri inanziamenti
3. Titeli di debito
- titoli strutturati
- altri titoli di debito
4. Altre attivitd
Totale valore di bilancio 43,192 15.606
Totale fair value 43.192 15.606

La voce comprende:

» un depesito cauzionale di € 600 mila, acceso presso BNP Paribas a garanzia del contratto di SWAP
{back to back). Esso & stato stipulato per proteggere it veicolo delfoperazione di cartolarizzazione, A-
Leasing Finance Sri, dal rischio tasso dovuto al differenziale che si crea trimestralmente (“Interest
period”} tra il tasso puntuale stabifito allinizio del trimestre (alla “"Payment date”) sulla remunerazione
det titoli Senior, Mezzanine, Junier e i tasso medio trimestrale applicato sui caneni leasing.

« il conto corrente acceso presso la Raiffeisen Leasing Bank, Societa del Gruppo, che riporta un saldo
attivo al 31.12.2012 pari a € 8 mila.
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« 1conti correnti detenuti con banche italiane con saldo attivo al 31.12.2012, complessivamente pari a €

34.583 mila.

«  Un conto deposito per un valore di € 8.000 mila vincolato a tre mesi (scadenza 11/02/2013) detenuto

presso BCC dei Colli,

. 6.2, Crediti verso banche costituiti in garanzie di proprie passivitd e impegni

La Societd non ha crediti nel confronti di banche costituiti in garanzie di proprie passivita e impegni

. 6.3. Crediti verso enti finanziari

Composizione

Totale 31.12.2012

Totale 31.12.2011

Deteriorate

Deteriorate

Bonis

Acquistati | Altri

Bonis
Acquistati Altri

1. Finanziamenti

1.1 Pronti contro Termine

1.2 Leasing Finanziario

1.3 Factoring

- pro-solvendo
- pro-soluto

1.4 Altri finanziamenti

2. Ttolididebito
- titoli strutturati :

- altri titoli di debito

3. Altre attivita

8

Totale valore di bilancio

8

Totale fair value

&
6
6

i

8

Limporto alfocato tra [e altre attivitd configura un credito vantato nei confronti de} veicolo A-Leasing Finance sti
per Fattivita di servicing svolta nell'ambito dell'operazione di cartolarizzazione.

. 6.4, Crediti verso enti finanziarl costituiti in garanzie di proprie passivita e impegni

La Societd non ha crediti nei confronti di enti finanziari costituiti in garanzie di proprie passivita e Impegni

. 6.5. Crediti verso clientela

I creditt verso clientela della societd si riferiscono esclusivamente a beni concessi e da concedere in leasing
finanziario e ad attivita di finanziamento nautico.

Composizione Totale 31.12.2012 Totale 31.12.2011
. Deteriorate . Deteriorate
Bonis I qistati | AT | PO [Acquistati | AW
1. Leasing fnanglario . 379369 183.916 492,570 182.966
di cui: senza opzione finale d'acquiste "
2. Factering
- pro-solvendo.
- pro-soluto L ‘
3. Credito al consumo (indluse carte revolving)
4. Carte di credito : :
5. Altr finanziamenti 3470 8530 9d52 10836
 di cut: da escussione di garanzle e impegn| 3
6. Titoli di debito
- titoli strutturati
- altr titoli di debito
7. Altre attivita .
Totale valore di bilancio | 382.539 192,446 | 501.722 193.802
Totale fair value | 480,784 192.446 | 587.386 193.802

Nelta voce “Aitri finanziamenti”, oltre ai crediti in essere in relazione all'attivita di finanziamento nautico, sono stati
ricompresi anche i finanziamenti a fronte di operazioni di leasing finanziario aventi ad oggetto beni relativi ad
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immobili e imbarcazioni in corso di costruzione con “rasferimento dei rischi” ai locatari anteriormente alla presa in
consegna dei beni e alla decorrenza dei canoni di locazione.

I crediti verso | clienti, con i quall sono stati stipulati contratti in euro a tasso fisso o indicizzati alla variazione del
tasso di cambio del franco svizzero, sono valutati al falr value, l'effetto, che ammonta a € 2.016 mila,
controbilancia il fair value, iscritto al passivo dello stato patrimoniale, malurato in relazione ai contratli di
copertura sottoscritti per fronteggiare if rischio scaturente dalle suddette tipologie di contratti,

La riga “totale fair value”, indicata con finalith meramente informativa, comprende, per i contratti a tasso
variabile, I'effetto dellattualizzazione dei canoni futuri al tasso Euribor a tre mest con l'ultima quotazione
disponibile nell’anno.

Nella tabella sono stati inseriti anche i crediti impliciti relativi a contratti | cui beni sono stali ritirati in seguito a
risoluzione unilaterale per inadempimento defi'utilizzatore.

. 6.6. Crediti verso clientela costituiti in garanzie di proprie passivita e impegni

La Societd non ha crediti nei confronti della clientefa costituiti in garanzie di proprie passivita e impegni

. 6.7. Crediti: attivita garantite
31,12.2012 31,12.2011
.. | Crediti | Crediti
o | verso credtiverso | ot | verso | vercs el
banche eat[ . clientela banche enti
finanziari finanziari

VEIVG | VE | VG VE VG VE |VG: VE [ VG VE VG
1. Attivita in bonis garantite da:
- Beni In leasing finanziario 381.278 381.278 499,768 499.768
- Crediti per factoring
- Ipoteche 1.116 1.116 1.552 1.552
- Pegni
- Garanzie personall 145 145 175 175
- Derivati su crediti
2. Attivitd deteriorate garantite da:
- Benl in leasing finanziario 191.067 191.067 192.450 192 .450
- Crediti per factoring
- Ipoteche 1.356 1.356 1.352 1,362
- Pegni
- Garanzie personali
- Derivati su crediti

[ Totate [ T [ 1 [srees2]sraes2| | | | | sss.207] s95.207

Limporto di €/000 2.472, di cui 1.116 in bonis e 1.356 detericrato, & relativo ai crediti derivanti dall‘attivita di
finanziamento nautico garantiti da ipoteca sulle imbarcazioni.

Nelle righe relative ai beni in leasing finanziario sono stati inseriti anche i crediti derivanti da contratii di locazione
finanziaria stipulati ma non ancora decorsi.

Sezione 7 — Derivati di copertura — Voce 70

Non presenti derivati di copertura con saldo positivo.

Sezione 8 — Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto di

Non applicabile aila Socleta.

Sezione 9 — Partecipazioni — Voce 90

Non applicabile alla Societa.

Sezione 10 — Attivita materiali — Voce 100 , €287
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. 10.1 Composizione della voce 100: “Attivitd materiali”

Le immobilizzazioni materiali della A-Leasing SpA risultano cosi suddivise:

VocifValutazione

31.12.2012

31.12.2011

Ativita
valutate al
costo

Attivitd valutate
al fair value o
rivalutate

Altivita
valutate

al costo

Attivita valutate
al fair value o
rivalutate

1. Attivitd ad uso funzionale
1.1 diproprietss
a) terreni
b) e
C) moBiIi
d)strumentah I
e) altre

1.2 acquisite in feasing finanziario

a) terreni

" b) fabbricati
¢) mobili
d.). .sfr.ﬁrn.ent.al'r.
) altre

10

93

Red

Totale 1 187

206

2. Attivita riferibili al leasing finanziarfo

2.1 beni inoptati

2.2 beniritirati a seguito di fisoluzione
190

2.3 Altri beni

Totale 2 100

3. Attivita detenute a scopo di
investimento

di cui; concesse in leasing operativo

Totale 3

Totale (1+2+3) 287

206

Totale (attivita al costo e rivalutate) 287

206

. 10.2 Attivitd materiali: variazioni annue

Terreni | Fabbricati

Mobili Strumentali Altri

Totale

A. Esistenze iniziali

0 0

9

100 97

206

B.Aumenti
B.1 Acquisti
B.2 Riprese di valore

B.3 Variazioni positive di Fair value

imputate a:
a) Patrimonio netto
b) Conto economico
B.4 Altre variazioni

@9 127

17

C.Diminuzioni

C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti )
C.3 Rettifiche di valore da
deterioramento imputate a:
~ a) Patrimonio netto.
b} Conte economico

C.4 Variazioni negative di fair value
imputate a:

a) Patrimonio netto 7
. b) Conto ecoromico
C.5 Altre variazioni

a7, 4L

i

| D. Rimanenze finali ]

10

94| 183

287 |

Pagina 36

Bilancio d'esercizio al 31.12.2012



A-Leasing SpA

Le diminuzioni di valore per ammortamenti sono relative al benl materiali ad uso proprio e sono state determinate
in funzione dell'obsolescenza del bene, secondo le seguenti durate:

Descrizione % Durata
Costruzionileggere  l0ann
Macchinari, apparecchiature, attrezzature varie ~7amni
Arredamenti 7 anni
Impianti di altarme o 4ami
Macchine elettriche ed efettroniche d'ufficio - 5anni
Autoveicoll 4 anni
Sezione 11 — Attivita immateriali — Voce 110 € 339
. 11.1 Composizione della voce 110; “Attivita immateriali”
Riguardano esclusivamente il software aziendale. 1l dettaglio & il seguente:
31.12.2012 31.12.2011
; ; Attivitd Attivita Attivita Attivita
Voci/Valutazione valutate al valutate al valutate al | valutate al fair
costo fair value costo value
1. Avviamento
2. Altre Attivita immateriali:
2.1 di proprieta:
- generate internamente ] : ] o
2.2 acquisite in leasing finanziario : '
Totale 2 339 393
3. Attivita riferibili al feasing
finanziario:
3.1 Beni inoptati
3.2 Beni ritirati a seguito di risoluzione
3.3 Altri beni
Totale 3
4. Attivita concesse in leasing
operativo
Totale (1+2+3+4)
Totale 339 393

Le rettifiche di valore sono state determinate in correlazione al periodo di utilita presunta, non superiore ai cinque
anni.

. 11,2 Attivita immateriali: variazioni annue

Totale

A, Esistenze iniziali 393

B. Aumenti ]
. B.1 Acquisti L , 14
...B2Ripresedivalore
B.3 Variazioni positive di fair value
- a Patrimenio netio
- a Conto economico
8.4 Altre variazioni

C.Diminuzioni
_C.2 Ammortamenti o o _ 178
C.3 Rettifiche di valore
- a Patrimonio netto
.........-.a Conto economico .
- C.4 Variazioni negative di fair value
- a Patrimonio netto
- a Conto economico
C.5 Altre variazioni

D. Rimanenze finali } 339

L'aumento della voce “acquisti” si riferisce a software per la gestione dei dati Aziendali.
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Sezione 12 — Attivita fiscali e passivita fiscali — Vo

Le aliquote deile imposte sono:

- correnti: IRES 27,5%, IRAP 5,57%

- differite: IRES 27,5%, IRAP 5,57%.

Neile seguenti tabelle vengono esposte e composizioni della fiscalitd corrente, anticipata e differita e la refativa
movimentazione.

Voce70  €22.578

. 12.1 Composizione delle voci 120: “Attivita fiscali: correnti e anticipate”

Vo [ 31122002 | 31.12.20ii

1, Attivita fiscall correnti IRES e i 6.432 992

1. Attivita fiscali correnti IRAP ' 315 380
Totale | 6.747 | 972

Voci [ 31122012 1 31.12.2011

1. Attivita fiscali anticipate IRES . R 15.831 10215

2. Attivita fiscali anticipate IRAP ) 0 (G
Totale | 15.831 | 10.211

Le ativitd fiscali correnti IRES e IRAP sono costituite dai relativi acconti per Fanno fiscale 2012 per euro 83 mila, e
da acconti anni precedenti per euro 821 mila, al netto del'IRAP dovuta per F'esercizio 2012 pati a € 60 mila, dalle
ritenute subite su interessi attivi bancart (€ 155 mila competenza 2012 e € 30 mila anni precedenti) e dal residuo
non utilizzato di credito d'imposta (€ 5.717 mila) di cui alla Legge 214 del 2011.

Le attivitd fiscal anticipate differite sono state compensate con le passivita fiscall differite.

Tl rilevante incremento delle attivitd fiscali correnti IRES & dovuto alla conversione delle imposte anticipate refative
alle rettifiche di valore dei crediti verso la clientela 2011 tassate temporaneamente, avvenuta in data di
approvazione del bitancio d'esercizio 2011 per €. 5.685 mifa.

1l rilevante incremento delle attivita fiscall anticipate (€ 5.620 mila) & dovuto alfe capitalizzazione del credito per
impaeste anticipate relativo alle rettifiche di valore dei crediti verso la clientela 2012 tassate temporaneamente. Nel
momento di approvazione del presente bilancio d'esercizio, tale credito sard convertito in un credito dimposta pari
2 € 3.717 mila.

. 12.2 Composizione delia voce 70: "Passivita fiscali: correnti e differite”

Voci | 31122012 [ 31122011
_1. Passivita fiscali correnti IRES e i 0 0
1. Passivita fiscali correnti IRAP 0 0
Totale | 0] 0

Vodi | T3n1zz0i2 1 31.12.2011
1, Passivita fiscalt differite IRES e : 0 20
1. Passivita fiscali differite IRAP 0 0
Totale | 0] 0

Le attivita fiscali anticipate differite sono state compensate con le passivitd fiscali differite,

. 12.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

Totale 31.12.2012 | Totale 31.12.2011

1. Esistenze iniziali 10.211

2.107

2,Aumenti — e e
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio
_..a)relative a precedenti esercizi
b} dovute al mutamento di criteri contabili
¢} riprese divalore . oo i
. dyaltre e e 14.246
2.2 Nuove imposte o incrementd di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni e
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio
a)rigit e e
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita : 294
) ) dovute al mutamento di criteri contabifi :
oo Galte
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni : N
@) trasformazione in crediti d'imposta di cui alla legge n. 214/2011 ] 5.685
b) altre

1.222

. 626

4. Importo finale ] 15.831 |

10.211
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1l credito fordo per imposte anticipate relativo a tutte le differenze temporanee ammonta a € 25.766 mila ed &
compensata con un debito per imposte differite di € 130 mila e risulta essere svalutato per € 9.805 mila,

. 12.3.1 Variazioni delle imposte anticipate di cui alla L. 214/2011 (in contropartita del
conto economico

Totale 31.12.2012 | Totale 31,12,2011

1. Importo iniziale 5.685 626

2. Aumenti 3.717 5.685
3. Diminuzioni , T o N o
3.1 Rigiri e :

/3.2 Trasformazione in crediti dimposta , o o o

a) derivante da perdite di esercizio - 5.685 ; 626

_ b) derivante da perdite fiscali
3.3 Altre diminuzioni

4. Importo finale i 3.717 5.685

. 12.4 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del conto economico)

Totale 31.12.2012 | Totale 31.12,2011

1. Esistenze iniziali 0 0

2. Aumenti o
2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio
a) relative a precedenti esercizi =~
_ b) dovute al mutamento di criteri contabil .
. ©) altre. . , e o 0 R
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Allvi aumentt

3. biminuzioni
‘3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio

a) rigiri o i
b) dovute al mutamento di criteri contabili L
¢yaltre N o 0
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali )
3.3 Altre diminuzioni
4, Importo finale i 0] 0
. 12.5/6 Variazioni delle imposte anticipate/differite (in contropartita del patrimonio

netto)

Non applicabile alla Societa.

Sezione 13 — Attivitd non correnti, gruppi di attivita in via di dismissione e
passivita associate — Voce 130

Nen applicabile alla Societa.

Sezione 14 — Altre attivit € 5.069
It dettaglio di questa voce & il seguente:
[ 31,12.2012 [ 31.12.2011

Crediti vs. Erario per acconti B o 3027 e 3:003
Credito IVA . ) e 1,091 o 1.223
Effetti allincasso - DR L . 500
Crediti vs. Istituti di previdenza e sicurezza sociale _ o 7 R 4
Crediti vs, Erariovart T S 223
Anticipi a fornitori , i e 12 DO Vi,
_Risconti attivi o . e 152 105
Altre : 86 62

Totale | 5.069 | 5.297

3

La voce “Crediti vs. Erario per acconti” & costitulta quasi interamente (€ 2.970 mita) da pagamenti di cartelle
esattoriali effettuati nel corso del 2011 a fronte di contenzios! su cul ancora non vi & una pronuncia di sentenza in
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via definitiva, e per | quali sono stati effettuati stanziamenti a fondo rischi {v. 110 def Passivo) nel corso dello
SCOTSO esercizio.

La voce “Credito Iva" & costituita dal credito Iva ancora vantato dalla Societd e maturato negli scorsi eserciz, il cui
ammontare {€ 458 mila) & rimasto invariato rispetto all'esercizio precedente, e dal credito IVA (€ 633 mila)
derivato dal versamento dell'acconto di dicembre {pari a € 1.196 mila). Come per gli esercizi 2010 e 2011, fa forte
contrazione nel volumi di nuovl contratti stipulati non ha permesso di realizzare nuovo credito Iva, ma ha
comportato la costante chiusura a debito delle liquidazioni mensili.
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PASSIVO
Sezione 1 — _ €£548.504
. 1.1 bebiti
Voci Totale 31.12.2012 Totale 31.12.2011
Vienti . Vienti :
V/banche finanziari V/clientela! V/banche | finanziari V/dientela
1. Finanziamenti : :
1.1 Pronti contro termine : R SO :
1.2 Alri Finanziamenti 38_5__._12__6__@___ 155,778 7.549 446.163  194.247 ' 32.401
2. Altri debiti ) 13! 38 17 81

Totale | 385.139 155.778 7.587 446.180 [ 194.247 | 32.482

Totale fair value | 385.139 155.778 7.587 446,180 | 194.247 32.482

I debiti verso banche per finanziamenti sono rappresentati per € 384.987 mila da finanziamenti ottenuti da Istituti
di credito appartenenti al Gruppeo Raiffeisen (Austria): si tratta di finanziamentt del tipo roff-over della durata di 30
o 90 giorni, it cui tasso & stabilito ailinizio del periodo e rimane costante per la durata prevista. Limporto
rimanente & dovuto all'utilizzo di linee di credito concesse da Banche italiane,

I debiti verso enti finanziari sono dati dal debito in essere al 31.12.2012 fegato al‘operazione di cartolarizzazione
ex Legge 130/99 di cui si parlera ampiamente nella parte D sezione 2 della presente nota integrativa,

I debii verso la dlientela sono in gran parte riferibili daliindicizzazione dei canoni dellultimo trimestre
dell'esercizio.

I debiti verso la clientela, alla voce “2. Altri debiti”, si riferiscono a contributi ricevuti da Enti Pubblici da
riconoscere alla clientela.

. 1.2 Debiti subordinati
Voci [ 3122012 | 31122011
1. Finanziamenti ' 0 30.000
Totale | 0] 30.000

Nel corso deli'esercizio 2012 ta Socleta ha provveduto al rimborso anticipato del prestito subordinato, erogato alla
Societd il 18 marzo 2008 e computabite pel patrimonio di vigilanza supplementare come strumento ibrido di
patrimonializzazione.

Sezione 2 — Titoli in circolazione — Voce 20 €0
. 2.1. Composizione della voce 20 — "Titoli in circolazione”
Totale 31.12.2012 Totate 31,12,2011
Passivita Valore di Fair value Valore di Fair value
bilancio Li L2 L3 bilancio Li 12 L3
1Tl i
- obbligazioni |
. - strutturate N e . R P L
| - altre I o .0} 10.000 Aot 10000
- altr titoli __ |
- Strutturati
- altri i
Totale | 0 0| 10.000] 10.000

Nel corso dell'esercizio 2012 la Societd ha provweduto al rimborso anticipato del prestito obbligazionario
subordinate fruttifero con scadenza 31.12.2015, computabile nel patrimenio di vigilanza supplementare come
strumento ibrido di patrimonializzazione

. 2.2, Titoli subordinati

St veda il commento al punto precedente.

__sr_:_zzione 3- I}{ggsivité Finanziq_!jﬁi‘p‘_qui negoziazione — Voce 30

Non appticabile alla Societa.
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Sezione 4 — Passivita Finanziarie al fair value - Voce 40

Non applicabile alla Societa.

Sezione 5 — Derivati di copertura — Voce 50 € 2,778
. 5.1 Compaosizione della voce 50 "Derivati di copertura”
31.12.2012 31.12.2011
. ) Fair Value Valore Fair Value Valore
Valore Nozionale/ Fair Valuve il nozionale | 11 | L2 13 nozionale
A. Derivati finanziari 0 PR B B RO B
1. Fair Value 2.778 24.100 ! 3.935 37.601
2. Flussi finanziari
3. Investimenti esteri
Totale A 2.778 24.100 3.935 37.601
B, Derivati creditizi | 1
1, Fairvalee
2. Flussi finanziarl
Totale B
Totale 2.778 24.1.00 3.935 37.601

copertura

5.2 Composizione della voce 50 "Derivati di copertura”; portafogli coperti e tipologie di

(2012)

Fair value

Flussi
Finanziari

Operazioni/

Specifica

Tipo di copertura

Rischio di
tasso

Rischio di
cambio

Rischio di
credito

Rischio di
prezzo

Pilt
rischi

Investimenti
esteri

Specifica
Generica

1. Attivita  finanziarie
disponibili per la vendita
2. Crediti

3. Attivith finanzlarie
detenute sino alla scadenza
4, Portafoglio

5. Aitre operazioni

1643

1,135

Generica

Totale attivita |

1, Passivita finanziarie

2. Portafoglio

1.643 ] 1.135 ]

Totale passivita |

1. Transazioni attese

2. Portafoglio di attivita e
passivita finanziarie

(2011)

Fair value

Operazionif

Specifica

Tipo di copertura

Rischio di
tasso

Rischio
di
cambio

Rischio
di
credito

Rischio
di
prezzo

Pii
rischi

Generica

Investimenti
asteri

Specifica
Generica

1. Attivitd  finanziarie
disponibili per la vendita =
2, Crediti

3. Aftivita finanziarie
detenute  sino  alla
scadenza

4. Portafoglio

5. Altre operazioni

1893

2042

Totale attivita |

1,803 | 2.042 |

_ 1. Passivita finanziarie
2. Portafoglio
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Totale passivita | : ! ] | | ]

1. Fransazioni attese

2. Portafoglio di attivita
e passivita finanziarie

Trattasi di valutazione al “f@r value” refativa agli strumenti finanziari derivati a copertura dei rischi di tasso e
valutari.

In particotare:

1. i contratti derivati Interest Rate Swap sono stati stipulati a fronte di contratti di leasing o finanziamento
nautico a tasso fisso per coprire la Societa dal rischio di oscillazione def tassi di interesse;

2. 1 contratti derivati Cross Currency Swap sono stipulati a fronte di contratti di leasing indicizzati al Franco
svizzero per coprire la Societa dal rischio di oscillazione del tasso di cambio tra I'Eure e lo stesso Franco
svizzero.

Sezione 6 — Adeguamento di valore delle Passivitd Finanziarie oggetto di
copertura generica — Voce 60

Non applicabile alla Societa.

Sezione 7 —Passivita Fiscali — Voce 70

Vedere Sezione 12 dell’Attivo,

Sezione 8 — Passivita associate ad attivita in via di dismissione — Voce 80

Non applicabile alla Societa,

Sezione 9 — Altre passivita — Voce 90 € 3.286
| 3122012 | 3L12.2011

Debiti verso VErario oo Mo 130
Debiti verso Enti previdenziali e 140 122
Debiti verso dipendenti L B3 165
Debiti verso fornitori S R ¥t - 2.208
Altri debiti : 725 508

Totale 3.286 | 3.133

La voce “Debiti verso I'Erario” & composta sostanzialmente dalle ritenute eseguite dalla socletd sulle retribuzioni e
sui compensi spettanti agli agenti e professionisti e versate nel mese di gennaio 2013.

Tra gli “altri debiti” sono compresi € 191 mila refativi a dividendi da erogare, di cui € 131 mila maturati
neli‘esercizio 2007 ed € 60 mila maturati nel'esercizio 2008,

Sezione 10 — Trattamento di fine rapporto del personale — Voce 100 €699

. 10.1 “Trattamento di fine rapporto del personale”: variazioni annue

Totale 31.12,2012 Totale 31.12.2011

A. Esistenze iniziali 507 539
B. Aumenti R o
B1. Accantonamento dell'esercizio o . R < - R 141
B2. Altre variazioni in aumento 98

C.Diminuzioni . T

Ci. Liquidazioni effettuate S 3 _ 153
C2 . Altre variazioni in diminuzicne 2 20
D. Esistenze finali 699 | 507

Le ipotesi attuariali adottate sono:
» tasso di attualizzazione: 2,70%;
¥» turnover 9,00%;
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» aumento annuo di salari e stipendi: per i dirigentt 2,00%, per | quadri 1,50%, per gli implegati e gli operai
1,00%;

» tasso annuo incremento TER 3,00%;

» tasso di inflazione 2,00%.

It fondo trattamento fine rapporto nominale € di € 663 mila.

Sezione 11 — Fondi per rischi e oneri ~ Voce 110 € 11.006

v 11.1. Composizione della voce 110 — “Fondi per rischi ed oneri”

H fondo rischi ed oneri & costituito dalle seguenti voci:

Voci | Totale 31.12.2012 | Totale 31.12.2011

Fondo indennita cessazione contratti di agenzia s 233

Fondo altsi rischi ed oneri _ 10.888 15.157
Totale | 11.006 | 15.390

La voce “Fondo altri rischi ed oneri” & costituita dagli accantonamenti stanziati & fronte del contenzioso
fiscale e legale, come di sequito specificato:

+  Per far fronte ad eventuali pagamenti futuri legati a contenziosi legali sortt con ex dipendenti, la Societa
ha ritenuto di stanziare € 580 mita;

e Per far fronte ad eventuali pagamenti futur legati a contenziosi tributari e verifiche da parte delfe
autorita fiscali, di seguito descritti, la Societa ha ritenuto di stanziare € 9.671 mila.

Relativamente ai contenziosi tributari, st descrive ansliticamente la situazione.

1. Riguardo allispezione della DRE i Venezia avvenuta a fine annc 2009, in data 26 agosto 2010 la Societa ha
ricevuto 'avviso di accertamento che ribadisce quanto gid indicato nel processo verbale di constatazione, sia in
materia di errato conteggio del pro-rata di detraibilit dellTva sugli acquisti sia per la mancata indicazione delilva
nelle fatture di riaddebito dellICT pagata sugli immobili in costruzione. Contro tale avviso in data 8 novembre
2010 la Societd ha presentato regolare ricorso: tuttora non & stata ancora fissata la data delf'udienza di primo
grado. In data 27 maggic 2011 la Societda ha provveduto al pagamento della cartella di pagamento del
concessionario, notificata il 2% marzo 2011, per € 502 mila, Riguardo questa verifica, la Societa ha stanziato (voce
110 del passivo — "Fondi per rischi ed oneri”) Fimporto di € 2.183 mila.

2. In relazione alfa verifica della Guardia di Finanza di Treviso avvenuta nel 2005/2006, concernente il traltamento
fiscale del “leasing nautico” e di un contratto di locazione finanziaria immobiliare, a seguito della sentenza di
secondo grado defla Commissione Tributariz Regionale di Venezia, emessa in data 8 giugno 2010, che ha
riformato la sentenza di primo grado della Commissione Tributaria Provinciale di Treviso favorevole alla Societa, &
stata notificata, in data 29 marzo 2011, una cartella di pagamento del concessionario, per complessivi € 2.442
mila, alla quale la Societd ha provveduto al pagamento, in data 23 maggio 2011. La Societd ha presentato ricorso
presso la Corte di Cassazione in data 15 settembre 2011.

A seguito di tale sentenza, in data 6 dicembre 2010 la Societd ha ricevuto un awviso di accerfamento per Fanno
2005, contro il quale & stato presentato regolare ricorso in data 24 gennaio 2011, ottenendo una vitteria in prima
udienza di fronte alla Commissione tributaria provinciale di Treviso, con sentenza def 23 giugno 2011.

Inoltre, sempre a sequito deila sentenza di secondo grado della Commissione Tributaria Regionale di Venezia, in
data 15 giugno 2011 fa Societd ha ricevuto un avviso di accertamento per Fanno 2006, contro il quale & stato
presentato regolare ricorso in data 28 luglio 2011; in attesa della fissazione della data della prima udienza, fa
Societd ha ricevuto una cartefla di pagamento in data 18 novembre 2011 per € 26 mila, pagata in data 16
gennaio 2012, Riguardo questa verifica, Ja Societa ha stanziato limporto di € 2.730 mila.

3. Il giorno 3 marzo 2011 & iniziata una ispezicne da parte della Guardia di Finanza — Nucleo di Polizia Tributaria
di Treviso, con lo scopo di effettuare una verifica fiscale ai fini del'IVA per il periodo 01/01/2006 — 31/12/2010 e
ai fini delle imposte dirette per 'anno 2009,

1| relative processo verbale di constatazione & stato notificato in data 4 ottobre 2011, corretto con un‘integrazione
in data 10 ottobre 2011. La Societa non ha finora ricevuto atcun avviso di accertamento a riguardo.

In merito a questa verifica, la Societa ha stanziato limporte di € 5.777 mila di cui nel 2012 ha rilasciato la quota
parte relativa al 2006 per € 1.064 mila.

. 11.2. Variazione nell'esercizio della voce 110 — “Fondi per rischi ed oneri”

H fondo per rischi ed oneri ha subito nellesercizio le seguentt movimentazioni:

Voci | Totale 31.12,2012 | Totale 31.12.2011

Esistenza iniziale 7 7 15390 158

Decrementt indennita cessazione contratti agenzia

Incrementi/decrementi: effetto IS 19 8 4

Accantonamenti indennitd cessazione contratti di agenzia 0 2
Sub-totale 15.274 1.161

Utilizzo nell'esercizio del fondo “aftri rischi ed onen” (3.529)
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Scieglimento nell'esercizio del fondo “altri rischi ed onert” | {1.064)
Accantonamento deil'esercizio per “altri rischi ed oneri” 325 14.229
Importo finale 11.006 | 15.390

1t fondo indenniti cessazione contratti agenzia ammonta a nominali € 383 mila.

Le ipotesi attuariall adottate, per Faccantonamento indennitd cessazione contratti di agenzia, sono:
» frequenza per scloglimento rapporto per motivi societari 1,00%

» frequenza per dismissioni volontarie delfagente 1,00%

» tasso annuo di attualizzazione 2,70%

Di conseguenza il FISC valutato secondo lo TAS 37 al 31.12.2012 ammenta a € 117 mila.

Gl accantonamenti per altri rischi ed oneri sono relativi ad un ulteriore accantonamento di € 280 mila per
contenziosi fegali sorti con ex dipendenti (valore glacente € 300 mila) e alfadeguamento al 31/12/12 degli
interessi connessi a cartelle ricevute ed inerentt il contenzioso tributario descritto net precedente punto,

Per far fronte ad eventuali pagamenti futuri legati a contenziosi legaii sorti con taluni clienti per diversita di
opinioni nell'interpretazione di alcune clausole contrattuali, la Societa, ha riclassificato fra i debiti verso la clientela
il relativo fondo iniziale di € 3.529 mila,

Sezione 12 - Patrimonio  ~ €80465
» 12.1 Composizione della voce 120 “Capitale”
. Totale al Totale al
Tipologie 31122012 | 31122011
L. Capitale '

1.1. Azioni ordinarie R 68.410 80.000
1.2. Altve azioni :

Alla data di bilancio It Capltale Sociale, interamente versato, risulta composto da 68.410 mila azioni del valore
nominale di € 1,

. 12.2 Composizione della voce 130 “Azioni proprie”
La voce non presenta alcun saldo.

. 12.5 Riserve, Altre informazioni
Possibilita Riepilogo delle utilizzazioni negli
di Quota esercizi precedenti
Natura Importo |, tiizzazion Disponibile | Per copertura Per altre
e perdite ragioni
Capitate ...1...68410 .. 57,590
Riserve di Utite ' R e e
-riserva legale 0B 211,
- riserva straordinaria 0 ABC S 48
Altre Riserve R , I
- versamento a fondo copertura ‘
perdte oL e s B0
- Oneri accessori
aumento/diminuzione capitale ] (39) ] B
- Riserve da valutazione . (104 = B
- riserva straordinaria indisponibile 0 8 ~ 166
- FTA 2005 Jas/Ifrs 0B 63
- Utili/perdite portati a nuovo o 0. :
Totale 119.873
Quota non distribuibile 119.873
Residuo quota distribuibile 0

Possibilita di utifizzazione - Legenda:
A: per aumento di capitale

B: per copertura perdite

C: per distribuzione sod
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~ PARTE C - Informazioni sul conto economico

* (Importi in migliaia di Euro)

Sezione 1 — Interessi—Voci 10e20 ~ €4.268
. 1.1, Composizione deila voce 1.0 “Interessi attivi e proventi assimilati”
1l dettaglio degli interessi attivi & il seguente:

. : Titoli Finanzia- Altr Totale Totale
Voci / Forme tecniche di denito | - ments oper;z?oni 3109012 | 31429015
1. Attivitd Rnanziarie detenute per la ! ’
negoziazione .

2, Attivita finanziarie valutate al fair .
3. Attivita finanziarie disponibili per la
vendita .
4, AHtivith finanziarie detenute fino
allascadenza ..
5. Crediti i o L
_ 5. Credtiverso banche 807 s 126
5.2 Crediti verso enti finanziari S
5.3 Crediti verso clientela P - 12320 12320 23.574
6. Atreattivits o3 3 3
7. Derivati di copertura ; 249 249 586
Totale 13.127 | 252 13,379|  24.289

ka voce “crediti verso clientela per finanziamenti” comprende gli interesst attivi maturati nell'esercizio in
applicazicne dei piant finanziari al netto dellindicizzazione negativa (€ 9.649 mila), comprensiva della somma
relativa a rimborsi a favore di alcuni clienti per diversa interpretazione di alcune clausole contrattuali (€ 1.837
mila). Sone inoltre inclusi in tale voce € 303 mila di interessi attivi derivanti da contratti stipulati ma non ancora
decorsi e € 97 mila di interesst attivi maturati sul contratti di finanziamento nautico; contiene infine € 1.096 mila
per interessi attivi su contratti a tasso fisso e € 1.041 mila per interessi attivi su contratti indicizzati al franco
svizzero.

. 1.2, Interessi attivi e proventi assimilati; altre inforimazioni
Gli interessi attivi su attivita deteriorate risultano € 4.249 mifa (€ 4.426 mila nel 2011).

. 1.3. Composizione della voce 20 “Interessi passivi e oneri assimilati”

1l dettaglio degli interessi passivi & # seguente:

Voci/Forme tecniche F'gf;;zt[ia' Titoli Altro 313??21312 313(?;?2{311

1.1 anche o A0 4130 8.005

2. Debiti verso enti finanzfari 3.859 3.860 8.366

3. Debiti verso clientela

4. Titoli in cireolazione

5. Passivita finanziarie di negoziazione

6. Passivitd finanzlarie valutate al fair

value

7. Altre passivita e B :

8. Derivati di copertura 1.121 . 1121 1.596
Totale | 7.989 | ] 1,121 | 9.111]  17.967

La presente voce 20 presenta una sensibile riduzione rispetto al precedente esercizio (€ 8.856 mila) Imputabile ai
seguenti fattori:

1. per quanto riguarda la voce 1. Debiti verso banche, che comprende esciusivamente gli interessi
maturati sui finanziamenti, la riduzione degli interessi passivi & riconducibile alla sensibile riduzione dello
spread (-45% su tasso medio annuale) sulle finee di credito erogate dagli Istituti di credito appartenenti
al Gruppo Raiffeisen, nonché alla riduzione dell'esposizione a seguito dei rimborsi effettuati nel corso
dell'esercizio.

2. per quanto riguarda la voce 2. Debiti verso enti finanziari, che rappresenta il costo finanziario netto
dell’'operazione di cartolarizzazione, descritta nella Sezione 2, .1 della parte D, nel corso dell'esercizio
2012 si & verificato che, a causa dellincremento degli accantonamenti per svalutazione crediti associati
a contratti cartolarizzati, la Societad ha trasferito per competenza alla Societa veicolo un ammontare di
svalutazioni (€ 5.738 mila) superiore al valore dell’excess spread maturato al 31 dicembre 2012 (€ 602
mila). Il differenziale tra queste grandezze (€ 5.136 mila) & stato imputatoe a diminuzione delle
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Rettifiche/riprese  di valore nette per deterioramento di attivitd finanziarie (voce 100 a) del conto
economico), mentre il valore dell‘excess spread maturato nelt’esercizio & stato imputato a rettifica della

voce 20.

Sezione 2 — Commissioni — Voci 30 e 40 __€(75)
. 2.1, Composizione della voce 30 “"Commissioni attive”
Dettaglio | Totale31.12.2012 | Totale 31.12.2011

Operazioni di leasing finanziario
Operazioni di factoring
Credito al consumo
Attivita di merchant banking
_Garanzie riasciate
_ Servizi di: o _
- gestione fondi per conto terzi
- Intermediazione in cambi

o b e

- distribuzione p'rodotti
el
7. Servizidiincasso e pagamento o c
8. Servicing in operazioni di cartolarizzazione 31 37
9, Altre commissioni :
Totale | 31| 37
. 2.2, Composizione della voce 40 “Commissioni passive”

1l dettaglio delle commissioni passive & il seguente:

Dettaglio/Settori Totale 31.12.2012 Totale 31.12,2011
1. garanzie ricevute - 7 3’1
_2_.__d_is_trib_uzi_c_>rze _di servizi da terzi o 7 o ,1,, 7 26

3. servizi di incasso e pagamento

4, Altre commissioni: :
- commissioni bancarie ‘ 75 95

Totale 106 243

La voce “Garanzie ricevute” comprende il costo maturato nell'esercizio relativamente alle fidejussioni ottenute in

relazione alle richieste di rimborso Iva.

La voce “Commissioni Bancarie” comprende commissioni e spese bancarie sui conti correnti intrattenuti con istituti

bancari itatiani (€ 39 mila) e per conti correnti intrattenuti con istituti austriaci (€ 36 mila).

Sezione 3 — Dividendi e proventi simili — Voce 50 €0
Non applicabile alla Societa,
Sezione 4 — Risuitato netto dell'attivita di negoziazione — Voce 60 €0

Non appiicabile alla Societa,
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Sezione 5 — Risultato netto dell'attivita di copertura — Voce 70 € (199)
. 5.1 Composizione defla voce 70 “Risultato netto dell’attivitd di copertura”
voci | Totale 31.12.2012 | Totale 31.12.2011
1.1 Derivati di copertura del fair value : 1.157 - 901

1.2 Attivita oggetto di copertura (fafr value hedge)
L 3 Passivita oggett_q_d_l__cg_per_tpra {Fair value hedge)
_ 1.4 Derivati di copertura dei flussi finanziari
1.5 Altro

Totale proventi dell'attivita di copertura (A) | 1.157 | 901

2 Oneri refativi a:
2l Denvatr di copertura al falr vafue o 7 S
2.2 Attivita oggetto di copertura (fair value hedge) . 1356 1.163
2.3 Passivita cggetto di copertura {fair value hedge)
2.4 Derivati di copertura dei fiussi f_r_zg_r_}ma_n_

2.5 Altro
Totale oneri dell"attivita di copertura (B) (1.356) {1.163)
Risultato netto dell'attivita di copertura (A - B) {199) (262)

Gli oneri riguardano la valutazione al fair value dei crediti impliciti relativi a contratti di leasing stipulati a tasso
fisso o indicizzati alle variazioni del tasso di cambio del franco svizzero; | proventt riportati riguardane invece la
valutazione al fair value dei contratti Irs e CCS in franchi svizzeri stipulati a copertura dei contratti di leasing di cui
sopra.

Sezione 6 — Risultato netto delle attivitd e passivita finanziarie valutate al fair
value — Voce 80 ‘ .. . €0

Non appiicabile alla Societa.

Sezione 7 - Utile (Perdita) da cessione o riacquisto - Voce 90 €464
. 7.1 Composizione della voce 90 "Utife (Perdita) da cessione o rlacqu:sto

La voce & composta dagli utii e perdite realizzati da riscatti anticipati di contratti di leasing, da vendita o
rilocazione di beni ritirati a sequito di risoluzione pet inadempimento di contratti di feasing.

Totale 31.12.2012 Totale 31.12.2011
Vocifcomponenti reddituali . . Risultato : " Risultato
Utile Perdita netto Utile Perdita netto

1. Attivita finanziarie
1.1 Crediti

1.2 Attivita disponibili per Ia vendita__

1.3 Altivita detenute sino a scadenza

464 464 S0 o510

Totale (1) | 464 | [ 464 510 | [ 510

2.Passlvita finanziarie
. 2.1 Debit
2.2 Titoli in circolazione

Totale (2} -

Totale (1+2) | 464 | | 464 | 510 ! i 510
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Sezione 8 — Rettifiche/riprese di valore netie per deterioramento - Voce 100

. 8.1 “Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento crediti”

1l dettaglio della presente voce & il seguente:

Rettifiche di valore Riprese di valore Totale Totale

Voci/Rettifiche

specifiche | di portafoglio | specifiche | di portafoglio | 31.12.2012 | 31.12.2011
1. Crediti verso banche ; ; :
.. -perleasing
- per factoring
- altri crediti

5 Cradt vers ani’
finanziari

-perteasing
- per factoring
-altri crediti

3. Crediti v. clientela

- per leasing 46154 673 285 770 43232 29.280

_perfactoring : :
. - per credito al consumo , , e
- aitri crediti 4.190 0 143 2 4,045 4,656
Totale | 50.344 | 673| 2.968 | 772|  47.277|  33.936

La voce “altri crediti” si riferisce alle rettifiche e riprese di valore operate su crediti derivanti da contratti di
firanziamento nautico e da contratti di leasing non ancora decorsi.

Come anticipato a commento della tab. 1.3 della sez. 1 della parte C, # valore delle rettifiche/riprese operate sono
gid al netto della quota spettante alla Societa veicolo della cartolarizzazione eccedente Il credito per excess spread
maturato at 3t dicembre 2012,

Sezione 9 — Spese amministrative — Voce 110 €7.251

. 9.1 Composizione della voce 110.a “Spese per il personale”

Le spese per il personale sono cosi composte;

Voci/Settori | Totale 31.12,2012 | Totale 31.12.2011

1. Personale dipendente R
 a)sdlariestipendi 2046 . 1.960
b) onert sodia o o4 s
¢) indennita di fine rapporto e : 4 13

..4) spese previdenziali
e) accantonamento al trattamento di fine rapporto del
_personale o . . e
f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e
_obblighi simiti
- a contribuzione definita
.. @benefici definiti &
g) versamenti ai fondi previdenza complementare esterni:
_ _-acontribuzione definita 2 18
- abenefici definiti S o
 Malvespese ) 57 62
2, Altro personale in attivita 7 o
3. Amministratori e Sindaci ) S ) 64 7 85
4. Personale collocato a riposo o
5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccati presso altre
aziende , e
6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati presso la
societd

125 110

Totale | 2.944 | 2.839
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. 9,2 Numero medio dei dipendenti riportati per categoria

Nel corso delf'esercizio il numero medio del dipendenti per categoria & stato il seguente:

[ 31122012 | 31122011 |  Media

Dirigenti S 1 14
Quagri . 12 o A0 10,2
Impiegati 40 . 43 38,6
Totale | 54 | 54 | 50,2

. 9,3 Composizione della voce 110.b "Altre spese amministrative”

Le altre spese amministrative sono cosi composte:

Vadi/Settori | Totale 31.12.2012 [ Totale 31.12.2011
_Consulenze e prestazioni professionali esterne ) o 3M0e. 3.376
Imposte indirette e tasse e e o S 6.664
_Costi locazione e funzionamento sede aziendale 29¢ 87
Altre spese amministrative N o , N 110
Spese viaggio e rappresentanza e e "o .. 98
Manutenzioni e riparazioni di ognitipo 33 e 27
Cancelleria e materiali ¢i consumo o 48 48
_Spese telefoniche S T 7 LB
Spese postall e corrieri e B 35
Assicurazioni 18 19
Totale | 4.307 | 10.669

Le principali component di costo della sottovoce “Consulenze e prestazioni professionali esterne” sono:

- spese legali sostenute su contratti risolti per € 1.473 mila, di cut € 279 mila riferibili alfe imposte anticipate, In
nome e per conto della Societd, dai consulenti legali per registrazione di decreti ingluntivi e iscrizioni ipotecarie;

- spese per consulenza fiscale, amministrativa e societaria per € 730 mila;

- costi di consulenza e servizi informatici, con riferimento anche atle segnalazionl di vigilanza Banca d'Italia, per €
302 mila;

- costi imputabili all'operazione di cartolarizzazione per € 220 mila;

- costi per banche dati e informazioni commerciali per € 167 mila;

- compensi per la revisione legale def conti ammontano a € 45 mila e € 44 mila per altri servizi di verifica svolti;
Nefla sottovoce “Imposte indirette e tasse” sono compresi € 386 mita riferibili allmposta IMU, che a partire dal
2012 ha sostituito Fimposta ICl, e € 59 mila di imposta di registro per registrazione contratti,

Sezione 10 — Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd materiali - Voce 120 € 93

* 10.1 Composizione della voce 120 “Rettifiche/riprese di valere nette su attivita
materiali”

Ammorta- | Rettifiche di valore per | Riprese di Risultato

Voci/Rettifiche e riprese di valore mento (a) | deterioramento (b) | valore {c) | netto (a+b-¢)

1. Attivita ad uso funzionale
Lidiproprieta
a) terreni
b) fabbricati e O o
. cymobili o 5 R S
_O)strumentali T A e W
1.2 acquisite in leasing finanziario
_ @) terreni
b) fabbricati
¢) mobiii
d)...EE[_L_'_F”?”_ta“_W ”
2. Attivita riferibili al leasing finanziario 5 s
3. Attivitd detenute a scopo di
investimento o
di cui concesse in leasing operativo

Totale 93 93
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Gli ammortamenti su beni in uso proprio sono stati effettuati tenendo conto della vita residua dei beni come da
tahelia sottostante,

Descrizione | Durata
Costruzioni leggere e 10NN
recchiature, attrezzature varie - 7ami
Impianti di allarme  damnt
Macchine elettriche ed elettroniche d'ufficio 5 anni
Autoveicoli 4 anni

Sezioune 11 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali - nggﬁ].gpﬁ 178

. 11.1 Composizione della voce 130 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivita
immateriali”

Gli ammortamenti su beni immateriali sono stati effettuati applicande I'aliquota def 20%, con esclusione di alcune
tipologie di costi di software per le quali & stata applicata Ialiquota del 33,33%.

Rettifiche di valore . . | Risultato
Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammorta- per deterioramento Riprese di Netto
mento {a) (b) Valore (c) (a+b-0)

L. Avviamente -
(2. Altre Attivita immateriali L :
.. %1diproprieta . 1787 L e 178
2.2 acquisite in leasing finanziario
3. Attivita riferibili al leasing finanziario
4. Attivita concesse in leasing operativo

Totale | 178 | | | 178

Sezione 12 — Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita
materiali ed immateriali - Voce 140 €0

Non appticabile alla Societa.

Sezione 13 — Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri — Voce 150 € (855)

» 13.1 Composizione della voce 150 “"Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri”

Voci/Settori | Totale 31.12.2012 | Totale 31.12.2011

Accantonamento al Fondo “altri rischi ed oneri” 325 14.228

Scipglimento parziale del Fondo “altri rischi ed oneri” (1.064) :

Scioglimento al Fonde Indennita Suppletiva Clientela (116) . 7
Totale | (855) | 14.235

Per gli accantonamenti a fondi per rischi ed oneri si rimanda alla voce 11.1 della Parte B.

Sezione 14 — Altri proventi e oneri di gestione - Voce 160 ~ €1.163
. 14.1 Composizione della voce 160 “Altri proventi e oneri di gestione”
VocifSettori Totale 31.12.2012 Totale 31.12.2011
Costi relativi ai contratti 582 453
Costo assicurazione beni locati 690 753
Altri oneri di gestione 823 524
Spese inerenti i contratti risolti 1.445 1.648
Rimborsi spese e servizi da clienti {1.905) {(8.281)
Altri proventi di gestione (472) (190)
Totale 1.163 (5.093)
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Tra i “costi relativi ai contratti” sono comprest € 569 mila per spese di gestione dei contratti attivi.

Tra gli “Altri oneri di gestione” le compenenti pitl ritevanti sono prowvigioni su vendite di beni da contratti di
leasing risolti per € 369 mila, spese per recupero crediti per € 179 mile e da sopravvenienze passive per €
260 mila,

La voce “Spese inerenti i contratti risolti” (€ 1.445 mila) & costituita esclusivamente da costi sostenuti per 1l
mantenimento det bent ritirati a seguito di risofuzione contrattuale per inadempimento degli utilizzatori,

Le principali compaonenti della voce “rimborsi spese e servizi da clienti” sono:

- rimborsi spesa per fa chiusura anticipata ed ordinaria del contratto di leasing (€ 489 mila}
- fimborsi spese amministrative su contratti attivi (€ 366 mila)

- rimborsi spase per riaddebite assicurazioni su beni locati (€ 317 mila)

- imborsi spese per recupera crediti (€ 193 mila)

Tra qli “Altri proventi di gestione” sono compresi € 203 mila di ricavi per affitti attivi su beni da contratti di leasgin
risolti, € 146 mila di sopravvenienze attive & € 96 mila di prestazioni amministrative che A-Leasing Spa fornisce
ad A-Real Estate Spa in virtd di un contratto di servicing.

Sezione 15 — Utili (perdite) delle partecipazioni - Voce 170 €0

Non applicabile alfa Societa.

+ 16,1 Composizione della voce 180 “Utili (perdite) da cessione di investimenti”

[ Voci/Settori Totale 31.12.2012 | Totale 31.12.2011
AcImmobili

1.1 Utili da cessione
1.2 Perdite da cessione

J2AiUtilidacessione ] . L
2.2 Perdite da cessione {1) (21)
Risultato netto (1) (14)

La voce 180 & costituita da minusvalenze generate dalla cessione di n. 2 stampanti aziendali.

Sezione 17 - Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente — Voce 190 €11.242

. 17.1 Composizione della voce 190 “Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita
corrente”

Le imposte sui reddito dell'esercizio dell’'operativits corrente sono composte da:

Totale Totale
31.12.2012 31.12.2011

1. Imposte correnti e (60) (80}
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi | (3_) (8)
3. Riduzicne delle imposte correnti deli'esercizio :
3bi'§‘. .Ridﬂiiohe dél!e_mi"rﬁhogté “correnti deli'esercizio per 3.717 5685
crediti dimposta di cui alla legge n. 214/201¢ TR0 ) ]
4. Variazione delle imposte anticipate : 7588 3.044
5. Variazione delfe imposte differite '

Imposte di competenza dell’esercizio 11.242 8.641

Limporto indicato al rigo 1 corrispende alla quota IRAP di competenza dell'esercizio; il risultato dell"esercizio non
ha determinato una quota IRES di competenza.

La variazione delle imposte anticipate principalmente si riferisce alle differenze temporanee delle rettifiche di
valore dei crediti verso la clienteta deducibili in 18 anni.

. 17.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilancie

La seguente tabella fornisce 1a riconciliazione tra il prodotto dell’'utite contabile per le aliquote fiscali applicabili e e
imposte correnti di competenza delfesercizio.
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Imposta Imposta
Determinazione dellimponibile IRES IRAP
27,5% 5,57%
Utili al lordo delle imposte : (50.754)
biffére.nie.ﬁ.e.rmé.h_ér;t.i“aéi“ rédﬁéf& irh;j'c;rji't;i"lé' e (1197) -
Differenze temporanee del reddito imponibite © 42631
Reddito imponibile IRES : {9.320)
ultili al lordo delle imposte 2,607
Differenze perménenti del reddito imponibiie : (1.546) .
e temporance del reddito imbdhit;i'fewm B
Reddito imponibile IRAP : 1.061 60
Totale imposte 60 | 4] | 60

Sezione 18 — Utili (perdite) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto delle
imposte — Voce 200

Non applicabile alfa Societa.

Sezione 19 — Conto economico: altre informazioni

. 19.1 Composizione analitica degli interessi attivi e delle commissioni attive
Interessi attivi Commissioni attive
; Enti Enti Totale Totale
VocifControparte Banche | finan- | Clienteta | Banche | finan- | Clientela | 31.12.12 | 31.12.11
ziari ziart
1. Leasing finanziarte . — r ,
|- beni immobit f 9585 9585 16653
Lo penimobili 1.857 1857  4.652
- beni strumentali . Am ; 477 1402

. - beni immateriali

2. : Factoring

i - su crediti correnti

- su crediti futuri

" - su crediti acquistati a
 titelo definitivo

.- su crediti acquistati al di
sotto del valore originario

- per altri finanziamenti

3, Credito al consumo

- prestiti perscnafi
- prestiti finalizzati

- cessione del quinto

4. Garanzie e impegni i
- di natura commerciale )

- di patura finanziaria

Totale | | | 11,919 [ [ 11.919 | 22.707

1l totale degli interessi attivi verso la clientefa riportato in questa tabella differisce per € 1.460 mifa dal totale degli
“Interesst attivi e proventi assimiiati”, voce 10 del conto economico, in quanto in essa non sono considerate,
perché non previste, le seguenti componenti:
interessi per finanziamento nautico: € 97 mila;
interessi attivi su ¢/c bancari: € 805 mila;
interessi attivi su rimborsi IVA: € 3 mila;
interessi attivi su contratti swap € 249 mita;
interessi attivi su depositi cauzionali € 2 mila;

+ interessi attivi per contratti costruendi (stiputati non ancora decorsi) per € 383 mila.
Allo stesso modo, it totale delle commissioni attive riportato alla voce 30 del conto economico (€ 31 mila), sorte
dall'attivita di servicing nellambito dell'operazione di cartolarizzazione, non & evidenziato in questa tabella non
essendone richiesto il dettagtio.

- & & & &
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PARTE D ~ Altre Informazioni

(Import In migliala di Euro)

. A. LEASING FINANZIARIO

Nelle tabelle riportate nella presente sezione non sono stati considerati i crediti derivanti da operazioni di
finanziamento e dai crediti relativi a contratti di leasing finanziario stipulai ma non ancora decorsi alta data del
31.12.2012, in quanto rientranti nella categoria “Altri finanziamenti”,

A.1 - Riconciliazione tra linvestimento lordo e i valore attuale dei pagamenti minimi dovuli

Si rimanda alla tabeila A.2.

A2 - Classificazione per fascia temporali delle esposizioni deterforate, dei pagamenti minimi dovuti e degii
investimenti fordi

Totale 31.12.2012 Totate 31.12,2011
= Pagamenti minimi Investimenti | _ Pagamenti minimi Investimenti
. 55 lordi 55 lordi :
Fasce temporall B 5 [Quowm | sl [ Quos den 1 NS5 [Town | dicw | Goom drew
85 capitale | valore 1 interessi vaore | &5 capitale | valore | interesst valore
245 residuo residuo | 0 45 residuo residun
a3 garantito non w o garan- non
garantito tito garantito
Avista 2853 - E 380 380 s%8 . i...514 514
fino a 3 mesl . 4799 10.888 4,048 . 15.384 448 1.945 15293 - 5251 . 20,749 205
oltre 3mesifinoalanno; 9927 28.247 11.426 © 40,509 837 B.684¢ 44.098 14,699 ¢ 59,863 1.066
oltre 1 annoe finc a 5 anni © 116,436 117.458 46,381 - 175.403 ° 11.565 | 122,319 155.042 58.149 1222456 9.265
Oltre 5 anni - 49,801 143.913 42,725 : 249.534 - 62.895  44.080 189.725 57.728 . 320,132 72,679
Durata indeterminata ‘
Totale [ 183.916 | 300.506 104.580 | 481.210 | 76.125 | 182.966 | 404,158 135.827 [ 623.714 | 83.729 .

Le esposizioni deteriorate sono state classificate in base alle previsioni di recupero effettuate ai fini delle
valutaziont di bilancio. La colonna “valore residuo non garantito” comprende la quota capitale del riscatto finale
previsto dal contratti di locazicne finanziaria.

Linvestimento lordo nel leasing &, come definito nello IAS 17, “la sommatoria dei pagamenti minimi derivanti da
un leasing finanziario e qualsiast valore residuo non garantito spettante al locatore”.

1 pagamenti minimi dovuti per § leasing sono i pagamenti richiesti o che possono essere richiestt al locatario nel
corso della durata det leasing (esclust | canoni potenziali di locazione, costi per servizi ed imposte che devono
essere pagati dal locatore ed essere a lui rimborsati), unitamente a:

- qualsiasi valore residuo garantito al locatore dal focatario o da una terza parte;

- il prezzo di riscatto, qualora si ritenga che lo stesso sia sufficientemente inferiore al fair value alla data i cut
Yopzione sara esercitabile {cosicché all‘inizio del leasing & ragionevoimente certo che esso verra esercitato),
Linvestimento netto & pari al valore attuale dei pagamenti minimi (calcolati al tasso di interesse implicito del
singol contratti}.

Per le posizioni refative a contratti di leasing finanziario, il fondo svalutazione crediti al 31 dicembre 2012 refativo
alle esposizioni deterorate risulta essere pari a € 122.809 mila, quelio refativo alle esposizioni in bonis a € 2.647
mila.

Neila tabella i vafori sono indicati al netto.

Si precisa che nella compifazione della presente tabella A.2. & stata applicata, rispetto a quanto esposto
nell‘esercizio precedente per quanto riguarda il valore def pagamenti minimi, una diversa interpretazione che si
ritiene pidl coerente alla definizione espressa nelfe ‘Istruzioni per la redazione dei bilanci e dei rendiconti degli
Intermediari finanziari ex art. 107 del TUB emanate dalla Banca d'Italia il 13.03.2012
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A3 - Classificazione dei finanziamenti df feasing finanziario per qualita e per tipologia di bene locato

Finanziamenti in bonis Finanziamenti deteriorati
Totale Totale Totale 31.12.2012 Totale 31.12.2011
31.12.2012 | 31.12.2011 di cult sefferenze ¢ qua sofferenze
A. Beni immabili: " : ‘
o Yerent RSP
- Fabbricati o ..326.564 393.987 131465  57.386 125733  63.723
B. Beni strumentali : 13.281 24.087 499 2005 4.598 2351
C. Beni mobii: ¢ . ' B N
= Autoveicoli 2188 10426 1927 653 2560 536
- Aeronavale e ferroviario = 37.336 64.369 45.529:. 23764 50076 34.846
DAl B ? ]
D. Beni immateriat: .~
- Marchi ) B
- Software
- Altsi

Totale| 379.369]| 492.569] 183.916] 83.808| 182.966|  101.456

A4 — Classificazione del beni riferibili al leasing finanziario

Alla fine sia del 2012 sia del 2011 la Societa non possedeva beni inoptati e beni ritirati a seguito di risoluzione
consensuale o risoluzione unitaterale con relativa chiusura def credito.

A5 — Dinamica delle rettifiche df valore

In tale tabella non sono stati considerati i crediti derivanti da operazioni di finanziamento e dai crediti relativi a
contratti di leasing finanziario stipulati ma non ancora decorsi alla data del 31.12.2012, in quanto rientranti nella
categoria “Altri finanziamenti”.
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Varigzioni in aumento Variazioni in diminuzione
—rd —_ —
Rettifiche S == = 5 €2 5 = o | Retiifiche
Voce divalore | £2 £% | gS2 @ 2 £R B | g83 | divalore
iniziali €T g5 | =€38 23 gE 3 IE& | fnali
T o e ® =3 o m [= ®c
& £ g FR 8
Specifiche
su attivita
deteriorate L
Leasing immobifare R
-sofferenze 13421 - 15784 4546 1682 83 . 0 877 426 33004
 -incagl 14.846 15432 267 3500 373, 4937 0 448 28.287
- esposizioni : . : .
Ristrutturate .. .0 0 0 0 0 0 O 0 0
- esposizioni : '
scadute . L2 - 166 0 0. 7% 4 13
Leasing strumentale , e e - S
- sofferenze 6.221 L3 Ass 9 103, Y 375 27 6.023
- incagli 545 403 91 516 103 : 156 0 64 - 1.232
- esposizioni
Ristrutturate .9 ¢ 0 0. 9 0 o ....0 Y
- esposizioni ‘ ' ' '
scadute - 0 0 0 o ] 0 0 0 0
Leasing mobiliare ‘ S NS
. - sofferenze 26.886 8.188 745 . 224 093, 0. 2171 136 32.743
- -incagh 3624 6018 219 315 400 - 739 258 27 8.752
- esposizioni
_ Ristrutturate 0. o 0 0 0 0 0 ] 0
- esposizioni
_scadute 76 L 14 9 A7 2 ¢ 7t 0.
Leasing immateriale |
- sofferenze
incagh
- esposizioni
Ristrutturate B
- e5pOosizioni
scadute . i
Totale A | 65.321 | 46.134 | 6.124 | 6.498 2.825 5834 | 3.957 | 1.199 | 110.262
Di portafoglio su
_altre attivita _
-leasing
_Immobiliare 1.3 439 0 301 570 46 279 Y 156 1.770
-Jeasing
strumentale 418 2 17 8 67 Jer .00 .80 0 232
-leasing mobfiiare . L136 Loaz o2 4 277 240 4 197 640
-leasing
immatertale
Totale B 2.875 673 320 587 770 610 0 433 2.642
Totale 68.196 | 46.807 | 6444 { 7.085 3.595 6444 | 3.957 | 1.632 | 112.904

La colonna “Cancellazioni” considera quei contratti di Jocazione finanziariz in essere al 31 dicembre 2011 e
chiusi nel corso del 2012. L'ammontare delle rettifiche e delle riprese & al netto della quota spettante alla
Societd veicolo delfa cartolarizzazione eccedente il credito per excess spread maturato al 31 dicembre 2012,
come indicato a commento della tab. 8.1 della sez. 8 della parte C, qui compresa nefle “Altre variazioni
positive” e “altre vartazioni negative”.

A.6 - Altre informazioni

A.6.1 Descrizione generale dei contratti significativi

Ii feasing (o lecazione finanziarta) ¢ un contratto con il quale un soggetto (utilizzatore) richiede alla societa di
leasing (concedente) di acquistare (o far realizzare) un bene da un produttore o venditore (fornitore} allo scopo di
utilizzarlo in gadimento, a fronte del pagamento di un canone petiodico.
I contratti di locazione finanziaria di A-Leasing prevedono che lutilizzatore che ha assoitoe puntualmente al propri
obblighi, al termine del periodo di durata contrattuale indicato abbia la facolta di scegliere di:

- acquisire fa proprieta del bene contro versamento di un prezzo predefinito;

- restituire il bene oggetto del contratto.
La durata dei contratti, in rapporto alla vita economica dei beni, ed il valore prefissato per il riscatto dei beni stessi
sono tali da indurre gli Utilizzatori, nella generalitd dei casi, all'acquisto del bene alla scadenza contrattuale.
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La societa, rispondendo alle esigenze di un mercato finanziario in continua evoluzione, propone prodott sia a
tasso variabile che a tasso fisso, sempre pilt diversificati, ideati e strutturati in funzione delle esigenze della
clientela,

I beni finanziati variano a seconda del soggetto richiedente efo la natura di attivits svolta. 1 beni finanziati
rientrano in 4 compartk immobiliare (edifici ad uso commerciale ed industriale sia costruiti che da realizzare)
veicoli (autemobiti, veicoli commerciali, veicoll industriali), nautico e strumentale.

It taglio medic dei finanziamenti erogati nel 2012, per tipologla di prodotto, e confrontato con il 2011, &
rtassumibile dal prospetto sottostante {in migliaia di Euro):

Dascrizione | _2012; Valore medic unitaric | 2011: Valore medio unitario

Strumentali : e 12295 202
Nautico , B o _ e 102355 0
Autoveicoli SO 0i 23
Immobili 0 190

A.6.2 Altre informazioni sul leasing finanziario

L'utile finanziario non maturato & pari a € 132,281 mila e corrisponde agli interessi attivi sulle rate non ancora
scadute, relativamente ai contrattl ancora in decorrenza alla data di chiusura deil'esercizio,

Gli interessi attivi maturati nelf'esercizio, in applicazione dei piani finanziari originariamente pattuiti con la
clientela, ammontano a € 22.453 mila; per effetto dellindicizzazione negativa di € 9.649 mila, dovuta ai valori dei
tassi di riferimento che neli'anno hanno avuto una flessione al ribasso e comprensiva della somma relativa a
rimborsi a favore di alcuni clienti per diversa interpretazione di alcune clausole contrattuali, gli interessi attivi netti
maturati si riducono a € 12.804 mila.

A.6.3 Operazioni di retrolocazione (lease back)

Il sate and lease-back & un'operazione di leasing finanziario, in cui il fornitore e lutilizzatore sono lo stesso
soggetto,

I crediti derivanti da contratti di retrolocazione, che in A-Leasing SpA non presentano peculiaritd particolari nelle
clauscle contrattuali, ammontano a € 27.877 mifa (€ 32.915 mila nel 2011).

. D. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI

D.1 - Valore delle garanzie rilasciate e degli impegni

Operazioni [ 2012 I 2011
1)  Garanzie ritasciate di natura finanziaria L |
a) Banche
b) Enti finanziart
¢) Cientela e e
2} Garanzie rilasciate di natura commerciale
@) Banche
_...b) _Entfinanziari :
e B Cllentela
3} Impegni irrevocabiti a erogare fondi
..a). . Banche

i) a utitizzo certo
H} a utilizzo incerto
b} Enti finanziari
i} a utilizzo certo
ii) a utilizzo incerto o N :
¢}  Clientela e .. 2829 5.355

i} a utilizzo certo , ST E—
ii) & utilizzo incerto : 2.829 | 5.355

4) Impegni sottostanti ai derivati su crediti: vendite di protezione
5) _ Attivita costituite in garanzia di obbligazioni di terzi |
6) Altri impegni irrevocabili

Totale | 2.829 | 5.355

Si tratta di impegni assunti in relazione a contratti di leasing che hanno per oggetto beni da costruire.
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Sezione 2 — OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE E DI CESSIONE DELLE
ATTIVITA'

C.1 Operazioni di cartolarizzazione

o INFORMAZIONE DI NATURA QUALITATIVA

A-Leasing Spa (" Originator”) ha avviato nel dicembre 2006 un programma di cartolarizzazione tradizionale propria
ex Legge 130/99 che prevedeva due fasi: la prima privata, detta “warehouse”, originariamente prevista fino a
dicembre 2007 e, viste le condizioni di mercato, prolungata a giugno 2008, ed una seconda pubblica, chiamata
“Takeout". L'operazione ha riguardato la cessione pro soluto alla Societa appositamente costituita A-leasing
Finance Srl ("Veicolo”), di un portafoglio di crediti derivanti da contratti di leasing, unitamente a ogni altro diritto
ad essi connesso. In particolare, sono stati ceduti crediti “in bonis” derivanti da contratti aventi ad oggetto
immobili, beni strumentali ed autoveicoli.

I titoli iniziali sono stati interamente rimborsati al momento dell'avvio della fase di “ 7akeout™, il 13 giugno 2008,
attraverso I'emissione di ulteriori titoli Finali per importo totale di € 318.000.000. I titoli Finali sono Titoli asset-
backed'a ricorso limitato quotati presso la Borsa del Lussemburgo con cedola trimestrale e durata legale fino ad
Aprile 2025, suddivisi come segue:

5 it Tassa m.‘l"\lﬁ_ll Y H'_I'”“'l‘ <-n‘uln];i‘].!\‘f,::n.\!
LEIMISSI0NE SIS SO 31/12/2012
Euribor
Classe A | AAA [ Aaa 3m+1,10 | 13/06/2008 | 16/04/2025 | 230.850.000 169.570.175 61,279.825 | AA+ /A2
Euribor
Classe B | A/ A2 3m+1,55 | 13/06/2008 | 16/04/2025| 30.200.000 - 30.200.000 | A-/A2
Euribor
Classe C | BBB/Baal |3m+1,75 | 13/06/2008 | 16/04/2025| 29.850.000 - 29.850.000 | BBB/ Baa2
Euribor
Classe D | senza rating | 3m+2,00 | 13/06/2008 | 16/04/2025 27.100.000 - 27.100.000 senza rating
TOTALE 318.000.000 169.570.175 148.429.825

Alle diverse tipolegie & stato attribuito un diverso grado di subordinazione nella prioritd dei pagamenti sia per la
componente interessi che per la quota capitale. I titoli quotati sono stati sottoscritti da Investitori istituzionali,
mentre i titoli jumior, sono stati inizialmente sottoscritti dall’originator e successivamente trasferiti alla A-Real
Estate Spa in seguito all'operazione di scissione perfezionata nel 2010 e descritta allinterno della Relazione sulla
gestione e nel successivo paragrafo C.2.

Le attivitd cartolarizzate si riferiscono allintero portafoglio crediti ceduto e costituiscono patrimonio separato al
servizio esclusivo dei titoli emessi e degli altri creditori partecipanti all'operazione.

Le Per tale operazione A-Leasing ha assunto, ai sensi e per gli effetti della Legge 130799, il ruolo di Servicer del
portafoglio ceduto, continuando ad incassare ed amministrare i crediti e ricevendo in cambio una remunerazione
(commissione di servicing).

Nel corso del mese di dicembre del 2009 e di gennaio 2010 I'operazione & stata parzialmente modificata al fine di
permettere ad A-Leasing di cedere un portafoglio aggiuntivo utilizzando parte della cassa accumulata durante i
primi 18 mesi dell'operazione (circa 109 milioni). Inoltre, al fine di consentire che i Titoli Finali dotati di rating
potessero mantenere lo stesso giudizio di merito rilasciato nel giugno del 2008 dalle Agenzie di Rating, & stata
prevista, come ulteriore garanzia dell'operazione, la costituzione di una riserva di cassa pari ad € 20.000.000,00
(denominata “Cash Reserve”).

A sequito della operazione di scissione parziale proporzionale perfezionata dalla Societd nel mese di novembre
2010 mediante la quale sono stati trasferiti alla societd A-Real Estate SpA, tra gli altri, il ™ Titolo junior” ed i relativi
interessi maturati, la “cash reserve” e I'ulteriore residuo sul corrispettivo iniziale della cartolarizzazione, la Societa
non ha azzerato la propria esposizione verso la cartolarizzazione conservando ancora la titolarita del diritto a
vedersi riconosciuto , in funzione dell'andamento dei pagamenti dei crediti sottostanti, il differenziale positivo tra,
da un lato, gli interessi pagati dai crediti cartolarizzati e, dall'altro, gli interessi da corrispondere ai detentori dei
titoli emessi dalla societa veicolo e gli altri costi di tale societa (cosiddetto "“excess spread”).

Come illustrato nel paragrafo C.2 Operazioni di cessione, cui si fa rinvio, tale circostanza non ha comportato il
trasferimento sostanziale alla societd A-Real Estate Spa dei rischi e benefici connessi alle attivita cartolarizzate.
Pertanto questa Societd, in ottemperanza di quanto prescritto dai principi contabili internazionali, IAS 39
paragrafo 29, ha conservato in bilancio tali crediti come nel bilancio precedente, adeguando il valore della
passivita alla residua esposizione di rischio trattenuta nei confronti della cartolarizzazione.

Pertanto per quanto concerne il monitoraggio e la valutazione dei rischi connessi all'operazione di
cartolarizzazione si rinvia alle analisi effettuate nella Parte D di Nota Integrativa relativa al Rischio di Credito.

Si fa presente che la sopra illustrata operazione di scissione & stata configurata in modo tale da permettere il
riconoscimento dell‘operazione di cartolarizzazione a fini di vigilanza, in quanto il rischio di credito gravante sulle
attivitd cartolarizzate risulta, secondo i criteri stabiliti dalle pertinenti disposizioni di vigilanza prudenziale,
sostanzialmente trasferito a terzi.

I rischi che permangono in capo alla Societa al 31 dicembre 2012 sono costituiti dal credito verso la A-Leasing
Finance Srl (“Veicolo”) per IVA e spese su canoni insoluti pari a 1.087 mila euro.

I proventi e gli oneri della cartolarizzazione ricondotti nel presente bilancio sono | seguenti:
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interessi attivi generati dalle attivita cartolarizzate 4.193 mila ewro
interessi attivi di mora 63 mila euro
altri ricavi su crediti cartolarizzati 1.368 mila euro
interessi attivi bancari 86 mila euro
Proventt swap 231

svaiutazione crediti (5.738) mila euro
prezzo differito ¢ mila euro
interessi passivi su titoli emessi 3.820 mila euro
spese amministrative varie 91 mila euro
altri oneri sy crediti cartolarizzati 1,393 mila euro
commissioni passive di servicing e cash manager 35 mila euro
Sbitancio (5.136) mila euro

La valutazione dei crediti cartolarizzali al valore di presumibile realizzo ha comportato rettifiche di valore pari a €
5.738 mila da parte di A-leasing Finance Srl ("Velcolo™), determinando I'azzeramento dell'excess spread
detl'esercizio.

Al fine di garantire gli obbligazienisti la regolarita dei flussi cedolari, indicizzati a parametri differenti a quelli dei
contratti di leasing, & stato stipulato con BNP Paribas un contratto swap in cui il valore nozionale si riduce
proporzicnalmente alle riduzioni dei crediti cartolarizzati,

Ai fini dell'applicazione dei principi contabili internazionali e in particolare del SIC 12 si fa presente che non & stato
necessario redigere il bilancio consolidato per includere la A-Leasing Finance St (*Veicolo™), sulla base dei principi
della significativita e rilevanza dell'informazione. Infatti il presente bilancio della Socleta riflette compiutamente gli
effetti sostanziali sia patrimoniali che economici della cartofarizzazione, trascurando unicamente i valori delle
attivita e passivita della societa veicolo scarsamente significative.

Monitoraggio delle operazioni e organizzazione adottata dalla societa

In linea con i principi guida fissati dalia normativa di Vigilanza, é stata affidata I'attivita di verifica e controllo
all'organo di Auditing Interno e alla societa di Revisione (Revisa st}, alla quale & stato affidato Vincarico di verifica
dei report trimestrali e della corretta tenuta delle evidenze contabili. It Collegio Sindacale esegue il monitoraggio
sull'andamento dei crediti derivanti dal contratti di feasing e, quindi, sulta gestione degli incassi e delle azioni di
recupero dei crediti scaduti. Inoltre, il Consiglio di Amministrazione viene costantemente informato sull'andamento
delloperazione € I'estratto del verbale viene inviato alfa filiale della Banca d'Italia territorialmente competente,

+ INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Debito Residuo dei contratti ceduti al Veicolo af 31.12.2012 in seguite all operazione propria di cartolarizzazione

N° Ctr Debito Rgsiduo contratti ceduti

al Veicolo al 31,12,2012
Pool 1 2 1.982.864
Poot2 . 194 6.125.161
Poot 3 5 451 157.050.705
TOTALE | 902 | 165.158.730

Nel 2012 A-Leasing Spa (Criginator) ha riacquistato da A-Leasing Finance Spa {veicolo} una parte del portafoglio
cartolarizzato per un importo pari a 848.122 euro.

ANDAMENTO DELL'OPERAZIONE

L'operazione si sta svolgendo regolarmente, non sono emerse irregolaritd rispetto a guanto previsto dalla
documentazione contrattuale. In particolare, con riferimento ai pagamenti riferibili ai titoli, si precisa che questi
ultimi sono avvenuti in conformité all'ordine di priorita dei pagamenti predisposto dail'Agente di Calcolo. Nel corso
dell'esercizio si & proceduto al regolare pagamento degli interessi maturati sui titoli di Classe A, di Ciasse B e di
Classe C per euro 3.718.964 e al rimborso in linea capitate i titoli di Classe A di euro 54.616.802,

Si rileva che nefla Data di Pagamento di luglio 2012, a seguito de! superamento del limite previsto dalfindicatore
denominato Net Cumulative Default Ratio, si & verificato un Acceleration Event. Come previsto contrattualmente,
a seguito di tale evento, a partire dalla Data di Pagamento di luglio 2012, tutti i fondi disponibili per il Veicolo che
residuano dopo il rispetto dell'ordine di prioritd dei pagamenti, vengono dedicati rispettivamente prima al
completo rimborso del titolo di Classe A, poidel Be C.

Gli incassi ricevuti dai Citenti accreditati dal Servicer al veicolo sono pari a euro 46.773.744.
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ESPOSIZIONE DERIVANTI DALL'OPERAZIONE DI CARTOLARIZZAZIONE “PROPRIA” RIPARTITE PER
TIPOLOGIA DI ATTIVITA’ CARTOLARIZZATE E PER TIPOLOGIA DI ESPOSIZIONI

A A L LA T 1LY e e e e e s e

Rettifiche di
Tipologia  attivith  carfolarizzate  non| Esposizione valore di Esposizione Esposizione
cancellate dal bilancio / esposizion lorda portafoglio netta netta
31.12.2012 31.12.2012 3i.12.2012 31.12.2011

A. ATTIVITA'DETERIORATE
. ESPOSIZIONI PER CASSA = S
.7 Sofferenze 15460243 8178099 7.282.144 6.283.927

-lncagli o 27112257 7.095.310 . 19.179.704
_ - Esposizioni ristrutturate I B 0: e O .0
- Esposizioni scadute deteriorate 314.163 104.377 209.786 0

Totale A| 42.886.663 ] 15.377.786 | 27.508.877 | 25.463.631
B, ESPOSIZIONI IN BONIS i, I o
_ - Esposiziont scadute non deteriorate - 6.152.141 103.067 6.049.074 ¢
- Altre esposizioni . 127.792.119 938.608 . 126.853.511 171.857.037

Totale B| 133.944.261| 1.041.676| 132.902.585 171.857.037

Totale (A+B) | 176.830.924| 16.419.462 | 160.411.462 197.320.668

C.2 Operazioni di cessione

Si riporta di seguito quanto scritto nel bilancio 2010 riguardo Foperazione di scissione parziale proporzionale posta
in essere nel 2010, per ta comprensione det raffronto delle grandezze patrimontali degli ultimi due esercizi.

« INFORMAZIONE DI NATURA QUALITATIVA
If giorno 29 novembre 2010, data dellultima iscrizione nel Registro delle Imprese, in cul & iscritta la societd
beneficiaria, dell'atto stipulato in data 26 novembre 2010, & stata definitivamente attuata un‘operazione di
scisslone parziale proporzionale senza concambio defla A-Leasing S.p.A. mediante trasferimento di parte dei
patrimonio a favore della A-Finance S.p.A., il cul progetto era stato approvato il giorno 6 agosto 2010
dall’Assemblea dei Soci.
I punti principali della suddetta operazione sono i seguenti:

« isoci della societd scissa partecipano nella societd beneficiaria nella stessa proporzione in cui sono 50Ci
della societa scissa, non realizzando pertanto alcun rapporto di concambio;
il capitale sociale delle due societd non subisce variazioni;
si realizza un trasferimento di elementi attivi e passivi per un patrimonio netto di Euro 10.000;
variazione della denominazione sociale della A-Finance S.p.A. in A-Real Estate S.p.A.;
per a societd beneficiaria variazione deil'oggetto sociale, che prevede I'attivitd immobiliare e, in
particolare, la costruziene, la gestione, lacquisto, la locaziong, la permuta e la vendita di beni immobilt
di ogni genere, nonché tutte le altre operazioni direttamente o indirettamente connesse con ‘attivita
immobiliare; inoltre la societd pud acquistare, vendere, concedere, prendere in uso, in godimento, in
usufrutto, in locazione, possedere ed amministrare per conto proprio beni immobili ed attivita ad essi
collegati, beni mobili, anche registrati, con esclusione di ogni attivita fiduciaria.

* & & 2

I principali elementi patrimoniali oggetto del trasferimento sono rappresentati dal crediti, al netto della
svalutazione, derivanti da 74 contratti di leasing, aventi ad oggetto beni immobili, risolti per inadempimento
delfutilizzatore, da alcune posizione creditorie detenute nei confronti della societa veicolo dell‘operazione di
cartolarizzazione e da una parte dei finanziamenti passivi in essere presso la Raiffeisen-Leasing Bank AG. Tuti gl
elementi diantzi descritti sono stati trasferiti al lore valore contabile alla data del 29 novembre 2011,

Nel sequente schema si riportano le voci di bilancio che hanno subito delle variazioni per effetto delfa scissione:

{Importi In migliala ¢i Euro)

Voce di bilancio | Valore pre scissione | Valore trasferito | Valore post scissione
Crediti 941.105 80.353 860.752
Debiti 887.115 80.270 806.845
Altre passivita 6.741 73 6.668
Riserve 497 10 487

o Derecognition dei crediti cartolarizzati

Anche per questo paragrafo i riporta quanto scritto net bilancio 2010 riguardo risultato del test di derecognition
dei crediti cartolarizzati.

Con |'operazione di scissione dianzi descritta, sono state in gran parte trasferite te posizioni creditorie vantate nei
confronti della societd veicolo per la cartolarizzazione, rimanando nel bilanclo deffa Societa il solo credito per
prezzo differito {deferred purchase price), che at 31/12/2010 ammonta a € 1.914 mila, e il credito per Ilva e le
spese presenti sulie fatture dei canoni cartolarizzati insoluti, pari al 31/12/2010 a € 656 mila. In conseguenza di
cid, si pone il problema se si debba continuare ad iscrivere i crediti oggetto di cartolarizzazione nel bitancio di A-
Leasing SpA, cosi come accadeva prima delfa scissione, non essendosi realizzati i requisiti per la canceltazione
contabite di unattivitd finanziaria previsti dal principio contabile 1AS 39 {cosi detta “derecognition™); si tratta in
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sostanza di verificare se, in seguito all‘operazione di scissione, ¢i sia stato un sostanziale trasferimento dej rischi e
dei benefici legati ai crediti cartolarizzati; in caso affermativo, gli stessi crediti devono essere cancellati dall'attivo
deli‘originator {A-Leasing SpA).

E’ stato partanto esequito il test della derecognition, che prevedeva una comparazione della volatilita del valere
attuale dei flussi di cassa netti derivanti dalla cartolarizzazione stimata in una situazione pre e post scissione. I
risultati del test hanno dimostrato che con l'operazione di scissione non si & realizzato quel sostanziale
trasferimento del rischi e dei benefici richiesto per la cancellazione delle attivitd; pertanto | crediti cartolarizzati
continuano ad essere rappresentati nellattivo della Societd. Infakti, sull'esposizione residua verso la
cartolarizzazione, seppur limitata, grava la parte principale della volatitita del valore attuale dei flussi di cassa netti
attesi dalla cartolarizzazione, rappresentando essa la prima garanzia a fronte del rischi insiti neli‘operazione.

Di seguito si riportano i risultati delf'anatisi, rispettivamente neliipotesi di esercizio e di non esercizio dell'opzione
di riacquisto dei crediti cartolarizzati da parte della Societa; per entrambe le ipotesi sono stati previsti due scenari

possibili con riferimento alle diverse distribuziont temporali det tasso di default cumulato.

1. Ipotesi di esercizio dell’opzione

Tabella 1.1 — Variabilita del valore attuale dei flussi netti

Variabilita (deviazione standard) del | Variabilitd (deviazione standard) % di variabilita
Scenario valore attuale dei flussi netti pre del valore attuale dei flussi netti trattenute
Scissione (Euro migliaia) post Scissione (Euro migliaia)
Scepario 1 3.723 3.206 86,12%
Scenario 2 3.642 2.673 73,04%

Tabelia 1,2 — Media del valore attuale dei flussi netti

Scenario Mec!ia del v_a!o_re attuale dei_ ﬂl_Js_si Met_:lia del vz}ior_e attuale dei _qu_s:si Perce_ntuale
netti pre Scissione {(Eurc migliaia) | netti post Scissione (Eurc migliaia) residua

Scenario 1 117,185 76.253 65,07%

Scenario 2 116,743 75.004 64,25%

2. Ipotesi di non esercizio dell'opzione

Tabella 2.1 — Variabilitd del valore attuale dei flussi netti

Variabilita (deviazione standard) del | Variabilith (deviazione standard) o, di variabilita
Scenario valore attuale dei flussi netti pre del valore attuale dei flussi netti trattenute
Scissione (Eure migliaia) post Scissione (Euro migliaia)
Scenario 1 3.647 2.876 78,86%
Scenario 2 3.335 2.386 71,02%

Tabella 2.2 — Media del valore attuale dei flussi netti

Scenario Med_ia del vf‘:lo_re attuale dei_ ﬂtlls_si Megia del ve,lon:e attuale dei‘ﬂu_s:si ?erce_ntuale
netti pre Scissione (Euro migliaia) | netti post Scissione (Euro migliaia} residua

Scenario 1 117.071 76.453 65,30%

Scenario 2 116.218 74.687 64,26%

Dalle tabelle relative alla variabilita del valore attuale dei flussi di cassa netti della cartolarizzazione si evince che
dopo 'operazione di scissione ta Societa conserva, rispetto alla situazione ante scissione, un‘esposizione che varia
da un minimo dal 71%, nellipotesi di mancato esercizio dellopzione di riacquisto, ad un massimo del 86%,
nell‘ipotesi, peraltro pilt probabile, di esercizio dellopzione di riacquisto.

Sezione 3 — INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI
COPERTURA

. 3.1 RISCHIO DI CREDITO

. INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. ASPETTI GENERALI

L'attivitd principale svoita dalla Societa & quella di erogare finanziamenti ad imprese e clientela privata nella forma
di contratti di leasing finanziario nei comparti immobiliare, nautico, strumentale e auto, e in misura minore nella
forma di finanziamenti nel comparto nautico,

I rischi di credito assunti dalla Societd derivano pertanto quasi totalmente dai suddetti contratti di leasing
finanziario.

2. POLITICHE DI GESTIONE DEL RISCHIO DI CREDITO

2.1 — Aspetti organizzativi
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B “processo creditizio” della Societd, disciplinato dall'apposito regolamento deliberato dal Consiglio di
Amministrazione allinizio del 2010 e profondamente revisionato 11 22 marzo 2012 nelfambito di un pili ampio
processo di riorganizzazione aziendale, si articola nelle sequenti fasi operative:

1. Pianificazione dei crediti e dei relativi rischi, che ha come obiettivo Fattuazione degli indirizzi strategici, di
breve e di lungo periodo, definiti dagll Organi aziendali con riferimento al previsto fabbisogno finanziario relativo
all'attivitd di leasing finanziario. Il dimensionamento dei volumi dei crediti viene effettuato tenendo presente la
domanda di credito attuale e potenziale;

2. Valutazione del merito creditizio dei richiedenti fido, che & diretta alfa verifica dell'esistenza delle loro
capacitay di rimborso e, in particolare, a determinare il tivelle di rischio dei crediti richiesti sfa come rischio
economico {probabilith di insolvenza dei richiedenti) sia come rischio finanziario {mancato rimborso dei crediti alle
scadenze convenute). Per la valutazione di tali elementi vengono effettuate specifiche analisi sulla situazicne
economica, finanziaria e patrimoniale dei richiedenti fido, al fine di giudicare il fore grado di affidabilith e decidere,
quingi, se accettare o rifiutare le domande di credito. In questo ambito formano oggetto di verifica anche gli
aspetti qualitativi e guantitativi dei gruppi economici, utilizzando i bilanci consolidati e le informazioni forniti dalle
Banche Dati dei bilanci e dalla Centrale dei rischi, nonché 1a congruita e la validita delle garanzie reali offerte dai
richiedenti fido e/o da terzi e Faffidabilita dei garanti per quanto concerne le garanzie personali che assistono fe
richieste di fido. I risultati di tali indagini sono sintetizzate in una relazione di fido che riporta ta valutazione del
merito creditizio dei richiedenti. La decisione di affidamento da parte del competenti organi a ¢id deputati o dei
loro delegatt & assunta sulla base della proposta formulata nella predetta relazione e delle compatibilita fra le
singole richieste di affidamento e gli obiettivi di dimensione e composizione def crediti; tale decisione & finalizzata
ad assumere le decisiont i erogazione dei crediti sulla scorta del poteri attribuiti alle unitd competenti in base
al'ammontare e al grado di rischio dei fidi richiesti; in particolare, | delegati alla concessione dei crediti, nel
rispetto dei poteri operativi agli stessi assegnati, verificano la sussistenza delle condizioni di affidabilith per
I'accoglimento delte richieste di fido, con riferimento alf'affidabilitd del richiedente fido, alla coerenza del giudizio
formulato in ordine al merito creditizio del richiedente fido con le capacitd di rimborso delio stesso, alla coerenza
della forma tecnica di utilizzo del fido defiberato con le esigenze finanziarie del richiedente fido e alla congruita
nonché alla legittimita delle garanzie acquisite efo da acquisire.

3. Pperfezionamento ed erogazione del credito, che ha come obiettivo Fassunzione del rischio di credito,
procedendo con fa stiputa del contratto, I'acquisizione delle garanzie necessarie e l'acquisto del bene.

4, Gestione operativa del credito, che ha come oblettivo la gestione del rischio di credito attraverso una
costante attivity di revisione, ma anche di manutenzione del rapporto con il cliente, nonché la verifica della
persistenza delle condizioni economiche, finanziarte e patrimoniali dei clienti affidati e dei loro garanti, prese a
base al momento della concessione degli affidamenti stessi. Tale verifica viene effettuata attraverso la rilevazione
degli incassi dei crediti, dell'anafist delle varie tipclogie di anomalie tecniche ¢ delle posiziont deteriorate,

5. Gestione dei crediti irregolari, che & diretta ad assumere le iniziative e gli interventi necessari per ricondurre i
crediti deteriorati alla normalitd oppure per Il recupero degli stessi in presenza di situaziont che impediscono la
prosecuzione del rapporto (si veda il successive paragrafo 2.4 “attivita finanziarie deteriorate”).

6. Controllo / risk management, che consente If costante moniteraggio del rispetto dei limiti ed il persistere
delle condizioni definite in fase di assunzione del rischio stesso. Attraverso il controllo det rischio possono essere
definite ed intraprese le opportune azioni di gestione.

7. Reporting, che include le attivitd necessarie per distribuire le informazionf sul rischio det credito e sulla sua
gestione ai diversi livelii della societa in base alle specifiche necessita.

2.2 - Sisterni of gestione, misurazione e controlio

La misurazione de) rischic creditizio & finalizzata alla determinazione de! rischio derivante dall'affidamento di una
determinata controparte e dalle perdite ad essa ascrivibili {crediti deterioratt) nonché alla stima delle perdite
potenziali nel complesso delle posizioni di credite verso la ciientela {crediti “in bonis").

1! procedimente di valutazione delle singole posizioni di rischio st applica afle seguenti categorie di crediti
deterforati, in base ai criteri illustrati nella sezione 4, parte A.2 — Parte relativa ai principali aggregati di bilancio
della nota integrativa:

1} crediti in sofferenza;

2) credii incagliati;

3} crediti ristrutturati;

4} crediti scaduti o sconfinanti deteriorati,

Al fini del computo dei requisiti patrimoniali sul rischio di credito e sul rischio di controparte la Soctetd nell'ambito
del cosiddetto ICAAP (“Internal Capital Adequacy Assessment Process”), sistema interno di autovalutazione
del'adeguatezza patrimoniale introdotto a seguito del'emanazione da parte della Banca d'talia delle disposizioni
di vigifanza sul “processo di controllo prudenziate (cosiddetto “secondo pifastro”} ha adottato all'inizio del 2010
alcuni regofamenti per la gestione e la mitigazione dei rischi, profondamente revisionati nel corso del'esercizio
nefl‘ambito del processo di riorganizzazione aziendale,

1l requisito patrimontale sul rischio di credito viene calcofato secondo la “metodelogia standardizzata” contemplata
dalle pertinenti disposizioni di vigilanza della Banca d'Italia, mentre quello sul rischio di controparte & quantificato
secondo la *metodologia del valore corrente” prevista dalle medesime disposizioni.
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Nellambito del'ICAAP i rischi suddetti formano oggetto di misurazione non solo in “ottica attuale” relativamente
alla situazione in essere alla fine dell’esercizio di riferimento del presente bifancio, ossia al 31.12.2012 ma anche:

a) In “oftica prospettica”, relativamente alla situazione attesa per la fine delf'esercizio in corso, ossia al
31.12.2013, situazione che viene stimata tenendo conto della prevedibile evoluzione dei rischi e delf'operativita
della Societa e

b) in “ipotesi di stress”, per valutare la vulnerabitita defla Societd ad eventi eccezionali ma plausibili. Le prove di
stress consistono quindi netlo stimare gli effetti che sui rischi della Societd possono essere prodotti da eventi
specificl o da movimenti congiunti di un insieme di variabili economico-finanziarie in ipotesi di scenari avverst.

A sequito di uno specifico provvedimento assunto dalla Banca d'Ttalia nel corso del 2009 che ha sottoposto fa
Societd a un requisito patrimoniale sui rischi di credito e di controparte in misura percentuale (del'esposizione
ponderata - RWA) pili elevata di quella ordinaria {10% in lucgo dell'8%) & seguito delle anomalie tecniche e
grganizzative riscontrate nel corso degli accertamenti ispettivi svoltf dall'Autorita e tenufo conto della elevata
rischiositd del portafogiio crediti il predetto requisito patrimoniale ammenta, al 31 dicembre 2012, ad Euro 38.586
mifa, comprensivo del requisito a fronte deli'esposizione verso la cartolarizzazione pari ad Euro 1.087 mila,

2.3 — Tecniche di mitigazione del rischio di credito

I crediti che derivano dalte operazioni di leasing finanziario sono assistiti da garanzie rappresentate dai beni
oggetto di leasing, del quali la societa mantiene la proprieta fino all'eventuale esercizio, da parte dellutilizzatore,
dell'opzione di riscatto. A queste si aggiungono la fideiussione bancaria a prima richiesta, il pegno su titoli e
fideiussioni personali 0 societarie capienti.

Come indicato nel precedente paragrafo 2.2 ta Socletd, ai fini del computo del requisito patrimoniale sul rischio di
credito introdotto dalla Banca d'Ttalia, ha regolamentato, fra I'aitro, le tecniche di mitigazione del rischio di credito.
Il documento, approvato dai Censiglio di Amministrazicne in data 22 marzo 2012 prevede che il computo si basi
sulla *metodologia standardizzata” contemplata dalle disposizioni di vigilanza in materia.

2.4 — Attivitd finanziarie “deterforate”

La gestione del crediti deteriorati & volta ad assumere le iniziative e gli interventi necessari per ricondurre tali
posizioni afla normalith oppure per procedere al loro recupero quando si & in presenza di situazioni che
impediscono la normale prosecuzione del rapporto. In particolare:

a. la gestione delle “posizioni incagliate” deve essere diretta a ricercare i pilt opportuni interventi per it ripristino
delle cendizioni di normalitad dei rapporti, indispensabili per la prosecuzione degli stessi o, in mancanza, a
predisporre la documentazione giustificativa per il successivo passaggio delle posizioni stesse fra le partite in
sofferenza;

b. la gestione delle “posizioni ristrutturate” deve essere finalizzata alla verifica della persistenza delle condizioni
che hanno portato alla ristrutturazione e sopratiutto alla verifica del rispetto dei termini contrattuatmente previsti
nel’ambito del processo di ristrutturazione stesso o, in mancanza, a predisporre la documentazione giustificativa
per il successivo passaggio delle postzioni stesse fra le partite in sofferenza;

¢. la gestione delle “posizioni scadute efo sconfinanti” deve essere diretta a verificare la reale anomalia delle
suddette posizioni e, ove necessario, ad effettuare interventi adeguati per il ripristino delle condizioni di normalita
dei rapporti o, in mancanza, a predisporre la documentazione giustificativa per il successivo passaggio delle
posizioni stesse fra le partite incagliate o in sofferenza;

d. la gastione delle “posizioni in sofferenza” deve essere diretta a porre in essere le azioni anche legali per
consequire il recupero dei crediti, ricorrendo eventualmente anche a legali esterni. Tale gestione comprende
anche la predisposizione, in presenza di determinate situazioni degli affidati, dei piani di rientro efo delle proposte
di transazioni bonarie per [a chiusura definitiva dei rapporti di credito a sofferenza.

A seconda della gravit delle posizioni deteriorate, vengonio svolte specifiche attivita quali: a) i solleciti effettuati ai
debitori insolventi; b) Finvio della tettera di prerisoluzione; ¢} lintimazione della risoluzione contrattuale; d) la
verifica dell'esito delle iniziative assunte con riferimento al processo di cognizione, alf'esecuzione
immebiliare/mobiliare e alle procedure concorsuali.

Nel corso det 2012 la Societa, sulla scorta di apposita delibera del Comitato NPL, ha proceduto alla cancellazione
contabile ("stralcie™) di crediti lordi deterlorati definitivamente irrecuperabili per € 4.314 mila, utilizzando it fondo
svalutazione crediti accantonato su tali posizioni per € 4.294 mila, contabilizzando contestualmente una perdita
netta a conto economico pari a € 20 miia (€ 2 mila nel 2011).

. INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione delfe esposizioni creditizie per portafogli oi appartenenza e per qualitd creditizia

... | Esposiz
' . . Esposizioni ; Altre
Portafoglifqualita Sofferenze Incagl ristrutturate OS:J © attivits Totale

1, Attivita finanziarie detenute per

la negoziazione -

2. Altivita finanziarie valutate al
fair value
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3. Attivita finanziarie disponibilt
perfavendita .
4. Attivitd finanziarie detenute sino
alla scadenza

5. Crediti verso banche C 43,192, 43.192
6. Crediti verso entf finanztari S SO SRS 7. 7
7. Crediti verso clientela 91817, 99443 ;. 1187 382538, 574.985
8. Derivati di copertura :
Totale 31.12.2012 91.817 99.443 1.187 | 425.737 618.184
Totale 31.12.2011 110.785 83.017 517.330 711.132
2. Esposizioni creditizie
2.1 — Esposizioni creditizie verso diientela; valori fordi e netti
Rettifiche . .
i ’ Rettifiche di .
Tipologie esposizione/fvalori Espigs;glaone va?c;re valore di Espfc]):g;one
specifiche portafoglio
A. ATTIVITA DETERIORATE | I | |
ESPOSIZIONE PER CASSA ; : e
- Sofferenze : 174.858 , 83,041 ....918L7
- Incagli 139.080 39.637 - 99.443
- Esposizioni ristrutturate ' : S
... - [Esposizioni scadute deteriorate : 1.318 13t 1.187
ESPOSIZIONE FUORI BILANCIO '
- Sofferenze :
Londneagli o
- Esposizion ristrutturate
- Esposizioni scadute deteriorate - 5 '
YotaleA| 315.256] 122.809 | 0] 192.447
B. ESPOSIZIONIINBONIS . & L
- Esposizioni scadute non deteriorate . 28034 . 322 27.712
- Altre esposizioni ; 357.151 | 2.325 354.826
Totalae B 385.185 0 2.647 382,538
Totale (A+B) 700441 122.809 2.647 574.985

Tra le esposizioni in bonis non rientrano crediti verso la clientela oggetto di rinegoziazione nell’ambito di Accordi
collettivi. La ripartizione delle Esposizioni in bonis, mediante I'analisi deli'anzianita degli scaduti, & ta seguente:

Fasce anzianita/ Altre esposizioni Esp{gs;g;one va!oniegggl:a?égli o Espﬁgg;one
Sino a 3 mesi e e e 320,780 2281 354.499
Dacltre 3 mesi sinoa6mesi . 8 .00 0.
Da oltre 6 mesi sinoa 1 anno ST 12 SN « & 327
Da oltre 1 anng 0 0 0

Totale| 357.151 2.325 354.826 |

Fasce anzianita/ Esposizioni Esposizione Rettifiche di Esposizione
scadute non deteriorate lorda valore di portafoglio netta

Snoal3mesi .. ... .. ... 26880 .32 26.558
Da oltre 3 mesi sino a 6 mesi UOE % - SRR | ST Y &1
Da oltre 6 mesi sinoalamno 0 o .0
Da oltre 1 anno ‘ 1] 0 ]

Totale|  28.034 322 27.712 |

2.2 — Esposizioni credilizie verso banche ed enli finanziari: valori lordi e netli

- Rettifiche di Rettifiche di -
Tipolegie esposizione/vatori ESD;?E';O"E valore valore di ESP:::(:“&
specifiche portafoglio
B. ATTIVITA DETERIORATE
_ESPOSIZIONE PER CASSA
... - Sofferenze
o oIncagh

- Esposizioni ristrutturate
- Esposizioni scadute deteriorate
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ESPOSIZIONE FUORI BILANCIO
... Sofferenze
T IncEQH
..o Esposizioni ristrutturate
- Esposizioni scadute deteriorate

Totale A |

€. ESPOSIZIONI IN BONIS
- Esposizieni Scadute non deteriorate

- Altre esposizioni - 43199 L 43.199
Totale B 43.199 43.199
Totale (A+B) 43.199 43.199

3. Concentrazione del credito

La Societa procede con particolare cautela nell'assunzione di esposizioni di importo rilevante, valutando con rigore

il merito creditizio e seguendo con attenzione 'andamento economico dei clienti.

3.1 Distribuzione dei finanziamenti verso dlientela per settore di attivita economica delfa controparte

Branca attivita economica

Ammontare crediti

Ammontare crediti

2012 2011

Commerclo, trasporti & comunicazioni 335463 . ......407.524
Prodotti energetici, minerali, chimici e in metallo 81.373 . 99.441
Ediiza 65126 . .. .. 70600
Prodotti alimentari, tessil, in carta, ingomma ealtri - 47.216 55.828
Prodotti dellagricolturs ' 91 .. 278
Altre 10387 13.151
Famiglie non produttrici 34.629 48.703

TOTALE | 574.985 | 695.525

3.2 Distribuzione dei finanziamenti verso dientela per area geografica della controparte

| Area Geografica | Ammontare crediti 2012 | Ammontare crediti 2011 |
Veneto - 148.097 171.453

Abruzzo 88322 106.944

Jlombardia 74.987 87.923
Piemonte 68.125 : - 83.405
Marche 45,937 50,916

Lazio 45.574 ..36.441
Toscana . ..25.254 30,640

Emilia-Romagna 20228 28,053
Liguria L8510 21135
Trentino-Alto Adige 8.362 13851
Campania e 6,395 7.668

Friuli-Venezia Giulia_ | 2632 7.370
‘Umbria 3 4518 6.660

Pugiia L4133 6.257
Calabria 3.627 5.339

Sicllia . 2.105 2.685

Valle d'Aosta 2.184 - 3.241

Molise 2,955 3.072

Sardegna 366 , 489

Basilicata o288 342

CEE ... 9.228 . 11,404
EXTRACEE : 151 . 237

TOTALE | 574.985 | 695.525

3.2 Grandi rischi

La societd al 31.12.2012 presenta un patrimonio di vigilanza pari a € 80.126 mila, rispetto al € 44.037 mila dello
scorso esercizio: tale aumento & dipeso dalle operazioni sul patrimonio netto operate nel corso dell’esercizio e
descritte in precedenza (prospetto di vatiazione del patriimonio netto).

L'effetto di tall operazioni ha comportato che af 31/12/12 non sussistono esgosizioni che superino il 10% del
patrimonio suddetto, ai sensi delle disposizioni transitorie contenute nel Capitolo 5, sez. X della Circotare di Banca
d'Halia n. 216 del 5 agosto 1996,

. 3.2 RISCHI DI MERCATO
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Nel'ambita del rischio di mercato & possibile evidenziare il rischio di tasso di interesse, il rischio di prezzo e il
rischio di cambio.

3.2.1 Rischio di tasso di interesse

» INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspelti generali

Nell'ambito del cosiddetto ICAAP (“Internal Capital Adequacy Assessment Process”) fa Societd all'inizio del 2010
ha regolamentate le fasi e i criteri per fa misurazione de! rischio strutturale di tasso di interesse. Il rischio
strutturale di tasso di interesse si configura come il rischio di incorrere in perdite dovute alle avverse fluttuazioni
del tassi interesse di mercato. Esso si riferisce agli elementi dellattivo e del passivo (attivitd e passivita finanziarie
per cassa, impegni e contratti derivati incluse le operazioni con regolamento a fungo termine) sensibii alle
variazioni dei tassi di interesse. It processo di misurazione del rischio strutturale di tasso di interesse si basa sulfa
“metodologia semplificata” prevista dalle vigenti disposizioni di vigifanza in materia, cosi come approvato dal
Consiglio df Amministrazione.

Per gestire | rischi relativi alla setezione delle attivita e delle passivita sensibili, in virth di quanto stabilito dalle
istruzioni di vigitanza, # sistema informativo aziendale riteva una serfe di elementi che permettono di;

- individuare gli strumenti finanziari sensibili alle variazioni dei tassi di interesse, rappresentati principatmente
dai crediti a tasso fisso erogati datla Societa;

- quantificare il rispettivo valore e 1a relativa durata residua in funzione della loro scadenza {per gli strumenti a
tasso fisso) o della prima data di revisione de} rendimento {per gli strumenti a tasso variabile);

- raggruppare | suddetti strumenti in un sistera di fasce temporali secondo fa loro durata residua.

Uindice di rischiosita al fattore di tasso di interesse viene fatto pari al rapporto percentuale, al cui numeratore &
indicata l'esposizione a rischio dell'intero bilancio stimata in funzione della “durata finanziaria modificata” media di
ogni fascia temporale in cui sono classificate le attivitd e le passivitd finanziarie sensibili e di una varlaziong
ipotetica del tassi di interesse di mercato pari a 200 bps e al denominatore il patrimonio di vigitanza della Societa.
Nell'ambito dell'ICAAP il rischio in questione forma oggetto di misurazione non solo in “ottica attuale” {al
31.12.2012), ma anche in ottica prospettica (al 31.12.2013) e in ipotesi di stress.

1l requisito patrimoniale delfa Societd a fronte del rischio di tasso di interesse ammonta, al 31 dicembre 2012, a
Euro 12.775 mila.

. INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per durata residua (data df riprezzamento) delle attivité e delle passivita finanziarie

0L w o - n o
Vocifdurata residua A vista 2,':; 3 % g g “EFJ' %g g % % % g % %% é % gf,ﬁf 10 ﬁ;giar
5= 8 & 8= 8 & minata
1. Attivita 92.079{ 389.010 2.877 4,167 | 129.428 345 278| 28.553
| 1.1 Titoli di debito 0 0 0 0 0 0 0 0
L2Credti |Tagsss| 3s0010] 2877]  ade7| 12942| 35| 28] 0
S he attivié Y o3 e " S T Smess
2. Passivita 8.211| 535.056 0 0 0 0 0| 15.658
2.1 Debiti _ 8.211 535.056 0 0 0 0 0 1.874
R e S . 0 o . =t . S
S PP assivia i R ol S ol ol 0 e
3. Derivati finanziari 0 21,330 1.525 3.310 11.020 2.025 250 0
Opzioni 0 0 0 0 0 0 0 0
3.1 Posizioni luaghe_ 0 0 0 0 0 g 0
o o el . . ; s 5 . B
Altri derivati 0 21.330 1.525 3.310 11.020 2.025 250 0
3.3 Posizioni lunghe 0 19,730 0 i 0 0 g 0 0
3.4 Posizioni corte ol 1eoo| 15| 3310 11020 2025] 250 0
3.2.2 Rischio di prezzo
. INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1, Aspetti generali

Dato il tipo di attivitd esercitata (finanziamento in leasing), la Societd non detiene posizioni finanziarie attive e
passive apprezzabilmente esposte ai rischi di prezzo.
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3.2.3 Rischio di cambio

. INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

La societd non detiene attivitd o passivita in valuta estera. Tuttavia, la societd & esposta al rischio di cambio
poiché detiene attivita indicizzate all'andamento dei tassi di cambio del franco svizzero. Tutte le operazioni seno
sistematicamente coperte da relative Swap e costantemente monitorate, con Fobiettivo di assicurare un
sostanziale azzeramento dell'esposizione complessiva netta.

. INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per valuta df denominazione delle attivita, delle passivita e def derivati {in €/mila)

Valute

Voci Dolbari Franchl

Dollari USA Sterline Yen canadesi Svizzeri Altre valute

1, Attivita finanziarie |
1.1 Titoli di debito

1.2 Titoli di capitale | — N
13Crediti B e %302
1.4 Altre attivita finanziarie | '
2. Altreattivita |
3. Passivita Finanziarie

3.1 Debiti

3.2 Titoli di debito

3.3 Altre passivita finanziarie
4. Altre passivita
5.Derivati
5.1 Posizionilunghe | o e
5.2 Posizioni corte 4.370

.. Totaleattivita| | 4 &3Oy
 Totalepassivita | Lo 4370
Sbilancio (+/-) {68)

. 3.3 RISCHI QPERATIVI

. INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e metodi i misurazione del rischio operativo

1l modello organizzativo per fronteggiare i rischi operativi e i rischi reputazionali & in fase di costante revisione: i
nuovi regolamenti e le nuove procedure che sono in via di definizione consentono it rispetto, da parte delle unita
organizzative, dei criteri per la gestione dei rischi operativi. Il concreto esercizio delle attivitd previste per la
corretta applicazione di tali criteri consentono di gestire i rischi operativi relativi a frodi e a disfunzioni di
procedure e di processi nonché | rischi operativi relativi a sanzioni amministrative (da parte delle Autoritd
competent]) che, a loro volta, possono essere fonti di altri rischi ed, in particolare, dei cosiddetti rischi
reputazionall.

H sistema organizzativo viene adeguato nel continuo all'evoluzione della normativa esterna e alle esigenze
operative e gestionali interne della Societd secondo un apposito procedimento operativo (esame delle normative
esterne, individuazione dei processi interessati dalle normative, predisposizione dei criteri per la gastione dei rischi
e delle relative attivitd, predisposizione del regolamento del processi, approvazione dei regolamenti, diffusione dei
regolamentt).

La verifica della “compliance normativa”, ossia della conformitd dei regolamenti dei processi (regole interne) alle
disposizioni esterne, nonché la verifica della “compliance operativa”, ossia della conformita deile attivita
concretamente esercitate alle disposizioni esterne, si realizzano con ["applicazicne delle varie tipologie di controfli
{sistema dei controlli interni} discipfinati nel “regolamento della funzione di compliance”, approvato dal Consiglio
di Amministrazione in data 23 agosto 2012.

Per il computo del requisito patrimoniale sul rischio operativo la Societd, in applicazione delle nuove disposizioni di
vigilanza Introdotte dalla Banca dTtalia, ha regolamentato, fra Valtro, le tecniche di mitigazione del rischio di
credito. I documento, approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 22 marzo 2012 prevede che il requisito
patrimoniale sul rischio operativo viene calcolato secendo il “metodo base” contemplato dalle richiamate
disposizioni della Banca dTtalia.

A sequito di uno specifico provvedimento assunto dalla Banca d'ltalia nel corso del 2009 che ha sottoposto la
Societa a un requisito patrimeniale sul rischio operativo in misura percentuale (della media del margine di
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intermediazione dell'ultimo triennio) pit elevata di quella ordinaria (30% in luogo del 15%) a fronte delle
anomalte tecniche ed organizzative riscontrate dalla Banca d'talia, il predetto requisito patrimeniale ammonta, al
31 dicembre 2012, a Euro 2.817 mila,

. 3.4 RISCHIO DI LIQUIDITA

. INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspetti generali, processi df gestione e metodi di misurazione del rischio di liquidita

1l rischio di liquidita & determinato dallo sfasamento temporale tra i flussi di cassa attesi in entrata e in uscita. La
mancata copertura delle uscite monetarie con le entrate pud comportare difficolta ad onorare gli impegni e la
necessita di rifinanziamento a tassi onerosi.

La politica di gestione della liquidita, in termini generali, st articola nel modo seguente.

pal lato delle attivita, la Societd detiene finanziamenti a clientela a medio lungo termine.

Dal lato delle passivitd, come descritto in sez. § parte B, sono utilizzati finanziamenti ottenuti da Istitutt di credito
appartenenti al Gruppo Raiffeisen (Austria) di tipo rof-over della durata di 30 o 90 giorni, il cui tasso & stabilito
aliinizio del periodo e rimane costante per fa durata prevista; con questa tipologia di finanziamento sano coperti |
fabbisogni finanziari derivanti dali'accensione dei contratti di finanziamento. L'ulteriore necessity di liquidita,
richiesta dalfa gestione corrente, & garantita dall’utifizzo di linee di credito concesse da Banche italiane.

K rischio di Hquidita risulta pertanto di non rifevante entitd, come gia evidenziato nel documento ICAAP emesso
nel 2012,

Il fabbisogno di liquiditd & previsto nel processo di elaborazione del budget, in cul si evidenziano eventuali
necessitd determinate da stipule di nuovi contratti, oltre a quelle deila gestione corrente,

Allinterno del servizio amministrativo, il settore Tesoreria si occupa del controfle giornaliero dei saldi bancari e
della previsione di eventuali sfasamenti a breve.

Nel corso del 2012 1a Societd non ha risentito di tensioni sul piano della fiquidita, essendo molto limitata lattivita
di stipule di nuovi contratti, come anticipato nelta Relazione sulla Gestione, L'ammortamento dei finanziamenti ha
predetto anzt un surpius di cassa che consentird alla Societa di affrontare i fabbisogni futurt.
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. INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione temporale per durata residua contratfuale delle attivita e passivits finanziaric — valuta di

denominazione: Euro

Voci/Scaglioni temporali

avisla

da oltre 1
giomo a7
giorni

da oltre 7
giomi a 15
giorni

da olire 16
giomniai
mese

da oltre 1
mese fino
a3 mesi

da oltre 3
mesi fino
a8 mesi

da oltre &
mesi fino
aianno

da olire 1
anno fino
a3 anni

da oltre
3 anni
finoas
anni

oltre §
anni

durata
indeter
minata

Attivita per cassa

A1 Titoli di Stato

A.2 Allri titoli di debito

| A3 Finanziamenti
A4 Altre attivita
 Passivitapercassa
B.1 Debilf verso;

- Banche,

- Enti finanziari

- Clientela

B2 Titeli

B.3 Allre passivita

'C.1 Derivali finanziari con
scambio di capitale

- Posizioni lunghe

- Posizioni corte .
C.2 Derivati finanziari senza

- Differenziali positivi

- Differenziali negativi
C.3 Finanziamenti da
ricevere

| - Posizioni lunghe

- Posizioni corte .
C.4 impegni irrevocabili a
- Posizieni lunghe

| - Posizioni corte

C.5 Garanzie finanziarie
rilasciate

didebito |

54.088 |

305

| A38

Jeroparefordi

LA0T2y
0]

409

20

. .Basdt

682

ICE]
8.553 |

7.149

11N

C-XSCH

_..450
1,380

204

2048 |

18243

Bol

-
10384

40

1981 ..

38|

.. 28,980 |

7323

1228

20.773

173.208

53074 ¢

5]

% .

L7118

(35,505 |

.206009,
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Distribuzione temporale per durata residua contraftuale delle attivita e passivita finanziarie — valula df
denominazione: Franco svizzero

daolre1 | dacitre 7 | daoltre daolire1 | daoitred [ daolres | daolire1 | daoltre3 oltre 5 duraia
avista | giomoa? | giomia {5giomni | mese fino { mesifing | mesifino | annofino | annifinoa anni indetermi
giomi 15giomi [a1mese |a3mesi ja6mesi |aianno |a3anni 5 anni nata

VoclSeaglioni temporali CHF

1ta per cassa
A1 titoli di Stato

A2 Al itoli i debito

A3 Finanziamenti SR SN AR 2l 3 298 345, ...8900 4908
A4 Allre attivita
_Passivita per cassa
_B.1 Deniti verso:
-Banche
-Entfinanziari
-Clienteta .
B27itolidideblta

B.3 Altre passivita

 Operazion] "fuort bilancio” 3 I TS S, I T, 1 e
C.1 Deriveti finanziari con scambio
di capitale

- Posizloni lunghe

- Posizionicorle
C.2 Derivali finanziar senza
_scambio di capitele

- Differenziali positivi S S U A 1 L0 S
- Differenzialt negativi T 243 243} 240
C.3 Finanzlamenti da ricevere

- Posizionilunghe

- Posizioni corte

C.4 limpegni irevocabili a erog"a'fé )
 fondi

.- Posizioni unghe .

- Posizioni corte

C.5 Garanzie finanziarie ritasciate |

Sezione 4 — INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO

. 4.1 1l patrimonio dell'impresa

4.1.1 Informaziont di natura qualitativa

1l patrimonio della Societd costituisce 'ammontare dei mezzi propri ossta Finsieme dei mezzi finanziari destinati al
conseguimento dell'oggetto sociale e per fromteggiare i rischi delAzienda stessa,

It patrimonio della Societd viene adeguato di tempo in tempo, al fine di fronteggiare sta le esigenze operative e di
espansione dei volumi dei finanziamenti erogati sia per coprire i rischi di “primo pilastro” e di “secondo pilastro” ¢
i collegati requisiti patrimoniali previsti dalle disposizioni @i vigilanza prudenziale in materia (cfr. la precedente
sezione 3 della nata integrativa) tanto in ottica attuale e prospettica quanto in ipotesi di stress.

4.1.2 Informazioni of natura quantitativa

Nella sezione 12.5 del passivo, "Patrimenio”, della presente nota integrativa sono esposte le voci di patrimonio
con specifica indicazione della possibilita di utilizzo e distribuzione.
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4.1.2.1 Patrimonio dellimpresa: composizione

Voci/Valori [ Imporic 2012 | Importo 20i1

L. Capitale ... . b, .. 68410 ...80.000
2. Sovrapprezzi di emissione 3 |
3. Riserve
) statutaria .
.C) azioni proprie e e , e e
d) altre e T 48
Al .. 51567 (15,973)
4. (Azioni proprie) :
5 :Riserve da valutazione e e
- attivita finanziarie disponibili per la vendita
- aftivita materiali
- attivita immateriall
.. [ copertura di investimenti esteri
_ - copertura dei flussi finanziari
- differenze di cambio e
- attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione
_ - leggi spediali di rivalutazione PR TOR e
- utilif perdite attuariali relativi a piani previdenziali a benefici . :
definiti o (|
- quota delle riserve da valutazione refative a partecipazioni
valutate al patrimonio netto R R
6. Strumenti di capitale i o o e
7. Utile (perdita) d'esercizio {39.408) (41.875)

TOTALE | 80.465 | 22.411

4.1.2.2/3 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie disponibiii per la vendita: composizione e variazioni
annue

Non applicabile alla Societd

. 4.2 Il patrimonio e i coefficienti di vigilanza

4.2.1 Patrimonio di vigilanza

4.2.1.1 Informazioni dif natura qualitativa

In qualitd di Intermediario Finanziario iscritto nell'elenco speciale, la Societd applica le istruzioni di Vigilanza
riportate nella Circolare n. 216 del 5 agosto 1996 e successivi aggiornamenti. In particolare, per quanto concerne
il primo pilastro sul requisito patrimoniale e, fimitatamente al rischio di credito, applicherd la metodologia
standardizzata.

1l patrimonio di vigifanza al 31.12,2012 ammonta a € 80.126 mila, gid at netto della perdita realizzata nel 2012,
Rispetto al precedente esercizio, il patrimonio di vigilanza & costituito dal sofo Patrimenio di Base, essendo stati
rimborsati, come descritto nelle precedenti sezioni, | due strumenti ibridi di patrimonializzazione che costituivang i
componenti del Patrimonio Supplementare negli esercizi passati,
1l Patrimonio di Base al 31.12.12 & cosi costituito:
Elernenti positivi: - capitale sociale per € 68.410 mila

- riserve per € 51.463 mila;
Elementi regativi: - immobilizzazioni immateriali per € 339 mila

- perdita del periodo per € 39.408 mila.
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4,2.1.2 Informazioni df natura quantitativa

Totale 2012 Totale 2011
80.126 22.018

A. Patrimonio di base prima dell’applicazione dei filtr]
priclenziali

B. Filtri prudenziali del patrimonio base:

B.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+)

B.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-)

C. Patrimonio di base al lordo degli elementi da dedurre
(A+B)
b. Elementi da dedurre dal patrimonio di base
E. Totale patrimonio di base (TIER 1) (C-D) | 80.126 | 22.018
F. Patrimonio supplementare prima dell’applicazione ! : 22.018
dei filtri prudenziali ; :
G. Filtri prudenziali del patrimonio supplementare
G.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+)
G.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-) - B
H. Patrimonio supplementare a! lordo degli elementi da
_dedurre (F+G} — ,
1. Elementi da dedurre dal patrimonio supplementare
L. Totale patrimonio supplementare (TIER 2) (H-I) | | 22,018
M, Elementi da dedurre dal totale patrimonio di base e
stpplementare
N. patrimenio di vigilanza (E+L-M) [ 80.126 | 44,037
0. Patrimonio di terzo livello {TIER 3)
P. Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3 (N+0) | 80.126 | 44,037

80.126 22.018

22,018

4,2.2 Adeguatezza patrimoniale

4.2.2.1 Informazioni di natura qualitabive

Per valutare la capacitd del patrimonio di vigilanza {capitale complessivo} delfa Societs di fronteggiare
adeguatamente Yinsieme dei rischi di “primo pilastro” e di “secondo pitastro” quantificabili {capitale interno
complessivo) sia In otflca attuale e prospettica sia in ipotest di stress la Societd utilizza te metodologie di sequito
indicate.

Al fini della misurazione dei rischi di “prime pilastro” la Societd adotta | metodi standard o di base consentiti dalle
disposizioni di vigilanza prudenziale vigenti in materia e in particolare:

- il "metodo standardizzato” per il calcole del requisito patrimoniale sul rischio di credito;

- il “metodo de} valore corrente” per il calcolo del requisito patrimoniale sul rischio di controparte dei derivati
OTC e delle operazioni con regolamento a lungo termine;

- il *metodo base” per i calcolo del requisito patrimeniale sul rischio operativo.

La misurazione del rischio di concentrazione per controparti, del rischio di tasso di interesse, del rischio di liquidita
viene effettuata sulla base dei “metodi semplificati” previsti dalla circolare n. 216/1996. In particolare fa Societa:

—  stima It capitale interno sul rischio di concentrazione per controparti attraverso il calcolo del cosiddetto
“indice di Herfinda}" che esprirme Il grado di frazionamento del portafoglio di esposizioni creditizie per cassa e di
firma verso imprese e la refativa “costante di properzionalita” in funzione del tasso di decadimento qualitativo
("Probability of Default” - PD) di tali esposizicni;

—  stima Il capitale interno sul #ischio di tasso di interesse attraverso |'applicazione di uno shift paralielo di 200
punti base (250 in ipotesi di stress) della curva dei tassi afla posizione netta tra le attivitd e le passivitd classificate
in base alla loro vita residua, se a tasso fisse, e alla data di rinegoziazione del tasso di interesse, se a tasso
variabile;

- la stima dell'esposizione al rischio di liquidita si fonda sul computo delfe “attivith prontamente liquidabili”
(APL), sulla suddivisione defle attivita e defle passivita finanziarie (per cassa e “fuori bilancio”) per durata residua,
sul calcolo di indici G equilibrio e di copertura finanziarta a 3 e a 12 mest, Tale rischio non & tuttavia valutato
come rilevante.

Un quadre di sintesi dei requisiti prudenziali (capitale interno) misurati in ottica attuale (31 dicembre 2012}, in
ottica prospettica (31 dicembre 2013) e in ipotesi di stress, su valori attuali e su valori prospettici, per clascunc
dei suddetti rischi di “primo pitastro” e di “secondo pilastro” & riportato nella seguente tabella.
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IPOTESI DI STRESS
RISCHI MISURABILI ATTUALE | PROSPETTT SUVALOR | su vaLORI

ATTUALI PROSPETTICI
Rischio di credito e di controparte 29,999 30.118 30.749 30.871
Rischio di cartolarizzazione 1.087 1.468 1.115 1.505
Rischio operativo 1.330 83t 1,342 901
Requisiti patrimoniali specifici 8.830 8.361 9.029 8.619
Capitale interno (rischi di primo pilastro) 41.247 40,778 42,234 41,896
Rischio di concentrazione per controparti 3.882 3.806 4,278 4.178
Rischio di tasso di interesse 11,510 11.440 13.489 12.9%4
Rischio di liquidita 0 0 0 0
Capitale interno (rischi di secondo pilastro) 15.792 15.245 17.767 17.172
CAPITALE INTERNO COMPLESSIVO 57.039 56.023 60.001 59.067
Capitale complessivo 80,126 59.396 80.126 59,3956
:ﬁgﬁ)nogto capitale complessivo fcapitale complessivo 1,40 1,06 1,34 1,01

Si fa peraitro presente che la misurazione dei requisiti patrimoniali di “primo pilastro” alla data def 31.12.2012
tiene conto dell'applicazione di requisiti specifici a fronte sia del rischio di credito {10% in lucgo dell'8%
dell'esposizione ponderata - RWA) sia del rischio operativo (30% in fucgo del 15% delia media del margine di
infermediazione dell'uliimo triennio), sanciti dalla Banca d'Ttalia con apposito prowedimento a seguito degli

accertamenti ispettivi condotti net corso del 2009,

I rsultati dell’autovalutazione deliadeguatezza del capitale complessivo rispetto sia ai requisiti patrimoniali
obbligatori di vigitanza sia al capitale interno complessivo in ottica attuale (31.12.2012), prospettica (31.12.2013)

ed in ipotest di stress vengono di seguito riportati.

IPOTESY
DI IPOTESI DI
AUTOVALUTAZIONE DELL'ADEGUATEZ2A DEL CAPITALE | ATTUALE | PROSPETTICO | STRESS Siees Sy
VALORI | PROSPETTICI
ATTUALI
Rischi
CI Capitate interno complessivo {RP+CIS) 57.039 56.023 60.001 59.067
RP  di cui Reguisiti patrimoniali ebbligatori (rischi di primo pllastra) 41,247 40,778 42.234 41,896
di cul Capitale internc metodologie sempiificate (rischi di
CIs secondo pilastro) 15.792 15,245 17.767 17.172
Capitale
P8  Patrimonio di base (Tler 1} 80.126 59.3%6 B0.126 59,396
PS  Patrimonio supplementare (Tier 2) 0 0 0 0
PV Patrimonio di vigilanza incluso il terzo livello 80.126 59.396 80.126 59,396
AP A}tri elementi patrimoniali non computabili nel patrimonio di 0 o 0 0
vigilanza
K  Capitale complessivo (PV+AP) 80,126 59,396 80.126 59,396
Valutazione dell"adeguatezza del Patrimenio di
Vigilanza rispetto ai requisiti cbbligatori
Eccedenza/Deficlenza del Patrimonio di Vigilanza rispetto ai
requisiti patrimoniali obbligatori (PV-RP} 38.880 18618 37.801 17.500
Patrimonic ¢i Vigilanza/Requisiti patrimoniali obbligatori
(PV/RP) 1,94 1,46 1,90 1,42
Coefficienti patrimoniali
Coefficiente patrimoniale di base (Tier 1 capital ratio) (PB / o o o .
(RP/Cogf. patr.)) 15,54% 11,65% 15,18% 11,34%
Coefficienie patrimoniale totale {Total capital ratio) (PV / o o o
(RP/Coef. patr.)) 15,54% 11,65% 15,18% 11,34%
Valutazione dell"adeguatezza del capitale complessivo
rispetto al capitate interno complessivo
Eccedenza/Deficienza del Capitale complessivo rispetto 2l
capitale interne complessivo (K-CI) 23.083 3372|2042 32
Capitale complessivo/Capitale interno complessiva / (K/CI) 1,40 1,06 1,34 1,01
Coefficienti patrimoniali ’
Coefficiente patrimoniale df base rispetto al capitale interno
complessivo (PB / (CI/Coef. patr.)) 11,24% 548% |  10,68% B,04%
Coefficiente patrimoniale totale rispetto al capitale interno
complessivo (K / (Cl/Coef. patr.)) 13,24% 848% ) 10,68% 8,04%
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4,2.2.2 Informazioni di natura quantitativa

Nella tabella seguente Vammontare complessivo dei requisiti specifici richiamati in precedenza & riportato in
corrispondenza delia riga B.5 “Aitri efementi di calcolo”.

. . Importi non ponderati Importi ponderati/requisiti
Categorie/Valori 2013 | 2012 2013 | 2012
A, ATTIVITA’ DI RISCHIO . i
A.1 Rischio di credito e di controparte S I s e
1, Metodologia standardizzata 473401 . 488485 - 376475 374,983
2. Metodologia basata sut rating interni : ’
...2.1 Base
2.2 Avanzata e - f et e e o I
3. Cartolarizzazioni : 1.468 1.087 18.350 13.587
B. REQUISITI PATRIMONIO DIVIGILANZA o o
B.1 Rischio di credito e di controparte o358 . 3108

_ 3. Rischio_dt concentrazmne

B.3 Rischio operativo - . s e e .
1, Metodo base e . : _ .. 8t 1330,
2. Metodo standardizzate

- 3. Metodo avanzato

_ B.4 Altri requisiti prudenziali S N

B.5 Altri elementi del calcolo . 0 83l 8830

B.6 Totale requisiti prudenziali ; 40.778 41.247

C. ATTIVITA’ DI RISCHIC E COEFFICIENTI DI VIGILANZA _ e

" C.1 AMtivita di rischio ponderate 500725 515.575
G2 Patnmonlo di base/Attivita di ri hio ponderate (Tier 1 capatai ratlo) ) - 11 65% ‘ 15,54%
C.3 Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3/Attivita di rischio ponderate (Total "11,65% 15,54%
capital ratio) :
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Sezione 5 — Prospetto analitico della rqu_ﬂiht'ivité complessiva

Voci

importo Lordo

Imposta sul
reddito

Importo
Netio

11.242

{39.408)

10 Utile (Perdita) d’esercizio (50.650)

 Attivita finanziarie disponibili per ia vendita;
.....a) variazioni di fair value '
b} rigiro a conto economico
- rettifiche da deteriorame
- utili/perdite da realizzo
B ¢) altre variazioni
30. = Ativitd materiali
40. . Attivitd immateriali =00
50.  Copertura di investimenti esteri:
 a) variazioni di fair valve
b} rigiro a conto economico
. ..0) altre variazioni
.. Copertura dei flussi finanziari:
.. @)variazioni di fairvalve 0
_ .. b)rigiro a conto economico
... c)altre variazioni
Differenze di cambio: o
_a)variazioni di valore
b} rigiro & conto economico
¢) altre variazioni o
 Attivita non correntl In via di dismissione o S
a) variazioni di fair value e e
_ b) rigiro a conto economico :
... . C)altre variazioni .
90, Utili (Perdite) attuariali su piani a benefici definiti
100. Quota delle riserve da valutazione delle
partecipazioni valutate a patrimonio netto: =
. 3) variazioni di fair valie
... b) rigiro & conto economico ,
- rettifiche da deterioramento
- utili/perdite da realizzo
c) altre variazioni

20,

60.

70,

80.

5] (104)

110. | Totale altre componenti reddituali {104) {(104)

11.242

120. | Redditivita complessiva (Voce 10+110) (50.754) (39.512)

Sezione 6 — Operazioni con parti correlate

+ 6.1. Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilita strategica
Erogati per compenst a questo titolo € 510,168, di cui € 265.635 a Dirigenti, € 38.733 al Colfegio sindacale, €
25.200 a componenti det Consiglic di amministrazione, € 180.600 a societa di consulenza.

» 6.2, Crediti e garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci
Nell'esercizio 2012 non sono state prestate garanzie, né sono stati stipulati contratti di leasing a favore di
componenti degli organi societari.

» 6.3. Informazioni sulle transazioni con parti correlate

In base a quanto disposto dalla normativa vigente si ripertano qui di seguito i ricavi conseguiti e gli oneri
sostenuti, in linea con le condizioni di mercato, dalla societa nei confronti delle imprese correlate al gruppo
austriaco Raiffeisen.

2012 2011 Differenza
Interessi passivi ed oneri assimilati 5.240 9.516 -4.277
Interessi attiv & ricavi assimilat 250 | 234 16
Alre spese amminisrative s £
Altvi ricavi e proventi _ 0]
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[ 2012 2011 | Differenza
Crediti ; 9| 130 -121
Crediti per derivati di copertura [ 1 5 |
Debiti per derivati di copertura | 1.882 | 2.992 | -1.109 |
Debiti | 384.987 | 472,944 | -87.957
Titoli in circolazione | | 10.000 | -10.000 |

Ad avvalorare la continuitd aziendale, richiamando quanto gia riportate nel bilancio 2011, si informa che in data
20 dicembre 2011 i Soci hanno sottoscritto una lettera di Patronage, dove si impegnano a far si che la Societa sia
gestita e disponga dei mezzi finanziari per rispettare i propri obblighi di legge, con validita fino all'approvazione
del bilancio per I'anno 2013.

Treviso, il 27 marzo 2013

1l Presidente deléonsigli d'Amniinistrazione—"
1‘:E§zo de €Gillia) 'Y 3
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