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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

{importi espresst in eura)

Voci dell'attivo 31 Dicembre 2011 | 31 Dicembre 2010

10.[Cassa e disponibilita liquide 60.408 61.331
60.|Crediti 900.876.673 1.234.225.631
a0, |Partecipazioni 126.494.332 126.953.862
100.|Attivita materiali 21.646 341.985
110.|Attivita immateriali 619.019 560.163
120. |Attivita fiscali 37.528.611 32.706.310
a) Attivita fiscali comenti 2.461.414 -

b) Attivita fiscali anticipate 35.067.197 32.706.310

140. | Altre attiviia 12.013.407 6.341.663
Totale attivo 1.077.614.096 1.401.190.944
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PASSIVO

(importi espressi in eura)

Voci del passivo e del patrimonio netto 31 Dicembre 2011 | 31 Dicemhre 2010

10.[ Dehiti 828.578.444 1.148.003.501
70.| Passiita fiscali - 930.037
a) Passivta fiscali comenti - 930.037

90.| Alire passiita 13.453.129 12.515.625
100.| Trattamento di fine rapporto del personale 681.928 708.482
110.] Fondi per rischi ed oneri; 5.165.389 5.156.617
b} Altri fondi rischi ed oneri 5.165.389 5.158.617

120.| Capitale 220.000.000 220.000.000
160. Risarve 12.876.581 21.089.271
180.| Ulile {Perdita) d'esercizio (+/-) (3.142.475) (8.212.589)
Totale passivo e patrimonio netto 1.077.614.096 1.401.180.944
38 Relazioni e Bilancio al 31 Dicembre 201 |




CONTO ECONOMICO

(importi espressi in euro)

Voci a1 Dicembre 2071 | 31 Dicembre 2010
10.| Interasel attivi e proventi assimilati 58.782.837 84,084,173
20.| Interesst passiv @ aner assimilati {29.942.408) (30.087.025)
MARGINE DI INTERESSE 28.840.228 33.577.148
30.] Commigsioni ekiive 2,878.793 2.635.3963
40.] Commissioni pessie {1.754.450) {1.532.698)
COMMISSION! NETTE 1.224.343 1.302.665
50.| Dividendi e provanti simili - 2.125.620
90.[ Utile/perdita da cessione o riacyuisto di: 166.386 (70.304)
a) attiviti finanziarie 166.366 {70.324)
b} passhitd finanziaric : -
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 30.230.937 37.335.039
100.| Retiifichefripress d valore natte per deterioramento di: {(20.695.021) (34.185.017)
a) attivita finanziarie {20.695.021) {34.185.017)
b) allre operazioni finanziane - -
110.( Spese amministrative: (11.658.777) {11.402.835}
a) speso per il personale (5.480.014) (.411.723)
b} alte spese amministrative {6.178.783) {5.991.213)
120, Rattifiche/rprese di valors nette su attivit matertali {8.409) (6.6993)
130.| Rettlificha/rprase di valore nette su attivita immatesiali (245.633) {193.908)
140.| FRisultato netto della valutazions al fair valie delle altivitd materiali e immaleriali - -
150.] Accantonamentl nettl 2 fondi per rischi e oner {77.733) (1.807.341)
160.] Al proventi e onerl dl gastlona 3.711.099 4.121.208
RISULTATO DELLA GESTIONE QPERATIVA 1.258.458 {6.138.652}
170.| Utili {perdite) delle partecipazioni {2.273.998) -
UTILE (PERDITA) DELL'ATHAIVITA' CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE (1.015.540) {6.139.652)
190.] Imposte sul reddito dellesercizio dell'operativita corrente {2.126.935} (2.072.937)
UTILE {PERDITA} DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTE (3.142.475)| {8.212.583)
200.| Utlle (Perdita} dei gruppi di attivita in via di dismissione al netlo delle imposta - -
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO {3.142.475)| {8.212.589)
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA COMPLESSIVA

(importi cspressi in euro)

Yoci
- al 31,12.2001 al 31.[2.2010
10| Utile (Perdita) d'esercizio (3.142.475) (8.212.589)
Altre componenti reddituali al netto delle imposte

20 Attivitd finanziarie disponibili per 2 vendita

30 Artivitd materiali
40 Attivita immateriali
50 Copertura di investimenti esteri
60 Copertura dei flussi finanziari
70 Differenze di cambic
80 Attivitd non correnti in via di dismissione
90 Utili (Perdite) attuariali su piani a benefici definiti
100 Quota delle riserve da valutazione delle

partecipazioni valutate a patrimonic netto

110 | Totale altre componenti reddituali al netto delle
imposte

120 |Redditivitd complessiva (Voce [0+[10) {(3.142.475) (8.212.589)
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Prospetto delle variazioni del Patrimonio netto

Al 3t Dicembre 2011

{import espressi in eure)
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RENDICONTO FINANZIARIO
METODO DIRETTO
{Importi in Euro)

31 Bicembre 2011

31 Dicemhre 2010

ATTIVITA' OPERATIVA

1. Gestione {3.142.475) {8.212.589)
Intarassi atthi Incassati {+) 58.782.837 64.064.173
interasst passiv pagati (- {20.942.409) {30.087.025)
diddandl & proventi simill (+) - 2.125.620

Commissionl natte (+/-) 1.224.342 1.302.666
spasa per ll parsanala () {5.480.014) {6.471.723)
altri costl {-) (20.390.824) (81.014.225)
allni ricav {+) 3.789.728 42,880,862
imposte a tassa (-} (2.126.835) (2.072.938)

costi/ricad relathi ai grupp! di attivita in va di dismissions a al netto dall'sftetto fiscale - -

2. Liquidith genarata/assarbita daila attivitd finanxiarle 322,854,913 (206.995.840)
altivita finanzizre detenute par la negoziazions - -

gitivita finanziarie al fair value - -

ettivita finanziarie disponibili per la vendita - -

crediti verso banche 7.223.031 4.940.250

crediti verso enti finanzian (34.306.955)

crediti verso la clientela 360.432 582 {199.087.470)

altre attivtd (10.494.045) (12.848.620)

3. Liquidita generata/assarbliia dalie passiviti inanziarie (320.434.373) 1868.972.854

debiti verse banche 18.976.81 15.134.973

debiti versc enti finanzieri {380.744.089) 182.204.702

debiti verso la clientela 41.343.129 {122.242)
tilali in circolazione - -
passiMia finanziarie di negoziazione - -
passivitd finanziarie valutate al fair value - -
alire passivila {10.315) 1.755.621

Liquidita netta generatalassorbita dall’attivith operaliva {721.936) 189.703

B. 'ATTIVITA’ DI INVESTIMENTQ - -

1. Liguidita generata da 779.969 -
wendita di pantacipazioni 450.530 -

diddandi incassati su partecipazioni - -

vandite/dmborel di attivita finanziaris detenute sine alla scadenza - -
vandlte d atthith materiali 320339 -
wandite d atthith Immaterall - -
wendlle dl rami d'azlenda - -

2. Liguidith assorbita da {56.856) {194.406)
acquistl di partecipazionl - -
acquisti di attivita inanziare detenute sine alla scadanza - -
acquisti di attivita materiall - {347.433)
acquisti di atlivitd immatariall {PB.856) 167.027

acquisti di societa controllate a di raml d'azienda E -

Liquidita netla generatafassorbita dallattivita d’investimento 721.013 {190.406)

C. 'ATTIVITA’ DI PROVYISTA - -
emissionefacquisti di azioni proprie - -

emissiong/facquisto strumenti strumenti di capilale - -

distribuzicng dividendi ¢ altre finalitd - -
Liquidita netta generatalassorbita dall"attivita di provvista - -
LiQUIDITA® NETTA GENERATA /ASSORBITA NELL’ESERCIZIO {823} {703)
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RICONCILIAZIONE RENDICONTO FINANZIARIO

HICONCILIAZONE

IMPORTO
31 Dicembre 2011 | 31 Dicembre 2010
Cagsa e disponibilita liguida allinizlo dell'asercizio 61.331 60.628
Liguidita totale natta gencrata/assorbita neif'esercizio {923) 703
Cassa e disponibilita liguide affa chiusura dellesercizio B0.408 61.331
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NOTA INTEGRATIVA

Parte A = Politiche Contabili

A |. PARTE GENERALE

Sezione |: Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali
I presente bilancio al 31 Dicembre 2011 & redatto secondo i principi cantabili IAS/IFRS emanati
dallInternational Accounting Standards Board (IASB) e le relative interpretazioni
dell’international Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) omologati dalla
Commiissione Europea, come stabilito dal Regolamento Comunitario n. 1606 del 12 Luglio 2002.
Nella predispasizione del bilancio sono stati applicati i Principi IAS/IFRS in vigore al 31 dicembre
2011 (inclusi i documenti interpretativi denominati SIC e IFRIC), cosi come omologati dalla
Commissione Europea.
I bilancio d'esercizio & predisposto secondo quanto previsto dalle “Istruzioni per la redazione
del bilanci degli intermediari iscritti nell'elenco speciale, degli Imel, delle SGR e delle SIM”
emanate da Banca d'ltalia nell’esercizic dei poteri stabiliti dall'art9 del D. Lgs. 38/2005 con il
provvedimento del 16 dicembre 2009.
L’applicazione dei Principi Contabili internazionali & stata effettuata facendo riferimento anche al
“Quadro sistematico per la preparazione e presentazione del bilancio” {Framework).
In assenza di un principio o di una interpretazione che si applichi specificatamente ad una
operaziong, altro evento o circostanza, [a direzione aziendale fa uso del proprio giudizio nello
sviluppare ed applicare un principio contabile al fine di fornire una informativa che sia:
l. rilevante aj fini delle decisioni economiche da parte degli utilizzatari;
2. attendibile, in modo che il bilancio:
i. rappresenti fedelmente la situazione patrimoniale - finanziaria, il risultato economico

e i flussi finanziari dell’entiti;
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ii.  rifletta la sostanza economica delle operazioni, altri eventi e circostanze e non ci sia
meramente la forma legale;
i,  sia neutrale, ciocé scevro da pregiudizi;
iv.  sia prudente;
v.  sia completo con riferimento a tutti gli aspetti rilevanti.
Si precisa inoltre che non si sono applicati lo 1AS 14 “Infarmativa di settore” e lo IAS 33 “Utile

per azione”, in quanto previsti per le sole societd quotate.

Sezione 2: Principi generali di redazione

Il Bilancic d'esercizio & costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Ecanomico, dal Prospetto
della RedditivitA Complessiva, dal Rendiconto Finanziario, dal Prospetto defle variazioni di
Patrimonio Netto e dalla presente Nota Integrativa; & inoltre corredato da una relazione degli
amministratori sul’andamento della gestione e sulia situazione della Societa.

Il bilancio & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale, la situazione finanziaria e il risultato econamico dellesercizio.

Il bilancio & redatto sulla base del principio del costo starico, modificato come richiesto
. per la valutazione di alcuni strumenti finanziari, nonché sul presupposto della continuita
aziendale. Il Gruppo, infatti, ha valutato che, pur in presenza di un contesto economico e
finanziario ancora difficile, non sussistono significative incertezze (come definite dal paragrafo 25
del Principio IAS 1) sulla continuita aziendale,

Se le informazioni richieste dai principi contabili internazionali e dalle disposizioni
contenute nel presente provvedimento non sono sufficienti a dare una rappresentazione veritiera
e corretta, nella nota integrativa sono fornite informazioni complementari necessarie a tale
SCOpO.

Nel rilevare i fatti di gestione nelle scritture contabili si & data rilevanza al principio della sostanza
economica rispetto a quello della forma.,

La valutazione degli elementi dell'attivo e del passivo € stata effettuata facendo ricorso, laddove
necessario, a stime basate su elementi attendibili e a tutte le infermazioni disponibili alla data di

redazione,
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[l presente documento & stato infine opportunamente integrato con informazioni addizionali,
anche in forma tabellare, al fine di garantire una piti completa e significativa comprensione della
situazione patrimeniale, economica e finanziaria della societa.

In conformita a quanto disposto dallart. 5 del D. Lgs. n. 38 del 28 febbraic 2005, il Bilancic &
redatto utilizzando I'euro, mentre gli importi della Nota Integrativa sono espressi in euro migliaia
se non diversamente indicato, arrotondando all'importo superiore se il valore decimale &

superiore a 5.

Sezione 3: Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio
Successivamente alla data di chiusura dell’esercizio non sonc intervenuti eventi per la cui natura
potrebbero verificarsi effetti sulla situazione patrimoniale, economica e finanziaria rappresentata

nel presente bilancio.

Sezione 4: Altri aspetti

Il Bilancio & stato sottoposto alla revisione legale da parte della PricewaterhouseCoopers S.p.A.
in esecuzione della delibera assembleare del 17 marzo 2009, che ha conferito lincarico di
revisione legale dei conti, ai sensi degli articoli 2409-bis e seguenti del Codice Civile per il

triennio 2009 — 2011,
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A2, PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Principi contabili

Di seguito sono descritti i principi contabili che sono stati adottati con riferimento alle principali

voci patrimeniali dell’attivo e del passivo per |a redazione del bilancio al 31 dicembre 201 1.

Crediti

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione dei crediti per le operazioni di leasing avviene alla data in cui il locatario &
autorizzato allesercizio del suo diritto allutilizzo del bene locato, mentre per il factoring e i
finanziamenti avviene alla data di erogazione o, nel caso di un ttole di debito, a quella di
regolamento, sulla base del fair value dello strumento finanziario, pari allammontare erogato, o

prezzo di sottoscrizione, comprensivo dei costi/proventi direttamente riconducibili al singolo

- credito e determinabili sin dall’origine delloperazione, ancorché liquidati in un momento

successivo. Sonc esclusi i costi che, pur avendo le caratteristiche suddette, sonc oggetto di
rimborso da parte della controparte debitrice o sono inquadrabili tra i normali costi interni di

carattere amministrativo.

Criteri di classificazione

| crediti includono gli impieghi con clientela e con banche, sia erogati direttamente sia acquistati
da terzi, che prevedono pagamenti fissi o comunque determinabili, che non sono quotati in un
mercato attivo e che non sono stati classificati all’origine tra le attivita finanziarie disponibili per
la vendita.

Nella voce crediti rientrano inoltre i crediti commerciali, i crediti originati da operazioni di
leasing finanziario ed i titoli acquistati in sottoscrizione o collocamento privato, con pagamenti
determinati o determinabili, non quotati in mercati attivi. Sono compresi nella voce crediti anche
i finanziamenti originati nell’ambito dellattivitd di factoring a fronte di anticipazioni su portafoglio

ricevuto pro-solvendo che rimane iscritto nel bilancio della controparte cedente. Per quanto
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riguarda i crediti acquistati pro-soluto, gli stessi sono mantenuti in bilancio previo accertamento
della inesistenza di clausole contrattuali che facciano venire meno i presupposti per la loro

iscrizione.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valutati al costo ammortizzato pari al valore di prima
iscrizione diminuite e/o aumentato dei rimborsi di capitale, delle rettifiche / riprese di valore e
dellammortamento (calcolato col metodo del tasso di interesse effettivo) della differenza tra
ammontare erogato e quello rimborsabile a scadenza, riconducibile tipicamente ai costi /
proventi imputati direttamente al singolo credito.

Ad ogni chiusura di bilancio viene effettuata una ricognizione dei crediti volta ad individuare quelli
che, a seguito del verificarsi di eventi occorsi dopo la loro iscrizione, mostrino oggettive evidenze
di una possibile perdita di valore. Rientranc in tale ambito i crediti ai quali & stato attribuito lo
status di sofferenza e di incaglio secondo le attuali regole di Banca d'ltalia, coerenti con la
normativa IAS/IFRS. Detti crediti deteriorati sono oggetto di un processo di valutazione analitica.
La valutazione analitica viene effettuata sulle singole posizioni di credito scadute applicando una
percentuale di svalutazione, determinata come differenza tra il valore di bilancio e Pimporto
ritenuto recuperabile, in relazione alle specifiche situazioni oggetto di analisi. La rettifica di valore
che emerge a seguito di tale analisi specifica & iscritta 2 Conta Economico. Il valore originario dei
crediti viene ripristinato negli esercizi successivi nella misura in cui vengano meno i motivi che ne
hanno determinato la rettifica purché tale valutazione sia oggettivamente collegabile ad un evento
verificatosi successivamente alla rettifica stessa. La ripresa di valore & iscritta nel Conto
Economico e non pud in ogni caso superare il valore che il credito avrebbe avuto in assenza di
precedenti rettifiche,

La valutazione collettiva avviene per categorie di crediti omogenee in termini di rischio di credito
e le relative percentuali di perdita sono stimate tenendo conto di serie storiche, fondate su
elementi osservabili alla data della valutazione, che consentano di stimare il valore delia perdita
latente in ciascuna categoria di crediti. Le rettifiche di valore determinate collettivamente sono

imputate nel Conto Economico. Ad ogni data di chiusura del bilancio, le eventuali rettifiche
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aggiuntive o riprese di valore vengono ricalcolate in modo differenziale con riferimento all'intero
portafoglio di crediti in bonis alla stessa data.

La cancellazione integrale o parziale di un credito viene registrata quando lo stesso & considerato
definitivamente irrecuperabile. L'importo delle perdite & rilevato nel Conto Economico al netto
delle svalutazioni precedentemente effettuate. | recuperi degli importi precedentemente svalutati

sono iscritti in riduzione della voce “rettifiche di valore nette per deterioramento di crediti”.

Criteri di cancellazione

[ crediti ceduti vengono cancellati dalle attivitd in bilancio solamente se la cessione ha
comportato il sostanziale trasferimento di tutti i rischi e benefici connessi ai crediti stessi. Per
contro, qualora siana stati mantenuti i rischi e benefici relativi ai crediti ceduti, questi continuano
ad essere iscritti tra le attivitd del bilancio, ancorché giuridicamente Ia titolarita del credito sia
stata effettivamente trasferita. Nel caso in cui non sia possibile accertare il sostanziale
trasferimento dei rischi e benefici, i crediti vengono cancellati dal bilancio qualora non sia stato
mantenuto alcun tipo di controllo sugli stessi. In caso contrario, la conservazione, anche in parte,
di tale controllo comporta il mantenimento in bilancio def crediti in misura pari al coinvolgimento
* residuo, misurato dall’esposizione ai cambiamenti di valore dei crediti ceduti ed alle variazioni dei
flussi finanziari degli stessi. Infine, i crediti ceduti vengono cancellati dal bilancio nel casc in cui vi
sia la conservazione dei diritti contrattuali a ricevere i relativi flussi di cassa, con la contestuale

assunzione di un'obbligazione a pagare detti flussi, e solo essi ad altri soggetti terzi.

Cessioni di Crediti
La societa ha ceduto una parte significativa dei propri crediti finanziari legati all’attivita di

finanziamento alla rete di vendita attraverso un programma di factoring.

| crediti ceduti vengono cancellati dalle attivitd in bilancio solamente se la cessione ha

comportato il sostanziale trasferimento di tutti i rischi e benefici connessi ai crediti stessi.
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Nel caso in cui non sia possibile accertare il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici,
I crediti vengono cancellati dal bilancio qualora non sia stato mantenuto alcun tipo di controllo
sugli stessi. In caso contrario, la conservazione, anche in parte, di tale controllo comporta il
mantenimento in bilancio dei crediti in misura pari al coinvolgimento residuo, misurato
dallesposizione ai cambiamenti di valore dei crediti ceduti ed alle variazioni dei flussi finanziari

degli stessi.

Tutte le cessioni di crediti avvenute nellesercizio sono state effettuate con modalita pro-
soluto, in modo tale da consentire il trasferimento ai relativi soggetti cessionari dei rischi e dei
benefici connessi ai crediti ceduti. La societd ha mantenuto il diritto di fatturare al dealer

Pinteresse relativo alla dilazione di pagamento eventualmente concessa.

Per tale ragione, ai sensi di quanto previsto dalio IAS 39, la societd ha operato una partial
derecognition dei crediti dal bilancio, iscrivendosi nell’attivo dello Stato Patrimoniale un residual
asset che rappresenta il diritto a ricevere gli interessi che matureranno sul valore capitale dei
crediti ceduti. In assenza di quotazioni di mercato e di transazioni recenti aventi caratteristiche
similari, il fair value del residual asset & determinato come differenza tra il valore di acquisto del
credito dal manufacturer e il corrispettivo della porzione (quota capitaie) del medesimo credito

oggetto di cessione.

Leasing

I contratti di locazione sono classificati come locazioni finanziarie ogni qualvolta i termini del
contratto sonc tali da trasferire sostanzialmente tutti i rischi e i benefici della propriet3 al
locatario. Tutte le altre locazioni sono considerate operative.

Gli ammontari dovuti dai locatari in seguito a contratti di locazione finanziaria sono rilevati come
crediti per I'importo dell'investimento nei beni locati. | proventi finanziari sono imputati ai vari

periodi in modo da riflettere un rendimento periodico costante sull'investimento netto residuo.
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Fondi rischi ed oneri

Criteri di classificazione

| fondi per rischi e oneri riguardanc costi e oneri di natura determinata e di esistenza certa o
probabile che alla data di chiusura delPesercizio sono indeterminati nellammontare o nella data

di sopravvenienza.

Criteri di iscrizione
L’accantonamento tra i fondi per rischi ed oneri & effettuato esclusivamente quando:

- esiste un'obbligazione attuale (legale o implicita) quale risultato di un evento

passato;

- & probabile che sara necessario Pimpiego di risorse atte a produrre benefici

economici per adempiere afl’obbligazione;
- pud essere effettuata una stima attendibile dell’'ammeontare dell’obbligazione.

- laccantonamento al fondo & rilevato a Conto Economico.

Criteri di valutazione

Gli importi accantonati sono determinati in modo che rappresentino la migliore stima della spesa
richiesta per adempiere alle obbligazioni.

Nel determinare tale stima si considerano i rischi e le incertezze che attengono ai fatti e alle
circostanze in esame.

[n particolare, laddove Ieffetto del differimento temporale nel sostenimento dellonere sia
rilevante, Fammontare dell’accantonamento & determinato come il valore attuale del costo che si
suppone sara necessario per estinguere I'obbligazione.

| fondi accantonati sono periodicamente riesaminati ed eventualmente rettificati per riflettere la
migliore stima corrente.

Criteri di utilizzo e cancellazione

Un accantonamento € utilizzato solo a fronte degli oneri per i quali & stato originariamente

iscritto.
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Quando, a seguito del riesame, il sostenimento dell'onere diviene improbabile, I'accantonamento

viene stornato.

Partecipazioni

Le partecipazioni vengono originariamente iscritte, al momento dell’acquisto, in base al loro
costo.

Sono assoggettate ad una valutazione volta ad individuare perdite di valore (impairment test)
annualmente od ogni qualvolta se ne manifestino gli indicatori. Le eventuali perdite di valore sono
iscritte 2 Conto Economico.

Qualora i motivi della perdita di valore siano rimossi a seguito di un evento verificatosi
successivamente alla rilevazione della riduzione di valore, vengono effettuate riprese di valore
con imputazione a Conto Economice,

Per lo sviluppo dell'impairment test, secondo le linee guida dello [AS 36, si & proceduto ad

analizzare le unita generatrici di flussi di cassa, identificando (secondo un criterio geografico)
nelle attivitd sviluppate in ogni singolo paese/mercato il pilt piccolo gruppo di attivita che genera
flussi finanzfari in entrata, ampiamente indipendenti dai flussi finanziari in entrata generati da altre
attivita o gruppi di attivita,

Le CGU (Cash generating Units) individuate ai fini dell’analisi, seguendo il criterio

geografico sono quindi le seguenti:

Italia (lveco Finanziaria Spa)

Francia {Transolver Finance SA e Transolver Service SA)

Germania (Ilveco Finance GmbH}

UK (lveco Capital Limited)

Svizzera (lveco Finance AG)

Per [a gestione dellimpairment test & stato utilizzato un periodo di pianificazione esplicita
contenuto nel piano industriale 2012-2016 predisposto dal management aziendale, che & stato
sviluppato in coerenza con i piani di sviluppo attesi di lveco per lo stesso periodo di
pianificazione e con gli obiettivi di quota di mercato e di marginalita che sono stati condivisi dal

management aziendale. La valutazione degli amministratori & che tale sviluppo previsto

Relazioni e Bilancio al 31 Dicembre 2011

52



dellattivita sia coerente con gli obiettivi prefissati ed in linea con i risultati consuntivati negli
esercizi precedenti, normalizzati per tenere in considerazioni gli effetti del ciclo economico.
Lo sviluppo della valutazione & stato effettuato sulla base di parametri tali da rappresentare il
reale grado di rischio/redditivita riferibile afla singola CGU. In particolare i principali parametri

adottati per o sviluppo della valutazione riflettonao le seguenti ipotesi:

~ le stime def tassi di crescita sono state effettuate sulla base delle previsioni sui
tassi di inflazione attesi nei singoli paesi dal FMI (Gross Domestic Product Deflator).
In particolare il tasso di crescita utilizzate per estrapolare le proiezioni di flussi

finanziari oltre il periodo coperto dai piani previsionali & il seguente:
o ltalia 2,00%

o Francia 2,06%

o)

Germania 0,90%

o Regno Unito 2,69%

Svizzera 1,00%

9]

- i tassi di attualizzazione impiegati (elaborati sulla base del Capital Asset Pricing
Mode! ed in linea con quelli utilizzati nell'esercizio precedente), sono stati definiti
utilizzando come tasso base (risk free) il tasso dei titoli di stato decennali per ogni
paese rilevato alla data di chiusura dell’'esercizio, considerando altresi un market
risk premium (calcolato sulla base di quanto suggerito dalla dottrina prevalente),
ponderato per la volatilita (beta) stimata relativa al settore specifico in cui il

Gruppo opera. In particolare i tassi che sono stati impiegati per ogni CGU sono i

seguenti:
o ltalia 11,60%
o Francia 7,86%
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o Germania 6,63%
o Regno Unito 6,76%

o Svizzera 5,42%

In relazione ai modelli valutativi utilizzati, la societd ha basato le proprie valutazioni sulla base
dello sviluppo del cosiddetto Modello Reddituale (Discounted Earning Model} come metodo
principale, utilizzando il Modello a Crescita Costante {Dividend Discount Model) come metodo di
controllo; per la determinazione del valore terminale & stato utilizzato il metodo di
attualizzazione della rendita perpetua (Growth perpetuity).

Al fini di meglio apprezzare la sensibilita dei risultati dell'imbairment test, rispetto alle variazioni

degli assunti di base, sono state svolte alcune analisi di sensitivita, considerando:

- una variazione dei tassi di crescita attesi (+/- 10%)

- una variazione dei tassi di attualizzazione impiegati (+/- 5%)

La valutazione e le analisi di sensitivitd condotte evidenziano valori recuperabili delle CGU non
inferiori al carrying value.

La valutazione delle partecipazioni e le analisi di sensitivity sono state oggetto di review e
approvazione da parte del top management aziendale, tra cui Pamministratore delegato ed il
CFO di gruppo

Nel corso dell’esercizio 201 | a seguito delle suddette analisi si & proceduto alla svalutazione della
partecipazione detenuta nella societa controllata svizzera.

Criteri di classificazione

Sono considerate controllate le imprese nelle quali la capogruppo, direttamente o
indirettamente, possiede pil della meta dei diritti di voto © quando pur con una quota di diritti di
voto inferiore la capogruppo ha it potere di nominare la maggioranza degli amministratori della

partecipata o di determinare le politiche finanziarie ed operative della stessa.

Criteri di cancellazione
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Le partecipazioni vengono cancellate in seguito alla cessione, quando vengono trasferiti

sostanzialmente tutti i rischi e benefici ad esse connessi.

Attivita materiali

Criteri di classificazione

Le attivita materiali comprendono i mobili e gli arredi e le attrezzature di qualsiasi tipe. Si tratta
di attivitd materiali detenute per essere utilizzate nella produzione o nella fornitura di beni e

servizi o per scopi amministrativi e che si ritiene di utilizzare per pit di un periodo,

Criteri di iscrizione

Le immobilizzazioni materiali sono inizialmente iscritte al costo che comprende, oltre al prezzo
di acquisto, tutti gli eventuali oneri accessori direttamente imputabili allacquisto e alla messa in
funzione del bene. Le spese di manutenzione straordinaria che comportano un incremento dei
benefici economici futuri, vengono imputate ad incremento del valore dei cespiti, mentre gli altri

costi di manutenzione ordinaria sono rilevati a Conto economico.

Criteri di valutazione

Le immobilizzazioni materiali sono valutate al costo comprensive degli oneri accessori di diretta
imputazione, dedotti eventuali ammortamenti e perdite di valore. Le immobilizzazioni sono
sistematicamente ammottizzate lungo la loro vita utile, adottando come criterio di
ammortamento il metodo a quote costanti. Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione
infrannuale, se esiste qualche indicazione che dimostri che un”attivith possa aver subito una
perdita di valore, si procede al confronto tra il valore di carico del cespite ed il suo valore di
recupero, pari al maggiore tra il fair value, al netto degli eventuali costi di vendita, ed il relativo
valore d'uso del bene, inteso come il valore attuale dei flussi futuri originati dal cespite. Le
eventuali rettifiche vengono rilevate a conto economico. Qualora vengano menc i motivi che
hanno portato alla rilevazione della perdita, si di luogo ad una ripresa di valore, che non pud
superare il valore che I'attivita avrebbe avuto, al netto degli ammortamenti calcolati in assenza di

precedenti perdite di valore.
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Criteri di cancellazione
Un"immobilizzazione materiale & eliminata dallo Stato Patrimoniale al momento della dismissione
o quando il bene & permanentemente ritirato dall’'uso e dalla sua dismissione non sono attesi

benefici economici futuri.

Attivita immateriali

Criteri di classificazione

Le attivita immateriali includono I'avviamento, le opere di ingegno e le licenze d'uso (software
applicativa) ad utilizzazione pluriennale.

Per quanto riguarda I'avviamento, si rimanda allo specifico paragrafo dedicato.

Criteri di iscrizione e valutazione

Le attivita immateriali sono iscritte come tali solo se tutte le seguenti condizioni vengono

rispettate:

I. Tattivita e identificabile (come ad esempio il software);
2. é probabile che generera benefici futuri;

3. i costi dell'attivita possono essere misurabili attendibilmente.

Nel caso in cui le attivitd generate internamente non rispettino le suddette condizioni, i relativi
costi sono rilevati a Conto Economico nell’esercizio in cui sono stati sostenuti.

Il costo delle immobilizzazioni immateriali € ammortizzato a quote costanti sulla base della
relativa vita utile.

Qualora la vita utile sia indefinita, non si procede all’ammortamento, ma solamente alla periodica
verifica dell'adeguatezza del valore di iscrizione delle immobilizzazioni. Ad ogni chiusura di
bilancio, in presenza di evidenze di perdite di valore, si procede alla stima del valore di recupero
dell’attivitd. L'ammontare della perdita, rilevato a Conto Economico, & pari alla differenza tra il

valore contabile dell'attivita ed il valore recuperabile.
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Criteri di cancellozione
Un'immobilizzazione immateriale & eliminata dallo Stato Patrimoniale al momento della

dismissione e qualora nan sianc attesi benefici economici futuri.

Debiti, titoli in circolazione ed altre passivita
Criteri di iscrizione
La prima iscrizione ¢ effettuata sulla base del fair value delle passivitd, normaimente pari

alFammontare incassato od al prezzo di emissione.

Criteri di classificazione
| debiti verso banche, enti finanziari ed i debiti verso la clientela, nonché i titoli in circolazione e

le altre passivita, comprendono essenzialmente e varie forme di provvista.

Criteri di valutazione
Dopo la rilevazione iniziale, le passivita finanziarie vengono valutate al costo ammortizzato col
metodo del tasso di interesse effettivo. Fanno eccezione le passivith a breve termine, ove il

fattore temporale risulti trascurabile, che rimangono iscritte per il valore incassato.

Criteri di cancellazione
Le passivita finanziarie sono cancellate da! bilancio quando risultano estinte,
La differenza tra valore contabile della passivitd e Pammontare pagato per liquidarla viene

registrato a Conto Economico.

Benefici ai dipendenti

A seguito dell'entrata in vigore della Legge Finanziaria 2007, le quote del TFR maturate fino al 31
dicembre 2006 e rimaste in azienda configurano un “beneficio successivo al rapporto di lavoro”,
che viene classificato come “piano a benefici definiti” ai sensi dello IAS 19. In accordo con tale
principio viene iscritto sulia base del suo valore attuariale determinato utilizzando il metodo della
“Proiezione Unitaria del Credito — PUCM” senza applicazione del pro-rata del servizio prestato.

Cio in quanto si & considerato che il costo previdenziale del TFR, in essere al | gennaio 2010, sia
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interamente maturato e che la rivalutazione dello stesso, per gli anni a venire, non dia luogo a
significativi benefici per i dipendenti.

| costi per il servizio del plano sono contabilizzati tra | costi del personale come ammaontare
netto di interessi maturati e di eventuali ricavi attesi derivanti dalle attivita a servizio del piano, e
profitti/perdite attuariali. Questi ultimi sono computati in base al “metodo del corridoio”, ossia
come l'eccesso dei profitti/perdite attuariali cumulati, risultanti alla chiusura dellesercizio
precedente, rispetto al 10% del valore attuale dei benefici generati dal piano. Tale eccedenza
viene rilevata nel Conto Economico sulla base della vita lavorativa media attesa dei partecipanti al
piano stesso.

A seguito della riforma, le quote di trattamente di fine rapportc maturate a partire dal | gennaio
2007 configurano un “pianc a contribuzione definita” sia nel caso di opzione da parte del
dipendente per la previdenza complementare, sia nel caso di destinazione al fondo di Tesoreria
presso I'INPS. Limporto delle quote, contabilizzato tra i costi del personale, & determinato sulla

base dei contributi dovuti senza l'applicazione di metodologie di calcolo attuariali.

Operazioni in valuta

Rilevazione iniziale

Le operazioni in valuta estera sono registrate, al momento della rilevazione iniziale, in divisa di
conto, applicando all'importo in valuta estera il tasso di cambio in vigore alla data dell’operazione.
Rilevazioni successive

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale, le poste di bilancio in valuta estera

vengono valorizzate come segue:

- le poste monetarie sono convertite al tasso di cambio alla data di chiusura;

- le poste non monetarie valutate al costo storico sono mantenute al tasso di cambio in

essere alla data dell’operazione;

- le poste non monetarie valutate al fair value sono convertite utilizzando i tassi di

cambio in essere alla data di chiusura.
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Le differenze di cambio che derivano dal regolamento di elementi monetari o dalla conversione
di elementi monetari a tassi diversi da quelli di conversione iniziali, o di conversione del bilancia
precedente, sono rilevate nel Conto Economico del periodo in cui sorgone, Quando un utile o
una perdita relativi ad un elemento non monetario sono rilevati a Patrimonio Netto, la differenza
cambio relativa a tale elemento & rilevata anch’essa a Patrimonio. Per contro, quando un utile o
una perdita sono rilevati a Conto Economico, & rilevata in Conto Economico anche la relativa

differenza cambio.

Attivita e passivita fiscali

Imposte sul reddito

Sono rilevati gi effetti relativi alle imposte correnti e anticipate applicando le aliquote previste
dalle legisiazioni fiscali nazionali, in base al criterio della competenza economica.

Le imposte sul reddito sono rilevate nel Conto Economico ad eccezione di quelle relative a voci
addebitate od accreditate direttamente a Patrimonio Netto. L’accantonamento per imposte sul
reddito & determinato in base ad una prudenziale previsione dell'onere fiscale corrente, di quello
anticipato e di quello differito. In particolare le imposte anticipate e quelle differite vengono
determinate sulla base delle differenze temporanee tra il valore contabile attribuito ad un'ateivita
© ad una passivita ed i corrispondenti valori assunti ai fini fiscali. Le attivita per imposte anticipate
vengono iscritte in bilancio nella misura in cui esista la possibiliti del loro recupero, secondo le
disposizioni dello IAS 12, solo se & probabile che sari realizzato un reddito imponibile a fronte
del quale potra essere utilizzata la differenza temporanea deducibile. Le passivita per imposte
differite vengono iscritte in bilancio, con le sole eccezioni dei maggiori valori dell'attive in
sospensione d'imposta rappresentati da partecipazioni e delle riserve in sospensione d’imposta, in
quanto la consistenza delle riserve disponibili gid assoggettate a tassazione consente
ragionevolmente di ritenere che non saranno effettuate diniziativa operazioni che ne comportino
la tassazione. Le attiviti e le passivita iscritte per imposte anticipate e differite vengono
sistematicamente valutate per tenere conto sia di eventuali modifiche intervenute nelle norme o

nelle aliquote. La consistenza delle passivita fiscali viene inoltre adeguata per fare fronte agli oneri
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che potrebbero derivare da accertamenti gia notificati o comunque da contenziosi in essere con
le autorita fiscali.

Il credito o il debito per impaoste correnti & il risultato della sommatoria tra attivita fiscali
correnti e passivita fiscali correnti: se I'importo & a credito viene classificato tra le attivita

correnti, viceversa viene classificato tra le passivitd correnti, con l'obiettivo di esporre il valore

delie imposte al netto degli anticipi versati.

Principali fattori di incertezza nell’effettuazione delle stime

L'applicazione dei principi contabili generalmente accettati per la redazione del bilancio comporta
che la Direzione Aziendale effettui stime contabili basate su giudizi complessi /o soggettivi, stime
basate su esperienze passate e ipotesi considerate ragionevoli e realistiche sulla base delle
informazioni conosciute al momento della stima.

L'utilizzo di queste stime contabili pud influenzare il valore di iscrizione delle attivita e delle
passivitd e P'informativa su attivitd e passivitd potenziali alla data del bilancio, nonché Fammontare
dei ricavi e dei costi nel periodo di riferimento. | risultati effettivi possonc differire da quelli
stimati a causa delle incertezze che caratterizzano le ipotesi e le condizioni sulle quali le stime si

sono basate,

Criteri di valutazione delle componenti reddituali

Le componenti reddituali sono esposte in bilancio secondo i principi della competenza e della
prudenza.

| costi sono rilevati e contabilizzati secondo il principio della competenza temporale, con
l'opportuna rilevazione di ratei e risconti.

| ricavi derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base alla maturazione dei

corrispettivi, sulla base dei contratti stipulati, nel rispetto del principio di competenza.
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A.3 Informativa sul Fair Value

Fair Value dei crediti

Per la determinazione del Fair Value dei crediti si & operate in modo da dare la rappresentazione
del valore corrente o “di mercato” degli impieghi del Gruppo. A questo fine, si & operato sul
database aziendale, andando ad attualizzare i flussi futuri delle rate e dei canoni in scadenza sulla
base dei tassi di mercato e del rischio di credito in vigore alla data di chiusura del bilancio e
relativi alle diverse scadenze future; al valore attuale del run-off del portafoglio in scadenza &

stato poi aggiunte il valore stimato di recupero dei crediti relativi alle attivita deteriorate.

Fair Yalue dei debiti

Per la determinazione del Fair Value dei debiti si &€ operato in modo da dare la rappresentazione
del valore corrente o “di mercato” delle fonti di finanziamento del Gruppo. A questo fine si &
| operato andando ad attualizzare le scadenze future delle singole rate da rimborsare, sulla base
del rischio del credito e dei tassi di mercato in vigore alla data di chiusura del bilancio e relativi

alle diverse scadenze.

A.3.I Trasferimenti tra portafogli

La Societd non detiene strumenti finanziari valutati al fair value, non risultando quindi presenti

trasferimenti tra portafogli.

A.3.2 Gerarchia del fair value

A.3.2.1 Portafogli contabili: ripartizione per liveilli del fair value

La Societa non detiene strumenti finanziari valutati al fair vafie. Non risulta quindi applicabile una
ripartizione per livelli di fair value.

A.3.2.2 Variazioni annue delle attivitd finanziane valutate dl fair value livello 3

La Societa non detiene strumenti finanziari valutati al fair value, non risultando quindi presenti

variazioni annue delle attivita finanziarie valutate al fuir value livello 3.
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A.3.2.3 Variazioni annue delle passivitd finanziarie valutate al fair value fivello 3
La Societd non detiene strumenti finanziari valutati al fair value, non risultando quindi presenti

variazioni annue delle passivita finanziarie valutate al fair value livello 3.

A.3.3 Informazioni sul c.d. “Day one profit/loss”

Non esiste una differenza tra il fair value al momento della rilevazione iniziale e I'importo
determinato a tale data utilizzando la tecnica di valutazione, essendo sia i crediti finanziari che i
debiti finanziari contratti a condizioni di mercato: il tasso attivo applicato alla clientela viene
sviluppato e concordato a condizioni di mercato, cosi come il tasso di provvista parametrato sui

principali benchmark finanziari di mercato.
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Attivita di Direzione e Coordinamento

Ai sensi dell'art 2497 bis del Codice Civile si rende noto che la Societa & sottoposta ad attivitd di
direzione e coordinamento esercitata da parte della capogruppo Barclays Bank plc con sede, a
Londra in Churchill Place k.
Si riporta di seguito un prospetto riepilogativo dei dati essenziali del bilancio della capogruppo
per esercizio chiuso al 31 dicembre 2010,
Per un’adeguata e completa comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria della
Barclays Bank plc al 31 dicembre 2010, nonché del risultate economico conseguito dalla societd
nelPesercizic chiuso a tale data, si rinvia alla lettura del bilancio che, corredato dalla relazione

della societa di revisione, & disponibile nelle forme e nei modi previsti dalla legge.
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BARCLAYS BANK PLC DATA - (in million of £)

Consolidated Summary Balance Sheel as at 31.12.2010

* Resets
Cash and balances at centzral banks a7, 630
Items in the course of cellection from other banks 1.384
Trading Portfolioe assets 168.867
Financial assets designated at fair value : 41.485
Derivative financial instruments 420.31¢
Loans ané advances ta banks 37.798
Loans and advances te customers 427,942
Available for sale financial investments £55.110
Reverse repurchase agreements and other
similar securad lending 205.772
Current tax assetrs 18§
Prepayments, zsccrued income and other assets 5.269
Investments in associlates and joint ventures 51d
Goodwill and intangible assets §.657
Property,plant and equipment 6.140
Deferred tax assets 2.517
¢
Total assets _ 1.489,645
liakilities
Deposits from banks 77.975%
Itams in the c¢ourse of colleckion due to other banks 1.321
Customer atcounts - 345.788
Repurchase agreements and other similar
secured borrowing 225.534
Trading portfolio liabilities 72.693
Financial liabilities desigmated at fair walue 97,729
Derivative financial instruments 409,516
fleht securities in issue 156,623
Booruals, deferred income and other liabilities 13,233
Lurrent tax liabilities 846
Subordinated liabilitles 28,499
baferred tax liabilities 514
Provisions 947
Retirement benefit liabilities 365
Total liabilitias 1.427.383

Shareholders' Equity

Sharshelders' equity exciuding non-contreolling

interests 50.858
Non-controlling interests 11.404
Total shareholders® equiry &2.262
Total Liabilities and sharaholders' eguity 1.4899. 645
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Consolidated Summary Income Statement Year Ended 31.12.2010

Continoing Operations

Net interest income 12,523
Net fee and commission income B.871
‘Net trading income B.O78
Net jinvestient income 1.477
Net premiums frém insurance contracts 1,137
Gains on debt buy-backs and extinguishments -
Qther incowe r 114
Total income 32.204
Net claims and benefits incurred on

insurance contracls {764

— t

Total Income net of imnsurance claimg 31.440
JImpairment charges and other credit provisiocns [5.8672)
‘Ret incowe 25.768
Staff costs (11,916}
Administration and general expenses {6.585)
‘Depreciation of property, plant and equipment (790}
Amortisation of intangible assets {431
Impairment of gogdwill {243}
Oparating expenses {i9.49%1)
Share of post-tax results of associates

and joint ventures 58
Profit on disposal of subsidiaries, associates

and joint ventbres Bl
Gains on acquisition 129
Profit before tax from continuing operaticns 6.065
Tax [1.518)
Profit after tax from continuing operations 4.549
Profit for the yaar from discontinued cparations,

including gain on disposal- -

4.584%9

Profit affter tax
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO (Euro/000)
Sezione | = Cassa e disponibilita liquide - Voce 10

La voce comprende le giacenze di liquidita , di valeri bollati ed effetti per un importo pari a 60,4
migliaia di euro.

Sezione 6§ Crediti = Voce 60

La voce & cost composta:

- Crediti verso banche €/000 3,599
- crediti verso clienti €/000 8562971

- Crediti verso enti finanziari €/000 34.307
Totale crediti €/000 900877

| crediti verso banche si riferiscono principalmente a depositi temporanei di liquiditd presso le
banche e alle giacenze sui conti correnti bancari a fine esercizio, in relazione all’attivitd ordinaria

dell’impresa.
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Tabella 6.1 *“Crediti verso Banche”

Compaosiziong

31 Dicembre 2011

31 Dicembre 2010

Totale 2011

Totale 2010

1. Depositi & conti correnti
2. Finanziamenti
2.1 Pronti contro termine
2.2 Leasing finanziario
2.3 Factoring
- pro-solvendo
- pro- soluto
2.4 Altri finanziamenti
3. Titeli di debita
- titoli strutturati
- altri titoli di debito

4. Altre attivita

3.599

10,822

Totale valore di bilancio

3.599

10.822

Totale fair value

3.589

10.822
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Tabella 6.3 *Crediti verso Enti Finanziari”

31 Dicembre 2011 31 Dlcembre 2010
Bonls Deterlorate Bonis Detericorate

Composizione

1. Finanziamenti

1.1 Pronti contro termine - - -
1.2 Leasing finanziario - - -
1.3 Factoring - - -

- pro-schvendo - - -

- pro-soluto - - -

1.4 Altri finanziamenti - - -

2. Titoli di debito - - -
- titoli strutturatl - -

- altri titoli di debito - -

3. Altre attivita 34.307 -

Totale valore di bilancio 34.307 -

Totale fair value 34.307 -

L’importo di 34.307 migliaia di euro & rappresentato del credito verso Barclays L52 originato

dalla cessione dei crediti a seguito dell'operazione di factoring.
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Tabella 6.5 “Crediti verso clientela™

La tabella accoglie [a suddivisione dei crediti verso la clientela per tipologia di contratto.

Tabella 6.5 - 'Crediti verso clientela"

Composizione ?1 Dicembre 2011 _ :_!1 Dicembre 2010 i
Bonis Deteriorate Bonis beteriorate

1. Leasing Finanziaric 540,053 57.296 582,956 54.194
di cuir sanza opzrione finala dacquisic - - - -

2. Factoring 92,559 2.148 400.815 2727
-pro-solvendo 29.719 224 126447 -
-pro-saluto 32.840 1.924 274.4568 2.72¢
3. Credito al consumo (incluse carte ravolving) - - - -
4, Carte di cradito - - - -

5. Altd finanziamenti 159.563 11.352 168.262 13.351
di cui s escussione of garanzie e impegni - - - -
8. Troli di debito - - - .
- titoli strutturatl - - - -
= altrf titoli di debita - - - -

7. Altre attivita - - - -
Tatale valors di bilancio 752175 70.796 1.153.133 70.272

Totale fair value 795.445 70.796 1.178.987 58.230

Si precisa che il punto 5 “Altri finanziamenti” accoglie le seguenti tipologie di crediti:

- Crediti per finanziamenti Retail 170.662 migliaia di euro

- Crediti per finanziamenti Revolving 252 migliaia di euro

Le operazioni di credito revolving consistono nella fattispecie nella concessione di crediti a

favore dei rappresentanti della rete commerciale di Iveco per la vendita dei veicoli.
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Tabella 6.7 “Crediti attivitd garantite”

31 Dicamchrs 2011 31 Dicernbea 2010
Crediti verso Banche Finanzlar Cred |t verso dientel Crad¥il vorsc Bancha F Croditl warso
YE Lar] VE VG VE Vs YE VG VE ¥G YE VG

1. Althvila in bonls garanille da: - - - - -] - - E - - - -
= Bani In leasing firanziarky k . - - 540,053 2o7.009 - L - - TRl 551285

- Crodili pec faciering - E E - 42,554 52116 £ L £ £ 400,915 154,045

- Jpetecha k - - . 618 ke ] - E - - - .

- Pognl - - E - £a0 a0 " - - A . .

- Garanzla paccoral f - - - 203270 Llichil] - o . - - .

« Dentineall s credili g g - - - - o i . o o p

2. Attlvith dooricrate gamntita daz E - - - o o i 4 - i i N
- Bané in Imsing firanz|aria - - - - 57,256 31.519 f - - - 54,194 541,870

- Credditi por fantoring - - E £ 2148 1.045 1 E - - T 1

- lpotooho - - - . 4,724 1724 ] . - - 4009 EE

- Pognl - - - - - r r - - - a5 a5y

= Goranzle porsonal| - - - o 65.750 85750 o - | . J 3

- Darivatl su aredl - | 4 - E r . -] - ] ] ]
Tatals " g - 1229008 | 1.019.545 - E - 4 roasaTi 2057
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Sezione 9 - Partecipazioni - Yoce 90

Tabella 9.1 “Partecipazioni:informazioni sui rapporti partecipativi”

Thuota dl

Flaulaka

Benwanina zdons Impra o vaiors al Hlanits | aracip Dlaponioura Sade Totala altivo Totala ea p-::'lmod::w ﬂmrlzo m;m';"’
A]1=1press corircdlate in da eaclusha ok .03 E :
Tranasiweg Final B1.000 0% 100%| Treppea « Frarcla 128,642 B ma MR [
Tranactver Sond 1,000 b+ 4 I Trappaa - Franci TR0 T.EE2 048] 15.507) |
heeo Finance O 20,600 W% 100% | Uim - Sammanla E4.050 EL L) (12645 [
haee Finarcs L) sy 1T 100%| winttoad - Uk 1E2.E73 15.460 21593 3113 [no
2 Finarer [r13 10| 100%: | Kiosen - Edzzom Frb 1] P =3 {1,574 o

Le partecipazioni acquisite da Iveco Finanziaria non sono state date a garanzia di proprie passivita

e impegni.

Tabella 9.2 - Variazioni annue delle partecipazioni

Parteclpazionl dl | Partecipazioni non Totale
gruppo dl gruppo
A. Esistenze iniziali 126.954 - 126.954
B. Aumenti 1.814 - 1.814
Bi. Acquisti 1.814 - 1.814
B2. Riprese di valore - - -
B3. Rivalutazioni - - -
B4. Altre variazicni - - -
C. Diminuzioni (2.274) - (2.274)
Ci.Vendite - - -
C2. Retiifiche di valore (2.274) - (2.274)
Ca. Altre variazioni - - -
D. Rlmanenze finali 126.494 - 126.494

Nel corso dell’esercizico sono stati effettuati a favore della

versamenti in conto copertura perdite, rispettivamente di :

CHF 800.000 { euro 642.467,07 ) in data 18/5/201 |
CFH 1.450.000 { euro 1.172.001,29) in data 02/12/201 |

societd lveco Finance AG due

In sede di redazione di bilancio & stata effettuata una svalutazione della partecipazione svizzera
pari a 2.274 migliaia di euro determinando cosi un valore finale di carico della partecipazione al
31.12.201 | di euro 925 migliaia, pari al valore del patrimonio netto al 31.12.2011 della societa

controllata svizzera,

Relazioni e Bilancio al 31 Dicembre 2011

71



Sezione |0 = Attivita materiali - Voce 100

10.1 Composizione della voce 100 “Attivita materiali”

31 Dicembre 2011 31 Dicenbre 2010
. . Atlvita valutate | ATVIla valulate | ) alumate | Attivita valutate
Voci / Valutazione al costo al fair value o al costo al fair value o
rivalutate rivalutate

1. Attivith ad uso funzionale 22 - 2B -
1.1 di proprieta 22 - 28 -
a) terreni - - - -

h} fabbricati - - - -

©) mobilt 8 - 15 -

d) strumentall - - - -

e) altri 13 - 13 -
1.2 acquisite in leasing finanziario - - - -

B) temreni - - - -

b} fabbricati - - - -

¢} mobili - - - -

d) strumentali - - - -

e} altri - - - -
Totale 1 22 - 28 -
2. Atvita riferibili al leasing finanziario - - 314 -
3.7 beni inoptat B - - - -
2.2 bani ritirati a segulto di riscluzione - - - -
2.3 altri beni - - 314 -
Totale 2 - - 34 -
C. Attivité detenute a scopo di inestimento - - - -
di cui: concesse in leasing operativo - - - -
Totale 3 - - - -
TOTALE (1+2+3) 22 - 342 -
[Totale {(attivita al costo e rivalutate) 22 342
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Tabella 10.2 “Attivita materiali’’: variazioni annue

Voci Terreni Fabkricati Mabili Stumentali Altri Totale
A. Esigtenze iniziali N | 15 N 327 e
B. Aumenti - | .| i i -
B.1 Acryuisti - u - - - -

B.2 Riprese di alore -] - E - - -
B.3 Variazioni positiva di fair vaiug itnputate a; | i J i J |
g} patrimonlo netto - i i i i i

L} como economico - - - F F -

B.4 Altrs variazioni - - i i i -

C. Diminuzloni - . {8) - {314} {320)
G.1 Vendite - . - - - -
C.2 Ammortamenti - - (5] - - {8}

C.3 Rettifiche di valore da delerioramento:

8) patrimonic netio . R . i R i
b) conio economico . . N J . o

C.4 Variazioni negative di fair valve impuiaie a:

a) patimanio Retta . _ - i - i
B} conto economice . . - _ R i
G.5 Altre variazion o . . - {(314) {314}
D. Rimanenze finali i - 9 - 13 22

L*importo indicato nelle altre variazioni relativo agli “altri beni” per 314 mila euro é riferito
allo storno di accertamento 2010 di fatture di acquisto di cespiti per contratti di leasing in

seguito all’attivazione dei relativi contratti.
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Sezione | ] = Attivita immateriali = Voce [ 10

Tabella 11.1 Composizione della voce 110 “Attivita immateriali”

31 Dicembre 2011

31 Dicembre 2010

Attivita Attivita Attivita Attivita

Voci / Valutazioni valutate a | valutate al | valutate al | valutate al

custo fair value costo fair value
1. Awvviamento - - - -
2. Altre attivith Immateriali - - - -
2.1 di proprieta 619 - 560 -
- generate intemamentea - - - -
- altre 619 - 560 -
2.2 acquisite in leasing finanziario - - -
Totale 2 619 560 -
3. Attivita rileribili al leasing finanzlarlo: - - -
3.1 beni inoptati - - -
3.2 beni ritirati a seguito di risoluzions - - -
3.3 altri beni - - - -
Totale 3 - - - -
4. Attivith concesse in leasing operative - - -
Totale (1+2+3+4) 619 560 -
Totale (Atlivita al costo + attivith al fair value) - 619 - 560

Tabella | 1.2 Attivitd immateriali variazioni annue

31 Dicembre 2011 | 31 Dicembre 2010
A. Esistenze iniziali 561 404
B. Aumenti 308 351
B.1 Acquisti 299 351
B.2 Riprese di valore - -
B.3 Variazioni positive di fair value - -
- a patrimonio netto - -
- a4 conto economico - -
B.4 Altre varlazioni 9 -
C. Diminuzioni (250) (194)
C.1 Vendite - -
C.2 Ammortamenti (246) (194
C.3 Rettifiche di wlore - -
- & patrimenio netta - -
= & conto economico - -
C.4 Variazion! negative di fair value - -
- a patrimanio netta - -
- a conto economico “ -
C.5 Altre variazioni (4 -
D. Rimanenze finali 618 561
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Sezione [2 - Attivita fiscali e passivita fiscali

Tabella 12.1 Composizione delle “attivita fiscali correnti e anticipate”

Composizione

31 Dicembre 2011

31 Dicembre 2010

Imposte correnti 2.461 -

Imposte anticipate 35.067 32.706

Altre imposte - -
Totale 37.528 32.706

Tabella 12.2 - Composizione della voce 70 "Passivita fiscali: correnti e differite”

Composizione

31 Dicembre 2011

31 Dicembrse 2010

Imposte correnti - 930
Imposte diffarite - -
Altre impaste - -

Totale - 930

Reiaziani e Bilancio al 31 Dicembre 2011
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Tabella 12.3 Variazione delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

31 Dicembre 2011

31 Dicembre 2010)

1. Eslstenze Iniziali

32.706

25.362

2. Aumenti

5.579

9.326

2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio

a} relative a precedenti esercizi

b) dowte al mutamento di criteri contabili

c) riprese di valore

d) altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

5.579

8.326

3 Diminuzioni

(3.218)

(1.982)

3.1 Imposte anticipate annuliate nell'esercizio
aj rigiri
b) svalutazioni per soprawenuta irrecuperabilita
¢) dovute al mutamente di criteri contabili
d} aitre
3.2 Riduzioni di aiquote fiscali
3.3 Altri diminuzioni

(3.218)

(1.982)

4. Importo flnale

35.067

32.706

Le imposte anticipate si riferiscono essenzialmente alle differenze temporanee originate dalle
svalutazioni dei crediti per la quota dell’accantonamento deducibile nei 18 esercizi successivi e ad
accantonarenti a fondo rischi a copertura di oneri che si pensa si manifesteranno in futuro, la cui
deducibilita & prevista al momento dell’utilizzo.

La Societa ha effettuato, sulla base del budget e dei piani pluriennali sviluppati, una valutazione da
cui & emerso che, negli anni futuri, le stime degli imponibili fiscali saranno tali da poter sostenere

Futilizzo delle imposte anticipate che, di conseguenza, si ritengono totalmente recuperabili.
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Sezione 14 = Altre attivita

Tabella 14.1 *“Altre Attivita"

Tabella 14.1 - Composiziane della voce 140 "Altre Attlvita®

31 Dicembre 2011

31 Dicembre 2010

Altri anticipi - -
IVA 4.075 -
Crediti verso socista del Gruppo 4,972 4.405
Crediti verso Erario 398 424
Ratei e rigconti attivi 1.881 1.008
Crediti verso i] personale a6 97
Altri crediti 592 407
Totale valore di bilancio 12.014 6.341

L'incremento pari ad euro 5.672 migliaia di euro & principalmente rappresentato dal credito [VA

verso Perario pari a [.012 migliaia di euro per versamento acconto IVA e per 3.067 migliaia di

euro per credito iva relativo al mese di dicembre .
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PASSIVO

Sezione | — Debiti — Voce 10

La voce & cosi composta:

- debiti verso

banche

- debiti verso enti finanziari
- debiti verso la clientela

Totale debhiti

Tabella 1.1 Debiti

48.131

737.9921

42.457

828.579

A

31 Dicembre 2011

31 Dicembre 2010

Verso banche Vorso entl Vergo clientela | Verss banche Verso t_ml_i Vergo clientela
finanziar finanziari

1. Finanziamanti - - - - - -
1.1 Pronti contro termine - - - - - -
1.2 Altri finanziamenti - 737.881 1.661 - 1.11B.735 1.114
2. Altri debiti 48,131 - 40.795 20.154 - -
Totale 48.131 737.991 42.457 28.154 1.118.735 1.114

Fair value 48.131 733.7325 42,457 28.154 1.123.474 1.114

[l saldo relativo ai debiti verso banche & principalmente costituito dal ¢/c di Barclays Bank PLC —

filiale di Torine.

| debiti verso enti finanziari sono rappresentati da finanziamenti concessi dalla lveco Finance

Holdings Limited per un valore di 737.99| migliaia di euro.

L'importo di 42.457 migliaia di euro verso la clientela & rappresentato principalmente dal debito

verso i settori cedenti : lveco SpA, Irisbus SpA e Fiat Group Automobiles Spa .

78

Relazioni e Bilancio al 31 Dicembre 201 |



Sezione 7- Passivita fiscali - Yoce 70

Tabella 7.1 Compasizione della voce 70 “passivita fiscali correnti e differite”

Composizione 31 Dicembre 2011 | 31 Dicembre 2010
Imposte correnti - 930
Imposte differite - .
Altre imposte - -
Totale - 930

Sezione 9 - Altre passivita - Voce 90

Tabella 9.1 — Altre passivita - Voce 90

31 Dicembre 2011 | 31 Dicemhbre 2010
Ratei passiv - -
Risconti passiv 419 305
Assicurazioni previdenziali altri tipi di tassazione indiretta - -
Dehiti verso erario per IVA - 1.150
Debiti verso Erario 169 222
Ribaltamenti di costi - -
Debiti verso personale 313 364
Debiti verso Enti previdenziali 296 288
Debiti versc Fomitori 11.811 9.812
Debiti verso Dealers - -
Depositi da clienti - -
Altri debiti 445 376
Totale valore di bilancio 13.453 12.516

Fair value 13.453 12.516
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Sezione [0 - Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 100

Tabella 10.1 “Trattamento di fine rapporto del personale’:Variazioni annue

31 Dicembre 2011 | 31 Dicembre 2010

A. Esistenze iniziali 708 780

B. Aumendi 19 24

B1. Accantonamento dell'esercizio - -

B.2 Altre variazioni in aumento 19 24
C. Diminuzioni {46} {96)
C.1 Liguidazioni effettuate (46) (96}

C.2 Altre variazioni in diminuzione - -

D. Esistenza finali 631 708

10.2 = Altre informazioni

Le ipotesi utilizzate dal’attuaric indipendente per la determinazione della passivita alla data di riferimento
del bilancio sono le seguenti:

- ipotesi demografiche.

- tasso di sconto: @ stato ricavato dalla curva dei tassi EUR Composite A al 30.10.2011,

- tassi attesi di incrementi retributivi determinati esplicitamente nel periodo 2012-2016 e in via
tendenziale per gli anni successivi per singole categorie ( operai, impiegati e dirigenti )

- Tasso di inflazicne : pari al 2,00%

-  mortalitd: sono state utilizzate le tavole SI02 da cui sono state ricavate le probabilith annue di
eliminazione per morte di personale in servizio, distinte per et e sesso e modificate sufla base dei
dati storici della Societa;

- uscite anticipate per dimissioni/licenziamento: sono state ricavate mediante opportune
perequazioni dei dati storici della Societa di riferimento e rappresenta il turnover dei dipendenti,

Ai fini dell’attualizzazione, perdurando le turbolenze dei mercati finanziari cui si faceva riferimento l'anno
precedente, si & ritenuto — per determinare le ipotesi attuariali — di far riferimento ai rendimenti di ticoli

che avessero un profilo di rischio contenuto.
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Sezione | | ~ Fondi per rischi ed oneri = Voce 110

Tabella 11.1. Composizione della voce 110 “Fondi per rischi e oneri”

31 Dicambre 2011

31 Dicemhbra 2010

a} Fondi dl guigscenza
Fondo qulescenza ad obhilighi simili

b) Altrt fondi per rischi e onert 5.165 5.157
1. Fondi par Aschi fiscali 1.519 1.452
2. Varenze verso ex dipendenti - -
3. Accantonamento per premi concessionarn sottoposti a condizions sospensiva - -
4, Accantonamento per rischi su campagna a premio 189 320
5. Premi VBL e MBO da erogare ai dipendenti 778 308
6. Fondg premio fedelta @ enzianita 381 420
7. Fonda lasse per ipossessa veicoli in leasing 1.578 1.569
8. Altri rischi 740 588

Totale valare di bllanclo 5165 5157

Gli accantonamenti effettuati ai fondi per rischi e oneri riguardano costi e oneri di natura

determinata e di esistenza certa o probabile che alla data di chiusura dell’esercizio sono

indeterminati nell'ammontare o nella data di sopravvenienza.

in relazione alla natura dei fondi rischi ed oneri accantonati a bilancio si evidenzia come:

- La consistenza del fondo per rischi su operazioni a premio, stanziato negli esercizi

.precedenti per le operazioni effettuate sui periodi 2006 ed antecedenti, & stato

decrementato nel corso dell’esercizio per [5]1 migliaia di euro in relazione alla

prescrizione dei periodi antecedenti al 2006. Il residuo, pari a 169 migliaia di euro,

rappresenta la copertura per il rischio a cui la societa risulta essere ancora soggetta alla

data di chiusura del bilancio di esercizio corrente.

- Il fondo rischi per reclami su segnalazioni a banche dati, stanziato a fronte della possibilita

che in seguito a reclami ricevuti dalla societa in relazione a segnalazioni presso Banche

dati quali Centrale Rischi, Assilea ed altre assimilate, la societa debba incorrere in spese

legali per far fronte a tali reclami o debba sostenere, in seguito ad eventuale giudizio

avverso, oneri per richieste di risarcimenti; & stato incrementato per 153 migliaia di euro

. Il fonda alla fine dell'esercizio corrente ammonta a 703 migliaia di euro.
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Il fondo per tasse di possesso al 31.12.2011 ammonta a [.578 migliaia di euro. Tale fondo
& destinato a coprire le passivita potenzialmente emergenti dal mancato pagamento delle

tasse di possesso da parte dei locatari nostri clienti.

[l fondo per potenziali passivitd da verifiche fiscali accantonato nel corso dell’'esercizio
2010 pari a 1.452 migliaia di euro & stato incrementato per 67 migliaia di eure ed accoglie
la stima delle possibili passivith correlate allaccertamento subito nel corso dell’anno 2010
da parte dell’agenzia delle Entrate sull'anno fiscale 2007 . |l fondo relativo alle VRL
accoglie la stima della parte di remunerazione variabile di possibile erogazione ai
dipendenti della societa in relazione al raggiungimento degli obiettivi aziendali per I'anno

corrente; per I'anno 20! | tale fondo ammonta ad 778 migliaia di euro.

Gli altri fondi (Fondi per premio fedelta ed anzianita e fondo lay-off) ammontano al

31.12.201 1 a 381 migliaia di euro.

Tabelia 1.2 Variazione nell’esercizio della voce | 10 “Fondi per Rischi ed Oneri”

31 Dicembre 2011 | 31 Dicembre 2010

Saldo al 1 gennaio 5.157 3.864
Utilizzo dell'esercizio (440} {1.351)
Accantonamento 78 1.807
Altri variazionii +/- 371 B35
Eslstenza al 31 dicembre 5.165 5.157

Limporto di 78 migliaia di euro & costituito per 229 migliaia di euro da accantonamenti effettuati

nel corso dell’esercizio, al netto di utilizzi dei fondi costituiti nel corso degli esercizi precedenti

per |51 migliaia di euro.
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Sezione |2 - Patrimonio = Voci 120, 130, 140, 150

Tabeila 12.1 Composizione della voce 120 “Capitale”

31 Dicembre 2011 | 31 Dicembre 2010

1. Capitale

1.2 Altre aziani

1.1 Azioni ordinarie

220.000

220.000

220.000
220.000

Tabella 12,5 Composizione e variazioni della voce 160 “Riserve”

A1 Dicwmbire 2011 21 Lkan mbie F010
Fmmrvm Fluwes dl Ffwrva Flomas di
il i it B o Lo o] S TR e e i B T i ST
vendile | oopsrum wendll | coperiue
A Eslwlanen inlzisli 1.7 w2 10w La? EAR C hole ]
E. Ausmimplf ] ]
8.1 Atiibutiond o kil {+]
B.2 AN walazTonl {+) E E
C. [Cim mazlani ) oy A 19500
£ LNtz 21 i3y EIE {11,950y
s coymiluia iy | 8213 [rituab | 11,850 {11,950
- dstrbuzond (- | 1
= Il Tvarttcs & cupitee 1] J
C.3 Alws varinziznl () i
D. Rimansnes dnall Lo 108an laeze 1937 1miEl .0

Qui di seguito si rileva, ai sensi delart. 2427 cc.,

disponibilita e distribuibilita:

» Riserva legale — solo per copertura perdite

» Utili portad 2 nuovo — per aumento capitale, per copertura perdite e per distribuzione ai soci

» Ahre — non distribuibili

Relazioni e Bilancio al 31 Dicembre 201 |

la classificazione delle riserve secondo |z loro
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione | = Interessi — Yoci 10 e 20

Tabella 1.1 Composizione della voce 10 “Interessi attivi e proventi assimilati "

Tabwlle 1,1 - Compoelzione della vece 10 "inismasal Gitivl 4 provant] aseim|lat®

Vocl [ Formna Wecnleta

31 Divambre 2011

41 Cleatbra 200

Tholl di dabite EInn nzismont Altta of TOTALE 2011 Toll di d2kita Altra o TOTALE 2010
1. Athili 6 iarle dersmee per |a T
3, AllhE2 Ananziute w falr valwo 1
3. Atbd inanzian s daporibill parla wendie R
4, Abthirs franz ks detanuta aina ells acndanzs
5. Credil 34835 na [2:0 3 BT =3 BL.042
51 Gkl verso bancha 148 THE -3 a5
52 Oredit! vers endf Mowrahul - L 138
5.8 Crodil meso clfentela S STETT =1 e &3 508
5 Al githii inarzare 21 k1l
| 7+ Duarhatl di ogposim.
Totnla) 58,835 11, BB.TEI LT 7 a4
Tabella 1.3 Composizione della voce 20 “Interessi passivi € oneri assimilati”
Tabslla 1.3 - Composizions delle voos 20 “Intereasl pasd vi « oneil aselmilali
M Divembre 2011 31 Plewmbre 2010
Vonl { Farma taenlche
Finnnziameont Thall Altro TQOTALE 2011 Finanzia menti Titoli Altres TOTALE 2MD
1. Debiti varsa harelw hict) B 4 19 5843
2. Dubili varso enli finanziarl 268,950 L 28.950 25404 - .40
3. Dobltl varsn cllantsla - - - . o |
4, Teteli in cimolaziona - - - .
5. Passnith franziane di negoziazinme E - -
8. Pausivila Franziaro al ir wun - - E -
7. Altre pasahdth 26 - - % M H
B._Derri\ali o capatum -] o | ]
Totale 20040 o0 Do 05 4 30,097
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Sezione 2 - Commissioni = Yoce 30 e 40

Tabella 2.1 “Commissioni attive"

Tabella 2.1 - Composizione della voce 30 "Commissioni attive”

Deftaglio 31 Dicembre 2011 ) 21 Dicembre 2010

1) Cperazioni di leasing finanziario 408 488
2} Operazioni di factaring 2.307 2.307
3} Credito al consumo - -
4} Attivita di merchant banking - -
B} Garanzie rilasciate - -
G} Senvzl di: - -
- gestione fondi per conto terzi - -
- intermediazione in cambi - -
- distiibuzione prodotti - -
- afirf - -
7) Senizi di incasso e pagamento - -
8) Servicing in oparazioni di cartolarizzazions 197 -
8) Altre commissioni 69 60
- Retail g9 -

- Altre commissioni - 60
Totale 2.979 2.835

Tabella 2.2 Compasiziane della voce 40 “Commissioni passive”

Taballa 2.2 - Composizione della voce 40 "Commissioni passive”

Dettaglio / Settori 31 Dicembre 2011 | 31 Dicembre 2010

1. Garanzie ricevute 145 92
2. Distribuzione di sendzi da terzi - -
3. Sendzl di Incasso & pagamenta - -
4. Alire commissioni: 1.608 1.441
4.1 Compensi df intermediazions 1.038 876
4.2 Commissioni bancarie 511 565
4.3 Comrnissioni di factoring - -
Totale 1.754 1.533

Relazioni e Bilancic al 3| Dicembre 201 |
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Sezione 3 = Dividendi e Proventi simili = Voce 50

Tabella 3.1 Composizione della voce 50 “Dividendi e proventi simili”

Tabella 3.1 - Composizione della voca 50 "Dividendi e proventi simili"

21 Dicembrs 2011

31 Diesmbra 2010

Veci/ Provent Dividendi Froventl d3 duote Dividend] Provent da quote

1. Afttivita finanziarie detenute per la negoziazicne - - - -
2. Altivita finanziarie disponibili per ta vendita - - - -
3. Allihita finanziarie valutate al fair value : - - - -
4. Partecipazioni - - 2128 -
4.1 por attivita df marcham banking - - - -
4.2 per alire atthvit - - 2126 -
Totale - - 2,126 -

La societd nel corso dell’esercizio 201 |1 non ha incassato dividendi.

Sezione 7 - Utile (perdita) da cessione o riacquisto ~ Voce

90

Tabella 7.1 “Composizione della voce 90 “Utile (perdite) da cessione o riacquisto”

Tabella 7.1 - Camposiziane della voce 90 “Utile {perdita) da cessione o riacquisto”

31 Dicembre 2011 31 Dicembre 2010
Voei £ component reddituali Ulile Pardita Risultato netto Litile Perdita Risultato nette
1. Attivita finanziarie - - - - - -
1.1 Crediti 165 - 166 70 - (703
1.2 Atrhita disponibill psr ia vendita - - - - .
1.3 Atfivita detenule sine a scadanza - - - - - -
Tatale (1) 166 - 168 o - {70)
2. Passhita finanzianc - - - - .
2.1 Dabi - - - - - -
22 Titoli in cirenlazione - - - - - -
Tatale {2) - - - - - -
Totele (1+2) 166 - 166 70 - o)
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In data 21/12/2011 & stata effettuata una cessione di crediti in pro-soluto alla societd CSS SPA

per un valore nominale di euro 11.091.050,94 { crediti gia completamente svalutati ).

La cessionaria ha pagato a Iveco Finanziaria S.pA un prezzo di cessione del [,50% dell'importo

nominale del credito ceduto pari ad euro 166.365,76 che ha generato una plusvalenza di pari

ammontare .

Sezione 8 - Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento - Voce 100

Tabella 8.1 “Rettifiche/Riprese di valore nette per deterioramento di crediti”

31 Dicembre 2011 3 D;;'i;"m
T o e U o

1. Crediti verso banche - - - - - -
- per leasing - - - - - -
- par factorfng - - - - - -
- altri crediti - - - N - -
2. Craditi verso anti finanziarl - - - - - -
- per leasing - - - - - -

- per factoring - . - - - -
- altri craditi - . - - - N
3. Crediti versa clientela 20.943 1.637 {1.BE4) - 20.606 34.186
- per laasing 12.267 H08 {799) - 12.076 25,129
- per factoring 2 - {737) - (739} 248
- per crediti al consumo - - - - - -
- alki crediti B.678 1.029 (349) . 9,359 7800
Totale 20.943 1.637 {1.884); - 20.696 34.186

Si precisa che i valori espressi in tabella
esercizi precedenti che di conseguenza non hanno concorso nell’esercizio

movimentazione

del

fondo

Relazioni e Bilancio al 3| Dicembre 201 |
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Sezione 9 - Spese amministrative - Voce 110

Tabella 9.1 Composizione della voce |10a “Spese per il persanale™

Vaci f Sattari 31 Dicembre 2011 | 31 Dicembre 2014

1) Peracnale dipendente 5.420 5.169
a) Salari ¢ stipendi @ oneri assimilabili 3.538 3,520
b) Oner sociali 1.065 1.076

) Indennlta df fine rappana - .
d) Spesa providenziali - -
c) Accantenamento al tratlamenlo dl fine rapporte e -
I} Accantonamento gl fonde & trattamento di quigscanza e chbligh! simill: - -
- & contrbuzione dafinita - -
- 3 benefici definiti - -
g) Versamenti & londi di previdenza complementane estemi: - -
- 8 cantribuzlone definita - -
- 2 banefic] definiti - -

f) Altra spese &i8 a7s
2) Altro perscnale - -
3} Amministratorl e Sindaci &0 244

4) Personale collocato a riposo - e
5) Recuperi di spesa per dipendent] dislaceati presso allre aziende - -
6) Aimbord dl spesa per dipendent] distaccatl pergso [a socleti - -

Totals 5.480 5.413

L'importa relativo al compenso ai Sindaci 201 | ammaonta ad euro 1492 mila al netto di 88 mila euro relativi
ad un aggiustamento conseguente alla ridefinizione di detti compensi conclusasi posteriormente
all'approvazicone del bilancio 2010.

9.2 Numero medio dei dipendenti per categoria

Il numero medio dei dipendenti della Societa nel corso dell’'esercizio corrente, é stato pari a 77

dipendenti, suddiviso come segue:

Dirigenti 7
Impiegati 70
88 Relazioni e Bilancio al 31 Dicembre 201 |



Tabella 9.3 Dettaglico della voce 110.b “Altre spese amministrative”

Tabella 9.3 - Composizione della voce 110.b "Altre spese amministrative”

Vaci 31 Dicembre 2011 | 31 Dicembre 2010

1) Spese per sendzi amministrativi 3.132 3.377
2) Prestazioni EDP 1.442 1.232
3) Spese rappresentanza e viaggi 172 136
4) Imposie e tasse indirette 181 169
5) Altre spese 1.253 1.076
Totale 6.180 5.990

L'incremento di 177 migliaia di euro nella voce “Altre spese “ & principalmente rappresentata
daila riclassifica della voce di spesa * informazioni commerciali “ che nellesercizio 2010 confluiva
nella voce E160  Altri proventi e oneri di gestione “,

Le “ Altre spese “ sono principalmente costituite da spese postali per 203 migliaia di euro, spese
per Paffitto dell'area attrezzata per 367 migliaia di euro e spese di noleggio e trasporto per 289

migliaia di euro.

Relazioni e Bilancio al 31 Dicembre 2011
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Sezione |0 - Rettifiche /riprese di valore nette su attivitda materiali - Voce 120

Tabella 10.1 Composizione della voce 120 “Rettifiche di valore nette su attivita materiali”’

Tabella 10.1-

izlona dolla vaca 120 "Rotifiche/dprese di valores note s attivith matariali*

Voci f Rettifichz @ riprese di valore

Ammortamento [a)

Retlifiche di valom per
daterioraments (b)

Ripram dl valare {g]

Aisdtatn nate fa + b - £}

1. Attivild ad weo lunzionale

1.1 &l proprsth
&) tereni
b} fabbrest!
€] riabil
] Stumensieli
o alled

1.2 i Yeasing i

a)1emanl

by Iebbricati
<l mobili

d) Etmmemiok
) alli

2. Ativith riferibili al lnasing fi iaria

3. Ativith

A scopd di investiments

o ¢l concesse in easing oparaliv

Totale

Sezione || — Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali - Vace 130

Tabella 1 1.1 Composizione della voce 13 “Rettifiche di valore nette su attivitd immateriali®

Tabella 11.1 - Camposizione della voca 134 *Rotifichmripresa df valare nette su attivith Immeterali*

Voui [ Ratifiche & riprese di vatore

Ammortamenie {a}

Rettifiche di valore per
daterioramento (o)

Ripremse di valore {c)

Rimillato nobio {a + b - c)

1. Avviamento b
2. Al Attivith immateriali 248 245
21 di propricti 243 248

2.2 acquisite in leasing i larin -]
3. Attivitd riforibili al Jeasing finenzigria - -
4. Attivitd in Isasing op ivo -] ]
Totals 246 26
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Sezione |13 - Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri — Yoce 150

Tabella 13.1 Composizione della voce 150 “Accantonamenti netti ai fondi per rischi e

oneri”
31 Dicembre 2011 | 31 Dicembre 2010
Accantonamento per potenziali verifiche fiscali 67 1.452
Accantanamenta per rischi su campagna a premio {151) {133)
Fondo per tasse di ripossesso weicoll Isasing L] a13
Altri 153 {330)
Totale 78 1.807

Il saldo pari ad euro 78 & cosi costituito:

- proventizzazione parziale per |15] migliaia di eure su fondo rischi operazione a premi

- accantonamento per fondo tasse di possesso pari a 9 migliaia di euro ,

- accantonamento su altri fondi per |53migliaia di euro,

- accantonamento per 67 migliaia di euro al fondo costituito per coprire i rischi derivanti

dalle verifiche fiscali avvenute nel corse dell'esercizio precedente.

Relazioni e Bilancio al 31 Dicembre 2011
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Sezione 14 - Altri proventi e oneri di gestione = Voce |60

Tabella 14.1 - Compasizione della vace 160 "Aliri oneri di gestione”

31 Dicembre 2011 | 31 Dicembre 2010

Manutenzione e riparaziche 1.575 1.904
Assicurazione 1.292 1.778
Informazionifvalutazioni comm.li - 304
Balli assolii in modo vrtuale 190 185
Minusvalenza vendita beni in leasing 11.145 21.651
Spesa per recuperatori estreni 1.519 1.641
Spese per pratiche automaobilisticha 1.129 1.028
COneri istruzione contratto 4.566 5.699
Spese legali e notarili per recupera crediti 778 592
Altri oneri 4.176 4.074
Totale 26.170 38.757

La voce “altri oneri” include principalmente i costi per riaddebito della quota di nostra
competenza delle spese da parte della controllante lveco Finance Holdings per 2.576 migliaia di

euro, tasse di possesso per 526 migliaia di euro.

(11 E

La voce “ informazioni commerciali “ € stata riclassificata nella voce EI10b * Altre spese

amministrative”,
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Tabella 14.2 - Composizione della voce 160 "Altri proventi di gestione"

31 Dicembre 2011

31 Dicembre 2010

Risarcimento danni per sinistri - 28
Risarcimento danni per furti 25 2.478
Risarcimenti danni beni in leasing 11.078 19.160
Recupero spese legali e diverse 8.161 10.140
Management fees 2.745 3.609
Intercompany operating income - -
Plusvalenze per disinvestimento beni in leasing 5.032 €.088
Altri proventi 2.840 1.380
Totale 29.881 42.881

131

La voce “altri proventi

clientela per .1 16 migliaia di euro, provvigioni attive per euro 175 migliaia di euro,

Tabella 15,1 Composizione della voce 170 “Utili (Perdite) delle partecipazioni”

Voci

31 Dicembre 2011

31 Dicembre 2010

1. Proventi
1.1 Rivalutazioni
1.2 Utili da cessione
1.3 Riprese di valore

1.4 Aliri proventi

2. Oneri -
2.1 Svalutazioni 2.274 -
2.2 Perdite da cessione - -
2.3 Rettifiche di valore da deterioramento -
2.4 Altri oneri - "

Risultato netto 2.274 -

Relazioni e Bilancio al 3§ Dicembre 201 |
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Sezione |17- Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita corrente — Yoce 190

Tabella 17.1 Composizione della voce [90 “Imposte sul reddito dell’esercizio
dell’operativita corrente”

Tabella 17.1 - Composizione delia voce 190 "Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente"

31 Dicemhbre 2011 | 31 Dicembre 2010

1. Imposte comrenti 6.850 9.417
2. Variazioni delle imposts correnti dei precedenti esarcizi - -
3. Riduzicne delle impaoste carrenti dall'asercizio (2.162) -
4. Vanazione delle imposte anticipate (2.361) (7.344)

5. Variazicne delle imposte differite - -
Imposte di competenza dell’'esercizio 2,127 2,073

Limporto di euro 2.162 migliaia di euro a riduzione delle imposte & principalmente costituito
dalla sopravvenienza attiva di 1.064 migliaia di euro per utilizzo del credito d’imposta derivante
dalla trasformazione di attivita per imposte anticipate iscritte in bilancio.
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Tabella 17.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di

bilancio

La differenza {pari a -3.166 migliaia di euro) tra carico fiscale teorico (pari a 1.039 migliaia di

euro) - ottenuto applicando I'aliquota media del 33,07% al risultato ante imposte (costituita al

27,50% dal tax rate relativo al’'IRES ed al 5,57% dal tax rate relativo alllRAP)- e carico fiscale

effettivo (pari a -2.127 migliaia di euro) & principalmente dovuto a differenze permanenti per -

3.166 migliaia di euro (relative ad elementi indeducibili identificati ai fini della determinazione

della base imponibile IRES ed IRAF) .

(A) Risultato prima delle imposte

(B) Aliquota fiscale teorica

(C} Onere fiscale teorico

(D) Differenze cha non si riverseranno negli esercizi successiv
(E) Ricav a tassazione differenziata

(F) Imposte differlte ( imperto a carice dell'esercizio )
{G) Imposte anticipate (importo a carico dell'ssercizio )
Effetti "one off’

({H) Rettifiche relative agli esercizi precedenti

() Verifica fiscale

(J) Altri effetti “one off*

Altri effettl

{O) Carico fiscale effettivo

(3.142)
33,07%
1.039

(3.166)

(2.127)

Aliquota effettiva

67,69%]

Relazioni e Bilancic al 31 Dicembre 201 |
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Sezione 19 - Conto Economico = Altre informazioni

Tabella 19.1 Composizione analitica degli interessi e delle comrnissioni attive
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PARTE D ~ ALTRE INFORMAZIONI

Sezione | — Riferimenti specifici sulle attivita svolte

A — Leasing Finanziario

A.I Riconciliazione tra Pinvestimento lordo e il valore attuale dei pagamenti minimi dovuti

L'investimento lordo, inteso come somma dei pagamenti minimi dovuti e di qualsiasi valore residuo non
garantito spettante al locatore, € corrispondente alla sommatoria del valore attuale dei pagamenti minimi
dovuti, inteso come somma tra pagamenti richiesti o che possono essere richiesti dal locatore, esclusi i
canoni potenziali (indicizzazioni), costi per servizi ed imposte pagati dal locatore e a questi rimborsati,
qualsiasi valore residuo garantito, prezzo di riscatto di cui & ragionevole I'esercizio se il tasso utilizzato
per rlattualizzo coincide con il tasso del contrattoc di  locazione finanziaria.
Di seguito viene evidenziata la suddivisione dei pagamenti minimi dovuti ripartiti tra quota capitale

e quota interessi.

Relazioni e Bilancio al 31 Dicembre 2011
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A.2 Classificazione per fascia temporale delle esposizioni deteriorate dei pagamenti minimi
dovuti e degli investimenti lordi
La sommatoria dei totali netti relativi alla colonna “Esposizioni deteriorate”, e alla colonna “Quote
capitale” corrisponde all'importo esposto alla VOCE 60 del Bilancio redatto secondo la metodologia
IAS/IFRS.

Le quote interessi dei canoni a scadere sono desunte dallo sviluppo del pianc finanziario originario.

Tabella A2 - classificarione per fascia temporale dei crediti leasing finanziario

~ i Dieambre 201 v &1 Divambre 2610
FAGAMENT] MIMIMI |5 BHT] MEMTI LOAA PAGAMENTI MIMNI INVEETIMENT| LGN
- Bunta caplisls . capliaiy .
a——— Spodtloni e Carcta Inborese Aslnlorn boirson antaros B N &l anlore
aldun rantho reddua ghrmiie
guunﬂb !alﬂu
T B 17164 E - REXE] B B TR E4D E B 18849
~Eoowd mem| - 43624 E Sy BEATT B - 4TI L ST Lo
-+ DHine O avisi e A anpo g 128315 o 2.8 148.:01 g g 137,408 | 24,048 161544
- Cling 1 anna §nd a & wrni E B2 o furio ) rch-h ) o - 375478 o o b g 1L
= Ciw Banni 1 esar . g R ~r g - - BT o ks Sobkdd L
= Ck.on*m [nclebaninata E7.X8 £ - | SE296 E 54, 104 R - - 54154 |
Towle =] TADL TGS K <] [iET7] 34, 1M [ | RETH TOOATT 9
Tabella A3 - Ciassificazlone del finanziamenti di leasing finanziario per qualitk e tipalogia di bene locata
Totale
Firanzlament In bonls Finanziamenti detericrati
Tatale 2011 Totale 2010 Tatale 2011 Totale 2010
di cui: sofferenze di cul: acfferenze
A, Beni immobili - - - - - -
- Temeni - - - - E -
- Fahbricati - N - - - E
B. Boni strumentali 5.997 9.292 2340 1.404 3.924 1.603
C. Benl mebilll: 534.056 573.662 54,856 22.955 50.269 22.624
- Autaveicoli r\ 634.058 573.862 54.8585 22955 50,269 22.624
- Acronagle e lermovia - - - - - E
- Altid - - - - - -
D. Bani immateriali: - - - - - -
- Marchi - - - - - .
- Soflware - - - - - -
- Altri - - - - - -
Totale 540,053 562.955 57.256 24.358 54.183 24.227

La sommatoria dei totali relativi alla colonna “Crediti in bonis” e alla colonna “Crediti deteriorati” carrispande alla
sommatoria degli importi netti dei pagamenti minimi dovuti “Quota capltale” ¢ dei “Crediti espliciti” indicati nella

tabella del punto A.2.
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Tabella Ad - Classificazione dei beni riferiti al leasing Ananziaria

Beni inopln 8 Beni ritirati & sequite di riscluzione Alfri beni
J1 Dicemnbre 2011 31 Dicemnbira 2010 31 Dicembre 2811 21 Blcombre 2010 # Dlcembre 2011 31 Dicembre 2010
A Bani immabili - E - 4 J .
- Terrenl E R - - - -
- Fabbilest| - R - - - -
B, Bani strumentali - - - - 10.010 4.740
C. Boni mobili: - E - - 637712 671.003
- Auteve|zolf - E - - 83712 671.003
- Agronmalo g fareviato - E E - - -
- Altrf - -] i - - -
D. Benl Immatnriali: - - - - - -
- Merchl -] - ] - - -
~ Seftwarg - - - - - E
- Al - - i - - -
Totale| - - -| - .z 685743
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A.6 Altre informazioni

A.6.1 Descrizione generale dei contratti significativi

La Sorieta stipula principalmente cantratti di leasing finanziario per locazioni di veicoli nuovi o usati e di accessori ed
allestimenti quali i rimorchi & semirimerchi sceltf dal locatore, ¢on pagamento di canoni periodicl ¢ con facoltd dl
riscatto a fine locazione.

La struttura del finanziamento pud variare a seconda delle esigenze del cliente, anche con eventuale ricorso ad

agevolazioni concesse dall’Artigiancassa alle imprese artigiane,

A.6.3 Operazioni di retrolocazione ({lease back)

Iveco Finanziaria non effettua operazioni di lease back essendo una societi di tipo “captive”
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B — Factoring e cessione di crediti

Tabella Bl = Valore lordo e valore di Bilanclo

31 Dicembre 2011

3] Dlcembre 2010

Yoce } Valori

Valora lordo

Rattifiche di valore

Valora natto

Valare lorda

Rettifiche di valore

Valore netto

1. Attivita in banis
- esposizoni warso cedenti (pro-solvendao}
- cessione di arediti futuri
- altre
- esposizioni werso debilon ceduti (pro-soluto)

92.585

59.743
a2.652

52.559

59.720
32,839

£=
f=]
=

126,457
275.231

400.915

126.457
274.458

A, ARtivita deteriorake
2.1 Soflerenze

- esposizon verso cedentl {pro-solvendo)
- cessione dl credit] futud
- eltre

- esposizioni verso debiton caduti (pro-saluto)
- acqulsti al di sotto de! walare nominala
- alira

2.2 Incagli

- asposizon] verso cedenti {pro-solverxdo)
- aessione di credili luturi
- aktre

- esposizion verso debitori ceduti (pro-soluto)
- aeguistt al di sotto del valore nominale
- glire

2.3 Esposgizionl ristrutturate

- Esposizont verso cedant! (ro-sohendo)
~ CE58ione di craditi futur
- altre

= esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluta)
- acquist! al o sotto ded valore nominmle
- altre

2.4 Esposizioni scadute

- esposizoni verso cedenti {pro-solvendo)
- cessiona di crediti fujuri
- altre

- esposlzionl verso deblier ceduti (pro-solutc)
- acquist] al dl sctlo del valars neminala
- altre

2.767
2.297

B2.297
419

&1

a1l

2,149
1.679

1.678
49

51

51

3.848
2915

2728
2.295

Totale

95.362

(634)

94.708

405.036

(1.393)

Tutte le esposizioni dei crediti si riferiscono ad acquisti effettuati al valore nominale.
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B.2 —Vita residua (data di riprezzamento) delle esposizioni e del montecrediti

Tabella B2.1 operaziani di factoring pra<solvendozanticipi & “montecrediti”

Fasce tamporaii Anticipi Montecrediti
31 Dicembre 2011 | 31 Dicembre 2010 | 31 Dicembre 2011 | 31 Dicembre 2010

- avsfa 5 - b -
- fino a 3 mesi 45.525 51.606 46,625 51.205
- olire 3 masi fino a 6 mesi 14.189 14.737 14188 14.737
-da B mesia 1 anno - £9.548 - £9.548
- oltre 1 anno - 266 - 266
- dirata indeterminata 224 - 224 -

Totale 59.943 ) 126.456 59.943 126.456

Tabella B2,2 Operazioni di factoring pro-soluto: esposizioni

Esposizioni
Fasce temporall 31 Dicembre 2011 | 31 Dicembre 2010
- avista 2.865 3.167
-fino & 3 mesi 30.378 73.049
- oltre 3 mesi finc a 6 mesi 346 65.390
- da 6 mesia 1 anno {747) 132.852
- oltre 1 anno - -
- durata indeterminata 1.825 2727
Tatale 34.765 277.185
Tabella B.3 Dinamica delle rettifiche dI valore
Rsttifichs di Variazionl In aumento Varaziend in dimi
Vocs mlore | erstcte o |Tastriment| 0| mipreis | Teoinont o el i | Caton
postive positive
Specifiche s ativith detarjorats - - 4
Espesizionl versa cedanti
- Sofferenze
-Ineagll
=Espeskzionl Ristnaiurate E n
-Espesizion] Scadute
Esposizioni verso debitori cedutl
- Sofaranze 620 737 Tar - - - {739) (757) 618
- Incagl
- Esposizioni Resintturata
- Esposizionl Scaduin i - - E
b¥ portatoglla su altre attivith E - - o o . ]
- Eapeaizlon] verso cedantl - - - 25 E - i - 23
- Eapasizloni verso debitod ceduti . ¥i3 - - 714 {737) (737} - - 13
Totale 12893 37 73T 737 737 37 29| [ecli) 684
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Tabella B 4 Altre informazioni

Turnover dei crediti oggetta di operazioni di factoring

Voci 31 Dicembre 2011 | 31 Dicembre 2010

1. Operazioni pro soluto 988.410 1.222.482
- di cul: acquisti al di sotto del valore nominale - -
2. Operazicne pro solvenda 247.751 127.942
Totale 1.236.161 1.350.424

Tabella B.4.2 - Servizi di incasso

Vace

31 Dicembre 2011

31 Dicembre 2010

Crediti di cui & stato curate lincasso nellesercizio

Ammontare dei creditl In essere alla data di chiusura dell'esercizio

563.099

388.637

La tabella & relativa all'attivita di servizi d'incasso che [a socletd svolge a seguito della cessione del crediti di factoring

avviata dal mese di novembre 201 1.
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D - Garanzie e impegni

lveco Finanziaria S.p.A. ha rilasciato una garanzia a favore della controllante Barclays PLC per un
ammontare di 40 milioni di eurc a fronte dei finanziamenti che il Gruppo Barclays eroga ad Iveco
Finanziarfa ed alle sue partecipate.

MNon sono state rilasciate garanzie a favore della clientela,

Tabella D.| Valore delle garanzie rilasciate e degli impegni

Operazioni 31 Dlicembre 2011 | 31 Dicembre 2010
1} Garanzie rilasciate di natura finanziaria - -
aj Banche - -
b) Enti finanziari 40.000 40.000
c) Clisntela - -
2} Garanzle rilasciate di natura commerciale - -
a) Banche - -
b) Enti finanziari - -
c} Clientela - -
d) Impegni irrevocabili a erogare fondi - -
a) Banche - -
i} a utilizzo certo - -
ii) a utilizzo incerto - -
b} Enti finanziari - -
1} a utilizzo cerio - -
i) a utilizzo incerto - : -
¢) Clientela - -
i) a utlfzzo certo - -
ii} a utilizzo Incerto - -
4) Impegni sottostanti ai derivati su erediti: vendite di protezione - -
§) Attivita costituite in garanzia di obbligazioni di terzi - -
6) Altrl Impegni irrevocabili - -
Totale 40.000 40.000
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Altre attivita

Nei prospetti successivi vengono date informazioni in merito ai finanziamenti erogati alla clientela.

Tabella L.l Retail - Valori di Bilancio

31 Dicembare 2071 31 Dicembre 2010
Voel Imperts lorde Retlifiche di Importa natto Im porto lorda Retifiche di Imparto netio
valora valore
1. Attivith in bonis 162.568 {3.268) 169.210 1B6.967 (2.228) 184,858
2, ATTIVITA' DETERICRATE 21.027 (9.678) 11.351 25,385 (12.038) 13.2%1
2.1 In sofferanza 12473 (3.615}) 3.8584 15.082 {10.662) 4,430
2.2 Incagliate 8.515 (958) 5551 2,107 (1.318} 7.7
2.3 Rislruliurato - - 152 - 158
2.4 Scadute 1.629 [ERE 1.536 1.038 (60 978
Totale 183, 565 {12.534) 170.661 192,276 {14,267} 178.009
Tabella L.2 - Dinamica delle rettifiche di valore
1 Diewmb e 2011 31 Dicombm 201
Vou! Rettifichw di valer] Varozlenl in Yarlezlenl In Ratilfiche di valern | Aottificho di vakar ! i In Rottifloha di valora
Inlzlnil dimipuzl fineld iniziatl Enali
1 Spacificha o -] -] -] ]
1.1 ANiia In bonis & &1 B 72 €1 72) &1
2, Anlyita demriorate E E - B - - - i
2.1 In soflerenza 10.682 8749 {11143 8.008 8108 8,350 3793 10.662
2.2 Incagliate 1318 1318 1168 20 1315
2.9 Ristrutturade E
2.4 Gonekns B 33 2 g4 {558) )
2 K porielogl o
1. Altiviti In borls FAL] 1028 651 aoss 31 1776 =2 2,163
2. Ativith deturioraly g g B
2.1 In sefierenza B
2.2 Incegliats i
2.3 Fistrutitrate i
2.4 Scadute -
Tulale 14,267 e.si f11.143) 1034 10.3490 7.718 {3723} 14,267
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Sezione 3 - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura
3.1 — Rischio di Credito

Informazioni di natura qualitativa

| - Aspetti generali

. Iveco Finanziaria opera nel settore del finanziamento rateale, della locazione finanziaria e del factoring.
Trattandosi di una “captive” & specializzata prevalentemente nel comparto del targato relativo ai veicali
industriali ed autobus mentre opera in misura marginale nel comparto strumentale; anche Pattivitd di

factoring & rivolta salo al settore veicoli industriali ed autobus,

2 - Politiche di gestione del rischio di credito

2.1 Aspetti organizzativi

L’erogazione del credito & regolata dalle norme contenute nel “Manuale delle Politiche e Procedure di
Credito” approvate dal Consiglio di Amministrazione che disciplina e attivitd che riguardano i processi
decisionali legati all’assunzione del rischio di credito,

Le delibere di credito sono assunte entro certi limiti da strutture interne altre che da organi defla

Capogruppo.

Principali fattori di rischio

La Societa, che opera attraverso l'intermediazione dei Concessionari del Gruppo Iveco, tende a favorire
la commerrtializzazione di offerte che mantengono in qualsiasi momento della vita contrattuale un
rapporte equilibrato tra esposizione residua del cliente e valore di mercato del bene posseduto.

Inoltre prevale la proposizione di soluzioni che comprendono coperture del rischio di insolvenza con

richiesta di ipoteche e coperture assicurative contro I'incendio, il furto e i sinistri in generale.

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e cantrollo

Il processo di concessione del credito & gestito in via informatica ed entre certi limiti di esposizione
la societa si avvale di una procedura di Credit Scoring che ha meramente funzione di indirizzo e di

orientamento per [a decisione finale.
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Per le societa di capitale che superano i 200 mila euro il processo di valutazione del rischio & anche

supportato dall’attribuzione di un Rating estrapolato da un sistema messoc a punto da una delle pil

important societa del settore.

2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di credito

Nella fase istruttoria sul cliente sono acquisite le informazioni economico patrimoniali, le informazioni
present sulla nostra banca dati e tutte le informazioni comportamentali presenti sulle banche dati
pubbliche e private.

Viene inoltre effettuata una corretta valutazione dei veicoli e dei beni sovvenzionati o concessi in
locazione con particolare riferimento alla congruita del prezzo di vendita da parte del fornitore.
Mensilmente sono redatti report per controllare 'andamenta del portafoglio ed eventualmente variare il

processo decisionale.

2.4 Attivitd finanziarie deteriorate

Le regole ed i criteri di valutazione, classificazione e gestione dei crediti deteriorati sono contenuti nel
"Manuale di recupero dei crediti {pre-legale e legale)”.
Per ogni classe sano definite le caratreristiche, le tempistiche e gli organismi (interni e/o esterni) preposti
alle azioni di recupero; i passaggi di “stato” sono registrati automaticamente dal sistema informative a
seguito dell’utilizzo da parte del personale operative delle transazioni gestionali, cosi come la presenza di
Piani di Rientro accordati, per i quali é gestito in modo automatico il relativo scadenzario e la
rideterminazione dellIRR del finanziamento.
Regole, tempistiche ed affidamenti sono gestiti per buona parte in modo automatico dal sistema
informativo al verificarsi delle condizioni codificate.
Ad ogni stata viene attribuito uno specifico codice identificativo che caratterizza la gravitd dell'insolvenza
e consente di:

- conoscere nel tempo [a “bontd” del cliente {(solvibilita attuale e storica)

- informare I'ente Credito per bloccare ulteriori richieste di finanziamento da parte di clienti in

sofferenza.

- Consentire una adeguata valorizzazione del fondo rischi
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A scadenze stabilite vengono prodotti i report di controllo che contengono i dati quantitativi ( nr.

affidamenti, valore dell'affidato, ecc. ) ed i dati qualitativi relativi alle performance per organismo di

gestione.

Nella gestione dei crediti deteriorati viene prestata particolare attenzione anche al bene oggetto del

finanziamento : 'opportunit3 e la capacita di agire sul recupero del bene (tempi di recupero, “freschezza™

del bene in termini di valore attuale di mercato e tempistica di vendita ) & un elemento economico

importante per ridurre il rischio di credico.

Informazioni di natura quantitativa

|. Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualita
creditizia (valori di bilancio)

Espasizicne

Esposizloni

Porlafogli / qualita Sofferenze Incagli strutturate scadute Altre attivita Totale
1. Attivitd finanzierie detenute per la negoziazions - - - - -
2. Attivita finanziaria valulats al fair value - - - - -
3. Attivits finanzigrie disponibili per la vendita - - - - -
4. Attivit finanziarie detenute sinc alla scadanza - - - -
5. Credltl verso banche - - - 3.599 3.599
B. Crediti vorso enti finanziarie - - 34.307 34.307
7. Creditl varso clientela 28.801 23.44868 - 17.429 782,175 882.971
B. Derivati di copertura - - . .
Totala 2011 28,901 23.466 - 17.429 830.081 B00.877
Totale 2010 30.951 25.967 1.784 11.560 1.163.954 1.234.226
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2. Esposizioni creditizie

Tabella 2.1 — Esposizioni creditizie verso Ja dientela: valori lordi e netti

Tipologie esposizloni / valori Esposiziene lorda Hetli;i:::i ;:hv:lore F{elﬂﬂ:::a:l;;z,ore di Esposizione netla
A. ATTIVITA' DETERIORATE
POSIZAONI PER CASSA:
- Soffarenze 73911 {44.009) - 20,802
- Incagil 32,155 {6.689) - 23.456
- Espogizioni ristrutturate - - - -
- Esposizioni scadute deteriorate 19.237 {1.808) - 17.429
ESPOSIZI0N! FUQRI BILANGIO:
- Sofferenze - - - -
- Incagli - - - -
- Esposizieni fstrutturate - - -
- Esposizicni scaduta dateriorate - - - -
TOTALE A 125.303 (54.506) - 70.707
B. ESPOSIZIONI IN BONIS
- Esposizioni scadute non detarioraie 55.015 - {1.173) 63.842
- Allre esposizioni 736,614 - {8.281} 728.333
TQTALE B 801.629 - (9.454) 792,175
TOTALE (A+B) 526.932 {54.506} {9.454)/ §82.972

In accordo con la circolare di Banca d'ltalia del 21/02/2011 si precisa che non risultano in portafoglio
esposizioni “in Bonis” che siano state oggetto di rinegoziazione nell'ambito di Accordi collettivi (es.

Accordo Quadro ABI-MEF).
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Tabella 2.2 - Esposizioni yerso Banche ed Enti Finanxiari

Rettifiche di valore | Aettifiche dl valore di
specifiche portafoglio
A. ATTIVITA® DETERIORATE - - -
ESPOSIZION] PER CASSA: - - -
- Bofferenze
- incagli
= Esposizionl Hstrutturate
- Esposizioni scadute deteriorale
ESPOSIAONI FUOHI BILANCIO:
- Scfferenze
- Ineegli
- Esposizioni ristrutturate -
- Esposlzioni scacite deteriorate - - -
TOTALE A - - - -
B. ESPOSIAONI IN BONIS - - - -
- Esposizieni ecaduta non deteriorat - -
- Altrg espasizion 37.806 - - 37.908
TOTALE Bi 37.806 - - 37.908
TOTALE {A+B) I7.806 - - 37.806

Tipologie esposizioni / valori Esposizione lorda Egporizianeg nefta

3 -~ Concentrazione del credito

La tabella illustra il dettaglio dei finanziamenti rateali erogati per tipologia di impresa cliente:

3.1 Distriburione dei finanziamenti verso clientela per settore economico della controparte

31 Dicembre 2011 | 31 Dicembre 2010
Agricoltura 5.417 11.017
Edilizia 89,987 144.969
Energia 4.076 3.939
Ristorazione - -
Alberghiero 1.320 1.863
Manifatturiero 108.865 187.705
Piccola distribuzione 484.029 440.166
Senizi vari 91.887 98.274
Gdo vendita all' ingrosso 119.622 372.01
Altre 21.729 27.633
Totale 926.932 1.287.657
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1.2 Distribuzione dei finanziamenti verso clientela per area geografica della controparte

La Societd effettua operazioni di leasing finanziario e factoring in Italia, mentre per quanto concerne i
finanziamenti rateali, ne vengono effettuati alcuni a societd estere (sempre in valuta eurc) che sono in

genere collegati 2 nostri clienti italiani. L'attivita &, per altro, del tutto residuale.

3.3 Grandl Rischi

a) Ammontare (valore ponderato delle esposizioni) 58.235 mila euro
b) Numero (di clienti o gruppi di clienti collegati) 2
I valori si riferiscono alla segnalazione che verra effettuata entro il 25 marzo 2012 relativa alla situazione al

3| dicembre 201 1.

4 — Modelli e altre metodologie per la misurazione e gestione del rischie di credito

La Societd, per migliorare il processo di valutazione delle controparti si sta dotande di un modello di
rilevazione dei rating; tale sistema é stato implementato per ottenere una valutazione del rischio di
ciascuna esposizione mediante Putilizzo di modelli statistici predefiniti ¢ di un ambiente informativo
dedicato.

Il Rating interno supporta tutta 'operativitd dei finanziamenti rateali e leasing sia verso Societa di capitali
che di persone.

Per ciascun finanziamento, sia nella fase istruttoria che nel corso del sue ammortamento il sistema di
rating interno assegna indicatori di rischio.

Sulla base di tali indicatori il sisterna di rating calcola e aggiorna mensilmente il valore della perdita attesa
per ciascun finanziamento; tale procedimento supporta i seguenti processi gestionali:

~ listruttoria automatica di affidamento, ad integrazione dell'attuale sistema di scoring;

- la valutazione dei credit, in coerenza e tenuto conto dei requisiti richiesti dallo 1AS 39,
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5 - Altre informazioni quantitative in materia di rischio di credito

5.1 Fair value = metodi di determinazione

Calcolo del Fair Value dei credit

Per la determinazione del Fair Value dei crediti si & operato in modo da dare |a rappresentazione del
valore corrente o “di mercato” degli impieghi della societd. A questo fine, si @ operato sul database
aziendale, andando ad attualizzare i flussi delle rate e dei canoni in scadenza sulla base del rischio di
credite e dei tassi di mercato in vigore alla data di chiusura del bilancio e relativi alle diverse scadenze
future; af valore attuale del run-off del portafoglio in scadenza é stato poi aggiunto il valore stimato di
recupero dei crediti relativi alle attivita deteriorate, deducendo dal valere nominale degli stessile

rettifiche di valore stanziate dalla societa.

Calcola del Fair Value dei debiti

Per la determinazione del Fair Value dei debiti si & operato in modo da dare la rappresentazione del
valore corrente o “di mercato” delle fonti di finanziamento della societd. A questo fine si & operato
andando ad attualizzare le scadenze future delle singole rate da rimborsare, sulla base dei tassi di mercato

in vigore alla data di chiusura del bilancio e relativi alle diverse scadenze.
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5.2 Attivicd finanziarie soggette al rischio di credito

a0l 2010
Dhanis, A )
decoaticd | arativesa] Tt [ TN | caguan | o | Aticwdt | Abioncti | Ootutipe | i | Caenld! | g | o
7 adll - ol ™ | Fadcdng | Fatead | Reanekl | nor Al |meeziagions| pedioe | perkavend 1
g eanziao | Dpamthe o
AT W Ehsany LT L)
Indhddun marta 2809 a4.an? e A 082,545 162588 252 29,59¢ 1,141,504
ATEUL HAETILA TR RN RogATte
sunlutnziona Indhitee'a (o) 1490
AT WAnziana napar of sl ey one
Inchucieca [¢] 101,504 2785 21023 125303 125192
Valara Iormn 3658 4307 [V err] 95381 103,998 E ~ = 4. 80T 1.200.4T9
Switaziona Apactics 4217 {813] ©.am . . {54507 {54.H1)
Bl iz lina gurercn (E.1Bg| 3] {3.253] B B . 454’ 103143
Valom natte di hifancie 3659 34597 SE1AG0 [ heierd | 170,001 FLry ~ e 0005 1,234 226

Nel prospetto suesposto sono indicati i crediti per tipologia, con l'indicazione dei crediti scaduti, su cui &

stata operata una svalutazione analitica, mentre sui restanti crediti si € operata una svalutazione generica.

La Societa, al fine di effettuare una attenta valutazione dei crediti e della relativa svalutazione da operare si

& dotata di modelli di rating per la stima della PD (probabiliti di default). Qui di seguito viene suddiviso il

portafoglio in essere per tipologia di rating del cliente.

2011 2010
[""(;:’::"‘ Nan "'3‘:::“"“‘ Sub Standard Unrated Total Tatal
Denare, depesiti 2d equivalents del denaro - - 83659 8,659 10.822
Crediti verso anti finanziar - - 4207 34.207 -
Crediti da leasing Ainanziade 288135 112082 125.700 80.326 546.213 £37.1850
Crediti da leasing operativo - g - - - -
Crediti da Factering 41B.441 38.906 - 5.247 92,594 403.842
Credili ralcali 58.930 14,133 22,008 67.477 162.568 182.613
Altri craditi finanziari g - 259 852 -
Altri crediti non finanzied - . - i p -
Detenuti par negoziazions - - - i - -
Al felr value attraverso perdite & profitt - - - - - -
Llisponibili per 1a vendita - - - o - .
Tatale atlivitd finanziarie soggette al
rigchio di erediti né scadute né svalutate 335.556 165.061 147.708 191.268 835.593 1.234,227
individualmente

Relazioni e Bilancio al 31 Dicembre 201 |

13




3.2~ Rischio di Mercato

3.2.1 Rischio di tasso di interesse

Informazioni di natura qualitativa

| - Aspetti generali

L'esposizione al rischio di tasso di interesse ha una duplice natura: indiretta, dovuta alle modifiche del
sistema macroeconomino e finanziario, e diretta dovuta allincidenza che una variazione applicata dalla
Societd nel tasso pud avere sul margine di interesse.

Il controllo e la gestione del rischio di tasso di interesse viene effettuato dalla funzione Cantrollo di Iveca
Finanziaria in collaborazione con Pente Tesoreria della Capogruppo.

Il processo di gestione del rischio di tasso di interesse comprende tutte le attivitd volte alla
identificazione, alla misurazione e al monitoraggio del rischio; rientrano in tale processo anche le attivita
indirizzate a garantire I'efficace applicazione del modello ed il rispetto delle norme e delle procedure

adottate.

informazioni di notura quantitativa

La strategia finanziaria della societd, in rispondenza alle normative ed alle politiche del gruppo Barclays, ha
come obiettivo il mantenimento di una struttura stabile delle fonti finanziarie, con la minimizzazione dei
rischi di variazione dei tassi di interesse.

A questo scopo viene tenuto sotto controllo il profilo e [a consistenza delle fonti di finanziamento in
relazione agli impieghi, secondo quelle che sono definite le politiche di matching della societa.

Sotto questo profilo, la composizione delle fonti di finanziamento al 31/12/201 | & stata [a seguente:

* per il 49% raccolta effettuata mediante fonti di finanziamento a tasso variabile

e peril 51% raccolta effettuata mediante fonti di finanziamento a tasso fisso.

La raccolta a tasso fisso & composta da singoli finanziamenti che vengono accesi mensilmente e che hanno
un praofilo di rimborso simile a quello degli impieghi, in modo da avere un allineamento delle curve. Il

caleolo del Fair Value su questi finanziamenti, effettuati a tassi di mercato del 31/12/2011, porta ad un

Relazioni e Bilancio al 31 Dicembre 2011
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valore inferiore di 42 Mio€ rispetto a quello di chiusura, tale effetto & dovuto al tasso utilizzato per

l'attualizzazione rilevato al 31/12/201 1.

Per quel che riguarda invece gli impieghi, al 31/12/201 1, la loro composizione & Ia seguente:

*  Per il 29% impieghi a tasso variabile relativi a finanziamenti e leasing alla clientela finale

e Per il 61% impieghi a tasso fisso relativi a finanziamenti e |easing alla clientela finale

» Peril 10% impieghi a tasso variabile relativi a crediti di factoring verso concessionari.

La societa non risulta quindi esposta a rischio di liquiditi, come peraltro apprezzabile anche dalla tabella

riportata piu sotto.

Tabella | - Distrihuzione per durata residua {per data di riprezzamento) delle attivita e delle passivita finanzlarie

2.3 Altre pagaivti

1. Attlvith 246,234 55.919 188.035 A16.2583 10.335 5.032 964.630
1.1 Tilodi di debito - - - - - -
1.2 Credito 24€.234 95.949 162.035 416,253 10.335 68.032 B64.83R
1.3 Altre atthvita - - - - i -

2. Passiviia 382,250 730406 120180 245,047 4295 - £20.578
2.1 Debiti 332,280 73.008 120183 2480847 4295 - B29.578
2.2 Titgli dl debito - - - -

3. Derivati finanziari
Qpzioni
3.1 Posizioni unghe
3.2 Pesizieni cole
Altr] derivati
2.3 Posizlonl lunghe

3.4 Pusizioni corte
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In relazione alle politiche di matching sopra menzionate, Ja simulazione degli effetti sul conto economice
di un aumento efo diminuzione dei tassi di provvista pari ad esempio a 50 bp, porterebbe ad un
incremento/decremento degli oneri sostenuti sulla provvista a tasso variabile, per un importo stimabile in
circa 1,9 milioni di euro, bilanciati sostanzialmente da un incremento/decremento di 1,3 milioni di euro

degli interessi attivi sugli impieghi a tasso variabile.

2 — Modelli e altre metodologie per la misurazione e gestione del rischio di tasso di interesse

Le tecniche atte alla rilevazione del rischio ed alla sua misurazione consistono nella compilazione mensile
di modelli adottati dal gruppo che ricadono allinterno della metodologia ALM (Asset Liability
Management). Tale metodologia mira alla gestione integrata dellattive e del passivc mediante la
contrapposizione dei flussi finanziari e la valutazione degli effetti e dei rischi conseguenti alle possibili
variazioni dei contesti di mercato legati ai tassi e legati ai profili degli impieghi e delle relative coperture.
Dei risultati deli’applicazione di tali modelli & informata con cadenza mensile la capogruppo, nel’ambito

delle rigorose policy di controllo del rischio poste in essere dalla stessa.

3.2.3 Rischio di cambio

La Societa non ha posizioni di credito né posizioni debitorie espresse in valuta diversa dall'euro.

tveco Finanziaria non effettua operazioni speculative sui cambi.

3.3  Rischi operativi
Informazioni di natura qualitativa

| - Aspetti generali. processi di gestione e metodi di misurazione del rischio operativo

Appositi Regolamenti Interni disciplinano i processi connessi alloperativitd aziendale, Tali strumenti,
unitamente allintroduzione di procedure informatiche sofisticate consentonc un adeguato presidio
contro i rischi operativi connessi alla possibilitd che si verifichino errori, sia tecnici che umani, nelle varie
fasi dell'operativita.

I rischi tecnici sono stati ridotti attraverso il ricarso sistematico a procedure informatiche, mentre i rischi
di errori umani sono gestiti attraverso Papplicazione di una normativa interna, che prevede sia una attenta

Hé
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attribuzione dei profili di gestione appropriata ad ogni utente del sistema, sia con verifiche periodiche a
campione effettuate sullattivitd svolta.

La “customer satisfaction” viene monitorata attraverso un attento controllo dei reclami pervenuti dalla
clientela e anche nel corso del 2011, come gia per 'anno precedente, & stata effettuata una CS| “Customer
satisfaction index” da una societd esterna.

Per presidiare inoltre specifici rischi sono state adottate procedure che sono state diffuse alle persone

dedicate all'attivita e vengono costantemente monitorate,

Informazioni di natura quantitativa

Attualmente non si sono avute rilevazioni contabili di perdite economiche derivanti da rischi operativi.
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Sezione 4 - Informazioni sul patrimonio

4.1 1l patrimonio dell’impresa
4.1.1 informazioni di natura qualitativa

Iveco Finanziaria & una Societa per azioni a Socio Unico, in quanto [azionista al 100% & lveco Finance
Hodings Ltd, a sua volta IFH & detenuta per il 51% dal gruppo Barclays Bank Plc, mentre per il restante
49% la partecipazione & in capo a lveco Partecipazioni Finanziarie.

Barclays Bank Plc & la Societa che svolge I'attivita di direzione e coordinamento ai sensi dell’ex art. 2497.
Iveco Finanziaria S.p.A. & una societd finanziaria che svolge principalmente attivita di finanziamento, di
esercizio della locazione finanziaria (leasing) e di factoring.

Detiene inoltre, a partire dal 2005, alcune partecipazioni in Societd estere che hanno oggetto affine o

collegato al proprio; qui di seguito alleghiamo la struttura partecipativa aggiornata al 31 Dicembre 2010:

Denominazione Impress Valore d] Bilangie parlg:?;:dlinu D"‘::;'li::“a Sadn Talals sitlva Tatala denvi pu::;::radr:lltto dF:IIrullltT;u uu{;ﬁ;i:’na
x e relaio

A] Impresa conlrol o Inva ssolusha - L % - -

1 Tramaaher Finarea 5.4 21,000 1005, 1003  Trupgmg - Franda 129.042 18.633 o382 A145 |ra
2 Trans zhwr Sopice 3.4, 1,00 1007 1002, | Treppns - Francda 187 740 7502 {E.EA) (5507 mo
3 oo Flounc e Gmbh 80,500 100% 10055 | Likm - Ciaeminria 4. 980 38,730 63,724 2543 ra
& heoo Flnanaa Lid 50649 00| 100% | Walford + Uk 183673 15,250 2151 Al re
5 hena Flrance A 725 100% 1005 | Kiolan - Svizzem 72716 4.0 =1 HA77ra
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4.1.2 informazioni di natura quantitativa

4.1.2.1 Patrimonio dell’impresa: composizione

Vaoci { Valori 31 Dicembre 2011 | 31 Dicembre 2010

1. Capitale 220.000 220.000
2. Sovrapprezzo di emissioni - -
3. Riserve 12.876 21.089
-dI utili 12.876 21.089

a) legale 1.907 1.907

b) statutaria - 19.182
¢) azioni proprie - -
d) altre 10.969 -
-altre - -
4. (Azioni praprie) - -
5. Riserve da valutazioni - -
-Attivita finanziarie disponibili per la vendita - -
-Afthita matariali - -
-Attivita immateriall - -
-Copertura di investimenti esteri - -
-Copertura dei flussi finanziari - -
Differenze cambio - -
-Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione - -
-Leggi speciali df dvalutazionl - -
-Litile/Perdite attuariali relativi a piani previdenziali a benefici definiti - -
-Quote delle risene da valutazione relative a partecipazioni valutate al - -

patrimonio netto

6. Strumentl dl capitale - -
7. Uile (perdita) d'esercizio (3.142} {8.213)
Totale 229.734 232.876

4.2 1l patrimonio e i coefficienti di vigilanza
4.2.1 Patrimonio di vigilanza

4.2.1.1 informazioni di natura qualitativa

ll patrimonio di Vigilanza & costituito dal patrimonio di base pidl il patrimonio supplementare, al netto

delle deduzioni. Rappresenta il primo presidio a fronte dei rischi connessi con I'attivitd dell intermediario

finanziario e il principale parametro di riferimento per le valutazioni dell’Autorita di Vigilanza.

Relazioni e Bilancio al 31 Dicembre 201 |

119



4.2.1.2 Informazioni di natura quantitativa

3112/2011 31/12/2010
232.876 241.089

A. Patrimonio di base prima dell'applicazione dei filtri
prudenziali

B. Filtri prudenziali del patrimonio di base:

B.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+)

B.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-)
C. Patrimonio di base al lordo degli elementi da
dedurre (A+B)
Elementi da dedurre dal patrimonic di base 63.247 63.477
Totale patrimonio di base (TIER 1) (C-D) 165.868 168.840
Patrimonio supplemeantare prima dell'applicazione
dei filtrl prudenziali
G. Filtri prudenzlali del patrimonic supplementare:

G.1 Filtri prudenziali JAS/IFRS positivi (+)

G.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negatfivi ()
H. Patrimonic supplementare al lordo degli elementi da

dedurre (F + G)

|.  Elementi da dedure dal patrimonio supplementare 63.247 B83.477
L. Totale patrimonio supplementare (TIER 2) (H-1) - 63.247 - B3.477
M. Elementi da dedurre dal totale patrimonlo di base e
supplementara
Patrimonio di vigilanza (E+L-M) 102.621 105.363
Patrimonio di terzo livello (TIER 3)
Patrimonio di vigilanza Incluso TIER 3 {N+O) 102.621 105.363

3.761 - 8.772
229.115 232.317

mmo

|01z
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4.2.2 Adeguatezza patrimoniale

4.2.2.1 informazioni di natura qualitativa

La Societa valuta ladeguatezza delle procedure di gestione e mitigazione dei rischi e definisce le
componenti patrimoniali utili 2 fronteggiare i rischi come indicato nel 2° Pilastro di Basilea Il con il

processo |CAAP adottato a partire dall’esercizio 2008.

Il Processo dell’ ICAAP in Iveco Finanziaria si articola secondo le seguenti fasi:

l'identificazione e la mappatura dei rischi rilevanti 2 cui & esposta la Societd, in funzione dei prodotti e

dei mercati in cui apera;

- definizione dei propri rischi misurabili e della metodologia da adottare per la quantificazione, tenuto

conto del criterio di proporzionalita;
- l'identificazione di meccanismi di controlie e mitigazione dei rischi misurabili e non misurabili;

- la quantificazione del capitale interno assorbito dai rischi, il confronte con il requisito patrimoniale

minimo del 1° pilastro e [a valutazione dell’ adeguatezza patrimoniale;

- la valutazione dellespasizione ai rischi e dell’adeguatezza del capitale in presenza di eventi eccezionali
ma plausibili attraverso lo stress testing.
Il Processo ICAAP ¢ sviluppato con frequenza annuale in relazione alla valutazione del capitale interno

consuntivo e prospettico.
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4.2.2.2 Informazioni di natura guantitativa

Importi non ponderti Impaxti ponderatiffequisiti
Categoriaivalor 31122011 311272010 31/12/2011 31/12/2010
A, ATTIVITA' DI RISCHID
A.1 Rischlo ¢i credito e &f comropene

1. Metodologia standardizzata 290.501 1.513.677 B827.941 1.151.936

2. Metodologia basata sl rating intemi

2.1 Base

2.2 Avanzala

3. Caitglanzzaziont

B. REQUISITI PATRIMONIALI D VIGILANZA

B.1 Rischic di Cradito & di contropane 489.676 6116
B.2 Fischic di marcato

1. Metedologia Standard

2, Modalli Intem|

3. Rischio di concentrazione

B.3 Rischic Opealiv
1. Matodo Base 5,792 B6.155
2. Matado Slandardizzalo

3. Matode Avanzsio

B.4 Altn requisili prudanziali
B.5 Alti slemanti di calcolo

B.6 Totale requisiti prudenziall 55968 _ 75.271
. ATTIVITA DI RISCHIC E COEFFICIENTI DI VIGILANZA

0.1 Atthila df rischio ponderate 948,439 1.280.548

C.2 Palrimanio df base f Allivita & rischio ponderale (Tierl Capital Ratio) i7,49% 13,19%

.3 Palrimanio di vgilanza inglusg TIER 3/Al vt di dschio ponderata (Tolal capilal mlic) 10,82% B, 25%

[22
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Sezione 5 - Prospetto analitico della redditivita complessiva

Voci

Importo Imposta sul Importo
lordo reddito netto

Utile (Perdita) d'esercizio -1016 -2126 -3142

Altre componenti reddituali

20.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita:

a} variazioni di fair value

b) rigiro a conto economico

- rettifiche da deterioramento

- utile/perdite da realizzo

c) altre variazioni

30.

Attivitd materiali

40.

Attivita Immateriali

Copertura di investimenti esteri:

a) variazioni di fair value

b} rigiro a conto econamico

c} altre variazioni

60.

Copertura dei flussi finanziari

a) variazioni di fair value

b) rigiro a conto economico

c) altre variazioni

70.

Differenze di cambio

a} variazioni di valore

b) rigiro a conto economico

c) altre variaziani

80.

Attivita non correnti in via di dismissione

a) variszioni di fair value

b} rigiro a conto economico

c) altre variazioni

a0.

Utili {Perdite) attuariali su piani

100.

Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto:

a} variazioni di fair value

b} rigiro a conto economico

- rattifiche da deterioramento

- ytile/perdite da realizzo

c) altre variazioni

110.

Totale altre componenti reddituali

120.

Redditivita complessiva (Voce 10+ 110)

-1016 -2126 -3142
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Sezione 6 — Operazioni con parti correlate

6.1 Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabiliti strategica

Nel corso deil'esercizio sono stati erogati compensi a dirigenti con responsabilitd strategica per Iveco
Finanziaria pari ad euro 198 migliaia di Euro, mentre Fammontare dei compensi spettanti ai Sindaci

ammonta a |49 migliaia di Euro.

6.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di Amministratori e Sindaci

Nessuna garanzia & stata prestata a favore dei Sindaci ed Amministratori, né sono stati erogati crediti.

6.3 Informazioni sulle transazioni con parti correlate

Nel corso dell'esercizio non sone state effettuate dalla Societd operazioni di natura atipica o inusuale, che
per significativita o rilevanza, possano aver dato luoge a dubbi in ordine alla salvaguardia del patrimonio
aziendale, né con parti correlate, né con soggetti diversi dalle parti correlate.

Le operazioni poste in essere dalla Vostra Societd con parti correlate rivestono carattere di ordinaria

amministrazione e si sostanziano principalmente nell'acquisizione della provyista finanziaria.

Informativa al pubblico

Si rende noto che la Societa pubblicheri il presente Bilancio e le informazioni inerenti alla adeguatezza

patrimoniale sul proprio sito www.lvecocapital.it entro il 3|1 marzo del corrente anno e verra fornita una

valutazione delladeguatezza del proprio capitale interno per il sostegno delle attiviti correnti e

prospettiche.
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Sezione 7 - Altri dettagli informativi

NUMERO MEDIC DEI DIPENDENTI

Di seguito viene riportato il numero medio dei dipendenti calcolato sulla media aritmetica del
personale in forza dal | gennaio 2010 al 31 dicembre 2010 ripartito per categoria,

Di conseguenza la situazione si pud cosi riassumere:

2011 2010
Dirigenti 7 6
Impiegati 70 67
Numero medio di dipendenti 77 74

Il numero medio dei dipendenti & comprensivo anche dei dirigenti ed impiegati del’ente Head Quarter

che effettua una attivita di coordinamento per tutte le Societd partecipate.

Se si considera il numero delle persone dedicate al core business della Societ, la situazione si pud cosi

sintetizzare :

2011 2010
Dirigenti 3 2
Impiegati 58 58
Numero medio di dipendenti 6l 60
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BILANCIO CONSOLIDATO

Si segnala che la societa redige il bilancio consolidato a partire dall’ esercizio 2005 ai sensi del
Decreto Legislativo 28 febbraio 2005 n. 38 ed In conformiti alle istruzioni di Banca d’ltalia, cui si
rimanda per ogni approfandimento.

Torino, 13 Febbraio 2012

sl b

p. | Consiglio di Amministrazione
II Presidente

Hugh Charles Blagden Malim
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La sottoscritta Monica Bertolino attesta ai sensi e per gli effetti del comma 3 dell’art. 22 del
D.Lgs. n. 82/2005, la conformita del presente documento informatico all’originale depositato
presso la sede sociale e composto da n. 91 pagine.

Torino, 14 marzo 2012
Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di Torino -

Autorizzazione del Ministero delle Finanze - Direzione Generale delle Entrate per il Piemonte -
n. 9/2000 del 26/09/2000.



