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GLI ORGANI SOCIALI

s 1l Consiglio d’Amministrazione:
In carica alia data di approvazione del bilancio di esercizio relativo all'anno 2010,

- Mag. Peter Engert Presidente
- Rag. Antonio Mazzer Consigliere Delegato
- Mag. Michael Stegmiiiler Consigliere
- Dir. Mag. Rudoif Brauer Consigliere
- Mag. Johann Jauk Consigliere

Nuovo Consiglio d’Amministrazione nominato dali’Assemblea degli Azionisti che approva i bilancio d'esercizio 2010, in

carica fino alla data di approvazione del bilancio di esercizio retativo all'anno 2013.

- Dr. Enzo de Cilia Presidente

- Sandro Casellato Consigliere Delegato

- Mag. Hannes Griefner Consigiiere

- Mag. Wolfgang Strasser Consigliere

- Mag. Matthias Wiinscher Consigliere

- Mag. Hubert Amon Consigliere

- Mag. Michael Ohner Consigliere  (dimissionario, come recepito da Assemblea dei Soci del 7
ottobre 2011)

- Dr. Christoph Hayden Consigliere  (nominato con atto del 7 ottobre 2011)

+ Il Colleqgio Sindacale:
In carica fino alla data di approvazione del bilancio di esercizio relativo ali'anno 2011,

- br. Francesco Buzzavo Presidente del Ceilegio Sindacale

- Dr. Lino De Luca Sindaco effettivo

- Dr, Dietmar Huber Sindaco effettivo (in carica fino al 29 aprile 2011)

- Dr. Vittorio da Ros Sindaco effettivo {nominato con atto del 16 maggio 2011)
- Dr. Alessio Marcon Sindaco supplente (nominato con atto dei 7 ottobre 2011)
- Dr. Marco Buzzavo Sindaco supplente (nominato con atto del 7 ottobre 2011)
- Dr. Renzo Uliana Sindaco supplente (in carica fino al 16 maggio 2011)

+ LaSocietd di Revisione:
In carica fino alla data di approvazione del bilancio di esercizio relativo afl'anno 2018.

- Revisa S.r.l.
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

1l bilancio di A-Leasing SpA é stato redatto in conformita al D.Lgs. . 38 del 28 febbraio 2005 secondo la normativa
prevista dat Principi contabili internazionali “International Accounting Standards (IAS)Y” e “International Financial
Reporting Standards (IFRS)” e dalle istruzioni per la redazione det bilancio degli intermediari finanziari iscritti nell'elenco
speciale, emanate dalla Banca dTtatia il 13.03.2012, che hanno integralimente sostituito quelle allegate al regolamento
del 14.02.2006.

1l bilancio della Societd & costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conte Economico, dal Prospetto della redditivita
complessiva, dal Rendiconto Finanziario, dal Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto e dalla Nota Integrativa; &
corredato da una relazione degli amministratori sulla situazione della Secieta, sull'andamento economico della gestione
e sui principali rischi che si affrontano.

Si precisa che in applicazione dei richiamati “Principi Contabili Internazionali” il bilancio 2011 & stato redatto in un'oltica
di continuitd aziendale. In particolare, la continuitd aziendale & cormessa aila capacitd del patrimonio aziendale di
coprire in maniera pili che adeguata i complessivi rischi ai quali fa Societa é esposta.

Si segnala che la Societa, con riferimento al “*Quadro sistematico per la preparazione e la presentazione del bilancio”
(“Framework” dell'International Accounting Standards Board - 1ASB), non ha redatto il bilancio consolidato in quanto,
stante la peutralitd del bilancio della Societd veicolo della cartolarizzazione a livello di conto economico, gli effetti
contabili e di informativa che si sarebbero determinati attraverso il consoclideamento della Societa veicolo sono stati
considerati poco rilevanti e non significativi.

Andamento dell’'economia

Tab. 1 — Tassi di crescita del prodotto interno lordo

2010 2011 2012 2013
Globale 52 38 3,3 3,9
Statt Uniti 3,0 1,8 1,8 2,2
Giappone 4,4 -0,9 1,7 1,6
Regno Unito 2,1 0,9 0,6 2,0
Cina 10,4 9,2 8,2 8,8
Area Euro 1,9 1,6 -0,5 0,8
ITALIA 1,5 0,4 -2,2 -0,6

Fonte: Fondo monetario internazionale, World economic outiook, 24 gennato 2012

IF quadro economico e finanziario globale risuita deteriorato dal persistere degli effetti della crist finanziaria originatasi
negli Stati Unit nella seconda meta de! 2008, che ha colpito in successione le economie pilt deboli in Europa.

La pressione dei mercati finanziari su titoli di stato di vari paesi in area Euro ha riguardato in primo luogo la Gregia,
prossima al default, il Portogallo, Flrlanda, la Spagna e sul finire del 2011, anche I'italia, dove la spesa in interessl sul
debito pubblico ha raggiunto livelli difficilmente sostenibili, con un divario sempre pill accentuato tra lo spread dei titoli
di stato itatiani e tedeschi.

L.a situazione di emergenza e la pressione politica a livello comunitaric hanno determinato, come primo effetto, mancvre
economiche dei Governi di tipo restrittivo, tramite I'aumento del prefievo fiscale ed il contenimento della spesa pubblica,
specie nel settore previdenziale, con I'obiettive di contenere il rapporto debito/PIL.

La dimensicne della crisi, tuttora in atto, che tuttavia dovrebbe aver superato il momento pil critico, & stata talmente
rifevante da far dubitare agli operatori economici la possibifita della tenuta della moneta unica europea, a quasi un
decennio dalla sua nascita. Va sottolineato che gli elementi che contraddistinguono tale congiuntura negativa seno
soprattutto fa mancanza di fiducia sia degli investitori che dei consumatori e la crisi di liguiditd che ne risulta. Si
consideri infatti che il progressivo downgrade delle societd di rating sul debito pubblico italiano ha colpito di
conseguenza anche gli Istituti di credito italiani. La crisi, da una dimensione prettamente finanziaria, st € quindi tradotta
in una contrazione dell’economia reale.

Secondo le stime del Fondo Monetario Internazionale, il Fil mondiale nel 2011 ha registrato un aumento di 3,8 punti
percentuali, dopo aumento di 5,2 del 2010. Le previsioni per it 2012, ridotte nellultimo quarto del 2011, parlano di un
aumento del 3,3. Sulla stima pesanc i Paesi delarea Euro, previsti in fase di “fieve recessione”, £ prevista altresl una
crescita lenta anche dei “paesi emergenti”, condizionati anch'essi dalle cattive condizioni economiche delle altre
economie e dat pegglorare della domanda interna. Nel risultato del 2011 ha pesate la recessione del Giappone (-0,9),
che risente degli effetti di un devastante terremoto, e le crescite modeste di Stati Uniti (1,8), dei Paesi in area Euro
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{1,6), del Regno Unito {0,9). Continua la crescita, pur in leggera flessione, della Cina (9,2) e dell'India (7,4). Positivi
anche i risultati di Russia, Brasile e Messico.

LItalia ha fatto registrare un modesto aumento (0,4}, contro it 3,0 della Germania, ma le previsioni sono di recessione
nel prossimo biennio (-2,2 nel 2012 e -0,6 nel 2013), cui va ad aggiungersi un tasso di inflazione in crescita.

La Situazione del mercato italiano del leasing

Rispetto all'anno precedente, il mercato del leasing in Halia ha registrato nel 2011 una flessione In tuttt | comparti,
eccezion fatta per it settore delle energie rinnovabili, in crescita tanto da rappresentare il 16% dello stipulato del 2011,
Nel complesso la diminuzione & del 10%, con un calo pii pesante per il settore di primario interesse come quelio
immobiliare {-21%); prosegue ancora il calo del settore “Aeronavale e Ferroviario” (-27%j, costituito al 90% daf
comparto nautico, dove gli effetti della crisi globale si fanno sentire in modo pil evidente,

Contratti stipulati nel 2011, confronto con il 2010

] - Variazione
STIPULATO /;E:;gf]ﬁ‘)'(; 201000 | 5014 Peso % 2010 | Peso% | eai?lon® 2010~ 2011
Immebifiare 7.024 : 28,52% 8898 32,50% -1.874 -21,06
Strumentale 7.096 28,82% 8.006  29,25% 910 -11,37
Auto 5.695 23,13% 5816 21,24% -121 -2,09
Aeronavale e Ferroviario 783. 3,18% 1077 . 3,94% -294 -27,28
Energie rinnovabili 4,027 16,35% 3.577 . 13,07% 450 12,59
Totale 24.624 | 100,00% 27.374 100% 2,750 -10,05%

Forte: Asstiea

I 2011 di A-Leasing

» I risultati dell"attivita commerciale

La Societd ha visto ridursi ancora la sua quota di mercato, in quanto 'esercizio 2011 & stato contraddistinto da una
sostanziale inattivits. Lo stipulato indicato in tabelia (€ 1.200 mila) comprende € 127 mila di addition su contratti
stipulati precedentemente.

Contratti stipulati nel 2011, confronto con il 2010

STIPU LAZS éfrﬁﬁggm 2010 2011 Peso % 2010 | Peso%h | earnezione | Veriazione 3010
Immobiliare 924 77,03% 5393  59% -4.469 -82,87%
Strumentale 0 0 834 9% -834 -100,00%
Auto 23 1,92% 381 4% -358 -93,96%
Aeronavale e Ferroviario 0 1] 2524  28% -2.524 -100,00%
Energie rinnovabili 253 21,05% 253
Totale 1.200| 100,00% 9.132| 100% -7.933| -86,86%

Come espresso nel bilancio dellesercizio precedente, la Societd si & posta l'obiettivo primario di recuperare le
esposizioni deteriorate, attraverso la rimodulazione dei piani finanziari dei contratti, dove possibile, e la vendita o
rilocazione dei beni rientrati dalla locazione finanziaria. A questo scopo la Societa ha continuato nelfa sua politica di
rafforzamento dei reparti dedicati al pre-contenzioso, attivitd rivolta a prevenire le risoluzioni contrattuali per
inadempimento dell’utilizzatore, e alla nuova collocazione dei beni oggetto di contratti risolti,

Le tabelle che seguono illustrano I'andamento del numero e del valor medio dei contratti stipulati, divisi per settore,
confrontati con l'anno 2010,

iN°® CONTRATTI LEASING 2011 2010 Variazione | Variazione 2010
STIPULAT] 2010 - 2011 - 2011 %
Immobiliare 4 18 -14 -77,78%
Strumentale 7 -7 -100,00%
Auto 1 8 7 -87,50%
Aeronavale e Ferroviario 4 -100,00%
Energie rinnovabili 1 1
Totale 6| 37 -31 -83,78%
STIPULATO MEDIO.LEASING 2011 2010 Variazione | Variazione 2010
2011 (in €/mila) 2010 - 2011 - 2081 %
Immobiliare 231 300 69 -22,90%
Strumentate 119 -11%8 -100,00%
Auto 23 48 -25 -51,71%
Aeronavale e Ferroviario ) 631 -631 -100,00%
Energie rinnovabili 253 253
Valor medio contratti 200 | 247 -47 -19,00%
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« I principali aggregati di Stato Patrimoniale e Conto Economico

In presenza di una situazione conglunturale nettamente sfavorevole per la Societa, per l'esercizio 2011 di si & avvalsi
della sospensione del diritto alfa remunerazione de! prestito subordinato, cosi come indicato in nota integrativa nelfa
parte B Sezione 1 dello stato patrimoniale Passivo; [a Societd non ha tuttavia beneficiato di una riduzione dello spread
sulle linee di credito erogate daghi Istituti di credito appartenenti al Gruppo Raiffeisen, come accaduto nell'anno 2010.
Inoltre, come meglio splegato nelie note alla voce 20 di parte C del conto ecoromico, nel'esercizio 2011 negli interessi
passivi & rientrata Feccedenza delle rettifiche di spettanza della Societa veicolo rispetto all'excess spread maturato al 31
dicembre 2010, pari a € 5.131 mila.

Fatte queste premesse, sl riscontra un peggioramento del margine di intermediazione, che passa da € 15.618 mila del
2010 a € 6,533 mila del 2010 (+ € 90.85 mila); st riscontra inoltre un aumento dei costi nella loro globalita, ma tale
risultato & determinato dalle voci relative alla svalutazione crediti ed allaccantonamento al fondo rischi ed eneri;
escludendo queste componenti, i costi risuiterebbere In diminuzione del 12%.

Canseguentemente risulta un peggioramento del risultato della gestione operativa, che passa da € (22.,849) mila det
2010 a € (50.516) mila del 2011,

Ad avvalorare 1a continuita aziendale, si informa che in data 20 dicembre 2011 i Soci hanno sottoscritto una lettera di
Patronage, dove si impegnano a far si che la Societa sia gestita e dispenga dei mezzi finanziari per rispettare i propri
obblight di legge, con validitd fino all'approvazione del bilancio per Fanno 2013. Inoltre, in data 2 aprile 2012 sara
perfezionato un aumento del capitate sociale pari a8 € 6 milioni,

I contratti di leasing stiputati a tasso fisso In Euro o indicizzati alla variazione di tasso di cambio e di interesse def franco
svizzeTo sono stati valorizzati al fair vafue. Tali contratti sono coperti da swap sui tassi fissi e sulle variazioni di cambio e
tasso di interesse de! franco svizzero, anch'essi valutati at fair valve.

1 dati pil significativi del 2011 si possone cosi riassumere:

Stato Patrimoniale (€/mila) 2011 l 2010 [ Variaz, %

Totale dell'attivo 728.272 853.322 (15%})
Passivita 705.861 802.036 (12%)
Patrimonio netto 64.286 73.994 (13%)
Utile (perdita) di bilancio (41.875) (22.708) 84%
Totale a pareggio 728.272 | 853.322 ] (15%)

[ Conto Economico (€/mila) 2000 | 2010 | variez.% |
Margine di intermediazione 6.533 15.618 (58%)
Cost {57.035) {(38.468) 48%
Risultato defla gestione operativa {50.502) {22.849) 121%
Utilf da cessione di investimenti (a4 0 0
Utile dell‘attivita corrente 2l lordo delle imposte {50.516) {22.849) 121%
Imposte sul reddito 8.641 141 6.028%

[ utile d'esercizio I @iers) [ (22.708) | 84% |

Come anticipato nelle precedenti tabelle, sono stati stipulati 6 contratti per un valore complessivo di € 1,2 milioni; il
valore complessivo dei beni gia passati a reddito ammontava alla data del 31.12.2011 ad € 963 milioni.

1| fabbisogne finanziario legato al business, reperito attraverso i canall tradizionali, proviene principalmente dalle banche
legate al Gruppo austriaco Raiffeisen e da due prestiti subordinati. In misura minore, sono raccelti fondi sul mercato
italiano attraverso Istituti di Credito ltaliant, Al 31 dicembre 2011 gl utitizzi sono stati rispettivamente € 442,5 milioni, €
40 milioni e € 3 mitioni; presso Istituti di Credito Italiant sono altrest presenti conti correnti in attivo, per un ammontare
complessivo di € 14 mifioni.

1 titoli Seniorin circolazione sorti in virtd dell'operazione di cartoiarizzazione sono invece pari a € 176 milioni.

Di sequito si evidenzia I'ammontare de! valore del cespiti dei contratti attivi detenuti dalla A-Leasing SpA al 31.12.2011.

CONTRATTI ATTIVI (€/mila)

TIPO A131.12,2011 [ Al 31.12.2010 | Variaz. % | Peso % sul tot.
- Autoveicoli 56.642 86.821 -30.168 -35%

- Strumentale 86.634 119.670 -33.036 -28%

- Nautico 160.482 202,932 -42.450 21%

- Immobili 658.924 703.988 -45.064 -6%
TOTALE [ 962.692] 1.113.410] -150.718]  -14%

I nuovi contratti stipulati nel 2011, suddivisi per regione di appartenenza del cliente, st possono cosi riassumere:

Al 31.12.2011
Regione Numero Contratti | Volume (€/mila) In %
Lombardia 1 253 21%
Veneto 5 947 79%
TOTALE 6 1,200 100%
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« Risultato Economico

Rispetto al precedente esercizio, che si era concluso con una perdita netta pari a € 22.708 mila, 'anno 2011 fa
registrare uulteriore perdita netta pari a € 41.875 mila, comprensiva di un credito fiscale di € 8.641 mila, dovuto a
sopravvenienze attive su imposte.

Tale risultato negativo & stato determinato, come gia accennato, da un consistente accantonamento al fondo
svalutazione crediti ed al fondo rischi e oneri; al contrario, sono risultate in diminuzione le spese legali sul contenzioso
in essere e le spese connesse alla gestione del beni oggetto di contratti risolti anticipatamente per inademplenza
dell‘utilizzatore, voci che nei passati esercizi avevano manifestato aumenti sostenuti.

« Patrimonio di Vigilanza
! patrimonio di vigilanza at 31.12.2011, che tiene conto del risultato negativo gia evidenziato, ammonta a € 44.037 mila
ed & cost composto:

PATRIMONIO DI VIGILANZA Al 31,12,2011

Patrimonio di base 22.018.337
Patrimonio supplementare ammesso 22.018.337
TOTALE | 44.036.674

1) patrimonio supplementare disponibile, pari a € 40.000 mila, & costituito per € 10 milioni da un prestito obbligazionario
subordinato emesso it 31 agosto 2005 e per € 30 milioni da un prestito subordinato erogato alla A-Leasing SpA il 18
marzo 2008. Tuttavia, il patrimonio supplementare ammesso, non potendo eccedere il patrimonio di base, risulta
fimitato ad € 22.018 mila.

+ Crediti Dubbi

La grave crisi globale che sta interessando 'economia ormai da un triennio ha pregressivamente inciso sulla gualita dei
crediti in portafoglio, comportando i considerevole accantonamento al fondo svalutazione crediti cui si & gid accennato
in precedenza.

La quota di crediti lordi deteriorati & passata infatti dal 22% del 2010 al 35% del 2011.

In particolare, 'ammontare delle sofferenze lorde al 31.12.2011, pari a € 164.672 mila (€ 101.235 mila a fine 2010),
rappresenta il 21% dei crediti lordi, Esse pesavano il 129% nel 2010,

L'ammontare delle posizioni incagiate lorde al 31,12,2011, pari a € 103.170 mila (€ 87.088 mila a fine 2010),
rappresenta il 13% dei crediti [ordi. Esse pesavano il 10% nel 2010,

L'attivita di ricerca e di sviluppo
Durante i'esercizio 2011 la Societd non ha svolto alcuna attivita di ricerca e sviluppo.

Principali rischi a cui la Societa & esposta e loro gestione, misurazione e controlio

Gli obiettivi e le politiche della Societd in materia di assunzione, gestione e copertura dei rischi e di valutazione
dell'adequatezza patrimoniale sono espost in dettagio, sia in termini qualitativi sia in termini quantitativi, nella parte
D" della Nota integrativa.

La gestione dei rischi, la verifica delfadeguatezza del patrimonio di coprire gli stessi rischi e {informativa da fornire al
pubblico & disciplinata dalle disposizieni di vigitanza prudenziale per ghi intermediari finanziari iscritti nell'elenco speciale
ex art, 107 TUB.

Tate normativa & articolata in tre pilastri, che riguardano:

a) i requisiti patrimoniali (primo pilastro), ossia i coefficienti patrimoniali obbligatori di vigilanza che configurano
la dotazione minima di capitale che ogni intermediario deve possedere per fronteggiare | rischi tipici della sua
attivita;

b) il processo di controflo prudenziale (secondo pilastro), ossia i sistema di controlli interni di cui ciascun
intermediario deve disporre per assicurare, in un contesto di adeguatezza organizzativa, la misurazione di tuttl |
rischi rilevantt e fa valutazione detla relativa adeguatezza patrimoniale - attuale, prospettica e di stress - a fronte
dei rischi stessi {cosiddetto *Internal Capital Adequacy Assessment Process” - ICAAP) noniché | controlli esterni che
PAutoritd di Vigilanza esercita su stabilitd, efficienza, sana e prudente gestione degli intermedari, per verificare
V'affidabilith e Ia coerenza del risultati (cosiddetto “Supervisory Review and Evaluation Process” - SREP) e adottare,
ove la situazione fo richieda, le opportune misure correttive;

¢) finformativa al pubblico {terzo pilastro), ossia gli obblighi informativi pubblici che ogni intermediario &
chiamato ad assolvere {disciplina di mercato) in materia di adeguatezza patrimoniale, esposizione ai rischi e relativi
sistemi di identificazione, gestione e misurazione,

Neli"ambito del primo pilastro la Societa adotta i metodi standard o di base consentiti dalle richiamate normative e in

particolare;
a. il “metodo standardizzato” per il calcolo del requisito patrimoniale sul rischio di credito del portafoglio
bancario;
b. il "metodo del valore corrente™ per il calcolo del requisito patrimoniale sut rischio di controparte dei derivat
OTC e delle operazioni con regolamento a lungo termine;
c. il “metodo standardizzato” per it calcolo del requisite patrimoniale sul rischio di cambio;
d. il "metodo base” per il calcolo del requisito patrimoniale sul rischio operativo.
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Con uno specifico provwedimento assunto dalla Banca d'Italia nel corso def 2009 la Societd & stata sottoposta al rispetto
di un requisito patrimeniale sui rischi di credito e di controparte e di un requisito patrimoniale sul rischio operativo pils
elevatf della misura ordinaria (per i rischi di credito e di controparte 10%, in iuogo dell'8%, delle esposizioni di rischio
ponderate — RWA, di cul aimeno 1'8% coperto da componenti patrimoniali ¢i qualitd primaria, e per il rischio operativo
30% delfa media del margine di intermediazione dell'ultimo triennio in luogo del 15%) a seguito delle anomalie tecniche
e organizzative riscontrate nel corso degli accertamenti ispettivi effettvati dafl’Autoritd di Vigitanza ne! corso del 2009 e
tenuto conto della elevata rischiosita del portafoglio crediti.

Un'ulteriore visita ispettiva di foffow up da parte di Banca d'italia si & svolta alla fine def 2011, con finalita di controlle ed
agaiornamento della situazione aziendale riscontrata due anni prima. e conclusioni di questa visita sono state esposte
dagli Ispettori al Consiglio di amministrazione in data 22 febbraio 2012, Pur lasciando inalterati i requisiti patrimoniali
specific precedentemente imposti, il controllo ispettivo ha riconosciuto lo sforzo e Iimpegno societario di colmare le
lacune rilevate.

Infatt, gia dal 2010 la Societd ha deliberato e ha attuato successivamente un piano di interventi, in conformita a quanto
richiesto dall’Autorita stessa, diretto a realizzare sia un idoneo rafforzamento patrimoniale sia apposite misure di
contenimento dei rischi, at fine di garantire anche in ottica prospettica il pieno rispetto dei requisiti patrimoniali previsti
daila normativa prudenziale. Tali interventi sono tuttora oggetto di revislone e aggiornamento, all'interno del processo di
riorganizzazione generale della Societa, che contempla fa revisione dell’assetto organizzativo interno, per un miglior
allineamento del quadro normativo interno con le linee guida del gruppo, il rafforzamento dell’organice in ruoli di
particolare importanza (complfance e antiriciclaggio, risk management, remarketing), la formazione del personale a tutti
i livelli.

Inoltre, nel quadro dell'TCAAP ta Societd ha adottato all'inizio del 2010 nuovi regolamenti aziendali, oggetto di revisione,
per disciplinare le complessive attivita dirette a verificare 'adeguatezza del suo patrimonio (capitale complessiva)
rispetto allinsieme det rischi aziendali rilevanti (capitale interno complessivo) e ad assicurare la piena adeguatezza
organizzativa. | sistemi aziendali che a tali fini rilevano sono specificamente rappresentati:

a) dal sistema organizzativo;

b) dal sistema di governo societario;

c) dal sistema gestionale;

d) dal sistema dei controlli interni;

&) dal sistema per la misurazione dei rischi;

f) dal sisterna di autovalutazione defi’adeguatezza patrimoniale.

Pil in particolare:
1} il “sisterna organizzativo” & interessato dalle disposizioni di fegge e di vigilanza in materia di “conformita”
nonché dalle regolamentazioni di vigifanza sui sistemi di controllo interno (assetti organizzativi centrali e territoriali,
poteri decisionali ed operativi delegabilt ad altri organi monocratici o collegiali efo ai responsabili delle funzioni
aziendali da parte det consiglio di amministrazione). 1l sisterna organizzativo & costituito quindi:
a. dal “processo organizzativo di conformita”, vale a dire dallinsteme di criteri e attivitd necessari per
recepire nel continuo le regole estene nelle regole interne {definite dallo stesso processo organizzativo) con
riferimento ai vari processi aziendali indicati dal processo organizzativo medesimo;
b. dall™assetto organizzative aziendale”, vale a dire dallinsieme delle varie funzioni deputate allo
svolgimento dei diversi processi aziendali nel rispetto del principio della netta separazione tra funzioni
operative, funzioni di supporto e funzioni di controflo;
o8 dal “processo decisionale”, vale a dire dallinsieme di criteri e attivitd necessari per individuare e
attribuire i poteri delegabili degli organi aziendali e verificare il loro corretto esercizio;
2) il “sistema di governo societario” & interessato dalle disposizioni di legge e di vigilanza che regolano il ruolo e
le responsabilita degli organi aziendali con funziont di supervisione strategica, di gestione e di controllo in ciascuna
area aziendale (conformita alle norme, controlli interni, misurazione/valutaziene dei rischi, verifica dell’adeguatezza
patrimoniale). Ii sistema di governo societario & costituito quindi:

a. dat "processo del consiglio di amministrazione”, vale a dire dallinsieme di criteri e delte atfivita che
compongono Je varie fast del processo (attivita deliberativa, attivita di venifica, attivita informativa);

b. dat “processo dell’alta direzione”, vale a dire daltfinsieme di criteri e delle attivita che compongono le
varie fasi del processo (attivitd propositiva, attivita deliberativa, attivita informativa);

(o dal “processe del collegio sindacale”, vale a dire dallinsieme di criteri e delle attivitd che
compongono le varie fasi del processo (attivita di verifica, attivitd, propositiva, attivita informativa);

d. dal “processo informativo-direzionale”, vale a dire dallinsieme dei criteri e delle attivite che

compongono le varie fasi del processo, al fine di trasferire tra funzioni e tra queste e gli organi aziendali i
flussi informativi su risultati, poteri decisionali ed operativi esercitati dai delegati, su rischi ecc. secondo temp?
e modelli di analisi definiti daghi stessi organt aziendali per clascun sistema e processo;
3) il "sistema gestionale” & interessato dalle disposizioni di legge e di vigilanza sulla prevenzione dei reati, sul
bilancio, sui servizi di investimento per conto della clientela e, in generale, sui processi aziendali amministrativi,
produttivi ed operativi. Il sistema gestionale & costituito pertanto dai seguenti processi: processo strategico,
processo contabite, processo creditizio, processo informatico, processo antiriciclaggio, processo degli acquisti di
beni e servizi, processo per la gestione del personale, processo dei rapporti con le autorita di vigitanza, processo
dei rapporti con enti pubblici e altre autoritd, processo della sicurezza nel luoght di lavoro, processo della
trasparenza delle operazioni;
4) il “sistema dei controlli interni” & interessato dalle disposizioni di vigilanza in materia di “conformita”, di
controlli interni e di misurazione/valutaziong dei rischi nonché dalle disposizioni di legge riguardanti la verifica
dell'adeguatezza de! sistema organizzative. I sistema dei controlfi interni & costituitc pertanto dai seguenti
processi: processo di controllo di conformita, processo dei controlli di finea, processo dei controlli sulla gestione dei
rischi, processo dell'attivitd di revisione interna;
5) il “sistema per la misurazione del rischi” & Interessato dalle disposizioni di vigilanza prudenziale in materia di
misurazione/vaiutazione dei rischi sia in ottica attuale e prospettica sia in ipotesi di stress. Si tratta, nello specifico,
dei processi dedicati:
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a. alla misurazione dej rischi dei processi aziendali previsti nel cosiddetto “primo pilastro™ (rischi di
credito e di controparte, rischio di cambio, rischio operative). Tale misurazione, che & diretta a guantificare
ciascuno dei predetti rischi (ossia i relativi capitali interni), si basa sui metodi (standardizzati, del valore
corrente e di base a seconda delfa tipologia di rischio) disciplinati nei regolamenti aziendali dei pertinentt
processi;
b. alla misurazione dei rischi def processi aziendali previsti nel cosiddetto “secondo pilastre” (rischio di
concentrazione, rischio strutturale di tasso di interesse, rischio di liquidita). Tale misurazione, che e diretta a
quantificare ciascuno dei predetti rischi {ossia i relativi capitali interni), si basa, secondo i regolamenti
aziendall del pertinenti processi, sui metodi semplificati contemplati nelle disposizioni di vigilanza della Banca
d'Italia refative al rischio di concentrazione, al rischio strutturale di tasso di interesse e al rischio di liquidita,
Questi prevedono in particolare: a) fa stima del capitale interno sul rischio di concentrazione attraverso it
calcolo del cosiddetto “indice di Herfindal” che esprime It grado di frazionamento del portafoglio di esposiziont
creditizie per cassa e di firma verso imprese e ia relativa “costante di proporzionalita” in funzione de! tasso di
decadimento qualitativo ("Probability of Default” - PD) di tali esposizioni; b) la stima del capitale interno sul
rischio di tasso di interesse attraverso lapplicazione di uno shift parailelo di 200 punti base della curva dei
tassi alla posizione netta tra le attivita e le passivita classificate in base alla loro vita residua, se a tasso fisso,
e alla data di rinegoziazione de! tasso di interesse, se a tasso variabile; ¢) la stima dell'esposizione al rischio di
liquidita attraverso it computo delle “attivita prontamente liquidabili” (APL), ta suddivisione delle attivita e delle
passivitd finanziarie (per cassa e “fuori bilancio™) per durata residua e il calcolo di indici di equilibrio e di
copertura finanziaria a 3 e 3 12 mesi;
C alla valutazione dei rischi dei processi aziendali previsti nel cosiddetto “secondo pilastro” (rischio
residuo, rischi derivanti da cartolarizzazione, rischio di reputazione e rischio strategico). Considerata
Vimpossibilita di quantificare detti rischi, tale valutaziene - in termini di rischio organizzativo - si basa sui
metodi definiti internamente dalla Societa. In particolare: a) la valutazione del rischio residuc e dei rischi
derivanti da cartolarizzazione si realizza attraverso la verifica della conformitd normativa delle regole interne
dei relativi processi alle regole esterne e delta conformita operativa delle attivitd concretamente svolte rispetio
a quelle previste dalle regole interne; b) la valutazione del rischio strategico si realizza attraverso la verifica
dell'efficacia, dell'efficienza e della conformita normativa e operativa del processo strategico della Socleta; <)
la valutazione dej rischio di reputazione consiste nella verifica della conformita normativa e operativa dei
diversi sistemi aziendali della Societd e dei relativi processi (escluso quello strategico).
1 rischi di cui ai precedenti punti a. e b, {cosiddetti “rischi quantificabili”y formano oggetto di misurazione non
solo in “ottica attuale” - refativamente cioé alla situazione in essere alla fine dell’esercizio di riferimento det
presente bilancio, ossta al 31.12.2011 - ma anche:
- in “ottica prospettica”, relativamente cioé alla situazione attesa per 1a fine dell'esercizio in
corso, ossia al 31,12.2012, Questa situazione & stata stimata tenendo conto della prevedibile
evoluzione dei rischi e dell'operativitd della Societd seconde il suo piano strategico e applicando,
poi, fe metodologie di misurazione dei rischi descritte in precedenza;
- in “ipotesi di stress”, per valutare la vulnerabilita della Societa ad eventi eccezionali ma
plausibili. Le prove di stress sono consistite nello stimare gli effetti che sui rischi della Societa
possono essere prodotti da eventi specifici 0 da movimenti congiunti di un insieme di variabili
economico-finanziarie in ipotesi di scenari awverst. La definizione dei vari scenari di stress ha
compoertato la preliminare individuazione dei fattori che - nell'ambito delle diverse metodologie
utitizzate per la misurazione dei rischi - sono suscettiblll di subire delle vartazionl particolarmente
avwerse e tali da determinare eventuali incrementi del pertinente capitale internc come
conseguenza di una maggiore esposizione al rischio;
i “sistema di autovalutazione dell'adeguatezza patrimoniale” & interessato dalle disposizioni di vigilanza

prudenziale in materia ¢i valutazione della capacita del patrimonio aziendale (capitale complessivo) di fronteggiare
adeguatamente I'insieme del rischi di primo e di secondo pilastro quantificablli (capitale interno complessivo) sia in
ottica attuale e prospettica sia in ipotesi di stress, Tale sistema & costituito pertanto dai seguenti processi:
processo di misurazione del capitale in ottica atiuale e prospettica e processo di autovalutaziene dell'adeguatezza
patrimoniale in ottica attuale e prospettica, in ipotesi di stress e complessiva.

Entro 30 giorni dail'approvazione det bilancio relative all'esercizio 2011 la Societd procedera attraverso il sito internet
aziendale agli adempimenti di informativa al pubblico previsti dalla normativa di vigitanza sui terzo pilastro.

L'operazione di scissione parziale proporzionaledet2010
Si riporta di seguitc quanto scritto nel bitancio 2010 riguardo I'operazione di scissione parziale proporzionale posta in
essere nel 2010, per la comprensione del raffronto delle grandezze patrimeniali degti ultimi due esercizi.

Tt giorno 29 ngvembre 2010, data dell'ultima iscrizione nel Registro delle Imprese, in cui & iscritta la societd beneficiaria,
delfatto stipulate in data 26 novembre 2010, & stata definitivamente attuata un’operazione di scissione parziale
proporzionale senza concambio della A-Leasing S.p.A. mediante trasferimento di parte del patrimonio a favore della A-
Finance S.p.A., il cui progetto era stato approvate il giorno 6 agosto 2010 dall'Assemblea dei Soci.

I punti principali della suddetta operazione sono i seguenti:

&

* & »

i soci della societa scissa partecipano nelta societa beneficiaria nella stessa proporzione in cui sono soci della
societd scissa, non realizzando pertanto alcun rapporto di concambio;

il capitale sociale delle due societd non subisce variazioni;

si realizza un trasferimento di elementi attivi e passivi per un patrimonio netto di Euro 10.600;

variazione della denominazione sociale della A-Finance S.p.A. in A-Real Estate S.p.A.;

per ta societa beneficiaria variazione dell‘oggetio sociale, che prevede I'attivita immobiliare e, in particolare, ia
costruzione, la gestione, l'acquisto, la locazione, la permuta e la vendita di beni immobili di ogni genere,
nonché tutte fe altre operazioni direttamente o indirettamente connesse con I'attivita immobiliare; inoltre la
societd pud acquistare, vendere, concedere, prendere in uso, in godimento, in usufrutto, in locazione,
possedere ed amministrare per conto proprio beni immobili ed attivitd ad essi collegati, beni mobili, anche
registrati, con esclusione di ogni attivita fiduciaria.
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I principali elementi patrimoniali oggetto del trasferimento sono rappresentati dai crediti, al netto della svalutazione,
derivanti da 74 contratti di leasing, aventi ad oggetto beni immobili, risolti per inadempimento dell'utilizzatore, da
alcune posizione creditorie detenute nei confronti della societa veicolo dell'operazione di cartolarizzazione e da una
parte dei finanziamenti passivi in essere presso la Raiffeisen-Leasing Bank AG. Tutti gli elementi dianzi descritti sono
stati trasferiti al loro valore contabile alla data del 29 novembre 2011.

Nel seguente schema si riportano le voci di bilancio che hanno subito delle variazioni per effetto della scissione:

(Importi in migliala di Euro)

Voce di bilancio | Valore pre scissione | Valore trasferito | Valore post scissione
Crediti 941.105 80.353 860.752
Debiti 887.115 80.270 806.845
Altre passivita 6.741 73 6.668
Riserve 497 10 487

Maggiori dettagli sugli aspetti contabili dell‘operazione saranno illustrati nella Parte D della Nota Integrativa al bilancio,

Derecognition dei crediti cartolarizzati

Con l'operazione di scissione sopra descritta, sono state in gran parte ftrasferite le posizioni creditorie vantate nel
confronti della societd veicolo per la cartolarizzazione, rimanendo nel bilancio della Societa il solo credito per prezzo
differito (deferred purchase price), che al 31/12/2010 ammontava a € 1.914 mila e che al 31/12/2011 risulta azzerato, e
il credito per I'lva e le spese presenti sulle fatture dei canoni cartolarizzati insoluti, pari al 31/12/2010 a € 656 mila e al
31/12/2011 a € 770 mila.

Come effetto dell'operazione appena descritta, si pose il problema di valutare se continuare ad iscrivere i crediti oggetto
di cartolarizzazione nel bilancio di A-Leasing SpA, in quanto non c’era stato un sostanziale trasferimento dei rischi e dei
benefici legati ai crediti cartolarizzati, oppure se tali crediti dovevano essere cancellati dall'attivo dell‘originator (A-
Leasing SpA), come previsto dal principio contabile IAS 39 (cosi detta “derecognition”).

Il test della derecognition che venne esequito per il bilancio 2010, le cui risultanze rimangono valide anche per il
presente bilancio, ha dimostrato che con I'operazione di scissione non si & realizzato quel sostanziale trasferimento dei
rischi e dei benefici richiesto per la cancellazione delle attivita; pertanto i crediti cartolarizzati continuano ad essere
rappresentati nell‘attivo della Societa. L'originator (A-Leasing SpA), infatti, continua a detenere il credito per prezzo
differito, pur azzerato al 31/12/2011, che costituisce la prima garanzia a fronte dei rischi insiti nell'operazione.

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio
Dalla chiusura dell'esercizio alla data di approvazione del progetto di bilancio non si sono registrati ulteriori fatti
gestionali ovvero accadimenti tali da riflettersi significativamente sui risultati aziendali innanzi descritti.

1l progetto di copertura della perdita dell’esercizio

La perdita d'esercizio gia in precedenza evidenziata, pari a € 41,875 mila, sommata alle perdite dei precedenti esercizi,
pari a € 29.202 mila, pone la Societa nelle condizioni previste dall‘art. 2446 c.c., secondo comma, in quanto le perdite
complessive superano il terzo del capitale sociale. Pertanto, come previsto dalla norma, si convoca senza indugio
I'assemblea straordinaria degli azionisti per ridurre il capitale delle perdite accertate, previo utilizzo delle riserve
disponibili & per proporre un contestuale aumento al fine di porre la Societa all'interno dei parametri regolamentari.

Treviso, 27 marzo 2012

IL PRESIDENTE DEL; CONSIGLIO A’} MINISTRAZIONE
Dr. Enzp de Cllia
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Sede legale: Via Terraglio n. 68/A - 31100 Treviso (TV)
Capitale sociale € 80.000.000,00 interamente sottoscritto e versato
Codice fiscale/Partita IVA e numero di iscrizione presso il
Registro delle Imprese di Treviso 03801280268

~ BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31.12,2011

It bilancio di esercizio di A-Leasing 5.p.A., redatto in conformita al D.Lgs. n. 38 del 28.02.2005, & costituito dallo Stato
Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Prospetto delle variazioni del Patrimonio netto, dal Rendiconto Finanziario, dalla
Nota Integrativa e dat Prospetto della Redditivita Complessiva cosi come previsto dai Principi contabili internazienall
IAS/IFRS e daile istruzioni per la redazione del bilancio degli Intermediari Finanziari iscritti nell'Elenco speciale, emanate
dalla Banca d'Italia § 13 marzo 2012, che hanno integralmente sostituito guelle allegate al regotamento del 14.02.2006.

It bilancio & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto fa situazione patrimoniale, finanziaria e il
risultato economico dell'esercizio.

La nota integrativa ha la funzione di fornire Villustrazione, Yanalisi e in taluni casi un‘integrazione dei dati di bilancio.
Contiene Je informazioni richieste dalle istruzioni per ta redazione del bilancio degli intermediari finanziari, emanate dalla
Banca dTtalia i 13 marzo 2012,

Si segnala che la Societd, con riferimento al "Quadro sistematico per la preparazione e la presentazione del bitancio”
(“Framework™ dell'International Accounting Standards Board - TASB), non ha redatto il bilancio consolidate in quante,
stante la neutralith del bilancio della Societa veicolo della cartolarizzazione a livelfo di conto economico, gii effetti
contabili e di informativa che si sarebbero determinati attraverso il consolidamento della Societd velcolo sono stati
considerati poco rilevanti e non significativi.
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RICLASSIFICAZIONI

‘Alcuni valori del conto economico al 31 dicembre 2010 sono stali riclassificali per consentire una comparazione
omogenea con | corrispondenti saldt al 31 dicembre 2011,

Di seguito si evidenziano fe modifiche eseguite:

Voci del conto economico (valori in Euro) 31.12.2010 | Variazioni r?:i:siég;&
10. | Interessi attivi e proventi assimifati 26.199,581 26,199,581
20. | Interessi passivi e oneri assimilati (11.971.422) (11.971.422)}
Margine di Interesse 14.228.159 14.228.159
30. | Commissioni attive 41.297 41.297
40. | Commissioni passive (342.178} (342.178)
Commissioni Nette (300.881) (300.881)
50. [ Dividendi e proventi assimilati 2 2
60. | Risultate netto dell’attivita di negoziazione
70. | Risultato netto dell‘attivita di copertura 155.826 199.826
80 Risultato nettg delle attivita finanziarie e delle passivita finanziarie
© | valutate al fair value
90. | Utile/perdita da cessione o riacquisto di:
a) attivita finanziarie 1.491.127 1.491.127
b) passivita finanziarie
Margine di Intermediazione 15,618.233 15.618.233
100. | Retiifiche di valore nette per deterioramento di:
a) attivita finanziarie (27.354.129) (27.354.129)
b) altre operazioni finanziarie
116, | Spese amministrative:
a) spese per il personale (2.660.027) (2.660.027)
b} altre spese amministrative (6.002.955) (6.002.955)
120. [ Rettifiche di valore nette su attivitd materfali (118.936) (118.936)
130, | Rettifiche di valore nette su attivita immateriali {182.768) (182.768)
140 Risultatq ngtto della valutazione al fair value delle attivita materiali e
" | immateriali
150. | Accantonamenti nelti ai fondi per rischi e oneri {1.005.286) (1.005.286)
160. | Altri proventl e onerl di gestione (1.155.721) 12.272 (1.143.449)
Risultato della Gestione Operativa (22.861.589) 12,272 {(22.849.317)
170. | Utili {Perdite) delle partecipazioni
180. | Utili (Perdite) da cessione di investimenti 4 4
Utile (perdita) dell’attivitd corrente al lordoe delle imposte (22.861.585) 12,272 (22.849.313)
190. | Imposte sul reddito delf'esercizio delloperativita corrente 153.094 (12.272} 140.822
Utile (perdita) dell‘attivita corrente al netto delle imposte (22.708.491) 0 {(22.708.491)
200. ptife (Perdita) del gruppi di attivita in via di dismissione al netto delle
imposte
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO (22.708.491) (22.708.491)
Sono state esequite le seguenti riclassificazioni:
| dalla voce [ vatore | alla voce | valore
1. - 160 - Altri proventi e oneri di 12,272 180 - Imposte sul reddito dell'esercizio de! 12.272
gestione .. semestre delloperativita corrente
1. Limporto indicato alla voce “160 - Altri proventi e oneri di gestione” & stato trasferito in corrispendenza della voce

*“190 - Imposte sul reddito dell'esercizio dell’operativita corrente” trattandosi di sopravvenienze passive risultanti
da! calcolo definitivo delle imposte di competenza deff'esercizio 2010, eseguito in occasione del versamento det

saldo a giugno 2011.
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PROSPETTI CONTABILI

{valori in Euro}

| ATTIVO
vodi dellattivo 31122011 | 31.12.2010
10, Cassa e disponibiita liquide I 70.441 912
20, Attivita fi nanzlarie detenute per la negoznaz:one -
30,  Aftivita fi inanziarie aI fa.'r valve )
40, Attivita finanziarie d|spon|b|h per a vendlta - 528
50, Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
60.  Crediti o 848.348.869
70, 'Denvat; di copertura o
80. Adeguamento di valore delle atttwta fin. oggetto di copertura gener;ca (+/ )'
9. _Partecipazioni |
100. Attivitd matenall 7 - 205.719 ; 285.262
20, __Attwnta el R
a) correnti _ 971.706
 b) anticipate 10211125 2.107.213
' 130 Amvnta non correnti e gruppi dl attnnta in via di dlsmlssmne - R
140, Altre attivits - 5.290.288 . 2.132.459
TOTALE ATTIVC 728,279.967 | 853.321.909
_PASSIVO e
Voci del passivo e del patrimonio netto 31.12.2011 31.12.2010
10.  Dehiti 672.909. 892 #77.166.006
20.  Titoli m cwcolaztone 10,000, 009 10.000.000
30. Passnwta fi nanziarie di negozeazlone '
4D. Passawta finanziarie al fair valve C
50.  Derivati di copertura 3.935.106 4835906
60, Adeguam"énto di vatore delle passwita fin, oggetto dn copertura genenca (+/) : -
70. Passwlta ﬁscah :
' a} correntn 762.543
0 T . ! il
80. Passivita assocrate ad attmta en via di dssmlssmne i |
0. Awepassvts 3a26881 7577283
100, Trattamento di 'F ne rapporto del personale 507.151 53'9.496"
o Foncl per risch ¢ oner e ITTIY
' a) "dd_fés:cen_za__e__g?_bli_g_ni simili ) _

" by altri fondi o _ 15390079 115489
120, Capitale - 80.000.000  80.000.000
‘ 130. Azioni propne (- ) o )

' 140 Strumentt di capltaie
150 Sovrapprezzn d1 emlss:one 77 B B 7
160. Riserve i 7 ' ('i'é.gitim.nz'zﬁ') ' '_'_(__5.00_5.729')
170 Riserve d da valutazu)ne B - :
180. Utile (Perdita) d'esercizio (41.874.922) . (22.708.491)

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

728,279.967 | 853.321.909

Bilancio d'esercizio al 31.12.2011
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Voci | 31122011 | 31.12.2010
10. Interessi attivi e proventi assimilati : 24.483.366 26.199.581
20.  Interessi passivi e oneri assimilati (17.967.785) (11.971.422)
Margine di Interesse | 6515581 14.228.159
30. Commissioni attive 36.598 41.297
40, Commissioni passive (267.188) (342.178)
Commissioni Nette | (230.590)|  (300.881)
50. Dividendi e proventi simili 7 : 2 2
60 'Risﬂitét'q”hetto' dell'attivita di negoziazione ;
70. Risultato netto dellattivita di copertura i (26L.707) 199.826
80. Risultato netto delle attivita finanziarie e delie passivith finanziarie valutate al fair vawe
”90. Utile/perdita da ces_si_one o_r__i_agqgistg di; 7
) ativits fmanziorc e e e il . 149“27
b) passivita finanziarie
Margine di Intermediazione | 6533361 15.618.,233
100. Rettifichefriprese di valore nette per deterioramento di:
a) attivits finanziarie ’ (33.935.503) . (27.354.129)
oy altre obér'é'zi"dﬁi"ﬁﬁ'a;ﬁ"z"ié"rié"m O IR FIIIIN N
' 110. Spese amministrative: :
Dseseperipesonde QEmL)  (e002)
b) altre spese amministrative (10.668.620) (6.002.955)
120 Re&iﬁéhe/riprese di valore nette su attivita materiali , (103.886) {118.936)
130, Rettifiche/riprese di valore nette su attivith immateriali (176.048) (182.768)
140, Risultato netto della valutazione al fair valve delle attivith materiall & Immateriali S
150. Accantonamentt netti al fondi per rischi e oneri (14.235.183) . (1.005.286)
'160. Altri proventi e oneri di gestione 4.923.195  (1.143.449)
Risultato della Gestione Operativa l (50.501.884) | (22.849.317)
170. ite) delle partecipazioni
180 tili (Per )da éessione di investimentl (14.205) 4
Utile {perdita) deli'attivita corrente al lordo delle Imposte ] (50.516.089) | (22.849.313)
190. Imposte sul reddito dell'esercizic dell’operativita corrente 8.641.167 140.822
Utile (Perdita) deli"attivita corrente al netto delle imposte {41.874,922) I {(22.,708.491)
200, Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto delle imposte

UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO

| (41.874.922)

(22.708.491)

Prospetto della redditivita complessiva

Voci 2011 2010
10. | Utile (Perdita) d’esercizio (41.874,922) | (22.708.491)
Altre componenti reddituali al netto delle imposte
20. Attivita finanziarie disponibili per la vendita
30. | Attivita materiafi
40, | Attivita immateriali
50. Copertura di investimenti estert
60. Copertura dei flussi finanziari
70. Differenze di cambio
80. | Attivitd non correnti in via di dismissione
90. | Utili {(Perdite) attuariali su piani a benefici definiti
100. | Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto
110. | Totale aitre componenti reddituali al netto delle imposte
120. | Redditivitd complessiva (Voce 10+110) (41.874.922) | (22.708.491)

Pagina 14
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A-Leasing SpA

|[RENDICONTO FINANZIARIO (metodo indiretto)

A, _ATHVITA OPERATIVA 31.12.2011 31.12.2010
1| GESTIONE 15.596.718 5.815.236
- risultato dlesercizio (+/-) 1 TT(ai74922) (2270B.491)
_ Plus/minusvalenze su attivita finanziarie detenute per la negoziazione
. € su attivitd/passivitd finanziarie valutate al fair value (-/+) _ : o

- Plus/minusvalenze su attivita di copertura (-/+) 261.707 {192.826)
- Rettifiche di valore nette per deterioramento (+/-) 33,935,593 27.354.129
_Retiifiche di valore nette su immobilizzazioni materiali ed immateriali

HE) e 279934 301.704
- Accantonamentt netti a fondi rischi ed onerl ed altrl costifricavi (+/-) . 14235183 | 944,734
- Imposte e tasse non liquidate (+) . Bb49573,
_Rettifiche di valore nette dei gruppi di attivita in via di dismissione al

netto dell'effetto fiscale (+/-) )
- Altri aggiustamenti (+/-) 109,650 122.986
2| LIQUIDITA GENERATA (ASSORBITA) DALLE ATTIVITA FINANZIARIE 82,392,090 78.905.196
- attivita finanziarle detenute per la negoziazione
- attivitd finanziarie valutate al fair value
- altivita finanziarie disponibill per la vendita )
- crediti verso banche 6.867.350 (21.910.722)
- crediti verso enti finanziari 1.263 528
- _ crediti verso clientela 96.406.497 | 101.756.124
- altre attivity (20.883.020) (940,735)
3 LIQUIDITA  GENERATA  (ASSORBITA) DALLE  PASSIVITA’

FINANZIARIE (110.773.560) | (124,360.410)
- debiti verso banche (52.602.139) {136.845,972)
- debiti verso enti finanziar (51.068,506} 13.737.910
- debiti verso clientela (585.469}) {2.706,538)
- titoli in circolazione
- passivita finanziaria di negozlaziene
- passivita finanziarie valutate al fair value ]
- altre passivita {6.517.446) 1.454,190
Liquiditd netta generata / assorbita dall‘attivita operativa (12.784,752) (39.639.978)
B. ATTIVITA DI INVESTIMENTO
1| LIQUIDITA GENERATA DA: 43.834 0
- vendite di partecipazioni 228
-....dividend sati su pe BONL e e e
- Vendita di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza SR
- vendite di attivits materiaii o 43306
- vendite di attivita immateriali | e e et e e e e
- vendite di rami d’azienda
2| LIQUIDITA ASSORBITA DA: {189.553) (359.514)
- acquisti di partecipazioni .
- acquisti di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
- acquisti di attivita materiali (67.649) {87.805)
- acquisti di attivita immateriali (121,904) {271,709y
- _acquisti di rami d'azienda
Liquidita netta generata / assorbita dall'attivita d'investimento (145.719) (359.514)
C. ATTIVITA DI PROWVISTA
- emissionefacquisti di azioni proprie 40,000.000
- emissionef/acquisto strumenti di capitale 13.000,600
- _distribuzione dividendi e altre finalita :
Liquiditd netta generata / assorbita dall'attivita di prowvista 13.000.000 40.000.000
LIQUIDITA NETTA GENERATA / ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 69.529 508
RICONCILIAZIONE

Voci di bifancio 31.12,2011 31.12,2010

Cassa e disponibilita liquide allinizio deli'esercizio 912 404

Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio 69.529 508

Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio ] 70.441 912

Treviso, il 27 marzo 2012

®
Il Presigente dgl Congiglip d'Am
{Dr. e Lt
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A-Leasing SpA

T PARTEA-Politiche Contabili

| PART# Al- Pargé'genera]g

« Sezione 1 — Dichiarazione di conformita ai Principi Contabili Internazionali

La societd A-Leasing SpA dichiara che Il presente bilancio at 31.12.2011 , in applicazione del D. Lgs. 28 febbraio
2005 n. 38 & redatlo secondo i principi contabili IAS/IFRS emanati dall'International Accounting Standards Board
(IASB) e le relative interpretazioni deliInternational Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) ed
omalogati dalla Commissione Eurapea, come stabilito dat Regotamente Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002.

« Sezione 2 — Principi generali di redazione

1l bilancio al 31 dicembre 2011 & stato predisposto sulla base delle “Istruzioni per la redazione del bilancio deliimpresa e
de! bilancic consolidato delie banche e delle societd finanziarie capogruppo di gruppi bancari” emanate dalla Banca
d'talia, nellesercizio def poteri stabiliti dall'art. ¢ del D. Lgs. n. 38/2005, con il Provvedimento del 22 dicembre 2005 con
cui & stata emanata la Circolare n. 262/05, e con il successivo aggiornamento del 13 marzo 2012, Queste Istruzioni
stabillscono in modo vincolante gl schemi di bilancio e le relative modalita di compilazicne, nonché it contenuto della
Nota Integrativa.

Nella predisposizione del bilancio sono stati applicati i principi LAS/IFRS omelogati ed in vigore at 3t dicembre 2611
{inclusi i documenti interpretativi denominati SIC e IFRIC).

Nella tabella che seque sono riportati | nuovi principi contabili internazionali o te modifiche di principi contabili gid in
vigore, con | relativi regolamenti di omologazione da parte della Commissione Europea, entrati in vigore a decorrere
dall'esercizio 2011,

Principi contabili internazionall in vigore dal 2011

Regofamento omologazione  Titolo
574/2010 Modifica dell'IFRS 1 - Esenzione limitata dallinformativa comparativa prevista dall'IFRS 7
per i neoutilizzatori

Modifica delllIFRS 7 - Strumenti finanziari: informazioni integrative

632/2010 IAS 24 - Informativa di bilancio sulle operazioni con parti correlate
Modifica ali'IFRS 8 - Settori operativi

633/2010 Modifiche allFRIC 14 - Pagamenti anticipati relativi a una previsione di contribuzione
minima

662/2010 IFRIC 19 - Estinzione di passivita finanzlarle con strumenti rappresentativi di capitale
Modifica all'fFRS 1 - Prima adozione degli Internationaj Financial Reporting Standard

149/2011 Miglioramenti agl IFRS:

Modifiche a: IFRS 1; IFRS 3; IFRS 7; IAS 1; IAS 34; IFRIC 13

1205/2011 Modifiche allTFRS 7

In particolare, con il Regolamento n. 632 la Commissione Europea ha emologato la versiona aggiornata deflo IAS 24 -
Informativa di bilancio sulle operazioni con parti correlate. H testo del nuovo principio modifica la definizione ¢i “parte
correlata” ed clenca i casi in cul una persona/entith & qualificabile come “parte correlata” all'entita che redige ii bilancio.
La nuova versione del principio - che ha trovato applicazione a partire dal 1° gennaio 2011 - ha specificato che tra le
parti correlate devono essere considerate anche le secieta controllate da entit collegate.

Gli altri Regolamenti comunitari df omalogazione di principi contabil intermazionall intervenuti nel periodo considerato non
hanno influenzato la predisposizione del Bilancio 201 1.

Si segnala, inoltre, che nel corso del 2011 o IASB ha apportato modifiche a taluni IAS/IFRS precedentemente emanat e,
al contempo, ha pubbficate nuovi principi contabili internazionali. Non essendo, allo stato, intervenuta Fomologazione da
parte defla Commissione Europea, nessuno di tali aggiornamenti rileva ai fini del bitancio della Socletd,

L'applicazione dei principi contabili internazionali & stata effettuata facendo riferimento anche al “Quadro
sistematico per la preparazione e presentazione del bilancio” (Framework). In assenza di un Principio o di una
Interpretazione che si possa applicare a una determinata operazione, fattispecie o circostanza, il consiglio di
amministrazione della Societd fa uso del proprio responsabile giudizio nello sviluppare e applicare la pid
appropriata soluzione contabile, alto scopo di fornire un‘informativa ¢he sia:

1. rilevante ai fini delle decisioni economiche degli utilizzatori del bitancio;
2. attendibile, in modo che il bilancio:

a, rappresenti fedetmente [a situazione patrimoniale, finanziaria e il risultato economico della
Societa;

b. rifletta la sostanza economica delle operazioni @ non meramente la loro forma legale;

C. sia neutrale, cicg scevro da pregiudizi;

o, sia prudente;

e, sia completo con riferimento a tutti gli aspetti rilevanti.
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Nell'esercitare it suo responsabile gludizio il consiglio di amministrazione della Societa fa riferimento e considera
I'applicabilita delle seguenti “fonti” in ordine gerarchicamente decrescente:

1. le disposizioni e le guide applicative contenute nei principi contabili internazionali e le interpretazioni
che trattano fattispecie simili;

2. le definizioni e i criteri di rilevazione e di valutazione delle attivita, delle passivitd, del ricavi e del costi
contenuti pel suddetto “Quadro sistematico per la preparazione e presentazione det bilancio”
(Framework).

1 consiglio di amministrazione della Societa considera aitrest le disposizioni pili recenti emanate da altri crganismi
contabili che utilizzano un “Quadro sistematice” concettualmente simile per sviluppare [ toro principi contabili, altra
letteratura contabile nonché le prassi consolidate nel settore.

Nel rispetto dellarticolo 5, comma 1, del decreto legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005, se in casi eccezionali
Vapplicazione di una disposizione prevista dal principt contabili internazionali risulta incompatibile con la
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, finanziaria e del risultato economico della
Socletd, la disposizione stessa non deve essere applicata. Nella nota integrativa sono spiegati i motivi della
deroga, ove presente, e la sua influenza sulla rappresentazione della situazione patrimoniale, di quella finanziaria
e del risultato economico.

Nella redazione del bilancio sono stati sequiti, oltre ai principi contabili internazicnali emanati dallo IASB & alle
relative interpretazioni emanate dallTFRIC, anche i provvedimento della Banca d'ltalia emanato in data 13 marzo
2012 Istruzioni per la redazione dei bilanci degl Intermediari Finanziari iscritti nel’Elenco speciale, degli Istituti di
Moneta Elettronica (IMEL), delle Societd di gestione del rispanmio {SGR) e delle Sccietd di intermediazione
mobiliare (SIM)".

1l bilancio & costituito:

{a) dallo stato patrimoniale;

{h} dal conto economico;

(<) dal prospetio deila redditivitd comptlessiva;

(d} dal prospetto delle variazioni det patrimonio netto;
{e) dal rendiconto finanziario;

H dalla nota integrativa.

1l bilancio & altres! corvedato di una relazione degli amministratori sull'andamento della gestione e sulla situazione
defla Societa.

1t bilancio & redatto in unita di euro (la nota integrativa in migliaia di euro) e si fonda sull'applicazione dei seguent
principi generali di redazione dettati dallo TAS 1:

1) continuity aziendale: attivita, passivith ed operazioni “fuori bilancio” sono valutate secondo valori di
funzionamento deila societd in quanto destinata a durare nel tempo;

2) competenza economica: costi e ricavi vengono rilevati, a prescindere dal momento del loro regotamento
monetario, per periodo di maturazione economica e secondo it criterio di correfazione in base al quale | costi
vengeno confahilizzati nel medesimo periedo in cut si manifestano i ricavi che essi hanno contribuito a produrre
ed in misura corrispondente ai ricavi stessi;

3) coerenza di presentazione: presentazione e classificazione delle voci sono mantenute costanti nel tempo allo
scopo di garantire la comparabilitd delle informazioni, salvo che la loro variazione sia richiesta da un Principio
Contabile Internazionale o da una Interpretazione oppure renda pilt appropriata, in termini di significativiti e di
affidabilita, Ia rappresentazione dei valori. Se un criterio di presentazione o di classificazione viene cambiato,
quello nuovo si applica — ove possibile — in modo retroattivo; in tal caso vengono anche indicati la natura e I
motivo della variazione, nonché le voci interessate e i relativi importi. La presentazione e fa classificazicne delle
voci sono conformi alle disposizioni impartite dalla Banca d'Tkalia per i bilanci degli Intermediari finanziari iscritti
nell'elenco speciale di cui all'art. 107 del D. Lgs. 385/93;

4) aggregazione e ritevanza: tutti i raggruppamenti significativi di voci con natura o funzione simili sono riportati
separatamente. Gli elementi di natura o funzione diversa, se rilevanti, vengono presentati in modo distinto;

5) divieto di compensazione: attivitd e passivita, costi e ricavi non vengono compensati tra loro, salvo che ¢id non
sia richiesto o permesso da un Principio Contabile Internazionale o da una Interpretazione oppure dalle
disposizioni dettate dalla Banca d'Italia per i bilanci degli intermediari finanziari iscritti nef'elenco speciale di cui
all'art. 107 dei D. Lgs. 385/93;

6) informativa comparativa; relativamente a tutte le informazioni del bilancio ~ anche di carattere gualitativo
quando utili per la comprensione della situazione della Societa — vengono riportati i corrispondenti dati
dell'esercizio precedente, a meno che non sia diversamente stabilito o permesso da un Principio Contabile
Internazionate o da una Interpretazione oppure dalle disposizioni dettate dalta Banca d'ltalia per i bilanci degli
intermediari finanziari iscritti nelt’elenco speciale di cut all'art. 107 del D. Lgs. 385/93.

« Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio
Per gli eventi successivi alla data di riferimento del bilancio, che i principi contabili richiedono di menzionare nella
nota integrativa, si rinvia a quanto gia esplicitato nella relazione sulla gesticne.

« Sezione 4 - Altri aspetti

La redazione del bilancio richiede anche i ricorso a stime e ad assunzioni che possono determinare, in particolare,
effettt sui valori iscritti nelto stato patrimoniale e nel conto economico. L'elaborazione di tali stime implica I'utilizzo
delle informazioni disponibili e I'adozione di valutazioni soggettive, fondate anche sull'esperienza storica, ulilizzate
ai fini detla formulazione di assunzioni ragioneveli per 1a rifevazione dei fatti di gestione. Per loro natura le stime e
le assunzioni utilizzate possono variare da un esercizio all'altro €, pertanto, non & da escludersi che negli esercizi
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successivi gli attuali valori iscrittt in bilancio potranno differire anche in maniera significativa a seguito del
mutamento defle valutazioni soggettive utilizzate.

Le principali fattispecie per le quali € maggiormente richiesto I'impiego di valutazioni soggettive da parte del
consiglio di amministrazigne della Societa, anche avvalendosi del supporto di consulenti esternt, sono:

Futilizzo di modell valutativi per fa quantificazicne delle rettifiche e delle riprese di valore per deterioramento
dei crediti problematici e, in genere, delle altre attivita finanziarie esposte in bilanclo;
- la quantificazicne dei fondi del personale e dei fondi per rischi e oneri;
- e stime e le assunzioni sulla ricuperabilitd defla fiscalita differita attiva,

La descrizione delle politiche contabifi applicate ai principali aggregati di bilancio fornisce i dettagli informativi
necessari allindividuazione delle principali assunzioni e valutazioni soggettive utilizzate nella redazione det
bilancio. Per le ulteriori informazioni di dettaglio inerenti alla composizione e ai relativi valori di iscrizione delle
poste interessate dalle stime in argomento st fa, invece, rinvio alle specifiche sezioni di nota integrativa.

PARTE A.2 — Parte relativa alle principali voci di bilancio

1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione
Attualmente a Societa non ha attivita finanziarie detenute per la negoziazione.

2, Attivitd finanziarie valutate al fair value
Attualmente la Societd non ha attivita finanziarie valutate al fair vaiue.

3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita
Attualmente fa Societd non ha attivita finanziarie valutate al fair value.

4, Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
Attuzlmente a Societd non ha attivita finanziarie detenute sino afla scadenza.

5. Crediti

5.1. Criteri df classificazione

1| portafoglio det crediti include tutti i crediti per cassa — di qualunque forma tecnica — verso banche, verso societd
finanziarie e verso clientela, Tra i crediti per cassa rientrano, in particolare, sia quelli derivanti dalle operazioni di
leasing finanziario {che, conformemente allo IAS 17, vengono rilevate secendo il cosiddetto “metodo finanziario™)
sia quelli derivanti dalf'attivita di concessione di finanziamenti.

Sono altresi compresi anche | finanziamenti a fronte di operazioni di leasing finanziario aventi ad oggetto beni in
attesa di essere concessi in locazione finanziaria, inclusi quelti relativi ai contratti | cui beni sono stali ritirati in
sequito a risoluzione unilaterale per inadempimento degli utilizzatori e quelli relativi ad immobili in corso di
costruzione nel caso di contratti con “trasferimento dei rischi” in cui, ¢iog, i rischi vengono trasferiti af locatari
anteriormente alla presa in consegna def beni e alla decorrenza dei canoni di locazione.

5.2, Criteri di iscrizione e df cancelfazione

I crediti sono allecatt nel presente portafoglio all'atto dell'erogazione o delf'acquisto e non possono formare
oggetto di successivi trasferimentl in altri portafogli pé, eccetto quanto consentito dallo 1AS 39, strument
finanziari di altri portafogli sono trasferibili net portafoglio crediti. Se oggetto di cessione a terzi (ad esempio
attraverso operazioni di cartolarizzazione), i crediti sono cancellati dal bilancio soltanto se sostanzialmente tutti i
rischi e i benefici {o il foro controllo effettivo) vengono trasferiti alle controparti acquirenti; altrimenti nei confronti
di queste sono registrati det debiti, di importo pari alle somme riscosse, unitamente ai costi corrispondenti e ai
ricavi sugli attivi sottostanti, Gli interessi vengono computati in base al loro tasso interno di rendimento.

I finanziamenti a fronte di beni in attesa di ocazione, se relativi a contratti con “trasferimento dei rischi”, vengono
isceitti tra gli “altri finanziamenti” e vengono trasferiti tra i “crediti per beni concessi in leasing finanziario” nel
momento in cui i contratti vengono messi “a reddito”

5.3, Criteri di vatutazione

Al momento dell’'erogazione o dell’acquisto i crediti sono contabilizzatt al fair valve (che corrisponde allimporto
erogato o al prezzo di acquisto), includendo anche — per i crediti oftre il breve termine — eventuali costi e ricavi di
transazione anticipati ed attribuibili specificamente a clascun credito.

Successivamente le valutaziont si basano sul principio del costo ammortizzato, ad eccezione della categoria dei
crediti per locazione finanziaria a tasso fisso indicizzati alla variazione del tasso dinteresse e di cambio det franco
svizzero, contratti che, in quanto oggetto di operazioni di copertura del fair value, sono valutati al fair value
corrente tenendo perd conto unicamente degli effetti def rischi oggetto di copertura.

I crediti sono sottoposti ad impairment test, se ricorrono evidenze sintomatiche dello stato di deterioramento della
solvibilita dei debitori, Con riguardo specificamente ai crediti {impairment test si articola in due fasi:

1) le valutazioni individuali ¢ specifiche, nefla quale vengono selezionati i singoli crediti non performing
(impaired) e stimate le perdite relative;
3] le valutazioni collettive o di portafoglio, nella quale sono sottoposti a valutazione - secondo it modelio

delle “incurred losses” — i portafogli omogenei (per profilo di rischio) dei crediti “in bonis” ai fini della
determinazione forfetaria delle perdite in essi [atenti

In base alle disposizioni dettate dalla Banca d'Ttalia i crediti deteriorati oggetto delle valutazioni individuali o
specifiche sono rappresentati da:
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a) crediti in sofferenza, ossia crediti verso soggetti in stato di insclvenza ¢ in situazioni sostanzialmente
equiparabili;

b) crediti incagliati, ossia crediti verso soggetti in iemporanea situazione di obiettiva difficolta che sia
prevedibile possa essere rimossa in un congruo perfodo di tempo;

<) crediti ristrutturati, ossia crediti verso soggetti per i quali Fintermediario, a causa del deterjoramento delle
condizioni economico-finanziarie dei debitori, acconsente a modifiche delle originarie condizioni
contrattuali (ad esempio, riscadenzamento dei termini, riduzione dei debito efo degli interessi) che diano
luogo a una perdita;

d) crediti scaduti, ossia crediti non classificati nelle precedenti categorie di rischio e che alla data di
riferimento del bilancio siano scaduti o sconfinanti in via continuativa da oltre 90 o da oltre 180 giorni
secondo le disposizioni delfa Banca d'ltalia relativa alla individuazione dei crediti scaduti o sconfinanti
deteriorati.

Conformemente alle pertinenti disposiziont delto IAS 39 le perdite di valore attribuibili a ciascun credito deteriorato

sono date dalla differenza tra il loro valore recuperabile e il relativo costo ammortizzato. 1l valore recuperabite

corrisponde al valore attualizzato dei flussi di cassa attesi per capitale e interessi di ciascun creditc computato
sulla scorta:

1. del valore det flussi di cassa contrattuali al netto delle perdite attese, stimate tenendo conto sia della
specifica capacita del debitore di asscivere le obbligazioni assunte sia del valore realizzabile dei beni
locati, determinato sulla base di stime peritali o, nel caso di beni standard, di fonti ufficiali det valore
realizzabile dei pertinenti beni oggetto dei refativi contratti di leasing, nonché delle eventuali garanzie
personali {ad esempio, fideiussioni bancarie) e reali (ad esempio, depositi cauzionali) assunte dalla

Societd;

2, del tempo atteso di recupero, stimato per classi omogenee di beni secondo 'esperienza storica dalla
Societa;

3. del tasso Interno di rendimento vigente al momento del deterioramento delfe posizioni.

Nella fase delle valutazioni collettive o di portafoglio sono sottoposti a valutazione tutti i crediti di leasing ™i
bonis” classificati per profili omogenei di rischio. A tali fini fa segmentazione per portafogli omogenei di credm
viene effettuata raggruppando nella medesima ctasse di rischio le posizioni verso i debitori ai quali la Societa ha
attribuito internamente it medesimo “rating”.
Per ciascun portafoglio omogeneo di crediti viene poi determinata la relativa “probabiity of default” (PD), stimata
sulia scorta dei “tassi medi di decadimento” (passaggl det debitori “in bonis” nello stato di deterioramento)
registrati storicamente nei crediti appartenenti at medesimo portafoglio.
Vengono inoltre stimate sempre su base storica, per categorie omogenee di beni locati e tenendo conto anche
delle eventuali garanzie a presidio (fideiussionl bancarie, depositi cauzionali ecc.), le relative percentuali di perdita
in caso di default stimate sulla base delle perdite storicamente registrate (*loss given default” - LGD).
L'ammontare complessivo della svalutazione per ciascuna classe omogenea di crediti “in bonis” si ragguagfia al
prodotto tra il loro costo ammortizzato complessivo, fa relativa PD e la pertinente LGD della tipologia di beni
sottostanti.
Eventuali, successive riprese di valore non possono eccedere 'ammontare delle svalutazioni da impairment
{(individuali e collettive) in precedenza registrate.
Relativamente alla valutazione dei crediti verso la clientela, alla luce di recenti informazioni attendibili derivanti
dall‘osservazione deli’'andamento del mercato e da maggiore esperienza, la Societd ha ritenuto di adeguare il
propric modello di stima delle rettifiche di valore dei crediti verso la clientela net modo seguente.
Per quanto riguarda le rettifiche analitiche:
+ revisione della miglior stima dei tempi di recupero dei beni cggetto di contratti non performing in linea
con il rallentamento del mercato nazionale;
+ climinazione delle compensazioni derivanti da garanzie eccessive prestate da un cliente per un contratto
ed utilizzate in attenuazione del rischio per un‘altra posizione, dello stesso diente, con garanzie non
sufficienti a coprire I'esposizione totale
Per quanto riguarda le rettifiche collettive, aggiornamento delle percentuali PD e LGD sopra descritte.
Tali cambiamenti di stime contabili hanno avuto un effetto sul risultato dell’esercizio approssimabile a € 11,7
milioni.

5.4. Criteri di rilevazione delfe componenti reddituali

L'allocazione delle componenti reddituall nelle pertinenti voci di conto economico avviene suila base di guanto
riportato di seguito:

a) gli interessi attivi dei creditl, compresi gli interessi di prelocazione sui beni in attesa di locazione, vengono
allocati nella voce “Interessi attivi e proventi assimilati”;

b) gli utili e perdite da cessione dei crediti vengono allocati nella voce “Utile/perdita da cessione o riacquisto
di: crediti attivita finanziarie”;

c) le perdite da impairment e le riprese di valore dei crediti vengono allocate nella voce "Rettifiche/riprese di
valore nette per deterioramento di; attivita finanziarie”

d) le plus/minusvalenze da fair value relative ai crediti oggetto di operazioni di copertura sono contabilizzate

nella voce “Risultato netto dellattivita di coperiura”.

6. Operazioni di copertura

6.1. Criteri df classificazione

1l portafoglio delle operazioni di copertura include gli strumenti derivati (dell'attive e del passivo) acquisiti per
annullare o minimizzare i rischi incidenti sulle posizioni oggetto di protezione. Le operazioni di copertura poste in
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essere dalla societd sono dirette, in particolare, a realizzare coperture del fair valve (rischi di tasso di interesse efo
cambio} dei crediti.

6.2, Criteri di iscrizione e dif cancellazione

Gli strumenti derivati di copertura sono contabilizzati secondo il principio della “data di contrattazione”. Ogni
operazione di copertura forma oggetto di formale documentazione e di test volti a verificarne lefficacia
retrospettiva e prospettica. Essa viene cancellata al momento della conclusione, della revoca o della chiusura
anticipata.

6.3, Criteri df valutazione

Gli strumenti derivati di copertura vengono valutati al fair value. 1l fair value degli strumenti quotati in mercati
attivi {efficienti} si ragguaglia alle quotazioni di chiusura dej mercati, Quello deghi strumenti non quotati in mercati
attivi corrisponde al valore attuale dei flussi di cassa attesi, computato tenendo conto dei diversi profili di rischio
insiti negli strumenti oggetto di valutazione. Anche le posizioni oggetto di copertura vengono valutate al fair value
limitatamente alle variazioni di valere prodotte dai rischi oggetto di copertura e “sterilizzande” dunque e
componenti di rischio non direttamente correlate all'operazione di copertura stessa.

6.4. Criteri di rifevazione delle componenti reddituali
L'allocazione delle componenti reddituali nelle pertinenti voci di conto economico avviene sulla base di quanto
riportato di seguito:

a) i differenziali maturati sugli strumenti derivati di copertura (oltve agli interessi delle posizioni ocggetto di
copertura) vengono allocati nella voce “Interessi attivi e proventi assimilati” o “interessi passivi e oneri
assimilati”;

b} le plusvalenze e minusvalenze derivanti dalla valutazione degli strumenti derivati di copertura e delle

posizioni oggetto di copertura vengono allocate nella voce “Risultato netto dell‘attivita di copertura”

7. Partecipazioni
Attualmente fa Societd non detiene partecipazioni né di controllo né di influenza notevole in altre societa,

8. Attivith materiali

8. 1. Criteri di classificazione

Il portafoglio delle attivitd materiali include attualmente solo beni ad uso funzionale ed eventualmente,
relativamente alle operazioni di leasing finanziario, gli immobili in corso di costruzione e in beni in attesa di
locazione nel caso di contratti con “ritenzione dei rischi” in cui, ciog, i rischi non vengono trasferiti ai locatari
anteriormente alla presa in consegna dei beni e alla decorrenza dei canoni di focazione.

8.2, Critert di iscrizione e df cancellazione

Le predette attivit sono iscritte al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori ed aumentato delle spese
successive sostenute per accrescerne il valore o la capacitd produttiva iniziale. Esse vengono cancellate dal
bilancio ali'atto della foro cessione ¢ quando hanno esaurito integralmente le loro funzionalitd economiche,

8.3, Critert df valutazione

Tutte le attivita materiali di durata limitata vengone valutate secondo il principio del costo ammortizzato; gli
ammortamenti sono di durata pari alla vita utile dei beni da ammortizzare e sono basati sul metodo a guote
costanti, Se ricorrono evidenze sintomatiche dell’esistenza di perdite durevoli, le attivitd materiali sono sottoposte
ad impairment test, registrando le eventuali perdite di valore; successive riprese di valore non possono eccedere
Fammontare delle perdite da impairment in precedenza registrate,

8.4. Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

L'allocazione delle componenti reddituali nelle pertinenti voci di conto economico avviene sulla base di quanto
riportato di seguito:

a) gli ammortamenti periodici, le perdite durature di valore e le riprese di valore vengeono allocate nella voce
“Rettifiche/riprese di vafore nette su attivita materiali®;
b) i profitti e le perdite derivanti dalle operazioni di cessione vengono allecati nella voce “Utili/perdite da

cessione di investimenti”.

9, Attivita immateriali

9.1. Criteri of classificazione

11 portafoglio delle attivita immateriali include i fattori intangibili di produzione ad utilitd pluriennale rappresentati
in particolare da software.

8.2. Criteri df iscrizione e di cancellazione

Le predette attivita sono iscritte af costo di acquisto, comprensivo degli onert accessort ed aumentati delle spese
successive sostenute per accrescerne il valore o la capacita produttiva iniziale. Le attivitd immateriali vengono
cancellate dal bilancio quando hanno esaurito integralmente le loro funzienalitd economiche.

4.3, Criteri df valutazione

Le altivitd immateriali di durata limitata vengono valutate secondo il principio det costo ammortizzato. Gli
ammortamenti sono di durata pari alla vita utife dei beni da ammortizzare e sono basatl sul metodo a quote
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costanti. Se ricorrono evidenze sintomatiche dell'esistenza di perdite durevoli, le attivitd immateriali sono
sotioposte ad impairment test, registrando le eventuali perdite di valore; successive riprese di valore non possone
eccedere 'ammontare delle perdite da impairment in precedenza registrate.

9.4. Criteri di rifevazione delle cornponentf redditusali

t'allocazione delle componenti reddituali nelie pertinenti voci di conto economico avviene sulla base di quanto
riportato di seguito:

a) gli ammortamenti periodici, fe perdite durature di valore e le riprese di valore vengono allocate nella voce
“RefHtifichefriprese di valore nette su attivita immateriali”.

10.  Attivitd e passivita fiscali

10.1. Criteri of classificazione

Le poste delia fiscalita corrente includono eccedenze di pagamenti (attivitd correnti) e debiti da assolvere
(passivita correnti) per imposte sul reddito secondo la vigente discipling tributarfa sul reddito di impresa. Le poste
delia fiscatita differita rappresentano, invece, imposte sul reddito recuperabili in periodi futuri In connessione con
differenze temporanee deducibili {attivita differite} e imposte sul reddito pagabifi in periodi futuri come
conseguenza di differenze temporanee tassabili (passivita differite).

10.2. Criteri di [scrizione, di cancellazione e df valutazione

Le attivita fiscali differite formane oggelto di rilevazione, conformemente al “balance sheet liability method”,
soltanto a condizione che vi sia probabile caplenza di assorbimento gelle differenze temporanee deducibili da
parte dei redditi imponibili futuri, mentre fe passivita fiscali differite sono di regola sempre contabilizzate. Attivita e
passivita fiscall vengono compensate nei casi in cui fa societd ha diritto, in base all‘ordinamento tributario, di
compensarle ed intende avvalersene,

10.3. Criteri df rifevazione delle componenti reddituali

Attivitd e passivita fiscali sono imputate al conto economico (voce “Imposte sul reddito dell'esercizio
dell'operativita corrente™), salvo quando esse derivino da operazioni | cui effetti vanno attribuiti direttamente al
patrimonio netto (nel qual caso vengono imputate al patrimonio).

11,  Attivitad non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione

Attualmente la Societd non detiene attivitd non correnti o gruppi di attivita in via di dismissione.

1z, Dehiti e titoli in circolazione

12.1, Criteri df classificazione

1 debiti e | titoll In circolazione includono tutte le passivita finanziarie di debito(comprese quelle subordinate),
diverse dalle passivita di negoziazione, che costituiscono gii strumenti tipici di raccolta della Societd.

12.2. Criteri i iscrizione e df cancellazione

Le predette passivita finanziarie vengono iscritte (all'atto dell'emissione o del ricollocamento successivo ad un
riacquisto) oppure cancellate (ali'atto del rlacquisto) secondo il principio della “data di regolamento” e non
possono formare oggetto di successivi trasferimenti nef portafoglio delle passivita di negoziazione. Gli interessi
vengono computati in base al loro tasso interno di rendimento.

12.3. Criteri di valutazione

All'emissione (o all‘atto del ricollocamento successivo ad un riacquisto) le passivita finanziarie sono contabilizzate
al fair vafue (che corrisponde al valore dei fondi raccolti), includendo anche eventuali costi e ricavi di transazione
anticipati ed attribuibili specificamente a ciascuna passivitd. Successivamente le valutazioni si basano sul principio
del costo ammortizzato.

12.4. Criteri df rifevazione delle componenti reddituali

L'allocazione delle componenti reddituali nelte pertinenti voci di conto economico avviene sulla base di guanto
riportato di sequito:

a) gli interessi passivi vengono allocati nella voce “Interessi passivi e oneri assimilati”.

b) gli utit e perdite da riacquisto di passivita vengono allecati nella voce “Utile/perdita da cessione o
riacquisto di; passivitd finanziarie”.

13. Passivita finanziarie di negoziazione

Attualmente la Societa non ha passivita finanziarie di negoziazione.

14, Passivitd finanziarie valutate al fair value

Attualmente la Societd non ha passivita finanziarie valutate al /air valve.

15. Fondi perrischi e onerie TFR

15.1 Criteri di classificazione
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1 fondi per rischi e oneri esprimono passivitd certe o probabili, di cul sia incerto Fammontare o it tempo
deli'assolvimento. 11 fondo trattamento di fine rapporto del personale (TFR) & determinato in conformita allo JAS
19 sulla base del valore attuariale delle passivita a fronte del quale esso risulta stanziato.

15,2 Griteri i iscrizione, di cancellazione e di valutazione

Conformemente al “projected unit credit method” it fondo a fronte del trattamento di fine rapporto (TFR) del
personale dipendente forma oggetto di rilevazione, secondo le stime operate da attuario indipendente, a valore
attualizzato.

Gl altri fondi per rischi ed oneri accolgono gll accantonamenti relativi ad obbligaziont attuali originate da un
evento passato per le quali sia probabile Fesborso di risorse economiche per adempimento deli’obbligazione
stessa, sempre che possa essere effettuata una stima attendibile del relative ammontare.

Quando it momento dell'assolvimento di una determinata passivith & previsto oltre dodici mesi dalla data di
ritevazione, il relativo fondo viene registrato a valore attuale.

15,3 Criteri of nifevazione delle componenti reddituali
L'allocazione delle componenti reddituali nelle pertinenti voci di conto economico avviene sulla base di guanto
riportato di seguito;

a) gli accantonamenti ai fondi per rischi e oneri vengono allocati nella voce “accantonamento netti ai fondi
per rischi e onerl”;

b) gli accantonamenti a fronte del TFR vengono allocati rella voce “spese amministrative: spese per il
personale”,

16,  Operazioni in valuta

16.1 Criteri of classificazione
Le operazioni in valuta sono costituite da tutte le attivita e le passivita denominate in valute diverse dall'euro.

16.2 Criteri di iscrizione e di canceflazione
Le predette attivitd e passivita in valuta sono inizialmente convertite in euro secondo | tassi di cambio a pronti
correnti alla data di ciascuna operazione.

16.3 Criteri di valutazione
Alla data di riferimento del bilancio la conversione defle attivita e delle passivita in valuta viene effettuata in base
ai tassi di cambio a pronti correnti a quelfa data.

16.4 Criteri di rifevazione delle componenti reddituali

Le differenze di cambio delle attivita in valuta, in quanto oggetto di copertura del rischio di cambio, sono rilevate
nella voce del conto economico “Risultato netto dell’attivita di copertura” insieme a quelle dei collegati derivati di
copertura (i relativi differenziall maturati vengono allocati nella voce “Interessi attivi e proventt assimilati” o
“interessi passivi e oneri assimilati).

17. Trattamento contabile dei ricavi
1 ricavi sono riconosciuti quando sono percepiti 0 comungue quando & probabite che saranno ricevuti | benefici
futuri e talt benefici possono essere quantificabifi in modo attendibile. In particolare:
- gl interesst corrispettivi sono riconosciuti pro rata temparis sulla base del tasso di interesse contrattuale
o di quello effettive nel caso di applicazione del costo ammertizzato;
- gli interessi di mora, eventualmente previsti in via contrattuale, sono contabilizzati a conto economico
solo al momento det [oro effettivo incasso;
- idividendi sono rilevati a conto economico nel momento in cul ne viene deliberata la distribuzione;
- e commissioni per ricavi da servizi sono iscritte, sulla base dell'esistenza di accordi contrattualmente nel
perfodo in cui i servizi stessi sono stati prestati,
- i pagamenti minimi spettanti relativi ai leasing finanziati sono suddivisi tra proventi finanziari e riduzione
del residuo credito.

18.  Trattamento contabile dei costi

I costi sono iscritti contabilmente nel momento in cui sono sostenuti nel rispetto del criterio della correlazione tra
costi e ricavi che derivano direttamente e congiuntamente dalle medesime operazioni ed eventi. I costi ¢che non
possono essere associati ai ricavi sono rilevati immediatamente nel conto economico.

I costi direttamente riconducibili agli strumenti finanziari valutati al costo ammortizzato e determinabili sin
dall'origine, indipendentemente dal momento in cui vengono fiquidati, affluiscono a conto economico mediante
I'applicazione del tasso dinteresse effettivo. Le perdite di valore sono iscritte a conto economico nell'esercizio in
cui sono rilevate.

19. Trattamento contabile dei contratti di leasing finanziario

Con l'entrata in vigore degli IAS la contabilizzazione def contratti di leasing finanziario ha subito una radicale
trasformazione. Infatti la contabilizzazione delle operazioni di leasing secondo i metodo finanziatio stabilito dal
principio contabile IAS 17, basato sul principio della prevalenza delta sostanza sulla forma - che si contrappone al
sistema patrimoniale precedentemente vigente e previsto sia dal Codice Civile che dal provvedimento della Banca
d'Italia de! 31 luglio 1992 - prevede che:
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- Jutitizzatore iscriva tra le attivitd il bene oggetto del contratto di teasing ed a fronte di cid iscriva un debito per
operazione; l'utilizzatore stesso rilevi a conto economico fe quote di ammortamento del bene e gll interessi
passivi {componente finanziaria dei canoni di leasing);

- il concedente rilevi nel proprio state patrimoniale i beni concessi in leasing finanziario e li esponga come credito
ad un valore uguale all'investimento netto nel leasing.

In sintesi, il focatore iscrive tra le attivita 1l credito per 'operazione di leasing ed a conto economico gli interessi
attivi {componente finanziaria dei canoni di leasing) mentre la parte dei canoni rappresentanti Ia restituzione del
capitale riducono il valore det credito.

La classificazione delle operazioni di leasing adottata dal Principio si basa sulla attribuzione al focatore od al
locatario dei rischi e dei benefici derivanti dalla proprieta di un bene locato. Un leasing & classificato finanziario se
trasferisce, sostanzialmente, tutti | rischi ed i benefici derivanti dalla proprieta.

Lindagine compiuta sui contratti di leasing in relazione al trasferimento o meno dei rischifbenefici in capo
all'Utilizzatore, secondo le definizioni fornite dallo IAS 17, ha evidenziato che la totalitd dei contratti In essere pud
essere classificata quale leasing finanziario, e quindi trattata come tale. Secondo lo IAS 17, nel feasing finanziario
non viene pil consentita Fautonoma contabilizzazione dei c.d. “costi diretti iniziali” (precedentemente riscontati
linearmente ovvero Imputati direttamente a conto economice), bensi viene prevista linclusione degli stessi
nellimporto iniziale del finanziamento, diventando cosi parte integrante delfinvestimento netto della societa di
leasing. Pilt precisamente, il principio contabite internazionale nelt'Introduzione:

- definisce | costi diretti inizial come “costi incrementativi direttamente attribuibili nella negoziazione e nella
stipulazione di un leasing”, specificando che “a definizione del tasso di interesse implicito del leasing € stata
modificata per chiarire che & if tasso di attualizzazione che fa si che il valore attuale dei pagamenti minimi
derivanti dal leasing e det valore residuo non garantito sia uguale at valore corrente del bene locato pili i costi
diretti iniziall sostenuti dal locatore”;

- specifica che " locatori includono nelfirporto iniziale del finanziamento i costi diretti iniziali sostenuti nella
negoziazione di un leasing. Questo trattamento non si applica ai locatori che siano produttori o commercianti”;

- specifica che “ii Principio non permette che i costi diretfi iniziali siano rifevati come spese da parte dei focatori”,
Si rileva che la previsione dello IAS 17 di includere i costi diretti iniziali nella rilevazione del leasing finanziario da
parte del tocatore comporta sostanzialmente una assimilazione nel trattamento dei crediti leasing con quello dei
crediti finanziari disciplinati dallo IAS 39 e valutati al costo ammortizzato.

1 costi diretti iniziali da imputare ad incremento dellinvestimento netto comprendono solo quei costi, come le
spese di commissione, direttamente attribuibili all'operazione di locazione finanziaria che in primo iuogo siano certi
ed immediatamente determinabili nel momento in cut aviene la rilevazione Iniziale del credito feasing.

20. Trattamento contabile delle operazioni di cartolarizzazione

In retazione alle operazioni di cartolarizzazione, ampiamente descritte nella Sezione 2 della parte D, sl fa presente
che, non avendo superato il test della derecognition (cancellazione contabile), i crediti ceduti alla societa veicolo
non sono stati cancellati dal presente bilancio.

Infatti, secondo lo 1AS 39 la derecognition di una attivita finanziaria cggetto di cessione a terzi pud avvenire a
condizione che tutti i rischi & i benefici di quellattivitd siano stati sostanzialmente trasferiti al cessionario oppure
se non sono stati né trasferiti né conservati sostanzialmente tutti i rischi e | benefic (clod se ne & stata trattenuta
una parte), il cessionario ne abbia comunque acquisito il controllo (sia legale sia effettuale), ossia la concreta
possibilita di rivendere a sua volta Vattivitd sottostante all‘operazione.

In via generale, per la derecognition delle attivita cedute Felemento chiave &, secondo il principio delfa prevalenza
della sostanza sulla forma, I'esposizione ai rischi (e ai benefici), indipendentemente dalla loro morfologia. Pertanto
se | rischi sostanziali passano dal cedente al cessionario le attivitd cedute escono dal bitancio del cedente.
Secondo lo IAS 39, if trattamento nel bilancio delioriginator delle strutture tipiche delle operazioni di
cartolarizzazione che falliscono it test dei “rischi/beneficl” sara dungue i seguente:

- | creditt sottostanti non escono dat bilancio;

- a fronte delle somme riscosse a pronti viene iscritta una passivita;

- sub crediti e sulfa passivita vanno registrati i pertinenti interessi;

- | crediti sono sottoposti alle regole di valutazione dettate dallo TAS 39 (impairment test).

PARTEA.3 - informativa sul fair value

Metodologie di determinazione del fair value

Strumenti finanziari quotati/non quotali in mercali attivi

Si qualifica come attivo un mercato in cui la presenza di controparti, scambi e volumi siane tali da far ritenere
rappresentativi del valore corrente le quotazioni degh strumenti finanziari.

1| fair value degli strumenti quotati si ragguagtia alle quotazioni al momento della chiusura dei mercati attivi,

Per gli strumenti non quotati, il relative fair vaiue viene determinato considerando le transazioni di mercato pil
recenti oppure i} valore di strumenti finanziari aventi le medesime caratteristiche, In via residuale, si utilizzano
modelli di pricing che prevedono Vattualizzazione dei flussi di cassa attesi tenendo conto dei diversi profili di
rischio, tasso e credito insiti neglt strumenti oggette di valutazione.

Strumenti derivali

1l fair value degli strumenti derivati & determinato attraverso modelli quantitativi diversi a seconda della tipologia
di strumento. In particolare, per gli interest rate swaps ed i cross currency swaps stipulati dalla Socleta, la
determinazione del fair value si basa sulla tecnica del “net discounted cash flow analysis”.

Titoli di capitale
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Per i titoli azionari vengono utilizzati | valori di scambio desumibili da transazioni sul titolo oggetto di valutazione o
su titoli comparabili; in assenza di tali elementi, si ricorre a valutazioni peritali efo modelli di valutazione
comunemente adottati dalla prassi di mercato. In via residuale, | titoli di capitale non quotati il cui fair value non
sia stimabile in maniera affidabile vengono valutati al costo.

Finanziamenti e credili

I finanziamenti e i crediti, classificati nel portafoglio “crediti”, vengono valutati al costo ammortizzato includendo
gli eventuali costi e ricavi iniziall da transazione. 1l relativo fair value, indicato in nota integrativa con finalita
meramente informativa, viene calcofato attualizzando i flussi di cassa scontati ai tassi zero coupon correnti,

+ A.3.1 — Trasferimenti tra portafogti

La Societd non ha effettuato trasferimentt di attivitd finanziarie tra pertafogli nei precedenti esercizi né
nell'esercizio appena concluso.

+ A.3.2 ~ Gerarchia del fair value

I accordo alle disposizioni contenute nel principio contabile internazionale IFRS 7 “Improving Disclosures about
Financia! Instruments”, le valutazioni at Fair Value dei propri strumenti finanziari sono classificate sulla base di una
gerarchia che riflette la significativita degli input utilizzati nelle valutazioni (Livelli).

I Livelli utifizzati per le classificazioni riportate nel seguito della presente Nota Integrativa sono i seguenti:

- Viivelle 1" se lo strumento finanziario & quotato in un mercato attivo;

- “livello 2™ se il falr value & misurato sulla base di tecniche di valutazione che prendono a riferimento parametri
osservabili sul mercato, diversi dalle quetazioni dello strumento finanziario;

- Mivello 3" : se if fair value & calcolato sulla base di tecniche di valutazione che prendono a riferimento parametri
non ossarvabili sul mercato.

It Fair Value di uno strumente finanziario valutato al “Livello 17 corrisponde al prezzo, non rettificato (unadjusted),
al quale Jo strumento & scambiato su di un mercato attivo alla data di valutazione,

Relativamente all’'esistenza di mercati allivi, particolare aftenzione & posta nell‘attribuzione del “Livello 1" a
strumenti finanziari quotati su mercati OTC (over the counter), che, rappresentando transazieni concluse sulla
base di accordi individuali, possono non costituire "mercati attivi” secondo la definizione dello IAS 39.

Se, per specifiche ragioni, il prezzo non rappresenta it Fair Value dello strumento alla data di valutazione perché
avwvengono fatti dopo fa rilevazione del prezzo di mercato, ma prima della data di valutazione che ne richiedano
una rettifica, it Livello attribuito & diverso da “1”.

Inottre, per I'attribuzione del “Livello 1" i prezzi sono valutati unitamente ad ogni altra caratteristica legata agli
strumenti detenuti, Cosl, se il prezzo quotato &, per qualche ragione, rettificato per tener conto di specifiche
condizioni che lo richiedano, Il Livello attribuito & diverso da 1.

Une strumento finanziario € incluso nel “Livello 2" quande la valutazione wtilizza input — differenti dai prezzi
quotati inclusi nel “Livello 17 - che siano osservabili direttamente (prezzi} o indirettamente.

Esempi di variabili osservabili sono:

- It prezzo di uno strumente finanziario rilevato su mercati non attivi per une strumento identico o simile;

- il prezzo quotato in mercati attivi di strumenti simifi (comparable approach);

- altri parametri di mercato utilizzati nelle tecniche di valutazione e derivati da strumenti finanziari quotati.

Allo stesso modo non sono considerate osservabili tutte le altre variabili impiegate nelle tecniche valutative che
non possono essere corroborate sulla base di dati osservabili di mercato.

Qualora il Fair Value di uno strumento finanziario non sia determinato attraverso it prezzo rilevato in un mercato
attivo ("Livello 17, 1l complessivo Fair Value pud presentare, al suo interno, fivelli differenti in considerazione
dellimpatto generato dagli input osservabili o non osservabili utilizzati nelle valutazioni (per impatto si intende il
contributo, in termini di significativita, che ciascun input utifizzato per la valutazione ha rispetto af complessivoe
Fair Value dello strumento). Tuttavia il Livello attribuito deve essere unico e per questo riferito al totale del Fair
Value dello strumento nel suo complesso; it Livello attribuito riflette cosi #f livello pill basso con un effetto
significative nella determinazione del Fair Value complessivo dello strumento.

Affinché dati non osservabili di mercato abbiano un effetto significativo nella determinazione complessiva del Fair
Value dello strumento, il loro complessivo impatto & valutato tale da renderne incerta (ovverc non riscontrabile
attraverso dati di mercato) la complessiva valutazione; in questi casi, In cui non & necessario che i1 peso dei dati
non osservabili sia prevalente rispetto alla complessiva valutazione, il Livelto attribuito & “3".

Esistono particolari situazioni in cui i prezzi possono essere ottenutt tramite il contributo fornito da terze parti o
attraverso i cosiddetti servizi di “Pricing consensus”. In questi casi, unitamente al prezzo, viene valutata ogni
informazione utite alta determinazione dei Livelli di Fair Value,

Le analisi per Fattribuzione dei Livelli di Fair Value sono effettuate in modo analitico per ogni singolo strumente
detenuto e st basano essenzialmente sulla significativitd degli input utilizzati nelle valutazioni. Tali analisi, in
particalare per quanto attiene all’attribuzione del “Livelli 2” e “3”, richiedono processi valutativi in cui i criteri di
stima sono applicati in modo uniforme rel tempo ed uniforme rispetto a tutti gl strumenti finanziari detenuti.

Tra le principali regole applicate per la determinazione dei Livelli di Fair Value si segnala che sono ritenuti di
“Livello 17 i titoli di debito governativi, i titoli di debito corporate, i titeli di capitale, 1 fondl aperti, gii strumenti
finanziari derivali e [e passivita finanziarie emesse # cui Fair Value ceorrisponde, alla data di valutazione, al prezzo
guotato in un mercato attivo.

Sono considerarti di “Livello 27

- le passivitd finanziarie emesse, non quotate su di un mercate attivo, e valutate in via prevalente attraverso dati
osservabili di mercato;

- i titoli di debito il cui Fair Value & determinato attraverso il prezzo di mercato del CDS (Credit Default Swap) ed
esista un prezzo del CDS rilevabile su di un mercato attivo;

- gli altri strumenti finanziari per i quali non esistono, alla data di valutazione, prezzi quotati su mercati attivi e
valutati secondo una tecnica basata su dati osservabili di mercato;

- i fondi chiusi il cui fair value corrisponda al relativo NAY pubblicato in prossimita della data di valutazione.

Infine, sono classificati di “Livello 3
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- | titoli di debito governativi, i titoli di debito corporate, i titoli di capitale, i fondi, gli strumenti finanziari derivati e
le passivita finanziarie emesse per le quali non esistono, alta data di valutazione, prezzi quotati sui mercali attivi e
valutati secondo una tecnica basata su dati non osservabili di mercato;

- 1 titol AFS valutati al costo.

A.3.2.1 Portafogli contabili: ripartizione per livelli del fair value

(2011

Attivitad/Passivitd finanziarie misurate al fair value

(€/000) Livelio 1

Livello 2

Livelio 3

Totale

1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione
2. Attivita finanziarie valutate al fair value

3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita

4, Derivati di copertura

Totale

o=

. Passivita finanziarie detenute per la negoziazione
. Passivita finanziarie valutate al fair value
. Derivati di copertura

[CY I N

3.935 .

3.935

Totale

i 3.935 |

3.935

(2010}

Attivita/Passivita finanziarie misurate al fair value

(€/000) Liveflo 1

Livello 2

Livello 3

Totale

1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione
2. Attivita finanziarie valutate al fair value

3. Attivita firanziarie disponibili per 1a vendita

4. Derivati di copertura

Totale |

1. Passivita finanziarie detenute per la negoziazione
2. Passivita finanziarie valutate al fair value
3. Derivati di copeitura

4.836

4.836

Totale |

| 4.836

4.836

A.3.2.2 Variazioni annue defle altivita finanziarie valutate af fair value livello 3

{2011}

Attivita finanziarie

Attivitd/Passivita finanziarie misurate al fair value | petenute per
(€/000) la

Valutate al
fair value

Disponibili
per ka vendita

Di copertura

1. Esistenze iniziali
2. Aumenti
2.1 Acquisti
2.2 Profitti imputati a;

2.2.1 Conto economico

of cuf plusvalenze

2.2.2 Patrimonio netto
2.3 Trasferimenti da altri livelli
2.4 Altre variazioni in aumento
3. Diminuzioni
3.1 Vendite
3.2 Rimborsi
3.3 Perdite imputate a:

3.3.1 Conto economico

df cuf minusvalenze

3.3.2 Patrimonic netto
3.4 Trasferimenti ad altri livelli
3.5 Altre variazioni in diminuzione
4. Rimanenze finali

negoziazione

1
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(2010)

Attivita finanziarie

Attivitd/Passivitd finanziarie misurate al fair value | Detenute per

(€/000) la

Valutate al
fair value

Disponibili

per la vendita

Di copertura

1. Esistenze iniziali
2. Aumenti
2.1 Acquisti
2.2 Profitti imputati a:

2.2.1 Conto econemico

di cui plusvalenze

2.2.2 Patrimonio netto
2.3 Trasferimenti da altri livelli
2.4 Altre variazioni in aumento
3. Diminuzioni
3.1 Vendite
3.2 Rimborsi
3.3 Perdite imputate a:

3.3.1 Conto econormico

di cui minusvalenze

3.3.2 Patrimonio netto
3.4 Trasferimenti ad altri livelli
3.5 Altre variazioni in diminuzione
4, Rimanenze finali

negoziazione

1

A.3.2.3 Variazioni annue delle passivita finanziarie valutate al fair value livello 3

(2011)

Passivita finanziarie

Attivitd/Passivitd finanziarie misurate al fair value (€/000)

Di negoziazione

Valutate al fair

value

Di copertura

1. Esistenze iniziali
2. Aumenti
2.1 Acquisti
2.2 Perdite imputate a:

2.2.1 Conto economico

di cuf minusvalenze

2.2.2 Patrimonio netto
2.3 Trasferimenti da altri livelli
2.4 Altre variazioni in aumento
3. Diminuzioni
3.1 Vendite
3.2 Rimborsi
3.3 Profitti imputati a:

3.3.1 Conto economico

ai cuf plusvalenze

3.3.2 Patrimonio netto
3.4 Trasferimenti ad altet livefli
3.5 Altre variazioni in diminuzione
4. Rimanenze finali

4,836

901
901

3.935

Le plusvalenze del punto 3.3.1 di 901 mila Eure vengono

euro, iscritto nelfa voce 70 det conto economico.

compensate da minusvalenze imputate ai crediti
sottostanti coperti per 1,163 mila Euro; ne deriva un risultato netto negativo dellattivith di copertura di 262 mila
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(2010}

Attivita/Passivita finanziarie misurate al fair value (€/000)

Passivita finanziarie

Valutate al fair

Di negoziazione value

Di copertura

1, Esistenze iniziali
2. Aumenti
2.2 Perdite imputate a:

2.2.1 Conto economico

df cui minusvalenze

2.2.2 Patrimonio netto
2.3 Trasferimenti da altri livelli
2.4 Altre variazioni in aumento
3. Diminuzioni
3.1 Vendite
3.2 Rimborsi
3.3 Profitti imputati a;

3.3.1 Conto economico

i eui plusvalenze

3.3.2 Patrimonio netto
3.4 Trasferimenti ad altsi fivelli
3.5 Altre variazioni in diminuzione
3. Derivati di copertura
4. Rimanenze finali

3.684 .

1.152
1.152

4.836
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| PARTE B - Informazioni sullo Stato Patrimoniale

~ (Importi in migliata di Euro)

|

| ATTIVO

Sezione 1 — Cassa e disponibilita liquide — Voce 10 €70

La voce & composta essenzialmente da assegni da versare.

Sezione 2 — Attivita finanziarie detenute per la negoziazione — Voce 20

La Societd non detiene attivitd finanziarie destinate alla negoziaziore.

Sezione 3 — Attivita finanziarie valutate al fair va/ue— Voce 30

La Societd non detiene attivita finanziarie valutate al /air valve.

— Attivita finanziarie disponibili per la vendita — Voce 40

. 4.1, Composizione della voce 40 “Attivita finanziarie disponibili per la vendita”
Totale Totale
Composizione 31.12.2011 31,12.2010
Livelo 1 | Livello2 | Livello3 | Liveliot | Livello2 | Livello3

1. Titoli di debito

- titoll strutturati

- altri titoll di debito
2. Titoli di capitale e quote di CICR 0 1
3. Finanziamenti

Totale | | { 0] | i 1
. 4,2, Attivita finanziarie disponibili per [a vendita: composizione per debitori/emittenti
Composizione Totale Totale
po 31.12,2011 31.12.2010

Attivith finanziarie

a) Governi e Banche Centrali

b) Altri enti pubblici

¢) Banche 0 1
d) Enti finanziari

e) Altri emittenti

Totale 0} 1

Nel corso dell'esercizio 2011 & stata ceduta una partecipazione minoritaria nella Banca di Credito Cooperativo
delfe Prealpi S.c.r.b. pari a € 527,50.
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. 4.3. Attivitd finanziarie disponibili per la vendita; variazioni annue

Titoli di
Vartazioni/Tipologie Titoli di debito capitale e

Finanziamenti

Totale

A. Esistenze iniziali
B, Aumenii
Bi. Acquisti
B2. Variazioni positive di fair value
B3. Riprese di vaiore
- Imputate al conto economice
- imputate al patrimonio netto
B4. Trasferimenti da altri portafogli
B5. Altre variazioni
C. Diminuzioni
C1. Vendite
C2. Rimborsi
C3. Variazioni negative di fair value
C4. Rettifiche di valore
C5. Trasferimenti ad altri portafogli
C6. Altre variazioni :
D. Rimanenze finali

quote di OICR
; 1

Sg;igpkgwg_-—Attivité finanziarie detenuteflipmo alla scadenza — Voce 50

La Societd non detiene attivita finanziarie detenute sino alla scadeniza.

Sezione 6 — Crediti — Voce 60

€711.138

. 6.1. Crediti verso banche

Composizione

Totale
31.12,2011

Totale
31.12.2010

1. Depositi e conti correnti

15.606

22.473

2. Finanziamenti

2.1 Pronti contro Termine

2.2 Leasing Finanziario

2.3 Factoring

- pro-solvendo

- pro-soluto

2.4 Altri finanziamenti

3. Titoli di debito

- titoli strulturati

- altri titoli di debito

4, Altre attivita

Totale valore di bilancio

15.606

22.473

Totale fair value

15.606

22473

La voce comprende:

« un deposite cauzionale di € 1.200 mila, acceso presso BNP Paribas a garanzia del contratto di SWAP
(back to back). Esso & stato stipulato per proteggere il veicolo dell’operazione di cartolarizzazione, A-
{easing Finance Srl, dal rischio tasso dovuto al differenziale che si crea trimestralmente ("Interest
period™} tra il tasso puntuale stabilito alVinizio del trimestre (alla “Payment date”) sulla remunerazione
dei titoli Senior, Mezzanine, Junior e il tasso medio trimestrale applicato sui canoni leasing.

« il conto corrente acceso presso la Raiffeisen Leasing Bank, che riporta un saldo attivo al 31.12.2011 parl

a € 7 mila.

« i conti correnti detenuti con banche italiane con saldo attivo al 31.12.2011, complessivamente pari a €

14,393 mita.
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. 6.2. Crediti verso banche costituiti in garanzie di proprie passivita e impegni

La Societd non ha crediti nei confronti di banche costituiti in garanzie di proprie passivitd e impegni

. 6.3. Crediti verso enti finanziari

Composizione Totate 31.12.2011 Totale 31.12.2010
Bonis | Deteriorate | Bonis | Deteriorate

1. Finanziamenti
1.1 Prentt contro Termine
1.2 Leasing Finanziario
1.3 Factoring
- pro-soivendo
- pro-solute ‘ !
1.4 Altrt finanziamenti i
2. Titoll di debito
- titoli strutturati
- altri titoli di debito
3. Altre attivita

W[

8
Totale valore di bilancio 8
Totale fair value 8 9

Limporto allocato tra le altre attivita configura un credito vantato nei confronti del veicolo A-Leasing Finance sri
per Iattivita di servicing svolta nell'ambito dell'operazione di cartolarizzazione.

. 6.4. Crediti verso enti finanziari costituiti in garanzie di proprie passivita e impegni

La Sccieta non ha crediti nei confronti di enti finanziari costituiti in garanzie di proprie passivita e impegni

. 6.5. Crediti verso clientela

I crediti verso clientela della societa si riferiscono esclusivamente a beni concessi e da concedere in leasing
finanziario e ad attivita di finanziamento nautico.

Composizione Totale 31.12,2011 Totale 31.12.2010
Bonis | Deteriorate | Bonis | Deteriorate
1. Leasing finanzigico . 492570 182966  638.254 145.17t
~ di cui: senza opzione finale d'acquisto : 5
2. Factoring e
- pro-soivendo
- pro-soluto

3. Credito al consumo (incluse carte revolving)
4. Carte di credito T T A : S
5. Altri finanzlamenti . 95 10836 33458 8984
__dicui: da escussione di garanziee impegni
6. Titoli di debito

- titoli strutturati
) - altri titoli di debito

7. Altre attivitd

Totale valore di bilancio 501.722| 193.802| 671.712| 154,155
Totale fair value 587.386 ( 193.802| 808,505| 154,155

Nella voce “Altri finanziamenti”, oltre ai creditt in essere in relazione all‘attivita di finanziamento nautico, sono stati
ricompresi anche i finanziamenti a fronte di operazioni di leasing finanziario aventi ad oggetto beni relativi ad
immobili e imbarcazioni in corso di costruzione con “trasferimento dei rischi” ai locatari anteriormente alla presa in
consegna dei beni e alla decorrenza dei caneni di locazione.

I crediti verso | ciienti, con | quali sono stati stipulati contratti in euro a tasso fisso o indicizzati alla varfazione del
tasso di cambio del franco svizzero, sono valutati al /3 value, Yeffetto, che ammonta a € 3.372 mila,
controbitancia il fair value, iscritto al passivo delfo stato patrimoniale, maturato In relazione ai contratti di
copertura sottoscritti per fronteggiare il rischio scaturente dalle suddette tipclogie di contratti,

La riga “totale fair value”, indicata con finalith meramente informativa, comprende, per i contratti a tasso
variabile, l'effetto dell‘attualizzazione dei canoni futuri al tasso Euribor a tre mesi con l'ultima quotazione
dispenibile neffanno.

Pagina 32 Bilancio d'esercizio al 31.12.2011



A-Leasing SpA

Nella tabella sono stati inseriti anche i crediti impliciti refativi a contratti 1 cui beni sono stati ritirati in sequito a
risoluzione unilaterale per inadempimento dell'utilizzatore.

. 6.6. Crediti verso clientela costituiti in garanzie di proprie passivitad e impegni

La Societd non ha crediti nei confronti della clientela costituiti in garanzie di proprie passivita e impegni

. 6.7. Crediti: attivitd garantite
31.12.2011 31.12,2010
i Crediti o | Crediti
oo | verso Credtiverso | (oSl b verso | ercs centel
banche enh‘ clientela banche enti
finanziari finanziari

VE VG| VE | VG VE VG VE |VGi{ VE | VG VE VG
1. Attivita in bonis garantite da:
- Beni in leasing finanziario 499,768  499.768 666.832 668.832
- Crediti per factoring
- Ipoteche 1,552 1.552 2.880 2.880
- Pegni
- Garanzie personali 175 175
- Derivati su crediti
2. Attivita deteriorate garantite da:
- Beal In leasing ﬁﬂanziario. 192,450  192.450 152,588 152.988
- Crediti per factoring
- Ipoteche 1.352 1.352 1.167 1.167
- Pegni
- Garanzie personali
- Derivati su crediti
Totale [ T 1 [ [Jessesr]essasz| | | | | s2s.867] s2s.867

Limporto di €/000 4.047, di cui 2.904 in bonis e 1.352 deteriorato, & relativo ai crediti derivanti dall’attivita di
finanziamento nautice garantiti da ipoteca sulle imbarcazioni.

Nelle righe relative ai beni in leasing finanziario sono stati inseriti anche i crediti derivanti da contratti di locazione
finanziaria stipulati ma non ancora decorsi,

Sezione 7 — Derivati di copertura — Voce 70

Non presenti derivati di copertura con saldo positivo.

Sezione 8 — Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto di
copertura generica — Voce 80

Mon applicabile alla Societa,

Sezione 9 — Partecipazioni — Voce 90

Non applicabile alla Societa.

Sezione 10 — Attivita materiali - Voce 100 . §206

. 10.1 Composizione della voce 100: “Attivitd materiali”

Le immobilizzazioni materiali della A-Leasing SpA risultano cosi suddivise:
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31.12,2011

31.12.2010

Attivita
valutate al
costo

VocifValutazione

Attivita valutate
al fair valve o
rivalutate

Attivita
valutate
al costo

Attivita valutate
al falr value o
rivalutate

1. Attivita ad uso funzionale
-'i'.'i"cj'i”p'rdp'rie't"é':' bbb
a) terreni
. b) fabbricati

o mobii e g

d) strumentali : 100

b
w3

e) altre 7 97

1.2 acquisite in leasing finanziario ;

a) terreni 7 7 :
¢) mobili

e) altre

8

Totale 1 | 206

285

2. Attivita riferibili al leasing finanziario
2.1 beni inoptati

2.2 beni ritirati a seguite di risoluzione

2.3 Altri bent

Totale 2

3. Attivitd detenute a scopo di
investimento

di cui: concesse in leasing operativo

Totale 3

Totale (1+24-3) 206

285

Totale (attivita al costo e rivalutate) 206

. 285

. 10.2 Attivita materiali: variazioni annue

Terreni ; Fabbricati

Mobili | Strumentali §  Altri

Totale

A, Esistenze iniziahi 0 0

14

143 128

285

B. Aumenti
B.1 Acquistt
B.2 Riprese di valore
B.3 Variazioni positive di Fair value
imputate a: ,
a) Patrimonio netto
b} Conto economico
B.4 Altre variazioni

18 0

68

C. Diminuzioni
..C.1 Vendite

_ C.2 Ammortamenti o
C3 Reftifiche di valore da
_ deterioramento imputatea:
a) Patrimonio netto
b) Conto economico

C.4 Varfazioni negative di fair value
imputate ar

L3
104

7 a) Patrimqnioﬁé&é
...} Conto economico
€.5 Altre variazioni

[D. Rimanenze finali | 0] 0]

o]

100] 97]

206 |

Le diminuzioni di valore per ammortamenti sono relative al bent materiall ad uso proprio e scno state determinate
in funzione dell’'obsolescenza del bene, secondo fe sequenti durate:
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Descrizione | Durata
Costruzioni leggere " ©10anni
‘Macchinari, apparecchiature, attrezzature varie . 7anni
Arredamenti . 7ami
4anni
i S @NDE
Autoveicoli 4 anni
Sezione 11 — Attivita immateriali — Voce 110 €393
. 11.1 Composizione della voce 110: “Attivita immateriali”

Riguardano esclusivamente il software aziendale. 1l dettaglio & il seguente:

31.12.2011 31.12.2010
: ; Altivita Attivitd Attivita Attivita
voci/Valutazione valutate a} vaiutate al valutate al | valutate al fair
costo fair value costo vafie
1. Avviamento :
2, Altre Attivita immateriali:.
- 2.1 di proprieta: 3
__-generateintermamente 1 , e
L calte 3B 447
2.2 acquisite in [easing finanzario
Totale 2 393 447
3. Attivita riferibili al leasing
finanziario:
3.1 Beni inoptati
3.2 Beni ritirati a seguito di risoluzione
3.3 Altri beni
Totale 3
4, Attivitd concesse in leasing
operativo
Totale {1+24344)
Totale 393 447

Le rettifiche di valore sono state determinate in correlazione al periodo di utilitd presunta, non superiore ai cinque
anni.

. 11,2 Attivith immateriali: variazioni annue
Totale
A. Esistenze iniziali 447
B. Aumenti , e e
B.1 Acquisti e e e 122

B.2 Riprese divalore
_B.3 Variazioni positive di fair value
... 8 Patrimonio netto
- a Conto economico
B.4 Altre variazioni

C.Diminuzionf
.. Clvendte . B e
...C:2 Ammortamenti e e, 176
€3 Rettifiche di valore ?
. -aPatrimonio netto
o -afontoeconomico B}
... G4 Variazioni negative di fair value
- & Patrimenio netto o
... ~aConto economico
C.5 Altre variazioni

D. Rimanenze finali | 393

L'aumento della voce “acquisti” si riferisce a software per la gestione dei dati Aziendali.
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Sezione 12 — Attivita fiscali e passivita fiscali — Voce 120 / Voce 70 € 11.183

Le aliquote delle imposte sono:

- correntis IRES 27,5%, IRAP 5,57%

- differite: IRES 27,5%, IRAP 5,57%.

Nelle seguenti tabelle vengono esposte le composizioni deffa fiscalita corrente, anticipata e differita e la relativa
movimentazione.

. 12.1 Composizione detle voci 120: “Attivita fiscali: correnti e anticipate”

Le athvita fiscali correnti sono evidenziate al netto degli acconti gid versati e delle ritenute d'acconto subite nel
corso del 2011,

Voci [ 31122011 [ 31.12.2010

L. Attivits fiscali correnti IRES o , 5% 0

1. Attivita fiscali correnti IRAP 380 0
Totale 972 0

Voci i 31.12.2011 1 31.12.2010

1. AMtivith fiscali anticipate IRES i 10215 2109

2. Attivita fiscali anticipate IRAP : {4) (2)
Totale | 10,211 | 2.107

Le attivita fiscai correnti IRES e IRAP sono costituite dai relativi acconti per anno fiscale 2011 {complessivamente
pari a € 989 mila) al netto delWIRAP dovuta per I'esercizio 2011 pari a € 80 mita, dalle ritenute subite su interessi
attivi bancari (€ 30 mila) e dal residuo non utilizzato di credito d'imposta (€ 33 mila).

Le attivita fiscall anticipate differite sono state compensate con le passivita fiscali differite.

1i rilevante incremento delle attivita fiscali anticipate (€ 8.104 mila) & dovuto alla capitalizzazione del credito per
impaeste anticipate relativo alle rettifiche di valore dei crediti verso la clienteta 2011 tassate temporaneamente. Nel
momento di approvazione del presente bitancio d'esercizio, tale credito sara convertito in un credito dimposta part
2 € 5,685 mita.

o 12.2 Composizione della voce 70! “Passivit fiscali: correnti e differite”
Voci | 31122011 | 31.12.2010
1. Passivita fiscali correnti IRES » 0: L....(529
1. Passivita fiscall correnti IRAP 0 (234)
Totale 0] (763)
Voci [ 31122011 | 31122010
1. Passivita fiscali differite IRES ? o 0
1. Passivita fiscali differite IRAP : 0. 0
Totale | 0l 0
. 12.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

Totale 31.12.2011 | Totale 31.12,2010

1. Esistenze iniziali 2,107 973
2.1 Imposte anticipate rilevate nel'esercizio

~ a)relative & precedenti esercizi

b dovute al mutamento di criteri contabili

~ c) riprese di valore

2.3 Altri aumenti : 153
3. Diminuzioni R e e
3.1 Imposte anticipate annullate nellesercizio
Layngi e N
D) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita 1222 5718
c) dovute al mutamento di criteri contabili
dyattre
3.2 Riduzioni di aliguote fiscall O
3.3 Altre diminuzioni j 626
4. Importo finale ] 10.211] 2,107

Limporto indicato alla voce 3.3 non ha riguardate il conto economico trattandosi defla conversione parziale in
credito dimposta, effettuata a fine novembre, del credito per imposte anticipate IRES maturato.
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. 12.4 Variazioni delle imposte differite {in contropartita del conto economico)

Totale 31.12.2011 i Totale 31.12.2010

1, Esistenze iniziali 4] 0

2. Aumenti _
2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio
a) relative a precedenti esercizi
......b} dovute al mutamento di criteri contabili
LQalee ) S— i 0 0
2,2 Nuove imposte o incrementi di aliguote fiscali
2.3 Altri aumenti

3.1 Imposte differite annultate nell'esercizio

a) rigiri _

b) dovute al mutamento di criteri contabili

) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni

4. Importo finale 0] 0
. 12.5/6 Variazioni delle imposte anticipate/differite (in contropartita del patrimonio
netto)

Non applicabile alta Societa.

Sezione 13 — Attivita non correnti, gruppi di attivita in via di dismissione e
passivita associate — Voce 130

Non appticabile alla Societd.

Sezione 14 — Altre attivita — Voce 140 €5.290

H dettaglio di questa voce & il seguente:

31.12.2011 31.12.2010

_Crediti vs, Erario per acconti 3.003 57
1,223 458

fincasso ... 500 3
Crediti vs, Erario vari 223 223
Anticipi a fornitori A4 98
Risconti attivi e 405 253
Altre 62 208
Totale 5.290 | 2,132

L a voce “Crediti vs. Erario per acconti” & costituita quasi interamente {€ 2.944 mila) dat pagamenti delle cartelle
esattoriali. Tali versamenti, essendo relativi a contenziosi su cui ancora non si & ottenuta la pronuncia di una
septenza in via definitiva, sono stati registrati nella presente voce dell‘attivo; conseguentemente, sono stati
effettuati stanziamenti a fondo rischi, come specificato per la voce 110 det Passivo.

La voce “Credito Iva” & costituita dal credito Iva ancora vantato dalla Societd e maturato negli scorsi esercizl, il cui
ammontare & rimasto invariato rispetto sli'esercizio precedente (€ 458 mila) e dal credito IVA {€ 765 mila)
derivato dal versamento dell’acconto di dicembre (pari a € 2.124 mila); come per l'esercizio 2010, fa forte
contrazione nei volurni di nuovi contratti stipulati non ha permesso di realizzare nuovo credito Iva, ma ha
comportato la costante chiusura a debito delle liquidazioni mensili.
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PASSIVO
Sezione 1 — Debiti — Voce 10 € 672,910
. 1.1 Debiti
Voci Totale 31.12.2011 Totale 31.12.2010
V/enti . V/enti .
V/banche finanziari V/dientela | V/banche finanziari V/clientela

1. Finanzlamenti .

1.1 Pronti contro termine S ; o :
1.2 Altri Finanziamenti : 163 194.247 32401 498769 245316 32912
2. Altri debiti 17 81 14 l 155

Totale | 446.180 194.247 | 32.482 498.783 | 245.316| 33.067

Totale fair value | 446.180 194.247 | 32.482 498.783 | 245.316| 33.067

I debiti verso banche per finanziamenti sono rappresentati per € 442.503 mila da finanziamenti ottenuti da Istituti
di credito appartenenti al Gruppo Raiffeisen (Austria): si tratia di finanziamenti del tipo rof-over della durata di 30
0 90 giorni, if cui tasso & stabilito allinizio del periode e rimane costante per fa durata prevista. Limporto
rimanente & dovuto all'utilizzo di linee ¢i credito concesse da Banche italiane,

I debiti verso enti finanziari sono dati dal debito in essere al 31.12.2011 fegato ali'operazione di cartolarizzazione
ex Legge 130799 di cul 51 partera ampiamente nelfa parte D sezione 2 della presente nota integrativa.

I debiti verso la clientela, alfla voce “1.2 Altri Finanziamenti”, sono in gran parte costituiti da un prestito
subordinato, ampiamente illustrato nella seguente sottovoce “1.2 Debiti subordinati”, erogato da un soggetto
appartenente al Gruppo Raiffeisen (Austria), non qualificabile come banca né come ente finanziario, e
dalfindicizzazione riferita ai canoni dell'ultimo trimestre dell'esercizio.

I debiti verso la clientela, alla voce “2. Altri debiti”, si riferiscono a contributi ricevuti da Enti Pubblici da
riconoscere alla clientela.

* 1.2 Debiti subordinati
Voci [ 31122011 | 31.12.2010
1. Finanziament 30.000 30.000
Totale | 30.000 30.000

{lmporto & relativo ad un prestito subordinato non irredimibile a durata indeterminata, non inferiore & 10 anni,
erogato alla Societd it 18 marzo 2008, computabile nel patrimenio di vigilanza supplementare come strumento
ibrido i patrimonializzazione; le condizioni previste sono le seguenti:

- Vinteresse riconosciuto & pari alla misura dell'Euribor 12 mesi rilevato l'ultimo giorno lavorative bancario
delesercizio precedente aumentate di 110 b.p.;

- it rimborso del finanziamento in caso di liquidazione volontaria o Involontaria o sottoposizione a procedura
concorsuale del Debitore potrd avvenire solo dopo che siano stati soddisfatti tutti gli altri creditori non ugualmente
subordinati.

Visto Iandamento negativo della gestione, per Fesercizio 2011 ¢ si @ avvalsi della sospensione del diritto aila
remunerazione, cosi come previsto dall‘articolo 6 de! Contratte del debito subordinato. Si precisa altresi che il
prestito subordinato potra essere utifizzato, per far fronte alle perdite di bitancio che determinino una diminuzione
del capitale sociale versato e delle riserve al di sotto del tivelle minimo di capitale previsto per l'autorizzazione
ali'attivita finanziaria, al fine di consentire alla Societa di continuare 'attivita.

Sezione 2 — Titoli in circolazione — Voce 20 € 10.000
. 2.1, Composizione della voce 20 — “Titoli in circolazione”
Totale 31.12.2011 Totale 31.12.2010
Passivita Valore di Fair value Valore di Fair value
bifancio L1 L2 13 bitancio L1 1.2 13
LTl
-obbligazioni | i 17
. -Struttyrate % W PR SN NN NI SRR
-ale 10.000 1. 10000} 10000| | 10.000
- altei titoli
- strutturati
- aktri
Totale 10.000 10.000 10.000 10.000
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A-Leasing SpA ha emesso in data 31.08.2005 un prestito obbligazionario subordinato fruttifers, con scadenza
31.12.2015, computabile nel patimonio di  vigilanza supplementare come strumento ibrido di
patrimonializzazione; le condizioni previste sono le seguenti:

- lnteresse riconosciute & pari alta misura dell'Euribor 12 maesi rilevato Fultimo giorno favorative bancario
dell'esercizio precedente aumentato di 110 b.p.;

- il rimborso anticipato del prestito obbligazionario & subordinato alla preventiva estinzione di tutti gli altri debiti
rispetto ai quali il presente prestito & postergato,

Visto Fandamento negativo della gestione, per lesercizio 2011 ¢i si & avvalsi della sospensione della
remunerazione, cosi come previsto dallarticolo 4 del Regolamento del prestito obbligazionario subordinato. Si
precisa altres! che it prestito subordinato petra essere utilizzato, per far fronte alle perdite di bitancio che
determinino una diminuzione de! capitale soclale versato e delle riserve al di sotto del livello minimo di capitale
previsto per Fautorizzazione all‘attivita finanziaria, al fine di consentire alla Societa di continuare l'aktivita.

1l titolo & valutato al costo.

. 2.2, Titoli subordinati

Sl veda it commento al punto precedente.

Sezione 3 - Passivita Finanziarie di negoziazione —Voce30 ==

Non applicabile alla Societa.

Sezione 4 — Passivita Figanziarie al fair value— Voce 40

Non applicabile alla Societa.

Sezlone 5 — Derivati di copertura ~ Voce 50 € 3,935
N 5.1 Composizione della voce 50 “Derivati di copertura”
31,12.2011 31,12.2018
. 3 Fair Value Valore Falr Value Valore
Valore Nozionale/Fair Value w2 L3 nozionate | |4 L2 L3 nozionale
A. Derivati finanziari [ T s T R T —
LFarvalve 41| 3935]  3760%) | 1 4836| 51766
2. Fussi finanziak &
3. Investimenti esteri
Totale A 3.935 37.601 4.836 51.766
B, Derivaticreditizi ¢ i 4 b b
1.Fairvalwe 1
2. Flussi finanziari
Totale B
Totale 3.935 37.601 4.836 51.766
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detenute  sino  alla
. scadenza

_4. Portafoglio.

5. Altre operazioni

. 5.2 Composizione della voce 50 “Derivati di copertura™ portafogli coperti e tipologie di
copertura
(2011)
; Flussi
Fair value Finanziari |
.. o
Operazionif Specifica ?é’
¥ 1) =
Tipo df copertura Rischio di | Rischio di | Rischiodi | Rischio di Pil % € % %5
tasso cambio | credito prezzo schi | §| 8 | 5| &%
G| »n |0
1, Ativita finanziarie :
 disponibili per la vendita N R
2, Credt 12042
3. Attivita finanziarie :
detenute sino alla scadenza
4. Portafoglio -
5. Altre operazigni
Totale attivita [ 1.893 2.042 | [ ! [
1. Passivita finanziarie
2. Portafoglio ‘ :
Totale passivita | | | I ] !
1. Transazioni attese
2. Portafoglio di attivita e
passivita fingnziarie
(2010)
Flusst
Felr value Finanziari 2
Operazioni/ Specifica g
Tipo di copertura Rischiogi | Rscho | Riscio | Rschio | oo | 81 81 818
tasso di d di rischi s| 81 5|&%
cambio | credito | prezzo Sl &g~
1. Attvita finanziarie
disponibili per la vendita e e
2.Credti 2236 2600
3. Afttivita finanziarie

Totale attivitd

1. Passivita finanziarie
2. Portafoglio

5336 | 2.600 |

Totale passivita

1. Transazioni attese

2. Portafoglio di attivita
e passivita finanziarie

Trattasi di valutazione al “fair value’ relativa agli strumenti finanziari derivatt a2 copertura dei rischi di tasso e

valutari.

In particolare:

1. | contratti derivati Interest Rate Swap sono stati stipulati a fronte di contratti di leasing o finanziamento
nautico a tasso fisso per coprire la Secietd dal rischio di oscillazione dei tasst di interesse;
2. i contratti derivati Cross Currency Swap sono stipufati a fronte di contratti di leasing indicizzati at Franco
svizzero per coprire la Societa dal rischio di oscillazione del tasso di cambio tra I'Euro e lo stesso Franco

svizzero.

Sezione 6 — Adeguamento di valore delle Passivitd Finanziarie oggetto di

copertura generica — Voce 60

Non applicabile alla Socleta,

Sezione 7 —Passivita Fiscali — Voce 70

Vedere Sezione 12 dell’Attivo.
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Sezione 8 — Passivita associate ad attivita in via di dismissione ~ Voce 80

Non applicabile alla Societa,

Sezione 9 — Altre passivita—Voceso _ €3.127
31122011 | 31122010

Debitiversoffrario S N 130 2.260
Debiti verso Enti previdenziall R 6, 14
Debiti verso dipendenti , e 185 235
Debiti verso fornitori 2208 4551
Altri debiti 508 407

Totale | 3.127 | 7.577

3

La vece “Debiti verso I'Erario” & composta sostanziaimente dalle ritenute eseguite dalla societd sulle retribuzioni e
sul compensi spettanti agli agenti e professionisti e versate nel mese di gennaio 2012,

Tra gli “altri debiti” sono compresi € 191 mila relativi a dividendi da erogare, di cui € 131 mila maturati
nelt'esercizio 2007 ed € 60 mila maturati nellesercizio 2008.

Sezione 10 — Trattamento di fine rapporto del personale — Voce 100 € 507

. 10.1 “Trattamento di fine rapporto del personale”: variazioni annue

Totale 31.12.2011 Totale 31,12,2010

A. Esistenze iniziali 539 470
B. Aumenti .
BI., Accantonamento delf'esercizio A . -
B2, Altre variazioni in aumento

C. Diminuzioni £ e s

Ct. Liquidazioni effettvate =~ I -3 : 39
C2 . Altre variazioni in diminuzione 5 20 21
D. Esistenze finali 507 | 539

Le ipotesi aftuariali adottate sono:

» tasso di attualizzazione: 4,75%;

» turnover 9,00%;

» aumento annuo di salari e stipendi: per | dirigenti 2,00%, per i quadri 1,50%, per gli impiegati e gli operai
1,00%;

» tasso annuc incremento TFR 3,00%;

» tasso di inflazione 2,00%.

It fondo trattamento fine rapporto nominale & di € 569 mifa.

Sezione 11 — Fondi per rischi e oneri — Voce 110 € 15.390

. 11.1. Composizione della voce 110 — “Fondi per rischi ed oneri”

1l fondo rischi ed oneri & costituito dalle seguenti vodi:

Voci Totale 31.12.2011 | Totale 31.12,2010
Fondo indennita cessazione contratti di agenzia ;28
“Fondo altri rischi ed oneri 5 15.157 | 929

Totale | 15,390 1.155

La voce “Fondo altri rischi ed oneri” & costituita dagli accantonamenti stanziati a fronte del contenzioso fiscale e
legale, come di seguito specificato:

« Per far fronte ad eventuali pagamenti futuri legati a contenziosi legali sorti con taluni clienti per
diversita di opinioni nellinterpretazione di alcune clausole contrattuali, fa Societd, oltre allimporto gia
stanziato nel 2010 di € 929 mila, ha ritenuto di stanziare un importo aggiuntivo di € 3.239 mila,
pertanto per questa tipolegia di rischio importo & fonde ammonta complessivamente al € 4.167 mila,

+  Perfar fronte ad eventuali pagamenti futuri legati a contenziosi fegali sorti con ex dipendenti, la Societa
ha ritenuto di stanziare € 300 mila,

s Per far fronte ad eventuali pagamenti futuri legati a contenziosi tributari e verifiche da parte delle
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autorita fiscali, di seguito descritti, 1a Societd ha ritenuto di stanziare € 10.690 mila.

Relativamente ai contenziosi tributari, si descrive analiticamente ta situazione.

1. Riguardo allispezione defla DRE di Venezia avvenuta a fine anno 2009, in data 26 agosto 2010 1a Societd ha
Heevuto l'avviso di accertamento che ribadisce quanto gid indicato nel processo verbale di constatazione, sia in
materia di errato conteggio del pro-rata di detraibilita dellTva sugli acquisti sla per la mancata indicazione dell'lva
nelle fatture di riaddebito delFICI pagata sugli immobilf in costruzione. Contro tale awviso in dats 8 novembre
2010 la Societd ha presentato regolare ricorso: tuttora non & stata ancora fissata la data delfudienza di primo
grado. In data 27 maggio 2011 la Societd ha provveduto al pagamento delfa cartella di pagamento del
concessionario, notificata il 29 marzo 2011, per € 502 mila. Riguarde questa verifica, la Societa ha stanziato (voce
110 del passivo — “Fondi per rischi ed oneri”) Iimporto di € 2.183 mila.

2. In relazione alla verifica della Guardia di Finanza di Treviso avvenuta nel 2005/2006, concernente il trattamento
fiscale del “leasing nautico” e di un contratto di locazione finanziaria immobiliare, a seguito della sentenza di
secondo grado della Commissione Tributaria Regionale di Venezia, emessa in data 8 giugno 2010, che ha
tiformato la sentenza di primo grado della Commissione Tributaria Provinclale df Treviso favorevole alla Sacieta, &
stata notificata, in data 29 marzo 2011, una cartella di pagamento del concessionario, per complessivi € 2.442
mila, alla quale ta Socleta ha provveduto al pagamenta, in data 23 maggio 2011. La Societd ha presentato ricorso
presso fa Corte di Cassazione in data 15 settembre 2011,

A seguito di tale sentenza, in data 6 dicembre 2010 la Societd ha ricevuto un avviso di accertamento per Fanno
2005, contro il quale & stato presentato regolare ricorso in data 24 gennaio 2011, ottenendo una vittoria in prima
udienza di fronte alla Commissione tributaria provinciale di Treviso, con sentenza del 23 giugno 2011.

Inoltre, sempre a seguito della sentenza di secondo grado della Commissione Tributaria Regionale ¢i Venezia, in
data 15 giugno 2011 la Societd ha ricevuto un awviso di accertamento per Yanno 2006, contro Il quale & stato
presentato regolare ricorso in data 28 luglio 2011; in attesa della fissazione delta data della prima udienza, la
Societd ha ricevuto una cartella di pagamento in data 18 novembre 2011 per € 26 mila, pagata in data 16
gennaio 2012. Riguardo questa verifica, fa Societa ha stanziato Fimparto di € 2,730 mila.

3. H giorno 3 marzo 2011 & iniziata una ispezione da parte defla Guardia di Finanza — Nucleo di Polizia Tributaria
di Treviso, con lo scopo di effettuare una verifica fiscale ai fini dell'TVA per il pertodo 01/01/2006 — 31/12/2010 e
ai fini delte imposte dirette per 'anno 2009,

H relativo processo verbale di constatazione & stato notificato in data 4 ottobre 2011, corretto con un‘integrazione
in data 10 ottobre 2011, La Societd non ha finora ricevuto alcun avviso di accertamento a riguardo.

In merito a questa verifica, la Societd ha stanziato fimporto di € 5.777 mila.

. 11.2. Variazione nell'esercizio della voce 110 — “Fondi per rischi ed oneri”

1i fondo per indennita cessazione contratti agenzia ha subito netl'esercizio le seguenti movimentazioni:

Voci | Totsle 31.12.2011 | Totale 31.12.2010
Esistenza iniziale - s 153
Decrementi indennita cessazione contratti agenzia  _ © S @
Incrementi/decrementi: effetto IAS 19 R A (129)
Accantonamenti indennitd cessazione contralti di agenzia 2 206
Sub-totale 1.161 226
Utifizzo nel'esercizio del fondo “altri rischi ed oneri” :
Accantonamento dell’esercizio per “altri rischi ed oneri” 14,229 929
Importo finale 15.390 1.155

La Societd, non avendo ricevuto nel corso del 2011 richeste di erogazione di indennitd cessazione contratti di
agenzia, ha stanziato un importo pari a € 3 mita come da parametri di riferimento di Enasarco; conseguentemente
si & ridotta Ia retlifica per Veffetto 1AS 37 di € 4 mila. Si & determinato pertanto un aumento complessivo di € 7
mila.

Le ipotesi attuariali adottate, per 'accantonamento indennita cessazione contratti di agenzia, sono:

» frequenza per scioglimento rapporte per motivi socletari 1,00%

> frequenza per dismissioni volontarie dell’agente 1,00%

» tasso annuo di attualizzazione 4,25%

T fondo rischi ed oneri & di nominali € 383 mila.

Per glf accantonamenti per altri rischi ed oneri si rimanda af punto 11.1.
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Sezione 12 — Patrimonio e €22421
. 12.1 Composizione della voce 120 “Capitale”
. Totale al Totale al
Tipologie 31122011 | 31.12.2010
L. Capitale - ) :
1.1. Azioni ordinarie ; 80.000 80.000

1.2. Aitre azioni

Alla data di bilancio il Capitale Sociale, interamente versato, risulta composto da 80 milieni di azioni del valore
nominale di € 1.

. 12.2 Composizione della voce 130 “Azioni proprie”
La voce non presenta alcun saldo.

. 12.5 Riserve, Altre informazioni
Possibilita Riepilogo delte utilizzazioni negfi
di Quota esercizi precedenti
Natura Importo utilizzazion | Disponibile | Per copertura Per altre
e perdite ragioni
Capitale .. 80000 ‘

diserve di Utle R
- riserva legale
- riserva stracrdinaria

Altre Riserve :

- versamento a fondo copertura .

perdite. 13000

- riserva stra 166 8B
-FTA2005Tas/lf,s . 62 B
- Utili/perdite portati a nuovo _ (29.202)
Totale [_64.286

Quota non distribuibile 64.238
Residuo quota distribuibile 48

Possibilita di utilizzazione - Legenda:
A: per aumento di capitale

B: per copertura perdite

C: per distribuzione soci
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~ PARTEC - Informazioni sul conto economico

(Importi in migliaia di Euro)

Sezione 1 — Intere§§i“ _—}(oci 10e 20 € 6.516

* 1.1, Composizione della voce 10 “Interessi attivi e proventi assimilati”

1| dettaglio degli interessi attivi & il seguente:

. . Titofi Finanzia- Altre Totale Totale
Voct / Forme tecniche didebito | menti | operazioni | 31.12.2011 | 31.12.2010

1. Attivitd finanziarie detenute per fa | i

_negoziazione o i

2. Attivitd finanziarie valutate al fair

Nl

3. Attivita finanziarie disponibili per fa

vendita ] U

4, Attivita finanzisrie detenute fino

allascadenza ‘

5.1 Crediti verso banche 7 . 126 . J 126 ¢ i3

5.2 Crediti verso enti finanziari | . e
5.3 Crediti verso clientela  23.768 ‘ 23.768 | 25.752

6. Altre attivita e B3

7. Derivali di copertura 586 586 432

Totale | | 23.894| 589 | 24483  26.200

ka voce “crediti verso clientefa per finanziamenti” comprende € 925 mila di interessi attivi derivanti da contratti
stipulati ma non ancora decorsi e € 136 mila di interesst attivi maturati sui contratti di firanziamento nautico;
comprende inoltre € 1.943 mila per interessi attivi su contratti a tasso fisso e € 950 mifa per interessl attivi su
contratti indicizzati al franco svizzero, comprese e indicizzazioni.

. 1.2, Interessi attivi e proventi assimilati: altre informazioni
Gli interesst attivi su attivita deteriorate risultanc € 4.426 mila (€ 4.128 mila nel 2010).

. 1.3. Composizione della voce 20 “Interessi passivi e oneri assimilati”

1l dettaglio degli interessi passivi & il seguente:

. , zia- .
Voci/Forme tecniche meaer;éa Titoli Altro 31_1—32311 313??2;810
1. Debiti verso banche 7 8005 o : 8.005 4,665
2. Debiti verso enti finanziari 8.366 8.366 5.231
3. Debiti verso clientela |
4. Titoli in circolazione
S, Passivita finanziarie di negoziazione
6. Passivithy finanziarie valutate al fair ) i
value
7. Altre passivita - S _ 7
8. Derivati di copertura . 1.596 1,596 2,076

Totale|  16.371 | [ 1.596| 17967 11972

La presente voce 20 presenta un sensibile aumento rispetto al precedente esercizio (€ 5.995 mila) motivato non
dall’'aumento del costo del funding quanto essenzialmente dai seguenti fattor:

1. per quanto riguarda la voce 1. Debiti verso banche, che comprende esclusivamente gli interessi
maturati sui finanziamenti, nel corso dellesercizio 2010 ta Societa ha beneficiato di una sensibile
riduzione dello spread sulle linee di credito erogate dagli Istituti di credito appartenenti al Gruppo
Raiffeisen. Tale evento si &€ manifestato con un accredito, avvenute in data 27 agosto 2010, a storno
degli interessi passivi gia versati pari a Euro 4,921 mila.

2. per quanto riguarda la voce 2. Debitt verso enti finanziart, che rappresenta il costo finanziario netto
dell'operazione di cartolarizzazione, descritta nella Sezione 2, c.i della parte D, nel corso dell'esercizio
2011 si & verificato che, a causa dellincremento degli accantonamenti per svalutazione cregiti assaciati
a contratti cartolarizzati, la Societd ha trasferito per competenza alla Soctetd veicolo un ammontare di
svalutazioni (€ 7.045 mila) superiore ai valore dell’excess spread maturato al 31 dicembre 2010 (€
1,914 mila). If differenziale tra queste grandezze (€ 5.131 mila) & stato imputato a diminuzione delle
Rettifiche/riprese  di valore nette per deterioramento di attivitd finanziarie (voce 100 a) del conto
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economico) ed in aumento della presente voce 20. Conseguentemente si & azzerato il credito per
excess spread verso la Societa veicolo,
Come gia affermato a commento delie tabelle alle Sezioni 1 e 2 del Passivo della Parte B, a fronte del Debito
subordinato di € 30.000 mila e det Prestito obbligazionario di € 10,000 mifa non sono stati erogati alcuni interessi
passivi, in quanto a Socletd ha esercitato il diritto aila sospensione della remunerazione in ragione dell'andamento
negativo della gestione, cosi come previsto dai contratti di finanziamento.

Sezione 2 — Commissioni — Voci 30 e 40 - €(231)

. 2.1. Composizione della voce 30 "Commissioni attive”

Dettaglio Totale 31.12,2011 Totale 31.12,2010

Operazioni di leasing finanzisrio .
_Operazioni di factoring
_Credito al consumo
_Attivita di merchantbanking
Garanzie ritasciate
Servizidi:
- gestione fondi per conto terzi
intermediazlone in cambl

O i Wi

_ stribuzione prod
7. _Servizi di incasso e pagamento SN A
8. Servicing in operazioni di cartolarizzazione . ... 3, 41
9, Altre commissiont
Totale 37] 41
. 2.2. Composizione della voce 40 “Commissioni passive”

1l dettaglio delle commissioni passive & il sequente:

Dettaglio/Settori Totale 31.12.2011 Totale 31.12.2010
1. garanzie ricevute e 1220 -1
2. distribuzione i servizi da terzi s 35

3. servizi di incasso e pagamento

4, Altre commissioni: ;
- commissioni bancatie 95 122

Totale 267 342

La voce “Garanzie ricevute” comprende il costo maturato nell'esercizio relativamente alle fidejussioni ottenute in
relazione alle richieste di rimborso Iva.
La voce “Distribuzione di servizi da terzi” comprende compensi erogati agli agenti di natura diversa dalie
prowvigioni e compensi riconosciuti a8 mediatori per ta vendita di beni ritirati a2 seguite di riscluzione per
inadempimento di contrattt di feasing.

Sezione 3 — Dividendi e proventi simili — Voce 50 €0

In refazione alla partecipazione minoritaria nella Banca di Credito Cooperativo delte Prealpi S.c.r.l., [z cul quota &
stata fiquidata nel corso del 2011, come gia evidenziato alla Sezione 4 dell'Attivo nella Parte B, la Societd ha
incassato 2 Euro a titolo di dividendo.

Sezione 4 — Risultato netto dell'attivita di negoziazione — Voce 60 ] €0

Non applicabile alta Societa.
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Sezione 5 — Risultato netto dell'attivita di copertura — Voce 70 € (262)
. 5.1 Composizione della voce 70 “Risultato netto dell’attivita di copertura”
Voci [ Totale 31.12.2011 | Totale 31.12.2010
1 Proventi relativi a: e e
1.1 Derivati di copertura del fair vaiue B 901
1.2 Attivita oggetto di copertura (falr value hedge) f I 1352

1.3 Passivita oggetto di copertura (fair value hedge)

1.4 Derivati di copertura def flusst finanziari
1.5 Altro :

Totale proventi dell'attivita di copertura (A) | 901 | 1.352

2 Oneri relativi a: R ;

. 2.1 Derivati di copertura al fair value I -
2.2 Attivita oggetto di copertura (/air value hedge) o 1163
2.3 Passivita oggetto di copertura (/air valve hedge)
2.4 Derivati di copertura dei flussi finanziari
2.5 Altro

Totale oneri dell'attivitd di copertura (B) (1.163) (1.152)

Risultato netto dell'attivita di copettura (A - B) {262) 200

L1582

A differenza dellesercizio 2010, gii oneri riguardano la valutazione al fair value dei crediti impliciti relativi a
contratti di leasing stipulati a tasso fisso o indicizzati alle variazionl del tasso di cambio def franco svizzero; i
proventi riportati riguardano invece la velutazione al fair value dei contratti Irs e CCS In franchi svizzeri stipulati a
copertura dei contratti di leasing di cui sopra.

Sezione 6 — Risultato netto delle attivitd e passivita finanziarie valutate al fair
value — Voce 80 €0

Non applicabile alla Societa.

Sezione 7 — Utile (Perdita) da cessione o riacquisto — Voce 90 €510
. 7.1 Composizione della voce 90 “Utile (Perdita) da cessione o riacquisto”

Lla voce & composta dagfi utili e perdite realizzati da riscatti anticipati di contratti di leasing, da vendita o
rilocazione di beni ritirati & sequito di risoluzione per inadempimento di contratti di leasing.

Totale 31.12.2011 Totale 31.12.2010
Voci/componenti redditual utle | Perdita Rﬁgltttito Utile Perdita Rngg!tttgto
1Ativitd finanziarie i . 3 T
. LiCrediti - 510 1491 1491
1.2 Attivitd disponibil per lavendita I R
1.3 Attivitd detenute sino a scadenza : ;
Totale (1) | 510 | ] 510 | 1.491 | [ 1491
2.2 Titodi in circolazione
Totale (2) : ‘
Totale (1+2) 510 510 | 1.491 | | 1491
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Sezione 8 — Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento - Voce 100 € 33.936

. 8.1 “Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento crediti”

1| dettaglic della presente voce & il seguente;

Rettifiche di valore Riprese di valore Totale Totale

VocifRettifiche

specifiche | di portofogio | specifiche | di portofoglio | 31.12.2011 | 31.12.2010

1. Crediti verso banche

- per leasing
- per factoring
- altri crediti

2. Crediti verso enti

- per leasing
- per factering
- altri crediti i
3. Creditiv. clientela I N |

- per leasing 31428 1481 1919 1710 29.280. 22922
_ -perfactoring | |

- altri crediti | 4.662 10 1 15 4.656 . 4.432

Totale| 36.090] 1.491] 1.920] 1.725] 33.936] 27.354

La voce “altri crediti” si riferisce alle rettifiche e riprese di valore operate su crediti derivanti da contratti di
finanziamento nautico e da contratti di leasing non ancera decorsi.

Come anticipate a commento della tab. 1.3 della sez. 1 della parte C, il valore delle rettifiche/riprese operate song
gid al netto della quota spattante alla Societa veicolo della cartolarizzazione eccedente it credito per excess spread
maturato al 31 dicembre 2010.

Sezlone 9 — Spese amministrative — Voce 110 € 13.508

. 9.1 Composizione della voce 110.a “Spese per il personale”

Le spese per il personale sono cosi composte:

Voci/Settori | Totale 31.12.2011 | Totale 31.12,2010
_1. Personale dipendente e e
a) salari e stipendi 7 o 1.960 1.884
b} oneri sociali . § sot ... 54
_Q)indennitadifinerapporte 6
.4) spese previdenziali , .
e) accantonamento al trattamento di fine rapporto del 110‘ 104
_personale S TP
f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e
Obblight simili ) S
-acontribuzione definita

.. -abeneficidefini _ _
9) versamenti ai fondi previdenza complementare esterni:

~ - a contribuzione definita ) ) 18 15

_ h} altre spese e 62. 59

2, Altro personaleinattivita e e
:3. Amministratori e Sindaci - . BS 45

4, Personale collocato a riposo

5. Recuperi di spesa per dipendent] distaccati presso altre
aziende e
6. Rimborsi di spesa per dipendenti
socletd

Totale | 2.839 [ 2,660
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. 9.2 Numerc medio del dipendenti riportat] per categoria

Nel corso dell'esercizio if numero medio dei dipendentt per categoria € stato il seguente:

| 31122011 | 31.12.2010 Media
brgent 1 3 2
Quadri ERECE R 8
Impiegati 43 43 ) 42
Totale 54 52 | 52
. 9.3 Composizione della vace 110.b “Altre spese amministrative”

Le altre spese amministrative sono cosi composte:

VocifSettoti { Totale 31.12.2011 Totale 31.12.2010
Imposte indirette e tasse ... 666s 1150
Consulenze e prestazioni professionali esterne : 33576 . 4.273
Costi locazione e funzionamento sede aziendale 287 271
Altre spese amministrative 85 78
Spese viaggio € rappresentanza : 8.2
Manutenzioni e riparazioni diognitipe 52 57
Cancelleria e materlali di consumo . o 48 R 3
Spesetelefeniche . 45 46
Spese postalt e corrieri 35 .38
Assicurazioni 19 18
Totale | 10.669 6.003

Nella sottovoce “Imposte indirette e tasse” sono compresi € 6.293 mila, riferiti al versamento una tentum
dellimposta di registro sostitutiva pagata il 31 marzo 2011 con riferimento ai contratti immobiliari attivi al
31.12.2010. A fronte di tale eshorso & stato emessa la fatturazione di riaddebito alla clientela, 1l cul ricavo é
compreso netla voce 160 “Altri proventi e oneri di gestione”,

Nella sottovoce “Consulenze e prestazioni professionali esterne” sono presenti: spese legali sostenute su contratti
risolti per € 1.652 mila, tra le quali sf sottolinea che € 475 mila sono riferibili alle imposte versate dai consufenti
legali, in nome e per conte delfa Societd, per la registrazione di decreti ingiuntivi e per le iscrizioni ipotecarie, costi
imputabili all'operazione di cartolarizzazione per € 242 mila.

I compensi per [a revisione legale det conti ammontano a € 45 mila.

§gzione 10 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali - Voce 120___ €104

. 10.1 Composizicne della voce 120 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivita
materiali”

Ammorta- | Rettifiche di valore per | Riprese di Risultato

Voci/Rettifiche e riprese di valore | mento (a) | deterioramento (b) | valore () | netto (a+b-c)

1, Attivita ad uso funzionale
1.1 di proprieta R
tereni :
b) fabbricati R R ,
) strumentali - - | S

e) altri _ . S e 38

Qmopill |
d) strumentali
2. Attivita riferibili al leasing finanziario S
3. Attivita detenute a scopo di,
Investimento R
di cui concesse in leasing operativo

Totale 104 ' ' 104
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Gl ammortamenti su beni in uso proprio sono stati effettuati tenendo conto della vita residua dei beni come da
tabella sottostante.

Descrizione |  Durata
Costruzioni leggere e 10 G0N
Macchinari, apparecchiature, attrezzature varie 7 anni
_Arredamenti : S LU
Impianti di allarme 4 anni
Macchine eleftriche ed elettroniche d'ufficio . 5anni
Autoveicoli __ Aanni

Sezione 11 — Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali - Voce 130 € 176

. 11.1 Composizione della voce 130 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivita
immateriall”

Gli ammortamenti su beni immateriall sono stati effettuati applicando l'aliquota del 20%, con esclusione di alcune
tipologie di costi di software per le quali & stata applicata {'aliquota del 33,33%.

Rettifiche di valore . . | Risultato
VocifRettifiche e riprese di valore fnf:mgrg:; per deterioramento sgjlgi‘ze(g)' Netto
(" (a+b-c)
1. Avviamento ’

2. Altre Attivita immateriali ; :

2idiproprietd 176 B S L
2.2 acquisite in leasing finanziario ﬁ :
3. Attivita riferibili al leasing finanziaro =~
4, Attivita concesse in leasing operativo '

Totale | 176 | | | 176

Sezione 12 - Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita
materiali ed immateriali - Voce 140 €0

Non applicabile alla Societa.

Sezione 13 — Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri — Voce 150 € 14.235

+ 13.1 Composizione della voce 150 “Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri”

Voci/Settori | Totale 31.12.2011 Totale 31.12,2010
Accantonamento al Fondo “altri rischi ed oneri” : 14,228 929
Accantonamento al Fondo Indennitd Suppletiva Clientela ra 76

Totale | 14.235] 1,005

Per gli accantonamenti a fondi per rischi ed oneri si rimanda alla voce 11.1 della Parte B.

Tra i “costi relativi ai contratti” sono compresi € 443 mita per spese di gestione dei contratti attivi.

Sezione 14 — Altri proventi e oneri di gestione - Voce 160 €4.923
. 14,1 Composizione della voce 160 “Altri proventi e oneri di gestione”
VocifSettori Totale 31.12.2011 Totale 31.12.2010
Costi relativi ai contratti {453) (754)
Costo assicurazione beni locati (753) (821)
Altri oneri di gestione (2.342) (2.829)
Rimborsi spese e servizi da clienti 8.281 3.003
Altri proventi di gestione 190 257
Totale 4.923 (1.143)
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Tra gli “Altri oneri di gestione” le componenti pits rifevanti sono costituite da € 1.648 mila per costi sostenuti per il
mantenimento dei beni ritirati a seguito di risoluzione contrattuale per inadempimento degli utilizzatori e da € 316
mila di sopravvenienze passive.

La componente principale che porta alla formazione della voce “rimborsi spese e servizi da clienti” & data dai
rimborsi spese per la registrazione dei contratti (€ 6.374 mila) a! cui interno ritroviamo essenzialmente i riaddebiti
riconducibili allimposta sostitutiva sui contratti immobiliari, Nella medesima voce ritroviamo | rimborsi spese
assicurazioni su beni locali (€ 328 mila), i imborsi spesa per la chiusura anticipata ed ardinaria del contratto di
leasing (€ 546 mila), rimborsi per recupero crediti (€ 158), rimborst dellimposta comunale sugli immobili e delle
relative spese (€ 86 mila), rimborsi spese per il calcolo dellindicizzazione (€ 85 mila), rimborsi spese deile perizie
effettuate (€ 49 mila), rimborso spese per ritardifinsolutifprotesti (€ 56 mila), rimborso spese per lincasso di
effetti (€ 106 mila}.

Tra gli “Altri proventi di gestione” sono compresi € 79 mila di sopravvenienze attive e € 96 mila di prestazioni
amministrative che A-Leasing Spa fornisce ad A-Real Estate Spa in virtl di un contratto di servicing.

Sezione 15 — Utili (perdite) delle partecipazioni - Voce 170 €0

Non applicabile alia Societa.

Sezione 16 — Utili (perdite) da cessione di investimenti — Vace 180 € (14)

« 16.1 Composizione della voce 180 "Utili {perdite) da cessione di investimenti”

| Voci/Setteri { Totale 31,12.2011 | Totale 31.12.2010
1. Immobili

1.1 Utii da cessione ...} R
L2 Perditedacessione L ...

2, Altre attivita O
_2tUtidacessione | 71
2.2 Perdite da cessione (21}
Risuitato netto {14) g

La voce 180 & costituita essenzialmente da plusvalenze e minusvalenze generate da cessioni di autovetture
aziendali.

Sezione 17 - Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativitd corrente — Voce 190 € 8.641
. 17.1 Composizione della voce 190 “Imposte sul reddito dell'esercizio dell’operativita
corrente”

Le imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente sono composte da:

Totale Totale
31.12.2011 31.12.2010

L. Impostecorrenti , ‘ (80) (81)
2. Variazioni del[é'ir'nbc')é'te éorré_n_t_i dei precedenti esercizl (8) (12)
3. Riduzione delle imposte correnti dell‘esé;c.iz.id S ‘
'i."Variazion_e delle imposte anticipate o 8.7é9' R 981
5. Variazione delle imposte differite 153

Imposte di competenza dell’esercizio 8.641 i41

Limporto indicato al rigo 1 corrisponde alfa quota IRAP di competenza dell'esercizio; it risultato dell'esercizio non
ha determinato una quota IRES di competenza.

Limporto indicato al rigo 4, come gid illustrato nel commento alla voce 120 dell'attivo dello state patrimoniafe, &
composto da imposte anticipate IRES per € 9.952 mila formate quast esclusivamente dalla quota non ancora
utilizzata del 2009, del 2010 e totale de! 2011 dell'accantonamento af fondo svalutazione crediti che eccede il
limite fiscalmente deducibile nell'esercizio e recuperablle nel successivi 18 anni che fa Societd ha ritenuto
opportuno svaiutare per € 1.222 mifa.

. 17.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilancio

La seguente tabella fornisce la riconciliazione tra it prodotto deli‘utile contabile per le aliquote fiscali appiicabili e le
imposte correnti di competenza dell'esercizio.
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Imposta Imposta
Determinazione dellimponibife IRES IRAP
27,5% 5,57%

; {50.516)
Differenze permanenti del reddito imponblle . 23%
Differenze temporanee del reddito imponibile 43.678
Reddito imponibile IRES j (4.442) §
Ut al lordo delle imposte sy
Differenze permanenti del reddito impenibile 5.750 T
Differenze temporanee del reddito imponibile 0
Reddito imponibile IRAP 1.436 80
Totale imposte 80 0 | 80

Sezione 18 — Utili {perdite) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto delle
imposte — Voce 200

Non applicabile aila Societa.

Sezione 19 — Conto economico; altre informazioni

* 19.1 Composizione analitica degli interessi attivi e delle commissioni attive
Interessi attivi Commissioni attive
; Enti Enti Totale Totale
Voai/Controparte Banche | finan- | Clientela | Banche | finan- | Clientefa | 31.12.11 | 31.12.10
ziari ziari
1. Leasing finanziario _ :

beniimmobi . iees3 16653 15034
benimobii ¢ 5 462 T a2 eaal

benistrumentali | : 1.402 L 1402 1.930
. - beni immateriaii : , 5

2. Factoring

- su crediti correnti

- - su credith futur

" - su crediti acquistati a
- titolo definitivo

© - sy creditt acquistati al di
i sotto del valore originario

" - per altri finanziamenti

3. Credito al consumo

- prestiti personali

. - prestiti finalizzati

! - cessione del quinto

4, Garanzie e Impegni

! - di natura commerciale

i - di natura finanziaria

Totale | | ] 22.707 | | 22.707] 23.405

11 totale degli interessi attivi verso la clientela riportato in questa tabeila differisce per € 1.776 mila dai totale degli
“Interessi atlivi @ proventi assimilati”, voce 10 del conto economico, in quanto in essa non socno considerate,
perché non previste, le seguenti componenti:

« interessi per finanziamento nautico: € 136 mila;
interessi attivi su ¢/c bancari: € 116 mila;
interessi attivi su rimborsi IVA: € 3 mila;
interessi attivi su contratti swap € 586 mila;
interessi attivi su depositi cauzionali € 11 milg;

« interessi atlivi per contratti costruendi (stiputati non ancora decorsi) per € 924 mila.
Allo stesso modo, it totale delle commissioni attive riportato alla voce 30 del conto economico (€ 37 mila), sorte
dall'attivita di servicing nell'ambito dell'operazione di cartolarizzazione, non & evidenziato in questa tabella non
essendone richiesto Il dettaglio.
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PARTE D — Altre Informazioni

(Importi It migliaia di Eure)

Sezione 1 - RIFERIMENTI SPECIFICI SULLE ATTIVITA SVOLTE

* A, LEASING FINANZIARIO

Nelle tabelle riportate nella presente sezione non sono stati considerati i crediti derivanti da operazioni di
finanziamento e dai crediti refativi a contratti di leasing finanziario stipulati ma non ancora decorsi alla data del
31.12.2011, in quanto rientranti nelia categoria “Altri finanziamenti”.

A1 - Riconciliazione fra Tnvestimento lordo e i valore altuale dei pagamenti minimi dovuti

Sirimanda alla tabella A.2.

A.2 - Classificazione per fascia temporali delle esposizioni deteriorate, def pagamenti minimi dovuli e deghi

investimentf lords
Totale 31.12.2011 Totale 31.12.2010
Pagamentt minimi Investimenti Pagamenti minimi Investimenti |
= ar . = .
. S B lordi S5 fordi
Fasce temporali N5 [quw | dai | Guola G 185 Tqum g | Gwe dod

B | captale | valore | Interessi vilore | &% 1 capitale | valore | interessi valore |
o & residuo resideo | B 8 residuo residug
Wl s gamantito non [Tl garan- non
garantito tito garantito |
Avista 5929 12190} 18.120 . 1065, 3143 4.208 -
fino a 3 mesl 1945  6.111° 6.007 1 14.153: 206 | 5.620 19.393 7.619 1 32,632 155 :
oitre 3mesifinca 1 anno | 8.684 : 44.302 17.087  70.074 . 1.185| 15326 §7.321 . 21355 94.002 1.174 -
oftre 1 annofino 2 Sanni  122.319 . 164.728 - £8.000 | 3550471 9.752| 76321 225342 | 83.08F 384744 8411
Oltre 5 anni 44,089 265.238? 6&(}4123??.368: 92,392 | 45.958 333.055° {86,748 | 465.761 108,947 :
Durata indeterminata ' 881 : 881 5
Totale | 182.966 | 492.559 159,225 | 834,762 | 103.535 | 145.171 | 638.254 198.803 | 982.228 118.637§

Le esposizioni deteriorate sono state classificate in base alle previsioni di recupero effettuate ai fini defle
valutazioni di bilancio. La colonna “valore residuo non garantito” comprende [a quota capitafe del riscatto finale
previsto dai contratti di locazione finanziaria.

L'investimento lordo nel leasing &, come definito nello IAS 17, “la sommatoria dei pagamenti minimi derivanti da
un leasing finanziario e qualsiasi valore residuo non garantito spettante al locatore”.

I pagamenti minimi dovuti per il leasing sono | pagamenti richiesti o che possono essere richiesti al locatario nel
corso della durata del leasing {esclusi i canoni potenziali di locazione, costi per servizi ed imposte che devone
essere pagati dal [ocatore ed essere a lui rimborsati), unitamente a:

- gualsiasi valore residuo garantito al locatore dal focatario o da una terza parte;

- It prezzo di riscatto, qualora si ritenga che o stesso sia sufficientemente inferiore al fair value alla data in cui
Fopziene sard esercitabile (cosicché aliinizio del leasing & ragionevolmente certo che esso verra esercitato).
Linvestimento netto & pari al valore attuale del pagamenti minimi {calcolati al tasso di interesse implicito dei
singoli contratti).

Per le posizioni relative a contratti di leasing finanziario, il fondo svalutazione crediti al 31 dicembre 2011 relativo
alle esposizioni deteriorate risulta essere pati a € 65.286 mila, quelio relativo afle esposizioni in bonis a € 2,944
mila.

Nella tabella i valori sono indicatt al netto.

Pagina 52 Bilancio d'esercizio al 31.12.2011



A-Leasing SpA

A.3 - Classificazione dei finanziamenti oi leasing finanziario per qualitd e per tipologia di bene locato

Finanziamenti in bonis Finanziamenti deteriorati
Totale Totale Totale 31.12.2011 Totale 31.12.2010
31.12.2011 | 31.12.2010 [ di cuts sofferenze | [ cuis sofferenze
A. Beni immobili:

- Fabbricai 464,977 125733 63723 91791 27.3%
B, Beni strumentali 43.191, 4598 2351 6524 4451
C.Benimobi: | . , | o

- Autoveicoli 26 24471 2.560 536 4.707 | 1.815

- Aeronavale e ferroviatio 64369 '105.615; 50075 34486 42,149 29.796

Totalei 492.569| 638.254| 182.966|  101.456 [ 145.171 | 63.458

A4 — Classificazione dei beni riferibilf al leasing finanziario

Alla fine sia del 2011 sia del 2010 la Societd non possedeva beni inoptati e beni ritirati a sequito di risoluzione
consensuale o tisoluzione unilaterale con refativa chiusura del credito.

A5 — Dinamica delle reftifiche dif valore

In tale tabella non sono stati considerati | crediti derivantt da operazioni di finanziamento e dai crediti relativi a
contratti di leasing finanziario stiputati ma non ancera decorsi alla data del 31.12.2011, in quanto rientranti netla
categoria “Altri finanziamenti”.
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Variazioni in aumento Variazioni in diminuzione
. — =9 F-8 = .
Rettifiche s S T o 5 e 5 = o | Rettifiche
Voce di vaiore £ £ E% | g8z 35 E 12 8 g2 & | divalore
iniziali £3 28 | = £ 8 5T g5 g g g | finali
g © o b4 o C o 3 > c
[l 1 =3
Specifiche
su attivita
_detertorate
Leasing
immobiliare T A . . O
- sofferenze © . 243% ;8280 | 1161 1812 381 43 0 B TEUN 75 v3
- incagli fe...2,508 111090 C 105 2,601 : 0. 1316 46 98 14846
- esposizioni : : :
Ristrutturate o 6.0 0 0. 0. L 0.
- esposizion) ‘
Leasing :
strumentale 0, UL N D S 0 0 0 0. . .
- sofferenze 4435 1355 419 124 83 4 6 .20 6.221
- Incagli 997 186 ;. 65 145 LA30 58 123 62 545
- esposizioni ﬁ :
Ristruttyrate . 8.1, 9 0 . ¢ o S S N | NUUSRRRN |
- esposiziari . : _
_ scadute : 82 L | Y SRN  SSNNDL| S b 0 0
Leasing _ .
.mobiliare 0 0 0. 0 0 RS SN - SO | BN
-sofferenze 17.791 0 7.837 1534 369 583, 0 0 63 26885
- incagli o284l 2707 132 101 L3 1.542 212 >4 ...3624
- gsposizioni ; :
_Ristrutturate 0 0 Y U 0 0 LU Y
- esposizioni i ; :
_scadute R~ & 8 S £ ¢ 3138 2.0 ...
Leasing : ' :
. immateriale

_: sofierenze
- incagli
- asposizioni
Ristrutturate i .
- @sposizioni
scadute

Totale A | 31,282 | 31.428 | 3.427 | 5.152 | 1.530 3.671 | 389 | 380 | 65.320

Di portafoglio su
alre attivita
-leasing
immobiliare 604 . 801 0 423 414 580 ; .29 5 . 3. 1321
-leasing :
_strumentale 394 - a5 18 M4 237 .. 5% 2 23 418
-leasing
mebiliare co.14% 586 270 3 1. %4 . 106 88 1135
-leasing
immateriale

Totale B 2.488 1.481 857 527 1.598 613 112 154 2.876

Totale 33.770 | 32,909 | 4.2B4 | 5.678 3.127 4.284 501 534 68.195

La colonna “Cancellazioni” considera quei contratti di locezione finanziaria in essere al 31 dicembre 2010 e
chiust nel corso del 2011. L'ammontare delle rettifiche e delle riprese & al netto della quota spettante alla
Societa veicolo della cartolarizzazione eccedente il credito per excess spread maturato al 31 dicembre 2010,
come indicato a commento defla tab, 8.1 della sez. 8 della parte €, qui compresa nelle “Altre variazioni
positive” e “altre variazioni negative™.

A.6 - Altre informazioni

A.6.1 Descrizione generale dei contrathi significativi

Ii leasing (o locazione finanzlaria) & un contratto con if quale un soggetto {utilizzatore) richiede alfa societa di
leasing (concedente) di acquistare (o far realizzare) un bene da un produttore o venditore (fornitore) allo scopo di
ytilizzarlo in godimento, a fronte del pagamento di un canone petiodico.

1 contratti di locazione finanziaria di A-Leasing prevedono che l'utilizzatore che ha assolto puntualmente ai propri
obblighi, al termine del periodo di durata contrattuale indicato abbia fa facolta di scegliere di:

- acquisire la proprieta del bene contro versamento di un prezzo predefinito;
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- restituire Il bene oggetto del contratto.

La durata dei contratti, in rapporto alla vita economica dei beni, ed il valore prefissato per il riscatto dei beni stessi
sono tali da indurre gli Utilizzatori, nella generalita dei casi, all’acquisto del bene alla scadenza contrattuale.

La societd, rispondendo alle esigenze di un mercato finanziario in continua evoluzione, offre prodotti stz a tasso
variabile che a tasso fisso, sempre pilt diversificati, ideati e strutturati in funzione delle esigenze della clientela,

I beni finanziati variano a seconda del soggetto richiedente efo la natura di attivith svolta. I beni finanziati
rientrano In 4 comparti: immobifiare (edifici ad uso commerciale ed industriale sia costruiti che da realizzare)
veicoli (automebifi, veicoli commerclali, veicoli industriali), nautico e strumentale.

Il taglio medio dei finanziamenti erogati nel 2011, per tipologia di prodotto, e confrontato con if 2010, &
riassumibile dal prospetto sottostante (in migliaia di Euro):

Descriziong | 2011: Valore medio unitario 2010: Valore medio unitario

Strumentali R L2020 99
Nautico S N LR S 562
Autoveicoli S S B e 230 , LA
Immobili i 190 | 269

A.6.2 Altre informazioni sul feasing finanziario

L'utile finanziario non maturato & pari a € 157.410 mila e corrisponde agli interessi attivi sulle rate non ancora
scadute, relativamente ai contratti ancora in decorrenza alla data di chiusura deli'esercizio.

Gli interessi attivi maturati nell'esercizio, in applicazione dei piani finanziart originariamente pattuiti con la
clientela, ammontano a € 26.849 mila; per effetto delfindicizzazione negativa di € 4.142 mila, dovuta ai valori dei
tassi di riferimento che nelf'anno si sone mantenuti bassi seppur in aumento nel corso dell'anno, gli interessi attivi
netti maturati si riducono a € 22,707 mila.

A.6.3 Operazioni di retrolocazione (lease back)

Il sale and lease-back & un'operazione di leasing finanziario, in cui il fornitore e Futilizzatore sono lo stesso
soggetto.

I crediti derivanti da contratti di retrolocazione, che in A-Leasing SpA non presentano peculiaritd particolari nelle
clausole contrattuali, ammontano a € 32.915 mila (€ 42.457 mila nel 2010).

. D. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI

D.1 - Valore delle garanzie rilasciate e degli impegni

Operazioni 2011 ] 2010
1) Garanzie rilasciate di natura finanziaria :

2) _ Garanzie rilasciate di natura commerciale
e, ) Banche
....b) _Entifinanziari R
. ) Clientela
_3) . Impegni irrevocabiti a erogare fond|
.. @) Banche e e -
iautilizzocerto
it} a utilizzo incerto
b) Enti finanziari

o 5.355 ... 10,076
. S B 5355 . 10076
4) gni soltostant at derivati su crediti: vendite di protezione =
_5)  Attivita costituite in garanzia di obbligazioni ditersi .
6)  Altri impegni irrevocabiti
Totale | 5,355 | 10.676

Si trafta di impegni assunti in relazione a contratti di leasing che hanno per oggetto beni da costruire,
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Sezione 2 — OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE E DI CESSIONE DELLE
ATTIVITA'

C.1 Operazioni di cartolarizzazione

« INFORMAZIONE DI NATURA QUALITATIVA

A-Leasing Spa (“Originator™)y ha avviato nel dicembre 2006 un programma di cartolarizzazione tradizionale propria
ex Legge 130/99 che prevedeva due fasi: la prima privata, detta “warehouse’, originariamente prevista fino a
dicembre 2007 e, viste le condizioni di mercato, prolungata a giugno 2008, ed una seconda pubblica, chiamata
“Takeout”. L'operazione ha riguardato la cessione pro soluto alla Societd appositamente costituita A-leasing
Finance Srl (“Veicolo”), di un portafoglio di crediti derivanti da contrattt di feasing, unitamente a ogni altro diritte
ad essi connesso. In particolare, sono stati ceduti crediti “in boris” derivanti da contratti aventi ad oggetto
immobili, beni strumentali ed autoveicoli.

I titoli iniziall sono stati interamente rimborsati al momento deli‘avvio della fase di " Takeout™, il 13 giugno 2008,
attraverso I'emissione di ulteriori titoli Finali per importo totale di € 318.000.000. I titoli Finali sono Titoli “asseé-
backed"a ricorso limitato quotati presso la Borsa del Lussemburgo con cecola trimestrale e durata legale fino ad
Aprite 2025, suddivisi in quattro ciassi: Series 1-A € 230.850.000 rating AAA (Standard and Poor’s) € Aaa
{Moody’s); Series 1-B € 30.200.000 rating A { Standard and Poor's) e A2 (Moody's); Series 1-C € 29.850.000rating
BBB (Standard and Poor’s) e Baal (Moody’s); Junior 1-D € 27.100.000 a cui non & stato assegnato alcun rating. Il
rating dei crediti sottostanti all'operazione di cartolarizzazione & stato assegnato, come indicato sopra, da primari
istituti quali Moody's e Standards and Poor's, che svolgono un'attivita di monitoraggio costante e periodica
dell'andamento dell'operazione.

Alle diverse tipologie & stato attribuito un diverso grado di subordinazione nelfa prioritd dei pagamenti sia per la
componente interessi che per la quota capitale. I titoli quotati sono stati sottoscritti da Investitori istituzionali,
mentre i titoli junior, sono stati inizialmente sottoscritti dali'originator e successivamente trasferiti alla A-Real
Estate Spa in seguito all'operazione di scissione perfezionata nef 2010 e descritta allinterno della Relazione sulla
gestione e nel sugcessivo paragrafo C.2.

Net corso del mese di dicembre del 2009 e di gennaio 2010 I'operazione & stata parzialmente modificata al fine di
permettere ad A-Leasing di cedere un portafoglio aggiuntivo utifizzando parte della cassa accumulata durante |
primi 18 mesi delfoperazione (circa 109 miliont). Inoitre, al fine di consentire che i Titoli Finali dotati di rating
potessero mantenere lo stesso giudizio di merito ritasciato nel giugno del 2008 dalle Agenzie di Rating, & stata
prevista la costituzione df una riserva di cassa di € 20.000.000,00 (denominata “Cash Reserve™), che ha la
funzione di ulteriore garanzia dell'operazione stessa.

La struttura finanziaria dell’operazione prevede if pagamento trimestrale di interesst al detentori dei titoli.

Le attivitay cartolarizzate si riferiscono allintero portafoglio crediti ceduto e costituiscono patrimonio separato al
servizio esclusivo dei titoli emessi e degli altri creditor] partecipanti all'operazione.

A sequito della operazione di scissione parziale proporzionale perfezionata dalla Societd nel mese di novembre
2010 mediante la quale sono stati trasferiti alla societd A-Real Estate Sph, tra gii alkri, i1 Titolo jurior” ed 1 relativi
interessi maturati, la “cash reserve” e l'ulteriore residuo sul corrispettivo iniziale della cartolarizzazione, fa Socletd
non ha azzerato la propria esposizione verse la cartolarizzazione conservando ancora la titotarita de! diritto a
vedersi riconosciuto , in funzione del'andamento dei pagamenti def crediti sottostanti, i differenziale positivo tra,
da un lato, gii interessi pagati dai crediti cartolarizzatt e, daialtro, gli interessi da corrispondere ai detentort dei
titoli emessi dalla societd veicolo e gli altri costt di tale societa (cosiddetto "excess spread”).

Come illustrato nel paragrafo C.2 Operazioni di cessione, cut si fa rinvio, tale circostanza non ha comportato il
trasferimento sostanziale alla societd A-Real Estate Spa dei rischi e benefici connessi alle attivitd cartolarizzate.
Pertanto questa Socletdy, in otternperanza di quanto prescritto dai principi contabili internazionali, IAS 39
paragrafo 29, ha conservato in bilancio tali crediti come nel bifancio precedente, adeguando il valore della
passivita alla residua esposizione di rischio trattenuta nai confronti della cartolarizzazione.

Si fa presente che ia sopra Hlustrata operazione di scissione & stata configurata in modo tale da permettere it
riconoscimente dell'operazione di cartolarizzazione a fini di vigilanza, in quanto 11 rischio di credito gravante sulle
attivith cartolarizzate risulta, secondo i criteri stabiliti dalle pertinenti disposizien di vigilanza prudenziale,
sostanzialmente trasferito a terzl.

A seguito dellazzeramento del credito per “excess spread’ maturato al 31 dicembre 2010, i rischi che
permangeno in capo alla Socletd al 31 dicembre 2011 seno costituiti dat credito verso ta A-Leasing Finance Srl
(Veicolo™) per IVA e spese su canoni insoluti pari & 770 mita euro.

I proventi e gli eneri della cartolarizzazione ricondotti nel presente bifancio sono i seguenti:

interessi attivi generati dalle attivitd cartolatizzate 8.228 mila euro
interessi attivi di mora 61 mila euro
altri ricavi su crediti cartolarizzati 1.011  mila euro
interessi attivi bancari 350  mila euro
svalutazione crediti (7.045) mila euro
prezzo differito maturato nef 2010 e azzerato 1.914 mila euro
interessi passivi su titoli emessi 6.119 mila euro
spese amministrative varie 88 mila euro
oneri swap 109  mila euro
Svalutazione ritenute d’acc to su interessi att. ¢/c 4 mila euro
altrt oneri su crediti cartolarizzati 825 mila euro
commissioni passive di servicing e cash manager 40 mila euro
Shilancio (2.667) mila euro
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La valutazione dei crediti cartolarizzati al valore di presumibile realizzo ha comportato rettifiche di valore pari a €
7.044 mila da parte di A-Leasing Finance Sl ("Veicolo™), determinando Fazzeramento della parte patrimoniale
dell'excess spread maturato ed impagato al 31.12,2010, pari a € 1.914 mila.

Al fini delFapplicazione dei principi contabili internazionali e in particotare def SIC 12 si fa presente che non & stato
necessario redigere il bilancio consolidato per includere fa A-Leasing Finance Srl (“Veicolo), sulla base dei principi
della significativita e rilevanza dell'informazione. Infatti il presente bilancio delle Societa riftette compiutamente gli
effetti sostanziali sia patrimoniali che economici della cartolarizzazione, trascurando unicamente i valori delle
attivita e passivita della societd veicolo scarsamente significative.

Monitoraggio delle operazioni e organizzazione adottata dalla societa

In linea con | principi guida fissati dalla normativa di Vigilanza, & stata affidata l'athivita di verifica e controllo
all‘organo di Auditing Interno e alla societa di Revisione (Revisa sil), alla quale & stato affidato Fincarico di verifica
dei report trimestrali e della corretta tenuta delle evidenze contabili, Il Collegio Sindacale esegue il monitoraggio
sullandamento dei crediti derivanti dai contratti di feasing e, quindi, sulla gestione degli incassi e delle azioni di
recupero dei crediti scaduti. Inoltre, il Consiglio di Amministrazione viene costantemente informato sul’andamento
dell'operazione e I'estratto del verbale viene Inviato alla fillale della Banca d'talia territorialmente competente.

o INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Per tale operazione A-Leasing ha assunto, al sensi e per gli effetti della Legge 130/99, il ruolo di Servicer del
portafoglio ceduto, continuando ad incassare ed amministrare i crediti e ricevendo in cambio una remunerazione

{commissione di servicing).

Debito Residuo dei contratti ceduti al Velcolo al 31.12.2011 in sequito all operazione propria di cartolarizzazione

N° Cir Debito R.esiduo contratti ceduti
al Veicolo al 31.12,2011
Pool 1. 531 ~ 6.823.620
Pool 2 368 oA 3:138.067
Pool 3 480 181.597.629
TOTALE | 1.379 | 201.559.316

Net 2011 A-Leasing Spa (Qriginater) ha riacquistate da A-Leasing Finance Spa (veicolo) una parte del portafogtio
cartolarizzato per un impotto part a 4.124.797 euro.

ANDAMENTO DELL OPERAZIONE

L'operazione si sta svolgendo regolarmente, non sono emerse irregolarita rispetto a quanto previsto dalla
documentazione contrattuale. In particolare, con riferimento ai pagamenti riferibili ai titoli, si precisa che questi
ultimi sone avvenuti in conformita all'ordine di pricrita dei pagamenti predisposto dal'Agente di Calcolo. Nel corso
deli'esercizio si & proceduto ai regolare pagamento deglt interesst maturati sui titoli di Classe A, di Classe B e di
Classe C per euro 6,119,370 e si & iniziato a rimborsare in linea capitale i titoli di Classe A per un importo pari ad

euro 52.790.178

Gli incasst ricevuti dai Clienti accreditati dal Servicer al veicolo sono pari a euro 61,139,423,

QUALITA" DEY CREDITI CARTOLARIZZATI SOTTOSTANTI I TITCLI EMESSI

Rettifiche di
Tipologie esposizione/valori Esplgijz;one p\;ﬂg;gg?;o Espr?es;;one Espﬁ;:laone
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
A, ATTIVITA DETERIORATE [ [
_ESPOSIZIONE PER CASSA ' ]
- Sofferenze 12,279,304 :  5.995377 6.283,927 4.823.249
- Incagii 23.500,227 1 4,320,523 19,179,704 17.152,585
- Esposlzioni ristrutiurate P 0 0! 0 0
- Esposizioni scadute deteriorate 0: 0 0 359,733
Totale A| 35.779.531] 10.315.900| 25.463.631! 22.335.566
B, ESPOSIZIONI IN BONIS e
- Altre esposizioni 172.946.841 1.089.804 171.857.037 228.852.569
Totale B| 172.946.841| 1.089.804( 171.857.037 228.852.569
Totale (A+B) | 208.726.372 | 11.405.704 | 197.320.668 251.188.135

C.2 Operazioni di cessione

Si riporta di seguito quanto scritto nel bilancio 2010 riguardo V'operazione di scissione parziale proporzicnale posta
in essere nel 2010, per la comprensione del raffronto delle grandezze patrimoniali degli ultimi due esercizi.
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« INFORMAZIONE DI NATURA QUALITATIVA

1 giorno 29 novembre 2010, data delfultima iscrizione nel Registro delfe Imprese, in cui & iscritta fa societa
beneficiaria, dell'atto stipulate in data 26 novembre 2010, & stata definitivamente attuata un‘operazione di

scissione

parziale proporzionale senza concambio della A-leasing S.p.A. mediante trasferimento di parte del

patrimonio a favore della A-Finance S.p.A., It cul progetto era state approvato il giorno 6 agosto 2010
dail'’Assemblea del Soci.
I punti principali della suddetta operazione sono i seguenti:

. & & @

i soci della societa scissa partecipano nella societa beneficiaria nella stessa proporzione in cul sono soci
della societa scissa, non realizzando pertanto alcun rapporto di concambio;

il capitate sociale delle due societa non subisce variazioni;

si realizza un trasferimento di elementi attivi e passivi per un patrimonio netto di Euro 16.000;
variazione della denominazione sociale della A-Finance S.p.A. in A-Real Estate S.p.A.;

per la societd beneficiaria veriazione delloggetto sodiale, che prevede Vattivita immobiliare e, in
particolare, 1a costruzione, fa gestione, l'acquisto, la locazione, la permuta e la vendita di beni immobili
di ogni genere, nonché tutte fe altre operazioni direttamente o indirettamente connesse con Fattivita
immobiliare; inoltre la societd pud acquistare, vendere, concedere, prendere in uso, in godimento, in
usufrutto, in locazione, possedere ed amministrare per conto proprio beni immobili ed attivita ad essi
collegati, beni mobili, anche registrati, con esclusione di ogni attivita fiduciaria.

1 principali elementi patrimoniali oggette del trasferimento sono rappresentati dai crediti, al netto della
svalutazione, derivanti da 74 contratti di leasing, aventi ad oggetto beni immobili, risolti per inadempimento
dell'utitizzatore, da alcune posizione creditorie detenute nei confronti della societd veicolo dell'operazione di
cartolarizzazione e da una parte def finanziamenti passivi in essere presso la Raiffeisen-Leasing Bank AG. Tutti gli
elementi dianzi descritti sono stati trasferiti al loro valore contabile alla data det 29 novembre 2011,

Net seguente schema si riportano le voci di bilancio che hanno subito delle variazioni per effetto della scissione:

{Impaorti In migliala di Euro)

Voce di bilancio | Valore pre scissione | Valore trasferito | Valore post scissione
Crediti 941.105 80.353 860.752
Debiti 887.115 80.270 806.845
Altre passivita 6.741 73 6.668
Riserve 497 10 487

« INFORMAZIONE DI NATURA QUANTITATIVA

1 valori trasferiti possono essere rappresentati nel seguente modo:

€ (80.353)

Crediti verso la clientela

| Deteriorate |

1. Leasing finanziario

di cul: senza opzione finale d'acquisto

2. Factoring

| Bonis

(71.007)

- pro-solvendo
- pro-soluto

3. Credito

al consumo (incluse carte revolving) L

4. Carte di credito

5. Altri finanziamenti

 (9.346)

di cui: da escussione di garanzie ¢ impegri

6. Titoti di

debito

- titoli strutturati
- altri titofi di debito

7. Altre attivita

Totale | [ (80.353) |

Trattasi del credito netto refativo ai 74 contratti di leasing risolti per inadempimento delfutilizzatore aventi ad
oggetto beni immobili, tra | quali € 9,346 mila ancora in carso di costruzione. Pitl in patticolare il saldo trasferito
pud essere cosi dettagliato:

Crediti impliciti Euro/000 78.301
Crediti espliciti (scaduto) Euro/000 4.502
Credito per interessi di mora Euro/000 93
Fondo svalutazione creditt impliciti Euro/000 (1.751)
Fondo svalutazione crediti espliciti Euro/000 (745)
Fondo svalutazione interessi di mora  Euro/000 (47)

Totale

Euro/000 80.353
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Passlvo: Sezlone 1 - Debiti — Voce 10 ... €1{80.270)

Debiti ] V/banche ]Wenti finanziari | V/clientela
t. Finanziamenti
1.1 Pronti centro termine e e e o
1.2 Altr Finanziamenti . (134.993) 54.723
2, Altri debiti : ' i

Totale | (134.993) | 54.723] 1

Nel'ambito della presente voce, fa riduzione dei Debitl verso banche ha riguardato esclusivamente l'esposizione
debitoria nei confronti degli Istituti di credito appartenenti al Gruppo Raiffeisen (Austria).

1 debiti verso enti finanziari, rappresentati dal debito legato all’sperazione di cartolarizzazione ex Legge 130/99 di
cul si @ parlato in precedenza, hanno subito un incremento per € 54.723 mita, poiché la scissione ha riguardato il
trasferimento delle sequentt poste creditorie vantate dalla Societa nei confronti della societa veicolo della
cartolarizzazione;

Titoli Junior Class D (ISIN TT00043766429) Eurc/000 27.100
Credito per interessi sui titoli di classe D (Junier) Euro/000 1.599
Residuo sul corrispettivo iniziale del prezzo di cessione  Euro/000 5438
Residuo sul corrispettivo differito (Cash Reserve) Euro/000 20.000
Credito per addition Euro/000 586
Totale Euro/000 54.723
Passivo: Sezione 9 - Altre passivita — Voce 90 e E(73)
Altre passivita |

Debiti verso I'Erario @
Debiti verso Enti previdenziali
Debitt verso dipendenti :
Debiti verso fornitori * (73) |
Altri debiti ;

Totale | (73)

« Deracognition dei crediti cartolarizzati
Anche per questo paragrafo si riporta quanto scritfo nel bilancio 2010 riguardo il risultato del test di derecognition
dei crediti cartolarizzati.

Con 'operazione di scissione dianzi descritta, sono state in gran parte trasferite [e posizioni creditorie vantate nei
confronti della societd veicolo per ta cartolarizzazione, rimanendo nel bitancio della Sociteta if solo credito per
prezzo differito (deferred purchase price), che al 31/12/2010 ammonta a € 1.914 mila, e il credito per |'lva e le
spese presenti sulle fatture dei canoni cartolarizzati insoluti, pari al 31/12/2010 a € 656 mila. In conseguenza di
cid, si pone it problema se si debba continuare ad iscrivere i crediti oggetto di cartolarizzazione nel bilancio di A-
Leasing SpA, cosi come accadeva prima della scissione, non essendosi realizzati i requisiti per la canceliazione
contabile di un‘attivith finanziaria previsti dal principio contabile IAS 39 (cosi detta “derecognition™); si tratta in
sostanza di verificare se, in seguito all'operazione di scissione, ci sia stato un sostanziale trasferimento dei rischi e
dei benefici legati ai crediti cartolarizzati; in caso affermativo, gli stessi crediti devono essere cancellati dall‘attivo
delf'originator (A-Leasing SpA).

E’ stato pertanto eseguito i test della derecognition, che prevedeva una comparazione della volatilita del valore
attuale dei flussi di cassa netti derivanti dalla cartolarizzazione stimata in una situazione pre e post scissione. [
risultati del test hanno dimostrato che con Foperazione di scissione non si & realizzato quel sostanziale
trasferimento dei rischi e del benefici richiesto per la cancellazione delle attivita; pertanto i crediti cartolarizzati
continuano ad essere rappresentati nellattivo delfa Societd. Infatti, sull’esposizione residua verso la
cartolarizzazione, seppur limitata, grava la parte principale defla volatilita del valore attuale dei flussi di cassa netti
attesi dalta cartolarizzazione, rappresentando essa Ja prima garanzia a fronte dei rischi insiti nell'operazione.

Di sequito i riportano i risultati delianalisi, rispettivarmente nellfipotesi di esercizio e di non esercizio dell’'opzione
di riacquisto del crediti cartotarizzati da parte della Societa; per entrambe [e ipotesi sono stati previsti due scenari
possibili con riferimento alle diverse distribuzioni temporali del tasso di default cumutato.

1. Ipotesi di esercizio delfopzione

Tabella 1.1 - Variabilith del valore attuale dei flussi netti

Variabilita (deviazione standard) dei | Variabilitd (deviazione standard} o di variabilita
Scenatrio valore attuale dei flussi netti pre del valore attuale dei flussi netti trattenute
Scissione {(Euro migliaia) post Scissiona (Euro migliaia}
Scenario 1 3.723 3.206 86,12%
Scenario 2 3.642 2.673 73,04%
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Tabella 1.2 — Media del valore attuale dei flussi netti

Scenario Med_ia del v_alo_re attuale del.ﬂt‘ls.si Meglia del vatore attuale dei ﬂu_se_‘.i Perce.ntuale
netti pre Scissione {Euro migliaia) | netti post Scissione (Euro migliaia) residua

Scenario 1 117.185 76.253 65,07%

Scenario 2 116.743 75.004 64,25%

2. Ipotesi di non esercizio delf'opzione

Tabella 2.1 — Variabilita del vatore attuale dei flussi netti

Variabilita (deviazione standard) del | Variabilita (deviazione standard) % di variabilita
Scenario valore attuale dei flussi netti pre de! valore attuale dei flussi netti trattenute
Scissione {Euro migliaia) post Scissione (Euro migliaia)
Scenario 1 3.647 2.876 78,86%
Scenario 2 3.335 2.386 71,02%
Tabella 2.2 — Media del valore attuale dei flussi netti
Scenario Meqia del v_alo_re attuale dei' flussi Media del va_lor_e attuale dei flussi Percentuale
netti pre Scissione {Euro migliala) | netti post Scissione {(Euro migliaia) residua
Scenario 1 117.071 76.453 65,30%
Scenario 2 116,218 74.687 64,26%

Dalle tabelle relative alla variabilita del valore attuale dei flussi di cassa netti della cartolarizzazione si evince che
dopo F'operazione di scissione fa Societa conserva, rispetto alla situazione ante scissione, un'esposizione ¢he varia
da un minimo dal 71%, nellipctesi di mancato esercizio dell’'opzione di rlacquisto, ad un massimo de! 86%,
nellipotest, peraltro pitt probabile, di esercizio deil'opzione di riacquisto.

Sezione 3 — INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI

B 3.1 RISCHIO DI CREDITO

. INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. ASPETTI GENERALI

Lattivita principale svolta dalla Societa é guella di erogare finanziamenti ad imprese e clientela privata nella forma
di contratti di leasing finanziario nei comparti immobiliare, nautico, strumentale e auto, e in misura minore nella
forma di finanziamenti nel comparto nautico.

I rischi di credito assunti dalla Societa derivano pertanto quasi totalmente dai suddetti contratti di leasing
finanziario.

2. POLITICHE DI GESTIONE DEL RISCHIO DI CREDITO

2.1 — Aspelti orgarizzalivi

Il “processo creditizio” delta Societd, disciplinato dalapposito regelamente deliberato dal Consiglio di
Amministrazione allinizio det 2010 e profondamente revisionato il 22 marzo 2012 nelambito di un pill ampio
processo di riorganizzazione aziendale, si articola nelle seguenti fasi operative:

1. Pianificazione dei crediti e dei relativi rischi, che ha come obiettivo Faltuazione degli indirizzi strategici, di
breve e di lungo periedo, definiti dagli Organi aziendali con riferimento al previsto fabbisogno finanziario refativo
all'attivita di leasing finanziario. 1l dimensionamento dei volumi dei crediti viene effettuato tenendo presente la
domanda di credito attuale e potenziale;

2. Valutazione del merito creditizio dei richiedenti fido, che & direlta alla verifica dell'esistenza delle loro
capacitd di rimborse e, in particolare, a determinare il Hvello di rischio dei crediti richiesti sia come rischio
economico (probabilita di insolvenza dei richiedenti) sia come rischio finanziario {(mancato rimborso dei crediti afle
scadenze convenute). Per la valutazione di tali elementi vengono effettuate specifiche analisi sulla situaziene
economica, finanziaria e patrimeniale dei richiedenti fido, al fine di giudicare il foro grado di affidabilita e decidere,
quindi, se accettare o rifitare e domande di credito. In queste ambito formano oggetto di verifica anche gli
aspetti qualitativi e quantitativi dei gruppi economici, utilizzando i bilanci consolidati e le informazieni forniti dalle
Banche Dati dei bifanci e dalla Centrale dei rischi, nonché la congruita e la validita delle garanzie reali offerte dai
richiedenti fido efo da terzi e Vaffidability dei garanti per quanto concerne le garanzie personali che assistono le
richieste di fido. T risultati di tali indagini sono sintetizzate in una relazione di fido che riporta la valutazione del
merito creditizio dei richiedentt. La decisione di affidamento da parte dei competenti organi a ¢id deputati o dei
loro delegati & assunta sulla base della proposta formulata nella predetta relazione e delle compatibifita fra le
singole richieste di affidamento e gli obiettivi di dimensione e compesizione dei crediti; tale decisione # finafizzata
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ad assumere le decisioni di erogazione dei crediti sulla scorta dei poteri attribuiti alle unitd competent! in base
al'ammontare e al grado di rischio dei fidi richiesti; in particolave, | delegati alla concessione dei crediti, nel
rispetto dei poteri operativi agli stessi assegnati, verificano la sussistenza delle condizioni di affidabilitd per
I'accoglimento delle richieste di fido, con riferimento all'affidabilita de! richiedente fido, alla coerenza del giudizio
formulato in ordine al merito creditizio del richiedente fido con le capacitd di rimborso delio stesso, alfa coerenza
della forma tecnica di utilizzo del fido defiberato con le esigenze finanziarie de! richiedente fido e alla congruita
nonché alla legittimita delfe garanzie acquisite e/o da acquisire.

3. Perfezionamento ed erpgazione del credito, che ha come obiettivo 'assunzione del rischio di credito,
procedendo con la stipula del contratto, i'acquisizione delle garanzie necessarie e l'acquisto del bene.

4. Gestione operativa del credito, che ha come cobiettivo Ia gestione del rischio di credito attraverso una
costante attivitd di revisione, ma anche di manutenzione del rapporto con il cliente, nonché la verifica della
persistenza delle condizioni economiche, finanziarie e patrimoniali del clienti affidati e dei loro garanti, prese a
base al momento della concessione degli affidamenti stessi, Tale verifica viene effettuata attraverso la rilevazione
degli incassi dei crediti, del'analisi delte varie tipologie di anomalie tecniche e delle posizioni deteriorate,

5. Gestione dei crediti irregelari, che & diretta ad assumere le iniziative e gli interventi necessari per ricondurre i
crediti deteriorati aila normalita oppure per il recupero degli stessi in presenza di situazioni che impediscono la
prosecuzione del rapporto (si veda il successivo paragrafo 2.4 “attivita finanziarie deteriorate™).

6. Controllo / risk management, che consente il costante monitoraggio del rispetto dei limiti ed il persistere
delle condizioni definite in fase di assunzione del rischio stesso. Attraverso H controllo del rischio possono essere
definite ed intraprese le opportune azioni di gestione.

7. Reporting, che include le attivith necessarie per distribuire le informazioni sut rischio del credito e sulta sua
gestione ai diversi livelli della societa in base alfe specifiche necessita.

2.2 — Sisterni df gestione, misurazione e controllo

La misurazicne del rischio creditizio & finalizzata alla determinazione del rischio derivante dall'affidamento di una
determinata controparte e dalle perdite ad essa ascrivibili (crediti deteriorati) nonché afla stima delle perdite
potenziali nel complesso delle posizioni di credito verso fa clientela (crediti “in bonis”).

1l procedimento di valutazione deile singole posizioni di rischio si applica alle seguenti categorie di crediti
deteriorati, in base ai criteri illustrati nella sezione 4, parte A.2 — Parte relativa ai principali aggregati di bilancio
della nota integrativa;

1) crediti in sofferenza;

2) crediti incagliati;

3) crediti ristrutturati;

4) crediti scadutt o sconfinanti deteriorati.

Al fini del computo dei requisiti patrimoniali sut rischio di credito e sul rischio di controparte ta Societa nell'ambito
det cosiddetto ICAAP (“Internal Capital Adequacy Assessment Process”), sistema interno di autovalutazione
dell'adeguatezza patrimoniale introdotto a seguito dell’emanazione da parte della Banca d'Halia delle disposizioni
di vigilanza sut “processo di controllo prudenziale (cosiddetto “secondo pilastro”) ha adottato allinizio del 2010
alcuni regolamenti per la gestione e la mitigazione dei rischi, attualmente in fase di profondo riesame e revisiong
nell'ambito del processo di riorganizzazione aziendale,

I requisito patrimoniate sul rischio di credito viene calcolato secondo la “metodologia standardizzata” contemplata
dalle pertinenti disposizioni di vigilanza defla Banca dTtalia, mentre quello sul rischio di controparte & quantificato
secondo la “metodologia del valore corrente” prevista dalle medesime disposizioni.

Nell'ambito del'ICAAP i rischi suddetti formano oggetto di misurazione non solo In “ottica attuale” relativamente
alla situazione in essere alia fine delesercizio di riferimento del presente bitancio, ossia at 31.12,.2011 ma anche:

a) in “oftica prospettica”, relativamente alla situazione attesa per la fine dell’esercizio in corso, ossia al
31.12.2011, situazione che viene stimata tenendo conto della prevedibile evoluzione dei rischi e dell'operativita
della Societa e

by In Vipotesi di stress”, per valutare la vulnerabilita della Sccietd ad eventi eccezionali ma plausibili. Le prove di
stress consistono quindi neilo stimare gli effettl che sul rischi defla Socleta possone essere prodotti da eventi
specifici o da movimenti congiunti di un insieme di variabili economico-finanzlarie in ipotesi di scenari avversl.

A seguito di uno specifico prowedimento assunto dalla Banca d'ltalia nel corso del 2009 che ha sottoposto la
Societa a un requisito patrimoniale sui rischi di credito e di controparte in misura percentuale {dell'esposizione
ponderata - RWA) pil elevata dl quella ordinaria (10% in tuogo dell8%) a seguito delle anomalie tecniche e
organizzative riscontrate nel corso degli accertamenti ispettivi svolti dall’Autoritd e tenuto conte della elevata
rischiosita del portafoglio crediti (cfr. la Relazione sulla gestione), il predetto requisito patrimoniale ammonta, af
31 dicembre 2011, ad Euro 44.125 mila, comprensivo del requisitc a fronte dell'esposizione verso la
cartolarizzazione pari ad Euro 770 mila.

2.3~ Tecniche di mitigazione del rischio di credito

T crediti che derivano dalle operazioni di leasing finanziario sono assistiti da garanzie rappresentate dai beni
oggetto di leasing, dei quali la societa mantiene [a proprieta fino ali'eventuale esercizio, da parte dell'utilizzatore,
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dell'opzione di riscatto. A queste si aggiungono la fideiussione bancaria a prima richiesta, il pegno su titoli e
fideiussioni personali o societarie capienti.

Come indicato nef precedente paragrafo 2.2 la Societa, ai fini del computo del requisito patrimonfale sul rischio di
credito introdotto dalfa Banca dTtalia, ha regolamentato, fra l'altro, le tecniche di mitigazione del rischio di credito,
H documento, anch’esso in fase di profonda revisione, prevede che il computo si basi sulla “metodologia
standardizzata” contemplata dalle disposizioni di vigitanza in materia.

2.4 — Attivita finanziarie “deteriorate”

La gestione det creditl deteriorati & volta ad assumere le iniziative e gli interventi necessari per ricondurre tali
posizioni alla normalitd oppure per procedere al loro recupero quando si & in presenza di situazioni che
impediscono la normale prosecuzione del rapporto. In particolare:

3. la gestione delle “posizioni incagliate” deve essere diretta a ricercare i pilt opportuni interventi per il ripristino
delle condizioni di normalita dei rapporti, indispensabili per la prosecuzione degli stessi o, in mancanza, a
predisporre la documentazione giustificativa per if successivo passaggio delfe posizioni stesse fra le partite in
sofferenza;

b. la gestione delfe “posizioni ristrutturate” deve essere finalizzata alla verifica della persistenza delle condizieni
che hanno portato alla ristrutturazione e soprattutto alla verifica del rispetto dei termini contrattualmente previsti
nell'ambito del processo di ristrutturazione stesso o, in mancanza, a predisporre la documentazione giustificativa
per it successivo passaggio delle posizioni stesse fra le partite in sofferenza;

c. la gestione delle “posizioni scadute efo sconfinanti” deve essere diretta a verificare la reale anomalia delle
suddette posizioni e, ove necessario, ad effettuare interventi adeguati per il ripristino delle condizioni di normalita
dei rapporti o, in mancanza, a predisporre fa documentazione giustificativa per # successive passaggio delle
posizioni stesse fra le partite incagliate o in sofferenza;

d. la gestione delle “posiziont in sofferenza” deve essere diretta a porre in essere le azioni anche legali per
conseguire if recupero dei crediti, ricorrendo eventualmente anche a legali esterni. Tale gestione comprende
anche la predisposizione, in presenza di determinate situazioni degli affidati, dei piani di rientro efo deile proposte
di transazioni bonarie pet fa chiusura definitiva dei rapporti di credito a sofferenza.

A seconda della gravitd delle posizioni deteriorate, vengono svolte specifiche attivitd quali: a) i solleciti effettuati al
debitori insolventi; b) linvio della lettera di prerisoluzione; ¢} Fintimazione della riscluzione contrattuale; d) fa
verifica dell'esito delle iniziative assunte con riferimento &l processo di  cognizione, all'esecuzione
immobiliare/mobiliare e alle procedure concorsuali,

Nel corso del 2011 la Societa, sulla scorta di apposita delibera del Consiglio di Amministrazione, ha proceduto alla

cancellazione contabile ("stralcio”) di crediti deteriorati definitivamente irrecuperabili per € 2 mila {a fronte di uno
stralcio di € 45 mifa operato nei 2010).

. INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione delfe esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia

.. | Esposizi
" . " Esposizioni : Altre
Portafogli/qualita Sofferenze Incaghi i stprgstturate oni attivita Totale
scadute
1. Attivita finanziarie detenute per
lanegoziezione 0 }
2. Attivita finanziarie valutate al
fair value e e e e oo e
3. Attivita finanziarie disponibili
perfavendita .
4, Attivita finanziarie detenute sino
alla scadenza ; ] ]
5. Crediti verso banche 15599 15.599
6. Crediti verso enti finanziari e 8 8
7. Crediti verso clientela . 110785 83017 . 501,723 695.525
8. Derivati di copertura :
Totale 31.12.2011 110.785 83.017 517.330 711.132
Totale 31.12.2010 72.415 80.730 1.010( 694.194 848.349
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2. Esposizioni creditizie

2.1 ~ Esposizioni creditizle verso clientela: valori lordi e nettf

Rettifiche . .
- f Rettifiche di -
Tipologie esposizione/valori Esplosmone i valore di Esposizione
orda valore rtafoglio netta
specifiche portatog
A, ATTIVITA DETERIORATE |
ESPOSIZIONE PER CASSA | |
- Sofferenze 164.672 53886 110.785
- 1Incagli ] 103.170 | 20.153 | 83.017
.- Esposizioni ristrutturate G B
...~ Esposizioni scadute deteriorate 82 82 0
[ESPOSIZIONE FUORI BILANCIO |
- Sofferenze
- Incagli
- Espoesizioni ristrutturate
- Esposizioni scadute deteriorate ?
TotaleA] 267.923] 74.121] 0] 193802
B.ESPOSIZIONIINBONIS
- Esposizioni scadute non deteriorate 1.05;__' 4 1,048
- Altre esposizioni 503.625 2.951 500.675
Totale B 504.677 4 2.955 501.723
Totale (A+B) 772.601 74.121 2,655 695.525

Tra le esposizioni in bonis non rienfrano crediti verso la clientela oggetto di rinegoziazione nell'ambito di Accordi
collettivi. La ripartizione delle Esposizioni in benis, mediante 'analisi dell'anzianita degli scaduti, & la seguente:

..~ Esposizioni ristrutturate

posizioni scadute deteriorate

[ESPOSIZIONE FUORI BI

- Softerenze

..~ Incagli :
- Esposizioni ristrutturate

LANCIO

- Esposizioni scadute deteriorate

I ... 1 Esposizione Rettifiche di Esposizione
Fasce anzianita/ Alire esposizioni lorda valore di portafoglio netta
Sinoa3 mesi e A99810 20815 496,904
Pa oltre 3 mesi sino a 6 mesi 838 5. .83
Da oltre 6 mesi_sino a 1 anno 1274 4 1.271
Da oitre 1 anno 1.694 27 1.667
Totale| 503.625 2.951 500.675 |
Fasce anzianita/ Esposizion Esposizione Rettifiche di Esposizione
scadute non deteriorate lorda valore di portafoglio netta
Sino a 3 mesi 442 2 440
Daoltre 3 mesi sino a 6 mesi 610 _ 608
Daollre 6 mesl slnoatame
Da oltre 1 anno
Totale | 1.052 4 1.048 |
2.2 ~ Esposizioni creditizie verso banche ed enti finanziari: valori lordi e nett!
. Rettifiche di Rettifiche di .
Tipologie esposizionefvalor Espigsrglaone valore valore di Espos;uene
specifiche portafeglio netta
B. ATTIVITA DETERIORATE
ESPOSIZIONE PER CASSA
- Sofferenze
- Incagli

Totale A |
C. ESPOSIZIONI IN BONIS
- Espostzioni Scadute non deteriorate ] :
- Altre esposizioni 15.607 . 15.607
Totale B 15.607 15.607
Totale (A+B) 15.607 15.607
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3. Concentrazione del credito
La Societa procede con particolare cautela nell'assunzione di esposizioni di importo ritevante, valutando con rigore
il merito creditizio e seguendo con attenzione 'andamento economico dei clienti,

3.1 Distribuzione dei finanziamenti verso clientela per seftore di attivita economica della controparte

Branca attivita economica Ammor;tg;(i: credit Ammer;toa{g credit

Commercio, trasporti e comunicazioni L 407,524 °  479.483
Prodotti energetici, minerali, chimici e in metalto 99441 121,125
Edilizia SR 70600 .. 76847
Prodotti alsmentarz, tessli, in carta, in gomma e altri ... &bges 66.677
Prodotti del'agricoltura , L2 1892
Abre e 13451 17.385
Famiglie nen produttrici : 48.703 62.458

TOTALE | 695.525 | 825.867

3.2 Distribuzione dei finanziamenti verso clientela per area geografica delfa controparte

| Area Geografica i Ammontare crediti 2011 | Ammontare crediti 2010 |
Veneto L 4708530 201.863
Abruzzo 106944 119.140
Lombardia . . 87.923: 107.806
Piemonte . 83405 102.240
Marche 50916 59904
Lazio 63.506
Toscana 30640 34,189
Emiia-Romagna 28053 33430
liguria a3 25.568
Trentino-Alto Adige
Campania
Friuli-Venezia Gluha
Umbria

Puglia

Calabria

Sicilia

Valle d'Aosta

Molise

Sardegna

Basllicata
CEE
EXTRACEE
TOTALE |

3.3 Grandi rischi

La societd al 31.12.2011 presenta un patrimonio di vigilanza pari 8 € 44.037 mila, in diminuzione contro | €
90.839 mila del 2010.

Sussiste una esposizione che supera il 15% del patrimonio suddetto, ma non il limite individuate del 40%, cosl
come previsto datle disposizioni transitorie contenute nel Capitolo 5, sez. X della Circolare di Banca d'talia n, 216
del 5 agosto 1996.

. 3.2 RISCHI DI MERCATO

Nel'ambito del rischio di mercato & possibile evidenziare il rischio df tasso di interesse, il rischio di prezzo e il
rischio di cambio.

3.2.1 Rischio di tasso di interesse

. INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1, Aspelti generalf

Nel'ambito del cosiddetto ICAAP (“Internal Capital Adequacy Assessment Process”) la Socletd allinizio del 2010
ha regolamentato le fasi e i criteri per la misurazione del rischio strutturale di tasso di interesse. H documento e
attualmente in fase di profondo rlesame e revisione nell’ambito del processo di riorganizzazione aziendale.
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1l rischio strutturale di tasso di interesse si configura come il rischio di incorrere in perdite dovute alle avverse
fluttuazioni dei tassi interesse di mercato. Esso si riferisce agli elementi dell'attivo e del passivo {attivita e
passivita finanziarie per cassa, impegni e contratti derivati incluse [e operazioni con regolamento a lungo termine)
sensibili alle variazioni dei tassi di interesse, Il processo di misurazione del rischio strutturale di tasso di interesse
si basa sulla “metodologia semplificata” prevista dalle vigenti disposizioni di vigilanza in materia, cosi come
approvate dal Consiglio di Amministrazione.

Per gestire | rischi relativi afla selezione delle attivita e delle passivita sensibili, in virth di quante stabilito dalle
istruzioni di vigitanza, il sistema informativo aziendale rileva una serie di efementi che permettono di:

- individuare gli strumenti finanziari sensibili alle variazioni dei tassi di interesse, rappresentati principalmente
dai crediti a tasso fisso erogati dalfa Societa;

- quantificare it rispettivo valore e la refativa durata residua in funzione della foro scadenza (per gli strumenti a
tasso fisso) o della prima data di revisione del rendimento {per gli strumenti a tasso variabile);

- raggruppare i suddetti strumenti in un sistema di fasce temporali secondo 1a foro durata residua.

Lindice di rischiosita al fattore di tasso di interesse viene fatto pari al rapporto percentuale, al cui numeratore &
indicata l'esposizione a rischio deltintero bilancio stimata in funzione della “durata finanziaria modificata” media di
ogni fascia temporale in cui sono classificate le attivita e le passivitd finanziarie sensibili e di una varlazione
ipotetica del tassi di interesse di mercato pari a 200 bps e al denominatore il patrimonio di vigilanza delia Societa.
Neliambito del'ICAAP I rischio in questione forma oggetto di misurazione non sole in “oftica attuale” (al
31,12,2011}, ma anche in ottica prospettica (al 31.12.2012) e in ipotesi di stress.

1l requisito patrimoniale della Societa a fronte del rischio di tasso di interesse ammonta, al 31 dicembre 2011, a
Euro 11.949 mila.

. INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per durata residua (data di Hprezzamento) delle attivitd e delle passivita finanziarie

finoa3d E“ﬁ'" 3““:" zc‘ﬂﬁ E'Ea'ﬁ Oltre 10 | Durata
Vocifdurata residua Avista | oo E g o é B g 2 % 3 % o585 g S | anni indeter
8 & 8 E &8 TE & & minata
1. Attivita 86.808 465.572 4.553 4.830 148.697 434 357} 24.058
1.1 Titoli di debito 0 0 0 0 0 0 0 0
e Ty 465572 4553 e e e B
Vs el ol s YA o . ol 24
2, Passivita 6.087 | 645.986 o 40.000 0 0 0] 30.146
2.1 Debit 6087| 645986 0] 30000 0 0 __ 0] 10204
S B S . o e e
123 Ajtre ﬁassiv'itém 0 0 0 ol e 0 0| 19.942
3. Derivati finanziari 0 31.815 2,500 4465 16.885 1.800 1.045 o
Opzioni 0 0 0 0 0 0 0 0
3.1 Posizioni lunghe _ _0 - 0 0 ) 0 0 t] 0
rreoncons 1T o . . of ; ; e
Altri derivati 0 31.815 2.500 4.465 16.885 1.800| 1.045 v
3.3 Posizioni lunghe 0 29.255 0 0 0 0 0 0
S podoni come 1 sl ol wae U emes | Lege ! Loas .
3.2.2 Rischio di prezzo
. INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1, Aspetti generali

Dato il tipo di attivith esercitata (finanziamento in leasing), la Societd non detiene posiziont finanziarie attive e
passive apprezzabilmente esposte ai rischi di prezze.

3.2.3 Rischio di cambio

. INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

La societa non detiene attivita o passivita in valuta estera. Tuttavia, la societd & esposta al rischio di cambio
poiché detiene attivitd indicizzate ali'andamento dei tassi di cambio del franco svizzero. Tutte le operazioni sono
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sistematicamente coperte da relative Swap e costantemente monitorate, con l'obiettive di assicurare un
sostanziale azzeramento delf'esposizione complessiva netta,

. INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per valuta di denominazione delle attivitd, delle passivitd e del derivali

Valute

Yoci Dollari Franchi

Dollati USA Stertine Yen canadesi Svizzeri Altre valute

1. Attivita finanziarie
1.1 Titoli di debito .
1.2 Titoli di capitale 1
13Crediti
1.4 Altre attivita finanziarie
2, Altre attivita
‘3. Passivita Finanziarie
31Debiti
32Ttolididebito
3.3 Altre passivita finanziarie
4, Altre passivita

5. Derivati
5.1 Posizionilunghe |
5.2 Posizioni corte ' 8.345

s

_Totaleattivita; = oo s
Totalepassivitaj =~ | ) ). 8,346
Shilancio (+/-) (225)

» 3.3 RISCHI OPERATIVI

. INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetii generali, processi df gestione e metodi dif misurazione del rischio operalivo

II modello organizzativo per fronteggiare i rischi operativi e i rischi reputazionali & in fase di profonda revisione: |
nuovi regolamenti e fe nuove procedure che sono in fase di redazione consentone i rispetto, da parte delle unita
organizzative, def critert per la gestione dei rischi operativi. It concreto esercizio delle attivita previste per la
corretta applicazione di tali criteri consentono di gestire | rischi operativi refativi a frodi e a disfunzioni di
procedure e di processi nonché i rischi operativi relativi a sanzioni amministrative (da parte delle Autorita
competenti) che, a loro volta, possono essere fonti di altri rischi ed, in particolare, dei cosiddetti rischi
reputazionali.

It sistema organizzativo viene adeguato nel continuo all'evoluzione della normativa esterna e alle esigenze
operative e gestionali interne della Societa seconde un apposito procedimento operative (esame delle normative
esterne, individuazione dei processt interessati dalle normative, predisposizione dei criteri per la gestione dei rischi
e delle relative attivitd, predisposizione de! regolamento del processl, approvazione dei regolamenti, diffusione dei
regolamenti}.

La verifica della “compliance normativa”, ossia della conformita del regolamenti dei processt (regole interne} alle
disposizioni esterne, nenché la verifica della “compliance operativa®, ossia della conformita delle attivita
concretamente esercitate alle disposizioni esterne, i realizzano con Mapplicazione delle varie tipologie di controlll
{sistema del controlll interni) disciplinati nel “regolamento delta funzione di compliance”, attuaimente in fase di
revisione nell'ambito del ¢l citato progetto di riorganizzazione aziendale,

Per it computo del requisito patrimoniale sul rischio operativo ia Societd, in applicazione delle nuove disposizioni di
vigilanza intredotte dalla Banca dItalia, ha regolamentato, fra Valtro, le tecniche di mitigazione det rischio d
credito. 1l documento, anch'esso in fase di profonda revisione, prevede che il requisito patrimoniale sul rischio
operative viene calcolato secondo it “metodo base” conterplato dalle richiamate disposiziont della Banca d'Italia.

A seguito di uno specifico provvedimento assunto dalla Banca d'Ttalia nel corso del 2009 che ha sottoposto la
Societd a un requisito patrimoniale sul rischio operativo in misura percentuale (della media del margine di
intermediazione dellultiro triennio) pitl elevata di quella ordinaria (30% in luoge del 15%) a fronte delle
anomalie tecniche ed organizzative riscontrate dalla Banca dTtalia (cfr. fa Relazione sulla gestione), il predetto
requisito patrimoniafe ammonta, al 31 dicembre 2011, a Euro 2,929 mila.

. 3.4 RISCHIO DI LIQUIDITA
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. INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspetti generali, processi di gestione e melodf df mistirazione del rischio di liquidita

T rischio di liquidith & determinato dallo sfasamento temporale tra | flussi di cassa attesi in entrata e in uscita. La
mancata copertura delle uscite meonetarie con le entrate pud comportare difficolta ad onorare gli impegni e la
necessitd di rifinanziamento a tasst onerosi.

La politica di gestione della liquidita, in termini generali, si articola nel modo seguente.

Dal lato delle attivita, la Societd detiene finanziamenti a chentela a medio lungo termine.

Dal lato delle passivita, come dascritto In sez. 1 parte B, sono utilizzati finanziamenti ottenuti da Istituti di credito
appartenenti al Gruppo Raiffeisen (Austria) di tipo rof-over della durata di 30 o 90 giore, it cui tasso & stabilito
allinizio del periodo e rimane costante per la durata prevista; con questa tipologia di finanziamento sono coperti i
fabbisogni finanziari derivanti dali'accensione dei contratti di finanziamento. L'ulteriore necessita di liquidita,
richiesta dalla gestione corrente, & garantita dall'utilizzo di linee di credito cencesse da Banche italiane.

Ii rischio di liquidita risulta pertanto di non rilevante entita, come gid evidenziato nel documento ICAAP emesso
nel 2011.

1l fabbisogno di liquiditd & previsto nel processo di elaborazione del budget, in cui si evidenziano eventuali
necessita determinate da stipule di nuovi contratti, oltre a quelle della gestione corrente.

Alfinterno del servizio amministrativo, il settore Tesoreria si occupa del controllo giornaliero del saldi bancari e
della previsione di eventuali sfasamenti a breve.

Nel corso del 2011 la Societd non ha risentito di tensioni sul piano della lquidita, essendo melto limitata I'attivita
di stipule di nuovi contratti, come anticipato nella Refazione sulla Gestione. L'ammortamento dei finanziamenti ha
prodotto anzi un surpfus di cassa che consentira alla Societa di affrontare i fabbisogni futurd.
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* INFORMAZIONE DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione temporale per duratz residua contrattuale delle attivitd e passivita finanziarie ~ valuta df
denominazione: Euro

da oftre
3 anni
finoas
anni

daoltre 1 | daoltre 7 | daoltre daoltre 1 {daoltre3 [dacltre6 [daocliel
avista | glornoa | giornia 15 | [5 giorni a [ mese fino | mesifing | mesifino { anno fino
7 giorni giorni 1 mese a 3 mest a6 mesi alanno a3anni

Voci/Scagtieni temporali

oltre 5
anni

durata
indeter
minata

Attivitapercassa |

AL Titoli diStato
A2 Altri titoli di debito

A3 Finenziamenti | 4123

792 1311 i4

A4 Altre attivita

561 52,452 14.560 22.484 40,687 136,499 | 155.207

261,102

Passivitd per cassa

B.{ Debits verso:

~Banche _ BB S17; 10

- Enti finanziari

- Clentela 20my A By 9

B2 Titoli didebito. S SR IR ot S 10000

B,3 Altre passivity 2200,  481| 2m9) 80 2] |

Operazioni “fuori
bilanclo” 1L
C.1 Derivati finanziari con

scambio di capitate

- Posizioni lunghe

CPosizionicorte
C.2 Derivati finanziari senza
scambio di capitale

- Differenzial positivi 02 o) 183

- Differenziali negativi s7) s s
C.3 Finanziamenti da
TREVRIE b

- Posizioni lunghe

11.739 1.713 13.362 22.841 81.526 33.022

39.743

o Posiionicote )
C.4 Impegni irrevocabili a
erogarefondi

- Posizion) lunghe 53551

-Posizionicorte .
C.5 Garanzie finanziarie
rilasciate
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Distribuzione temporale per durats residua contrattuale defle attivita e passivita finanziarie — valula of
deriominazione: Franco svizzero

da oltre | da oltre | da oltre | da oltre | da oltre | da oftre | da oltre | da oltre

B.1 Debiti verso: A
-Banche
- Enti finanziari

- Clientela
B2Titolididebito i L
B3Alrepassivita I
Operazieni “fuori
bilancio”
C.1 Derivati finanziari con
scambio di capitale

- Posizioni lunghe

- Posizioni corte ) .
C.2 Derivati finanziari senza
scambiodicapitale 1

- Differenziatipositvi | | | | | 2y - 1
- Differenziafinegativi | | | | ] 28y #2508
C.3 Finanziamenti da

ricevere

- Posizioni lunghe

- Posizionicorte
C.4 Impegni irrevocabili a
erogare fondi

- Posizioni lunghe
-Posizienicorte b b
C.5 Garanzie finanziarie

rilasciate

Sezione 4 — INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO

. 4.1 1l patrimonio dell'impresa

4.1, 1 Informazioni di natura qualitativa

It patrimonio della Societa costituisce Fammontare dei mezzi propri ossia linsieme dei mezzi finanziari destinati al
conseguimento dell'oggetto sociale e per fronteggiare i rischi del'Azienda stessa.

1t patrimonio della Societd viene adeguato di tempo in tempo, al fine di fronteggiare sia le esigenze operative e di
espansione dei volumi dei finanziamenti erogatt sia per coprire i rischi di “primo pilastro” e di “secondo pilastro” e
i coltegati requisiti patrimoniali previsti dalle disposizioni di vigilanza prudenziale in materia (cfi. ta precedente
sezione 3 della nota integrativa) tanto in ottica attuale e prospettica quanto in ipotesi di stress.

4.1,2 Informazioni di natura quantitativa

Nella sezione 12.6 del passivo, “Patrimonio”, della presente nota integrativa sono esposte le voci di patrimenio
con specifica indicazione delta possibilita di utilizzo e distribuzione,
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Vori/Scaglioni temporali CHF 7 giorni | giorni 1 mese | mesi mest anno anni anni ¢
Attivitapercassa 1 0 Lo b b
AlTiolidiStato ¢ 0L
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4.1.2.1 Patrimonio delfimpresa: composizione

Voci/Valori [ Importe 2011 | Importo 2010
1, Capitale B i __Bo.oog: ... BO.00OD
2. Sovrapprezzi di emissione. R
3. Riserve
- di utifi S ,
a) legale T e 211 2
b} statutaria : ‘
_.€) azioni proprie N . e e P
. Gdyalte , e B 48
- Altre S o , (15973y .

4. (Azioni proprie}
5 .Riserve da valutazione
vith F inanziarie disponibili per la vendita

- attivith immateriali _—
- copertura di |nvest1menti esten B
- copertura dei flussi finanziari
. differenze di cambio e
- attwuta non correnti e gruppi di attivita in vna d| d|smsssmne
leggr specuah di rivalutazione
- utilif perdite attuariali relativi a piani previdenziali a benefi c;
definiti B
- quota delle riserve da valutazione relative a partecipaziont
_valutate al patrimonio netto \
6. Strumenti di capitale R IS SR
7. Utite (perdita) d'esercizio {41.875) - (22.708)

TOTALE | 22.411 ] 51.286

4.1.2.2/3 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie disponibili per la vendita: composizione e variazion
annue

Non applicabile alla Societa

. 4.2 H patrimonio e i coefficienti di vigilanza

4.2.1 Patrimonio df vigilanza

4.2, 1.1 Informazionf di natura qualitativa

In qualithy di Intermediario Finanziario iscritto nell'elenco speciale, fa Societad applica le istruzioni di Vigilanza
riportate nella Circolare n. 216 del 5 agosto 1996 e successivi aggiornamenti. In particolare, per guanto concerne
il primo pitastro sul requisito patrimoniale e, limitatamente a! rischio di credito, applichera la metodologia
standardizzata.

H patrimonic di vigilanza al 31.12.2011 ammonta a € 44.037 mila, gia al netto della perdita realizzata nel 2011, ed
@ costituito dal Patrimonio di Base e dal Patrimonio supplementare,

1l Patrimonio di base, pari a € 22.018 mila, & costituito da elementi positivi {capitale sociafe per € 80.000 mila e
riserve per € 13.487 mila) e da elementi negativi (immobilizzazioni immateriali per € 393 mila, perdita
del'esercizio precedente pari a € 29.202 mila e perdita del periodo per € 41.875 mila).

I} Patrimonic supplementare & costituito dagll strumenti ibridi di patrimonializzazione, identificabili nel prestito
obbligazionario subordinato di Eurc 10.000 mila e nel prestito subordinato di Euro 30.000; i patrimonio
supplementare ammesso, non potendo eccedere il patrimonio di base, risulta limitate ad € 22.018 mila. Le
caratteristiche principali dei due strumenti ibridi possono essere cosl rlassunte:

v Prestito obbligazionario subordinato
1l prestito obbligazionario subordinato, emesso in data 31 agosto 2005, ammenta a Euro 10.000 mita ed & diviso
in 1.000 obbligazioni aventi un valore nominale di Euro 10.000 cadauna; esiste un unico obbligazionista, la
Raiffeisen Rent Vermégensberatung und Treuhand Gesellschaft m. b. H., societa di diritto austriaco con sede a
Vienna; il prestito frutta interessi, liquidabili in via posticipata una volta all'anno con scadenza 31 dicembre di ogni
anne, nella misura delFBuribor 12-mesi dell'ultimo giorno lavorative bancario dell'esercizio precedente, aumentato
di 110 punti base; il prestito scadra il 31 dicembre 2015; # suo rimborso anticipato & suberdinate alla preventiva
estinzione di tutti gli altri debiti rispetto ai quali il presente prestito & postergato. Per quanto riguarda gl interessi
attualmente sospesi si fa riferimento a quanto riportato al riguardo nella parte B passivo voce 2.1,

v Prestito subordinato
1l prestito subordinato ammonta a Euro 30.000 mila ed @ stato erogato il 18 marzo 2008 dallz Raiffeisen Rent
Verméigensberatung und Treuhand Geselischaft m, b. H., societa di diritto austriaco con sede & Vienna; esso ha
durata indeterminata, con una durata minima di 10 anni; il suo rimborso, in caso di liguidazione volontaria o
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involontaria o sottoposizione a procedura concorsuale del debitore, potrd avvenire solo dopo che siano stati
soddisfatti tutti gli altvi creditori non ugualmente subordinati; it prestito frubta interessi, Hquidabili in via posticipata
una volta alfanno con scadenza 31 dicembre di ogni anno, nella misura dell’Euribor 12-mesi dell'ultimo giorno
lavorativo bancario dell'esercizio precedente, aumentato di 110 punti base, Per quanto riguarda gli interessi
attualmente sospesi si fa riferimento a quanto riportato al riguardo nelfa parte B passivo voce 1.2,

4.2.1.2 Informazioni di natura quantitativa

Totale 2011 Totale 2010

A. Patrimonio di base prima dell'applicazione dei filtri
prudenziali 22,018 50.839

B. Filtri prudenziali del patrimonio base:

B.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi {+)

B.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-)

C. Patrimonio di base al iordo degli elementi da dedurre
(A+B) B :

D. Elementi da dedurre dal patrimonio di base

22,018 50.839

E. Totale patrimonio di base (TIER 1) (C-D) | 22,018 50.839

F. Patrimonic supplementare prima dell’applicazione§ :
dei filtri prudenziali 22.018 | 40.000

_G. Fiitri prudenziali de! patrimonio supplementare
G.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi {(+)

G.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi () S S S
H. Patrimonio supplementare al lordo degli elementi da :

dedurre (F+G) 22.018: 40,000
1. Elementi da dedurre dal patrimonio supplementare

L. Totale patrimonio supplementare (TIER 2) (H-I) I 22.018 | 40.000

M, Elementi da dedurre dal totsle patrimonic di base e
supplementare

N. patrimonio di vigilanza (E+L-M) 44.037 90.839

0. Patrimonio di terzo livello (TIER 3)

P. Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3 (N+Q) 44.037 ] 90.839

1l patrimonio supplementare detenuto, pari a € 40.000 mila, & utifizzabite per un importo {rigo H) non superiore
all'ammontare del patrimonio di base (rigo E}.

4.2.2 Adeguatezza patrimoniale

4.2.2.1 Informazioni di natura qualitativa

Per valutare la capacita del patrimonio di vigilanza (capitale complessivo} della Societd di fronteggiare
adeguatamente linsieme dei rischi gi “primo pilastro” e di “secondo pilastro” quantificabili {capitale interno
complessivo) sia in ottica attuale e prospettica sia in ipotest di stress fa Societa utilizza le metodologie di sequito
indicate.

Ai fini della misurazione dei rischi di “primo pilastro” la Societa adotta | metodi standard o di base consentiti dalle
disposizioni di vigilanza prudenziale vigenti in materia e in particolare;

- iF"metodo standardizzato” per il calcolo del requisito patrimoniate suf rischio di credito;

- il "metodo dei vaiore corrente” per il calcolo del requisito patrimoniate sul rischio di controparte del derivati
OTC e delle operazioni con regolamento a lungo termine;

- il “metodo base” per il calcolo del requisito patrimoniale sul rischio operative.

La misurazione del rischio di concentrazione per contraparti, del rischio di tasso di interesse, del rischio di liquidita
viene effettuata sulla base dei “metodi semplificati” previsti dalla circolare n. 216/1996. In particolare la Societa:

- stima il capitale interno sul rischio di concentrazione per controparti attraverso il calcolo del cosiddetto
“indice di Herfindal” che esprime il grado di frazionamento del portafoglio di esposizioni creditizie per cassa e di
firma verso imprese e |a refativa “costante di proporzionalita” in funzione del tasso di decadimento qualitativo
("*Probability of Default” - PD) di tali esposizioni;

—  stima il capitale interno sul rischic di tasso di interesse attraverso 'applicazione di uno shift parallelo di 200
punti base (250 in ipotesi di stress) della curva dei tassi alla posizione netta tra le attivita e le passivita classificate
in base alla loro vita residua, se a tasso fisso, e alla data di rinegoziazione del tasso di interesse, se a tasso
variabile;

- la stima dell'esposizione al rischio di fiquidita si fonda sul computo delte “attivita prontamente lquidabili”
(APL), sulta suddivisione delle attivita e delle passivitd finanziarie (per cassa e “fuori bilancio”) per durata residua,
sul calcolo di indici di equilibrio e di copertura finanziaria a 3 e 3 12 mesi. Tale rischio non & tuttavia valutato
come rilevante.
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Un quadro di sintest dei requisiti prudenziali {capitale interno} misurati in ottica attuale (31 dicembre 2011}, in
ottica prospettica (31 dicembre 2012) e in ipotesi di stress, su valori attuali e su valort prospetlici, per ciascuno

dei suddetti rischi di “primo pilastro” e di “secondo pilastro” & riportato nella seguente tabelta.

IPOTESI DI STRESS
PROSPET
RISCHI MISURABILI ATTUALE 20 VAﬁgRI SF‘,JR‘(‘;%LP(;':I
ATTUALIL TICI
Rischio di credito e di conbroparte 34.684 38.222 37.532 41.500
Rischio di cartolarizzazione 770 770 770 770
Rischio operativo 1.465 1.569 1.465 1.569
Requisiti patrimoniali specifici 10.136 11.124 10.848 11.944
Capitale interno (rischi di primo pilastro) 47.055 51.685 50.615 55.783
Rischio di concentrazione per controparti 3.087 3.402 3.677 4.052
Rischio di tasso di interesse 11.549 13.301 14,936 16.627
Rischio di liguidita 0 0 0 0
Capitale interno {rischi di secondo pilastro) 15,036 16.703 18,613 20.679
CAPITALE INTERNO COMPLESSIVO £2.091 68,388 69.228 76.462
Capitale complessivo 62.018 68.506 59.368 67.500
Rapporto capitale complessivo fcapitale complessivo Interno 99,88% 100,17% 85,76% 88,28%

Si fa peraltro presente che la misurazione dei requisiti patrimoniali di “primo pifastro” alla data del 31.12.2011
tiene conto dell’applicazione di requisiti specifici a fronte sia def rischio di credito {(10% in luogo dell'8%
dell'esposizione ponderata - RWA) sia del rischio operativo (30% in luogo del 15% della media del margine di
intermediazione dellultimo triennio), sanciti dalla Banca d'ltalia con apposito provvedimento a seguito degli

accertamenti ispettivi condotti nel corso del 2009,

I risultati dellautovalutazione deli’adeguatezza del capitale complessivo rispetto sia ai requisiti patrimoniali
obbligatori di vigilanza sia a! capltale interno complessivo in ottica attuale (31.12.2011), prospettica (31.12.2012)

ed in ipotesi di stress vengono di seguito riportati.

IPOTESI
DI IPOTESI DI
AUTOVALUTAZIONE DELL'ADEGUATEZZA DEL CAPITALE | ATTUALE |PROSPETTICO | STRESS Rpe
VALORI | PROSPETTICI
ATTUALI
Rischi
€l Capitale interno complessivo {RP+CIS8} 62.091 68,388 69.228 76.462
RP g;!;sgrg)eqmsm patrimoniali ¢bbligatori (rischi di primo 47.055 51.685 50.615 55.783
cIs gé:g;ggg;:ﬁrlg)temo metedologie semplificate (rischi di 15.036 16.703 18.613 20.679
Capitale
PB  Patrimonio dl base (Tier 1) 22.018 68.506 19.368 67.500
PS  Patrimonio supplementare (Tier 2) 22.018 0 19368 0
PV Patrimonio di vigilanza incluso il terzo livello 44,036 68.506 38.736 67.500
Altri elementi patrimoniali non computabiti net patrimonio
AP di vigilanza 17,982 0 20,632 0
K  Capitale complessive (PV+AP) 62.018 68.506 59.368 67.500
valutazione dell'adeguatezza del Patrimonio di
Vigilanza rispetto ai requisiti obbligatori
Eccedenza/Deficienza det Patrimonlo di Vigilanza rispetto R R
al requlisiti patrimoniali obbligatori (PVY-RP) 3.019 t6.821 11.879 11717
?F?w'rzn%mo dt Vigllanza/Requisiti patrimoniali cbbligatori 93,58% 132,55% 76,53% 121,00%
Coefficienti patrimoniali
f?sgggggepg;tr)l)momale di base (Tier 1 capital ratic) (PB 4,68% 13,25% 3,83% 12,10%
f;;;gs:fng; tEa)t)rimcm?ale totzle (Fotal capitai ratio} (PV / 9,36% 13,25% 7,65% 12,10%
Valutazione deli®adeguatezza del capitale
complessivo  rispetto  al capitale interno
complessivo
Eccedenza/Deficienza del Capitale complessive rispetto al } R )
capitale interno complessivo (K-CI} 73 118 9.860 3.962
E:;j%tle;Te complessivofCapitale interno  complessivo [/ 49,88% 100,17% 85,76% 88,28%
Coefficienti patrimoniali
Coefficlente patrimoniale di base rispetto al capitale
interno complessivo (PB / {CI/Coef, patr.}) 3,55% 10,02% 2,80% 8,83%
Coefficiente patrimoniale totale rispetto al capitale interno
complessive (K / (C1/Coef. patr.)} 9,95% 10,02% 8,58% 8,83%

Considerata I'attuale livello di inadeguatezza del patrimonio di vigilanza rispetto ai rischi complessivi, sono in
esame allo stato attuale specifiche operazioni, oggetto di trattazione approfondita net documento ICAAP, sul piano
della capitalizzazione, come si evince dalle previsioni prospettiche.
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4.2.2.2 Informazioni of natura quantitativa

Nelta tabella seguente ammontare complessivo dei requisiti specifici richiamati in precedenza & riportato in
corrispondenza della riga B.5 “Altri elementi di calcolo”,

. . Importi non ponderati Importi penderati/requisiti
Categorie/Valori 2011 2010 2011 2010

A ATTIVITA' DIRISCHIO
A.1 Rischio di credito e di controparte 7 : ) ;

1, Metodologia standardizzata . 527240 1 B12.705 :  433.555 534.274

2. Metodologia basata sui rating interni l :

2.1 Base
22 Avanzata ; g b
3. Cartolarizzazioni 770 ¢ 2.571 § 9.620 | 32.135

B. REQUISITI PATRIMONIO DI VIGILANZA

. B.1 Rischio di credito e di controparte
B.2 Rischiodimercate
1. Metodologia standard
2. Modelli internt
3, Rischio di concentrazione

35454 . 45313

B.3 Rischio operativo

1. Metodo base ' ) 1.465 1.598

2. Metodo standardizzato
3. Metedo avanzato
B.4 Altri requisiti prudenziali : .
B.5 Altri elementi del calcolo : 10.136 12,283

B.6 Totale requisiti prudenziali : 47.055 59.194
.G, ATTIVITA’ DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZA 0 ..
..C.1 Attivita di rischio ponderate e e e 008, 188 739,925
.€.2 Patrimonio di base/Attivita di rischio ponderate (Tier 1 capital ratio) b 2% 6,87%

C.3 Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3/Attivita di rischio ponderate (Total 7,49% . 12,28%
capitat ratia) ;
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Sezione 5 — Prospetto analitico della redditivitd complessiva

. Imposta sul Importo
Voci Importe Lordo reddito Netto
10 Utile (Perdita) d'esercizio (41.875) - (41.875)

....... . Altre componentireddituali S T
20, Attivita finanziarie disponi r la vendita:

1p

a) variazioni di fair value

) rigiro a conto economico .
- rettifiche da deterroramento

- - utilijperdite da realizzo
N ) altre variazioni
30. Attivita materiali
40, Attivita immateriall
50. Copertura di investimenti esteri:
_ a) variazioni di fair value
b} rigiro a conto economico
¢) altre variazioni
60. Copertura dei flussi finanziari;
a) variazioni di fair value
b} rigiro a conto economico
c) altre variazioni
70, Differenze di camhio.
a) variazioni di valore
b) rigiro a conto economico
_____ ¢) altre variazioni
Attivita non correnti in wa di dismissione
@) variazioni di fair valve
_ b) rigiro a conte economico :
- ¢) altre variazioni . o
a0, utili (Perdlte) attuanaln su piani a benefici definiti ;
100. Quota delle riserve da valutazione delle
- partecipazioni valutate a patrimonio netto;
@) variazioni di fair value
b} rigiro a conto econo
- rettifiche da deterioramento .
. -utiljperdite darealizzo
) altre variazioni

110. | Totale altre componenti reddituali

120, | Redditivith complessiva (Voce 10+110) {41.875) - {41.875)

Sezione 6 — Operazioni con parti correlate

« 6.1, Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilita strategica
Erogati per compensi a questo titolo € 678.757, di cui € 434,038 a Dirigenti, € 68.119 al Collegio sindacale, €
16.800 a componenti det Consiglio di amministrazione, € 159.800 a societa di consulenza.

« 6.2. Crediti e garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci
Nell'esercizio 2011 non sono state prestate garanzie, né sono stati stipulati contratti di leasing a favore di
componenti degli organi societari.

» 6.3. Informazioni sulle transazioni con parti correlate

In base a quanto disposto dafla normativa vigente si riportano qui di seguito i ricavi conseguiti e gli oneri
sostenuti, in linea con le condizioni di mercato, dalla societa net confronti delle imprese correlate al gruppo
austriaco Raiffeisen.

I 2011 | 2000 | Differenza

Interessi passivi ed oneri assimilati 956 6524 2992
Interessiatthi ericaviassimiati @) (U0 (24
_Altre spese ammmlstratwe 7 343 i} 290 53

Altri ricavi e proventi

2011 | 2010 | Differenza

Crediti .10 21403 (21.273)
Crediti per denvatt d: copertura o e i

Debiti per derivati di copertura o 3935 483  (901)
Deblti B ) N 472 9447” - 519 266 (46322)
Titoli in circolazione 10.000 10.000 0
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Sezione 5 —

Voci

Importo Lordo

Imposta sut
reddito

Importo
Nelto

10

Utile (Perdita) d’'esercizio

(41.875) - (41.875)

Altre componenti reddituali .
Attivita finanziarie disponibili per la vendita:
.8} variazioni di fair vatue
. ..D) rigiro a conto economico
- rettifiche da deterioramento
o - utili/perdite da realizzo
_ ) ¢} altre variaziont
Attivita materiali
. Attivita immateriali
Copertura di investimenti esteri;
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Copertura dei flussi finanziari:
.. ) variazioni di fair valve
b) rigiro a conto economico
ci ... ) Aitre variazioni
Differenze di cambio:
a) variazioni di valore
by rigiro & conto econemice
) ¢) altre variazicni o
__ Attivitd non correnti in via di dismissione
~ a) variazioni di fair value
....b) rigiro a conto econormico
¢} altre variazioni

20.

30.
40.
50.

60.

70.

g0,

90.
100,
_ partecipazioni valutate a patrimonio netto:
&) variazioni di fair value
b} rigiro a conto economico o
- rettifiche da deterioramento
- utili/perdite da realizzo
¢) altre variazioni

 Utili (Perdite) attuariali su piani a benefici definiti ~
Quota delle riserve da valutazione delle

110. | Totale altre componenti reddituali

120. | Redditivitd complessiva (Voce 10+110)

(41.875) -1 (41.875)

Sezione 6 — Operazioni con parti correlate

« 6.1, Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilita strategica

Erogati per compensi a questo titolo € 678.757, di cui € 434.038 a Dirigenti, € 68.119 al Collegio sindacale, €
16.800 a componenti def Consiglio di amministrazione, € 159.800 a societa di consulenza.

+ 6.2, Crediti e garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci

Nell'esercizio 2011 non sono state prestate garanzie, né scno stati stipulati contratti di leasing a favore di

compenenti degli organi societari.

+ 6.3. Informazioni sulle transazioni con parti correlate

In base a quanto disposto dalfa normativa vigente si riportanc qui di sequitc i ricavi conseguiti e gli oneri
sostenuth, in linea con le condizioni di mercato, dalla societd nei confronti delle imprese correlate al gruppo

austriaco Raiffeisen.

| 201 2000 | Differenza
Interessi passivi ed oneri assimilati - 9516 6.524 2.992
Interessi attivi e ricaviassimilati @) (110)  (129)
Altre spese amministrative 343 290 53
Aitri ricavi e proventi I o T
2011 2010 | Differenza
Crediti 13021403 (2L273)
Crediti per derivati di copertura o
Debiti per derivati di copertura 3.935 4836 (901)
Debiti 472944 519.266 (4632
Titoli in circolazione 10.008 16000 0
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Ad avvalorare la continuitd aziendale, si informa che in data 20 dicembre 2011 i Soci hanne sottoscritto una
lettera di Patronage, dove si impegnano a far si che la Societa sia gestita e disponga dei mezzi finanziari per
rispettare i propri obblighi di legge, con validita fino all'approvazione del bilancio per I'anno 2013. Inoltre, in data
2 aprile 2012 sara perfezionato un aumento del capitale sociale pari a € 6 milioni.

Treviso, il 27 marzo 2012

Il Presidente flel Co Eigl' d'Amministrazione
Dr. E \o} Ci \a) g
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