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Avviso di convocazione SOFIM-GEFINA S.P.A.

AVVISO DI CONVOCAZIONE
DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA

Ci pregiamo comunicare che I'assemblea ordinaria docieta € convocata per il
giorno 19 aprile 2011 alle ore 17.0@resso la sede sociale in Bergamo, Viale Vitt&moanuele
[I° n.4 ed occorrendo, in seconda convocazionejlgorno 20 aprile 2011, stessa ora e luogo,
per discutere e deliberare sul seguente
ORDINE DEL GIORNO

1. Delibere ex art. 2364 del Codice Civile.
2. Eventuali e varie

Ci e gradito l'incontro per porgere distinti ossequ

SOFIM - GEFINA S.P.A.
Il Presidente

L’avviso di convocazione e stato comunicato ai 8rgazionisti nelle forme di legge.
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Relazione del Consiglio di Amministrazione sullatigne soFm-GEFINA

RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Azionisti,

il bilancio al 31 dicembre 2010, 58° esercizio atei presenta cosi come proposto alla Vostra
considerazione, dopo le scritture rettificative es=sarie od opportune, tra le quali svalutazioni di
crediti tassate per € 2.600.465 (ex € 2.566.914pgo aver rilevato imposte sul reddito per €
1.871.662 (+48,88%), un utile netto di € 2.368.68637%).

*

**

| nuovi contratti perfezionati nell’esercizio sorstati n. 777 ed ammontavano a €.mgl. 76.796
(-3,72%).

La valuta media dei nuovi contratti e risultat®@8 giorni (901 giorni nel 2009).

Il sottostante grafico analizza I'andamento temjgodell’acquisizione di nuovi contratti in €.mgl.
durante l'ultimo esercizio raffrontato all’'eser@zrecedente.
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Dallo scorso mese di novembre pare essersi veoficadopo i due precedenti esercizi caratterizzati
da un costante calo - un punto di svolta positiglyacquisizione di nuovi contratti per consegne di
autoveicoli nei primi mesi del 2011, come si puévare dai sotto esposti grafici.

NUMERO NUOVI CONTRATTI STIPULATI
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dal 01/01/2010 al 28/02/2010 dal 01/01/2011 al 28/02/2011
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IMPORTO CANONI IN €.MGL. DEI NUOVI CONTRATTI STIPUL ATI
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Tale incremento della domanda di nuovi finanziameéntuttavia assai cauto e riflessivo e talora
semplicemente determinato dalla necessita di riam&anto del parco mezzi.

*

**

Vi sottoponiamo ora in appresso le variazioni wéewute negli spreads sui contratti acquisiti
nell'esercizio.
Spreads sulle nuove operazioni:
al 31/12/2009 4,43%
al 31/12/2010 4,30% (- 0,13%)
Spreads sulle nuove operazioni a tasso indicizzato:
al 31/12/2009 3,56%
al 31/12/2010 3,31% (- 0,25%)
Spreads sulle nuove operazioni a tasso fissora@o ldelle ricoperture CAP attive o da effettuare:
al 31/12/2009 4,97%
al 31/12/2010 5,27% (+ 0,30%)

Ad integrazione di quanto sopra, si annota cheadailduzione merceologica dei canoni e delle rate
dei nuovi contratti perfezionati nell'esercizio Z0taffrontata a quella del precedente esercizio e
evidenziata dalle tabelle di cui in appresso

Ripartizione merceologica in €.mgl. dei nuovi contratti Ripartizione merceologica in €.mgl. dei nuovi contratti
acquisiti dal 01/01/2010 al 31/12/2010 acquisiti dal 01/01/2009 al 31/12/2009
Autobus 63.626| 82,85% Autobus 54.406| 68,21%
Autovetture-Imbarcazioni 2.334| 3,04% Autovetture-Imbarcazioni 2,615 3,28%
Autoveicoli 4,375 5,70%| 91,59% Autoveicoli 7.412| 9,29%| 80,78%
Immobili 0 0,00% Immobili 6.339] 7,95%
Immateriali e Finanziam. d'esercizio 4,405 5,74% Immateriali e Finanziam. d'esercizio | 8.852| 11,10%
Strumentali 2.056| 2,67%| 841% Strumentali 139 0,17%]| 19,22%
TOTALE 76.796| 100,00%| 100,00% TOTALE 79.764|100,00%| 100,00%

*%

| crediti in essere al 31/12/2010 ammontavano agE.rh70.614 (-8,62%) e cio al netto di
cancellazioni preventive di €.mgl. 2.625 in sosj@ms di imposta (ex €.mgl. 2.960) e di €.mgl. 5.246
tassate (ex €.mgl. 5.002). Il totale di €.mgl. Z.§71,15%) € al netto di quanto esposto nelletsceit
successivamente analizzate.
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L'importo complessivo € al lordo di €.mgl. 17.703,89%) per quote interessi su canoni e rate a
scadere, decremento in parte da attribuire andhedahinuzione della valuta media ponderata dei
crediti in essere che é risultata di 662 giornitcm®68 giorni al 31/12/2009 e al netto anche didf.
2.167 (-22,43%) per risconti passivi su interes$indinziamento fatturati anticipatamente.

Si precisa inoltre che é stata effettuata la riifaszione dei “risconti passivi’ su canoni leagin
fatturati anticipatamente che sono stati portadiratta diminuzione della voce “A60-crediti” e non
piu nella voce “P90-altre passivita” e cio a segditun rilievo effettuato dall’Organo di Vigilanza

In appresso Vi sottoponiamo le variazioni intervemegli spreads sui contratti in essere.
Spreads sui crediti a scadere:
al 31/12/2009 3,47%
al 31/12/2010 4,24% (+ 0,77%)
Spreads sui crediti a scadere a tasso indicizzato:
al 31/12/2009 1,88%
al 31/12/2010 3,11% (+ 1,23%)
Spreads sui crediti a scadere a tasso fisso,dd ldelle ricoperture CAP attive o da effettuare:
al 31/12/2009 5,35%
al 31/12/2010 5,59% (+ 0,24%)
La variazione degli spreads e rilevabile anchedgaramma sotto esposto.

SPREAD SU OPERAZIONI IN ESSERE E SCADUTE
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La distribuzione merceologica dei canoni e dellee rdelle operazioni in essere al 31/12/2010
raffrontata a quella del precedente esercizio @eswiata dalle tabelle di cui in appresso

Ripartizione merceologica in €.mgl. dei contratti attivi al 31/12/2010] [Ripartizione merceologica in €.mgl. dei contratti attivi al 31/12/2009
Autobus 145,982 79,80% Autobus 141.226 73,27%
Autoveicoli 15.677 8,57% Autoveicoli 24508 12,71%
Autovetture-Imbarcazioni 4.410 2,41%|  90,78%] |Autovetture-Imbarcazioni 4.938 2,56%|  88,54%
Immobili 6.655 3,64% Immobili 8.651 4,49%
Immateriali e Finanziam. d'esercizio 5.915 3,23% Immateriali e Finanziam. d'esercizio 9.387 4,87%
Strumentali 4.304 2,35% 9,22%| |Strumentali 4.048 2,10% 11,46%
TOTALE 182.943| 100,00% | 100,00% | TOTALE 192,758 100,00% | 100,00%
*
* %
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Si annota che la produzione di nuovi contratti gyéatione di quelli in essere e tutta in carice all
nostre strutture, ad eccezione di quanto effettdalte agenzie di recupero crediti, e cio anche in
guanto la nostra clientela e in buona parte ripatit

L’esclusione della collaborazione di brokers o dgesnde ovviamente piu difficoltosa I'acquisizione
di nuovi contratti, ma nel tempo ha consentito idelizzare la clientela e di assumere delibere
integrate dalla conoscenza personale del cliehie,sc e rivelata importante e talora decisiva anche
nelle decisioni pertinenti a situazioni di diffital

*

* *

Annotiamo che abbiamo implementato la realizzazidirfdes contenenti sintetici verbali relativi all
istruttorie di nuovi finanziamenti in modo da pos&guire con continuita I'evoluzione nel tempo dei
rapporti con la clientela.

Annotiamo pure che é stata integrata ulteriorménteheck-list suddividendola in due parti, di cai |
prima obbligatoria contenente i documenti riterfoidamentali per ogni delibera e la seconda da
utilizzarsi in funzione dell'importanza della dedfa del nuovo affidamento e delle prospettive di
sviluppo del rapporto.

*

* *

La gestione della tesoreria durante l'eserciziotatasoggetto di quotidiani aggiornamenti ed
arbitraggi.

In sintesi alla fine dell’esercizio si rileva chéttivato sull’'accordato € del 74%, [l'utilizzato
sull’attivato € del 84%, I'utilizzato sull’accordat del 62%. Durante I'esercizio sono stati rimbhtrs
ulteriori finanziamenti a medio-lungo con mezzi toper €.mgl. 10.711 e cid0 ha determinato una
diminuzione di pari importo nella disponibilitagibrtafoglio a breve scadenza.

ANALISI DEI CREDITI DA RECUPERARE

Durante 'esercizio 2010 gli insoluti pervenution® ammontati a €.mgl. 10.229 (-35,71% rispetto al
2009) ed i pagamenti nel frattempo effettuati aéerimento a tali insoluti sono ammontati a €.mgl.
6.377. Il totale netto dei nuovi insoluti del 20&0isultato pertanto di €.mgl. 3.852 (-35,17% ritpe

al 2009).

| crediti da recuperare ammontavano pertanto edeatl 31/12/2010 a €.mgl. 7.001 (-28,37% rispetto
al 31/12/2009; 4,10% dei crediti in essere) di€uigl. 6.660 (95,13%) relativi a contratti di leagie
€.mgl. 341 (4,87%) relativi a contratti di finan@ianto per acquisto di veicoli.

L’'importo di €.mgl. 7.001 comprende €.mgl. 1.233 peediti in gestione fiduciaria in convenzione
con ditte esercenti il commercio di veicoli indieirgaranti fideiussori con prelazione di riacdais
dei veicoli fatturatici, importo che si puo riteeedi sicuro recupero a breve determinandosi cosi
lammontare netto dei crediti da recuperare in €.RF68 complessivi (-32,30% rispetto al
31/12/2009) riallineandosi di conseguenza il totdl8,38% dei crediti in essere.

L’importo di €.mgl. 7.001 sopra citato e costituita:
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Relazione del Consiglio di Amministrazione sullaiigne

SOFIM-GEFINA

ANALISI DEI CREDITI DA RECUPERARE 311212010 3111212009 SCOSTAMENTO %
SOFFERENZE 4.654.510,59 2.812.685 91 -30,43%
INCAGLI 24.044.005 55 4512528 95 -18.45%
FISTRUTTURATI 11.670,17 28.236,81 -59,02%
SCADUTI DETERIORATI 546.061,05

SCADUTIIN BONIS 429.486,13 3.421.188,80 -33,12%
I BOMNIS 1.312.651,91

TOTALE 7.001.285,40 9.774.640,45 -28,37%

Si precisa che nella tabella di cui sopra a pad@éesercizio 2010 é stata effettuata la clasa#ione

dei crediti in precedenza ritenuti come “ordinasécondo la classificazione specifica prevista

dall'Organo di Vigilanza (Circolare n. 217 - 8° agmamento).

Si precisa inoltre che per le “sofferenze” vengooasiderati sia il credito scaduto (€.mgl 1.613)iki

credito a scadere (€.mgl. 1.036).

Le tabelle usuali di seguito riportate analizzanatpalmente I'importo dei crediti da recuperarej pa

a €.mgl. 5.768, al netto di €.mgl. 1.233 di cué gjia detto

[1] Analisi del totale dei crediti da recuperare per movimenti che ne hanno determinato

1'atmmontare

salde al 3171272009 € mgl 8.921
Incrementi, Jdi cui € mgl 7 7RY relativ a n 3490 appunti | oltre a€.1mgl 1.036 per importt a [E.mgl H.R20
scadere relativ a contrath in sofferenza

Decrementt, di cui€.mgl 1,969 relativi a perdite o a creditt oggetto di procedura Emal -11.578
fallimentare dei qual £ mgl 1.099 erano ga stat oggetto di svalutaziom puntual i

precedentt eserciz

Saldo finale al 31/12/2010 €mgl 5768
[2] Analisi dei decrementi

=u credit esistentt al 3171272009 Emgl 6786
=u credit formatisi nel penodo Smgl 4752

Totale

€mgl. 11578

Bilancio al 31.12.2010
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[3] Riepilogo del saldo finale a seguito delle due precedenti analisi

Eesiduo su creditt ma esistentt al 31/12/2009 Emgl 1733

Eesidus su crediti formatisi nel periodes, peraltro comprenstvoe anche di€ mgl 1.036 per Smgl 4.033

wnp ottt a scadere relativ a contrath in sofferenza

Totale €mgl 5.768

[4] A conclusione delle precedenti analisi, questa tabella determina 'ammontare delle perdite
previste, con riferimento al totale dei crediti a rischio tecnicamente sorvegliato e degli importi
ritenuti recuperabili in base alle garanzie reali esistenti, i cui pertinenti beni sono stati

considerati a prezzo di realizzo

Totale det creditt a rischio tecnicamente sorvegliate €mgl 11524

i cul creditt scadut Emgl 2842

i cut credit a scadere £mgl 7681

Importo complessive ritenuto recuperabie in base alle sole garanzie reali esistent, 1 cul €.mgl. - 3.653

bem correlat sono stat valutat a prudensah prezm di mercato

Perdite puntuali prewiste in sospensione di imposta Emgl -2 138
Tterion perdite forfetanamente previste m sospensione di tnposta Emgl - 487
Totale perdite prewiste in sospensione di imposta Emgl - 2623

svalutamion preventive tassate di cui€.mgl 5002 di precedentt esercin ed €£mgl. 244 a [Emgl - 5.246
carico dell'esercizo corrente e gia al netto degli utthezi e delle npreze di valore

Totale svalutazioni in sospensione di imposta e tassate €mgl - 7871
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Relazione del Consiglio di Amministrazione sullatigne SOFTM-GEFINA

*

* *

L’andamento netto delle cancellazioni preventigpetto ai precedenti esercizi trova analisi puetual
nel prospetto che segue

Prospetto quadriennale dei movimenti e del saldo delle svalutazioni puntuali e forfetarie in sospensione d’imposta (art. 106, comma 3, del TUIR) e
tassate

SVALUTAZIONI E RIPRESE IN SOSPENSIONE DI IMPOSTA SVALUTAZIONI E RIPRESE TASSATE

PUNTUALE FORFETARIA TOTALE ANALITICHE FORFETARIA TOTALE
Saldo al 31.12.2007 961.559 1.392.461 2.354.020 1.710.002 175.373 1.885.375
Saldo disponibile al 31.12.2007 delle svalutazioni in 4.239.395
sospensione di imposta e tassate
Utilizzi 3 copertura delle perdite 23128 -15.175 -38.303
Riprese di valore per previsioni di perdite di precedenti esercizi
non verificatesi -12.627 -112.627
Svalutazione dei crediti dell'ssercizio nei limiti dello 0,30% 525,884 B525.884
Riprese di valore tassate -770.941 -770.841
Svalutazioni tassate 1.528.730 172170 1.700.900
Saldo al 31.12.2008 1.451.688 1.377.286 2.528.974 2.467.791 47543 2.815.334
Saldo disponibile al 31.12.2008 delle svalutazioni in 5.644.308
sospensione di imposta e tassate
Utilizzi & copertura delle perdite -78.671 -4.707 H43.378
Utilizzi & copertura dei crediti in procedura -363.312 -3/3.312 5,363 -55.363
Riprese divalore per previsioni di perdite di precedenti esercizi
nan werificatesi -053.955 -15.984 -869.539
Swalutazione dei crediti dell'esercizio nei limiti dell'esenzione in
sospensione di imposta 1.438.024 1.438.024
Riprese di valore tassate -315.220 -315.220
Svalutazioni tassate 2.566.914 2.566.914
Saldo al 31.12.2009 1.603.774 1.356.595 2.960.369 4.654.122 47.543 5.001.665
Saldo disponibile al 31.12.2009 delle svalutazioni in 1.962.034
sospensione di imposta e tassate
Utilizzi & copertura delle perdite -10.957 -10.957 -184.266 -184.266
Utilizzi & copertura dei crediti in procedura -859.009 £59.009 914,754 914794
Riprese di valore per previsioni di perdite di precedenti esercizi
non verificatesi -1.410.694 -1.410.694
Svalutazione dei crediti dell'esercizio nei limiti dell'esenzione in
sospensione di imposta 1.945.351 1.945.351
Riprese di valore tassate -1.257.509 -1.257.509
Svalutazioni tassate 1.363.602 1.216.563 2.600.465
Saldo al 31.12.2010 2.138.431 486.629 2.625.061 3.661.193 1.564.406 5.245.600
Saldo disponibile al 31.12.2010 delle svalutazioni in 7.870.661
sospensione di imposta e tassate

Oltre alle cancellazioni preventive sopra espastprecisa che nella voce “A60-crediti” sono prdsen
anche le svalutazioni sui crediti in procedurairfaintare per lo stesso importo del credito in esser
avendo cosi tale tipologia di crediti un effetto ttoe pari a zero sul bilancio.
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L’'ammontare di € 7.870.661 emergente dal soprastspavospetto va considerato come in appresso:

totale cancellazioni al 31/12/2010 7.870.661,51

cancellazioni in sospensione d'imposta al 31/12/2010 2.625.06089

di cui forfetarie in sospensione d'impostal| 486.629 .36
di cui analitiche in sospensione d'imposta| 2.138.431,53

di cui "perdite ritenute certe” 1.750.759,03

di cui "perdite ritenute probabili” 387.672,50
cancellazione tassate al 31/12/2010 5.245.600,62
di cui forfetarie tassate 1.564.406,57

di cui analitiche tassate 3.681.194,05

di cui "perdite ritenute probabili” 633.508,17

di cui "perdite ritemte possibili” 1.265.57296

di cui "perdite ritemute prudenziali” | 1.369.800,00
di cul "attualizzate TAS" 412.312.92

Il decremento netto tra le svalutazioni al 31/1RR@E.mgl. 7.962) e le svalutazioni al 31/12/2010
(€.mgl. 7.871) differisce per €.mgl. 2.205 dallagd 00 di conto economico (€.mgl. 2.114) in quanto
in quest'ultima voce vengono considerate anchevédutazioni e le riprese di valore su crediti in
procedura di competenza del conto economico deldedo (€.mgl. 1.768), le perdite definitive su
crediti (€.mgl. 195), le svalutazioni dei beni pentratti risolti al netto dei relativi utilizzi pgénenti a
svalutazioni preventive effettuate nei precedesgreizi (€.mgl. 240) e le svalutazioni effettuates
attivita finanziarie disponibili per la vendita i&gl. 2).

Il totale del costo del credito durante il 2010tates di €.mgl 1.969 di cui €.mgl. 1.099 oggetto di
svalutazioni di precedenti esercizi ed €.mgl. 8i7€othpetenza del conto economico.

*

* %

Le quantita oggi presentate alla Vostra considerszsono successive anche alle ispezioni avute nel
tempo dall’Organo di Vigilanza che si sono rilevigenicamente assai proficue e cui pertanto anche
in questa sede vogliamo rivolgere un sentito ringraento.

Vi esponiamo ora alcune precisazioni attinentragetto di bilancio al 31/12/2010.
* Attivita.

o La diminuzione della voce 60 dei “credig pari al 8,62%. Tale diminuzione é
pertinente per il 3,74% ai “crediti impliciti peebi in locazione finanziaria’e
per il 27,50% ai “crediti verso la clientélaome dettagliato in Nota integrativa.
Si precisa inoltre che nel bilancio 2010 sono stelkassificati i “risconti passivi”
su canoni leasing fatturati anticipatamente, inc@denza appostati nella voce
P90-altre passivita, portandoli a diretta diminneaella voce A60-crediti verso
la clientela. Per omogeneita di confronto la stesdassifica e stata effettuata
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anche nell’esposizione del bilancio al 31/12/2009.

| crediti preventivamente cancellati hanno deteatin nel tempo la
corresponsione delle imposte anticipate di cuiallee 120B dell’attivo pari a €
1.773.253, recuperabili solo in 18 annualita indgentemente dall’avverarsi o
meno delle perdite presunte.

0 La voce 70 “Derivati di coperturaé costituita dalla valutazione al fair value
positivo dei derivati di copertura come analizza¢tia Nota integrativa.

o La voce 110 “attivita immaterialithe e leggermente diminuita e pertinente agli
oneri pluriennali relativi allimplementazione daiogrammi informatici.

» Passivita

o La diminuzione della voce P10 “Debiti” per €. mgr.455€é determinata quanto a
€.mgl. 10.711 dall'ulteriore estinzione di finanmianti a medio-lungo e quanto a
€.mgl. 4.794 da minori necessita dell'utilizzo @lifdeterminate essenzialmente
da nuovi flussi di cassa netti.

o L'aumento della_voce P20 “titoli in circolaziohee dovuto all’avvenuta
sottoscrizione del prestito obbligazionario contadg subordinato Sofim-Gefina
S.p.A. 7" serie 2010/2015, fruttifero del 1,66% @mnindicizzato al tasso BCE
per I'intero importo di € 2.500.000, convertibilelmapporto di 100 azioni ogni
425 obbligazioni.

0 La diminuzione della_voce P70A “passivita fiscalorenti” & dovuta
essenzialmente al saldo IVA che al 31/12/2009 eteldto per € 451.617 mentre
al 31/12/2010 presentava un saldo a credito dil€7DB.

o La diminuzione della voce P90 “altre passiViadovuta principalmente a minori
rate su contratti di finanziamento fatturate apatamente. Si precisa che nel
bilancio 2010 sono stati riclassificati i “risconpiassivi” su canoni leasing
fatturati anticipatamente portandoli a diretta diomione della voce A60-crediti.
Per omogeneita di confronto la stessa riclassificastata effettuata anche
nell’esposizione del bilancio al 31/12/20009.

» Conto economico

0 La diminuzione della voce 10 di conto economicaéliassi attivi e proventi
assimilatt & pari al 11,49%.

0 La diminuzione della_voce 20 di conto economicoteiiassi passivi e oneri
assimilatt & pari al 38,84%.

o |l margine di intermediazione in valore assolutodigninuito di € 499.241
(-5,71%).

0 Lavoce 70 “Risultato netto dell’attivita di copar” rappresenta la variazione di
fair value dei derivati CAP utilizzati per la copera dei flussi finanziari
attribuibile alla componente “time value”, non dgsta come strumento di
copertura.

Annotiamo che si e ritenuto opportuno addebitareoalto economico anche le
guote di competenza dei futuri esercizi del costicdeérivati di copertura.

o La voce 100 “rettifiche/riprese di valore nettesSpetto al 31/12/2009 presenta un
saldo positivo di € 966.172 determinato tra l'altta@l’aumento delle riprese di
valore su crediti, che rileva il miglioramento @eljualita dei crediti nel loro
complesso analizzati nelle tabelle ad essi dedidatle saldo positivo &€ esposto
al netto dell'utilizzo di svalutazioni preventive eopertura di crediti nel
frattempo caduti in procedura o oggetto di perdéénitive.
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* %

Rischio operativo

Per quanto attiene il calcolo del rischio operatten le modalita indicate dalla circolare 216/9F -
aggiornamento del 9/7/2007 della Banca d’ltaliaoene riportato anche nel resoconto ICAAP al
31/12/2010, si comunica che la nostra societa haodseguenza adottato dal 2008 il metodo Base
(Basic Indicator Approach, BIA) che prevede il cddcdi tale rischio applicando un coefficiente del
15% alla media semplice del margine di intermediagidegli ultimi tre esercizi.

Il valore cosi calcolato risulta quindi pari a:

Descrizione Importo

Mlargine di intermediazione 2008 £ 7.930.847
Margine di intermediazione 2009 £ 87375584
Margine di intermediazione 2010 £ 8238313

Walore medio del margine di mtermediazione | € 8.302.238

Percentuale per il calcolo del requisito 15%%

Rischio operativo €1.245.336

*

* *

Patrimonio Netto e Rendiconto Finanziario

In allegato al bilancio d’esercizio, di cui formaparte integrante, vengono presentati un prospetto
della redditivita complessiva, un prospetto delliazioni del Patrimonio Netto e il Rendiconto
Finanziario.

Per quanto riguarda le variazioni del Patrimonidtdlé da osservare che l'incremento di quest’ultimo
pari a € 1.341.963 deriva quale diminuzione perG2@.583 dall’assegnazione di utili agli azionisti
relativamente al risultato 2009 e quale increm@meio€ 2.368.546 dall’'utile dell’esercizio in corso

*

* *

Nel prospetto che segue é sottoposto alla Vostiaiderazione il conto economico riclassificato

31/12/2010 31/12/2009 scostamento

ricavi della gestione fipica 11.140.947 12586747 -11,495%%
oneri finanziar € commissioni -2.490078  -3849977 -35,325%
dividendi € proventi assimilati 0 784 100,00%
risultato netto dell'attivitd di copertura (¥} -412 557 1] 100,00%
margine di intermediazione " 8238313 8.737.554 -5,71%
spese amministrative € oneri del personals -3.657.784) 3612982 1,24%
accantonamenti - rettifiche - proventi = oneri straordinar -3403210 -1.416.237 -75,97%
risultato ante imposte 4,240,208 3.708.335 14,34%
imposte sul reddito -1.871.662 0 -1.257164 48,88%
RISULTATO NETTO 2.368.546 2451.171 -3,37%

(*) comprende anche le quote di competenza dei fuarcei del costo dei derivati di copertura
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Sottoponiamo ora alla Vostra considerazione i cetisapporti razionali (raffrontati al 31/12/2009),
che riteniamo di particolare interesse.

la. Rapporto costi di struttura su impieghi tofalilordo delle svalutazioni)
€ 3.657.784 | € 178.484.685 2,05% (1,80%)

1b. Rapporto costi di struttura + costo storico imetel rischio del credito
rilevato negli ultimi 5 anni (€ 648.661) su impegotali (al lordo delle
svalutazioni)
€ 4.306.445 / € 178.484.685 2,41% (2,02%)

La variazione dei rapporti razionali 1a e 1b nodederminata da un
aumento dei costi di struttura, ma dal fatto cluénginuito 'ammontare

dei crediti che € il denominatore di questi calewiche perché i risconti
passivi sono stati portati a diretta diminuzionadeoce A60-crediti.

2. Cost / Income

€ 3.657.784 / € 8.238.313 44,40% (41,35%)
3. Indebitamento bancario sul totale degli impieghinetto di
svalutazioni puntuali e forfetarie in sospensiorienposta e
tassate
€112.919.319/€ 170.614.024 66,18% (66,53%)

4.1 Patrimonio Base di Vigilanza su attivo pewrado (tier 1)
€ 45.451.837 / € 163.101.714 27,87% (25,33%)

4.2 Patrimonio di Vigilanza su attivo ponderat@(t3)
€47.479.876 / € 163.101.714 29,11% (25,34%)

L’incremento dei rapporti razionali 4.1 e 4.2 édalgtinato sia
dall’aumento del Patrimonio di Vigilanza, nel qualeraltro non
viene ancora considerata la parte di utile 201@irtEa a riserve,
sia dalla diminuzione dell’attivo ponderato, dovaiaest’'ultima
sia al calo dei crediti in essere sia alllaumergbiedesposizioni
verso la clientela retail.

* k *

Per una piu agevole valutazione di questi ultime dapporti razionali, richiamiamo qui in appresso i
coefficienti di ponderazione assegnatici dall’Orgah Vigilanza a seguito del 7° aggiornamento del
09/07/2007 della Circolare 216/96 della Bankitalia

Esposizioni verso imprese non finanziarie 100%
Esposizioni al dettaglio (retail) 75%
Esposizioni garantite da ipoteca o derivanti daragieni di leasing 35%

su immobili residenzial

Esposizioni garantite da ipoteca o derivanti daragieni di leasing 50%

su immobili non residenziali

Esposizioni scadute (parte non garantita) 150%
Altre esposizioni 100%
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* %

Con riferimento alle disposizioni emanate congiorgate da Bankitalia, Consob ed Isvap in data 6
febbraio 2009 ed in data 3 marzo 2010, e per quargcecedenza non gia esposto, in nota integrativa
sono precisate in dettaglio le informazioni rickeéesui rischi e sulle relative politiche di copesu

*

* %

Per quanto attiene alle attivita di ricerca e camia la nostra collaborazione con societa spezaib
nel settore, mentre per quanto attiene le attilitaviluppo, strettamente correlate al’landamerdd d
mercati, ci siamo dedicati anche quest’anno allmé&zione di personale addetto a tale scopo.

Dalle considerazioni su esposte e secondo quaetospy dalla normativa vigente, dalla analisi dei
rapporti razionali e dalla redditivita conseguitalla societa, Vi confermiamo la ragionevole
aspettativa che la societa e proiettata in corthragiendale in un arco temporale prevedibile.

*

* %

Inoltre, sempre con riferimento a quanto previgtbart. 2428 codice civile, si annota che:

. non esistono rapporti con imprese controllate egaite, controllanti e imprese sottoposte
al controllo di queste ultime;

. esistono rapporti con imprese correlate cosi comglimspecificato all’interno della Nota
Integrativa,;

. il capitale sociale € composto da 11.406.481 axenka valore nominale;

. non esistono azioni o quote di societa controllpatisedute dalla Sofim-Gefina;

. non sono state acquistate o alienate durante tiese@zioni proprie o azioni e quote di
societa controllanti;

. non esistono sedi secondarie della societa.

* *

L’organico della Societa alla data del 31 dicemB0d0 era composto da 24 impiegati (di cui 5
funzionari). Inoltre lavorano a tempo pieno due Amstiratori con delega e un Consigliere con
procura.

La Direzione amministrativa e la Direzione dellacista fruiscono della quotidiana e preziosa
condivisione di tutte le problematiche aziendali migstro Vice Presidente Esecutivo e della fatéva
diligente presenza settimanale del Revisore ledaleconti, oltre alla funzione di Internal Audit
esternalizzata alla societa Management & Busindssp8cializzata nell’assistenza tecnica a piccole
banche popolari ed a casse rurali.

L’occasione ci € cara per ringraziare il Persopaliela dedizione e la professionalita con la qhale
contribuito ai positivi risultati raggiunti durantesercizio, contrassegnato dalle note difficaltee
hanno caratterizzato il sistema in cui operiamo.

*

* %
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Relativamente alla sicurezza sul lavoro, la socl@aattivato in outsourcing tutte le procedure
necessarie al soddisfacimento di tutti i requeotine richiesto dal D.Lgs. n. 81/2008

*

* *

La Societa ha esaminato la propria posizione ditalare del trattamento dei dati personali ai filini
guanto previsto dal D.Lgs. 30.06.2003 n.196 e dotata di una infrastruttura tecnico-organizzativa
mediante la quale garantisce la riservatezza,eljinita e la disponibilita dei dati attraverso la
protezione fisica e logica degli stessi nel rigpetlla normativa sopraccitata.

Il DPS - Documento Programmatico sulla Sicurezzaggiornato in data 30/03/2010 sara oggetto di
ulteriore verifica entro il corrente mese di magfil.

Fatti di particolare rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’'esercizio.

Oltre alla gia accennata ripresa del lavoro nemnpmesi dell’'esercizio 2011 e all'affidamento a
societa esterna specializzata nel settore deldadiorisk assessment ai sensi del D.lgs. 231/2004 s
responsabilita amministrativa degli enti, non sisweerificati altri fatti di particolare rilievo.

Vi sottoponiamo infine una riflessione riguarddutlle netto conseguito che riteniamo di particelar
interesse per il Corpo sociale.

Utile netto dell’'esercizio € 2.368.546

si ipotizza in deduzione:

- importo di computo dell’impiego del patrimonietto, comprendente anche
incremento medio del patrimonio durante I'esei@jzal tasso medio del
decorso esercizio dell'euribor 12 mesi lettera gtawdi un coefficiente di
remunerazione del rischio imprenditoriale dello09®

(1,367% + 0,90% =2,267% su € 45.952.165) € -1.041.736

residuano €1.326.810

Tale importo residuale risulta pari allo 0,72%I| medio investito dell'esercizio in corso e lasu
evidente limitatezza, determinata anche dall’attualello dei tassi di interesse, da l'evidenza dei
vincoli qualitativi nell’acquisizione di nuovi comitti che si sono imposti nell’esercizio testé cbie
che riteniamo si imporranno anche nel futuro prévikyg con conseguente ricaduta sui volumi di
produzione realizzabili in condizioni di accettabdquilibrio economico.
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Signori Azionisti,

Vi proponiamo il seguente riparto dell’utile netto:

Utile netto dell’esercizio € 2.368.546,00
- assegnazione alla riserva ordinaria € 0,00-
- al capitale sociale

un dividendo di € 0,09 per ognuna delle 11.406 &8tni senza valore
nominale con godimento regolare, corrispondenteptessivamente a € 1.026.583,00

residuano € 1.341.963,00

- assegnazione alla riserva straordinaria € 411963,00-

* k% %

Se tale proposta sara approvata, il patrimonicas®cisultera cosi composto:

Capitale sociale € 11.406.481
Riserva ordinaria € 2.281.297
Riserva straordinaria € 19.538.350
Altre riserve € 10.378.061
€
€

Riserva sovrapprezzo azioni 3.307.403
Riserva di patrimonio netto 97.851
Riserva di rivalutazione legge 413/91 € 8.039

Totale € 47.037.482
Nota.

La voce “Altre riserve” di € 10.378.061 é determiaada

€ 6.969.720 rivenienti dallavanzo di fusione per
incorporazione di Gefina e da € 3.408.341 rivenieiadl'ex
fondo rischi finanziari generali.

Bergamo, 15 marzo 2011
Il Consiglio di Amministrazione
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEGL | AZIONISTI
DI SOFIM-GEFINA S.p.A. SUL BILANCIO AL 31.12.2010

Signori Azionisti,
il progetto di bilancio dell'esercizio al 31 dicerel2010 che il Consiglio di Amministrazione
sottopone alla Vostra approvazione, € stato redattondo le disposizioni degli artt. 2423 e
succ. del Codice civile e secondo le Istruzioni Biinca d’ltalia del 16.12.2009 e del
Regolamento congiunto Banca d’ltalia/CONSOB/ISVAB! @.03.2010, e messo a nostra
disposizione nel termine di cui all’'art.2429 Codaiele.

1. ATTIVITA’ SVOLTA

La nostra attivita nel corso dell’esercizio € steairata alle norme di legge e alle
norme di comportamento del Collegio sindacale ra@ulate dal Consiglio nazionale
dei Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili.

In particolare:

*abbiamo partecipato a n. 1 assemblea degli Azipr@s. 3 adunanze del Consiglio di
Amministrazione e a n. 4 adunanze del Comitato lsex; durante le quali abbiamo
vigilato sull’osservanza della legge e dello s@tsciale e possiamo ragionevolmente
assicurare che le deliberazioni assunte dai @t@@ni sociali sono conformi a dette
disposizioni e non sono manifestamente imprudexgzardate, estranee all’'oggetto
sociale, in potenziale conflitto d’interessi o tala compromettere lintegrita del
patrimonio sociale;

* abbiamo ottenuto dagli Amministratori informaziosul generale andamento della
gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nosctié operazioni di maggior rilievo
per dimensioni o caratteristiche, e ci0 con pecital trimestrale,nonché sulla
situazione dei conti semestrale;

* abbiamo approfondito la conoscenza e vigilato geanto di nostra competenza
sulladeguatezza dell’aspetto organizzativo dellzi&a, anche tramite la raccolta
d’'informazioni dai relativi responsabili e in paxiare attraverso un costante scambio
di informazioni con il Revisore Legale dei contii i affidata la verifica circa la
corretta rappresentazione dei fatti di gestionereltnternal Audit;

* Vi informiamo che non sono pervenute denuncere?408 Cod.Civ. e che nel corso
dell'attivita di vigilanza descritta non sono endgdti significativi tali da richiederne
la menzione nella presente relazione;

* Vi informiamo pure che, alla luce delle disposizi emanate dalla Banca d’ltalia
sulla trasparenza finanziaria, non € emerso aldemento dal quale si rilevasse la
sussistenza di attivita di riciclaggio. Nel contemgbbiamo monitorato con attenzione
e assiduita le risultanze dei rapporti intratterwotn Banca d’ltalia al fine di un pronto
adeguamento della struttura alle indicazioni ri¢evper il superamento delle criticita
segnalate e con il rilascio dell'annuale resocdGAP.

*Vi segnaliamo infine che € stato da noi seguititel’ dei reclami avanzati dalla
Clientela, svoltosi secondo criteri e supporti giioi e procedurali adeguati e abbiamo
preso atto che la Societa ha aggiornato il DPS Becio programmatico sulla
sicurezza ex D. Lgs. 196/2003.
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2. BILANCIO D’ESERCIZIO
Relativamente al bilancio d’esercizio chiuso aldddembre 2010, in aggiunta a quanto
precede, Vi attestiamo che:
*Abbiamo vigilato sullimpostazione generale dali@ atesso, sulla sua conformita alla
legge per quel che riguarda la sua formazione wttgta, avendo il Consiglio di
Amministrazione applicato i principi contabili imt&zionale IAS/IFRS a decorrere
dall’'esercizio 2006, fatta eccezione per aver d@adypportuno contabilizzare, come
negli esercizi precedenti, le indennita di finepapo del personale dipendente per
competenza, come se tutti i dipendenti avesseraialas I'impiego alla fine
dell’'esercizio;
*quando richiesto dalle disposizioni di legge, @pbdo espresso il nostro consenso
all’'operato dellOrgano amministrativo;
* abbiamo verificato la rispondenza del bilanciofaiti e alle informazioni di cui
abbiamo avuto conoscenza a seguito dell’espletanitnostri doveri e non abbiamo
osservazioni al riguardo;
* abbiamo verificato l'osservanza delle norme imgirela predisposizione della
relazione sulla gestione, la quale tratta diffusateetutti i temi richiesti dalla
normativa, senza fare particolari osservazionnge I'emissione in data 6 maggio
2010 del prestito obbligazionario convertibile s&rie 2010/2015 per Euro 2.500.000
che, alla data di chiusura dell’esercizio, risuiteegralmente sottoscritto e versato. Si
da atto che la Societa rispetta i requisiti patrimab dettati dalla normativa di
vigilanza,;
* abbiamo posto particolare attenzione all'illugicme dei rischi ai quali &€ sottoposta la
gestione aziendale, in particolare i rischi assitiur e i rischi di solvibilita della
Clientela, per i quali e stata applicata una coagvwalutazione. Inoltre, la Societa ha
calcolato a carico dell’esercizio nuove svalutaztassate per Euro 2.600.465.

3. FATTI SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO
Il Collegio informa che la Societa ha affidato, meése di febbraio 2011, ad idoneo
soggetto esterno I'analisi delle attivita sensiédiD. Lgs. 231/2001 sulla responsabilita
amministrativa degli Enti per i reati commessi gaggetti posti in posizione apicale e
dai dipendenti, ottenendo una prima mappatura idehirraggruppati per processi di
lavoro, alla quale seguiranno I'approvazione detlell® organizzativo e la costituzione
dell’'organismo di vigilanza.

4. CONCLUSIONI

II Collegio, preso atto dellandamento della ges#i, passata e prospettica, e della
situazione finanziaria ed economica, esprime léorayole aspettativa della continuita

aziendale gia espressa dallOrgano amministratima, in presenza di un periodo

particolarmente difficile da parte della Clientela.

In considerazione di quanto in precedenza espregstché tenuto conto che dalla
relazione sul bilancio d’esercizio 2010 rilascidt Revisore Legale non emergono
rilievi o riserve, proponiamo all’Assemblea di apyare il bilancio d’esercizio chiuso
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al 31 dicembre 2010 cosi come redatto dagli Amriratigri e la proposta destinazione
dell'utile d’esercizio.

Bergamo, 21 marzo 2011.

IL COLLEGIO SINDACALE
Dott. Gianfranco Gervasoni
Prof. Dott. Ferruccio Rota Sperti
Rag. Mario Riva.
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Bilancio redatto secondo i criteri IAS/IFRS

SOFIM-GEFINA S.P.A.

Voci dellattivo HA22010 FA22009

10, Cazza e dizponibilita’ liguide 14 287 25640
20. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione ] ]
30, Aftivita finanziarie valutate al fzir value 0 0
44, Attivita finanziarie dizponibili per la vendita 265.380 0
50, Attivita finanziarie detenute sino alla zcadenza ] ]
60, Crediti 170614.024 186.701 276
T, Derivati di copertura 143,765 ]
80, Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto di ] ]
copertura generica [+1-) ] 0

90. Partecipazioni ] ]
100, Aftivita materiali 2E95.710 2693111
10, Attivita immateriali 25643 240,095
120, Aftivita fiscali 1.773.293 1.580.093
&) correnti ] ]

b articipate 1.773.293 1.580.095

130,  Attivita non correnti e aruppi di attivita inowia di dismisizone ] ]
140, Altre aftivita q73.222 1.253 698
TOTALE ATTIVD 176.T04.284 152.493.913
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SOFIM-GEFINA S.P.A.

Voci del passivo e del patrimonio netto 122010 122009

1. Dehiti 1154585187 136.043.005
20,  Tioli in circolazione 2.:500.000 ]
30. Paszsivita finanziarie di negoziazione ] ]
). Passivita finanziarie valutate al f2ir valne 0 0
50, Detivati di copertura 0 0
60, Adeguamenta di valore delle passivitd finanziarie ogoetto di 0 0
copertura generica [+1-] 0 0

T0.  Passivita fizcali 12.442 E34.139
&) correnti 12.442 GE4.139

k) differite 1l 1l

80.  Paszsivits sssociate ad attivita in via di dizmizsione 1] 1]
90.  Altre pazsivita B 879567 8.561 1B
100.  Trattamento di fine rapporto del perzonale 555423 45332458
110.  Fondi per rizchi e oneri; 204 500 0
&) guiescenza e obblighi simili ] ]

k) aftri fondi 204 600 1]

120.  Capitale 11 406 451 11 406 451
130,  Azioni proprie (-] ] ]
14, Strumenti di capitale ] ]
150.  Sovrapprezzi di emizizone 3307403 3.307 403
160. Riserve 30.953 596 29.529.005
1Tk Rizerve da valutazions 25.039 28.039
180. Utile (Perdita) d'esercizio 2.3658.546 245111
TOTALE PASSIVO E PATRIMOHIO HETTO 176.T04.284 152.493.913
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Bilancio redatto secondo i criteri IAS/IFRS

SOFIM-GEFINA S.P.A.

Voci del conto economico HMA22010 HMA22009

10, Irteressi attivi e proventi assimilati 11.140.947 12.586.747
20. Irteressi paszsivi e oneri aszimilati -2.000570 -3.271.441
MARGIHE DI INTERESSE $.140.07T7 9.315.306

30, Commissioni sttive 0 16.937
40, Commiszioni passive -489.207 -505.473
COMMISSIOHNI HETTE -489.207 -5T8.536

50, Dividendi e proventi simili 0 hi=1)
6. Rizuttato netto dell'sttivitd oi negoziazione 0 ]
T Rizuttato netto dellattivita di copertura -412 557 u]
0. Rizuttato netto delle sttivita & delle passivits finanziarie valutate al faly value 0 ]
S0, Ltilefperdita da cessione o riacguisto di; 0 ]
&) attivita finanziarie 0 0

k) pazsivita finanziarie 1] 0

MARGIHE DI INTERMEDIAZIOHE 8.238.313 B.737.554

104, Rettificheftiprese di valore nette per deteriaramenta dic -2.114.002 -3.080.174
&) aftivita finanziarie -2.114.002 -3.080174

b attre operazioni finanziarie 0 u]

110, Spese amministrative: -3.657.754 -3.612.982
a) spese pet il personale -1.768.592 -1.705.649

b attre spese amministrative -1.889.192 -1.807.333

120, Rettifichesftiprese di valore nette su attivitd materiali -124 323 -71.634
130, Rettifichesftiprese di valore nette su attivitd immateriali -102.070 -a0.510
140 Risultato netto dells valutazione &l fair vaive delle sttivita materiali e immsterisli 0 ]
150. Accantonamenti netti ai fondi per rizchi e oneri -204 800 ]
160, Altri proventi e oneri di gestione 2.204 574 1.826.081
RISULTATO DELLA GESTIOHNE OPERATIVA 4.240.208 3.708.335

170, Lttili (Perdite) delle partecipazioni 0 ]
180, Ltili (Perdite) da cessione di investimenti 0 u]
UTILE (PERMMTA) DELL’ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE 4.240.208 3.708.335

190. Imposte zul reddito del'esercizio del'operativitd correrte -1.871 662 -1.257 164
UTILE (PERDMTA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL HETTO DELLE IMPOSTE 2.368.546 2.451.1T1

200. Ittile (Perdita) dei gruppi di attivitd in via di dizmizzione al netto delle imposte 0 ]
UTILE (PERDMTA) D'ESERCIZIO 2.368.546 24511411
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SOFIM-GEFINA S.P.A.

PROSPETTO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA

Voci 3112/2010 | 31/12/2009
10.  |Utile {Perdita) d’esercizio 2.368.046| 2451171
Altre componenti reddituali al netto delle imposte

20. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 1.620
30. Attivita matenali
40. Attivita immateriali
50, Copertura di investimenti esteri
6. Copertura dei flussi finanziari
70. Differenze di cambio
80. Attivita non correnti in via di dismissione
90. Litili (Perdite) attuariali su piani a benefici definiti
100. (lucota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a

patrimonio netta
110. [Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 1.620 0
120. [Redditivita complessiva (Voce 10+110) 2.370.166) 2.451.171
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SOFIM-GEFINA S.P.A.

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTC

2 E o AT T \Yariazion dellesarcizio _

= G b esercizio precedents 2 G

o 2 = Operazioni sl patrimonio netto 5 e

o 5 = 3 o8

B 2 B VVariazioni 5 =

% _:g % : Divicendi e P — Erniss Acq.w.sto DJ'.S?.P:I'D : I/anazion{ Abre E g E

- 5 e Risanve altre nuove azion! | straowiinania | stramentl | Lo ] £

& § & destinazioni azjoni proprie o] diviciend | di capitais o
Capitale 11,405 451 11,408 451 o 11,405 451
Sowapprezzo
armission! 3.307.403 3.307.403 0 3.307.403
Risene
a) o uhilf 19.0583.096 19.083.096 | 1.424.588 20.477 654
blaitre 10.475.912 10.475.912 10.475.912
Riserve da
Rivalutazione 28.038 28.039 25.038
Strumenti di
capitale
Azioni
FProprie
Utile clf
E5ercizio 2.451.171 2451171 | (1.424.588) (1.026.553) 2.366.546 | 2.365.546
Patrimonio
neto 46.722.102 46.722.102 0]  (1.026.583) 0 0 2.368.546 | 48.064.065
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SOFIM-GEFINA S.P.A.

RENDICONTO FINANZIARIO 311212010 3111212009
A. ATTIVITA' OPERATIVA
1. Gestione 2.670.545 2.685.138
- interessi attivi incassati (+) 11140947 12.586.747
- interessi passivi pagati (-) [2.000870) [3.271441)
- dividendi e proventi simili (+) 0 734
- commissioni nette (+/-) (489 207) (578 536)
- spese per il personale (-} (1.693.202) (1.517.736)
- altri costi (-) [6.898.5186) 18498 778)
- altri ricavi (+) 4483155 5321262
- imposte e tasse (-) [1871662) {1257 164)
- costifricavi relativi ai gruppi di attivita in via di dismissione e al netto dell'effetto fiscale (++) 0 0
2. Liguidita generatalassorbita dalle attivita finanziarie 15.756.423 24.719.212
- aftivita finanziarie detenute per la negoziazione ol ol
- attivita finanziarie valutate al fair value {(149.765) 0
- aftivita finanziarie disponibili per la vendita (268.280) 48322
- crediti verso banche 50320 (48 480}
- crediti verso enti finanziari ol 0
- crediti verso clientela 16037 032 24 135 623
- altre attivita 57318 583.747
3. Liquidita generatalassorbita dalle passivita finanziarie (17.206.882) (24.739.646)
- debiti verso banche [15.504.798) [25.169.437)
- debiti verso enti finanziari 143 820 111 620
- debiti verso clientela [2.193.843) 232788
- titoli in circolazione 2500000 [1.250.000)
- passivita finanziarie di negoziazione l ol
- passivita finanziarie valutate al fair value 0 0
- altre passivita [2.152.061) 1335383
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa 1.220.086 2.664.704
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liguidita generata da 0 0
- vendite di partecipazioni ol ol
- dividendi incassati su partecipazioni l ol
- venditefiimborsi di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza ol ol
- vendite di attivita materiali l ol
- vendite di attivita immateriali ol ol
- vendite di rami d'azienda il 0
2. Liquidita assorbita da (204.856) (2.916.972)
- acquisti di partecipazioni l ol
- acquisti di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza ol ol
- acquisti di attivita materiali (127 .238) [2.694.041)
- acquisti di attivita immateriali (77618) (222.931)
- acquisti di rami d'azienda 0 0
Liguidita netta generata/assorbita dall‘attivita d'investimento (204.856) (2.916.972)
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA
- emissionifacquisti di azioni proprie l ol
- emissionifacquisti di strumenti di capitale ol 1.241.114
- distribuzione dividendi e altre finalita [1.026.583) (989.250)
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista (1.026.583) 251.764
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO (A+B+C) (11.353) (504)
RICONCILIAZIONE
Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 25 640 26144
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio {11.353) [504)
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio 14287 25640
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Nota integrativa SOFGEFINA S.P.A.

SOFIM - GEFINA S.P.A.
BILANCIO AL 31.12.2010
NOTA INTEGRATIVA

Parte A - Politiche contabili
A.l1 Parte generale

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principcontabili internazionali

Il bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembrel@0é redatto in conformita ai principi contabili
IAS/IFRS. Tale bilancio ottempera i disposti del cbeo Legislativo n. 38/2005, integrato dal
provvedimento Banca d'ltalia del 16 dicembre 200fruzioni per la redazione dei bilanci degli
Intermediari finanziari iscritti nellElenco spel@adegli Istituti di moneta elettronica (IMEL), Itk
Societa di gestione del risparmio (SGR) e delleidacdi intermediazione mobiliare (SIM)" e dal
documento congiunto Banca d’ltalia/Consob/Isvap3d@i2010.

| conti sono determinati in esclusiva e completafaonita agli IAS/IFRS pubblicati dall'Internationa
Accounting Standard Board e omologati alla dataretiazione del bilancio e di tutte le relative
interpretazioni dell'International Financial Repogt Interpretation Committee, adottati secondo la
procedura di cui all'articolo 6 del regolamento J@E 1606/2002 del 19 luglio 2002 del Parlamento
europeo e del Consiglio.

Sezione 2 - Principi generali di redazione

Il presente bilancio si compone di Stato patrimieni&onto economico, Prospetto della redditivita
complessiva, Prospetto delle variazioni nei comtpatrimonio netto, Rendiconto finanziario, Nota
integrativa ed e corredato dalla Relazione sullgtiGee.

Il bilancio e redatto con l'intento di presentaevéritiera e corretta situazione patrimonialeriziaria
e il risultato economico dell'esercizio in confotanélle disposizioni di legge.

Il bilancio e stato redatto nella prospettiva deiantinuazione della attivita aziendale, nel rigpelel
principio della competenza economica e nel rispeéita coerenza di presentazione e classificazione
delle voci di bilancio. Le attivita e le passivita,proventi ed i costi non sono stati soggetti a
compensazione se non richiesto o consentito dainago o da un'interpretazione.

Per una migliore chiarezza espositiva, i valorirespi nella nota integrativa, nello stato patriméne
nel conto economico, sono indicati in unita di ewenza cifre decimali, cosi come tra l'altro pstwi
dall'art.16, comma 8, del decreto legislativo n/2B®8.

| conti del bilancio sono redatti privilegiando,eopossibile, la rappresentazione della sostanza sul
forma ed il momento del regolamento delle operazgarguello delle contrattazioni.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferinmto del bilancio

Non si sono verificati eventi successivi alla ddiaiferimento del bilancio, che i principi cont#bi
richiedano di menzionare nella nota integrativa.
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Sezione 4 — Altri aspetti
Allineamenti di prassi e processi contabili

L'emanazione di chiarimenti e alcune segnalazia@vwute dalla Banca d’'ltalia hanno evidenziato la
necessita di procedere al riallineamento di alcposte che non hanno configurato variazioni di
principi contabili ai sensi dello IAS 8 “Principoatabili, cambiamenti nelle stime contabili ed eito

Gli effetti derivanti dalle attivita di omogeneiziane non hanno, infatti, comportato effetti suln@on
Economico dell’esercizio 2009.

Nei seguenti prospetti vengono dettagliate le sgifeche apportate ad alcune voci del bilancio al
31/12/2009 di SOFIM-GEFINA S.p.A. per omogeneita atinfronto con il bilancio chiuso al
31/12/2010:

VOCI DELL'ATTIVO 31/12/2009 | Riclassifiche 31/12/200
Riclassificato
60. Crediti 192.808.434 (6.107.158) 186.701.276
VOCI DEL PASSIVO 31/12/2009 Riclassifiche 31/12/200
Riclassificato
90. Altre passivita 14.668.574  (6.107.158) 8.568.41

- Voce 60 Crediti: la voce & decrementata per eut07158 per riclassifica dalla voce 90 Altre
passivita dei “risconti passivi” relativi a fattuaaticipate

- Voce 90 Altre passivita: la voce e decrementataepen 6.107.158 per riclassifica alla voce 60
Crediti dei “risconti passivi” relativi a fatturenicipate

CONTO ECONOMICO 31/12/2009 Riclassifiche 31/12/2009
Riclassificato

110 a) Spese amministrative | -1.688.492 17.157 1.705.649

spese per il personale

110 b) Spese amministrative | -1.924.490 (17.157) 1.907.333

altre spese amministrative

- Voce 110 a) Spese amministrative — spese persbpate: la voce & aumentata per euro 17.157
per riclassifica delle spese di trasferta del pmaby in base a quanto disposto dalla
comunicazione di Banca d’ltalia del 22/02/2011)alabce 110 b) Spese amministrative — altre
spese amministrative
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A.2 Parte relativa ai principali aggregati di bilasio

Attivita finanziarie disponibili per la vendita
Definizione

Si definiscono disponibili per la vendita (c.d. Alaale for Sale — AFS) quelle attivita finanziarnien
derivate che sono designate come tali o non s@ssiflcate come:

« crediti e finanziamenti;

« attivita finanziarie detenute sino alla scadenza;

« attivita finanziarie detenute per la negoziazienalutate al fair value rilevato a conto econamic
Tali attivita finanziarie sono iscritte nella vott Attivita finanziarie disponibili per la vendita
Criteri di iscrizione

Gli strumenti finanziari disponibili per la venditsono iscritti ad un valore pari al fair value
generalmente coincidente con il costo degli st&sde valore include i costi 0 i proventi direttames
connessi agli strumenti stessi.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le a#tifinanziarie disponibili per la vendita contimeaad
essere valutate al fair value con imputazione docenonomico della quota interessi (come risultante
dall'applicazione del costo ammortizzato) e con utagione a patrimonio netto nella voce “170
Riserve da valutazione” delle variazioni di faitueg ad eccezione delle perdite per riduzione thirea
fino a quando I'attivita finanziaria & eliminatapmento in cui I'utile o la perdita complessiva viga
precedentemente nel patrimonio netto deve esdevata a conto economico.

| titoli di capitale per cui non puo essere detinih maniera attendibile il fair value, secondo le
metodologie esposte, sono iscritti al costo.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrarale viene effettuata la verifica dell’'esistenza d
obiettive evidenze di riduzione di valore. In pmez® di perdite di valore, la variazione cumulata,
precedentemente iscritta a Patrimonio nella voe&datta, € imputata direttamente a conto economico
nella voce “100 Rettifiche/riprese di valore ngite deterioramento di a) attivita finanziarie”.

La perdita di valore e registrata nel momento initwosto di acquisizione (al netto di qualsiasi
rimborso di capitale e ammortamento) di un’attifitlnziaria disponibile per la vendita eccedeui s
valore recuperabile. Eventuali riprese di valom@sgibili solo a seguito della rimozione dei mothie
avevano originato la perdita durevole di valoreysoosi contabilizzate:

* se riferite a investimenti in strumenti azionaon contropartita diretta a riserva di patrimonio;

* se riferite a investimenti in strumenti di debisono contabilizzate a conto economico nella voce
“100 Rettifiche/riprese di valore nette per deteioento di a) attivita finanziarie”.

In ogni caso, I'entita della ripresa di valore npud eccedere il costo ammortizzato che lo strumemto
assenza di precedenti rettifiche, avrebbe avuteehmomento.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie disponibili per la venditangono cancellate dal bilancio quando scadonitiidi
contrattuali sui flussi finanziari derivanti dalkgtivita finanziarie o quando lattivita finanziarie
ceduta con trasferimento sostanziale di tuttiéhised i benefici derivanti dalla proprieta delfiaita
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stessa. Il risultato della cessione di attivitéafimiarie disponibili per la vendita & imputato atco
economico nella voce “90 Utile/Perdita da cessimni@cquisto di a) attivita finanziarie”.

In occasione della cancellazione si procede in@tfazzeramento, in conto economico, della quota
eventualmente corrispondente, di quanto in precalemputato nella riserva di patrimonio “170
Riserve di valutazione”

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali.

Per le partecipazioni in societa quotate si applicdtimo prezzo del periodo disponibile e
significativo; in presenza di societd non quotate,di importo significativo, si fa ricorso a prezzi
desunti da transazioni recenti che hanno intereseatmedesime attivita oggetto di valutazione,
multipli di mercato di societa direttamente confedili, oppure a modelli di valutazione di tipo
patrimoniale, reddittuale e misto.

Crediti e finanziamenti
Definizione

Si definiscono Crediti e Finanziamenti (c.d. Loamsl Receivables — L&R) le attivita finanziarie non
derivate, aventi pagamenti fissi 0 determinabié don sono stati quotati in un mercato attivo.

Fanno eccezione:

(a) quelle che si intendono vendere immediatamenta breve, che vengono classificate come
possedute per la negoziazione, e quelle eventusgniseritte al momento della rilevazione iniziale a
fair value rilevato a conto economico;

(b) quelle rilevate inizialmente come disponibiirpa vendita;

(c) quelle per cui il possessore pud non recupesastanzialmente tutto l'investimento iniziale per
cause diverse dal deterioramento del credito; incago sono classificate come disponibili per la
vendita.

| Crediti ed i Finanziamenti sono iscritti nellaceo“60 Crediti”.
Criteri di iscrizione

Nella presente voce figurano le attivita allocated portafoglio crediti che includono i crediti
commerciali e gli impieghi con la clientela, siaogati direttamente sia acquistati da terzi, che
prevedono pagamenti fissi o comunque determinathi®, non sono quotati in un mercato attivo e che
non sono stati classificati all'origine tra le été finanziarie disponibili per la vendita.

Avendo riguardo alla sostanza dell'operazione niredti di leasing finanziario assumono carattere d
finanziamento perdendo la precedente natura patrateodi cespite e pertanto vengono classificati
nella voce "Crediti".

Per cio che attiene i crediti derivanti da leasiimgnziario la rilevazione iniziale e effettuata ad
valore pari all'investimento netto.

Criteri di valutazione.

| crediti e finanziamenti sono valutati al costo raomtizzato utilizzando il criterio dell'interesse
effettivo.

La rilevazione dei proventi e basata sul tassoeddimento costante determinato alla stipula del
contratto sull'investimento netto comprensivo destcdiretti iniziali al netto di eventuali ricalegati
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alla transazione. Nella rilevazione successivaboarelativi al periodo sono attribuiti all'invesento
netto per ridurre l'importo capitale e per rilevgheinteressi finanziari di competenza del periodo

| finanziamenti per contratti di leasing per bamiattesa di locazione, cosi come per quelli sui'lven
costruzione”, sono stati contabilizzati in bilancame crediti avendo riguardo alla sostanza
dell'operazione. L'investimento netto di tali fizeamenti viene iscritto nella voce “60 Crediti" all
stipula del contratto. Per i contratti su beni astcuzione viene iscritto il credito ad un valoagimlla
parte effettivamente erogata calcolata sulla bagé dtati di avanzamento lavori.

| crediti non riferibili all'attivita di leasing fianziario sono iscritti inizialmente al loro faialue.

Successivamente, la valutazione viene effettuatacasto ammortizzato utilizzando il criterio
dell'interesse effettivo, cioé il tasso che atiriesattamente i pagamenti o incassi futuri stilmago
la vita attesa dello strumento finanziario.

In tale sezione confluiscono i crediti classificatibase a quanto stabilito dalla normativa emanata
dall’Organo di Vigilanza:

* In bonis

* Scaduti in bonis

» Scaduti deteriorati

* Crediti ristrutturati

* Incagli

* Sofferenze

La valutazione dei credition performingovvero crediti che si trovano:

- in stato di sofferenza;

- incaglio;

- in ristrutturazione

- in stato di scaduto deteriorato; avviene secoriveri oggettivi stabiliti dal’Organo di Vigilaza.

La valutazione dei restanti crediti avviene pepid in base ai criteri oggettivi definiti dall’Orga di
Vigilanza per la classificazione dei crediti coralita del credito Scaduti Bonis o Bonis.

La valutazione analitica viene attivata per tuttiediti scaduti da piu di 45 giorni e con un’espiosie
complessiva significativa che tiene sempre contadd&erenziale — anche aggregato se pertinente ad
uno stesso soggetto — tra valore del bene e dedsitduo.

Le perdite di valore riscontrate, sono iscritte iediatamente a conto economico, nella voce:
“rettifiche/riprese di valore”, cosi come i recuipdr parte o tutti gli importi oggetto di precedent
svalutazioni.

| criteri per la determinazione delle svalutaziala apportare ai crediti non performing si basano
sull’attualizzazione dei flussi finanziari attestrpcapitale ed interessi, tenendo conto delle gaan
reali che assistono le posizioni ed eventuali gitigcevuti. Ai fini della determinazione del vako
attuale dei flussi, gli elementi fondamentali seappresentati dall'individuazione degli incassirstti,
delle relative scadenze e del tasso di attualisngzda applicare. L'entita della perdita risultai pdla
differenza tra il valore contabile dell'attivitailevalore attuale dei futuri flussi finanziari asiescontati

al tasso di interesse effettivo originario.

Criteri di cancellazione

| crediti e finanziamenti vengono cancellati ddabcio quando scadono i diritti contrattuali swisii
finanziari dagli stessi derivanti o quando talivéd finanziarie vengono cedute con trasferimedito
tutti i rischi ed i benefici derivanti dalla propta. In caso contrario i crediti e finanziamentitbouano
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ad essere rilevati in bilancio, sebbene la loadiita giuridica sia trasferita ad un terzo, perimporto
pari al coinvolgimento residuo.

Operazioni di copertura
Definizione

Le operazioni di copertura, cui la societa ricasdamente per il rischio di tasso di interessepson
finalizzate a neutralizzare le perdite rilevabili an determinato elemento (0 gruppo di elementi)
attribuibili ad un determinato rischio tramite giiili rilevabili su un diverso elemento (o gruppo d
elementi) nel caso in cui quel particolare risathdwesse effettivamente manifestarsi.

Sofim-Gefina, come evidenziato nel seguito, poneessere solo operazioni di cash flow hedge
(copertura di flussi finanziari); I'obiettivo peigeito € quello di contrastare il rischio di variéhi dei
flussi finanziari attesi rispetto all’ipotesi in&e.

Solo prodotti derivati stipulati con contropartiterse all'azienda possono essere designati come
strumenti di copertura.

Criteri di iscrizione

Tutti gli strumenti derivati sono iscritti in bilaio al fair value. Il fair value degli strumentirdeati
ottenuto dai prezzi di mercato, se disponibilijeguotazioni fornite da operatori finanziari qtiahti
oppure da modelli finanziari.

Gli strumenti finanziari derivati di copertura somizialmente iscritti al fair value e sono clagsati
nella voce di bilancio dell’attivo o del passivanmaoniale “Derivati di copertura”, a seconda clia a
data di riferimento del bilancio presentino un fatue positivo o0 negativo.

Metodologie di esecuzione del test di efficacia

La relazione di copertura e giudicata efficacepme tale trova coerente rappresentazione contaigile,
all'inizio e durante la sua vita i cambiamenti ¢l value o dei flussi di cassa dell’elemento atpe
riferiti al rischio oggetto di copertura, sono quesmpletamente compensati dai cambiamenti del fair
value o dei flussi di cassa del derivato di copertu

La verifica dell'efficacia della copertura avviene fase iniziale mediante esecuzione del test
prospettico ed in occasione della redazione dednbib annuale mediante I'esecuzione del test
retrospettivo; I'esito di tale test giustifica laljrazione della contabilizzazione dello strumeotone

di copertura in quanto dimostra la sua efficacia.

Criteri di valutazione e di rilevazione delle conmenti reddituali

Per gli strumenti derivati detenuti con finalitaatipertura dei rischi di mercato (rischio di tassajel
rischio di credito, vengono applicate le regolevste dall'hedge accounting (“cash flow hedge"aar "f
value hedge") qualora ne ricorrano i requisiti. Bdirstrumenti la relazione di copertura vieneimi&d
dall'origine e adeguatamente documentata al firroddisfare i requisiti di efficacia richiesti dallAS
39.

| derivati di copertura, successivamente alla algone iniziale, sono valutati al fair value.

La determinazione del fair value dei derivati édbassu prezzi desunti da mercati regolamentati o
forniti da operatori, su modelli di valutazione ldebpzioni, o su modelli di attualizzazione desBudi
cassa futuri.

In generale le modalita di contabilizzazione degli e delle perdite derivanti dalle variazionil dair
value sono diverse in relazione alla tipologiaapertura:
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1 copertura di fair value (fair value hedge): il daamento del fair value dell’elemento coperto
(riconducibile al rischio coperto) é registrato @ehto economico, al pari del cambiamento del fair
value dello strumento derivato; I'eventuale diffeze, che rappresenta la parziale inefficacia della
copertura, determina di conseguenza l'effetto egvoo netto. Qualora la relazione di copertura non
rispetti piu le condizioni previste per I'applicare dell’hedge accounting e la relazione di copartu
viene revocata, la differenza fra il valore di cardell’elemento coperto nel momento in cui cessa |
copertura e quello che sarebbe stato il suo valorarico se la copertura non fosse mai esistita
ammortizzata a conto economico lungo la vita residall’elemento coperto sulla base del tasso di
rendimento effettivo. Qualora tale differenza $liarita a strumenti finanziari non fruttiferi diteressi,

la stessa viene registrata immediatamente a cargooenico. Se I'elemento coperto € venduto o
rimborsato, la quota di fair value non ancora antizmata € riconosciuta immediatamente a conto
economico.

] copertura dei flussi finanziari (cash flow hedde)variazioni di fair value del derivato di coped
sono contabilizzate a patrimonio netto tra le xieeda valutazione delle operazioni di copertura dei
flussi finanziari, per la quota efficace della cdpea, e a conto economico per la parte non coreige
efficace. Quando i flussi finanziari oggetto di edpra si manifestano e vengono registrati nel@ont
economico, il relativo profitto o la relativa pelisullo strumento di copertura vengono trasfelai
patrimonio netto alla corrispondente voce di comtonomico. Quando la relazione di copertura non
rispetta piu le condizioni previste per I'applicazé dell’lhedge accounting, la relazione viene iotéa

e tutte le perdite e tutti gli utili rilevati a pahonio netto sino a tale data rimangono sospésitaino

di questo e riversati a conto economico alla vordsultato netto dell’attivita di copertura” nel
momento in cui si verificano i flussi relativi aschio originariamente coperto.

Come rilevato in precedenza, si precisa che lagBbdia in essere solo operazioni di copertura dei
flussi finanziari realizzata attraverso la sott@@one di contratti derivati CAP, in particolaredacieta
designa solamente il valore intrinseco dei cit&§PG:ome strumento di copertura.

Variazioni del valore temporale delle opzioni (timsue) sono escluse dalla valutazione dell’effigac
e contabilizzate direttamene a conto economico.
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Attivita Materiali

Definizione Attivita ad uso funzionale

Sono definite “Attivitd ad uso funzionale” le aitév tangibili possedute per essere utilizzate mii fi
dell'espletamento dell'attivita sociale ed il cuili@zo e ipotizzato su un arco temporale maggiore
dell’esercizio.

Definizione investimenti immobiliari

Sono definite “investimento immobiliare” (attivitdetenuta a scopo di investimento) le proprieta
rivenienti da risoluzione di contratti di locaziofieanziaria possedute con la finalita di percepire
canoni di locazione ordinaria o per 'apprezzamelgiocapitale investito.

Criteri di iscrizione

Le attivita materiali, strumentali e non, sono iserinizialmente ad un valore pari al costo (neitee
“100 Attivita Materiali”), comprensivo di tutti i@sti direttamente connessi alla messa in funziaie d
bene ed alle imposte e tasse di acquisto non reghipeTale valore € successivamente incrementato
delle spese sostenute da cui ci si aspetta di gatihbenefici futuri.

| costi di manutenzione ordinaria effettuata sttikéta sono rilevati a conto economico nel momento
in cui si verificano, di contro le spese di manatene straordinaria da cui sono attesi benefici
economici futuri sono capitalizzate ad incremeregbwvélore dei cespiti cui si riferiscono.

Il costo di un’attivita materiale e rilevato come attivita se, e soltanto se:
« € probabile che i futuri benefici economici asati@l bene affluiranno all’azienda;
« il costo del bene puo essere attendibilmenterahéato.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale le d@#ivnateriali strumentali sono iscritte al costomeo
sopra definito, al netto degli ammortamenti cumuwdadi qualsiasi perdita di valore cumulata. lloral
ammortizzabile, pari al costo meno il valore residossia 'ammontare previsto che si otterrebbe
normalmente dalla dismissione, dedotti i costi sattéi dismissione, se l'attivita fosse gia nelle
condizioni, anche di vecchiaia, previste alla fitedla sua vita utile), e ripartito sistematicameutego

la vita utile dell’attivita materiale adottando cemriterio di ammortamento il metodo a quote cdstan

La vita utile, oggetto di periodica revisione ahdidi rilevare eventuali stime significativamente
difformi dalle precedenti, & definita come:

« il periodo di tempo nel quale ci si attende ch&tiivita sia utilizzabile dall'azienda o,

* la quantita di prodotti o unita similari che I'presa si aspetta di ottenere dall'utilizzo delRat&
stessa.

In considerazione della circostanza che le attivigderiali possano essere composte da componenti di
diversa vita utile, i terreni siano essi a sé staitclusi nel valore del fallimento, non sono geti ad
ammortamento in quanto immobilizzazioni a cui éoarsda vita utile indefinita. | fabbricati sono per
contro ammortizzati secondo i criteri sopra esposti

Bilancio al 31.12.2010 Pag. 43



Nota integrativa SOFGEFINA S.P.A.

L’'ammortamento di un’ attivita ha inizio quando déessa e disponibile per I'uso e cessa quando
l'attivita € eliminata contabilmente. Di consegugnfammortamento non cessa quando I'attivita
diventa inutilizzata o non € piu in uso o e desénalla dismissione a meno che l'attivitd non sia

completamente ammortizzata.

Ad ogni chiusura di bilancio o situazione infranteusi procede alla verifica dell’eventuale esistediz
indicazioni che dimostrino la perdita di valore galula un’attivita. La perdita risulta dal confrortta
il valore di carico dell’attivita materiale ed ilinor valore di recupero.

Quest'ultimo € il maggior valore tra il fair valual, netto degli eventuali costi di vendita, edeilativo
valore d’uso inteso come il valore attuale deidlusituri originati dal cespite. La perdita vierseiitta
immediatamente a conto economico nella voce “12@ifiRbe/riprese di valore nette su attivita
materiali”; in tale voce confluisce anche I'everéuéutura ripresa di valore qualora vengano meno i
motivi che hanno originato la precedente svalutazio

Criteri di cancellazione

L’attivita materiale € eliminata dal bilancio al mento della dismissione o quando la stessa e
permanentemente ritirata dall’'uso e dalla sua disimne non sono attesi benefici economici futuri.

Le eventuali plusvalenze o le minusvalenze derivdalto smobilizzo o dalla dismissione di attivita
materiali, pari alla differenza tra il corrispetiinetto di cessione ed il valore contabile delvét,
sono rilevate a conto economico nella voce “18Qi WRerdite) da cessione di investimenti” ove
avvenute.

Attivita immateriali
Definizione

E’ definita immateriale un’attivita non monetandentificabile, priva di consistenza fisica ed iatihta
nell’espletamento dell’attivita sociale.

L'attivita € identificabile quando:

* e separabile, ossia capace di essere separetapmata e venduta, trasferita, data in licenzeath o
scambiata;

« deriva da diritti contrattuali o altri diritti gali indipendentemente dal fatto che tali diritigre
trasferibili o separabili da altri diritti e obbagioni.

L’attivita si caratterizza per la circostanza dsere controllata dall'impresa in conseguenza dntve
passati e nel presupposto che tramite il suo mtileffluiranno benefici economici all'impresa.

L'impresa ha il controllo di un’attivita se ha ilogere di usufruire dei benefici economici futuri
derivanti dalla risorsa in oggetto e puo, inoltimjtare I'accesso a tali benefici da parte di terz

| benefici economici futuri derivanti da un’attisitmmateriale possono includere i proventi originat
dalla vendita di prodotti o servizi, i risparmiabsto od altri benefici derivanti dall’'utilizzo drektivita
da parte dellimpresa.

Un’attivita immateriale e rilevata come tale sspéo se:
(a) e probabile che affluiranno all'impresa benefmonomici futuri attesi attribuibili all'attivita
(b) il costo dell’attivita puo essere misurato attidilmente.

Bilancio al 31.12.2010 Pag. 44



Nota integrativa SOFGEFINA S.P.A.

La probabilita che si verifichino benefici econonfigturi &€ valutata usando presupposti ragionegoli
sostenibili che rappresentano la migliore stimdideleme di condizioni economiche che esisteranno
nel corso della vita utile dell'attivita.

Il grado di probabilita connesso al flusso di béiefconomici attribuibili all’'utilizzo dell'attivia é
valutato sulla base delle fonti d'informazione disfbili al tempo della rilevazione iniziale, danda
maggior peso alle fonti d’'informazione esterne.

Criteri di iscrizione

L’attivita, esposta nella voce di stato patrimo@i&dl10 Attivita immateriali”, e iscritta al costade
eventuali spese successive all'iscrizione iniz&leo capitalizzate solo se in grado di generarefi@n
economici futuri e solo se tali spese possono esdeterminate ed attribuite all’attivita in modo
attendibile.

Il costo di un’attivita immateriale include:

« il prezzo di acquisto incluse eventuali impostasse su acquisti non recuperabili dopo aver dedot
sconti commerciali e abbuoni;

« qualunque costo diretto per predisporre I'athi\atl'utilizzo.
Criteri di valutazione

Successivamente all’iscrizione iniziale le attivitémateriali a vita utile definita sono iscrittecsto al
netto degli ammortamenti complessivi e delle perditvalore eventualmente verificatesi.

L’'ammortamento € calcolato su base sistematica olumg miglior stima della vita utile
dellimmobilizzazione (vedasi definizione inclus&lnparagrafo “Attivita Materiali”) utilizzando |l
metodo di ripartizione a quote costanti.

Il processo di ammortamento inizia quando l'atéivé disponibile alluso e cessa alla data in cui
I'attivita & eliminata contabilmente.

Ad ogni chiusura di bilancio o situazione infranteusi procede alla verifica dell’esistenza everdudil
perdite di valore relative ad attivita immateridliali perdite risultano dalla differenza tra il ged
d’iscrizione delle attivita ed il valore recuperabé sono iscritte, come le eventuali riprese doneg
nella voce “130 Rettifiche/riprese di valore nedteattivita immateriali”.

Attivita fiscali e passivita fiscali
Criteri di classificazione

Le attivita e le passivita fiscali includono le iogte dirette sul reddito dell’esercizio, nonchériposte
indirette dell’'esercizio.

Le attivita e le passivita fiscali correnti songpeste nello stato patrimoniale a saldi compensati,
qualora il regolamento avverra sulla base del salelbo, per I'esistenza di un diritto legale alla
compensazione.

Criteri di iscrizione, di cancellazione e di valaiane

Le attivita fiscali correnti sono rappresentateldagconti e dai crediti d'imposta per ritenute ctanto
subite. Nelle attivita fiscali, oltre ad esserevdto I'eventuale maggiore importo degli accontisad
rispetto all’onere tributario dovuto, confluisconarediti di imposta per i quali si € richiestaiiinborso
alle autorita competenti.
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Le imposte sul reddito, calcolate nel rispetto aleligente legislazione fiscale nazionale, sono
contabilizzate a conto economico in base al cdtdglla competenza, coerentemente con la rilevazion
in bilancio dei costi e dei ricavi che le hanno grarte.

L’accantonamento per imposte rappresenta il saddla €fiscalita corrente e differita relativa al dito
dell'esercizio. La fiscalita differita (che compden passivita fiscali differite ed attivita fiscali
anticipate) viene determinata sulla base delledifize temporanee tra il valore contabile di uivigdt

o di una passivita risultante dallo stato patrimatied il suo valore riconosciuto ai fini fiscali.

Le differenze temporanee possono essere:

a) differenze temporanee imponibili, cioe differeriemporanee che, nella determinazione del reddito
imponibile (perdita fiscale) di esercizi futuri, 8adurranno in importi imponibili quando il valore
contabile dell’attivita o della passivita sara iesdto o estinto;

b) differenze temporanee deducibili, cioé differememporanee che, nella determinazione del reddito
imponibile (perdita fiscale) di esercizi futuri, 8adurranno in importi deducibili quando il valore
contabile dell’attivita o della passivita sara izzdto o estinto.

In particolare, le passivita fiscali differite somti importi delle imposte sul reddito dovute negli
esercizi futuri riferibili alle differenze tempora@ imponibili nell'esercizio.

Le passivita per imposte differite vengono iscritiebilancio, con le sole eccezioni delle riserme i

sospensione d’imposta, in quanto la consistenZa dekrve disponibili gia assoggettate a tass&zion
consente ragionevolmente di ritenere che non saraffettuate d'iniziativa operazioni che ne
comportino la tassazione.

Le attivita fiscali anticipate sono gli importi delimposte sul reddito recuperabili negli eseréituri
riferibili a differenze temporanee deducibili.

Le attivita per imposte anticipate vengono isciittéilancio nella misura in cui esiste la prob#aaitel
loro recupero, valutata sulla base della capacéBa dsocieta di generare con continuita redditi
imponibili positivi.

Il calcolo delle imposte differite attive e passiiene effettuato utilizzando I'aliquota fiscaleepista
nei periodi in cui l'attivita sara realizzata ogdassivita sara estinta.

Le imposte anticipate e quelle differite vengonaritte nello stato patrimoniale a saldi aperti
rispettivamente tra le “Attivita fiscali” e le “Pgigita fiscali”, senza operare alcuna compensazione

Le attivita e le passivita iscritte per imposteicpate e differite vengono sistematicamente vadupeer
tenere conto sia di eventuali modifiche intervema#e norme o nelle aliquote sia di eventuali thee
situazioni che facciano venire meno i presuppdstiftanno determinato l'iscrizione delle stesse.

La consistenza delle passivita fiscali viene irolideguata per fare fronte agli oneri che potrebber
derivare da accertamenti gia notificati o comunda&ontenziosi in essere con le autorita fiscali.

Fondi per rischi ed oneri
| fondi per rischi ed oneri sono costituiti da pe& a scadenza incerta e rilevate in bilancio se:
- esiste un’obbligazione attuale (legale o impdiriuale risultato di un evento passato;

- € probabile che sara necessario I'impiego drsisatte a produrre benefici economici per aderapier
I'obbligazione;

- puo essere effettuata una stima attendibile bddgbile esborso futuro.
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La sottovoce “altri fondi” comprende gli stanziartiea fronte delle perdite presunte sulle cause
passive, incluse le azioni revocatorie ed altrioesibstimati a fronte di obbligazioni legali o inmpte
esistenti alla chiusura dell’esercizio.

Laddove l'elemento temporale sia significativo, ghccantonamenti vengono attualizzati.
L’accantonamento al fondo € rilevato a conto ecdnontosi come I'incremento del fondo per effetto
del passare del tempo.

A fronte di passivita solo potenziali e non proltialsion viene rilevato alcun accantonamento, ma
viene fornita comunque una descrizione della nadeta passivita in Nota Integrativa.

Dehiti, titoli in circolazione e passivita subordirate
Criteri di classificazione

Le varie forme di provvista con istituti creditigono rappresentate nella voce di bilancio “10 Debit
In tale voce sono ricompresi anche i debiti tramsiterso i locatari nell’ambito di operazioni @idsing
finanziario.

Criteri di iscrizione

Le passivita in questione sono iscritte in bilance momento corrispondente all’atto della riceeion
delle somme raccolte o all’emissione dei titolideibito. Il valore a cui sono iscritte e pari alatelo

fair value comprensivo degli eventuali costi/praveggiuntivi direttamente attribuibili all’operamie

e determinabili sin dall'origine, indipendentemeded momento in cui vengono liquidati. Non sono
inclusi nel valore di iscrizione iniziale tutti gbneri che sono oggetto di rimborso da parte della
controparte creditrice o che sono riconducibilpatcinterni di carattere amministrativo.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Dopo la rilevazione iniziale, le passivita finamzavengono valutate al costo ammortizzato col uheto
del tasso di interesse effettivo. Fanno ecceziengaksivita a breve termine, ove il fattore temigora
risulti trascurabile, che rimangono iscritte pevalore incassato ed i cui costi eventualmente tatpu

sono attribuiti a conto economico in modo lineamego la durata contrattuale della passivita

Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilamgiando risultano scadute o estinte.

Trattamento di fine rapporto

Riflette il debito a questo titolo verso i dipenterlevato alla fine dell’esercizio ed e calcolato
singolarmente per ogni dipendente secondo legbeoatratto di lavoro

Secondo il criterio contabile internazionale IAS ilL&attamento di fine rapporto € considerato qual
programma a benefici definiti e richiede come taldeterminazione del valore dell’obbligazione sull
base di ipotesi attuariali e 'assoggettamento taghbzzazione in quanto il debito pud essere &stin
significativamente dopo che i dipendenti hanno tated’attivita lavorativa relativa.

Come per gli esercizi precedenti la Societa, irsm®razione del ridotto numero delle persone iscat
libro paga e conseguentemente del fondo TFR matadine anno, ha stimato la contabilizzazione
degli utili/perdite attuariali non particolarmentsignificativa e comunque non giustificativa
dell'assunzione del costo per lintervento di utuatio che effettuasse i conteggi secondo i princip
contabili internazionali.

Conseguentemente nel bilancio 2010 il TFR e iscsécondo i criteri contabili nazionali.
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Conto Economico - Ricavi

| ricavi sono flussi lordi di benefici economici rideanti dallo svolgimento dell’attivita ordinaria
dell'impresa, quando tali flussi determinano incesrtn del patrimonio netto diversi dagli incrementi
derivanti dall’apporto degli azionisti.

Criteri di iscrizione

| ricavi sono valutati al fair value del corrispett ricevuto o spettante e sono rilevati in corit&bi
quando possono essere attendibilmente stimati.

Il risultato di un’operazione di prestazione di\sarpuo essere attendibilmente stimato quando sono
soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

» lammontare dei ricavi puo essere attendibilmesatietato;
« & probabile che i benefici economici derivanti’dperazione affluiranno alla societa;

* lo stadio di completamento dell’'operazione allatad di riferimento del bilancio pud essere
attendibilmente misurato;

* | costi sostenuti per I'operazione e i costi datsnere per completarla possono essere attenditigm
calcolati.

| ricavi iscritti a fronte della prestazione di @er sono iscritti coerentemente alla fase di
completamento dell'operazione.

| ricavi sono rilevati solo quando e probabile dhbenefici economici derivanti dall’'operazione
saranno fruiti dalla societa. Tuttavia quando leuperabilita di un valore gia ricompreso nei ricavi
connotata da incertezza, il valore non recuperabilié valore il cui recupero non e piu probabie,
rilevato come costo piuttosto che come rettificerdavo originariamente rilevato.

| pagamenti minimi spettanti relativi ai leasingndnziari sono suddivisi tra proventi finanziari e
riduzione del residuo credito. | proventi finanzisono ripartiti lungo la durata del contratto easing
in modo da ottenere un tasso di interesse costaiitattivita residua.

Conto Economico - Costi

| costi sono iscritti contabilmente nel momentacin sono sostenuti. | costi direttamente ricondilicib
agli strumenti finanziari valutati a costo ammaéio e determinabili sin dall'origine,
indipendentemente dal momento in cui vengono ligiicaffluiscono a conto economico mediante
applicazione del tasso di interesse effettivo petdfinizione del quale si rinvia al paragrafo “ditee
Finanziamenti”.

Le perdite di valore sono iscritte a conto econanmell’esercizio in cui sono rilevate.
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Parte B - Informazioni sullo Stato Patrimoniale

ATTIVO

Sezione 1 — Cassa e disponibilita liquide - Voce 10
Composizione della voce 10 “Cassa e disponibilgaide’

31/12/201( 31/12/2009
a. Cassa 2.222 8.324
b. Valori Bollati 10.898 10.067
c. c/c Postale e affrancatrice 1.167 7.249
TOTALE 14.287 25.640
Sezione 4 — Attivita finanziarie disponibili per lavendita - Voce 40
4.1 Composizione della voce 40 “Attivita finanzeadisponibili per la vendita”
Voci/Valori 31/12/2010 31/12/2009
Livello 1 | Livello 2 | Livello 3 | Livello 1 | Livello 2 | Livello 3
1.Titoli di debito
- titoli strutturati
- altri titoli di debito 268.380 0
2. Titoli di capitale e quote OICR
3. Finanziamenti
TOTALE 268.380 0

Sono costituite per la totalita dellimporto dalitobbligazionari quotati emessi dalla Banca Maohée
Paschi di Siena, con scadenza il 15/05/2018 emeerdd pari all’Euribor a 6 mesi +2,50%.
La valutazione dello strumento finanziario é sfatta sulla base della quotazione al 31/12/2010.

4.3 Attivita finanziarie disponibili per la venditeariazioni annue

Variazioni/tipologie

Titoli di
debito

Titoli di
capitale e
quote
OICR

Finanziamenti Totale

A. Esistenza iniziale

0

0

B. Aumenti
B1. Acquisti

B2. Variazioni positive diair value

B3. Riprese di valore
imputate a conto econo

B5. Altre variazioni

imputate al patrimonio nettq
B4. Trasferimenti da altri portafogli

mico

270.000

270.000

C. Diminuzioni
C1l. Vendite
C2. Rimborsi

C3. Variazioni negative dair value

C4. Rettifiche di valore

C5. Trasferimenti ad altri portafogli

C6. Altre variazioni

(1.620)

(1.620)

D. Rimanenze finali

268.380

268.380
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Sezione 6 — Crediti - Voce 60

La voce risulta pari ad Euro 170.614.024 ed é catapdai crediti verso banche e dai crediti verso

clienti.
6.1 — “Crediti verso banche”:

Composizione

31/12/201C

31/12/2009

1.Depositi e conti correnti

0

50.220

2.Finanziamenti
2.1 Pronti contro termine
2.2 Leasing finanziario
2.3 Factoring
- pro-solvendo
- pro-soluto
2.4 Altri finanziamenti

3.Titoli di debito
- titoli strutturati
- altri titoli di debito

4 Altre attivita

Totale valore di bilancio

50.220

Totale Fair Value

oo

50.220

6.5 — “Crediti verso clientela”:

31/12/2010

31/12/2009

Composizione

Bonis

Deteriorate

Bonis

Deteriorate

1.Leasing finanziario

- di cui: senza opzione finale di acquisto
2.Factoring

- pro-solvendo

- pro-soluto
3.Credito al consumo
4.Carte di credito
5.Altri finanziamenti

di cui: da escussione di garanzie e impe(

6.Titoli di debito

- titoli strutturati

- altri titoli di debito
7.Altre attivita

129.972.210

27.556.173
yNi

1.280.000

10.993.951

811.690

131.100.4271

36.878.342

542.300

17.117.829

1.012.158

Totale valore di bilancio

158.808.381

3 11.805.641

168.521.069

18.129.987

Totale fair value

158.808.383

5 11.805.641

168.521.069

18.129.987

La voce € costituita da crediti vantati nei confraiella clientela per contratti di locazione fizéaria e
per finanziamenti per il totale sopra riportatoEliro 170.614.024; tali crediti sono stati valutati
costo ammortizzato mediante l'iscrizione di rettie dirette. Sono compresi altresi crediti derivdat

contratti in perfezionamento per Euro 1.280.

000.

La colonna “deteriorate” comprende i crediti scaduta scadere delle posizioni in sofferenza, ad
incaglio, ristrutturate e in scaduto deterioratd@se a quanto previsto dalla circolare 217/1996c8a
d’ltalia, 8° aggiornamento del 16/12/2009 e vengolassificati per nominativo e non per contratto e
pertanto va correlata con le tabelle A.3 e L.3 sasivamente descritte nella parte D della presestse
integrativa. Tale totale comprende anche i craditgestione aventi carattere fiduciario, assistdi
fideiussione con patto di riacquisto dei fornitori.
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Come anticipato nella parte A “sezione 4 — altped” nell’esercizio chiuso al 31/12/2010 i “ristd
passivi” su canoni leasing fatturati anticipataneestno stati portati a diretta diminuzione dell@eso
A60 Crediti e non piu classificati nella voce P9@ltre passivita. Per omogeneita di confronto éssd
riclassifica é stata apportata anche con riferimafitesercizio 2009.

6.7 — “Crediti”: attivita garantite

31/12/2010 31/12/2009
Crediti Crediti Crediti verso clientela Crediti Crediti Crediti verso clientela
Verso verso enti Verso verso enti

banche | finanziari banche | finanziari

VE | VG | VE VG VE VG VE | VG | VE | VG VE VG
1. Attivita in bonis garantite
da:
- Beni in leasing finanziario 128.232.20§ 128.232.206 127.331.215| 127.331.215
- Crediti per factoring
- Ipoteche 20.006.676 20.006.676 18.450.048 18.450.048
- Pegni
- Garanzie personali 3.523.210 3.523.210 11.321.554 11.321.55§
- Derivati su crediti
2. Attivita deteriorate garantite
da:
- Beni in leasing finanziario 9.428.374  9.428.374 14.512.054 14.512.05§
- Crediti per factoring
- Ipoteche 722.287 722.287 850.660 850.660
- Pegni
- Garanzie personali 1.576.468 1.576.468 2.110.764  2.110.764
- Derivati su crediti
Totale 163.489.221 163.489.221 174.576.299 174.576.299

Nella presente tabella sono state indicate, in bhsalore del credito in essere del contratt@tiwita
garantite in primis dai beni in leasing finanziagoindi dalle garanzie reali e infine da quellespaali

ricevute per operazioni di locazione finanziariaiefinanziamento, fino a concorrenza del relativo
credito (per omogeneita di confronto anche i datativi allesercizio 2009 sono stati classificati
secondo tale criterio).

Cosi come gia commentato nella tabella 6.5 di opira tali crediti sono gia nettati dei pertinenti
risconti passivi.

L'importo di € 137.660.580 (totale beni in leasiinganziario) rileva i crediti per contratti di leag
assistiti dalla proprieta dei beni sottostanti; gjualtimi sono determinati in base al valore deldito
implicito relativo.

L'importo di € 5.099.678 (totale garanzie personatimprende anche le garanzie fideiussorie riléecia
con patto di riacquisto da fornitori.
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Sezione 7 — Derivati di copertura - Voce 70

7.1 Composizione della voce 70 “derivati di copeatu

31/12/2010 31/12/2009
Valore
nozionale/Livelli di fair Fair value Fair value
value VN VN
L1 L2 L3 L1 L2 L3
A. Derivati finanziari
1. Fair value
2. Flussi finanziari 149.765 33.056.431
3. Investimenti esteri
Totale A 149.765 33.056.431
B. Derivati creditizi
1. Fair value
2. Flussi finanziari
Totale B
Totale 149.765 33.056.431

L1 =Livellol L2=Livello2 L3=Livet3 VN =valore nozionale
La voce e costituita dalla valutazione al fair wapositivo dei derivati di copertura di un portdfogli

passivita. Si segnala che la Societa non ha sattosderivati di copertura che abbiano un fairueal
negativo alla data di bilancio.

7.2 “Derivati di copertura”: portafogli coperti eipologia di copertura

Fair value Flussi finanziari
e @ ] o .
D . o O Investim.
Operazionitipo di copertura Specifica = = = ,
Rischio|Rischio|Rischio < ? < esterl
Rischio di di di Piu 8 o 8
di tasso rischi &

cambio |credito |prezzo

1. Attivita finanziarie
disponibili per la vendita

2. Crediti

3. Attivita finanziarie detenute
sino alla scadenza

4. Portafoglio

5. Altre operazioni

Totale attivita

1. Passivita finanziarie
2. Portafoglio 149.765

Totale passivita 149.765

1. Transazioni attese

2. Portafoglio di attivita e
passivita finanziarie
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| contratti derivati stipulati con gli Istituti diredito sono di tipo Cap per copertura rischioitdas
Societa, pagando un’unica commissione inizialgretegge relativamente al funding necessario per
finanziare gli impieghi a tasso fisso da un innaleato del tasso di riferimento oltre la soglia 8iizb
nei singoli contratti derivati. Se il tasso di rifeento, infatti, alla data di rilevazione dovessgerare

lo strike fissato in contratto allora I'Istituto diedito verserebbe alla scrivente il differenziedéstente
tra il tasso rilevato e lo strike, il tutto rappad all'importo nozionale di riferimento indicatald
relativo piano d’ammortamento; viceversa se il dadsriferimento alla data di rilevazione dovesse
essere invece inferiore allo strike fissato in camb, Sofim-Gefina nulla dovrebbe versare alltigt

di credito.

Le caratteristiche delle quattro operazioni in ess¢ 31/12/2010 di copertura da rischio di tasiso d
interesse sono le seguenti:

Contratto da € 5.000.000 iniziali e soggetto a piafammortamento, stipulato il 19/03/2008 con
decorrenza 29/08/2008 e scadenza finale 28/02/2@%%p di riferimento: Euribor 3 mesi; strike =
4,764%; premio versato € 7.600.

Contratto da € 5.000.000 iniziali e soggetto a piafammortamento, stipulato il 30/05/2008 con
decorrenza 30/05/2008 e scadenza finale 28/05/2@%2p di riferimento: Euribor 6 mesi; strike =
4,900%; premio versato € 30.000.

Contratto da € 20.000.000 iniziali e soggetto aapid’ammortamento, stipulato il 04/06/2009 con
decorrenza 08/06/2009 e scadenza finale 03/06/2@%4p di riferimento: Euribor 3 mesi; strike =
1,760%; premio versato € 375.700.

Contratto da € 20.000.000 iniziali e soggetto anpid’ammortamento, stipulato il 24/02/2010 con
decorrenza 01/07/2010 e scadenza finale 01/01/2@%Sp di riferimento: Euribor 3 mesi; strike =
1,161%; premio versato € 202.600.
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Sezione 10 -Attivita materiali - Voce 100

10.1 Composizione della voce 100 “Attivita matatial

Voci / Valutazione 31/12/2010 31/12/2009
Attivita Attivita Attivita Attivita
valutate al | valutate al | valutate al | valutate al
costo fair value costo fair value
1. Attivita ad uso funzionale
1.1.di proprieta
a) terreni 0 0
b) fabbricati 0 0
c) mobili 34.186 5.417
d) strumentali 40.857 21.294
e) altri 31.574 12.848
1.2.acquisite in leasing finanziario
a) terreni 0 0
b) fabbricati 0 0
c) mobili 0 0
d) strumentali 0 0
e) altri 0 0
Totale 1 106.617 39.559
2. Attivita riferibili al leasing finanziario
2.1 beni inoptati 0 0
2.2 beni ritirati a seguito di risoluzione 0 0
2.3 altri beni 0 0
Totale 2 0 0
3. Attivita detenute a scopo di investimentg
di cui in attesa di locazione ordinaria 2.589.093 2.653.552
Totale 3| 2.589.093 2.653.552
Totale (1+2+3) 2.695.71d 2.693.111
Totale (attivita al costo e rivalutate) 2.695.710 2.693.111

La voce 3 e relativa ad un immobile concesso immate in locazione finanziaria e, a seguito di
risoluzione per inadempimento, passato a bene atetem scopo di investimento con la finalita di
percepire canoni di locazione o per I'apprezzamdpteapitale investito.

Le attivita materiali sono state rettificate medéammmortamenti a quote costanti, come meglio

descritto nella parte A della presente Nota Intidgmain funzione della residua vita utile che peeni

immobili e stata ipotizzata pari a 33 anni, peralgovetture e stata ipotizzata pari a 4 anni, per |

macchine elettroniche pari a 5 anni e a 8 annimpabili ed arredi. Tutte le attivita sono state vata al

costo, o per I'nmmobile al capitale residuo al maoroe della risoluzione del contratto, valore

confermato congruo da stima peritale relativa.
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10.2 - Attivita materiali: variazioni annue

Terreni |Fabbricati| Mobili [Strumentali| Altri Totale
A. Esistenze iniziali 0 2.653.55P 5.41]7 21.294 12.848 2.693.11
B. Aumenti:
B.1 Acquisti 51.450 42.100 93.550
B.2 Riprese di valore
B.3 Variaz.positive fair value
B.4 Altre variazioni 33.68 33.68¢
C. Diminuzioni
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti (64.459) (4.919 (31.887| (23.379 (124.639
C.3 Rettifiche di valore da det
C.4. Variaz.negative fair value
C.5 Altre variazioni
D. Rimanenze finali 0 2.589.098 34.18 40.857 31.574 2.695. M1

Sezione 11 Attivita immateriali - Voce 110

11.1 Composizione della voce 110 “Attivita immeadbfi

Voci / Valutazione 31/12/2010 31/12/2009
Attivita Attivita Attivita Attivita
valutate al | valutate al | valutate al | valutate al
costo fair value costo fair value
1. Avviamento 0 0

2. Altre Attivita immateriali
2.1 di proprieta
- generate internamente

- altre 215.643 240.095
2.2 acquisite in leasing finanziario

Totale 2 215.643 240.095

3. Attivita riferibili al leasing finanziario 0 0

3.1 beni inoptati
3.2 beni ritirati a seguito di risoluzione

3.3 altri beni
Totale 3 0 0
4. Attivita concesse in leasing operativo 0 0
Totale (1+2+3+4 215.643 240.095
Totale 215.643 240.095

Le attivitd immateriali sono costituite prevalentarte da software. | criteri adottati sia per le
capitalizzazioni che per le relative rettifiche saondivisi dal Collegio Sindacale.
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11.2 - Attivita immateriali; variazioni annue

Totale

A. Esistenze iniziali

240.095

B. Aumenti

B.1 Acquisti

B.2 Riprese di valore

B.3 Variazioni positive di fair value
B.4 Altre variazioni

77.618

C. Diminuzioni

C.1 Vendite

C.2 Ammortamenti

C.3 Rettifiche di valore

C.4. Variazione negative di fair value
C.5 Altre variazioni

(102.070)

D. Rimanenze finali

215.643

Sezione 12 — Attivita fiscali e passivita fiscali

12.1 — Composizione della voce 120 “Attivita fiscabrrenti e anticipate”

31/12/201C 31/12/200¢
Imposte correnti 0 0
Imposte anticipate FTA/IAS 1.470.8387 1.346.657
Altre imposte anticipate 302.416 233.436
Totale 1.773.253 1.580.093

L'iscrizione delle imposte anticipate, pari ad wtake di Euro 1.773.253, manifesta il rinvio della
deducibilita di componenti negativi di reddito s all'esercizio di competenza. Per la relativa
determinazione sono state utilizzate per le pogtataeffetto IRES l'aliquota del 27,5% e per lespo

aventi effetto IRAP l'aliquota del 4,82%.

12.2 — Composizione della voce 70 “Passivita fiserrenti e differite”

31/12/2010 31/12/2009
Imposte correnti 12.442 684.139
Imposte differite FTA/IAS 0 0
Altre imposte differite 0 0
TOTALE 12.442 684.139
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12.3. — Variazione delle imposte anticipate contiagpartita a conto economico

Composizione

31/12/201(

31/12/200¢

1. Esistenze iniziali

1.580.093

929.174

2. Aumenti

2.1. Imposte anticipate rilevate nell’esercizio

a) relative a precedenti esercizi

b) dovute al mutamento dei criteri

c) riprese di valore

d) altre

2.2. Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscal
2.3. Altri aumenti

124.180

68.980

621.782

29.137

3. Diminuzioni

3.1. Imposte anticipate annullate nell'esercizio
a) rigiri

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
c) dovute al mutamento dei criteri

d) altre

3.2. Riduzioni di aliquote fiscal

3.3. Altre diminuzioni

4. Importo finale

1.773.253

1.580.093

12.4. — Variazione delle Imposte differite con copértita a conto economico

Composizione

31/12/201(

31/12/200¢

1. Esistenze iniziali

0

287.566

2. Aumenti

2.1 Imposte differite rilevate nell’esercizio

a) relative a precedenti esercizi

b) dovute al mutamento dei criteri

c) altre

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni

3.1 Imposte differite annullate nell’'esercizio
a) rigiri

b) dovute al mutamento dei criteri contabili
c) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni

(287.566

4. Importo finale

0
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Relativamente alle imposte anticipate sorte ned@dell’esercizio si evidenza quanto segue:

31/12/2010| Aliquota | 31/12/2009| Aliquota
1. Esistenze Iniziali 1.580.09 929.174
1. Aumenti
Imposte anticipate sorte nell’'esercizio:
- Svalutazione crediti tassati 715.128 27,59 708.467 27,59
- Svalutazione beni 262.84¢ 27,59 196.858 27,59
- Accantonamento fondo rischi su cause legali  56.26¥ 27,59 0 27,59
- Compensi consiglieri non corrisposti 39.577 27,59 36.578 27,59
- Altre variazioni da arrotondamenti 833 0
2. Diminuzioni
Imposte anticipate annullate nel periodo:
- Riprese di valore sui crediti tassati (648.046 27,59 (86.685 27,59
- Riprese di valore sui beni (196.858 27,59 (175.491 27,59
- Utilizzo fondo rischi su cause legali 0 27,59 0 27,59
- Compensi consiglieri non corrisposti (36.578 27,59 (28.808 27,59
3. Importo finale 1.773.25 1.580.098
Sezione 14- Altre attivita - Voce 140
14.1 — Composizione della voce “Altre attivita”
Voci 31/12/201C 31/12/2009
Crediti diversi 2.997 8.102
Anticipi a fornitori 16.918 26.053
Cauzioni attive 3.922 3.907
Note di credito da ricevere 291 60
Altri crediti 13.265 10.904
Credito verso I'Erario per IVA in detrazione 171819 0
Credito verso I'Erario per IVA immatricolazioni auCEE 280.400 138.400
Altri crediti verso I'Erario 61.589 66.689
Ratei attivi 58.337 270.731
Risconti attivi 363.705 728.852
Totale 973.222 1.253.698

| ratei e i risconti attivi sono stati calcolatilpéeno rispetto della competenza temporale.
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PASSIVO

Sezione 1 — Debiti - Voce 10

1.1 — “Debiti”
Voci 31/12/2010 31/12/2009
Verso Verso enti Verso Verso Verso enti| Verso
banche finanziari | clientela banche finanziari | clientela
1.Finanziamenti
1.1 Pronti contro terming
1.2 altri finanziamenti 16.650.592 1.318.697 15.873.630 1.137.057
2.Altri debiti 94.937.323 12.707) 5.568.868 111.219.083 50.527, 7.762.711
Totale 111.587.915 1.331.404 5.568.868 127.092.713 1.187.584 7.762.711
Fair value 111.587.915 1.331.404 5.568.868 127.092.713 1.187.584 7.762.711

La voce ammonta al totale di Euro 118.488.187.

La voce “verso banche” rappresenta il debito nefromti degli enti creditizi per finanziamenti asta
per Euro 94.937.323 e a termine o0 con preavvis&pes 16.650.592.

La voce “verso enti finanziari” rappresenta il debiper quota capitale e per interessi maturati, ne
confronti della societa consociata Delfina Srl p@r conto corrente atipico, remunerato a tassi di
mercato.

La voce “verso clientela” include rimesse pervemg®'ultimo periodo dell’anno e imputate ai relati
contratti nei primi mesi del 2011, per Euro 744.18lativamente a contratti di leasing e per Euro

37.007 relativamente a contratti di finanziameugtoaltri importi sono cosi dettagliati:

Voci 31/12/2010 31/12/2009

1. Note credito da emettere 1.326.945 2.035.575
2. Depositi a garanzia 259.603 224.438
3. Anticipi per contratti di leasing non ancora\veti 295.555 247.945
4. Erogazioni da effettuare 371.200 1.088.000
5. Debiti indennizzi di vendita beni 588.978 588.341
6. Altri debiti verso clienti 454.583 45.553
7. Debiti verso clienti rivenienti da rinnovi e olati 1.490.866 2.866.447

La voce “7. Debiti verso clienti rivenienti da riowi e insoluti” & pertinente ad effetti cambiarviati o
da inviare al dopo incasso in relazione a rinnovambializzazione di insoluti.
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Sezione 2 — Titoli in circolazione - Voce 20

2.1 — Composizione della voce 20“Titoli in circalaze”

Passivita 31/12/2010 31/12/2009
Valore di Fair Value Valore di Fair Value
bilancio bilancio

1 Titoli quotati

- obbligazioni

- altri titoli

2 Titoli non quotati

- obbligazioni 2.500.000 2.500.000 0 0

- altri titoli

TOTALE 2.500.000 2.500.000 0 0

La voce € rappresentata da un prestito obbligadmdanominato:

“Sofim-Gefina S.p.A. — 7" serie — 2010/2015 a tagsoabile, convertibile, subordinato” e deliberato
in data 06/05/2010 rappresentato da 2.500.000gdxitini del valore nominale di Euro 1 con durata di
5 anni, con decorrenza 10/05/2010 e scadenza 20/0&/ Il tasso nominale annuo e variabile ed

indicizzato al tasso di riferimento della Banca CCa&le Europea aumentato di due terzi.

Sezione 7 — Passivita fiscali - Voce 70

31/12/2010 31/12/2009
Erario c/IRES dell'esercizio 1.646.986 1.681.636
Erario c/IRAP dell'esercizio 417.835 407.243
Erario c/acconto IRES gia versati (1.681.625) (1.554.114)
Erario c/acconto IRAP gia versati (402.785) (348.339)
Erario c/IRES credito da dichiarazione anno prec. 0 (15.397)
Erario c/IRAP credito da dichiarazione anno prec. 0 (13.246)
Erario c/imposta sostitutiva 32.031 74.739
Erario c/IVA mensile 0 451.617
Altre imposte differite 0 0
Totale 12.442 684.139
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Sezione 9 — Altre passivita - Voce 90

9.1 — Composizione della voce 90 “Altre passivita”

31/12/2010 31/12/2009
Debiti verso dipendenti 117.016 104.721
Debiti verso Istituti e fondi previdenziali 60.410 61.633
Debiti verso Erario per ritenute da versare 86.935 79.614
Fornitori in partita 1.520.391 2.188.456
Fatture da ricevere 509.349 309.549
Debiti verso amministratori 143.899 133.010
Debiti verso soci per finanziamenti fruttiferi 151827 1.085.567
Debiti diversi 150.815 1.023.550
Ratei passivi 51.762 75.377
Risconti passivi 2.753.163 3.499.939
Totale 6.879.567 8.561.416

| risconti e ratei passivi sono stati calcolati pidno rispetto della competenza temporale dei eod¢i
ricavi.

| risconti passivi su canoni leasing fatturati eiptamente sono stati portati a diretta diminugion
della voce A60 “crediti”. Per omogeneita di confiota stessa riclassifica € stata apportata anche c

riferimento all’esercizio 2009.

Sezione 10 — Trattamento di fine rapporto del perswle - Voce 100

10.1 — “Trattamento di fine rapporto del personal&ariazioni annue

31/12/2010 31/12/2009
A. Esistenze iniziali 483.248 444974
B. Aumenti
B.1 Accantonamento dell’esercizio 75.290 70.817
B.2 Altre variazioni in aumento
C. Diminuzioni
C.1 Liquidazioni effettuate (3.115) (32.543)
C.2 Altre variazioni in diminuzione
D. Esistenze finali 555.423 483.248

Il trattamento di fine rapporto di lavoro presepresso SOFIM - GEFINA costituisce un fondo a
prestazione definita in quanto, al momento dellasaeione del rapporto di lavoro, il dipendente
ricevera un importo calcolato in base all’anziagnétide retribuzioni da esso godute e in base diiGe

di inflazione.
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Come per I'esercizio precedente la Societa noritéauto necessario assegnare ad uno studio atearia
l'incarico di determinare la valutazione del TFR 21/12/2010 in base ad ipotesi finanziarie e
demografiche previste dagli IAS, in quanto la pastaoggetto e i conseguenti effetti economici e
patrimoniali del ricalcolo sarebbero stati irrilewia

Sezione 11 — Fondi per rischi e oneri - Voce 110

11.1 — Composizione della voce 110 “Fondi per riscbneri”.

Tipologie Importo
1. Controversie legali 204.600
TOTALE 204.600

11.2 — Variazioni nell’esercizio della voce 110 ‘i per rischi e oneri”.

Composizione 31/12/201( 31/12/200¢
Esistenze iniziali 0 0
Aumenti 204.600

Diminuzioni

Importo finale 204.600 0

Risulta stanziato nell'esercizio a fronte di duasmintentate da altrettanti curatori fallimenfzert cui
Sofim-Gefina, in solido con altra Societa, e statata per risarcimento danni in merito alla veadit
veicoli; 'importo stanziato rappresenta il proldelischio stimato sulla base delle richieste fdates
dalle controparti.
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Sezione 12 — Patrimonio - Voci 120, 150

12.1 — Composizione della voce 120 “Capitale”.

Tipologie Importo

1. Capitale

1.1 Azioni ordinarie 11.406.481
1.2 Altre azioni

TOTALE 11.406.481
12.4 — Composizione della voce 150 “Sovrapprezentssione”:

Tipologie Importo

1. Sovrapprezzo di emissione 3.307.403
TOTALE 3.307.403

12.5 — Altre informazioni:

Composizione della voce 160 “Riserve”:

Legale

Utili portati
a nuovo

Altre riserve

Totale

A. Esistenze iniziali

2.198.555

27.330.453

29.529.008

B. Aumenti
B.1 Attribuzioni di utili
B.2 Altre variazioni

82.742

1.341.846

1.424.588

C. Diminuzioni
C.1 Utilizzi
- copertura perdite
- distribuzione
- trasferimento a capitale
C.2 Altre variazioni

D. Rimanenze finali

2.281.29]

4

0

28.672.299

30.953.596

La voce “Altre Riserve” e costituita da riserveastrdinarie per Euro 18.196.387 aumentate di Euro

1.341.846 per l'attribuzione di parte dell’'utilelgrecedente esercizio, dalRiserva di fusione per
Euro 6.969.720, dall'ex Fondo per rischi finanziarigenerali per Euro 3.408.34,le dalla riserva da
valutazione IAS/IFRS per Euro 97.851, invariatpago al 2009.
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Composizione e variazioni della voce 170 “Riseraevdlutazione”:

A. Esistenze
iniziali

28.039

28.039

B. Aumenti
B.1 Variazioni
positive di fair
value

B.2

Altre variazioni

C.

Diminuzioni
C.1 Variazioni
negative di fair
value

C.2

Altre variazioni

D. Rimanenze
finali

28.039

28.039

Risulta invariata la riserva di rivalutazione deinbimmobili in applicazione della legge n. 413/199
Si precisa che, in caso di distribuzione, la rigedv rivalutazione sara assoggettabile alle imppste

tempore vigenti.
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Per una migliore informativa si espone il prospet@le variazioni del Patrimonio netto avvenuto
nell’esercizio.

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEI CONTI DI PATRIMONIO

NETTO ESERCIZIO 2010

Capitale | Sovrap. | Riserva| Riserve | Altre |Riserva Riserve Utile TOTALE
sociale di Legale |Statutarie| riserve | FTA da esercizio
emissiong valutaz.
Saldi al 11.406.4813.307.40{2.198.55516.854.541 10.378.061 97.851 28.032.451.17| 46.722.10R
31.12.2009
Delibera 82.742 1.341.846 (1.424.588 0
assemblea
ordinaria,
distrib.dividend (1.026.583 (1.026.583)
Utile esercizi
2010
2.368.546 2.368.546

Saldi al 11.406.48(13.307.40{2.281.29}718.196.38[7 10.378.061 97.851 28.032.368.54( 48.064.065
31.12.2010

L'importo di euro 10.378.061, altre riserve, & deti@ato da:
- riserva da fusione di euro 6.969.720
- ex fondo rischi finanziari generali di euro 3.498L.

Si riporta di seguito un prospetto con indicazigee ogni voce di patrimonio netto, la possibiliia d
utilizzo e la distribuibilita:

Natura/descrizione Veetzal Pos;ipilita di : Qqua_
31/12/2010 utilizzo disponibile
Capitale sociale 11.406.481 - 0
Sovrapprezzo emissione 3.307.403 A-B-C 3.307.403
Riserva legale 2.281.297 B 0
Riserve statutarie 18.196.387 A-B-C 18.196.387Y
Riserva di fusione 6.969.720 A-B-C 6.537.393
Fondo rischi finanziari generali 3.408.341 A-B-C 3.408.341
Riserva da valutazione IAS/IFRS 97.851 A-B-C 97.851
Riserva da rivalutazione 28.089 A-B 0
Utile dell’'esercizio 2368546 A-B-C 2.368.546
48.064.065% 33.915.921
Legenda: A: per aumento di capitale - B: per cogrtura perdite - C: per distribuzione ai soci
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Per una ulteriore informativa si espone il progpetelle variazioni del Patrimonio netto avvenuto
nell’esercizio precedente.

Saldi al 10.992.778.479.99{2.018.49215.040.42610.378.061 97.851  28.032.983.52{ 44.019.16[7
31.12.2008
delibera 180.063 1.814.1156 (1.994.178
assemblea
ordinaria,
distrib.dividend (989.350 (989.350
Conversione
prestito
obbligazionario 413.705 827.40f 1.241.114
Utile esercizi
2009

2.451.17| 2.451.17
Saldi al 11.406.4813.307.40{2.198.55516.854.541 10.378.061 97.§51 28.032.451.17| 46.722.10
31.12.2009

L’importo di euro 10.378.061, altre riserve, eatstinato da:
- riserva da fusione di euro 6.969.720
- ex fondo rischi finanziari generali di euro 3.49481.

=

N
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Parte C - Informazioni sul Conto Economico

Sezione 1 — Interessi attivi e passivi - Voci 1020

1.1 — Composizione della voce 10 “Interessi attiyiroventi assimilati”

Voci/Forme tecniche

Titoli

di debito

Finanziamenti

Altre operazioni

Totale
31/12/201(

Totale
31/12/2009

1.Attivita finanziarie
detenute per la negoziazig

ne

2. Attivita finanziarie afair
value

3.Attivita finanziarie
disponibili per la vendita

6.00%

6.005

4. Attivita finanziarie

detenute sino alla scadenz

a

5. Crediti

5.1 Crediti verso banche
- per leasing finanziario
- per factoring

- per garanzie e impegni
- per altri crediti

33

5.2 Crediti verso enti finangz.

- per leasing finanziario
- per factoring

- per garanzie e impegni
- per altri crediti

5.3 Crediti verso clientela
- per leasing finanziario

- per factoring

- per credito al consumo
- per garanzie e impegni
- per altri crediti

9.169.57

1.635.04

330.283

9.169.57

1.965.33

2 10.249.63

/ 2.334.99

6. Altre attivita

g

729

7. Derivati di copertura

g

1.35(

TOTALE

6.005

10.804.64

0 33023

11.140.94

7 12.586.7

A7

La ripartizione dei valori relativi al bilancio &1/12/2009 risulta riclassificata nella sopra ripta
tabella per una piu corretta imputazione deglirggsi attivi per leasing finanziario.

La voce 10 ricomprende interessi attivi per a@ivilassificate come deteriorate per Euro 1.458.465.

Nella voce 5.3 Crediti verso clientela sono preseetla categoria “per altri crediti” crediti per
finanziamenti per un importo complessivo di eut®35.044 al 31/12/10 (euro 2.106.479 al 31/12/09).
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1.3 — Composizione della voce 20 “Interessi passioneri assimilati”

VVoci / Forme tecniche Finanziament Titoli Altro Totale Totale
31/12/2010| 31/12/2009
1. Debiti verso banche 1.85698 1.856.989 3.180.874
2. Debiti verso enti 37.958 37.958 50.527
finanziari
3. Debiti verso la clientela 2.397 2.397 11.69%
4. Titoli in circolazione 22.978 22.978 2.035%
5. Passivita finanziarie di 0 0
negoziazione
6. Passivita finanziarie al 0 0
fair value
7. Altre passivita 80.548 80.548 26.310
8. Derivati di copertura 0 0
TOTALE 1.894.94 22.978 82.94% 2.000.890 3.271.441

Sezione 2 — Commissioni — Voci 30 e 40

2.1 — Composizione della voce 30 “Commissioni attiv

Dettaglio 31/12/2010 31/12/2009

. operazioni di leasing finanziario

. operazioni di factoring

. credito al consumo

. attivita di merchant banking

. garanzie rilasciate 0 692

O 01 |~ W N

. servizi di:

- gestione fondi per conto terzi
- intermediazione in cambi

- distribuzione prodotti

- altri

7. servizi di incasso e pagamento

8. servicing in operazioni di cartolarizzazione

9. altre commissioni (anticipata erogazione fin.) 0 16.245

TOTALE 0 16.937
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2.2 — Composizione della voce 40 “Commissioni passi

1. garanzie ricevute 131.086 133.451
2. distribuzione di servizi da terzi 0 0
3. servizi di incasso e pagamento 339.256 367.916
4. altre commissioni (derivati di copertura — imediazione) 18.865 94.106
TOTALE 489.207 595.473

Sezione 3 — Dividendi e proventi assimilati - Vocg0

3.1 — Composizione della voce 50 “Dividendi e praveimili”

1. Attivita finanziarie detenute per la
negoziazione

2. Attivita finanziarie disponibili per la 0 784
vendita

3. Attivita finanziarie al fair value

4. Partecipazioni:
4.1 per attivita non di merchant banking
4.2 per attivita di merchant banking

Totale 0 784
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Sezione 5 — Risultato netto dell’attivita di copenira — Voce 70

5.1 Composizione della voce 70 “Risultato nettd'algivita di copertura”

Totale Totale

Voci 31/12/2010 31/12/2009

1. Proventi relativi a:

1.1 Derivati di copertura del fair value

1.2 Attivita oggetto di copertura (fair value hejige
1.3 Passivita oggetto di copertura (fair value tegdg
1.4 Derivati di copertura dei flussi finanziari

1.5 Altro

Totale proventi dell’attivita di copertura (A) 0
2. Oneri relativi a:

2.1 Derivati di copertura del fair value

2.2 Attivita oggetto di copertura (fair value hejige
2.3 Passivita oggetto di copertura (fair value le@dg

2.4 Derivati di copertura dei flussi finanziari (412.557
2.5 Altro

Totale oneri dell’attivita di copertura (B) (412.557)
Risultato netto dell’attivita di copertura (A - B) (412.557

Per maggiori dettagli sulla descrizione delle opera di copertura si rimanda ai commenti delle
tabelle 7.1 e 7.2 della parte B relative alla vé@ealell'attivo “Derivati di copertura”.

L'importo contabilizzato rappresenta la variaziodiefair value dei derivati CAP utilizzati per la
copertura dei flussi finanziari attribuibile allamponente time value, non designata come struntnto
copertura.
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Sezione 8 — Rettifiche/riprese di valore nette pateterioramento - Voce 100

8.1 — “Rettifiche/riprese di valore nette per deédeamento di crediti”

1. Crediti verso banche
- per leasing

- per factoring

- altri crediti

2. Crediti verso enti
finanziari

- per leasing

- per factoring

- altri crediti

3. Crediti verso clientela

- per leasing

- per factoring

- per credito al consumo

- altri crediti (finanziament

(4.013.663

) (279.536

) (492.569 2.550.85

122.524

>

(1.955.37)(3.128.213

(157.01)

N—r

48.039

Totale

(4.293.194

) (492.565 2.673.38

P

Qg

(2.112.382

)(3.080.174)

Le rettifiche di valore sono state effettuate selmoguanto descritto nei principi contabili.

8.2 — “Rettifiche/riprese di valore nette per deteamento di attivita finanziarie disponibili peal

vendita”

1 — Titoli di debito (1.620 (1.620

2 — Titoli di capitale quote di OICR

3 - Finanziamenti

Totale (1.620 (1.620 0
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Sezione 9 — Spese amministrative — Voce 110

9.1 — Composizione della voce 110.a “Spese pesrdgnale”

Tipologia di spesa / settori 31/12/2010 31/12/2009
1. Personale dipendente
a) salari e stipendi 941.532 942.189
b) oneri sociali 293.247 291.470
¢) indennita di fine rapporto 1.555 2.779
d) spese previdenziali
e) accantonamento al trattamento di fine rapporto 73.735 67.977
f) accantonamento al fondo trattamento di quiezae obblighi simili:
- a contribuzione definita
- a benefici definiti
g) versamenti ai fondi di previdenza complementsterni:
- a contribuzione definita
- a benefici definiti
h) altre spese 57.365 52.279
2. Altro personale in attivita 0 0
3. Amministratori e Sindaci 401.158 348.955
4. Personale collocato a riposo 0 0
5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccati pree altre aziende 0 0
6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati pre® la societa 0 0
Totale 1.768.592] 1.705.649

Le spese di trasferta relative al personale dipatedsono state riclassificate nella presente voce
anziché nella voce 110.b e gli altri “oneri funzmente connessi con il personale” sono stati
riclassificati nella sottovoce “h) altre spese” i@hg nella sottovoce “f) accantonamento al fondo
trattamento di quiescenza e obblighi simili” anchébase a quanto disposto dalla comunicazione di
Banca d’ltalia del 22/02/2011; di conseguenza perogeneita di confronto si € provveduto a

riclassificare con le stesse modalita anche il 32009.

9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per caigg

Anno 2010 Anno 2009
a) dirigenti 1 1
b) quadri direttivi 5 6
C) impiegati 19 17
Totale 25 24
Bilancio al 31.12.2010 Pag. 72



Nota integrativa

SOFGEFINA S.P.A.

9.3 — Composizione della voce 110.b “Altre spesmamstrative”

Tipologia di spesa / settori 31/12/2010 31/12/2009
Servizi professionali 179.109 204.918
Spese gestione e ricerca personale 17,840 13.703
Consulenza e servizi EDP 145.254 216.881
Affitti e spese varie 392.848 379.548
Assicurazioni e manutenzioni 18.525 9.969
Spese postali e valori bollati 229.364 190.441
Spese rappresentanza 23.330 19.807
Spese indeducibili 19.986 27.877
Spese attivita caratteristica 849.760 832.930
Imposte e tasse 13.176 11.259
Totale 1.889.192 1.907.333

Le spese di trasferta sono state riclassificattanalce 110.a “spese per il personale” per le stess

motivazioni descritte nella tabella 9.1.
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Sezione 10 — Rettifiche/riprese di valore nette sattivita materiali - Voce 120

10.1 — Composizione della voce 120 “Rettifiche&ge di valore nette su attivita materiali”

1. Attivita ad uso funzionale
1.1 di proprieta
a) terreni
b) fabbricati (64.459 (64.459
c¢) mobili (4.919 (4.919
d) strumentali (31.887 (31.887
e) altri (23.379 (23.379
1.2 acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b) fabbricati
c) mobili
d) strumentali
e) altri
2. Attivita riferibili al leasing 314 314
finanziario
3. Attivita detenute a scopo di
investimento
TOTALE (124.639 316 (124.323

Nella voce 1.1 d) sono inclusi € 9.240 di acquistai ammortizzabili di importo cadauno inferior€ a
516,46 spesati interamente nell’esercizio, in abersizione della loro durata utile/tecnica.

Sezione 11 — Rettifiche/riprese di valore nette sattivita immateriali - Voce 130

11.1 — Composizione della voce 130 “Rettifichefge di valore nette su attivita immateriali”

1. Avviamento

2. Altre attivita immateriali
2.1 di proprieta (102.070) (102.070
2.2 acquisite in leasing finanziario

3. Attivita riferibili al leasing

finanziario

4. Attivita concesse in leasing

operativo

TOTALE (102.070 (102.070

La voce € costituita dagli ammortamenti del sofenaziendale.
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Sezione 13 — Accantonamenti netti ai fondi per ri¢t e oneri — Voce 150

13.1 — Composizione della voce 150 “Accantonanregtti ai fondi per rischi e oneri”

L'importo di € 204.600 stanziato nell’esercizio,no® gia commentato nella sezione 11 del Passivo di
Stato Patrimoniale alla voce 110, & pertinente @ @huse intentate da altrettanti curatori falliragent
per cui Sofim-Gefina, in solido con altra Sociatastata citata per risarcimento danni in merita all

vendita di veicoli; I'importo stanziato rappreseiitprobabile rischio stimato sulla base delle réste
formulate dalle controparti.

Sezione 14 — Altri proventi e oneri di gestione —dte 160
Il saldo della voce al 31/12/2010 e pari a € 2.804.come di seguito dettagliato.

14.1 — Composizione della voce 160

“Altri proventi di gestione e proventi straordindri

Dettaglio voce 31/12/2010 31/12/2009
Penalita 1.650.604 2.318.557
Recupero spese varie 1.787.936 1.672.343
Risarcimenti assicurativi 0 12.331
Indennita di occupazione 120.250 0
Plusvalenze da rilocazione 807.258 1.143.855
Plusvalenza vendita beni aziendali 4.600 0
Sopravvenienze 107.625 167.131
Abbuoni e arrotondamenti attivi 4.566 5.978
Totale 4.482.839 5.320.195
“Altri oneri di gestione e oneri straordinari”

Dettaglio voce 31/12/2010 31/12/2009
Indennizzi di vendita 1.699.812 2.792.231
Imposte e tasse su contratti di locazione 497|006 532.354
Assicurazione su beni in locazione 3.649 4.128
Minusvalenze da rilocazione 24.463 131.023
Minusvalenze da vendita beni aziendali 0 1.407
Sanzioni 226 90
Sopravvenienze passive 41.920 15.147
Abbuoni passivi 3.411 9.539
Arrotondamenti passivi 17 67
Altri oneri 7.661 8.128
Totale 2.278.165 3.494.114
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Sezione 17 — Imposte sul reddito dell'esercizio dieperativita corrente - Voce 190

17.1 — Composizione della voce 190 “Imposte sutlitecdell’esercizio dell’operativita corrente

31/12/2010 31/12/2009
1. Imposte correnti (-) (2.064.822) (2.195.649)
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti
esercizi (+/-) 0 0
3. Riduzione delle imposte correnti dell'eserci¢) 0 0
4. Variazione delle imposte anticipate (+/-) 198.16 650.919
5. Variazione delle imposte differite (+/-) 0 287.566
Imposte di competenza dell’'esercizio (1.871.662) (1.257.164)

L'onere fiscale dell'esercizio comprende I'onesedie corrente e I'onere fiscale differito. Le irsigo
sul reddito sono rilevate nel conto economico.

Le imposte correnti rappresentano la stima delbirtgodelle imposte sul reddito dovute calcolate sul
reddito imponibile dell’esercizio, determinato dpphdo le aliquote fiscali vigenti o sostanzialngeint
vigore alla data di riferimento del bilancio.

Le imposte differite sono stanziate secondo il metalelle passivita, calcolando le differenze
temporanee tra i valori contabili delle attivitddelle passivita iscritti in bilancio e i corrispardi
valori riconosciuti ai fini fiscali. | crediti peimposte anticipate e i debiti per imposte diffestno
valutati utilizzando le aliquote fiscali che si peele saranno applicabili nell'esercizio in cui sara
realizzata I'attivitd o sara estinta la passivitdiesi riferiscono, sulla base delle aliquote disstabilite

da provvedimenti in vigore o sostanzialmente irouggalla data di riferimento del bilancio.

| crediti per imposte anticipate sono rilevati aethisura in cui & probabile che sia disponibile un
reddito imponibile futuro a fronte del quale possassere utilizzate tali attivita. Il valore coritalei
crediti per imposte anticipate viene ridotto nalésura in cui non e piu probabile che il relativo
beneficio fiscale sia realizzabile.
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17.2 — Riconciliazione tra onere fiscale teoricorere fiscale effettivo di bilancio

Importo
Risultato al lordo delle imposte da conto economico 4.240.208
Onere fiscale teorico — IRES (aliquota 27,5%) 1.16857
Risultato al lordo delle imposte da conto economico 4.240.208
Totale delle variazioni fiscali in aumento 2.65@82
Totale delle variazioni fiscali in diminuzione (9088)
Totale reddito imponibile 5.989.042
Onere fiscale effettivo — IRES (aliquota 27,5%) 146.987
Risultato al lordo delle imposte da conto economico 4.240.208
Rettifiche di valore nette per deterioramento et 2.114.002
Spese per il personale 1.768.592
Accantonamenti netti per fondi rischi ed oneri H00.
Imponibile IRAP teorico 8.327.402
Onere fiscale teorico — IRAP (aliquota 4,82%) 40181
Imponibile IRAP teorico 8.327.402
Totale delle variazioni fiscali in aumento 4.98858
Totale delle variazioni fiscali in diminuzione (88330)
Deduzione per cuneo fiscale (302.000)
Deduzione per contributi INAL (5.877)
Totale imponibile IRAP effettivo 8.668.782
Onere fiscale effettivo — IRAP (aliquota 4,82%) 41835
Totale onere fiscale effettivo = Imposte correnti 264.822
Imposte anticipate (193.160)
Imposte differite (0)
Imposta sostitutiva (0)
Totale imposte sul reddito dell’esercizio da bilano 1.871.662
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Sezione 19 — Conto economico: altre informazioni

19.1 — Composizione analitica degli interessi atidelle commissioni attive:

Voci/Controparte

Interessi attivi

Banche

Enti
fin.

Clientela

Commissioni attive

Enti
fin.

Banche

Clientela

2010

2009

1. Leasing
finanziario

- beni immobili

- beni mobili

- beni strumentali
- beni immateriali
2. Factoring

- su crediti corrent
- su crediti futuri
- su crediti
acquistati a titolo
definitivo

3. Credito al
consumo

- prestiti
personalizzati

- prestiti finalizzati
- cessione del
quinto

4. Garanzie e
impegni

- di natura
commerciale

- di natura
finanziaria

5. Finanziamenti
- beni immobili

- beni mobili

- beni strumentali
- beni immateriali
6. Altri

33

6.005

308.821
8.718.560
130.898
11.293

1.275.140

359.904
330.293

308.821
8.718.560
130.898
11.293

1.275.140

359.904
336.331

363.328
9.357.266
504.479
24.564

16.937

1.540.956

256.910
539.244

Totale

33

6.005

11.134.909

11.140.947

12.603.68

4

La ripartizione dei valori relativi al bilancio &1/12/2009 risulta riclassificata nella sopra ripta

tabella per

una piu corretta

imputazione degli regsi

attivi

per

leasing finanziario.
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Parte D - Altre Informazioni

Sezione 1 — Riferimenti specifici sulle attivita svlte

A. Leasing Finanziario

A.1 — Riconciliazione tra I'investimento lordo esdlore attuale dei pagamenti minimi dovuti
L’investimento lordo, inteso come somma dei pagdmamimi dovuti e di qualsiasi valore residuo
non garantito spettante al locatore, & corrispotedalia sommatoria del valore attuale dei pagamenti
minimi dovuti, inteso come somma tra pagamentiiesth o che possono essere richiesti dal locatore,
esclusi i canoni potenziali (indicizzazioni), cogér servizi ed imposte pagati dal locatore ed estju

hY

rimborsati, qualsiasi valore residuo garantito,zpoedi riscatto di cui e ragionevole I'esercizid de

diritto d’opzione.

A.2 — Classificazione per fasce temporali dellposgzioni deteriorate, dei pagamenti minimi doauti
degli investimenti lordi

- a vista 2.030.932 3.225.039 3.225.0

- fino a 3 mesi 7.985 10.482.679 2.138.327 12.621.006 113.
- tra 3 mesi e 1 anno 2.332.906/ 31.702.21B 5.262.356 36.964.574 1.496.
-tra 1 anno e 5 anni 174.115| 83.375.915 8.697.660 92.073.575 3.231
- oltre 5 anni 9.380.086 3.411.42y 149.75%3 3.561.180 282,
- durata indeterminata 0 0 0 0 0
Totale 13.926.024] 132.197.278 16.248.096 148.445374  83D0B

192

651
66

988
915

759

464

106

24

885

- a vista

- fino a 3 mesi 970.495 11.050.861 726.261 11.777.122 148,
-tra 3 mesi e 1 anno 2.788.952 28.902.469 351.376 29.253.845 732
-tra 1 anno e 5 anni 7.602.319 81.524.806 1.492 81.526.298 4.130
- oltre 5 anni 208.898 3.806.966 D 3.806.966 468.5
- durata indeterminata 5.547.165 2.311.529 261.380 2.572.909 793,
Totale 17.117.829] 127.596.631 1.340.5p9 128.937.140 67333

Nella presente tabella riferita all'esercizio 2@8tata effettuata la riclassificazione per fascepborali
delle esposizioni deteriorate, dei pagamenti mirdovuti e degli investimenti lordi, con I'integrarie

delle partite in bonis.
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A. 3 — Classificazione dei leasing finanziari pemtita e per tipologia di bene locato

A. Beni immobili

- Terreni

- Fabbricati 5.997.583  7.335.495 0 917.275

B. Beni strumentali 3.714.808 3.605.085 522.974 62.369 164.152

C. Beni mobili

- Autoveicoli/autobus| 121.486.523 120.213.993 10.458.043 971.769| 16.036.402 1.644.869
- Aeronavale 0 55.973 12.934

- Altri

D. Beni immateriali

- Marchi 0 360.716

- Software 53.296 71.465

- Altri

Totale 131.252.210 131.642.727, 10.993.951 1.034.138 17.117.829 1.644.869

La tabellaA.3va correlata con la tabel@a5 — “Crediti verso clientela’ “1. Leasing finamrio” e “7.
Altre attivita’ gia illustrata nella parte B della presente rintagrativa.
Cosi come gia commentato nella tabella 6.5 di opia i crediti sono gia nettati dei pertinentcasti

passivi.

A. 4 — Classificazione dei beni riferibili al leagi finanziario

A. Beni immobili
- Terreni
- Fabbricati

B. Beni strumentali

C. Beni mobili
- Autoveicoli

- Aeronavale
- Altri

D. Beni immateriali
- Marchi

- Software

- Altri

Totale

0

0

0

0

0

0

Al 31/12/2010, cosi come correttamente rideternoiper I'esercizio precedente, non risultano beni a

uso aziendale rivenienti da contratti di leasimgfiziario inoptati o ritirati a seguito di risolanke.
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A. 5 — Dinamica delle rettifiche di valore

Voce Rettifiche Variazioni in aumento Variazioni in diminuzione Rettifiche
di valore di valore
iniziali finali
5 23 = 5 23 =
2e | EG 982 g2 |E3 |g8%
£g 85 IIE£8 5 85 |S£9
> S g 1 o3 @ '® g c
= £ g
Specifiche att. deteriorate
Leasing immobiliare
- incagli 240.000 (240.000) 0
Leasing mobiliare
- sofferenze 2.510.393| 1.355.521] 61.127 (1.253.164) 2.673.877
- incagli 1.548.622 823.838| 182.238 (736.704)| (76.127) 1.741.867
- esp. ristrutturate 10.000 (10.000) 0
- esp. scadute 189.425 325.563 2.249 (102.045)| (89.425) 325.767
Totale A 4.498.440| 2.504.922| 245.614 D (2.341.9138) (165.552) 4.741.511
Di portafoglio att. deteriorate
Leasing immobiliare
- incagli
- esp. scadute
Leasing strumentale
- incagli
- esp. scadute
Leasing mobiliare
- sofferenze
- incagli 37 37
- esp. ristrutturate
- esp. scadute 525 (525) 0
Totale B 525 37 0 (525) 0 0 37
Specifiche su altre attivita
- leasing immobiliare 40.000 40.000
- leasing mobiliare 1.695.029| 1.357.451] 25.000 (1.380.918)| (105.062) 1.591.500
Totale C 1.695.029] 1.397.451 25.00( D (1.380.91B) (105.062) 0| 1.631.500
Di portafoglio altre attivita
- leasing immobiliare 116.548 106.639 (116.548) 106.639
- leasing strumentale 21.122 62.241 (21.122) 62.241
- leasing mobiliare 1.120.945| 1.463.264 (1.120.945) 1.463.264
- leasing immateriale
Totale D 1.258.615 1.632.144 0 g (1.258.615) 0 0 1.632.144
TOTALE (A+B+C+D) 7.452.609| 5.534.554| 270.614 D (4.981.971) (270.614) (8.005.192

Nella tabella sopra esposta sono state considgeale sofferenze anche le rettifiche e le riprdse
valore specifiche sui crediti in procedura fallireme segnalati in Centrale dei Rischi per un import
complessivo al 31/12/2010 di € 1.154.847.
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Le rettifiche di valore iniziali risultano riclaggiate a seguito dell'inserimento dell'importo cell
rettifiche di valore relativo a crediti in proceduinteramente svalutati ma segnalati nella Centtaie
Rischi al 31/12/20009.

A.6 — Altre informazioni

A. 6.1 Descrizione generale dei contratti significa

Sofim — Gefina propone i suoi prodotti a clientusati prevalentemente nella regione Lombardia per i
beni strumentali in genere ed anche nel centroddtalia per quanto riguarda gli autobus e i medizi
trasporto di persone. La societa opera nei commdassici del mercato, cioé quelli dei veicoli
industriali e commerciali e dei beni immobiliargmpquesti ultimi in modo marginale.

Sofim — Gefina offre alla clientela prodotti a tasksso o variabile e comunque strutturati sulle
esigenze della clientela.

Sono di seguito indicati i principali e piu sigeiitivi contratti di locazione finanziaria in coratla
data di redazione del presente Bilancio:

Tipologia di bene Valore Debito Durata Periodicita Fisso/
locato iniziale residuo al (anni) indicizzato
31/12/2010

Immobile 5.067.493 3.510.666 8 Mensile Indicizzato
Immobile 6.000.00(¢ 1.411.797 8 Mensile Indicizzato
Strumentale 578.17 395.145 10 Trimestrale Indicizzato
Immobile 900.00d 382.084 15 Mensile Indicizzato
Strumentale 540.47 345.207 7 Trimestrale Indicizzato
Autobus 399.00( 321.506 7 Mensile Fisso
Autobus 320.00( 249.000 7 Mensile Indicizzato
Autobus 320.00( 249.000 7 Mensile Indicizzato
Autobus 378.50( 247.827 5 Mensile Fisso
Autobus 279.90( 247.226 5 Mensile Indicizzato

A. 6.2 Altre informazioni sul leasing finanziario

- utili finanziari differiti:
non esistono utili finanziari rilevati come provedell'esercizio

- fondo svalutazione crediti riferibile ai pagamieminimi di leasing:
esistono svalutazioni puntuali su crediti impligéri a € 3.061.144;
esistono svalutazioni forfettarie su crediti imglipari a € 1.614.021

- canoni potenziali di locazione rilevati come peot nell’esercizio:
non esistono canoni potenziali rilevati come prawveell’esercizio

A. 6.3 Operazioni di retrolocazione (lease back)

| crediti in essere per operazioni di retrolocaeidiease back) alla data del 31/12/2010 ammontdno a
Euro 5.872.251 e sono ripartiti su n. 136 contiti valuta media ponderata a scadere di 1.32fhigior
Cosi come gia commentato nella tabella 6.5 di opira tali crediti sono gia nettati dei pertinenti
risconti passivi.
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D. Garanzie rilasciate e Impegni

D. 1 — Valore delle garanzie rilasciate e deglpmegni

Operazioni

31/12/2010

31/12/2009

1. Garanzie rilasciate di natura finanziaria
a) Banche
b) Enti finanziari
c) Clientela
2. Garanzie di natura commerciale
a) Banche
b) Enti finanziari
c) Clientela
3. Impegni irrevocabili a erogare fondi
a) Banche
i) a utilizzo certo
i) a utilizzo incerto
b) Enti finanziari
i) a utilizzo certo
i) a utilizzo incerto
c) Clientela
i) a utilizzo certo
i) a utilizzo incerto

4. Impegni sottostanti ai derivati su crediti: vendte di
protezione

5. Attivita costituite in garanzia di obbligazioni di terzi

6. Altri impegni irrevocabili

2.296.245

1.288.607

TOTALE

2.296.245

1.288.60]
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L. ALTRE ATTIVITA

Finanziamenti

Di seguito si riportano alcuni riferimenti specifielativi all’attivita di finanziamento.

L. 2 — Classificazioni per fasce temporali deposizioni deteriorate per crediti di finanziament

- a vista 341.957 775.618 D 775.618

- fino a 3 mesi 3.145.614 354.767 3.500.381
-tra 3 mesi e 1 anno 685.021 7.583.31¢ 813.431 8.396.750
-tra 1l anno e 5 anni 55.359 14.695.166 962.236 15.657.402
- oltre 5 anni 0 0 0

- durata indeterminata 0 0 0
Totale 1.082.337 26.199.71 2.130.434 28.330.151

L. 3 — Classificazione dei finanziamenti per quaétper tipologia di bene finanziato

A. Beni immobili
- Terreni
- Fabbricati

B. Beni strumentali

C. Beni mobili
- Autoveicoli

- Aeronavale
- Altri

21.336.837

26.125.358

779.359

391.217

977.626

713

D. Beni immateriali
- Marchi

- Software

- Altri

6.219.336

10.752.984

32.331

2.705

34.532

7.461

Totale

27.556.173

36.878.342

811.690

393.922

1.012.158

8.174

La tabella L3 va correlata con la tabel&5 — “Crediti verso clientela” 5. Altri finanzianmgi gia
illustrata nella parte B della presente nota irdéga.
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L. 5 — Dinamica delle rettifiche di valore

Variazioni in diminuzione

Voce Rettifiche Variazioni in aumento Rettifiche
di valore di valore
iniziali finali
5 23 | _ = 23 -
2o | 28 |5y e 2% | 5%
¢ | =2 |28% £¢ |=g [3E85
5> s sa g7 G g 2
: £ £ g
Specifiche att. deteriorate
Finanziamento mobiliare
- sofferenze 251.017 700 92) 251.625
- incagli 31.818 13.440 (31.818) 13.440
- esp. scadute 15.000 (15.000)
Finanziamento immateriale
- sofferenze 85.821 6.399 (31.703) 60.517
- incagli 38.940 6.619 (16.281) 29.278
- esp. scadute 0 12.705 12.705
Totale A 422.596] 39.863 (94.894 367.565
Di portafoglio att. deteriorate
Finanziamento mobiliare
- incagli
- esp. scadute
Finanziamento immateriale
- sofferenze
- incagli
- esp. scadute
Totale B 0 0
Specifiche su altre attivita
- finanziamento mobiliare 55.000 68.000 (45.000) 78.000
- finanziamento immateriale 215.000| 170.705 (5.000) 380.705
Totale C 270.000; 238.705 (50.000 458.705
Di portafoglio su altre attivita
- finanziamento mobiliare 345.656| 343.600 (345.656) 343.600
- finanziamento immateriale 99.342 75.254 (99.342) 75.254
Totale D 444,998 418.854 (444.998 418.854
TOTALE (A+B+C+D) 1.137.594| 697.422 (589.892 1.245.124

Nella tabella sopra esposta sono state consideeale sofferenze anche le rettifiche e le riprdse

valore specifiche sui crediti in procedura fallireme segnalati in Centrale dei Rischi per un ingport
complessivo al 31/12/2010 di € 224.808.
Le rettifiche di valore iniziali risultano riclaggiate a seguito dell'inserimento dell'importo cell
rettifiche di valore relativo a crediti in proceduinteramente svalutati ma segnalati nella Centtaie

Rischi al 31/12/2009.
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L. 6 — Altre informazioni
L. 6.1 Descrizione generale dei finanziamenti digativi

Tipologia di bene Valore Debito residuo | Durata | Periodicita Fisso/

finanziato iniziale al 31/12/2010 | (anni) Indicizzato
Finanziamento d’esercizio 3.123.163 3.041.106 3 Mensile Indicizzato
Autobus 636.00( 600.398 5 Mensile Indicizzato
Autobus 424.298 398.917 5 Mensile Indicizzato
Autobus 424.298 398.917 5 Mensile Indicizzato
Autobus 345.202 336.134 3 Mensile Indicizzato
Autobus 465.25( 298.686 4| Mensile Indicizzato
Autobus 280.299 247.232 5 Mensile Indicizzato
Finanziamento d’esercizio 250.727 250.727 1 Mensile Indicizzato
Autobus 268.138 240.562 15| Mensile Indicizzato
Autobus 268.138 240.562 15| Mensile Indicizzato

L. 6.2 Altre informazioni sui finanziamenti

- fondo svalutazione crediti riferibile ai pagamieminimi dei finanziamenti:
esistono svalutazioni puntuali su crediti impligéri a € 450.389;

esistono svalutazioni forfettarie su crediti imglipari a € 418.478.
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Sezione 3 - INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATI\E POLITICHE DI COPERTURA

Ai fini di quanto previsto dalla Circolare 216/9@lid Banca d’ltalia (7° agg.to del 09/07/2007),
attinente gli obblighi di informativa al pubblicte(zo pilastro della normativa Basilea 2), si cornan
che la pubblicazione delle relative tavole sar&tafattraverso il sito internet della Societa:
Www.gruppo-sofim.com.

3.1 RISCHIO DI CREDITO

Informazioni di natura qualitativa

1. Aspetti generali

L’attivita principale della societa e rappresentdia concessione di crediti per locazione finanaie
per acquisizioni di autoveicoli nel quadro di quamrevisto dal R.D.L. n. 436 del 15/03/1927 e
successive modifiche e integrazioni.

Il livello piu alto di caratterizzazione, afferenteprofilo strategico di indirizzo e di definiziendelle
politiche di gestione del rischio creditizio, cortpao al Consiglio di Amministrazione e al Comitati
fidi. Questi ultimi si riuniscono giornalmente engo corresponsabili per la gestione dell’intero
processo.

Il portafoglio crediti € costantemente monitoratbéeanalizzato trimestralmente, al fine di deteargn

la necessita di emanare provvedimenti in relazéwalori residui o crediti irrecuperabili.

Nuove procedure sono attualmente in fase di imphtazeone allo scopo di soddisfare i seguenti
principi contenuti nelle disposizioni IAS/IFRS eatte in vigore nell’esercizio 2006.

Per l'acquisizione e selezione di nuova clientiaSocieta puo far leva su un notevole know-how, in
materia di locazione finanziaria e finanziamenti,servizio agevole e un software evoluto. Al fine d
salvaguardare la qualita del portafoglio, I'atdvicommerciale é assoggettata ad un insieme di
restrizioni riguardanti gli importi da finanziarégg durata massima dei contratti, il valore residuo
massimo previsto, i margini minimi, lo stato dehbee la sorveglianza del rapporto tra mezzi prepri
crediti in essere.

2. Politiche di gestione del rischio di credito

2.1 Aspetti organizzativi

La societa si € dotata, nel corso degli anni, da gtruttura organizzativa in grado di presidiare
efficacemente il rischio di credito. Le politicheadedito nonché i criteri per la selezione dellardela

e dei beni da finanziare, sia sotto il profilo defedditivita che della rischiosita, sono concdrdat
consiglieri delegati con i Comitati direttivi, colmgti da tutti i dirigenti della societa.

Ogni credito, all'atto della concessione, vienessificato con un “rating” che permette, nel caso di
disguidi, di valutarne I'importanza. E dunque pb#siche, diversi contratti in corso, in capo a un
stesso cliente, vengano classificati con “ratingVedsi, in ragione delle garanzie specifiche che
assistono i singoli contratti.

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo

Tutto il processo di erogazione, controllo e recap#ei crediti € gestito secondo le linee tracciasde
tempo dalla Societa e adottati da tutti i funzidmarendali. Qualsiasi deviazione dalle regole ifitab
deve, in ogni caso, essere espressamente autorgaaComitato Direttivo.

2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di credito

La Societa si avvale per I'affidabilita della clieta di fonti informative sia interne che ester@erfved,
Assilea, Centrale rischi Banca d’ltalia). Inoltyger I'analisi dei beni oggetto di finanziamentifai
ricorso, ove possibile, a pubblicazioni quali Easoper il settore “trasporto” ed a periti indipente
per il settore immobiliare.

2.4 Attivita finanziarie deteriorate

a) Modalita di classificazione:
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Nelllambito dei crediti deteriorati sono state dég le seguenti categorie: crediti in bonis, diedi
osservazione, crediti incagliati e crediti in soffeza; le caratteristiche del credito per l'is@oiz in
una data categoria sono riportate nella parteal@zii descrizione dei principi contabili.
b) Politiche di ammortamento definitivo delle peatanomale:
L'ufficio contenzioso aggiorna sistematicamentstiena della percentuale di recupero, segnalando agl
Amministratori Delegati e alla Direzione Generale tettifiche piu significative e relaziona
mensilmente gli stessi, sulle posizioni piu impotitén osservazione, in incaglio e in sofferenza.

Gli Amministratori Delegati in seduta congiunta d@bmitato Esecutivo e del Collegio Sindacale,
ravvisati motivi di urgenza o di opportunita, diggono svalutazioni dei crediti stessi, riferendo in
merito al primo Consiglio di Amministrazione sucsies.
Il Consiglio di Amministrazione e il Comitato Eseioo in sedute congiunte con il Collegio Sindacale
analizzano l'evoluzione dei crediti anomali e nprapano la valutazione ad ogni riunione.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA
1. Distribuzione delle esposizioni creditizie parfafogli di appartenenza e per qualita creditizia

Portafogli / qualita

Sofferenze

Incagli

Esp.
ristrutturate

Esp.
scadute

Altre attivita

Totale

1. Attivita finanziarie
detenute per la
negoziazione

2. Attivita finanziarie
valutate afair value

3. Attivita finanziarie
disponibili per la vendita

268.380

268.380

4. Attivita finanziarie
detenute sino alla scaden:

ra

5. Crediti verso banche

6. Crediti verso enti
finanziari

7. Crediti verso la clientelg

1.428.0

b9 6.755.534

11.570

3.610.478

158.808.383

170.614.024

8. Derivati di copertura

Totale al 31/12/2010

1.428.05

9 6.755.534

11.570

3.610.478

159.076.763

170.882.404

Totale al 31/12/2009

1.653.04

3 11.968.992

25.130

4.482.823

168.571.289

186.701.276

Cosi come gia commentato nella tabella 6.5 di oprra tali crediti sono gia nettati dei pertinenti

risconti passivi.
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2. Esposizioni creditizie

2.1 Esposizioni creditizie verso clientela: vallanidi e netti

Tipologie esposizioni / valori Esposizione | Rett.di valore | Rett. di valore | Esposizione
lorda specifiche | di portafoglio netta

A. ATTIVITA’ DETERIORATE

ESPOSIZIONI PER CASSA:

- Sofferenze 4.414.078 (2.986.019 1.428.059

- Incagli 8.540.156 (1.784.585 (37) 6.755.534

- Esposizioni ristrutturate 11.570 11.570

- Esposizioni scadute deteriorate 3.948.950 (338.472) 3.610.478

ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO:

- Sofferenze

- Incagli

- Esposizioni ristrutturate

- Esposizioni scadute deteriorate

Totale A 16.914.754 (5.109.076 (37) 11.805.641

B. ESPOSIZIONI IN BONIS

- Esposizioni scadute non deteriorate  13.227.214 (157.500) (189.972) 12.879.742

- Altre esposizioni 149.722.373 (1.932.705 (1.861.027)  145.928.641

Totale B 162.949.587 (2.090.205 (2.050.999) 158.808.383

Totale (A+B) 179.864.341 (7.199.281 (2.051.036) 170.614.024

Cosi come gia commentato nella tabella 6.5 di opra tali crediti sono gia nettati dei pertinenti

risconti passivi.

Nella tabella sopra esposta nella colonna “espmsiziorda” sono stati considerati tra le sofferenze
anche i crediti in procedura fallimentare segnalatla Centrale dei Rischi e nella colonna “rettig
di valore specifiche” le relative svalutazioni peari importo in quanto tali crediti sono stati gia

interamente svalutati.

La societd non ha aderito ad alcun Accordo collettpertanto non esistono operazioni oggetto di
rinegoziazione. Nello schema sottostante si foenisg’'analisi dell’anzianita degli scaduti per quant

riguarda le esposizioni in bonis.

Anzianita Importo

Sino a 3 mesi 996.321
Da oltre 3 mesi sino a 6 mesi 302.258
Da oltre 6 mesi sino a 1 anno 185.466
Da oltre 1 anno 140.722
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3. Concentrazione del credito

3.1 Distribuzione dei finanziamenti verso clientpa settore di attivita economica della controgart

a) servizi dei trasporti su strada Euro 463.129

b) servizi dei trasporti metropolitani Eurd0.345.535
c) servizi ausiliari e finanziari Euro .727.382

d) servizi della locazione di beni immobili Bu 3.486.363
e) servizi di noleggio di beni mobili senza perder@ermanente Euro 2.631.p14
f) altre branche Euro 14.018.401
Totale Euro 170.614.0p4

Cosi come gia commentato nella tabella 6.5 di oprra tali crediti sono gia nettati dei pertinenti
risconti passivi.

3.2 Distribuzione dei finanziamenti verso clientpta area geografica della controparte

Nord-ovest Euro 68.439.966
Nord-est Euro 7.896.481
Centro Euro 43.632.575
Sud Euro 35.793.170
Isole Euro 14.851.832
Totale Euro 170.614.024

Cosi come gia commentato nella tabella 6.5 di opira tali crediti sono gia nettati dei pertinenti
risconti passivi.

3.3 Grandi rischi
Non ci sono posizioni per grandi rischi in essere.

4. Modelli e altre metodologie per la misuraziongyestione del rischio di credito

Per il calcolo del rischio di credito la Societaasvale del metodo standardizzato semplificatoiadju
non € previsto l'utilizzo di valutazioni di agenzii rating esterne o di metodologie interne per la
misurazione del rischio stesso.
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3.2 RISCHI DI MERCATO
3.2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE

Informazioni di natura qualitativa

1. Aspetti generali

L’esposizione al rischio di tasso di interesse ha duplice natura: indiretta, dovuta alle modifioaz

del sistema macroeconomico e finanziario, e dirgffierente I'incidenza che una variazione nel tasso
puo avere sul margine di interesse.

Il controllo e la gestione del rischio di tassoirteresse viene effettuato dalla Direzione finamnaja
sulla base di una statistica che distingue i firementi attivi a tasso indicizzato, dai finanziamnen
attivi a tasso non indicizzato. Relativamente alding necessario per finanziare questi ultimi vergo
effettuate coperture del rischio tasso, attrav€esmuisto di strumenti derivati “Cap”, nello spico
I'obiettivo della Direzione finanziaria &€ quello wiitigare I'esposizione ad un eventuale rialzotéssi,
imputabile alla variabilita dei costi, ovvero liaterminatezza ex-ante del’lammontare di interessi
passivi generati dall’approvvigionamento attravalsistema bancario, necessario per finanziareepar
degli impieghi a tasso fisso.

Tale obiettivo viene perseguito attraverso unaifipacstrategia, finalizzata appunto ad immunizzare
conto economico dalla variabilita degli interesasgivi, mediante la sottoscrizione dei citati cattir
CAP, dove vengono incassati margini variabili (owzzati al tasso di riferimento) al superamentdadel
soglia definita nel contratto.

Le operazioni in essere al 31/12/2010 risultargeguenti:

Voce/durata residua Fino a 3Da 3 a 6 Da 6 mesi a | Da 1 anno a % Da 5 anni a Oltre i 10
mesi mesi anno anni 10 anni anni

Derivato 1 — importo | 1.000.000
nozionale residuo

Derivato 2 — importo 1.875.000
nozionale residuo
Derivato 3 — importo 16.181.431
nozionale residuo
Derivato 4 — importo 14.000.000

nozionale residuo

Il processo di gestione del rischio di interessemende tutte le attivita volte alla identificazéyralla
misurazione ed al monitoraggio del rischio; rientran tale processo anche le attivita indirizzate a
garantire I'efficace applicazione del modello edspetto delle norme e delle procedure adottate.

La valutazione avviene con periodicita giornaliesacondo un approccio statistico: si assume, in alt
termini, che le quantitd sensibili ed il loro mix ana certa data, rimangano costanti lungo tutto
l'orizzonte temporale di riferimento (12 mesi). h&disi tiene conto dei fenomeni di viscosita ed
elasticita delle poste a vista.
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Informazioni di natura quantitativa

1. Distribuzione per durata residua delle attivaalelle

assivita finanziarie

Voci / durata finoa 3 da3 mesi |dab mesi | dalanno | daoltre5 | oltre 10| Durata
residua mesi fino a 6 finoal finoa5s anni fino a| anni indeter

(€. migliaid) mesi anno anni 10 anni

1. Attivita

1.1 Titoli di debito

1.2 Crediti 18.844.155 12.994.969 33.951.084 97.247.430 3.322.461] 30.828

1.3 Altre attivita 263.615 108.136 61.580 725.306 268.380 4.663.243
2. Passivita

2.1 Debiti 109.513.364 1.170.691] 3.919.529 3.884.603

2.2 Titoli di debito 2.500.000

2.3 Altre passivita 3.237.255 794.137 433.492 866.984 48.015.682,

3. Derivati finanz.
Opzioni

3.1 Posizioni lunghe

3.2 Posizioni corte
Altri derivati

3.3 Posizioni lunghe

3.4 Posizioni corte

La tabella riporta la distribuzione temporale deltgvita e delle passivita secondo la durata tesie
utilizzando i medesimi criteri delle segnalazionVdgilanza e del resoconto ICAAP.

2. Modelli e altre metodologie per la misuraziongestione del rischio di tasso di interesse

Per quanto attiene a questo punto, si fa riferimanguanto evidenziato nella parte generale. Sigae
comunqgue che la societa ha posto in essere strudiasdpertura per limitare il rischio di variazien
dei tassi di interesse.

3.2.2 - 3.2.3 RISCHIO DI PREZZO E RISCHI DI CAMBIO
Non si rilevano rischi di prezzo o rischi di cambio

3.3 RISCHI OPERATIVI
Informazioni di natura qualitativa
Per rischio operativo si intende in generale ithis di subire perdite derivanti dall'inadeguatezva
dalla disfunzione di procedure, risorse umane tersisinterni, oppure da eventi esogeni. Rientrano i
tale tipologia, tra l'altro, le perdite derivantiadrodi, errori umani, interruzioni dell’operatiit
indisponibilita dei sistemi, inadempienze contralitucatastrofi naturali.
Nel rischio operativo & compreso il rischio leg@leischio di perdite derivanti da violazioni didggi o
regolamenti, da responsabilita contrattuale o estrarattuale ovvero da altre controversie), mentre
non sono inclusi quelli strategici e di reputazione
Il rischio operativo rappresenta una forma di ngcHiffusa all'interno dell’intermediario e puo
rappresentare l'origine anche di altre fattispatiigischio (ad es. reputazione, strategico, edg.).
generato da tutte le strutture, sia quelle conadppliretti con la clientela (in fase di erogazoe

gestione post vendita dei contratti di impiego)da#le strutture interne o di controllo.

Informazioni di natura quantitativa

Come previsto dalla Circolare 216/96 di Banca ddt4d7° agg.to del 09/07/2007) relativamente al
“processo interno di determinazione dell’adeguatgzatrimoniale” (secondo pilastro della normativa
Basilea 2) SOFIM-GEFINA ha adottato il metodo BéBasic Indicator Approach, BIA), che prevede
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il calcolo del requisito applicando un coefficierdel 15% all'indicatore rilevante, individuato nel
margine di intermediazione (valore medio dellenudtitre osservazioni del margine di intermediazione
al 31/12, se positivo).

Il capitale interno a fronte del rischio operatsiattesta a € 1.245.336.

Descrizione Importo
Margine di intermediazione 2008 7.930.847
Margine di intermediazione 2009 8.737.554
Margine di intermediazione 2010 8.238.313
Valore medio del margine di intermediazione 8.368,2
Percentuale per il calcolo del requisito 15%
Rischio operativo 1.245.3364
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Sezione 4 — INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO
4.1 1l patrimonio dell'impresa

4.1.1 Informazioni di natura qualitativa
La Societa utilizza come nozione di patrimonioakrmonio netto di bilancio, comprendendo in esso
in occasione delle chiusure trimestrali I'importoriderve da destinare a patrimonio netto dopo aver
distribuito il dividendo, il tutto supponendo inieo l'utile di bilancio rispetto alla media dei 5
precedenti esercizi. Per prassi il dividendo érinfe al 50% degli utili (per il 2010 43,34%).

*

**

Il patrimonio € quasi interamente costituito daddreattuali o0 a maturazione verso la clientela. I
frazionamento di tale importo per classi di scadelmensilmente oggetto di verifica.

*

**

Per quanto attiene i finanziamenti le garanzie gelne sono quelle previste dal R.D. 15/03/1927 n.
436 e relativi aggiornamenti.

| requisiti patrimoniali minimi sono costituiti dal scarto di garanzia tra finanziamento concesso e
valore dei beni finanziati, correlati con i flusdi reddito previsti derivanti dai beni finanziatd e
eventualmente da quelli di altri beni in corso dgamento o gia finanziariamente ammortizzati.

Per quanto attiene la natura dei requisiti patrigoresterni minimi obbligatori si rinvia al Resado
ICAAP, con le precisazioni discriminanti che i reiti patrimoniali sono ponderati al reddito diital
patrimoni esterni e che per quanto attiene siantratti di finanziamento che quelli di locazione
finanziaria l'allineamento tra ammortamento finamo ed ammortamento economico dei beni
sottostanti € oggetto di verifica trimestrale.

Bilancio al 31.12.2010 Pag. 94



Nota integrativa

SOFGEFINA S.P.A.

4.1.2 Informazioni di natura quantitativa

4.1.2.1 Patrimonio dell'impresa: composizione

Voci/Valori

31/12/2010

31/12/2009

1. Capitale
2. Sovrapprezzi di emissione
3. Riserve
- di utili
a) legale
b) statutaria
C) azioni proprie
d) altre
- altre
4. (Azioni proprie)
5. Riserve da valutazione
- Attivita finanziarie disponibili per la veitd
- Attivita materiali
- Attivita immateriali
- Copertura di investimenti
- Copertura dei flussi finanziari
- Differenze di cambio
- Attivita non correnti e gruppi di attivita via di dismissione
- Leggi speciali di rivalutazione
- Utili/perdite attuariali relativi a piani gvidenziali a benefici definiti
- Quota delle riserve da valutazione relasiygartecipazioni valutate al patrimonio nett
6. Strumenti di capitale

7. Utile d’esercizio

11.406.481
3.307.403

2.281.297
18.196.387

10.378.061

125.890

2.368.546

11.406.481
3.307.403

2.198.555
16.854.541

10.378.061

125.890

2.451.171

TOTALE

48.064.065

46.722.10p
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4.2 1l patrimonio e i coefficienti di vigilanza
4.2.1 Patrimonio di vigilanza

4.2.1.1 Informazioni di natura qualitativa

Gli elementi che entrano nel calcolo del patrimouniiobase sono il capitale sociale versato, i
sovrapprezzi di emissione, le riserve e la parteitie dell’esercizio che si propone di destinare a
riserve e preventivamente verificato dal Collegindacale e dal Revisore Legale dei conti, in base a
guanto previsto dall’aggiornamento n. 7 del 9/7/2@8lla circolare 216/96 della Banca d’ltalia.

Nel calcolo del patrimonio supplementare rientrarit®erva da leggi speciali di rivalutazione e |l
“prestito obbligazionario convertibile subordinaf® serie 2010-2015 sottoscritto per l'intero
ammontare di € 2.500.000 e con decorrenza 10.08;,2mmontare di tale prestito, cosi come
previsto dalle istruzioni di cui alla Circolare 2¥8 aggiornamento, viene ridotto di un quinto ogni
anno durante i cinque anni precedenti la dataatiestza del rapporto.

4.2.1.2 Informazioni di natura quantitativa

31/12/2010| 31/12/2009

A. Patrimonio di base prima dell'applicazione dei iltri prudenziali 47.009.443 45.667.48p

B. Filtri prudenziali del patrimonio base:
B.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+)
B.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-)

C. Patrimonio di base al lordo degli elementi da ddurre (A + B) 47.009.443 45.667.480
D. Elementi da dedurre dal patrimonio di base 215.643 240.095
E. Totale patrimonio di base (TIER 1) (C — D) 46.793.800 45.427.38b
F. Patrimonio supplementare prima dell'applicazionedei filtri prudenziali 2.028.039 28.039

G. Filtri prudenziali del patrimonio supplementare:
G.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+)
G.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-)
H. Patrimonio supplementare al lordo degli elementda dedurre (F + G) 2.028.039 28.039

I. Elementi da dedurre dal patrimonio supplementare

L. Totale patrimonio supplementare (TIER 2) (H—1) 2.028.039 28.034

M. Elementi da dedurre dal totale patrimonio diebasupplementare

N. Patrimonio di vigilanza (E + L — M) 48.821.839 45.455.424

0. Patrimonio di terzo livello (TIER 3)

P. Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3 (N+0O) 48.821.839 45.455.424
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4.2.2 Adeguatezza patrimoniale

4.2.2.1 Informazioni di natura qualitativa

La societa descrive dettagliatamente nel Resoctd#AP da inviare annualmente allOrgano di
Vigilanza gli approcci utilizzati per la valutazierei rischi aziendali a livello consuntivo, prosice

e in ipotesi di stress test, raffrontando quindalori cosi calcolati con il patrimonio di vigilaazper
valutare 'adeguatezza patrimoniale aziendale.

La societa ha focalizzato la propria attenzione@entemente nei rischi di primo e di secondo pitas
elencati all'interno della normativa Banca d’ltatiariferimento (circolare 216/96 — parte primapca
V, all. K), utilizzando i metodi regolamentari garmisurazione dei rischi compresi nel Primo Pilast
(rischio di credito e rischio operativo) e gli appei semplificati regolamentari (circ. 216 allegatiM

e N) per la misurazione dei rischi di concentragjodi tasso di interesse del banking book e di
liquidita.

4.2.2.2 Informazioni di natura quantitativa

Importi non ponderati Importi
Categorie/Valori ponderati/requisiti
31/12/2010| 31/12/2009| 31/12/2010| 31/12/2009

A. ATTIVITA’ DI RISCHIO
A.1 Rischio di credito e di controparte
1. Metodologia standardizzata 181.797.815 189.111.999 163.101.714 179.361.503
2. Metodologia basata sui rating interni
2.1 Base
2.2 Avanzata
3. Cartolarizzazioni

B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA
B.1 Rischio di credito e di controparte 13.048.137 10.761.690
B.2 Rischi di mercato

1. Metodologia standard

2. Modelli interni

3. Rischio di concentrazione
B.3 Rischio operativo

1. Metodo base 1.245.336 1.232.817

2. Metodo standardizzato

3. Metodo avanzato
B.4 Altri requisiti prudenziali
B.5 Altri elementi del calcolo

B.6 Totale requisiti prudenziali 14.293.473 11.994.507
C. ATTIVITA’ DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZA

C.1 Attivita di rischio ponderate 238.272.190 199.948.432
C.2 Patrimonio di base/Attivita di rischio ponderéTier 1 capital ratio) 19,64% 22.72%
C.3 Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3/Attivith rischio ponderate (Total capital ratip) 20.49% 22 73%
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Sezione 6 - OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

4.1 Informazioni sui compensi degli amministra®dei dirigenti

Amministratori 311.000 277.333
Dirigenti 100.394 98.294
Totale 411.394 375.627

4.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di Amisiratori e Sindaci.
Non sono stati concessi crediti, né rilasciate mgieaa favore di amministratori e sindaci.

4.3 Informazioni sulle transazioni con parti cormed
Nelle tabelle di seguito riportate sono indicatpporti patrimoniali ed economici intervenuti 26110
con le parti correlate; tali rapporti sono regotationdizioni ordinarie di mercato.

Rapporti patrimoniali

1-S.G.l.Srl 1.104.102

2 - Delfina servizi finanziari Srl 1.331.404 7.801.329
Totale dei rapporti con parti correlate 1.104.102 1.331.404 7.801.329
Totale da bilancio 170.614.024 118.488.187 163.489.221
Incidenza % 0,65% 1,12% 4,77%
Rapporti economici

1-S.G.l.Srl 35.978

2 - Delfina servizi finanziari Srl 37.958 124.627
Totale dei rapporti con parti correlate 35.978 37.958 124.627
Totale da bilancio 11.140.94y7 2.000.87( 489.207
Incidenza % 0,32% 1,90% 25,48%

Bergamo, 15 marzo 2011

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
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SOFIM-GEFINA S.P.A.

BERGAMO - VIALE V. EMANUELE II N. 4
CAPITALE SOCIALE EURO 11.406.481,00=i.v.
CODICE FISCALE E PARTITA IVA: 00209400167
R.E.A. DI BERGAMO N. 70145

* * *

BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2010
RELAZIONE DEL REVISORE Al SENSI DEGLI ARTT. 14 E 16

DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010 N. 39

Agli Azionisti della SOFIM-GEFINA S.p.A.

1) Ho svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dalla nota integrativa, dalla relazione sulla gestione,
dal prospetto della redditivita complessiva, dal prospetto dei movimenti del patrimonio
netto e dal rendiconto finanziario di SOFIM-GEFINA S.p.A. chiuso al 31 dicembre
2010. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dallUnione Europea compete agli
Amministratori della SOFIM-GEFINA S.p.A.. E' mia la responsabilita del giudizio

professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2) Il mio esame é stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile. In
conformita ai predetti principi e criteri, la revisione e stata pianificata e svolta al fine di
acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da
errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile.

Il procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione,

degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio,
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nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati
e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori.

Ritengo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione del mio
giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati a

fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da me emessa in data 24 marzo 2010.

3) A mio giudizio, il soprammenzionato bilancio d’esercizio € conforme agli International
Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione Europea; esso pertanto € stato
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria ed il risultato economico della SOFIM-GEFINA S.p.A. per
I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2010.

Per quanto riguarda la valutazione del fondo TFR, gli Amministratori hanno confermato
in nota integrativa quanto gia espresso nei bilanci degli esercizi precedenti, e cioe che
la rideterminazione del fondo secondo quanto previsto dal criterio IAS 19 non avrebbe
comportato significative variazioni rispetto alla determinazione dello stesso secondo i
criteri nazionali e pertanto non hanno proceduto, per tale voce, ad adottare il criterio
internazionale.

Nella nota integrativa e nella relazione sulla gestione sono illustrati compiutamente i
rischi ai quali & sottoposta la Societa e la ragionevole aspettativa della continuita

aziendale espressa dallOrgano amministrativo, malgrado la generalizzata e

perdurante incertezza del mercato.

4) La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a quanto
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previsto dalle norme di legge e dai regolamenti, compete agli Amministratori di SOFIM-
GEFINA S.p.A.

E’ di mia competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della stessa con il
bilancio.

A tal fine ho svolto le procedure indicate dal principio di revisione n. PR 001 emanato
dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e
raccomandato dalla Consob.

A mio giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio.

Bergamo, 21 marzo 2011

PEREGO DR. ROBERTO

lo sottoscritto Della Volta Dario, in qualita di amministratore della societa Sofim-Gefina S.p.A.,
consapevole delle responsabilita penali previste in caso di falsa dichiarazione, attesto, ai sensi
dell'art.47 D.P.R. 445/2000, la corrispondenza del presente documento a quello conservato agli atti
della societa.
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