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Gruppo A-Leasing

* %k k

Sede legale: Via Terraglio n, 68/A - 31100 Treviso (TV}
Capitale soclate € 40.000.000,00 Interamente sottoscritto e versato
Codice fiscale/Partita IVA e numero di iscrizione presso it
Registro delle Imprese di Treviso 03801280268

L.a Socleta Capogruppo avvalendost della facoltd Intredotta dal D.Lgs. nr. 32 del 2 febbralo 2007, che ha modificato 'art.
40 del D.Lgs. nr. 127 del 9 apifle 1991, ha provveduto a redigere un’unica refazione sulla gestione, teggibile nel
presente Bilancio Consolidato. Questo unico documento & percld da ritenersi valido sia per 1l Bifancie Individuafe che per
1l Bilancio Consolidato 2009.

- RELAZIONE SULLA GESTIONE DELGRUPPO -~

A-Leasing Spa ("Originator™ ha avviato nel mese di dicembre 2006 un‘operazione di cartolarizzazione ex Legge 130/99.
L'operazione ha riguardato la cesslone pro soluto alla Socletd appositamente costitulta A-Leasing Finance Srl ("Velcolo™),
di un portafoglio di crediti derivanti da contratti di feasing, unitamente a ogni altro diritto connesso ai crediti cedutl, A-
Leasing SpA non possiede alcuna partecipazione diretta in A-Leasing Finance Srl,

1l documento SIC 12, Interpretando lo IAS 27, principlo contabile internazionale, stablisce Tobbligo di consolidare una
socleta velcolo gquande, anche in assenza di un legame partecipativo, esiste nella sostanza una relazione di controllo .
Sussistendo la sostanziale refazione di controllo di cui sopra, st redige il presente bilanclo consolidato tra la A-Leasing
SpA e la A-Leasing Finance Stl,

Y bilancio consolidato di A-Leasing SpA & stato redatto in conformita al D.Lgs. n. 38 del 28 febbralo 2005 secondo fa
normativa prevista dat Principl contabili internazionall IAS/IFRS e dalle istruzioni per la redazione del bilancle degli
intermediarl Ainanziarl Iscrittl nell'elenco speciale, emanate dalla Banca d'ltalia il 16,12,2009, che hanno integralmente
sostituito quelle allegate al regotamento dei 14.02,2006.

1! bilancio consolidato della Socleta comprende:

Relazione degll amministrator! sulla gestione e sulla situazione del Gruppo, schemi di State Patrimoniale e di Conto
Economico, Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto, Rendiconto Finanziarlo, Prospetto della redditivita
complessiva e Nota Integrativa consolidatl.

Si precisa che | “Principl Contablli Internazionall” applicati in sede di redazione del bilancio consolidato al 31 dicembre
2009 sono gli “International Accounting Standards (IAS)” e gli “International Financlal Reporting Standards (IFRS)”,

Andamento dell’'economia

Tab.1 — Andamentg delle principall variabili economiche In termini reali

Var. % sul periodo precedente Italia Area Euro (16)
2008 2009 2010 2008 2009 2010

PIL -1,0 -4,8 0,8 0,6 -4,0 1,0
Importazioni 45| -14,7 4,1 1,01 -144 -1,1
Esportazion] 3,71 -187 4,7 1,2] -169 0,6
Spesa delle famiglie -0,9 -1,7 0,5 0,4 4,1 n.d.
Indice dei prezzi al consumo 33 0.8 1,5 33 0.3 1,4
Investimenti fisst lord| . -2,%] -128 0,6 041 -168 04
Indice della produzlone Industriale 341 -17,5 1,9 -1,7 7.1 n.d.
Varlazione occupazione 0,1 -2,5 -0,6 0,9 -1,6 -0,9
Indebitamento netto/PIL 2,7 52 59 2,0 6,5 7,0
Debito pubblico/PIL 105,8 1154 120,0 69,6 78,9 84,2
Tasso ufficiale di riferimento 4,6 1,2 L0 4,6 1,2 1,0
Quotazione del dollaro 1,47 1,39 1,39 1,47 1,39 1,39

FONTE: datl e stime Prometeia; FMI e Eurostat

Secondo le stime del Fondo Monetario Internazionale, It Pit mondlale nel 2009 ha registrato una diminuzlone dl guasi un
punte percentuale rispetto all'anno precedente a causa delfa crisi economico-finanziaria iniziata net 2008 che ha inciso
pesantemente anche sulle condiziont generali dell'economia del 2009, nonostante | segnall di ripresa rilevati nelfultima
parte delfanno. La diminuzione & da attribuire In particolare alle economie pll sviluppate come gl Stati Unlti (-2,6%6), il
Glappeone (-5,2%) e I'Area Euro (-4,0%) (tab. 1 e fig. 1}; rimangono in territorio positivo alcune importanti economie
emergenti, quali la Cina (+8,7%) e VIndia (+5,6%), mentre arretra la Russia {-9,0%) a causa principalmente del crolio
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del prezzo delle materie prime energetiche a fine 2008 che & risalito malte Jentamente nel corso del 2009. In Europa, il
calo & imputabile ai magglori paesi, quali Ia Germania (-4,9%) e il Regno Unito (-4,8%), male anche I'ltalia (-4,8%),
seguita dalfa Spagna (-3,6%) e dalla Francla (-2,3%}).

Fig. 1 - Varlazione % del Pil in Italia e nal principali paesl sviluppati

2 2008 @ 2008 O Stime 2010

Germania Francia Italia Spagna UEM (16 Regno Stati Uniti  Giappone
paesi} Unito

FONTE : Rapporto di previsione Associazione Prometela - Gennaio 2010

Nel nostro Paese If Pil & tornato a crescere nel terzo trimestre 2009 (40,6 per cento sul trimestre precedente) dopo
cinque trimestri consecutivi di diminuzione {fig. 2}, sebbene si stimi un leggero rallentamento nell'ultima parte dellanno.
Prosegue il miglioramento del clima di fiducla delte imprese che si riflette parzialmente su un recupero della produzione
industriale; la variazione tendenziale deliindice della produzione, pur rimanendo in territorio negativo, mostra una
graduale ripresa {fig. 3), nonostante a dicembre 2009, in termint conglunturali, torni a diminuire rispetio at mese
precedente.

H livello delle esportazioni e importazieni nel 2009, pur presentando varlazioni percentuali fortemente negative rispetto
all'anno precedente, mostra un lieve accenno di ripresa nel terzo trimestre dellanne (fig. 4). St prevede che le vendite
all'estero accelerino gradualmente nel 2010, con un aumento delle esportazioni del 4,7% rispetto al 2009; questo
nonostante ia perdita di competitivitd di prezzo delle merci itallane causata sfa dall'apprezzamento deli'euro, sla dal pil
forte aumento del costi unitarl del tavoro rispetto al paesl concorrenti, dovuto soprattutto alla stagnazione della
produttivita,

Risuita in calo la spesa delle famiglie, sla per fa diminuzione dell'occupazione (-2,5% nel 2009) sla per l'incertezza sulle
prospettive future che per la flesslone del reddito disponibile reale. La crescita stimata nel 2010 (+0,8% secondo
Prometela) sara pertanto presumibiimente trainata principalmente dalla domanda estera piuttosto che da quella interna.
ifel 2009 il rapporto tra deficit e PIL supera Il 5,2%, fispetto al 2,7% del 2008, con un aumento che tuttavia @
significativamente inferfore a quello atteso per l'area dell'euro. L'incidenza del deblto pubblico sul Prodotio Interno
Lordo risulta In crescita di circa dieci punti, in linea con la media europea, sebbene continul ad attestarsi su un livello
nettamente pilt alto, Gl effetti sul disavanzo pubblico del peggloramento del quadro congiunturale sono stati attenuati
dalla flessione della spesa per interessl.

Fig. 2 - Var % PIL In Italla (datl destaglonalizzati e corretti per gli effett! di calendario e prezzi costanti)
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Fig. 3 — Andamento mensile della produzione industriale in Italia
(Var. % tendenziale delindice di produzione industriale; dati corretti per glorni favorativi)
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FONTE : Istat

Fig. 4 - Var. % Importazionl e esportaziont itallane a prezzi costant! rispetto al periode
corrispondente delf'anno precedente
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FONTE: Istat

Nel primi nove mesi del 2009 (tab. 2a e tab. 2b) gli investimenti In costruziont sono diminuitl dell'8,4% rispetto allo
stesso perlodo dell'anne precedente, in larga parte come conseguenza dell'ereditd negativa derivante dalla forte
flesslone del comparto registrata nella parte finale del 2008. Ancora pll pesante si presenta nel medesimo pertodo la
flesslone degll investimenti in benl srumentali e mezz! di trasporto. La variazione degli investimenti in mezzi di trasporto
a prezzi correnti, peraltro, risulta ancora magglore di quella a prezzi costanti {contrarlamente a quanto si rileva per le
altre categorle dfinvestimento), per effetto di un calo del deflatore relative a tali Investimenti. Nel terzo trimestre
dell'anno, diversamente da quanto registrato per gli Investimenti in costruziont ed | mezzl di trasporte, si asslste ad un
incremento del 4,2% deglt investimenti in macchinari ed attrezzature rispetto al trimestre precedente. In presenza di
ampt margini inutilizzati defla capacita produttiva e della perdurante debolezza delfla domanda corrente, la spesa in beni
strumentali ha presumibilmente beneficiate del miglioramento delle attese sull'andamento della produzlone, dei primi
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effetti delle agevolaziont fiscall allattivitd di investimento introdotti lo scorso luglio {Tremonti-ter), nonché della
necessita di sostituzlone degll Impianti obsoletl.

Tab, 2a — Investimenti fissl Lordi in Italia {valor] in mil. di eure)

Var. %
Vards 1° trim 2% trim 32 trim Gen-Sett
PREZZT CORRENTT 2008 Gen-Sett
2008/2007 2009 2009 2009 2009 2009/ 2008
Macc., attr. e prod. varl 124.531 -1,9 27.108 25.388 26.185 78.681 -17.8
Mezzi di trasporto 32.512 10 5.961 5.745 5.748 17.454 -30.4
Costruzioni 171,110 17 41.273 40.673 39,762 121.708 6,1
TOTALE 328.153 02 74.342 71.806 71.696 217,844 -13,0
FONTE : Istat
Tabh. 2b — Investimenti fissl Lordl In Italia (valorl in mil. di euro)
i Var. %
Vards 1° trim 2° trim 32 trim Gen-Sett
PREZZI COSTANTT 2008 Gen-Seft
2008/2007 2009 2009 2009 2009 2009/ 2008
Macc., attr. e prod. varl 108.281 -4,7 23.237 22.020 22.941 68.198 -182
Mezzi di trasporto 28.784 -19 5.297 5.130 5.131 15.558 -30,1
Costruzioni 130.426 -8 30.845 30.350 29.702 90.897 -84
TOTALE 267.386 -2,9 59.624 | 57.800 57,9711 175.395 -14,3

FONTE : Istat (il totale pud differfre dalla somma degh addendi per effetto della metodologla di calcolo a prezzi
concatenati dellistat)

Nel terzo trimestre 2009 sl & assistite al primo rimbalzo positivo registrato dopo oltre un anno delta produzione
industriate. Ad esso hanno contribuito soprattutto fe manifatture di benl intermedi, strumentall e di consumo durevole,
che In precedenza avevano subito le contraziont pil marcate. In presenza di una domanda ancora debole, la produzione
di beni di consumo non durevole & aumentata In misura pib contenuta. L'attivita industriale rimane tuttavia ancora su
livelli molto bassi, prossimi a quelli rilevati allinizio degll anni novanta,

L'ultima Indagine Isae sul ciima di fiducia delle Imprese manifatturiere indica un netto miglloramento della produzione di
bent dinvestimento nel prossimi mesl ed al contempo una battuta d'arresto nel beni di consumo, secondo un'indicazione
che & coerente con i segnall di frenata emersl dall'analoga inchlesta Isae sul consumatori. La ritrovata fiducta per il
miglioramento degli ordini Interni porta lindicatore mensile delle Imprese manifatturiere sui livelll medi det 2008 (fig. 5).

Fig. 5 - Ciima di Aducla delle imprese manifatturlere
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FONTE: Isae

Secondo stime della Banca d'ltalla basate sul contl nazionali, nel dodicl mesi terminati a settembre 2009 la reddltivith
operativa delle imprese non finanziarie & lievemente diminuita rispetto ai dodicl mest terminati a glugno dello stesso
anno. Gli onerl finanziari netti sono nuovamente scest in rapporio al valore aggiunto e lautofinanziamento si &
ulteriormente ridotto; tuttavia nello stesso periodo anche Il fabblisogno finanziario delle imprese € calato, riflettendo 1a
nelta contrazione registrata dagll Investimenti durante 1a fase recesslva, 1 debiti finanziari delte imprese In rapporto al
PIL sl seno stabillzzatt attorno ali'83 per cento, ma fa loro Incldenza rimane comunque inferlore a quelta media per l'area
euro, che si avwicina ormai al 100 per cento. Lindebitamente delle imprese nei confronti delle banche ha continuato a
rallentare marcatamente, principalmente per effetto dell'andamento del debito delte Imprese medio grandt nei confronti
delte quali & diminuito in medo pit consistente il livello di prestiti erogati. A questo riguardo sl segnala un aumento negli
ultiml mesi dell'anno del prestiti ad imprese plccole e alle famiglie produtirici, che rappresentano Il tradizionate target
della cllentela del leasing (fig. 6). Dal lato dell'offerta di credito, tra le banche ltaliane partecipanti all'indagine sul
credito bancario nellarea delfeuro (Bank Lending Survey), I saldo tra quelle che dichlarano di avere operato un
irrigidimento del critert adottati per la concessione di prestiti alle imprese e quelle che riportano un allentamento ha
continuato a ridurs! rispetto al plceo registrato alla fine del 2008,
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Fig. 6 - Prestiti delle banche italiane alle imprese per tipolegia (var % sui 12 mesi)
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Fonte : Banca d'Italla Bollettino Economlico Gennaio 2010

*Socletd In accomandita semplice e In nome collettive con numere dl addetti inferlore a 20, Socletd sempllick, socletd di fatto e Imprese
individealt con meno di 20 addeti]

** Societd semplich, socletd di fatto e Imprese individuall fino a 5 addetti.

La Situazione del mercato [taliano del leasing

Come conseguenza del quadro economico generale appena descritto, il mercato del leasing in Italla ha registrato nel
2009 una declsa battuta d'arresto. La contrazione & del 33% nej volumi e del 30% nel numero del contratti stipulati
rispetto al 2008, anno che peraltro aveva sofferto di una flessione a partire dall'ultimo trimestre, colncisa con le note
crlsi finanzlarie originates! negli Stati Uniti, La diminuzione dello stipulate negli ultimi esercizl & ancor pil rilevante, se sl
considera che nello stesso 2008 si era verificato un calo det 21% rispetto al'anno precedente,

Come si evince dalla tabella seguente, la diminuzione ha coinvolto in manlera emogenea | vari settort merceslogic), con
una diminuzione pit accentuata, in termint percentuali, nel settore “Aeronavale e Ferroviario”, dove peraltro | volumi
sono pif ridottl, Questo ad ulteriore conferma che la crisi & essenzialmente finanziaria e la mancanza di liquiditd che ne
& scaturita ha Interessato in ugual misura tutti | settori deli'economia.

Contrattl stipulat] nel 2009, confronto con il 2008

S'I'IPULATCéll;{I‘Em;iI;;G 2009 {In 2009 Peso % 2008 Peso % z\é%ga_zlgggg Varia;!(g)gg 03:)08
Immobiliare 10.612 41% 15061 . 46% | -4,449 _ -29%
Strumentale 8542  33% 12,233 28% -3.691 -30%
Auto 5,704 22% 8.460: 19% -2.756 -33%
Aeronavale e Ferroviario 1.288 4% 3.017 7% -1,729 -57%
Totale 26,146 100% 38.771| 100% -12,625 -33%

Fonte: Assllea

1 2009 del Gruppo A-Leasing

« I risuitati dell’attivita commerciale

La Socletd Capogruppo ha visto ridursi la sua quota di mercate, che é passata dalle 0,95% del 2008 alio 0,43% del
2009. Cid & dovuto al netto calo del volumi stipulati che risulta ancor maggiore della media nazlonale, passando da €
365.713 mila a € 113.177 mila, con una diminuzione quindi di circa if 70%, come megllo dettagliato nella tabella che
segue.

Contratti stipulati nel 2009, confronto con il 2008

SﬂPULATOel}IIEQ!S&I)NG 2009 (in 2009 Peso % 2008 Peso % 2\(,)?)26].1'5389 Varla;igg;: Di?OB
Immeobillare 48,313 ; 43% 181.106; 50% -132793| -73%
Strumentale 3.683 3% 30904, 8% - 27,221 -B8%
Auto 1877 2% 25256 . 7% - 23379F -93%
Acronavale e Ferroviario 59.304 52% 128,447 ;  35% - 69.143 -54%
Totale 113.177 100% 365.713 | 100% - 252,536 ~-69%
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In una situazione generale fortemente penalizzata dalla crisi e pertanto dominata da bassi volumi, si evidenzia come il
settore “Aeronavale e Ferroviario”, che per la Societd & rappresentato esclusivamente dal comparto nautico, sla
divenuto # primo per volumi stipulati.

1l mercato di bent strumentali ed automezzi ha anch’esso subito una forte contrazione nello stipulato della Socleta
Capogruppo, ben pld marcata del mercato nazionale. 1l settore immobifiare subisce anch’esso una riduzlone superiore al
70%, con un peso In linea con la medla nazionale.

Le tabelle che seguono illustrano Iandamento del numero e del valor medio del contratt! stipulatl, divisl per settore,
confrontati con l'anno 2008.

N® CONTRATTI LEASING 2009 2008 Variazione Variazione
STIPULATI 2008 - 2009 | 2008 — 200¢ %
Immobiliare 53 156 -103 -66%
Steumentale 21 257 -236 -92%
Auto 36 421 -385 -91%
Aercnavale e Ferroviario 47 17 =70 -60%
Totale 157 | 951 | -794 -83%

Sl evidenzia una magglor diminuziene in termini percentuali rispetto alla variazione dei volumi; ne consegue che, nello
scenario di forte riduzione dello stipulato, & aumentato |l vafor medio del contratti.

STIPULATO MEDIO LEASING 2009 2008 Variazione Varlazione
2009 (In €/mifa) 2008 - 2009 | 2008 — 2009 %
Irmobillare 912 1161 -249 -21%
Strumentale 175 120 55 46%
Auto 52 60 -8 -13%
Aeronavale e Ferroviario 1.262 1.098 164 15%
Valor medio contrattl 721 | 385 336 87%

+ I principali aggregati di Stato Patrimoniale e Conto Economlco

Le varfazionl delle voct intervenute nel 2009 rispetto al 2008 risentono soprattutto della crisl di liquiditd incorsa nel
mercato finanziario, che ha spinto e Autoritd monetarie ad una progressiva riduzione dei tassi per incentivare git
investiment!, provocando un aumento dello spread applicato al funding.

1l risultato della gestlone operativa sl & drasticamente ridotto di € 9.509 mila, passando in territorio negativo, da €
2.037 mila a € -7.472 mila. Cause di questa riduzione sono principalmente un maggior stanziamento at fondo
svalutazione crediti (€ 6.312 mila piti del 2008) In raglone del magglor deterloramento det portafoglio detenute, ed a
magglori onett di gestione del contratti, specle quelfi risolti anticipatamente per Inadempienza dell'utilizzatore, che non
consentong |l recupero delle spese,

1 contratti di leasing stipulati a tasso fisso in Euro o Indiclzzati alla variazione di tasso di cambio e di Interesse del franco
svizzero sono statl valorizzati al fair value. Tali contratt! sono copertt corrlspondentemente e specularmente da swap sui
tass! fissi e sulle variazioni di cambio e tasso di interesse del franco svizzero, anch'ess! valutati al fair valve.

It margine df Interesse di A-Leaslng SpA & pegglorato di € 1.662 mila, eroso da un pili che proporzionale aumento degli
oner] finanzlarl rispetto agll interesst attivi, a causa deli'aumento degli spread sul tassi di interesse applicati al funding.

1 dati pit significativi del 2009 a livello consolidato si possono cosl riassumere:

Stato Patrimonlale (€/mila) | 2000 | 2008 | varlaz. %
Totale dell’attivo 1.153.833  1.121.831 3%
Passivita , 1.119.829  1.081,034 4%
Patrimonlo netto 40,497 40.451 0%
Utile (perdita} di bilanclio (6.493) 346 (1.977)%
Totale a pareggio [ 1.153.833 | 1.121.831 | 3%
Conto Economico (€/mila) | 2009 | 2008 | Variaz.%
Margine di intermedlazione 7.213 9.309 (23)%
Costi _ (14.685) (7.272) 102%
Risultato della gestione operativa _ {7.472) 2.037 (467)%
Utill da cesslone di investimenti {28) (23) ' 22%
Utlle dell’attivita corrente al lordo delle Imposte (7.500) 2.014 (472)%
Imposte sul reddito 1.007 (1.668) (160)%
Utile d'esercizio | (6493) | 36 | (1.977)%
1 datl piti slgniflcativi del 2009 per A-Leasing SpA si possono cosi Hiassumere:

Stato Patrimoniale (€/mlla) | 2000 [ 2008 | variaz. %
Totale defl‘attivo . 1.038779  1,074.801 -3%
Passivitd " 1,004,775 1.034.004 -3%
Patrimonio netto C 40.497 40.451 . 0%
Utile (perdita) di bilancio (6.493) 346 -1.977%
Totale a pareggio | 1.038.779 | 1.074.801 | -3%
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Conto Economico {€/mila) | 2000 | 2008 | Varaz.%

Margine di intermediazione 7.143 9,190 -22%
Costi -14,615 -7.153 104%
Risultato della gestione operativa -7.472 2.037 -467%
Uil da cesslope di investimenti -28 -23 22%
Utile dell'attivitd corrente al lordo delle imposte -7.500 2.014 -472%
Imposte sul reddito 1007 -1.668 -160%
Utile d'esercizio | -6493] 346 | -1977%

Si rileva come il patrimonio netto di A-Leasing SpA e di Gruppo colncldano.

Come anticipato nelle precedenti tabelle, sono stati stipulati 157 contratti per un valore complessivo di € 113 mifioni; 1
valore complessivo dei beni gid passati a reddito ammontava alla data del 31.12,2009 ad € 1.280 mfiioni.

1t fabbisogno finanziaric legato al business, reperito attraverso i canali tradizionali, proviene principalmente dalle banche
legate al Gruppo austriaco Ralffelsen e da due prestitl subordinati. In misura minore, sono raccolti fondi sul mercato
italiano attraverso Istitutl di Credito Itafiank. Al 31 dicembre 2009 gli utillzz} sono statl rispettivamente € 741 milfonl, €
40 mifioni e € 28 milionl,

I titoli Senvorin circolazione sorti in virth delfoperazione di cartolarizzazione sono Invece pari a 290,9 million! di Euro.

DI sequito sl evidenzia F'ammontare del valore del cespiti dei contratti attivi detenuti dalla A-Leasing SpA al 31.12.2009,

CONTRATTI ATTIVI {€/mila)

TIPQ [ A 31/12/09 | Al 31/12/08 | Variaz. % | Peso % sul tot.
- Autoveicoli 136,170 180,769  -44.599 10%
- Strumentale  151.152: 172,765 -21.613: 12%
-Nautico 266.275! 216793  49.482 - 21%
- Immobili 727258 640.021  87.237 57%
TOTALE [1,280.855 | 1.210.398| 70.507 | 100%

T nuovi contratti stipulati nel 2009, suddivisi per regione di appartenenza del cliente, sl possono cosi riassumere:

Al 31.12.2009

Reglone Numero Contratti Yolume (€/mifa} In %

Abruzzo 29 18.004 16%
Veneto ) 3 17,609 15%
Liguria , _ IR o wepea)  14%
Lombardia R 1] 98] 9%
Marche 9] 88731 8%
Emilia Romagna , ) _ 80481 7%
Lazio e 12 B 6.729 . 6%
Plemonte S . o ... 66331 6%,
Toscana 3 6.187 5%
Umbria 5 771 1%
Friuli Venezia Giukia 1 117 0%
Altro i4 14.331 13%
TOTALE 157 113,177 100%

« Risultato Economico

1l risultato economico di Gruppo equivale al risultato economico della Societa Capogruppo.

Rispetto al precedente esereizio, che si era concluso con un utile netto di € 346 mila, Fanno 2009 fa reglistrare una
perdita netta parl a € 6,493 mfla, comprensiva di un credito fiscale di € 1,007 mila, dovuto essenziaimente allo
stanziamente di imposte anticipate al finl IRES, determinato dalla quota del'accantonamento at fondo svalutazione
crediti eccedente il imite fiscalmente deducibile nellesercizio e recuperabile nel successivi 18 annl,

Come si & gl accennate, la perdita & stata generata da minori margini di intermediazione, dovutl alla dinamica
decrescente del tassl, ad un considerevole accantepamento al fondo svalutazione crediti ed a maggiorf spese di
gestione dei contratti, in particolare quelli risolti,

Questl effett] sono stati attenuati da diminuzioni di alcuni capitoli di spesa rispetto all'esercizio precedente, a titolo di
esempio nelle spese per il personale,

» Patrimonio dl Vigilanza

1l patrimonio di vigilanza al 31.12.2009, che tiene conto del risultato negativo gia evidenziato, ammonta a € 67.293 mila
ed & cosl composto:

PATRIMONIO DI VIGILANZA AL 31,12.2009

Patrimonlo di base 33.647.547
Patrimonio supplementare ammesso 33.647.547
TOTALE I 67,293,094
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Il patrimonio supplementare ammesso, che non pud mal eccedere H patrimonio di base, & costituito per € 10 milioni da
un prestito obbligazionario subordinato emesso il 31 agosto 2005 e per € 30 milloni da un prestito subordinato erogato
alla A-Leasing Spa It 18 marzo 2008.

+ Crediti Dubbi

In raglone della particolare situazione di crisl dell'economia reale, 1a politica di gestione del crediti ha generato una
crescita del fondo svalutazlione crediti da € 4.820 mila del 2008 a € 13.241 mita net 2009. Il relativo accantonamento
economlco & passato da € 2,125 mila del 2008 a € 8.437 mila nel 2009, comprensivo di € 16 mila per utiiizzo del fondo
a copertura di una perdita su crediti,

L'ammontare delle sofferenze lorde al 31.12.2009, pari a € 73.190 mila (€ 17.035 mila a fine 2008), rappresenta Il 7%
dei crediti lordl, Esse pesavano I'1,6% nel 2008,

L'ammontare delle posizioni incagilate lorde al 31.12.2009, parl 3 € 93.186 mila (€ 30.015 mita a fine 2008),
rappresenta |' 8,9% del crediti lordi, Esse pesavano il 2,8% net 2008,

« Contenzioso Tributario

1l 22 settembre 2009, in ottemperanza a quanto previsto per | grandl contribuentf, FAgenzla delle Entrate-Direzione
Reglonale del Veneto ha Iniziato una verifica fiscale a carattere generale nei confronti della Societa Capogruppo al fine
dl controllare la regolare applicazione delia normativa fiscale in materla di Imposte dirette e Iva per I'anno dimposta
2007; 1| 5 novemnbre 2009 & stato redatto e sottoscritto 1l relativo processo verbale di constatazlone, nel quale sono stati
contestati alla Socleta i seguenti rillevi sostanziali ai fini Iva:
1. errato conteggio del pro-rata di detralbitita dell'Tva sugll acquist, a causa deli'esclusione, perché considerata
cessione di beni ammortizzabill, dellimporto fatturato esente Iva relativo ad un riscatto anticipato di un‘unita
abitativa: € 803.684,00;
2. mancata Indicazione dell'tva nelle fatture di riaddebito dell'ICI pagata sugll Immobill in costruzione: €
71.502,07.
A fronte di questo verbale 'Agenzia delle Entrate ha gia provwveduto a bloccare Ferogazione di crediti Iva per € 284 mila.
In relazione al contenzioso tributario relativo alla verifica della Guardia di Finanza di Treviso avvenuta net 2005/2006,
che ha evidenziato rilievl principalmente in riferimento ali'applicazione dell'TVA agevolata sui contratti di leasing nautico,
in risposta alla sentenza positiva per la Socletd, emessa dalla Commissione tributaria provinclale di Treviso Hl
09/06/2008, 'Agenzia delle Entrate di Treviso il 07/09/2009 ha presentato appello presso la Commisslone tributaria
regionale di Venezla; la Societd Capogruppo ha gid provveduto a depositare le apposite contro deduzioni.
In nessuno di questi cast A-Leasing SpA ha ritenuto di dover stanzlare un accantonamento in bilanclo a fronte delie
passivitd presunte che potrebbero sorgere, considerando non probablle F'eventualita di sostenere degli esborsi futuri
derivanti da tall contenzlosi.

+ Altro

La Societa Capogruppe non ha In corso contenzios! legall che comportino soccombenza efo obblighi di risarcimento che
non pud onorare,

Al sensi dell'art, 2428 c.c. si segnala che Il Gruppo svolge la sua attivith anche nella sede secondaria di Bolzano, In Via
della Mostra n. 3.

1l Gruppo ha adempluto agli obblighl previsti dal nuovo testo unico sulla Privacy entro i termini previsti dalla legge. Nel
corso dell'annc 2009 ha aggiornato il DPSI {documento pregrammatico sulta sicurezza Informatica).

5. L’attivita di rlcerca e di sviluppo .

Durante I'esercizio 2009 il Gruppo non ha svolto alcuna attivita di ricerca e sviluppo.

6. . Princlpall rischi a cui il Gruppo & esposto e loro gestione, misurazlone a controllo

Gli obiettivi e le politiche della Socleta in materia di assunzione, gestlone e copertura del rischi e di valutazione
dell'adeguatezza patrimoniale sono espostt in dettaglio, sla fn termini qualitativi che quantitativi, nella parte "D” della
Nota Integrativa.

Ne! 2008 & entrata in vigore 1a disciplina prudenziale di vigilanza per gli intermediari finanziari Iscritti nell'etenco speciale
ex art. 107 TUB introdotta daila Banca d'Ttalla con il 7° aggiornamento del 9.7,2007 della circolare n. 216/1996, fa quale
receplsce il Nuovo Accordo di Basilea sul requisiti patrimoniali (*Basilea 2"} e le omoleghe disposizioni comunitarie
dettate dalle direttive UE 14,6.2006 n. 48 e 14.6.2006 n. 49,

1i suddetto regime prudenziale si articola su tre pilastri, che disciplinano:
a) | requisiti patrimoniall di vigilanza (primo pitastro), ossla i coefficlent! patrimoniali obbfigator} di viglianza che
configurano la dotazlone minima di capitale che ogni Intermediario deve possedere per frontegglare | rischi tipici
della sua attivits;

b) i processo di controllo prudenziale (secondo pilastro), ossia il sistema di controlll interni di cul clascun
intermedlario deve disporre per assicurare, In un contesto dl adeguatezza organizzativa, la misurazione di tuttf i
rischi rlfevanti e la valutazione della relativa adeguatezza patrimoniale - attuale, prospettica e di stress - a fronte
del rischi stessi (cosiddetto “Internat Capital Adequacy Assessment Process” - ICAAP) nonché 1 controlli esterni che
I'Autoritd di Vigltanza esercita su stabllita, efficienza, sana e prudente gestione degli intermedlard, per verificare
I'affidabilitd e la coerenza dei risultati {coslddetto “Supervisory Revlew and Evaluation Process” - SREP) e adottare,
ove la situazione lo richieda, le opportune misure cotrettive;

¢) [linfermativa al pubblico (terzo pilastro), ossla gli obblight Informativi pubblici che ogni intermediario é
chiamato ad assolvere {disciplina dl mercato) in materla di adeguatezza patrimoniale, esposizione at rischi e relativi
sistemi di identificazione, gestione e misurazione.

Nell'ambito del primo pilastro la Societd adotta i metodl standard o di base consentitl dalle richiamate normative e in

particolare:
a. I "metodo standardizzato” per il calcolo del requisito patrimoniale sul rischio di credito del portafoglio bancario;
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b, il "metode del valore corrente” per il calcelo del requisito patrimoniale sul rischio di controparte del derivati
OTC e delie operazionl con regolamento a lungo termine;

¢. I"metodo standardlzzato” per il caleolo del requisito patrimoniale sul rischle di cambilo;

d. 1i "metodo base” per Il calcolo del requisito patrimoniale sul rischio operativo.

Con uno specifico provvedimento assunto dalla Banca d'talia net corso del 2009 la Socletd & stata sotioposta at rispetto
di un requisito patrimonfale sui rischt di credito e di controparte e di un requisito patrimeniale sul rischlo operativo pits
elevatl della misura ordinaria {per i rischi di credito e di controparte 10%, In luogo dell'8%, del'esposizione ponderata —
RWA, di cut almeno '8% coperto da component! patrimoniall di gqualitad primarla, & per il rischio operativo 30% della
media del margine di intermediazione dell'vitimo triennic In lucgo del 15%) a seguito delle anomalle tecniche e
organizzative riscontrate nel corso degli accertamenti Ispettivi effettuatl dall'Autorita di Vigilanza nel corso del 2009 e
tenuto conto delfa elevata rischiosita del portafoglio crediti.

A questo proposito, a fronte dell’attuale situazione di inadeguatezza patrimoniale la Societa ha deliberato allinizio del
2010 ed & in procinte di attuare un piano di interventi in conformita a quanto richlesto dall'Autorita stessa, diretto a
realizzare sla un idoneo rafforzamento patrimoniale sia apposite misure di contenimento dei rischi, al fine di garantire
anche In oltica prospettica il rispetto del requisiti patrimoniall previst! dalla normativa prudenziale.

Inoltre, nel quadro dellTCAAP la Societ2 ha adottato allinizio del 2010 nuovi regolamenti aziendall per disciplinare le
complessive attivitd dirette a verificare Fadeguatezza del suo patrimonlo (capitale complessivo) rispetto all'insieme del
rischi azlendali rilevanti (capitale interno complessivo) e ad assicurare la piena adeguatezza organizzativa, 1 sistemi
azlendall che a tali finl rilevano sono specificamente rappresentati:

a) dal sistema organlzzativo;

b) dal sistema di governo socletarle;

¢} dal sistema gestionale;

d) dal sistema del controlli Interni;

e) dal sistema per Iz misurazione dej rischi;

f) dal sistema di autovalutazione dell'adeguatezza patrimoniale.

Pils in particolare:
1) Il “sistema organizzativo” & Interessato dalle disposizioni di legge e di vigilanza In materia di “conformita”
nonché dalle regolamentazioni di vigilanza sui sisteml di controllo Interno (assetti organtzzativi centrali e territoriali,
poteri decisicnali ed operativl delegabili ad altri organt monocratict o collegiali ¢fo al responsablli delte funzioni
aziendali da parte del consiglio di amministrazione), Il sistema organizzativo & costituito quindi;
a. dal “processo organizzativo di conformita”, vale a dire daliinsteme di criteri e atiivita necessari per
receplre pel continuo le regole esterne nelle regole interne {definite dallo stesso processe organizzativo) con
riferimento al vart processt aziendall indicatl dal processo organizzativo medesimo;
b, dall"assetto organizzativo aziendale”, vale a dire dalfinsleme delle varie funzioni deputate allo
svolgimento dei diversi processi aziendali nel rispetto del principio della netta separazione tra funzioni
operative, funzioni di supporto e funzloni di controllo;
C. dal “processo decistonale”, vale a dire dall insieme di critert e attivitd necessart per individuare e
attribuire | poteri delegabill degll organi aziendali e verificare il loro corretio esercizio;
2) 1 “slstema di governo socletario” & interessato dalle disposiziont di legge e di vigilanza che regolano 1l ruolo e
le responsabilita degli organi aziendali con funzlonl di supervisione strategica, di gestione e di controllo In ciascuna
area azlendale (conformitd alle norme, controlli interni, misurazione/valutaziope dei rischi, verifica dell'adeguatezza
patrimoniale). 1} sistema di governo socletario & costituito quindi:

a. dal “processo del consiglio di amministrazione”, vale a dire dall'insleme dl ¢riteri e delle attivita che
compongene le varie fasi del processo (attivita deliberativa, attivitd di verifica, attivita informativa);

b. dal “processo dell'alta direzione”, vale a dire dall'insleme di criteri e delle attivitad che compongeno le
varie fasi del processo (attivitd propositiva, attivita deliberativa, attivita Informativa);

C. dal “processo del colleglo sindacale”, vale a dire dallinsieme di criteri e delle attivitd che
compongano le varle fasl del processo (attivitd di verifica, attivitd, propositiva, attivitd informativa);

d. dal “processo informativo-direzionale”, vale a dire dallinsleme del criterl e delle attivitd che

compongono le varie fasi def processo, al fine di trasferire tra funzioni e tra queste e gli organi azlendall t
flussi informativi su risultati, poteri declslonali ed operativi esercitat] dal delegati, su rischi ecc. secondo tempi
e modelli di analisi definiti dagll stessi organi azlendall per ciascun sistema e processo;
3) I “sistema gestionale” & interessato dalle disposiziont di legge e di vigilanza sulla pravenzicne dei reati, sul
bifancto, sul servizi di investimento per conto della clientela e, in generale, sui processi aziendalt amministrativi,
produttivi ed operativi. 1l sistema gestionale & costituito pertanto dai seguenti processi: processo strategico,
processg contabile, processo creditizio, processo Informatico, processo antiriciclaggio, processo degli acquisti di
beni e servizi, processo per la gestione del personale, processo del rapporti con le autoritd di vigilanza, processo
dei rapporti con entl pubblici e altre autoritd, processo della sicurezza nei luoghl di lavore, processo della
trasparenza delle eperazioni;
4) il “sistema del controlli interni” & Interessato dalle disposizioni di vigilanza in materla di “conformita”, di
controllt internt e dl misurazione/valutazione del rischi nonché dalle disposizioni di legge riguardanti la verifica
delladeguatezza del sistema organizzativo. Il sistema dei controlli Internl & costitulto pertanto dai seguentt
processi: processo di controllo di conformita, processo dei controlli di linea, processo dei controlli sulla gestione del
rischi, processo dell‘attivita di revisione interna;
5) il "sistema per la misurazione dei rischi” & Interessato dalle disposizicni di vigitanza prudenziate in materia dl
misurazione/valutazione def rischt sla in ottica attuale e prospettica sia in ipotesi di stress. Si tratta, nello specifico,
del processi dedlcati:
a. alla misurazione dei rischi del processt aziendall previsti nel cosiddetto “primo pilastre” (rischi di
credito e di controparte, rischio di cambio, rischio operativo), Tale misurazione, che & diretta a quantificare
clascuno dei predetti rischi {ossia i relativi capitali Interni), sl basa sul metodi (standardizzati, det valore
corrente e di base a seconda delta tipologia di rischio) disciplinatt nei regolamentl aziendali dei pertinentl
processi;
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b. alla misurazione dei rischi dei processt aziendali previsti nel cosiddetto “secondo pilastro” {rischio di
concentrazione, rischio strutturale di tasso di interesse, rischio di liquiditd), Tale misurazione, che & diretta a
quantificare clascuno del predetti rischi (ossta | relativi capitall internl), si basa, seconde i regolamenti
azlendall dei pertinenti processi, sul metodi semplificati contermplat! nelle disposizioni di vigilanza delta Banca
d'Italia relative al rischio di concentrazlone, al rischio strutturate di tasso di interesse e af rischio di liquidita.
Questi prevedono In particolare: a) la stima del capitale interno sul rischio di concentrazione attraverso il
calcolo del cosiddetto “indice di Herfindal” che esprime [ grado di frazionamento del portafogiio di esposizionl
creditizie per cassa e di firma verso imprese e la relativa “costante dt proporzionalltd” in funzione del tasso di
decadimento qualitative {“Probability of Default” - PD) di tall esposizionl; b} la stima del capitale interno sul
rischio di tasso di interesse attraverso Fapplicazione di uno shift parallelo di 200 punti base della curva dei
tassl alla posizione netta tra fe attivitd e le passivita classificate in base alla loro vita residua, se a tasso fisso,
e alla data di rinegoziazione del tasso di interesse, se a tasso varlabile; ¢) la stima dell'esposizione al rischio di
fiquidita attraverso il computo delle “attivita prontamente figuidabill” {APL), 1a suddivisione delle attivitd e delle
passivita finanziarle (per cassa e “fuori bilanclo”) per durata residua e il calcolo di indici di equilibrio e di
copertura finanziaria a 3 e a 12 mesi;
c. alla valutazione dei rischi dei processt azlendali previsti nel cosiddetto “secondo pllastro” (tischio
residuo, rischi derivantl da cartolarizzazione, rischio di reputazione e rischio strategico). Considerata
Fimpossibilith di quantificare detti rischi, tale valutazione - in termini di rischic organizzativo - sl basa sul
metodi definiti internamente dalla Socletd. In particolare: a) la valutazione del rischio residuo e dei rischi
derivant! da carlolarizzazlone si realizza attraversc la verifica della conformitd normativa delle regole interne
dei relativi processi alle regole esterne e della conformita operativa delle attivita concretamente svolte rispetto
a quelte praviste dalle regole interne; b} la valutazione del rischio strategico si reallzza attraverso la veriflca
dell'efficacia, deli'efficienza e della conformitd normativa e operativa del processo strategico della Societd; ¢)
fa valutazione del rischio di reputazione consiste nella verifica della conformitd normativa e operativa dei
diversi sistemi azlendali della Socletd e dei relativi process! (escluso quello strategico).
I rischl di cul ai precedent] punti a. e b. {coslddetti “rischl quantificabili”} formvano oggetto di misurazione non
solo in “ottica attuale” - relativamente ciod alla sltuazione in essere alla fine dell'esercizio di riferimento del
presente bilancio, ossla al 31.12.2009 - ma anche:
- In “ottica prospettica”, relativamente cioé alla situazione attesa per fa fine deli'esercizio in
corso, ossia al 31.12.2010. Questa situazione & stata stimata tenendo conto della prevedibile
evoluzione del rischt e delloperativita della Socleta secondo i suo plano strategleo e applicando,
poi, le metodologie di misurazione dei rischi descritte in precedenza;
- in “potes! di stress”, per valutare la vulnerability della Socletd ad eventl eccezionall ma
plausibill. Le prove di stress sono consistite nelio stimare gli effettl che sui rischi della Societa
possono essere prodotti da eventl speclfict o da movimenti conglunti di un Insleme di variabili
economico-finanziarie In Ipotesi di scenarl avversl, La definizione del vari scenari di stress ha
comportato la preliminare individuazione del fattori che - nelllambito delle diverse metodologie
utilizzate per la misurazione def rischl - sono suscettiblli di subire delle variazioni particolarmente
awerse e fall da determinare eventuall Incrementl del pertinente capltale Interno come
conseguenza di una magglore esposizione al rischio;
6) il “sistema di autovalutazione dell'adeguatezza patrimoniale” & interessato dalle disposizioni di vigitanza
prudenziale In materia di valutazione della capacita del patrimonio aziendale {capitale complessivo) di frontegglare
adeguatamente l'insleme detl rischi di primo e di secondo pilastro quantificabill (capitale Interno complessivo} sia In
ottica attuale e prospettica sia in ipotes! dl stress. Tale sistema & costituite pertanto dai seguentl processi:
processo di misurazione del capitale in ottica attuale e prospettica e processo di autovalutazione dell'adeguatezza
patrimoniale in oltica attuale e prospettica, in Ipotesi di stress e complessiva,

I progetto di copertura della perdita dell’esercizio

Si propone aliassemblea degli azionist! di portare a nuovo la perdita dell'esercizio di € 6.493.036,68.

Trevisg, 25 marzo 2010

IL PRESIDENTE DE{CO%SIGLIO 'AMMINISTRAZIONE
{Mag. Peter Engbrt)

{\/\,&/(JLL |

U

BHancio Consolidate al 31.12.2009 Pagina 13



A-Leasing SpA

Gruppo A-Leasing

. BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2009

1t bilanclo consolidato, redatto In conformita al D.Lgs. n. 38 del 28,02.2005, & costituito dallo Stato Patrimoniale, dal
Conto Economico, dal Prospetto delle variazionl del Patrimonfo netto, dal Rendiconto Finanziario, dalla Nota Integrativa
e dal prospetio della redditivitd complessiva ed & corredato dalla Relazione sull'andamento della gestione cost come
previsto dal Principl contabill internazionali IAS/IFRS e dalle istruzioni per la redazione del bilancic degli 1.F., emanate
dalla Banca d'Halla, che hanno integralmente sostitulto quelle allegate at regolamento del 14.02.2006. Si segnala che &
stata redatta un’unica Relazione sulla gestione, vafida sia per il Bancic Individuale che per guello Consolidato,
conformemente alle previsiont di cul al D.Lgs. 2 febbralo 2007 nr 32,

if bifancio & redatto con chiarezza e rappresenta In modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e i
risultate econemico delfesercizio.

La nota integrativa ha la funzione di fornire Fillustrazione, 'analisi e In taluni casi un‘integrazione dei dati di bilanclo.
Contiene le Informazionl richieste dalle recenti Istruziont per la redazione del bilancio degll IF, emanate dalla Banca
d'talla il 16 dicembre 2009,

RICLASSIFICAZIONI

Alcuni valori dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico del 2008 sono stati riclassificati per consentire una
comparazione omogenea con | corrispondenti saldi del 2009. Di seguito sl evidenzlano ie medifiche eseguite:

Vocl dellattivo ' 31122008 | Variazione | 122008
10.  Cassa e disponibilita liquide ) {42593 (40.158) 2.435
20, Attivitd finanziarle detenute per la negoziazione
30.  Attivitd finanziarle al fé)%va/ue
40,  Attivita finanziarie disponibili per la vendita 528 1 528
50, WA&_i\.'rit;’a'ﬁhanziarle detenute sino alla scadenza -
60. Credit i} _1.103.141.694 | 990.000 | 1.104.131.694
70._ Derivattdi copertura o
80 Adeguamento di valore delle attivita fin, oggetto di copertura
T generica (+/-) . . N
90. Partecipazioni e i e
100. Attivita materlall e b, 337172 L Bdne
110, Attvita immateriali e ‘ 207.506, . 207.506
120, Attivitd fiscall ) o -
ajcorrenti R 716846 ... 716846
 b)anticlpate - 20.315 L 20315
130. Attivitd non correnti e gruppl di attivita in via di dismissione o
7140, Altre attivit 17.364.286 | (949.842) |  16.414.444
TOTALE ATTIVO . - 1.121.830.940 | 011.121,830.940
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31.12.20608

Voci del conto economico (valeri in Euro) 31.12.2008 Varlazione riclassificato
10, Interess| attivi e proventi assimilati . 63577933 63.577.933
20, interess| passwl ¢ oneri assinllati . (54.629.029) (54 629,029}
Margine di Interesse I 8.948.904 | 8,948.904
30. Commissioni attive o i 3.000 3.000
40. Commissioni passive {469.556) | {469.556)
Conunissioni Nette (466.556) {466.556)

50.  Dividendi e proventi assimilati I B o

60. Risultato netto dell‘attivitd di negozlazione ) o

706, _ Risultato netto dellattivita di copertura {361.482) _{361.482)
80. Risultato netto delle attivita finanziarle al fair value __ i -
90, Risultato netto delle passivita finanziarie al fair value _ )
100, Utile/perdita da cesslone o riacquisto di; B o e
_ay creditl o A187.788 1.187.788
b) attivitd finanzlarle disponiblli per la vendita
_©) attivita finanzlarie detenute sino alla scadenza
d) passivita finanziarie
Margine di Intermediazione 8.120.866 | 9.308.654
110. Rettifiche di valore nette per detericramento di: e e
a) credit R X PR ) S  (2.125.131)
" b) attivita finanztarle disponibili per a vendita -
¢) attivita finanziarle detenute sino alla scadenza )

_ d)altre attivita finanzlarie

120. Spese amministrative: i o
a) spese per Il personale {3.014.111) - (3.014.111)
b) altre spese amministrative {3.050.571) i (669.108) {3.719.679)

130, Rettifiche di valare nelte su attivitd materiali (128.228) b (128.228)
140. Rettifiche di valore nette su attivita immateriali 91725 ~ {91.725)
150 Risultato netto della valutazione al fair value delle attivith :

7 materlall e immateriali . : | )
160. Accantonamenti netti at fondi per rischi e oneri  {44.149) N  (44.149)
170._Altri onerl di gestione I (3587.096)1 697.049) {2.880.047)
180. Altr] proventi di gestione 4,746,668 : {5.564) 4.741.164
Risultato della Gestione Cperativa 826.522 2.036.687
190. Ut (Perdite) delte partecipazioni
200. Uil (Perdite) da cessione di investimentt 1.187.788 | (1.210.165) {22.377)
Uttle (perdita) deli‘attivitd corrente al lordo delle imposte 2.014.310 2.014.310
210. Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente {1.668.265) (1.668.265)
Utile (perdita) deli’attivitd corrente al netto deile imposte -~ - 346.045 346.045
220 Utile (Perdita) dei gruppl di attivitd in via di dismissione al

' netto delle Imposte

UTILE (PERDITA} D'ESERCIZIO 346.045 0 346.045
Sono state eseguite le seguenti riclassificazioni:

dalla voce Valore alla voce I Valore
1. | 140 - Altre attivits 990.000 : 60 - Credltl ; 990.000
2. ¢ 10 - Cassa e disponibilita llquide 40.158 | 140 - Altre attivita | 40.158

200 - Utlli {Perdite} da cesslone di 100 - Utile/perdita da cesslone o riacquisto di:
3 Investimenti 1.187.788 a) creditl 1.187.788
4. | 170 - Altri oneri di gestione 27.941 | 200 - Utili (Perdite) da cessione di investimentt l 27.941
5. | 180 - Altri proventi di gestione 5.564 | 200 - Utili (Perdite) da cesslone di Investimenti ' 5.564
6. | 170 - Altri onerl di gestione 669.108 | 120 - b) altre spese amministrative : 669.108

1. Nello stato patrimoniale, Fimporto Indicato alfa voce “146 — Altre attivitd” e riferlto ad un depesito cauzionale

acceso presso BNP Paribas, & stato trasferi

to in corrispondenza della voce “60 —

propriamente un credito vantato verso una banca;

Crediti”, essendo pid
Nello stato patrimoniale, Iimporto indicato alla voce 10 - Cassa e disponibilita liquide” pari ad € 40.158 e

Nel conto economico, I’umporto indicato alfa voce “200 - ULl (Perdite) da cessione di investimenti” & stato

trasferito in corrlspondenza della voce "100 - Utile/perdita da cesslone o riacquisto di: a} creditl”, essendo

2.

corrispondente al valori bollati, & stato trasferito alla voce “140 — Altre attivita";
3.

determinato da operazioni su benl oggetto di contrattt di locazione finanzlarta e non su benl aziendali;
4,

Nel conto economlco, Yimporto relativo a minusvalenze su alienazionl df beni aziendali & stato trasferito dalla

voce “170 - Altri oneri di gestione” alla voce “200 - Utill (Perdite) da cesslone di investimenti”, coerentemente

con il punto precedente;

AN
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5. Nel conto economico, fimporto refative a plusvalenze su alienazioni di beni aziendall & stato trasferito dalla
voce “180 - Altri proventl di gestione” alla voce “200 - Utili (Perdite) da cessione di Investimenti”,
coerentemente con il punto precedente;

6. Nel conto economico, le spese relative alle consulenze legali su contratti risolti ed alle Informative della banca
datt CERVED (€ 669.108) sono state spostate dalla voce “170 - Altrl oneri di gestione” alla voce “120 - b} altre
spese amministrative”, per essere classificate pil correttamente allfinterno della categoria “Consulenze e
prestazion| professionali esterne”.
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~ PROSPETTI CONTABILT. . l
(valorl In Euro)
ATTIVO CONSOLIDATO - | S |
Vocdelfattive - ' 31.12.2009 | 31.12.2008 (*)
10._ Cessa e disponibillta llquide ] U . .74 2435

go. 7 Attwlté finanziarie detenute p_e_r____la negozlazlone
30, Attiwta fi nanziarie al fair value e _ _ 7 7
40. Altivits ﬂnanzlarie disponibih per Ia vendita - ; 581 528

50._ ) Attivlté ﬂnanziarie detenute sino alla scadenza

60. Credit 1140535712 1.103.141.694

70, Derivatl di copertura '

80. Ktﬁjieéuiahi{eihto di va[ore delle attivita fin. oggetto di copertura genenca (+/ ) S
90. Partecipazionl N
100. _Altivita materfal - B 316393 337.172
110, Attivith immateriali - i | aszgas| 207.506
120, Attivita fiscall e
a)corenti - 775.320 716.846
b) anticlpate R 1228366} 20315
130. _;\_&I;I?é 'Eorrentl € gruppi di attivita In via di dismissione ;
140, Altre attivtta - S ) 1,51&()99‘ . 16414444
TOTALE ATTIVO 1.153.832,570 7 1.121,830.940
PASSIVO CONSOLIDATO
Voci del passivo e del patrimonio netto 31.12.2009 31.12.2008 (*)
10.  Debitl - - 807.605.347 | 760.889.977
20. TitoliIn clrcolazlbne - | 300.667.280 | 300.667.280
0. possutd foangarke dnegoridone .
40. éé@t_iﬂn_anzlarle al falr vatve

50. Denvati di copertura 7 ' - ; - 3683769 ) __3;_6;6:._6_11
60. | Adeguamento di valore dgl!g: passwlta fin. oggelto dl copenura generica (+/ )

70. Passivita fiscali
a) correnti

—n O i

bydiferite 254, 993 259258
80. Passivité assouate ad qt@lvﬁté in via d| dismlssione o L - )
90.  Altre passivitd 6993372 15.045.705
100. Trattamento di fine rapporto del persona!e o - 470.162 ri ~ 367.936
110, Fondi per rischi e onerl: . - ' ;
a) qulescenza eobbﬂghl simill 7 ‘ I o
b) altri fondi s, 370 186865
120. Capitale - 7 . 40.000. ooo © 40.000.000
130. Azioni proprie (-) -
140, Strumenti di capatale
150 Sovrapprezzi diemissione R S
160. Riserve - o 497308 426.745
170, Riserve da valutazione e e - .
180.  Utile (Perdita) d'esercizio - __  (6.493.036) 370.562
771&3" Patrimonlo“di pertlnenza di terzl 777777 ; - :
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO ' | 1,153.832.570 | 1.121.830.940

Y
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Vocl | 31122009 | 31.12,2008 (*)
10. Interessi attivl e proventi assimilati . 35.633.425 63.577.933
20, Interessi passivi e onert assimilat (28.408.579)  (54.629.029)
Margine di Tnteresse 7.224,846 8,948,904
30, Commissloni attive ...3.000
40. Commissioni passive (510.086) {469.556)
Commissloni Nette (510.086) {466.556)
50. Dividendi e proventi simifi 3 ~ -
60. Risultato netto dellattivita di negoztaztone L
70, Risultato netto dellattivita d copertura (402 490) (361 482)
80. Risultato netto delle attivitd finanziarle e delle passivita finanzlarie valutate al
farvave . S
90. Utlle/perdita da cessione 0 nacqwsto di: _ - [
2) altivita fioanziaie o 900,470 1.187.788
b) passivita finanziarie
Margine di Intermediazione 7.212,740 9.308.654
100. Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramentodi: - o
a) attivita finanzlarie e - (8.437. 399) H (2.125.131)
b) aitre operazioni ﬂnanzlarie B )
116.;__Spese amministrative: o : o
a) spese per il personale _. .. (2701.501) (3.014.111)
b) aitre spese amministrative (3.399.412) (3.719.679)
120. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali (108.775) . (128.228)
130, _Rettifiche/riprese di valore nette su attivich immateriali (144.389)  (91.725)
140. Risultato netto della valutazione al fair value delle attivith materlall e :
) immateriali I R ST
150. Accantonamenti netti al fgrlq[per nschl e_grlen L - (44.149)
160, Altr} proventl e oneri di gestione 106.748 1.851.057
Risultato della Gestione Operativa (7.471.988) 2,036,687
170. Utili (Perdite) delle partecipaziont : 7 i S
180. Utili (Perdite) da cessione di investimentl _ (27.952) (22.377)
Utile {perdita) dell‘attivits corrente al lordo delle imposte [ (7.495.940) 2,014,310
190. Tmposte sul reddito dell'esercizio dell'operativitd corrente ©1.006.904  (1.668,265)
Utite {Perdita) dell'attivita corrente al netto delle imposte l (6.493.036) 346,045
Utile {Perdita) del gruppi di attivita In via di dismissione al netto delle
200. 4 hoste .
UTILE {PERDITA) D'ESERCIZIO (6.493.036) 346.045
210, Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza di terzi
220. Utile (Perdita) d'esercizio della Capogruppo {6.493.036) 346.045

{*): bilanclo 2008 rictassificato nel 2009

Pagina 18

Bilancio Consolldato al 31.12.2009 L/yp

[



A-Leasing SpA

[ Prospetto della redditivita complessiva consolidata

Voci 2009 2008
10. | Utile (Perdita) d'eserclzio (6.493.036) | 346.045
Altre componenti reddituali al nette dells imposte
20. | Attivita finanziarie disponibili per Ia vendita
30. | Attivitd materiali
40, | Attivita immateriali
50. | Copertura di Investimenti ester
60. | Copertura del flusst finanziati
70. | Differenze di cambio
80. | Attivitd non correntl in via di dismisslone
90. | Ul (Perdite) attuarlall su piani a benefici definitt
100. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a
patrimonic petto
110. | Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte
120. | Redditivitd complessiva (Voce 10+110) {6.493.036) | 346,045
130. i Redditivita consolidata complessiva di pertinenza di terz]
140. Redditivita consolidata complessiva di pertinenza della (6.493.036) 346.045
Capogiruppo

./“'i
.r"" i

Bilancio Consolidato al 31.12.2009

Con
Pagina 19 hd f



600Z°CT"TE |2 01BPYOSUOD) oDUelg 0z euibeq

St

" EWNSSEd B[, 05 BD0A B|[2U OPUEIK Ul Quastud oucs (8007 OIZDMISI e 00§LLZ B “L00T ORDISSI,|(8 IMIRR 05 '886
2IN3 1P ) 0679921 3 @ ued aseboss ep IpudpIAP JuBURWIL | {(BO0Z OIZIDIBSS,[e 00§ ZZS @ L00Z OZDMSST,|E IARRRI)D0"0ES 3 D 1P) 005759 3 Jad Jpusprup gebed gels ouos GHOZ ORZDIISY|[OP OSICD [BN

23] Ip OB3U OlUoWLGRg
T A . T e i | I i T S oddnis

UTPO0PE | (980°E6K'9) | (L15%D) b asve [ (S0WE) | WSy | L0EL6L0F | LOEL6L0Y | o ooy owowmed
(og0e6r'9) | (9E0°E6L°9) (£16°%7) | (sh0'9pe) | | 295048 7950/ | opueiq ip (expied) a(an
818'9/T T [ - - 2-V4 EYCETA o anjei(q
065°0ZE : m 1562 WO - LT6'6HT [Z66bT 180 1p (e

. : , L , e e L. sy
0000000 . 000700070k | 000°000°0b afeyden

IPUSDIAD _
aepdes . : :
|wommen | o | W b s | aveen
N sy UBLINAS suoz | cisnboy | suossiug B usping ) 80T TOTO :
. | 600zTTIE WORELEA | nquysig " | Ip - e :
600ZZTTE | OIZDIASD — IUOZPURA [ : PZUBISIST WOONN.n.nm (000/5)
e gf=u . N : o : == . _NL”” 000
oluowLIEq mawud_anu opeu owowged [ns 1oIzeRdo eZURISIST
. BARIPPIY N S aqRpeoasd OZDISe y
OJEYNSK BUOIZEDONY
OIZIJS3,||BP IUCIZRLIRA
600T 31qUIDIP TE 1Y

OLVAII0SNOD OLIAN OINOWTd1iVd 130 INOXZYTHYA 31730 0113d4S0¥8d

vds Suiseat-y



1Z euibeq

600T°ZT TE |e Oleplosue) opue)g

‘9007 OIZDIRSY,JIB lALe[3] @ oAONU 2
geyod 1gn 16 spusudwes ggT 300A B||e oyeuodu oyenb ojuenb ul ajzuowned oS ofRp oDueRq 1P (RHPIRd) 9|8, 08T S00A E[je ajeyuodu 3[an,) 0338dsU 3 2w Sz 1p 2Jouiw 3 o3edipul Nk 800z 3190, (x)

212} 1p cyeU oluowged
L0S°L6L°0F | SPOTOrE s ooo.ooo.cm. (9857106°1) SESTTIST €9ZTOCET - |+ oddrug [ap ejidu ouowLlE]
950 (D SHOME | ' (965'106'T) | CETT9T6T | opuepq 1p (Ep1ad) 218N
818'9/1 o o ) ‘ 818°9/1 ~eme(g
LT6°6¥T S6S°TST | TEE86 senIp (e
SBAIBSTY
000°000°0F 000700070 000°000°0T ajede
3lepden 1p eLeu audoud | LDIZRUSIP .
_cnw.npmt i QuaINDS -IpJoens woize” | UOIZE SA0NU sne’ BAUISDY .
S . 2V wozeyen suoz . | osInboy. SARSU 1P IPUSPIAIC RN S00TT'T
e . 1 BOOTTTTE R s | TT
; mmwwmw_._ﬂ €4 “ozprss n.sm.m_ e HIORELEA & ezUeesg. (000/3)
oowined (@p.20) opPu oowined |ns wwoEessdo : S
D 2)an . 2jUapaald oiZDIAsD
: Oy NsL: BUOIZEDO|Y
QIZDROS3, PP IUORRLRA

800 ONNV,T130 O113N OINOWIY1Vd 130 INOIZVIYVA 3T13d O113dSOUd |

wds buiseat-y



A-Leasing SpA

IRENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO (metodo diretto) .

D. ATTIVITA QPERATIVA 31,12.2009 | 31.12,2008 (*)
i| GESTIONE 2,197,526 3.096.760
- Interessi altivi incassati (+) 35.633.425 03.577.933
- interessi passivi pagati (-) . ~ ~ (28.408. 579) (54,629, OJ
- dividendi e proventi simili (+} :
- commisslonl nette (+/-) - (510 08?) : {466. §5§)
- spese per il personale (-) {2.701501) . (3.014.111)
- altri costi (-)  {7.908.316) ,  (6.637.667)
- altri ricavi (+) 5.085.680 | 5,934,455
- Imposte e tasse {-) '1.006.904 :  (1,668.265)
} Costl/ricavi relativi ai gruppi di altivith in via di dismissione e al netto
deli'effetto fiscale (+/-) ] )
2| LIQUIDITA GENERATA/ASSORBITA DALLE ATTIVITA FINANZIARIE _ {40,311,596) | (186.531.870)
- attivith finanziarle detenute per la negoziazicne
- attivith finanziarle valutate af fair value .
-_attivita finanziarie disponibili per la vendita _ :
- crediti verso banche {67.448,037) : {39.304, 494)
- crediti verso enti finanziatl . , 0
- crediti verso clientela =~ e 13.606.620 . ~ (193.987. 955)_
- altre attivitd i 13.529.821 46.760.579
3] LIQUIDITA ASSORBITA/ASSORBITA DALLE PASSIVITA' FINANZIARIE | 39.147.166 | 153.410.271
- debitj verso banche B 3 41,790.897  150.918.620
- debiti verso enti finanziari o I o
- debiti verso clientela 4.924.474 ; ~199.000
- ttoll in circolazione. e - : 6,637.705
- _passivitd finanziaria di negozigzione .
_- passivitd finanziarle valutate al fair va/ue - ~ 3 616 611
altre passivitd (7.568.205) (7.961.665)
L[quldnté netta generata / assorbita dali'attivith operativa 1.033.096 | (30.024.839)

E. ATTIVITA DI INVESTIMENTO.

1; LIQUIDITA GENERATA DA:

vendite di partecipazioni

- dividendl Incassati su partec&pazlonl

- vendite/rimbors| di attivits finanziarie detenute sin alla scadenza

- vendite di attivita materiall
- vendite di attivitd immateriai
vendite di rami d'azlenda

21 LIQUIDITA ASSORBITA DA:

(382.604)

[ (107.887)

- _acquisti di partecipazloni

- acquisti dl attivita finanziarle detenute sino alla scadenza

- acquisti di attivita materlail (87.996) i (34.055)
- acquisti di attivita immateriali o (294.608) {7383
- acquisti di rami d'azienda
Liquiditd netta generata / assorbita dall’attivitd dnvestimento (382.604) (107.887)
F. ATTIVITA DI PROVVISTA | o
- emissione/acquisti di azioni proprie o :...30.000.000
- emisslong/acquisto strumentt di capltale o i
- distribuzione dividendi e altre finalita (652.500) {131,250)
Liquiditd netta generata / assorbita dall'attivita di provvista (652.500) 29,868,750
LIQUIDITA NETTA GENERATA / ASSORBITA NELL'ESERCIZIO (2.008) {(263.976)
RICONCILIAZIONE
Vodi dt bilancio 31.12,.2009. . 31.12.2008 (*}
~ Cassa e disponibllita liqulde allinizio deli'esercizio 2.435 266.411
Liquidita totale netta generata/assorbita nelf'esercizio (2.008) {263.976)
Cassa e disponibilitd liquide alla chlusura dell'esercizio 427 2435

(*): riclassificato it rendiconto finanziario 2008 a seguito della sua modifica apportata dalle istruzioni per la

redazione del bllanci emanate dalla banca dTtalia il 16 dicembre 2009

Treviso, il 25 marzo 2010

{Mag. Peter Eng:/?
J

Il Presidente/del Consiglio d’Amministrazione
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. 'PARTE A — Politiche Contabili

PARTE A.1 — Parte generale

» Sezione 1 — Dichiarazione di conformlta ai Principi Contabill Internazionali

La socletd Capogruppo dichiara che Il presente bilancio al 31.12.2009 & stato redatto nella plena conformitd di
tuttl i Principt Contabili Internazionall {IAS/IFRS) emanati dall'International Accounting Standard Board e delle
relative interpretaziont deli'International Financlal Reporting Interpretation Commilttee, vigenti alla data det
31.12.2009.

L'applicazione del principl contablll internazionali & stata effettuata facendo riferimento anche al “Quadro
sistematico per la preparazione e presentazione del bilanclo” (Framework). In assenza di un Principlo o di una
Interpretazione che si possa applicare a una determinata operazione, fattispecie o circostanza, il consigfio di
amministrazione della Socleta fa uso del proprio responsabile gludizio nello sviluppare e applicare la pi
appropriata soluzione contabife, allo scopo di fornire uninformativa che sla:

1. rilevante ai fini defle decisiont economiche degli utllizzatori del bllancio;
2. attendibile, in modo che il bilancio:

a. rappresenti fedelmente la situazione patrimoniale, finanzlaria e il risultato economico della
Socletd;

b. rifletta la sostanza economica delle operazionl e non meramente la foro forma legale;

C. sia neutrale, cloé scevro da pregludizl;

d. sia prudente;

e. sia completo con riferimento a tutti gll aspetti riflevanti.

Nell'esercitare il suo responsabile giudizio |l consiglio di amministrazione della Societa fa riferimento e considera
I'applicability delle seguenti “fonti” In ordine gerarchicamente decrescente:

1. le disposizioni e le guide applicative contenute nei principl contabili Internazionali e le interpretazioni
che trattano fattispecte simili;

2. le definizion! e | criteri di rilevazione e di valutazione delle attivita, delle passivita, dei ricavi e del costi
contenuti nel suddette “Quadro sistematico per {a preparazione e presentazione det bilancio”
{Framework).

1l consiglio di amministrazione della Societd considera altresi e disposizioni pili recenti emanate da aliri organismi
contabili che utilizzano un “Quadro slstematico” concettualmente simile per sviluppare i loro principi contabill, altra
letteratura contabile nonché le prassi consolidate nel settore.

Nel rispetto dell'articolo 5, comma 1, del decreto legislativo n. 38 del 28 febbralo 2005, se In casi eccezionall
Fapplicazione di una disposizione prevista dal principl contabill internazionall risulta Incompatibile con la
rappresentazione veritlera e corretta della sltuazione patrimoniate, finanzliaria e del risultato economico delia
Socletd, la disposizione stessa non deve essere applicata. Nella nota Integrativa sono spiegati | motivi della
deroga, ove presente, e la sua influenza sulla rappresentazione della situazione patrimoniale, dl quelta finanzlaria
e del risuitato economico

+ Sezione 2 ~ Principl generall dl redazione

Nelta redazione del bilancio sono stati sequiti, oltre ai princlpi contabili internazlonali emanatt dalfo IASB e alle
relative interpretazioni emanate dal'IFRIC, anche it provvedimento della Banca d'Htalia emanato in data 16
dicembre 2009 “Istruzioni per la redazione dei bitancl degli Intermediari Finanziari iscrittt nell’'Elenco speclale, degi
Istitutl di Moneta Elettronica (IMEL), delle Soctetd di gestione del fisparmlo (SGR) e delle Societd di
intermediazione mobiliare (SIM)".

1! bilaneio & costituito:

(a) dallo stato patrimoniale;

{b) dat conto economico;

{c) dat prospetto delia redditivith complessiva;

{d) dal prospetto delle varlazioni del patrimonio netto;
{e) dal rendiconto finanziarlo;

{f) dalla nota Integrativa.

il bitancto & altresi corredato di una relazione degli amministratori sull'andamento della gestione e sulla situazione
della Socleta.

H bilancio & redatto In unitd di euro {la nota Integrativa In migHala di euro) e si fonda sullapplicazione dei seguenti
principl generall di redazione dettati dallo IAS 1:

1) continuith azlendale: attivits, passivitd ed operazionl “fuori bilancio” sono valutate secondo valori di
funzionamento della societa in quanto destinata a durare nel tempo;

Bilancio Consolidato al 31.12.2009 Pagina 23



A-Leasing SpA

2) competenza economica: salve che nel rendiconto finanzlarlo, costi e ricavi vengone rilevatt, a prescindere dal
momente del loro regolamento monetarlo, per perlodo di maturazione economica e secondo il criterio di
correlazione In base al quale i costi vengono contabllizzati nel medesimo perlodo In cut sl manifestano | ricavi che
essi hanno contribuito a produrre ed In misura corrispondente al ricavi stess;

3) coerenza di presentazione: presentazione e classificazione delle voci sono mantenute costanti nel tempo allo
scopo di garantire la comparabilitd delle Informazioni, salvo che la loro varlazione sta richlesta da un Principio
Contabile Internazionale o da una Interpretazione oppure renda pili appropriata, In termini di significativitd e di
affidabilitd, la rappresentazione del valori, Se un criterio di presentazione o di classificazione viene cambiato,
quello nuovo st applica — ove possibile — In mode retroattivo; in tal caso vengono anche Indicati fa natura e |l
motivo della varlazione, nonché le vocl interessate e  relativi importi. La presentazione e la classificazione delle
vocl sono conformi alfe disposizioni impartite dalla Banca ditalla per 1 bilanci degll intermediart finanziart iscrltti
nell'etenco spectale di cul all'art, 107 del . Lgs. 385/93;

4) agaregazione e rilevanza: tutti 1 raggruppamenti significativi dl vocl con natura o funzione simili sono riportati
separatamente. Gl element! di natura o funzione diversa, se rilevanti, vengono presentati in modo distinto;

5) divieto di compensazione: attivitd e passivitd, costt e ricavi non vengono compensatl fra loro, salvo che cld non
sia richiesto o permesso da un Principlo Contablle Intemazionale o da una Interpretazione oppure dalle
disposizioni dettate dalla Banca d'Itafia per i bitanci degli Intermediari finanziari iscrittt neil'elenco speciale di cul
all'art. 107 del D. Lgs. 385/93;

6) informativa comparativa: relativamente a tutte le informazioni del bilancio — anche di carattere qualitativo
quando utlli per la comprensione della situazione della Socletd - vengono riportati | corrispondenti dati
dell'esercizio precedente, a meno che non sla diversamente stabilito o permesso da un Principlo Contabile
Internazionale o da una Interpretazione oppure dalle disposizioni dettate dalla Banca d'Halla per | bilanci degli
intermediar! finanziarl iscritti nel'elenco speciale di cui all’art. 107 del D. Lgs. 385/93.

« Sezlone 3 - Eventl successivi alla data di riferimento del bilancio

Per gli eventi successivi alla data di riferimento de! bilanclo, che i principi contabili richiedono di menzicnare nella
nota integrativa, si rinvia a quanto gia esplicitato nella relazlone sulfa gestione,

« Sezlone 4 - Altr] aspetti

La redazione del bilancio richtede anche il ricorso a stime e ad assunzloni che possono determinare, In particolare,
effelti sui valor! iscritti nello stato patrimoniale e nel conto economico. L'elaborazione di tali stime implica l'utilizze
delle informazioni disponibili e 'adozione di valutazionl soggettive, fondate anche sull'esperienza storica, utilizzate
al finj della formulazione di assunzlon! ragionevoli per Ia rifevazione del fatti di gestione. Per loro natura le stime e
le assunzion! utllizzate possono variare da un esercizio all'altro e, pertanto, non & da escludersi che negli eserclzl
successivi gl attuall valori Iscritti In bilancie potranno differire anche in maniera signlficativa a seguito del
mutamento delle valutazioni soggettive utilizzate,

Le principall fattispecle per le quali & magglormente richiesto Fimplego di valutazioni soggettive da parte del
consiglio di amministrazio-ne della Socletd, anche avvalendost del supporte di consulenti esternl, sono:

- Tlutilizzo di modelli valutativi per la quantificazione delle rettifiche e delle riprese di valore per deterioramento
dei creditt problematici e, in genere, delle altre attivita finanziarle esposte in bifancio;

- la quantificazione dei fondi del personale e del fondl per rischi e oneri;

- le stime e e assunziont sulla recuperabilita della fiscalitd differita attiva,

La descrizione delle politiche contablli applicate ab principali aggregati di bilancio fornisce | dettagli informativi
necessarl allindividuazione delle principall assunzioni e valutazioni soggettive utilizzate nella redazione del
bllanclo. Per e ulterlori informazioni di dettaglio inerentl alla composizione e ak refativi valori di iscrizione delle
poste interessate dalle stime in argomento sl fa, invece, rinvio alle specifiche sezioni dl nota integrativa.

+ Sezione 5 — Area e Metodi di Consolidamento

Partecipazioni in socletd controfiate in via esclusiva
La partecipazione nella Socletd controllata in via esclusiva viene sottoposta al seguente trattamento:

- In applicazione del metodo del consolidamento integrale tutti gli elementi dell'attivo, del passivo, del costi e del
ricavi della Capogruppo A-Leasing Spa e della sua controllata da Influenza dominante In virtd di un contratto, sono
riportatl nelle pertinenti voci e sottovedi del bilancio consolidate; non ¢'¢ fabbisogno di reciproca elisione della
partecipazione nella Societd controliata con la rispettiva quota di patrimonio In quanto la Socleta Capogruppo non
detiene nessuna partecipazione diretta,

T - : - Tipodi . . Rapporto di partecipazione
Denominazione Imprese Sede Rapporto (1) | Tmpresa Partecipante | Quota %
A, Imprese
A.1 Consolidate Integralmente
1. A-Leasing Spa Treviso Capogruppo
2. A-Leasing Finance Srl Conegliano 4

(1) Tipo di rapporto:
4 = Altre forme di controllo

Utlle (Perdita)
Denominazione Imprese Capitale sociale al 31,12,2009 Patrimonio Netto
. €/000 €/000
€/000

A, Imprese ) .
A.1 Consolidate Integralmente

1. A-Leasing Spa 40.000 (6.493) 34.005

2, A-Leasing Finance Srt 10 10
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PARTE A.2 — Parte relativa ai principali aggregati di bilancio

1, Attivith finanzlarie detenuta per la negoziazione

Attualmente la Socletd non ha attivita finanziarie detenute per la negoziazione.

2, Attivitd finanziarie valutate al falr value

Attualmente fa Societa non ha attivita finanziarle valutate al falr value.

3. Attivitd finanziarle disponibill per la vendita

3.1. Criter! df classificazione

II portafogllo delle attivitd finanziarle disponibili per la vendita include titoll che conflgurano Investimenti
temporanel delle disponibilitd aziendal, nonché partecipazioni di minoranza nel capitale di aitre socletd dirette a
realizzare legami durevoli con esse.

3.2, Criteri di iscrizione e di cancellazione

Eccetto quanto consentito dallo 1AS 39, 1 titoli del portafoglio disponibile per la vendita non possono formare
oggetio di trasferimento In altri portafogli né titoll di altri pertafealt sono trasferibili nel portafoglio disponibite per
la vendita.

Gl strumenti finanziari del portafoglio disponibife per la vendita cedutt a terzl non possono essere cancellati dal
bilanclo se sostanzialmente tutti | rischi e i beneficl o il loro controllo effettive (nella misura det “continuing
involvernent™) restano in capo al cedente. In questo caso nelf confronti dell'acquirente viene rilevata una passivita
corrispondente al prezzo incassato; sul titolo e sulla passivitd sono registrati ricavi & costi rispettivi,

Le operazioni di compravendita a pronti di titoli non ancora regolate (“regular way™) vengono contahilizzate per
“data di regolamento”. Gli Interesst sono computati in base al tasso interno di rendimento. I dividendi sono
registrati quando sorge |l diritto alla loro percezione,

3.3, Criteri df valutazione

1 titoli disponibill per la vendita sono Iscritt! inlzialmente al fair value (prezzo di acquisto) rettificato degli eventuali
costi e ricavi di transazione anticipatl e attribuibili specificamente ai titolt acquistati,

Successivamente:

a) Il falr value degll strumenti quotati In mercatl attivi {liquidi ed efficienti) ¢ dato dalle relative quotaziont di
chiusura;

b} It falr value degll strumentl non quotatl in mercatl attivi & stimato sulla base delle quotazioni di strumentl

simili o, in mancanza, attualizzando i relativi flussi di cassa futuri attesi e considerando | relativi profili d

rischio;

fair value delle partecipazioni di minoranza non quotate viene stimato in base al metodt correntemente

utilizzati per le valutazioni dimpresa, tenendo conto delle specificitd azlendali. Le partecipazioni sono

tuttavia valutate al costo, quando il fa# value non pud essere stimate affidabilmente;

d) ove sl avidenzine sintomi di deterforamento della solvibllita degli emittenti, 1 titoli disponibill per ta vendita
vengono sottopost! allimpalrment test. Le perdite da impairment si ragguagliano alla differenza negativa
tra Il /akr value corrente del titoli Impaired e il loro valore contablle; se st verificano successive riprese di
valore, queste non possono superare Il fimite delle perdite da Impalrment precedentemente contabilizzate,
salvo che per i titoll di capitale non quotati sut quali non possono essere rilevate riprese di valore.,

cy |

3.4. Criteri di rilevazione delle component! reddituall

Gl interess! attivl e | dividendi sone registrati, rispettivamente, nelle voci del conto economico “interess! attivi e
proventi assimlilati” e “dividendi e proventt simil”,

Gli utili e ie perdite da cesslone vengono riportati nella voce det conto economico “utile/perdita da cesslone o
rlacquisto di: attivita finanzlarie”, Plusvalenze e minusvalenze conseguenti alla valutazione basata sul falr value
sono Imputate direttamente al patrimonio netto ('riserve da valutazione™} e trasferite al conto economico {voce
“utilefperdita da cesslone o riacquisto di: attivita finanziarie”) al momento del realizzo per effetto di cesslone
oppure guando vengono contabilizzate perdite da Impairment.

La voce del conto economico “Rettifiche/riprese di valore nette per deterloramento di: attivita finanziarle” riporta
le eventuall perdite da impalrment di tali tifoli nonché le successive riprese di valore, limitatamente perd ai titoli di
debito, In quanto Je riprese di valore registrate sui titoli di capitale sono attribuite direttamente al patrimonio netto
("riserve da valutazione™) salvo che per | titoli di capitale non quotati sui quali non possono essere rifevate riprese
di valare,

4, Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

Attualmente fa Societd non ha attivitd finanziarie detenute sino alla scadenza.

5. Crediti

5.1, Criterf o classificazione

H portafoglio dei creditt include tutti i creditt per cassa — di qualunque forma tecnica - verso banche, verso societd
finanziarie e verso clientela. Tra | crediti per cassa rientrano, In particolare, sia quelli derivanti dalle operazioni di
leasing finanziaric (che, conformemente allo 1AS 17, vengono rilevate secondo It cosiddetio "metodo finanziario™
sta quelit derivanti dall'attivita concessfone di finanziamenti.
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Sono altresi compresi anche i finanziamenti a fronte di operazioni di leasing finanziario aventi ad oggetto beni 1n
attesa di essere concessi [n locazione finanziaria, inclusi quelli relativi ai contratti I cui beni sono statl ritlrati in
seguito a risoluzlone unilaterale per Inademplmento degli utilizzatori e quelli relativi ad immobili in corso di
costruzione nel caso di contratti con “trasferimento dei rischi” in cui, ciod, i rischi vengono trasferiti ai locatari
anteriormente alla presa in consegna dei benl e afla decorrenza dei canoni di focazione,

5.2, Griteri dli Iscrizione e df cancellazione

I crediti sono allocati nel presente periafoglio all'atio deli’erogazione o dell'acquisto & non possono formare
oggetio di successivi trasferimenti In altrl portafogh né, eccetto quanto consentito dallo 1AS 39, strumenti
finanziarl di altri portafogh sono trasferibill nel portafoglio creditt. Se oggetto di cessione a terzl (ad esemplo
attraverso operazioni di cartolarizzazione), 1 crediti sono cancelfatt dal bilanclo soltanto se sostanzialmente tutth §
rischi e | benefici (o il loro controlio effettivo) vengono trasferiti alle controparti acquirenti; altrimenti nel confronti
di queste sono registrati dei debiti, di importo pari alle somme riscosse, unitamente ai costi corrispondenti e al
ricavi sugli attivi sottostantl, Gli interessi vengono computati in base al loro asso Interno di rendimento.

1 finanziament a fronte di bent in attesa di locazione, se relativi a contratti con “trasferimento del rischi”, vengono
iscrittt tra gll “altri finanziamenti” e vengone trasferitl tra { “creditl per beni concessl in leasing finanzlario” nel
momento In cul | contratti vengono messi “a reddito”

5.3, Criter! di valutazione

Al momento deli'erogazione o dell'acquisto | creditl sono contabilizzati al fair value {che corrisponde all'imperto
erogato o al prezzo di acquisto), includendo anche — per | creditl oltre il breve termine — eventuall costi e ricavi di
transazione anticipatl ed attribuibili specificamente a cfascun credito.

Successivamente le valutazioni si basano sul principlo del costo ammortizzato, ad eccezlone della categoria del
creditl per locazione finanziaria a tasso fisso indiclzzati alla vartazione del tasso dinteresse e di cambio del franco
svizzero, contrattt che, in quanto oggetio di operazioni dl copertura del falr value, sono valutati al falr value
corrente tenendo perd conto unicamente degli effetti dei rischi oggetto di copertura,

I crediti sono sottoposti ad impalrment test, se ricorrono evidenze sintomatiche dello stato di deterloramento della
solvibilith dei debitori. Con riguardo specificamente ai crediti Fimpairment test sj articola in due fasl:

1) le valutazioni Individuali o specifiche, nella quale vengono selezionati | singoll crediti non performing
(Impaired) e stimate le perdite refative;
2) le valutazioni collettive o di portafogllo, nella quale sono sottoposti a valutazione - secondo il modello

delle “incurred Josses” — 1 portafogli omogenel {per profllo di rischio) dei crediti “Iin bonis” ai fint della
determinazione forfetaria delle perdite in essi latenti

In base alle disposizioni dettate dalla Banca d'ltalia i crediti deterlorati oggetto delle valutazion! individuall o
specifiche sono rappresen-tati da:

a) crediti In sofferenza, ossla crediti verso soggettl In stato di insoivenza ¢ In situazioni sostanzlalmente
equiparabill;

b) creditl Incagliatl, ossla creditl verso soggetti in temporanea situazione di oblettiva difficoltd che sia
prevedibile possa essere rimossa in un congruo periodo di tempo;

o) crediti ristrutiuratl, ossia crediti verso soggetti per | quall lintermedlario, a causa del deterioramento delle
condizioni economico-finanziarle dei debitori, acconsente a modifiche delle originarie condkzloni
contrattuall {ad esemplo, riscadenzamento dei termini, riduzlone del debito e/o degli Interessl} che diano
luogo a una perdita;

d) creditl scaduti, ossla crediti non classificati nefle precedent! categorle di rischic e che alla data di
riferimento del bilancio stano scaduti o sconfinanti In via continuativa da oltre 90 o da oltre 180 glorni
secondo le disposiziont della Banca dTtalla relativa alla individuazione dei crediti scaduti o sconfinanti
deteriorati,

Conformemente alle pertinenti disposizionl delfo IAS 39 le perdite di valore attribuibili a ciascun credito deterlorato
sono date dalla differenza tra i loro valore recuperabile e If relativo costo ammortizzato, 1l valore recuperablle
corrisponde al valore attualizzato del flussi di cassa attesi per capitale e Interessi di clascun credite computato
sulla scorta:

1. del valore dei flussi di cassa contrattuall al netto delle perdite attese, stimate tenendo conto sia della
specifica capacita del debitore di assolvere le obbligazioni assunte sla del valore realizzabile dei beni focatl
- determinato sulla base di stime peritali o, nel caso di beni standard, di fontl ufficiali del valore
reallzzabile del pertinentt bent oggetto dei relativi contratti di leasing - nonché delle eventuali garanzle
personali {ad esempic, fidelussioni bancarle) e reali {(ad esemplo, depositi cauzlonali) assunte dalla

Socleta;

2. del tempe atteso di recupero, stimato per classt omogenee di beni secondo I'esperienza storica dalla
Socletd;

3. del tasso interno di rendimento vigente al momento del deterioramento delle posiziont.

Nelia fase delle valutazioni collettive o di portafoglio sono sottoposti a valutazione tutti | credit! di leasing “in
bonis” classificati per profili omogenei di rischfo. A tall finl la segmentazione per portafogl omogenel di crediti
viene effettuata raggruppando nella medesima classe di rischio le posizioni verso | debitari ai quali la Societd ha
altribuito Internamente i medesimo “rating”.

Per ciascun portafoglio omogeneo di crediti viene pol determinata la relativa “probability of defauit” {PD), stimata
sulta scorta del “tassi medi di decadimento” (passaggl dei debitori “in bonis” nello stato di deterloramento}
registrati storicamente nel credit! appartenenti al medesimo portafoglio.

Vengono inoltre stimate sempre su base storica, per categorie omogenee di beni locati e tenendo conto anche
delle eventualt garanzie a presidio (fideiussiont bancarle, depositi cauzicnali ecc.), le relative percentuali di perdita
in caso di default stimate sulla base delle perdite storicamente registrate ("loss given default” - LGD).
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L'ammontare complessive della svalutazione per ciascuna classe omogenea di crediti “in bonis” si ragguaglia al
prodotto tra il loro costo ammortizzato complessivo, 1a relativa PD e la pertinente LGD della tipologia di beni
sottostanti.

Eventuali, successive riprese di valore non possono eccedere l'ammontare delle svalutazioni da Impairment
{individuall e collettive) In precedenza registrate.

5.4, Criteri di rifevazione delle componenti redaituali
L'allocazione delle componenti reddituali nelle pertinentl vocl di conto economico avviene sulla base di quanto
riportato di seguito:

a) gll Interessi attivi det crediti, comprest gl interesst di prelocazione sul bent in attesa di locazione, vengono
allocati nella voce “Interessi attivi e proventi assimitat!”;

b) glt utili e perdite da cessione del crediti vengono allocati nella voce “Utile/perdita da cessione o riacquisto
di: crediti attivitd finanziarle™;

) le perdite da Impalrment e le riprese di valore del crediti vengono allocate nella voce “Reltifiche/riprese di
valore nette per deterloramento di: attivita finanziarie”

d) le plus/minusvalenze da fakr value relative al credit oggetto di operaziont di copertura sono contabllizzato

nella voce “Risultato netto deli‘attivity di copertura®,

6. Operazloni di copertura

6.1. Criter! di classificazione

1f portafoglio delle operazioni di copertura Include gl strument! derivatl {dell'attivo e del passive) acquisit per
annullare o minimizzare t rischl incldenti sulle posizioni oggetto di protezione. Le operazioni dl copertura poste In
essere dalla socletd sono dirette, in particolare, a realizzare coperture del fair value {rischi di tasso di interesse efo
camblo) dei crediti.

6.2, Criteri di iscrizione e &l cancellazione

Gli strument! derivat! di copertura sono contabilizzatl secondo il principio della “data di contrattazione”. Ogni
operazione di copertura forma oggetto di formale documentazione e df test volti a verificarne l'efficacia
retrospettiva e prospettica. Essa viene cancellata al momento della conclusione, della revoca o della chiusura
anticipata.

6.3, Criteri di valutazione

Gl strumenti derivati di copertura vengeno valutatl al fair valve. Il i value degli strument! quotatl in mercati
attivt {efficient}) si ragguagiia alle quotazloni di chiusura dei mercatl. Quello degli strumenti non quetati in mercatt
attivl corrisponde al valore attuale del flussl di cassa attesi, computato tenendo conto det diversi profili di rischio
insitl negli strument! oggetto di valutazione. Anche le posizioni oggetto di copertura vengono valutate al fair valve
limitatamente alle variazioni di valore prodotte dai rischl oggetto di copertura e “sterilizzando” dunque le
componenti di rischio non direttamente correlate all'operazione di copertura stessa,

6.4. Criteri di rifevazione delle componenti reddituall
L'allocazione delle component! reddituali nelle pertinenti voci di conto economico avviene sulla base di quanto
fiportato di seguito:

a) t differenziali maturati sugh strumenti derlvati di copertura {oltre agli Interessi delle posizionl oggetto dt
copertura) vengono allocat! nella voce “Interessi attivi e proventi assimilat!” o “interessi passivi e oneri
assimilati”;

b) fe plusvalenze e minusvalenze derivantt dalla valutazione degll strumenti derivatl di copertura e delle

posizioni cggetto di copertura vengono allocate nelfa voce "Risultato netto dellattivita di copertura™.

7. Partecipazionl
Attualmente la Socletd non detiene partecipazioni né dl controllo né dl Influenza notevole In altre socleta,

8. Attivita materiali

8.1. Criteri di classificazione

1l portafaglio delle attivith materiali include attualmente solo beni ad uso funzionale nonché, relativamente alle
operaziont di leasing finanziario, gl immobili in corso di costruzione e In beni In attesa di locazione nel caso di
contratti con “ritenzione del rischi” in cuf, clod, i rischi non vengono trasferiti ai locatari anteriormente alia presa in
consegna del beni e alla decorrenza dei canoni di locazione.

8.2, Criteri di Iscrizione e di cancellzzione

Le predette attivitd sono iscritte al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessor] ed aumentato delfe spese
successive sostenute per accrescerne il valore o la capacitd produttiva inizlale. Esse vengono cancellate dal
bifanclo ali‘atto della loro cessione o quando hanno esaurtito integralmente le foro funzionalitd economiche.

8.3, Criterf df valutazione

Tulte le attivitd materlali di durata limitata vengono valutate secondo il principio del costo ammartizzato; gl
ammortament! sono di durata pari alla vita utife del beni da ammortizzare e sono basati sul metodo a quote
costantt, Se ricorrono evidenze sintomatiche dellesistenza di perdite durevoli, le attivitd materiali sono sottoposte
ad Impalrment test, registrando le eventuali perdite di valore; successive riprese di valore non possono eccedere
'ammontare delle perdite da impairment in precedenza registrate.
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8.4. Criter! di rilevazione delle componenti reddituali

L'allocazione delle componenti reddituali nelle pertinent! voci di conto economico avviene sulla base di quanto
riportato di seguito:

a) gli ammortament! periodici, fe perdite durature di valore e le riprese di vafore vengono allocate nella voce
“Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd materiall”;
b) i profitti e le perdite derivanti dalle operazioni di cessione vengono allocati nella voce “Utilifperdite da

cesslone di investimenti”,

9, Attivitd immateriali

9.1, Criteri di classificazione

1I portafoglio delle attivitd immaterlall include 1 fattori Intangibli di produzione ad utilita pluriennale rappresentati
in particolare da software,

9.2, Criter! di Iscrizione e df cancellazione

Le predette attivita sono Iscritte al costo di acquisto, comprensivo degll onerl accessori ed aumentati delle spese
successive sostenute per accrescerne it valore o la capacitd produttiva iniziale, Le attivithd Immateriall vengono
cancellate dal bilanclo quando hanno esaurito integralmente le loro funzionalitd economiche.

9.3, Criteri df valutazione

te attivitd Immateriali di durata limitata vengono valutate secondo il principic del costo ammortizzato, Gli
ammortamenti sono di durata pari alla vita utile del benl da ammortizzare e sone basati sul metodo a quote
costant, Se ricorrono evidenze sintomatiche delfesistenza di perdite durevoli, fe attivitd immaterlali sono
sottoposte ad Impalrment test, registrando le eventuall perdite di valore; successive riprese di valore non possono
eccedere 'ammontare delle perdite da Impairment in precedenza registrate.

9.4, Criteri di rifevazione delle componenti reddituall

L'allocazione delle componenti reddituall nelle pertinenti voci di conto economico avviene sulla base di quanto
ripertato di seguito:

a) gli ammortamenti periodici, le perdite durature di valere e Je riprese di valore vengono allecate nella voce
“Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd Iimmateriall”,

10,  Attivita e passivita fiscali

10.1. Criteri di classificazione

Le poste della Miscalitd corrente Includono eccedenze di pagament! (attivits correntl) e debitt da assolvere
{passivith correnti) per imposte sul reddito secondo la vigente disclplina tributaria sul reddito di impresa, Le poste
della fiscalita differita rappresentano, invece, imposte sul reddito recuperabili in perfodi futuri in connesslone con
differenze temporanee deducibili (attivitd differite) e imposte sul reddito pagabili in periodi futuri come
conseguenza di differenze temporanee tassabili (passivita differite).

10.2, Criterl di Iscrizione, di cancellazione e di valutazione

Le altivitd fiscali differite formano oggetto di rilevazione, conformemente al “balance sheet liability method”,
soltanto a condiziene che vi sla plena capienza di assorbimento delle differenze temporanee deducibili da parte
del redditi imponibill futurl, mentre le passivith fiscali differite sono di regola sempre contabilizzate. Attivita e
passivith fiscali vengono compensate nel casl in cul fa societd ha diritto, in base alf'ordinamento tributario, i
compensarle ed intende avvalersene.

10.3, Griter! di rifevazione delle componenti reddituali

Attivitd e passivith fiscali sono imputate al conto economico (voce “Tmposte sul reddito dell'esercizio
dell'operativitd corrente™), salvo quando esse derivino da operazioni i cul effetti vanno attribuiti direttamente a
patrimonio netto (ne! qual caso vengono imputate al patrimonio).

11.  Attivitd non correnti e gruppl di attivitd in via di dismissione

Attualmente fa Societd non detiene attivit non correnti o gruppi di attivita in via di dismissione,

12, Debiltt e titoli in circolazione

12.1, Criteri df classificazione

T debiti e § titoll In circolazione includono tutte le passivita finanziarie di debito{comprese  quelle subordinate),
diverse dalle passivitd di negoziazione, che costitulscono gli strumenti fipici di raccolta della Societd,

12.2. Criter! df lscrizione e di canceflazione

Le predette passivity finanziarie vengono iscritte (ali'atto dell'emissione o del ricollocamento successivo ad un
rlacquisto) oppure cancellate {(all'atto del riacquisto) secondo il principio della “data di regolamento” e non
possano formare oggetto di successlvl trasferimenti nel portafogiio delle passivitd di negoziazione. Gl interess
vengono computatl in base al loro tasso interno di rendimento,

12.3, Criteri of valutazione

All'emisslone {o all'atto del ricollocamento successivo ad un rlacquisto) fe passivita finanziarie sono contabilizzate
al fair value {che corrlsponde al valore det fondl racceltt), includendo anche eventuall costi e ricavi di transazione
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anticipati ed attribulbili specificamente a clascuna passivitd. Successivamente le valutazioni st basano sul principlo
del costo ammortizzato.

12.4, Criteri di rifevazione delle component! reddituall
L'allocazlone delle componenti reddituali nelle pertinenti voct di conto econemico avviene sulla base dl quanto
riportato di seguito:

a) glt Interessi passivi vengono allocati nella voce “Interessi passivi e onerl assimilati”,
b} gli utili e perdite da riacquisto di passivita vengono aliocati nella voce “Ulile/perdita da cessione o
rlacquisto di: passivita finanzlarie”,

13.  Passivita finanziarie di negoziazione
Attualmente la Societa non ha passivitd finanziarie di negoziazione.

14.  Passivita finanziarie valutate al fair value
Attualmente la Socletd non ha passivita finanziarle valutate al fir value.

15.  Fondi per rischl @ oneri a TFR

15.1 Criteri di classificazione

1 fondt per rischi e onerl esprimono passivith certe o probabili, di cut sla incerto 'ammontare o il tempo
dell'assolvimento. It fondo trattamento di fine rapporto del personale (TFR) & determinate In conformitad allo 1AS
19 sulla base del valore attuariale delle passivita a fronte del quale esso risulta stanziato.

15.2 Criteri di Iscrizione, di cancellazione e df valutazione

Conformemente al “projected unit credit method” if fondo a fronte del trattamento di fine rapporto (TFR}) del
personale dipendente forma oggetto di rilevazione, secondo le stime operate da attuario indipendente, a valore
attualizzato.

Gl altri fondi per rischi ed onerl accolgeno glf accantonamenti relativi ad obbilgazioni attuali originate da un
evento passato per le quall sla probabile l'esborso di risorse economiche per adempimento dell'obbligazione
stessa, sempre che possa essere effettuata una stima attendibite del relativo ammontare.

Quando Il momento dell'assolvimento di una determinata passivita & previsto oltre dodict mesi dalla data di
rilevazione, il relativo fondo viene reglstrato a valore attuale,

15.3 Criteri di rilevazione delle component! reddituali
L'allocazione delle componenti reddituall nelle pertinenti vocl di conto economico avviene sulla base di quanto
riportato di seguito:

a) gli accantonamenti ai fondi per rischi e oneri vengono allocat! nella voce “accantonamento nettl ai fondi
per rischi e oneri”;

b) gli accantonamenti a fronte del TFR vengono allocati nella voce “spese amministrative: spese per il
personale”,

16. Operazioni In valuta

16,1 Criteri df classificazione

Le operazionl In valuta sono costituite da tutte le attivits e le passivitd denominate in valute diverse dall'euro.

16.2 Criteri df Iscrizione e di cancellazione
Le predette attivitd e passivitd in valuta sono Inizlalmente convertite in euro secondo | tasst di cambio a pronti
corrent! alla data di ciascuna operazione,

16.3 Criteri df valutazione
Alla data di riferimento de! bllancio ia conversione delle attivita e delle passivita in valuta viene effettuata in base
al tassi di camblo & pronti corrent! a quella data.

16,4 Criter! di rilevazione delle cormponenti reddituali

Le differenze di cambio delle attivitd in valuta, in quanto oggetto di copertura del rischio di cambio, sono rilevate
nella voce del conto economico “Risultato netto dell‘attivita di copertura” insleme a quelle del collegati derivati di
copertura (i relativi differenziali maturatl vengono allocati nella voce “Interessl attivi e proventi assimilati” o
“Interessi passivi e oneri assimliati).

PARTE A.3 — Informativa sul fair value

+ A.3.1 - Trasferimenti tra portafogli

La Societd non ha effettuato trasferimenti di altivitd finanziarie tra portafogli nel precedenti esercizi né
nell'esercizlo appena concluso.

s
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* A.3,2 — Gerarchia del fair value

A.3.2.1 Portafoglf contablli: ripartizione per livelli del falr value

(2009

Attivita/Passivita finanziarie misurate al falr value

" Livello 1

Livello 2 Livello 3 Totale

1. Attivita finanzlarle detenute per la negoziazione
2. Attivitd finanziarie valutate al fair value

3, Attivitd finanzlarie disponibili per la vendita

4, Derivatl di copertura

Totale |

1. Passlvita finanziarie detenute per la negoziazione 1
2. Passivita finanzlarle valutate al fafr value |
3. Derivati di copertura

i
!

3,684 | 3.684

Totale

3.684 | 3.684

(2008)

Altivitd/Passivita finanzlarie misurate al fair value |

Livello 1

Livello 2 Totale

Livello3 |

1, Attivita finanziarie detenute per la negoziazione
2, Attivita finanziarle valutate al fair value

3, Atiivita finanziarle disponibili per la vendita

4. Derivati di copertura

Totale |

1. Passivita finanzlarie detenute per fa negoziazione -
2. Passivita finanziarie valutate al falr value
3. Derivati di copertura

} 3.617 3.617

Totale

| 3.617 | 3.617

A.3.2.2 Variazioni annue delle attivita finanziarie valutate al fair value livello 3

{2009

Altivitd finanzlarle

Attivita/Passivita finanziarie misurate al falr value

Detenute per

fa

negoziazione

Valutate al
fair value

Disponlbili

per Ja vendita | Df copertura

1. Esistenze iniziali
2, Aumenti
2.2 Profitti imputati a:

2.2.1 Conto economico

dif cul plusvalenze

2.2.2 Patrimonio netto
2.3 Trasferiment! da altri livelli
2.4 Aitre varlazionl in aumento o i
3. Diminuzioni _ !
3.1 Vendite :
3.2 Rimborsi
3.3 Perdite imputate a:

3,3.1 Conto economico

di cul minusvalenze

3.3.2 Patrimonio netto .
3.4 Trasferimenti ad altri livelli
3.5 Altre varfazioni in diminuzione '
3. Derivati di copertura
4, Rimanenze finali

1’.
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{2008)

Attivita finanziarie

Attivit/Passivith finanzlarle misurate al falr value | Detenute per by o0 o) Disponibil

la i
negozlazione fair value | per fa vendita

Di copertura

1. Esistenze iniziali o 7 o 1
2. Aumentl R L i
2.2 Profitti imputati a: ;
2,2,1 Conto economlcs
o cul p/usvalenze o
2.2 2 Patrimonio netto o
*2 3Trasferlment| da altri ilveIiE '_ S
2.4 Altre variazlonl in aumento !
3. Diminuzioni
3.1 Vendite
3.2 leborsl
3.3 Pexdite imputate a:
3.3.1 Conto economico
di cul minusvalenze
3.3.2 Patrimonlo netto
3.4 Trasferimenti ad aitri livelli
3.5 Altre varlazion! I diminuzione

|
3. Derivatl di copertura - | R R | |
E | %

4, Rimanenze finali

262

262
262

A.3.2.3 Variaziont annue delie passivitd finanziarie valutate al fair value livello 3

(2009}

Passivita finanzlarle

Attivitd/Passlvita finanziarle misurate at falr value
iite/ finanziar DI negozlazione Vamiﬁ;} falr

DI copertura

1, Eslstenze iniziali
2 2 Perdlte imputate a: 7 ]
2.2.1 Conto economico
di cul minusvalenze
2.2.2 Patrimonlo netto
2.3 Trasteriment! da altri ivelll
2.4 Altre variazioni in aumento
3. Diminuzioni
3.1 Vendite
3.2 Rimborsi
3.3 Profitti ]mputatl a
3.3.1 Conto economico
i cui plusvalenze
_‘ 3 3 2 Patrimonio netto
3.4 Trasferimenti ad altrl Ilveﬁi
3.5 Altre varlazioni in diminuzlone
3. Derivatl di copenura
4, Rimanenze finall

3.617

67

3.684
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{2008)

Attivitd/Passivita finanzlarie misurate al falr value

Passivita finanzlarie

Di negoziazicne

Valutate al far

value Di copertura

1, Esistenze iniziall
2.2 Perdite Imputate a: _
2.2.1 Conto economico
o euf minusvalenze
2.2.2 Patrimonio netto
2.3 Trasferlment] da altri livelli
2.4 Altre variazionl in aumento
3. Diminuzioni
3.1 Vendite
3.2 Rimborst
3.3 Profitti imputati a; )
3.3.1 Conto economico
di cuf plusvalenze
3.3.2 Patrimonio netto
3.4 Trasferimenti ad altri livelli
3.5 Altve varfazionl in diminuzlone
3. Derivati di copertura
4. Rimanenze finali

-

e
3.617

3.617
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-~ PARTE B — Informazioni sullo Stato Patrimoniale
{Import] in migtiata di Euro)

ATTIVO

Sezione 1 — Cassa e disponibilita liquide — Voce 10 €0

Le giacenze di cassa ammontano a 427 €,

Sezlone 2 — Attivita finanziarie detenute per la negoziazione — Voce 20

1l Gruppo non detiene attivita finanzlarie destinate alla negoziazione.

Sezione 3 — Attlvita finanziarie valutate al fair value — Voce 30

Il Gruppo non detiene attlvita finanzlarie al fair vafue.

Sezlone 4 ~ Attivita finanziarie disponibili per la vendita —~ Voce 40 €1

+ 4,1, Composizione della voce 40 “Attivita finanzlarie disponlbili per la vendita”

Totale Totale
Composizione 31.12.2009 31.12,2008

Lvelo 1 | tivello2 | Livello3 | Lvellol | Lvello2 | Livello3

1. Titoll di debito o h U
- titoll strutturati Ny i
- altrt titoll di deblte | | 0 | L
2. Titoll di capitale e quote di OICR | j _ 1! 1
3. Finanzlamenti - | o . o

Totale | | 1 | i

+ 4.2, Attivita finanziarie disponiblili per la vendita : composizlone per debltori/emittenti

Totale Totale

i
Compaoslizione 31.12.2000 31,12,2008

Attivita finanziarie _ _ s
a) Governi e Bé'nc'h_e Centrali B} o 7 :
b) Altrl enti pubblici - o
¢} Banche '_ , ) . SRS 3 B | 1
d) Entl finanziari i '
e) Altri emittenti

Totale 1 1

Trattasi di una partecipazione minoritaria defla Capogruppo nella Banca di Credito Cooperativo delle Prealpi S.c.r.l.
e pari a € 527,50, valutata al costo storico.
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« 4,3, Attivita finanziarie disponibill per la vendita: variazioni annue

Varlazionl/Tipologle

Titolt di debito

Titoll di
capitale e
quote di OICR

Finanziamentl

Totale

A, Esistenze Iniziali
B, Aumenti
BI. Acquisi _
B2. Variazlont positive di fair value
B3, Riprese d valore

- imputate al conto economico

- imputate al patrimonio netto
B4. Trasferimenti da altrl portafogli
B5. Altre variazioni
C. Diminuzioni
C1. Vendite
C2. Rimborst
€3, Variazloni negative di falr value
C4. Rettifiche di valore
C5. Trasferimenti ad altri portafogti
C6. Altre varlazionl

|

D.Rimanenze finali .

1 |

La partecipazione non ha subito variazioni nef corso deli'anno.

Sezione 5 —Attivita finanziarle detenute sino alla scadenza — Voce 50

il Gruppe non detiene attivita finanziarle detenute sino alla scadenza,

Sezione 6 ~ Crediti — Voce 60

€ 1.149.535

¢ 6.1. Crediti verso banche

Composizione

Totale
31.12.2009

Totale
31.12.2008

1. Depositi e conti corrent
2. Finanziamenti
2.1 Pronti contro Termine
2.2 Leasing Finanziario
2.3 Factoring
- pro-solvende
- pro-soluto
2.4 Altri finanzlamentl
3. Titoll di debito
- titoli strutturati
- altri titoli di debito
4. Altre attivita

115,557

48,109

Totale valore di bilanclo

115.557

48.109

Totale falr value

115,557

48.109

La voce comprende un deposito cauzionale di € 560 mila acceso presso BNP Paribas a garanzia del contratto di
SWAP (back to back). Esso & stato stipulato per proteggere il veicolo dell'operazione di cartolarizzazione, A-
Leasing Finance Srl, dat rischio tasso dovuto al differenziale che si crea trimestralmente (“Interest perlod”) tra il
tasso puntuale stabilito allinkzio del trimestre (alla “Payment date™) sulla remunerazione dei titoli Senior,
Mezzanine, Junicr e if tasso medio trimestrale applicato sul canont feasing.
La voce comprende inoftre gli importi di € 114.346 mila che si riferisce ad eligible investments costitulti dal veicolo
della cartolarizzazione presso Ralffelsen Zentralbank Osterrelch, ed € 649 mila riferiti al saldo dei conti correnti

aperti dal veicolo presso BNP Paribas.
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« 6.5, Crediti verso clientela

I crediti verso cllentela della societd si riferiscono esclusivamente a beni concessl e da concedere In leasing
finanziarlo e ad attivitd di finanzlamento nautico.

Composizione Totale 31.12,2009 Totale 31.12,2008
Bonis Deteriorate Bonis Deteriorate
1. Leasing finanzlario 798.890 1478131 834653 58515

_ di cui: senza opzione finale d'acquisto
2. Factoring
.~ pro-solvendo
- pro-soluto - _ _
3. Credito al consumo (incluse carte revolving)
4. Carte di credilo TR AR SO S S
5. Altrt finanziamenti ). 74653 126220 1571100 3.744
di eul: da escussione dit garanzie e impegni
6. Titoll di debito

- titol strutturati

- altri titoli di debito
7. Altre attivitd

Totale valore di bilancio 873,543 | 160.435| 991.763 64.259
Totale fair value 873,543 160,435 991,763 64,259

Nella voce “Altrt finanziamenti”, oltre al crediti in essere In relazione alfattivita di finanziamento nautice, sono stati
ricompres! anche i finanziamenti a fronte dl operazioni di leasing finanziario aventi ad oggetto beni In attesa di
essere concessi in locazione finanzlaria e quelli refativi ad immobill in corso di costruzione nel case dl contrattt con
“trasferimento dei rischi” In cul, ciod, | rischi vengono trasferiti ai locatari anterlormente alla presa In consegna dei
bent e alla decorrenza del canont di locazione; nella corrispondente tabella Inserita nella nota integrativa al
bllancio 2008, tale posta era stata inserita in un'apposita voce allinterno del punto 1 denominata “Altrl crediti
{beni in attesa di locazione finanzlaria)”,

1 crediti verso i clienti, con | quali sono stati stipulatt contratti in euro a tasso fisso o indicizzatl alla variazione del
tasso di cambio del franco svizzero, sono valutatl al fair value, leffetto, che ammonta a € 3.182 mila,
controbilancia il fair value, iscritto al passivo dello stato patrimoniale, maturato in relazione ai contratti derivatt di
copertura sottoscrittl per frontegglare il rischio scaturente dalle suddette tipoloale di contratti.

Nella tabella sono statl Inseritl anche | crediti Impliciti relativi a contratti | cul beni sono stati ritirati In seguito a
risoluzione unilaterale per inadempimento deli'utillzzatore.

+ 6.7, Crediti: attivitad garantite

31,12.2009 31.12.2008

Crediti Credit
Creditt verso %fgf verso
verso enti Crediti verso clientela banch ent} Creditl verso cllentela
banche | finanzlar e finanziar
f |
v v
El VG JVE{VG VE VG EL1VG| VE | VG VE VG

1, Attivita in bonls
garantite da:

- Benl in feasing
finanzlario o 870.007 870.007 986.124  986.124

- Crediti per factoring ) .
- Ipoteche 3.536 3.536 5639 5639
- Pegni

- Garanzle personali

- Derivatt su crediti
2, Attivita deterlorate
garantite da:

- Beni In feasing
finanzlario L 159.335 ; 15933510 . . . 64259, 64259

- Crediti per factoring SR :
- Ipoteche ‘ 1100 1100
- Pegni '
- Garanzle personall
- Derivatl su creditl

To!:alel ! 1 | ! 1.033.978] 1.033.978 [ I l !1.056.022 1.056.022

Limporto di € 4.636 mila, di cul 3.536 in bonls e 1.100 deteriorato, & relativo ai crediti refativi all'attivita di
finanziamento nautico garantiti da ipoteca sulle imbarcazioni,
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Nelle righe relative al beni In leasing finanziario sono stati Inseritl anche i crediti derivanti da contratti dl locazione

finanziaria stipulati ma non ancora decorsl.

Sezione 7 — Derlvatl di copertura - Voce 70

€0

Non presenti derivati di copertura con saldo positivo.

Sezione 8 — Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto i copertura generica — Voce 80

ion applicabile al Gruppo.

Sezlone 9 — Partecipazioni — Voce 90

Non applicabile at Gruppo.

Sezlone 10 — Attivitd materiali — Voce 100 €316
» 10.1 Composizione della voce 100; “Attivita materiali”
Le immobilizzaziont materiali delta Capogruppo fisuitano cosi suddivise:
31,12,2008 31.12.2008
Vocl/Valutazione Attivita | Attivita valutate Attivita Attivita valutate
valutate al | al fafr valveo valutate al falr value o
costo rivalutate al costo rivalutate
1. Attivitd ad uso funzionale
L1di probrieté:ﬂ -
o te”_e.rﬁ... s I
b) fabbricati e
c)mob e e _ 5 S
© d) strumentall - 1st 101’
gae 13, o 199
1.2 acquisite in leasing finanziario ; _____
a}ter{em e e . ;
b) fabbricati ’ -
ymoblll ____
o d) étrunientali - S
e) ame i e
Totale 1 316 337
2. Attivita riferibili al leasing finanziario o
2.1benl Inoptati I
2.2 benl ;iﬁr_ati a seguito di risoluzione )
2.3 Airtrrir VlrJenii”mV -
Totale 2 0 0
3. Attivita detenute a scopo di
_Investimente } . N )
di cuk: concesse In leasing operativo
Totale 3 0 1)
Totale (1+2+3) 316 337
Totale (attivita af costo e rivalutate) 316 337
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+ 10,2 Attivith materiali: variazioni annue

Terreni

Fabbricatl | Mobill

Strumentali

Altr) Totale

A, Esistenze Inizlall 0

0 37

101

199 337

B. Aumenti
B.1 Acquisti
B8.2R e dl valore :
"B.3 Varlazioni positive di Fair value
impuate a:

a) Patrimonio netto
b) Conto economlco

B.4 Altre variazioni

60 157

C. Diminuzionl

_ C i Vepdlte

_C.2 Ammortamentd
C.3 Reftifiche di valore
_ deterforamento imputate a;

a) Patrimonio netto

b} Conto economico.
C.4 Variazloi negative di fair value
imputate a:

a) Patrlmonlo netto

b) Conto economico

T

" C.5 Altre variazioni

ST g

48 109

D. Rimanenze finali 0

0 22

151

143 316

La voce C.1 "“Vendite” & al netto de! fondo ammortamento ridotto a sequito delle vendite di beni ad uso

funzionale.

Le diminuzioni di valore per ammortamenti, sono relative ai beni materiali ad uso propric e sono state
determinate in funzione dell‘obsolescenza de! bene, secondo le seguenti durate:

Descrizione Durata
Costruzionl leggere o | 10ami
Macchinari, apparecchlature, attrezzature varle ~Zannt
Arredamenti o - 7annl
Impiantl dl allarme 4 annl
bf}_g:_g_h_@g____e_l_@ggiche ed elettromche d ufﬂclo 5 anni
Autovelcoll 4 anni

Sazione 11 — Attivitd Immateriali - Voce 110 € 358
« 11.1 Compeosiziona della voce 110: “Attivitd immateriali”
Riguardano esclusivamente il software azlendale della Capogruppo. Il dettaglio & il seguente:
31.12.2009 31.12,2008
Attivitd Attivita Attivita Attivita
voci/Valtazione valutate al valutate al valutate al | valutate al fair
costo falr value costo value

1, Avviamento
2. Altre Attivita immatertall:

' 2.1dl proprleta _ )
) M'mer_ﬂamem& _ SRS S _

- altre . 358 ~ 208

2.2 acqulsite in !easing finanziario

Totale 2 358 208

3. Attivita riferibili al leasing
finanziario: ) -

3.1 Benl inoptati i

3.2 Bent ritiratl a seguito di rlsoluziqne I e .

3.3 Altri benl ; :

Totale 3 |
4, Attivitd concesse In leasing
operativo
Totale (1+243+4)
Totale 358 208
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Le rettifiche di valore sono state determinate in correlazione al perledo di utilitd presunta, non superlore al cinque
annl.

« 11,2 Attivita immateriall: variazion] annue

Totale
A. Esistenze Inlziali 208
_B, Aumenti S N
o BlAcquisd 294

_.B2Ripresedivalore Lo
B.3 Varlazioni positive di falr value
__-aPatrimonfonetto
- a Conto economico
B.4 Altre varlazioni

C.Diminuzioni
__C1 Vendite
C.2 Ammortamenti

C.3 Rettifiche di valore
- a Patrimonio netto
- a Conto economico

- @ Patrimonio netto
- a Conto economico
C.5 Altre variazioni

P. Rimanenze finali ! 358

L'aumento della voce “acquisti” si riferisce a software per fa gestione dei dati Aziendall,

Sezione 12 — Attivita fiscali e passivita fiscali — Voce 120 / Voce 70 € 1.749

Le aliquote delle imposte sono:

- correntl: IRES 27,5%, IRAP 4,82%

- differite: IRES 27,5%, IRAP 4,82%.

Nelle seguenti tabelle vengono esposte le composizioni della fiscalitd corrente anticipata e differita e la relativa
movimentazione.

» 12.1 Composizione delle vocl 120: "Attivita fiscali: correnti e anticipate”

Le attivitd fiscall correnti sono evidenziate al netto degh acconti gla versati e delle ritenute d'acconto subite nel
corso del 2009.

Vocl 31.12.2009 31,12,2008

1. Attivita fiscall correntl IRES e I S 545 717

1. Altivitd fiscall correntl IRAP 231 0
Totale 776 717

Le altivith fiscali corrent! IRAP sono dovute alla somma algebrica tra FIRAP caicolata per Fanno 2009, pari a 206
€/000, e ali accontl IRAP versati nel corso dell'esercizio, pari a 437 €/000; le attivita fiscali correntl IRES sono
composte dagll acconti versatl nel corse dell'esercizio, part & 513 €/000; per € 32 mila si riferiscono invece al
credito per ritenute applicate sugli interessl maturati sul conto corrente di A-Leasing Finance al netto del relativo
fondo svalutazione rilevato net corso dell'eserclzio 2008.

Voci 31.12.2009 [ 31,12.2008

1, Attivits fiscali anticipate IRES [ S L2, 17

2. Attivits fiscali anticipate IRAP 2 3
: Totale ] 1.228 20

Le atiivitd fiscall anticipate IRES ammonterebbero a 1.716 €/000, formate principakmente da 490 €/000, dovuti
alla perdita fiscale Imputablte all'esercizio, e da 1,212 €/000, derivanti dalla quota dell'accantenamento al fondo
svalutazione crediti che eccede il limite fiscalmente deducibile nell'esercizio e recuperabile nef successivi 18 anni;
prudenzlalmente, in mancanza di caplenza nel redditi fiscali futuri attesl, fa Societd ha ritenuto opportuno non
stanziare a bilancio a parte relativa alla perdita fiscale Imputabile all'esercizio.

« 12.2 Composlzione dalla voce 70: “Passivita fiscali; correnti e differite”

Voci [ 31322009 [ 31.12.2008

1. Pagsivita fiscali correnti IRES e O 0

1. Passivita fiscali correntl IRAP 0: 0
Totale 0] 0
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Vocl 31.12.2009 31.12.2008

1, Passivita fiscall differite IRES 2493 ] 246

1. Passivita fiscall differite IRAP i2 i3
Totale 255 259

Limporto relativo alle passivita fiscall differite IRES (€ 243 mila) & dovuto!
¢ per € 167 mila dalla differenza, riportata nel quadro “EC” del modello unico 2008, tra la svalutazione det
crediti fiscalmente deducibile e la quota ritenuta congrua dalla Socleta,
s per € 64 mila dallo stanzlamento di Interesst di mora maturati ma non incassati e non fatturati
«  per il residuo dal differenzlale che si crea In alcune poste di bilancio a causa deli‘applicazione dei principi
contabilf Internazionali IAS-1FRS.
L'importo relativo alle passivita fiscall differite IRAP {€ 12 mila) derlva, principaimente, dallo stanziamento di
interessi di mora, come gla descritto sopra.

+ 12,3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

Totale 31.12.2009 | Totale 31.12.2008

1. Esistenze inlziali 20 227

2. Aumenti e+ s s e e ceneinne 4 @
_ .. 2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizto
a) refative a precedenti esercizi

~b) dovute al mutamento di criterl contabiti

___ ©) riprese di valore B R
d)alre

2.2 Nuove Imposte o increment! di aliquote fiscali
2.3 Altrl aumenti

3. Diminuzioni o
3.1 Imposte anticipate annuliate nell'esercizio

gl o L
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperablfitd :

c) dovute al mutamento di criterl contabll

o dyalre
3.2 Riduzioni di allquote fiscali [ o
3.3 Altre diminuzioni : 6 207
4. Importo finale | 1,228 20

+ 12.4 Variazloni delle imposte differite {in contropartita del conto economico)

Totale 31.12,2009 | Totale 31.12.2008

1. Esistenze iniziali 259 357

2. Aumenti_

2.1 Imposte differite rilevate nelfesercizio
@) relative a precedenti esercizi
b} dovute al mutamento di criterl contabili

:;ﬁLaﬁ@ S - '7 i

2.2 Nuove Imposte o Incrementi di aliquote fiscall

2.2 Aitr aumenti

3,Diminuzioni
_ 3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio
_ayrigii

b) dovute al mutamento di criteri contabill

__ Qalre s e
3.2 Riduziont di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni

4, Importo finale 255 259

« 12,576 Varlazioni delle imposte anticipate/differite (in contropartita del patrimonio netto)

Non applicablle al Gruppo.

Sezione 13 — Attivita non correnti, gruppi di attivitd in via di dismisslone e passivitd assoclate —
Voce 130

Non applicable al Gruppo.

/.x\
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Sezione 14 — Ajtre attivita — Voce 140 €1.618

1} dettaglio di questa voce & il seguente:

31,12.2009 [ 31.12.2008
Credito IVA e A6 13701
Crediti verso VErario per Interessi Iva matyratt & 70 R 5 x
Deposit cauzionali _ T S -
Anticlpt a fornitori ) o ) ) _ ..283 . 129
Altre 1.181 1.889

Totale 1,618 | 16.414

La voce “Credito Iva” & composta dalla differenza tra |l credito Iva ancora vantato, € 458 mila, e I'Iva a debito per
€ 312 mila risultante dalla lquidazione di dicembre versata nel mese di gennalo 2010 con I modello F24,

La forte riduzione del Credito Iva registrato nel corso deli'esercizio dipende sla dai rimborsi eseguiti dall'Agenzia
delle Entrate in riferimento alle richieste presentate fino al III trimestre 2008 sia dalla mancanza di nuove
domande di rimborso avanzate dalla Societd nel corso del 2009, dovuta alla forte contrazione registrata nell'anno
nel volumi di nuovi contratti stipulati.

L'erogazione di credito Iva parl a € 284 mifa & stata bloccata in relazione al verbale delfAgenzia delle Entrate-
Direzione Reglonale del Veneto, di cul sl parlerd amplamente nella parte dedicata al contenzioso tributario; € 142
mila sono relativi a sel richleste di rimborso di interessi maturati In relazicne a crediti Iva vantati dalla Socletd,
interessi che 'Agenzia defle Entrate ha in parte contestato per una diversa interpretazione della normativa e dej
quall ha pertanto bloccato 'erogazione; contro questa decisione la Socleta ha presentato regolare ricorso, che &
stato accolto In primo grado dalla Commissione Tributaria Provinciale di Treviso nel casl fino ad ora trattati,

La voce “altre” comprende tra 'altro € 319 mila per la quota non maturata del costo delle fidejussioni presentate
ali'’Agenzia delle Entrate In relazione alfe richieste di rimborso det crediti Iva, € 470 mils per effetti alfncasso con
data scadenza al 31 dicembre 2009 ma non ancora accreditati da un Istituto di credito a seguito dell’applicazione
dei giorni valuta, € 239 mila per altri crediti vantati nei confront] dell’erario e € 28 mila di valori bollati.
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PASSIVO
Sezione 1 — Debitl - Voce 10 € 807.605
s 1.1 Debiti
Vocl Totale 31.12.2009 Totale 31.12.2008
Vienti V/cllentela Vienti  V/cllentela
V/banche finanzlari V/banche finanziart
1, Finanziamenti
1.1 Prontl contro termine i ) i
1.2 Altrl Finanziamentd 771832 30.000 730,041 - 30.000
2. Altri debiti : 5.773 849
Totale| 771.832 35,773 730.041 30.849
Falrvalue| 771,832 35.773 730.041 30.849

I debit! verso banche per finanziamenti sono rappresentati per € 741.500 da finanziamenti ottenutt da Istituti di
credito appartenenti al Gruppo Raiffeisen: si tratta di finanziamenti det tipo rof-over della durata di 30 o 90 giorni,
Il cul tasso & stabilito alfinizlo del periodo e rimane costante per fa durata prevista. L'importo rimanente & dovuto
all‘utliizzo di linee di credito concesse da Banche itallane.

1l debito di A-Leasing Finale Srt maturato al 31.12.2009 per Interessi dovutl su Titoll Sentor ammonta a € 1,210
mila.

I debitt verso la clientela, alla voce “1.2 Altrl finanziamentt”, sono costituiti da un prestito subordinato,
amplamente illustrato nelfa seguente sottovoce 1.2 Debiti subordinatt”, erogato da un soggetto appartenente al
Gruppo Raiffelsen, non qualificablie né come banca, né come ente finanziarlo.

I debiti verso la clientela, alla voce ™2, Altri debitl”, sono In gran parte dovuti all'indicizzazione riferita al canoni
delf'ultimo trimestre dell'esercizio; € 308 mila si riferiscono a contributt ricevuli da Enti Pubblicl da riconoscere alla
chientela.

+ 1.2 Debitl subordinati

Vodi 31.12.2009 1 31,12,2008
1. Finanziamenti 30.000 30.000
Totale 30.000 30,000

Questo importo & relativo ad un prestito subordinato non kredimibile a durata indeterminata, non inferiore ai 10
anni, erogato alla Socletd il 18 marzo 2008, computablle nel patrimonio di vigitanza supplementare come
strumento ibrido di patrimoniallzzazione; le condizioni previste sono te seguenti:

- linteresse riconoscluto & pari alla misura delf'Euribor 12 mesi rilevato l'ultimo glorno lavorativo bancarlo
delt'esercizio precedente aumentato di 110 b.p.;

- il imborso del finanziamento In caso di liquidazione volontarla o Involontaria o sottoposizione a procedura
concorsuale del Debitore potra avvenire solo dopo che siane stati soddisfatt! tutti gli altri creditori non ugualmente
subordinati.

Sezlone 2 — Titoli in circolazione ~ Voce 20 € 300.667

» 2,1, Composizlone della voce 20 —“Titoli in circolazione”

A-Leasing SpA ha emesso in data 31.08.2005 un prestito obbligazionario subordinato fruttifero, con scadenza
31.12,2015, computabile nel patrimonic di vigilanza supplementare come strumento lbrido  d
patrimontalizzazione; le condizion previste sono le seguenti:

- Finteresse riconosciuto & pari alla misura delEuribor 12 mesi rilevato l'ultimo giorno lavorative bancario
dell'esercizio precedente aumentato di 110 b.p.;

- il rimborso anticipato del prestito obbligazionario & subordinato alla preventiva estinzione di tutti gl altr} debiti
rispetto at quali 1l presente prestito & postergato.

€ 290,900 mila sono titoli emessl da A-Leasing Finance Srl per il takeout il 13.06.2008 a seguito deli'operazicne di
cattolarizzazione awviata nel Dicembre 2006, Tale ammontare & considerato al netto di € 233 mila che
rappresentano le spese di collocamento det titoli di cui sopra.
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Totale 31.12.2009 Totale 31,12.2008
Passivita Valore di Falr value Valore di Fair value
bilancio Lt L2 ] bitanclo Li L2 L3
Ll b i .
- obbligazieni -
- strutturate ) )
- altre 300.667 300.667 | 300.667 300,667
- altrt titoff ) )
- strutturati SR SO ORI NS NS SV AU AU }
sal . .
Totale} 300,667 300.667 { 300.667 300.667
+ 2.2, Titoli subordinatl
St veda il commento al punto precedente.
Sezione 3 — Passivita Finanzlarie d| negoziazione — Voce 30
Non applicablle a! Gruppo.
Sezione 4 — Passivita Finanziarie al falr value —Voce 40
Non applicabile al Gruppo.
Sezione 5 — Derivati di copertura — Voce 50 € 3.684
+ 5.1 Composizione della voce 50 “Perivati di copertura”
31.12,2009 31.12.2008
Valore Nozlonale/ Fair Value Fair Valie Valore Fair Value Valore
: L2 L2] L3 | nozionale |L1{L2] L3 | nozicnale :
A, Derivati finanziari
1. Falr Value L . .
2, Flussi finanziari 1.3:684) 61,9691 1 3617] 68170
3. Investimenti esteri
Totale A 3.684 61,969 3,617 68.170
B.Derivaticreditizi | 1 1 . — S
A Fairvale f ) - . ]
2. Flusst finanziari
Totale B
Totale 3.684 61.969 3.617 68.170
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+ 5,2 Composlzione della voce 50 “Derivatl di copertura”: portafogli coperti e tipologie di copertura

{2009)
, Flussl
Fair value Finanziari =
Operazioni/ Specifica g
Tipo di copertura ; 3 [\ 8 |18,
po dicop Rischio | gischio dl | Rischiodi | Rischiodl | Pid | 5 g | B 85
[ o | =y
tass0 cambio credito prezzo rischi 3 a g 2%
1, Altivita finanziarie
_disponibili per la vendita __ } »
2.Credil | 2647 1037
3. Attivitd finanziarie detenute
sing alla scadenza !
5. Altre operaziont
Totale attivith | 2.647 1.037 !
L. Passivita finanzlarle |
2. Portafoglio
Totale passivita ]
1, Transazionl attese :
2. Portafoglio di attivita e :
passivita finanziarie
(2008)
Flussl
Fair valie Finanziarl E=]
Operazionif Specifica g
Tipo di copertura 3 8 S| 8.
p p Rischio di Rlsglhlo Rlsgil'nto Risgihto Pll £ .§ £ 55
tasso . schi | 51 81 5| &%
camblo credito prezzo G & 1

1, Attivitd finanziarie
_disponiblli per |a vendita
2. Crediti 2,484 1.133
3. Attivitd finanziarie
detenute  siho  alla
scadenza

4. Portafoglio

5. Altre operazionl

Totale attivita 2484 |  1.133
1. Passivita finanziarle .

2, Portafogllo

Totale passivitd j f f
1. Transazioni attese ! :

2. Portafoglio di attivitd
e passivita finanzlarie

Trattasl di valutazione al “fa/r valug” relativa agll strument! finanzlarl derivati a copertura del rischi dl tasso e
valutarl.

In particolare:

1. | contrattt Irs nascono dall'esigenza di tutelare la Societa dai rischi derivanti dalla stipula di operazioni di
feasing a tasso fisso per proteggersi dal rischio di oscillazione det tassl di interesse;

2. I contratti derivati Cross Currency Swap sono stipulati per coprire | rischl derivant] dalla stipula di operazioni
di leasing indicizzate alla varlazione del tasso di interesse (LIBOR) e de! tasso di cambio del franco svizzero,

Sezlone 6 — Adeguamento di valore defle Passivitd Finanziarle oggetto di copertura generlca — Voce
60

iNon applicabile al Gruppo.

Sezione 7 —Passivita Fiscali — Voce 70

Vedere Sezione 12 dell’Attivo,
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Sezlone 8 — Passlvita associate ad attlvita in via di dismissione — Voce B0

Non applicabile al Gruppo.

Sezlone 9 — Altre passivita — Voce 90 € 6,993
31.12.2009 31.12.2008
Debiti verso V'Erario o 166 208
Debiti verso Enti previdenzfal 136, 183
Debiti verso dipendenti 248 288
Debitl verso fornitori 5.101 12.674
Altri debit! 1,342 1.693
Totale 6.993 15.046

La voce “Debiti verso FErario” & composta sostanzialmente dalle ritenute eseguite dalla societd sulle retribuziont e
sul compensl spettanti agll agentl e professionisti e versate nel mese di gennalo 2010,

Tra gli “altri debiti” sono compresi € 1,266 mila relativi a dividendi da erogare, di cul € 989 mila maturati
nell'esercizlo 2007 ed € 277 mila per dividendl maturatl nell’'esercizio 2008.

Sezione 10 — Trattamento di fine rapporto del perscnale — Voce 100

€470

« 10,1 “Trattamento di fine rapporto del parsonale”: variazioni annue

L Totale 31,12.2009 Totale 31.12,2008

A. Eslstenze infziali ' 368 303
B Aumentl e b ——— e ——————
B1. Accantonamento d deli eserclzio S 125y 137
B2. Altre varlaz:om In aumento 7

Clﬁj.jggldazmni effettvate S Y -+

€2 . Altre varlazion! In diminuzlone ‘ 1 3
D, Esistenze finali 470 368

Le ipotesi attuariali adottate sono:

¥» tasso di attualizzazione 4%;

» turnover 10%;

» aumento annuo di salari stipendi: per | dirigenti 2%, per | quadri 1,5%, per gli implegati 1%;
¥» fasso annuo incremento TER 3%;

¥ tasso di Inflazione 2%,

1l fondo trattamento fine rapporto nominale & di € 495 mila.

Sezione 11 — Fondl per rischi e oneri — Voce 110 €153

» 11,1, Composizione della voce 110 — "Fond| per rischi ed oneri”

1l fondo rischi ed oneri & costituito dalle seguenti vocl:

Voci Totale 31,12,2009 Totale 31,12.2008
_Fondo indennita cessazione contrattidlagenzla | 83, 158
Fondo altri rischi ed onerl 0 27
Totale 153 186

+ 11.2, Varlazione nell‘esercizlo della voce 110 —"Fondl per rischi ed oneri”

1l fondo per Indennita cessazione contratti agenzla ha subito nell'esercizic le seguent! movimentazioni:

Vol Totale 31.12.2009 | Totale 31.12,2008
Esistenza Iniziale o sy
Decrementr 19@@9@ gesgazlone contrattl agenzaa I T (- S ) ]
Incrementljdecrementl effetto IAS 19 e O__ _ _1e
Accantonament| Indennita cessazione contratti d agenzla ! 0

Sub-totale 153 237
Utitizzo nell'esercizio def fondo ™alkri rischi ed oneri” : (78)
Accantonamento dell‘'esercizio per “altri rischl ed onerl”
Importo finale 153 159 #
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Visto che nel casl gid occors! di Interruzione del rapporto di collaborazione con agentt la Socleta Capogruppo non
ha dovuto erogare alcuna indennlita, si & ritenuto opportuno non esegulre alcun nuovo stanziamento nel corso def
2009; di conseguenza non & stata eseguita alcun adeguamento richlesto dallo 1AS 19 i cul effetto in bilancio &
pertanto invariato rispetto al 31.12.2008.

1l fondo rischi ed oneri per indennitd cessazione contrattt agenzia & dt nominali € 178 mila,

Sezione 12 — Patrimonio € 40.497

s 12,1 Composizione della voce 120 "Capitala”

Tipologle 3101?120859 3-1|—01t§1§(?(;8

1, Capitale R
1.1. Azioni ordinarle 40.000 40.000
1.2, Altre azloni

Alla data di bilancio I Capitale Soclale delfa Capogruppo, interamente versato, risulta composto da 40 miliont di
azioni del valore nominale di € 1.

+ 12.5, Riserve, Altre informazioni

Riepllogo delle utllizzaziont negfl
Possibllits di Quota esercizi precedenti
Natura Importo | ilizzazione Disponiblle | Per copertura Per altre
perdite ragioni
RiservediUtle |
- fiserva legale ? 218 B
_ - riserva straordinaria 8. ABC
Altre Riserve - .
- fiserva finanziaria S ) RO
- riserva straordinaria indisponibile © 176 B _
- FTA 2005 lasflfrs 62 8
Utiliportatianuovo T ABC
Totale 40.497
Quota non distribuiblle 40.439
Residuo quota distribuibile 58

Possibilita dl utilizzazione - Legenda:
A! per aumento di capitale

B: per copertura perdite

C: per distribuzione socl

In occasione dell'assemblea degli Azionisti del 30.04.2009, convocata per I'approvazione del bilancio 2008, & stata
deliberata la destinazione della riserva In distribuiblie IAS, pari a € 146 mila, a riserva straordinaria indisponibile.

Le riserve | sospensfone d'imposta ammontano a € 439 mila.
o SITUAZIONE CONTENZIOSO TRIBUTARIC

1l 22 settembre 2009, In ottemperanza a quanto previsto per i grandi contribuenti, 'Agenzia delle Entrate-
Direzione Reglonale del Veneto ha iniziato una verifica fiscale a carattere generale nei confronti della Socleta a
fine di controllare {a regolare applicazione della normativa fiscale in materia di iImposte dirette e Iva per 'anno
d'imposta 2007; il 5 novembre 2009 & stato redatto e sottoscritto il refativo processo verbale di constatazione, nel
quale sono stati contestati alla Societa i seguenti rilievi sostanziali ai finl Iva:

3. emato conteggio del pro-rata di detraibllitd delflva sughi acquisti, a causa delfesclusione, perché
considerata cessione dl beni ammortizzabili, dell'importoe fatturato esente lva relativo ad un riscatto
anticipato di un’unita abitativa; € 803.684,00;

4. mancata indicazione delllva nelle fatture di rladdebito dell'ICI pagata sugll Immobili in costruzione: €
71.502,07.

A fronte di questo verbale 'Agenzla delle Entrate ha gla provveduto a bloccare l'erogazione di crediti Iva per €
284 mila.

In refazlone al contenzioso tributarfo relativo alla verifica della Guardia di Finanza di Treviso avvenuta nel
2005/2006, in risposta alla sentenza positiva per fa Socletd Capogruppo, emessa dalla Commissione tributaria
provinclale di Traviso IF 09/06/2008, 'Agenzia delle Entrate di Treviso il 67/09/2009 ha presentato appello presso
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la Commissione tributaria regionale di Venezia; la Socletd Capogruppo ha gia provveduto a depositare le apposite
contro deduzioni,

In nessuno di questi casl Ia Socleta Capogruppo ha ritenuto di dover stanziare un accantonamento In bilancio a
fronte delle passivith presunte che potrebbero sorgere, considerando poco probabile l'eventualitd di sostenere
degli esborsi futurt derivanti da tali contenzlosl,

+ 13 Patrimonio di Pertinenza di Terz!

Non risulta patrimonio di pertinenza di terzl,

N

/ /
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- . PARTE C - Informazioni sul conto economico =

{Importt In migliaia di Euro)

Sezione 1 — Interessi — Vocli 10 e 20 €7.225

+ 1,1, Composizione della voce 10 “Interessi attivi e proventi assimilat|”

1l dettaglio degli interessi attivl & il seguente:

Titoll Finanzia- Totale Totale

Voci / Forme tecniche didebito | menti | M7 | 31122000 | 31.12.2008
1. Attivita finanziarle detenute per ta
pegoziazione B
2, attivita finanziarle valutate al fair
value e )
3, Attivita finanziarle disponibill per la
vendita L i B} :
4. Altivitd finanziarle detenute fino
allascadenza R S
5Credii T

5.1 Crediti verso banche 7' 816”" B 8i6 898

5.2 Crediti verso entl finanziari ; S

5.3 Crediti verso cllenteta | 33.662 ; 33.662 59.070
6. Alre attivita. SR LS D ¥ 849
7. Derivati di copertura © 1,077 1.077 2.761

Totale 33.662 | 1.971 35.633|  63.578

La voce “Crediti verso Banche"” rappresenta per € 809 mifa Interessi attivi maturati sul conto corrente del veicolo,
La voce “crediti verso clientela per finanziamenti” comprende € 4.851 mila di interess! attivi derivant] da attivita
deterlorate e € 5.186 mila di Interessi attivi maturati sul contrattl di finanziamento nautico e sui contratti stiputati
ma non ancora decorsh

La voce “Altre attivitd” riguarda gli Interessi maturati relativamente al credit! Iva richlest! a rimborso al'Agenzia
delle Entrate.

+ 1,3. Composlzione della voce 20 “Interessi passivi e oneri assimilati”

1l dettaglio degli interessi passivi & il seguente:

Voci/Forme tecniche FI&aer;}ztlia ’ Titoll Altro 31?10;32'309 31:';()2%'808

1. Debitf verso banche 15879, ) 15.879 33.727

2. Debiti verso entl finanzlar

3. Debiti verso clientela 1262 1 1.262

4, Titoll In circolazlone I 8.714 8714  17.158

5. Passivita finanziarie di negoziazione - ;

6. Passivitd finanzlarie valutate al fair i

vale L I O o

7. Altre passivita T : .. t403

B. Derivati di copertura : . 2,553 2.553: 2.341
Totale] 17.141 8.714 2553 28.408] 54.629

La voce “Debiti verso banche” comprende esclusivamente gl interessi maturati sui finanziamenti.

La voce “"Debili verso cllentela” si riferisce esclusivamente agli Interessi sul finanziamento descritic nella parte B,
Sezione 1 del passivo, voce 10, punto 1.2 “Debitl subordinati”,

La voce “Titoli in circolazione” comprende gli Interessi maturati sul prestito obbligazionaric subordinato; per €
8.294 mila sl riferisce Invece agli interessi maturati sul titoli senlor emassi da A-Leasing Finance Stl,
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Sezlone 2 — Commissioni — Vocl 30 e 40 € (510)

+ 2,1.Composizione della voce 30 “Commission] attlve”

Dettaglio Totale 31.12,2009 Totale 31.12,2008
1. Operazioni di leasing finanziario
_2._Operazloni di factoring
3. Creditoalconsumo
4. Attivita di merchant banking e
5. Garanzle rilasclate
6. ServiaAd:
- gestione fondi per conto terzi
- intermediazione in cambi
- distribuzione prodotti
/. _Servizldlincasso e pagamento
8. Servicing In operazloni di cartolarizzazione

9. Altre commissioni ‘ ) 3
Totale 0] 3

+ 2,2, Compaosizione della voce 40 "Commissioni passive”

1l dettaglic delle commission| passive & I seguente:

Dettaglio/Settori Totale 31,12,2009 Totale 31,12.2008

1. garanzie ricevute I 2 221

2. distribuzione di servizl datersl 4 1B 40

3.seviddiincassoepagamento |

4. commission! bancarle 163 208
Totale 510 469

La voce “Garanzie ricevute” comprende 1l costo maturato nelfesercizie refativamente alle fidelussioni ottenute in
relaziene alle richleste di rimborso Iva,

La voce “distribuzione di servizi da terzi” comprende compensl erogati agll agenti di natura diversa dalle
provvigioni e compensi riconosciutl a medlatori per fa vendita di beni ritirati a seguito di risoluzione per
inadempimento dei contratti di leasing..

Sezlone 5 — Risultato netto dell'attivita di copertura - Voce 70 € (402)

+ 5.1 Composizione della voce 70 "Risultato netto dell’attivita di copertura”

Voci Totale 31,12.2009 | Totale 31.12.2008
‘1 Proventi relativi a: )
1.1 Derivati di copertura del fair value

1.2 Attt oggetto di copertura (falr valle hedge) w358

1.3 Passivitd oggetto di copertura (/air value hedge)

1.4 Derivali di copertura del flussi finanzlari

1.5 Altro :
Totale proventi dell'attivita di copertura (A) [ 3.281 3,518
2 Onerirelativi a: o : ) o
2.1 Derivali di copertura al fair value 3683 3.879

- 2.2 Altivits oggetto di copertura (fair value hedge)

2.3 Passivita oggetto di copertura (/air value hedge)

2.4 Derivati di copertura del flussi finanziarl

2.5 Altro
Totale oneri dell'attivitd di copertura (B} 3.683 3.879
Risultato netto dell'attivita di copertura (A - B) (402) {361)

1 provent riportati riguardano la valutazione al fair value dei crediti impliciti relativi a contratti di leasing stipulati a
tasso fisso o indiclzzati alle variazieni del tasso df camblo del franco svizzero.

Gli oneti, viceversa e corrispondentemente, riguardano la valutazione al fair value del contratti Irs e CCS in franchl
svizzeri stipulati a copertura dei contratti di leasing di cui sopra.
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Sezlone 7 ~ Utile (Perdita) da cesslone o riacquisto ~ Voce 90

€ 900

+ 7.1 Composizione della vace 90 “Utile (Perdita) da cesslone o riacquisto”

L3 voce & composta dagli utill e perdite realizzati da riscattl anticipatl di contratti dl leasing, da vendita o

rilocazione di beni ritirati a seguito di risoluzione per inadempimento di contratti di leasing.

Totale 31.12.2009 Totale 31.12.2008
Vocifcomponenti reddituall Utile perdita Rlls;gltttito Utile Perdita m:gﬁito
1, Attivita finanziarie )
1,1 Crediti 984 |  (84) 900 | 1.188 1,188
1.2 Attivita disponibill per la vendita
1.3 Attivitd detenute sino a scadenza ‘
Totale (1) 984 (84} [ 900 1.188 1.188
2.Passivita finanzlarle i !
21Debitt ;
2.2 Titolt in: cIrcolazione ~
Totale (2)
Totale (1+2) 984 (84) 900 1.188 1.188
Sezione 8 — Rettifiche/rIprese di valore nette per deterioramento — Vace 100 €8.437
+ 8.1 “Rettifiche/riprese di valore nette per deterloramento crediti”
1l dettaglio della presente voce & il seguente:
Rettifiche di valore Riprese di valore Totale Totale
Voc)/Rettifiche specifiche | < portafoglio specigche ol portafogio | 31.12,2009 | 31,12.2008
L, Crediti verso banche -
-perleasing i }
__- per factoring f'
- altri crediti
2. Credit verso enti
finanzlari
- per leasing 1 B B
. per factoring _ ]
- altri creditl . I
3. Crediti v. clientela L o B
- per leasing 85050 490 545] 1182 7.262 1.861
cperfactoring | A R R
- per credito al consumo i
- alte] crediti © 1,259 33 21 102 1,175 264
Totale| 9.764 523 566 1,284 8.437 2,125

La voce “altrl credit” sl riferisce alle rettifiche e riprese di valore operate su crediti derivanti da contratti df
finanzlamento nautico e da contratti dl leasing non ancora decorst.
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Sezione 9 -~ Spese amministrative — Voce 110

€6.101

+ 9,1 Composizione della voce 110.a “Spese per il personale”

Le spese per it personale sono cosl composte:

Vocl/Settori

Totale 31.12.2009 | Totale 31.12.2008

1, Personale dipendente

o ) salari e stipendi
_ b)onerisociall

534

) indennité di ﬂne rapportto
) d) spese previdenziali

e} accantonamento ‘al trattamento di fine rapporto del|

personale

f) accantcnamento al fondo trattamento  di qulescenza e

obblighl simili

5

-a contrlbuzlbne definita
- & benefict deﬂniti

128

g) versamenti al fondi grewdenza complementare esterni;

- a contribuzione der nita

-a beneficl definiti

14 10

h). a!tfe  spese

60| 74

":i_ Altro pq[s_:_ona!e in attivitd

3. Amminlstratori @ Sindaci

4. Personale coliocato a r]puso

5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccati presso altre |

aziende

6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati presso la

societd

- -

Totale |

2,702

+ 8.2 Numero medio del dipendenti riportati per categoria

Nel corse dell'esercizio il numero medio dei dipendenti della Capogruppo per categorla & stato il seguente:

31.12.2009 31,12,2008 Media
_Dirigent N B 2. 2
_Quadr L L6 7 5
Implegati 43 45 44
Totale | 51| 54 52

+ 9,2 Composizione della voce 110.b “Alire spese amministrative”

Le altre spese amministrative sono cosl composte:

Voci/Settor] Totale 31,12,2009 Totale 31.12.2008
Consulenze e prestazioni professionali esterne 2,684 2806
Manutenzionl & riparazioni di ogni tipo 63 -
Costi locazione e funzionamento sede aziendaie - A 324
Spese telefoniche a8 65
_Asslcurazuonl _ 21 34
Cancellerta e materfali di consumo 32 ) - 32
Spese postali e corrieri . 0. 48
Spese vlaggio e rappresentanza ! 25 35
Spese pubblicitarie o1
Altre spese amministrative ) 202 288
Totale | 3.399 | 3.719

3.014

Nel corso dell'esercizio 2009 {e spese relative alla cantolarizzazione, comprese nella riga “Consulenze e prestazioni
professionali esterne”, si sono ridotte sensibilmente rispetto al 2008, passando da € 777 mila a € 227 milla, poiché
nel corso del 2008 si era verificata a fase di take out delfoperazione, che aveva comportato la contabilizzazione
def costi relativi. Tra la fine del 2009 e {inizio del 2010, la Socletd ha operate una ristrutturazione dell'operazione
di cartolarizzazione gid In atto, che ha comportato il sostenimento di alcuni costt straordinari di competenza
dell'esercizio 2009 {circa € 85 mila) non ripartibili in pil esercizl,
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Sempre allinterno della voce “Consulenze e prestazionl professionall esterne” & da sottolineare la forte
contrazione delle spese per perizie tecniche (da € 789 mila a € 338 mila) dovuta alla riduzione nelle stipule di
nuovi contratti di leasing.

Sezione 10 - Rettificha/riprese di valore nette su attivitd materiall — Voce 120 €109

« 10.1 Composizione della vace 120 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd materiali”

. Ammorta- | Rettifiche df valore per | Rlprese di Risuitato
Voci/Rettifiche e riprese di valore mento (a) deterloramento (b) valore (¢) | netto {at+h-c)

1, Attivitd ad uso funzionale

11 di proprleta
a) terreni
_b)fabbricati N ~ ; e e

) mobil R I | S 14

d) strumentall 1 4 N '

eali e %
1.2 acquisite In leasing finanziario
_ a) terreni
b} Eabbrlcatl
c) mobilt B
_d)sbumentali

e) altri

2. Attivité raferl_lgl_l_l_g!_lﬂ_s_i_n_g fi nanzlario

3, Attivith  detenute a scopo di
_Investimento :

di cui concesse In feaslng operatlvo

| ;
Totale | 109 | i ] 109

Gli ammortamenti st beni In uso proprio sono statl effetfuati tenendo conto della vita residua dei beni come da
tabella sottostante,

Descrizione ‘Durata

Costruzioni teggere 10 anni
_Macchinari, apparecchiature, attrezz. varle 7 anni

Arredament] S Zamni

lmpnantl di aliarme 4anni

Macchlne ‘elettriche ed elettromche dufficlo 5anni

Autovelcolt 4 anni

Sezione 11 — Rettifiche/riprese di valore natte su attivitd Immaterlali — Voce 130 € 144

¢+ 11.1 Composizione della voce 130 "Rettifiche/riprese di valora nette su attivitd immaterlali”

Gll ammortamentl su beni Immateriali sono stati effettuati appficando Faliquota del 20% con esclusione di alcune
tipologle di costi di software per le quall & stata applicata l'aliquota def 33,33%.

Rettifiche di valore Risultato
Voci/Rettifiche e riprese di valore grgmgrz:; per dete(rii)o)ramento s;pl;?:ig (;Jfgtg )
1. Avviamento i ;
2, Altre Attivita immateriali ; | :
~ 2.1.dl proprietd ‘. 144 1 - ] 144
22 acquisite in leasing ﬂnanziarlo N
'3, Attivita riferibili al leasing finanziario
4, Attivita concesse in leaslng operativo
- Totale 144 144
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Sezione 13 — Accantonamentl nettl al fond| per rischi e oneri — Voce 150 €0

« 13,1 Composizione della voce 150 "Accantonamenti nettl ai fondi per rischi e onerl”

VoclfSettori Totale 31.12.2009 Totale 31,12,2008

Accantonamento al Fonde “altri rischi ed onerl” 0 2

Accantonamento al Fondo Indennita Suppletiva Clientela 0 17
Totale 0 44

Come gid descritto in riferimento alla tabelfa 11.2 esplicativa della voce 11¢ del passivo dello stato patrimoniale,
visto che nei cast gid occorsi di interruzione del rapporto dl collaborazlone con agenti la Socletd Capogruppo nen
ha dovuto erogare alcuna indennitd, si & ritenuto opportuno non eseguire alcun nuovo stanziamento nel corso del
2008.

Sezione 14 — Altr] proventi @ oneri di gestione - Voce 160 € 106

+ 14.1 Composizlone della voce 160 “Altri proventi e oneri di gestione”

Voci/Settori Totale 31,12,2009 Totale 31.12,2008

Costl relativi al contratii (1.545) (1.628)
Costo asslcurazione beni locati {768) (374}
ICl {431) (364}
Altri oneri di gestione (1.335) (523)
Rimbors] spese e servizi da clientl 3.999 4,574
Alkri proventi di gestione 186 i66
Totale 106 1,851

Tra [ “costi refativi ai contrattl” sono cempresi € 847 mila per spese registrazione e gestione contratti, € 113 mila
per Vistituzione di un nuovo “libretto immobiliare” che ha lo scopo di monitorare costantemente gl Immoblti
concessl In focazione.

Tra gli “Altrt onerl di gestione” sono compresi € 234 mila per svalutazicne di interessi di mora, € 122 mita per
recupero crediti, € 842 mila per spese legate al mantenimento del beni ritirati & sequito di risoluzione def contrattl
di feasing e € 107 mila di sepravvenienze passive.

La voce “rimborst spese e servizi da client!” & composta principalmente da rimborsl spese per listruttoria delle
pratiche dl affidamento (€ 47 mila), rimborso spese per 1a registrazione del contratti (€ 920 mila), rimborso spese
asslcurazioni sui beni locati (€ 765 mila), rimborso spese per la chiusura anticipata ed ordinarla del contratto di
leasing (€ 520 mila), rimborso dellimposta comunale sugli Immobllt e delle spese relative (€ 376 mila), rimborso
spese per il calcolo delfindicizzazione (€ 121 mila), rimborsi spese delle perizie effettuate (€ 284 mila), rimborso
spese per ritardi/Insoluti/protesti (€ 75 mifa), rimborso spese per I'ncasso di effetti (€ 183 mifa).

Tra gli “Altri proventi di gestione” sono compresi € 20 mila di sopravvenlenze attive, € 50 mila di Indennizzi

assicurativi e € 76 mila di affittt attivi, riscossi direttamente dal sub-locatore di Immobili refativi & contratti di
leasing risolti con Vutilizzatore,

Sezione 16 - ULill (Perdite) da cessione di investliment! -~ Voce 180 € (28)

« 16.1 Composizione della voce 180 “Utili (perdite) da cesslone di investimenti”
Gl utili e le perdite da cessione di Investimenti di cui alla voce 200 sl compongono net modo seguente:

VocifSettori Totale 31.12.2009 | Totale 31.12.2008
1. Immobili

l2perditedacessione | i
2,Altreattivita |

2aUtdacessiore | 2t 6
2.2 Perdite da cesslone (30} (28)
Risultato netio (28) (22)

La voce 180 & composta da minusvalenze derlvantl da alienazioni di benl azlendali della Capogruppo, In
particolare di autovetture, e da plusvalenze generate principalmente dalla cesslone di un server aziendale.

/}
(x
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Sezione 17 - Imposte sul reddito deli‘esercizio dell'operativitd corrente — Voce 190

€ 1.007

« 17.1 Composlzione della voca 190 “Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativitd corrente”

Le Imposte sul reddito dell'esercizio deli'operativita corrente sono composte da:

Totale 31.12.2009 Totale 31.12.2008
I, Imposte corrent - ) (1.559)
2. Var'ia'zloni'déllrieiliﬁ{pbsﬁte correnti dei precedenti esercizi ]
3. Riduzione delle imposte correntl delfesercio | R )
4, Varlazione delle imposte anticipate 1.208 (207)
5. Variazione delle imposte differite 4 )
Imposte di competenza dell’esercizio 1.007 (1.668)

Limporto indicato al rigo 1 corrisponde alfa quota IRAP di competenza dell'esercizio,

Limporto indicato al rigo 4 deriva dat credito sorto a fronte dello stanziamento di imposte anticipate al fird IRES,
determinato essenzialmente dalta quota dell'accantonamento al fondo svalutazione crediti eccedente il limite
fiscalmente deducibile nell'esercizio e recuperabile nel successivl 18 anni, come gl anticipato nella spiegazione

della voce 120 dell'attivo dello state patrimoniale,

+ 17.2 Riconcillazione tra onere fiscale teorico a onere fiscale effettivo di bilancio

{.a seguente tabella fornisce la riconciliazione tra i predotto dell'utite contabile per le aliquote fiscall applicabili e le

imposte correnti dl competenza delf'esercizio.

Determinazione dellimpenibile

imposta
IRES 27,5%

Imposta
IRAP 4,82%

Utll al lordo delle Imposte

Differenze permanentl del reddito imponibile.
Differenze temporanee del reddito Impenibile

- Lole

L FS00)

4,202

Reddito imponibile IRES

(1.782)

Utill al {ordo delle imposte
Differenze permanenti del reddito imponibile
Differenze temporanee del reddito Imponibile

5.268

(960)

{46)

Reddito Imponiblie IRAP

4,262

205

Totale impostea

205

205

Sezione 19 — Conto economico: altre iInformazioni

+ 19,1 Composizione analitica degli interessli attlvi e delle commissioni attive

Interessl attivi

Commlssioni attive

Enti
finan-
2ard

Vocl/Controparte

Banche Clientela

Enti
finan-
zlarl

Banche

Clientela

Totale
31.12.08

Totale
31.12.09

1. Leasing finanzlario E

|- beni immobill "
i - benl mobili

8.627

16723, ..

16.723 |

- benl strumentali 3.126

8.627 |
3.126

14,087
6,143

28.290

- beni immateriali

Factoring

- su credlt correnti

- su credit] futurl

- su crediti acquistati a
titolo definitivo

- su crediti acquistati al dl
sotto del valore origlnario

- per altri finanzlamentl

3.| Credito al consumo

- prestitl personall

- prestitl finalizzati

- cesslone del quinto : i

4., Garanzie e Impegni

- di natura commerciale

; - di natura finanziarfa

Totale | [ [ 28476

| 28.476| 48,520
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11 totate degli Interess] attivi verso la clientela riportato in questa tabella differisce per € 7.157 mila dal totale degli
“Interessi attivi e proventi assimilatl”, voce 10 del conte economico, in quanto In essa non sono considerate,
perché non previste, le seguentl componenti

interessi per finanzlamento nautico: € 209 miia;

Interessi attivi su ¢/c bancari: € 810 mila;

interessi attivi su rimborsi IVA; € 78 mila;

differenze attive su contratti swap € 1.077 mila;

interessi attivi su depositi cauzionali € 5 mila

interessi attivi per contrattl costruendi {stipulati non ancora decorst) per € 4,978 mila.

* & & & & &
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_PARTE D - Altre Informazioni

Seztone 1 ~ RIFERIMENTI SPECIFICI SULLE ATTIVITA SVOLTE

(importi in migllaia di EUro)

o A. LEASING FINANZIARIO

Nelle tabelle riportate nella presente sezione non sono stati conslderati 1 crediti derivanti da operazioni di
finanziamento e dal crediti relativi a contratt! di leasing finanziario stipulati ma non ancora decorsi alla data del

31.12,2009, in quanto rientrantl nella categorla “Altrl finanziamenti”,

A.1 - Riconcifiazione tra Hnvestimento lordo e if valore attuale del pagamenti minimi dovuti

Sl rimanda alla tabella A.2.

A2 - Classificazione per fascia temporafi delle esposizion! deterlorate, dei pagamentl minimi dovull e deglt

investiment! lordf
Totale 31.12.2009 Totale 31.12.2008
= o Pagamenti minimi Investimenti = o Pagament! minimi Investiment!
Fasce 5% lordt 5% lordi
oE ep
temporali | B 8 Quota di el Quota diai | 8 6 Guota dicul | Quota ot cuit
85 capitale valore Interesst valore 8% capitale | valore | Interessl valore
g reskduo residuo | B4 residuo residuo
o} © garantito nen i = garantito non
garantito garantito
A vista
fino a 3 mes! 32.936 9.738 42614 243 356 38.085 10,182 48.623 | 222
oltre 3 mesl 17.354 | 71.148 27406 | 115908 651 1,384 77.617 30.200 | 109.101 | 554
oftre 1 anno | 130459 290.938 105.435 535,832 7213 9244 | 334502 THing44 | 154890 0 6,331
flnoaSannl o I . e e :
Oltre 5 anni ! 394.868 109138 1 504006 1 125575 10.859 7 384.147 110,687 © 505693 94449
i i : . ‘
durata 36.772 Eliz 37.074
Indeterminata
Totate 147.813 798,850 254,747 1,198,420 133.686 58,515 834,653 262,213 | %.155.384 [ 104556

te esposizioni deteriorate sono state classificate in base alle previsioni di recupero effettuate ai finl delle
valutazioni di bifancio. La colonna “valore residuo non garantito” comprende la quota capitale del riscatto finale

previsto dai contrattt di locazione finanziaria,

A.3 - Classificazione def finanziamenti df leasing finanziario per qualita e per tpologia df bene locato

Finanziament! In bonis

Finanziamenti deteriorati

Totale Totale Totale 31.12.2009 Totale 31,12.2008
31.12,.2009 | 31.12.2008 di cul: sofferenze di cult sofferenze
A. Beni immoblll: | |
- Terrent oL . . . ) L
- Fabbricatl 522.947 518.291  109.815 42,579 31918 9.369
B, Beni strumentali o 64939 99171, 8.9, 2828  3.389 947
C.Benimobill: o S D I
_chutovelcoll . 47285 B38| 8905 2105 1401 29
- Aeronavale e ferroviario 163.719: 132457 | 20.644 9.308 21’8'064 1.189
S O N S
D. Beni immaterlall; S L
- Marchi ; ;
- Software I i
- Altri : :
Totale| 798.890] 837.301] 147.813| 56.820 | 58.514 11.534

A.4 — Classificazione del beni riferibilf al leasing finanziario

Alla fine sla del 2009 sla del 2008 la Socleta Capogruppo non possedeva benl Inoptati e benl sitirati a seguito di
risofuzione consensuale o risoluzione unllaterale con relativa chiusura del credito.

- ]
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A5 —~ Dinamica delle rettifiche di valore

In tale tabella non sono stati conslderati i crediti derivantt da operaziont di finanziamento e dai crediti refativi a
contratti dt leasing finanziarlo stipulatt ma non ancora decorsi alla data del 31.12.2009, in quanto rientranti nella

categorla “Altrl finanziamenti”,

Variazion! In aumento

Varlazioni in diminuzione

Rettifiche
di valore
Iniziati

Voce

Rettifiche di
valore
Trasferiment!

da altro status
Altre
variazion
positive

Riprese di
valore
Cancellazloni

Trasferimenti
ad altro status

Altre
variazienl
negative

Rettifiche
di valore
finali

Specifiche
su attivita
deteriorate
Leasing
immobiiiare

- sofferenze 40 |

1793 49

_ - Incagii

_..a82

169 16

1.827

200

- esposizion
Ristrutturate

- esposizioni
scadute

681 121 4

{easing :
JStumentale  :
- sofferenze
-incaghi L
- esposizioni
. Ristrutturate
- esposizioni
scadute
Leasing
mobiliare
_ -~ sofferenze :
-Wncagh
- esposizioni
Ristrutturate
- esposizioni
JScadute
Leasing
immateriale
- sofferenze
- incagll )
- esposizioni
Ristrutturate
- esposizioni
scadute

506

g

TT1834 556

38 :

79

1.467 .

57 ° 418 16

TotaleA| 2.753

545 871

16

|

DI portafoglio su
altre attivitd ;
-leasing

immobiliare 1.085

8504 | 1220 20|

26 | 148

-leasing
strumentale

-leasing
mobiliare

-leasing
immateriale

464

158

329 -

135 . 41

925 | 173 |

18 16 .

239 69

Totale B 1.707

490 189

1.182 258

946

Totale 4.460

8.994 | 1.229 209

1.727 1.229 16

11.920

A.6 - Alfre informazloni

A.6.1 Descrizione generale dei contratti significativi

Ii leasing (o locazione finanziaria) & un contratto con H quale un soggetto (utilizzatore) richiede alla societd di
feasing {goncedente) di acquistare (o far realizzare) un bene da un produttore o venditore (fornitore) allo scopo di
utllizzarlo in godimento, a fronte del pagamento di un canone periodico.

I contratti di locazione finanziaria di A-Leasing prevedono che Futilizzatore che ha assolte puntualmente ai proprl
obblighi, al termine de! perlodo dl durata contrattuale indicato abbla la facoltd di scegliere di:

- acquisire la proprietd del bene contro versamento dl un prezzo predefinito;

- restituire il bene oggetto det contratto.

l.a durata del contratti, in rapperte alla vita economica dei benj, ed 1} valore prefissato per il riscatto dei beni stessi
sono tali da indurre gli Utilizzatori, nella generalita dei casi, all'acquiste del bene alla scadenza contrattuale.
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La societad Capegruppo, rispondendo alle eslgenze di un mercate finanziario In continua evoluzione, offre prodotti
sta a tasso varlabile che a tasso fisso, sempre pidl diversificati, ideati e strutturati In funzione delle eslgenze delfa
clientela,

I benl finanziati varlano a seconda del soggetto richiedente /o fa natura di attivitd svolta. I beni finanzlati
rientrano in 4 compartl: immobilfare (edifict ad uso commerciale ed Industriale sia costruit! che da realizzare)
velcoll (automobili, veleoli commerciali, veicoll industriali}, nautico e strumentate.

It tagllo medio del finanziamentt erogati nel 2009, per tipologia di prodotte, e confrontato con Il 2008, &
riassumibile dal prospetto sottostante {In migliaia di Euro):

Descrlzione . 2009: Valoere medio unitario 2008: Valore medio unitario

Strumentali o 152 146
Nautico L 938 929
Autoveicoli o 46 62
Immohili 806 '1.049

A.6.2 Altre Informazioni sul leasing finanziario

L'utile finanziario non maturato & pari a € 251.717 mila e corrisponde agll Interess! attivi suile rate non ancora
scadute, relativamente ai contratti ancora in decorrenza alla data dl chiusura dell'esercizio.

Gli Interessl attivi maturati nell'esercizio, In applicazione dei piant finanziari originarlamente pattulti con la
clientela, ammontano a € 40,587 mila; per effetto dell'indicizzazione negativa di € 12.111 mila, legata
allandamento decrescente del tassi di riferimento verificatost neli'anno, gl interessi attivi nettl maturati si
riducono a € 28,476 mila,

A.6.3 Operazionl di retrolocazione (lease back
1l sale and lease-back & un‘operazione di leasing finanziario, In cul il fornitore e l'utilizzatore sono lo stesso
sogyetto.

1 crediti derivanti da contratti di retrolocazione, che in A-Leasing Spa non presentano pecullaritd particolari nelle
clausole contrattuall, ammontano a € 68.484 mila {€ 73.907 mila nel 2008),

* D, GARANZIE E IMPEGNI

D.1 - Valore delle garanzie rilasciate e degli impegni

Operazioni 2009 2008
1) Garanzie rilasciate di natura finanzlaria
o a} Banche e
b) Enti finanzlarl o i L
o c) Clientela
2) Garanzig rilasciate di natura commerciale
@) Banche
by Enti ﬂnanzlar:
7 g:)mEI_ienteia “ S
3 Impegnl |rrevocabill a erogare fondl_ 7
a) Banche - -
o ' ) a utilizzo certo : e
iy autilizzo incerto : -
b) Enti ﬂnanz!ar: o i :
i) a utilizzo certo
T 77y autilizzo Incerto T T
- ¢) Clientefa 30,470 60.470
- [) a utlllzzo certo ) 3 -
} ) a utilizzo Incerto 30470 | 60470
4) Impegni sottostanti a derivatl su crediti; vend:te d| protezione B
5) Attlwta costituite in garanzla dl obbligaznoni di terzl
'6) Altri Im;;egimﬁlr}e@écablls
Totale 30.470 60.470

Si tratta di Impegni assuntt in relazione a contrattl di leasing che hanno per oggetto beni da costruire.
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Sezione 2 — OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE E DI CESSIONE DELLE ATTIVITA'

« INFORMAZIONE DI NATURA QUALITATIVA

A-Leasing Spa ("Originator”) ha awiato nel dicembre 2006 un programma di cartolarizzazione ex Legge 130/99
che prevedeva due fash: la prima privata, detta “warehousg”, originariamente prevista fino a dicembre 2007 e ,
viste le condizioni di mercato, prolungata a glugno 2008, e una seconda pubblica, chiamata *7akeoul”,
L'operazione ha riguardato la cesslone pro soluto alla Societa appositamente costituita A-leasing Finance Stl
("Veicolo®), di un portafoglic di credit derivanti da contratti dl leasing, unitamente a ogni altro diritto ad essi
connesso. In particolare, sono statl ceduti crediti “in bonis” derivanti da contratti aventi ad oggetto immobili, beni
strumentali ed autovelicoll.

I titoll Iniziali sono stati Interamente rimborsatl al momento deli’avvio della fase di " Takeout ™, 11 13 glugno 2008,
attraverso l'emissione di ulterior] titoli Finali per importo totale di € 318.000.000. I titoli Finali sono Titoli “asse(-
backed’s ricorso limitato quotati presso la Borsa del Lussemburgo con cedola trimestrale e durata legale fino ad
Aprile 2025, suddivisi in quattro classi, come meglio descritto nelle informazioni quantitative. Alle diverse tipologle
& stato attribulto un diverso grado di subordinazione nella prioritd dei pagamenti sla per Ia componente interessi
che per la quota capitale, I titoll quotatl sono statl sottoscritti da Investitord istituzionali, mentre i titoll junfor, che
rappresentano il rischio Insito nell'operazione di cartolarizzazione, sono stati Interamente sottoscritti
dall'orfginator.

Nel corso del mese di dicembre del 2009 & stata realizzata una modifica al document] contrattuali della fase
Takeout; tale modifica ha comportato che la magglor parte della cassa accumulata durante | priml 18 mesi
delloperazione (circa 109 milionl) venisse utilizzata per l'acquisto di un ulterfore portafoglio di crediti (di sequito
“Portafoglio Ulterlore™ da parte del velcolo, La modifica contratiuale/strutturale deloperazione & stata approvata
ricevendo il consenso della totalitd det portator! del titoli. Al fine di consentire che i Titoli Finali dotatt di rating
potessero mantenere lo stesso gludizio di merito rilasclato dalle Agenzie di Rating nel giugno dei 2008, & stata
prevista 1a costituzione di una riserva di cassa (denominata “Cash Riserve”}, che ha la funzione di ulteriore
garanzia dell'operazione stessa. La ristrutturazione In esame sl & conclusa in corrispondenza della Payment Date
del 18.01.2010.

La skruttura finanziaria def'operazione prevede il pagamento trimestrale di Interessi ai detentori det titoll.

1 rating dei crediti sottostanti all'operazione di cartolarizzazlone & stato assegnato da primart istituti quali Moody’s
e Standards and Poor’s, che svolgono un‘attivita di monitoraggio costante e periodica dellandamento
dell'operazione.

Per tale operazione A-Leasing Spa ha assunte, af sensl e per gli effetti della Legge 130799, Il ruolo di Servicer del
portafoglie ceduto, continuando ad incassare ed amministrare | crediti e ricevendo In camblo una remunerazione
{commissione di servicing).

e attivity cartolarizzate si riferiscono allintero portafoglio crediti ceduto e costituiscono patrimonio separato af
servizio esclusivo dei titoll emessi e degll altrl creditori partecipanti all'operazione,

Moniteraggio delle operazioni e organizzazione adottata dalla socletd

La complessita dell'operazione di cartolarizzazione ha rese indispensabile sia laggiornamento dei sistemi
informaticl sla un miglioramento nell'organizzazione Interna.

In finea con i principl guida fissati dalla normativa di Vigilanza, & stata affidata Iattivith di verifica e controllo
all‘organe di Auditing Interno e alla societa di Revislone (Revisa stl), alla quale & stato affidato I'ncarico di verifica
dei report timestrall e della corretta tenuta delle evidenze contabill. Il Collegio Sindacale esegue Il monitoraggio
sull'andamento del creditl derivant] dal contratti di feasing e, quindi, sulla gestione degli incassi e delle azioni di
recupero dei crediti scaduti. Inoltre, il Consiglio di Amministrazione viene costantemente informato sull'andamento
deli'operazione.

+ INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Datf rifevanti della struttura dell'operazione df cartolarizzazione

Originator: L | AleasingS.pA,

Emittente: o : A Leasing Finance S.r.).

Servicer: ;. A-leasing S JRA, _

Arrangers: Finanzlaria Internazionale Securitisation Group Spa,
BNP Paribas S.A,

e | Raiffelsen Zentralbank Osterreich AG
Data di avvio dell'operazione di ¢ cgr_t_q_fariz_zazioneﬁp@gria: | 20 dicembre 2006

Natura det portafoglio ceduto: Crediti pecuntari in bonls nascenti da contratti di
leasing aventl per oggetto il godimento di beni

_Natura giuridica della cessione

Prezzo di cesslone dicembre 2 2006 R € 2 -383__7_85 -
Prezzo di cesslone magglo 2 2007 o S ;éj 67,484,323 o L
Prezzo di cesslone ottobre 2007 | S _45 28,790.959 I o
Prezzo di cessione anno 2007 - € 56,123.641

_ pet meccanismo di natura rotativa: ] ; L

“Ammontare delle attivita (Beni) cartolarizzate ) . €423.046.424 )
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heldlcembre2006: R
Ammeontare delle attivita (Beni) cartolarizzate € 124,950,513
In vitertor cesslonk: _ ] N
Ammontare delle attivitd {Beni) per meccanismo di | € 71,362,460
naturarotativa: e oo oo e e e
_Portafoglio creditl residuale In bonls al 7akeout € 317.976.399

Prezzo dl cesslone dicembre 2009 €109.096.260

Ammontare del titoli emessl al Takeout— 13.06.2008 € 318.000.000 di cui:

Serles 1-A € 230,850,000
_rating AAA (Standard and Poor's} e Aaa (Moody's).
Series 1-B € 30.200.000
rating A { Standard and Poor’s) e A2 (Moody’s}
Series 1-C € 29.850.000
_rating BBB (Standard and Poor's) e Baal (Moody's)
Junior 1-D € 27.100.000
e _ | @ cul non & stato assegnato alcun rating
_Scadenza legale del Titofi i Aprile2025
Data di inizio rimborso titoli finalt Gennalo 2010

ATTIVITA’ CARTOLARIZZATE

In applicazione dello IAS 39 | crediti cartolarizzati non vengono eliminati dall‘attivo, in guanto l'operazione non ha
comportato il trasferimento sostanziale di tutt! { rischi ed | benefici degll anzidettl crediti al cessionarlo, Viene
conseguentemente accesa una posta nel passivo, tra | debiti verso entl finanziarl a fronte dl attivitd cedute ma
non cancellate, part alla sommatoria delle quote capitall dei canoni del contratti di leasing oggetto di cessione
desunte dal piano di ammortamento originario. Nel rispetto della normativa contabile prevista per tall tipologle di
operazioni, 1| debito viene ridotto attraverso la fatturazione e l'incasso dei canoni. La suddetta posta del passivo si
commisura ai fondi ricevuti dalla societa a seguito della cartolarizzazione e quindi, in sostanza, ai titoli della stessa
cartolarizzazione collocati sul mercato.

La cessione delie attivita non ha generato alcuna plus o minusvalenza,

Nel mese di dicembre 2009 |Originator ha rlacquistate dal Veicolo una parte del portafoglio definito “in
definquent” {Insleme dei crediti che derivano da contratti di leasing con ritardl di pagamento) per un importo part
a € 4.788.257,17,

Le caratteristiche principali dei crediti performing del portafoglio residuale ceduti al take out sono e seguentl.

Descrizione del portafoglio performing al momento del Take-out

POOL 1 POOL 2 POOL 3 TOTALE

(Car} {Strumentaie) {Immobiliare) PORTAFOGLIO
Outstandig principal 62.417.747 53.533.747 202.024.844 317.976.33%
Nr Contratti 1 LB44 949 432 | . 3.225
NeChignti B4 632 A2y 1.752
Ammontare delle attivita {Beni) 137.440.504 106.330.385 307.985.245 551.756.134

Distribuzione per area def debitori ceduti

POOL 1 POOL 2 POOL 3 TOTALE
(Car} {Shrumentale) {Immobiliare) PORTAFOGLIO
NordItalia = _ A9 TR T80 788%
Centro Italia 18,0% ° 22,3% 20,8% . 20,5%
Sud Italia 2,5% 0,0% : 0,2% 0,6%

Qutstanding amount per tipo di tasso | N° CTR | Outstanding Princlpal {*)
Tasso variabile 3.225 317.976.399

(*) per Outstanding principal s'intende il prezzo di cessione det canoni futuri oggetto del portafoglio crediti.

Descrizione del Portafoglio Ulteriore (dicembre 2009)

POOL 1 POOL 2 POOL 3 TOTALE

{Car}) {Strumentale) {(Immobtliare) PORTAFOGLIO
Outstendig principal | 12,256,706  20.668.965:  76.170.589)  109.096.260
Nr Contratt b a4 269! 108 691
Nrctentt . 200y 179, 103 482
Ammontare delle attivita (Benl) E 21.044.747 31.720.507 109,264,680 162.029,934
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Distribuzione per area dei debitori ceduti

POOL § POOL 2 POOL 3 TOTALE
{Car) {Strumentale) {Immobillare) PORTAFOGLIO
Nord Itakla  B283% 5666%: 5893% . 61,18%
LentroItalia L A632%: 2937% . 3%74% . 30,23%
Sud Italia 0,85% - 13,97% | 8,37% | 8,58%
Outstanding amount per tipo ditasso  : N° CTR Outstanding Principal
Tasso varlabile 691 109.096.260
Distribuzione per area dei debitori cedut
POOL 1 POOL 2 POOL 3 TOTALE
(Car) {Strumentale) (Immobiliare} PORTAFQGLIQ
Nordftalla _ ...  800%  718% 735% . 7436%
Lentroltakla 17,72% . 42% 2406%,  2299%
Sud Italia 2,23% 3,89%: 2,44% | 2,65%
Outstanding amount per tipo di tasso | N° CTR | Outstanding Principal (*)

Tasso variabile 3916 427.072.659
(*) per Outstanding principal s'intende it prezzo di cesslene dei canoni futurl cggetto del portafogilo crediti,

Debito Residuo del contratt! cedutt al Veicolo al 31,12,2009

Ne Ctr Debito Residuo contratti ceduti

al velcolo al 31.12.2009
Pool 1 : 1.318 .33.953.815
Pool 2 904 42.382,844
Pool 3 531 240.010.059
TOTALE | 2.753 | 316.346,722

+« ANDAMENTO DELL'OPERAZIONE

L'andamento dell'operazione nef corso del 2009 ha rispecchiato le difficoltd evidenziate dal mercato del leasing
ltallano legate allandamento negativo dell'economla internazionale degli ultim! anni. Nonostante guesto, git
Incassl ricevuti dalla Societa Capogruppe hanno consentito il puntuale pagamento degli interessi sul Titoll Senior e
Fadempimento delle altre obbligazioni pecuniarie verso gli altri creditori nenché i rispetto del requisiti di
bilanciamento fra attivo e passivo (requisitt di “collateralizzazione') previsti dalla documentazlone contrattuale,

St riporta per completezza I} principale indice sul quale vengono determinate le performance dell'operazione nelfa
fase Takeout:

Indice Cumulativo Netto di Inadempimento: sta ad indicare il quoziente calcolato, in relazione a ciascun periodo di
riscossione trimestrale, dividendo: (al) la somma del capitale dovuto alla data di inadempimento dei creditt
classificatt come Inadempiuti dallinizio della fase takeout fino altitimo giorno del perlode di riscossione
trimestrate rilevante meno (a2) l'importo complessivamente incassato in relazione a tali crediti inadempiuti dalfa
data in cul tall crediti sono stati classificati come inadempiuti; per (b} Il capitale dovuto del portafoglic aggregato.
L'analisl di tale ratio & Importante per caplre I'andamento dell‘'operazione,

Di seguito indichiamo I'andamento delindice sopra descritto nel corso de! 2009 e i relativi Iimiti.

beriodo i | Jice CUmuRRIV® ncasy rrapping | SERES 200818 usepres 2008-1-C
Riscossine [ 1°%0 ko TRIGGER" NTERET INTEREST DEFERRAL”
gen-09 0,01% 0,80% 6,75% 4,75%

apr-09 0,30% 1,20% 6,75% 4,75%

lug-09 0,47% 1,60% 10,00% 7,00%

0tt-09 0,74% 2,00% 10,00% 7,00%

All'indice Cumulativo Netto di Inadempimento sono legate diverse soglle, superate le quali s struttura
delfoperazione e di conseguenza I'Ordine di Priorita det Pagamenti subisce della variazioni; il superamento di una
soglia indica una situaziene di sofferenza dell'operazione e I'Ordine di Priorita dej Pagamenti varia andando a
tutelare gll interessi del portator del titoli Finall pi Senlor,

Durante la fase Takeout dell'operazione FIndice Cumulativo Netto di Inadempimente nen ha mai superato fe

soglie limite,
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Flussl dl cassa

L A-Leasing Finance St

Flussl In Entrata 2009 2008
Saldo dei conti corenti e degli investimenti all'inizio
1. dell'Esercizio 1.615.261 0
2. Hmisstone titoli - 318.000.000
3. Incassi clienfi accreditali dal Servicer 77.526297 63.016.275
Pagamenti ricevuli dallOriginator in seguito aracquistt di
4, credi 15,671,620 3.536.035
5. Interessi neti accreditati sui c/c presso BNP Parbas Sec. Serv., 9.521 30,613
6. Interessi netti accreditall a fronte di Bigible Investiments 802.602 520.71 1
7. Incassi dalla Swap Counterparty 6.376.578 5.286.487
Totale Flussi in Entrata nel corso dell Esercizio B 7102.001.879  390.390.121
Flussi in Uscita 2009 2008
1. Comspellivo per Prezzo Portafoglio N 317.976,339
2. Pagamento allOriginator delllva e degll Oneri Accessori 14,657.670 11.422.297
3. Interessi passivi sui titoli emessi 11.590.174 6,932,082
4. Bigble [nvestments 69,042,958 45.303.400
5. Spese gestione socielaria 15,603 496
6. Commissioni di Servicing 47,291 18.679
7. del'operazone 64,577 19,044
8. Pagamento dllOriginator Prezzo Differito 531.80% 1.720.950
9. Altre Spese [oneri bancar, interessi passiv, elc ) 148 148
10. Pagamenti alla Swap Countemparky 5.431.702 5.374.424
Tolale Flussi in Uscha nel corso dell’ Eserclzio 101.381.932  388.774.860

Sezione 3 — INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA

« 3.1 Rischio di credito

« INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

LASPETTI GENERALT

Lattivitd principale svolta dalla Socletd Capogruppo & quella di erogare finanziamenti ad imprese e dientela
privata nella forma di contratti di leasing finanziarlo nei comparti immobiilare, nautico, strumentale e auto.

I rischi di credito assunti dalla Socletd Capogruppo derivano esclusivamente dai suddett! contratti di leasing.

2. POLITICHE DI GESTIONE DEL RISCHIO DI CREDITO

2.1 - Aspetti organfzzalivi

1l “processo creditizio” della Socletd Capogruppo, disciplinato dali'apposito regolamento defiberato dal Consigfio di
Amministrazione allinizie del 2010 ed In fase di applicazione a pattire dall'esercizio In corso, si articola nelle
seguenti fasl operative:

t. planificazione dei crediti e dei relativi rischi, che ha come obiettivo |'attuazione degll Indirizzt strategici, di
breve e dl lungo periodo, definiti dagli Organi azlendali con riferimento al previsto fabbisogno finanziario relativo
alfattivitd di leasing finanziario. Il dimenslonamento dei volumi dei crediti viene effettuato tenendo presente ia
domanda di credito attuale e potenziale;

2. valutazione del merito creditizio dei richiedentt fido, che & diretta alla verifica dell'esistenza delle capacitd di
rimborso dei richiedenti fido e, in particolare, a determinare Il fivello di rischio dei crediti richlesti sia come rischio
economico (probabilitd di insolvenza det richiedenti) sia come rischio finanziario {mancato rimborso def crediti alle
scadenze convenute). Per la valutazione di tali elementi vengono effettuate specifiche analisi sulla situazione
economica, finanziaria e patrimonlale dei richledenti fido, al fine di giudicare il foro grado di affidablfité e decidere,
quindi, se accettare o rifiutare le domande di credito. In questo ambito formano oggetto di verifica anche gli
aspetti qualitativi e quantitativi dei gruppl economict, utilizzando { bitanci consolidati e le informaztonl forniti dalla
Centrale del bilanci e dalla Centrale dei rischi, nonché la congrultd e la validitd delte garanzie reall offerte dai
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richiedenti fidi e/o da terzi nonché Vaffidabilith del garanti per quanto concerne le garanzie personall che assistono
le richleste di fido. I risultati di tali indagini sono sintetizzate in una refazione di fido che riporta la valutazione del
merito creditizio def richiedenti. La decisione di affidamento da parte del competent! organi a cid deputatt o dei
loro delegati & assunta sulla base delta proposta formulata nella predetta relazione e delle compatibliita fra le
singole richieste di affidamento e gli oblettivi di dimenslone e compoesizione dei crediti;

3. concessione del credito, che & finalizzata ad assumere le decisloni di erogazione dei crediti sulla scorta del
poter] attribuit] alle unita competenti In base all'ammontare e al grado di rischio det fidi richlesti; in particolare, |
delegat! alla concesslone del crediti, nel rispetto dei poterl operativi agli stessi assegnati, verificano la sussistenza
delle condiziont di affidabilith per Vaccoglimento delle richieste di fido, con riferimento aliaffidabilitd dei
richiedente fido, alla coerenza del giudizio formulato in ordine al merito creditizio del richiedente fido con le
capacita di rimborso dello stesso, alla coerenza della forma tecnica di utilizzo del fide deliberato con le esigenze
finanziarie del richiedents fido e alla congruitd nonché alla legittimita delle garanzie acquisite e/o da acquisire;

4. controflo andamentale del crediti, che ha come obletlivo la verifica della persistenza delle condiziont
economiche, finanziarie e patrimoniali dei clienti affidati e del loro garanti, prese a base al momento della
concesslone degli affidamenti stesst, Tale verifica viene effettuata attraverso fa rilevazlone degli incassi det crediti,
dell'analis! delle varie tipologle di anomalie tecniche e delle posizionl deteriorate;

5. gestione dei crediti deteriorati, che & diretta ad assumere le iniziative e gli Interventi necessari per ricondurre

i creditl deteriorati alla normalitd oppure per W recupero degl stessl In presenza di situazioni che impediscono la
prosecuzione del rapporto (s} veda il successivo paragrafo 2.4 "attivita finanziarie deterlorate”),

2.2 - Sisterni df gestione, misurazione e controllo

La misurazione del rischio creditizio & finalizzata alla determinazione del rischio derivante dall'affidamento di una
determinata controparte e dalle perdite ad essa ascrivibili (crediti deterioraty nonché aila stima delle perdite
potenzlali nel complesso delle posizionl di credito verso ta clientela (crediti “in bonis™).

1l procedimento ¢i valutazione delle singole posizioni di rischio st applica alle seguenti categorie di creditl
deteriorati, In base al criteri illustratt nella sezione 4, parte A.2 — Parte relativa al principali aggregati di bilancio
della nota integrativa:

1) creditl Iin sofferenza;

2)  crediti incaghiati;

3) crediti ristrutfurati;

4) crediti scaduti o sconfinanti deteriorati.

Al fini del computo dei requisltl patrimonlali sul rischio di credito e sul rischio di controparte fa Socletd Capogruppo
nellamblto def cosiddetto TCAAP (“Internal Capital Adequacy Assessment Process”), sistema interno di
autovalutazione dell'adequatezza patrimoniale introdotio a seguito dell'emanazione da parte della Banca d'talla
delle disposizioni di vigilanza sul “processo di controllo prudenziale {cosiddetto “secondo pllastro”} ha adottato
altinizio del 2010, iIn particolare, | “regolamento del processo per fa misurazione del rischio di credito”, il
“regotamento del processo delle tecniche di mitigazione del rischio di credito” e il “regolamento del processo per
la misurazione del rischio di controparte”. Questi regolamenti articolano i relativi processt in fasl, le quall
diseiplinano i criteri per la gestlone dei rischi delle fasi stesse e le attivitd da realizzare per la concreta applicazione
del medesimi criteri.

In base ai predettl regolamenti §l requisito patrimoniale sul rischio di credito viene calcolato secondo la
“metodologla standardizzata” contemplata dalle pertinenti disposizioni di vigilanza della Banca dtalla, mentre
quello sul rischio di controparte & quantificato secondo la “metodolegla det valore corrente” prevista dalle
medesime disposizioni,

Nell‘ambito dellTCAAP i rischi suddetti formano oggetto di misurazione non selo In “ottica attuale” relativamente
alla situazione In essere alla fine del'esercizo di riferimento det presente bilancio, ossia al 31.12.2009 ma anche:

a) in “ottica prospettica”, relativamente alla slituazione attesa per la fine dell'esercizio In corso, ossia al
31.12.2010, situazione che viene stimata tenendo conto della prevedibile evoluzione dei rischi e dell'operalivita
della Societa

b) in “ipotesi di stress”, per valutare la vulnerabilit della Societa ad eventi eccezionall ma plausibfif. Le prove di
stress consistono quindi nello stimare gli effetti che sul rischi della Societd posseno essere prodottt da eventi
specifici o da movimenti congiunti di un insleme di variabili economico-finanziarte In ipotesi di scenari avversi.

A seguite di uno specifico provvedimento assunto dalla Banca dltalia nel corso del 2009 che ha sottoposto la
Societd Capogruppe a un requisito patrimoniale sui rischi di credito e di controparte in misura percentuale
(dellesposizione ponderata - RWA} piu elevata di quella ordinarla (10% In luogo delF8%) a seguito defle anomalle
tecniche e organizzative riscontrate nel corso degli accertamenti ispeftivi svolti dall’Autoritd e tenuto conto della
elevata rischiositd del portafoglio crediti (cfr. 1a Relazione sulla gestione), il predetto requisito patrimoniale
ammonta, al 31 dicembre 2009, ad Euro 85,755 mila.
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2.3 - Tecniche dif mitigazione del rischio di credito

I creditl che derivano dalle operazioni di leasing finanzlario sono assistiti da garanzie rappresentate dai beni
oggetto di leasing, del quali la socletd mantene Ta proprietd fino all'eventuale eserclzio, da parte dell'utilizzatore,
deliopzione di riscatto. A queste si agglungono la fidelussione bancaria a prima richiesta, il pegno titoli e
fidelussiont personali o socletarie capientl.

Come indicato nel precedente paragrafo 2,2 la Socleta Capogruppo, at fini del computo del requisito patrimonlale
sul rischio di credito introdotto dalla Banca d'Italia, ha adottato, fra l'altro, il “regolamento deb processo delle
tecniche di mitigazione de! rischio di credito” che st basa sulla “metodologla standardizzata” contemplata dalle
disposizioni di vigilanza in materia.

2.4 — Attivita finanziarie deferiorate

La gestione dei crediti deteriorat! & volta ad assumere le Iniziative e gli Interventi necessar! per ricondurre tali
posizioni alta normalith oppure per procedere al loro recupero quando si & in presenza di situazioni che
Impediscono la normale prosecuzione del rapporto, In particolare:

a. la gestione delle “posizionl incagliate” deve essere diretta a ricercare | pits opportuni intervent! per il ripristine
delte condizioni di normalita dei rapporti, indispensabili per la prosecuzione degli stessi o, In mancanza, a
predisporre la documentazione glustificativa per il successivo passaggio dele posizioni stesse fra le partite in
sofferenza;

b. la gestione delte “posizioni ristrutturate” deve essere finalizzata alla verifica delia persistenza delle condizioni
che hanno portato alla ristrutturazione e soprattuito alla verifica del rispetio del termini contrattualmente previsti
nelfambito del processo di ristrutturazione stesso o, in mancanza, a predisporre la documentazione glustificativa
per il successivo passagglo delle posizioni stesse fra le partite In sofferenza;

¢. la gestlone delle “posizion! scadute e/o sconfinanti” deve essere diretta a verificare Ia reale anomalia delle
suddette posizioni e, ove necessario, ad effettuare tnterventi adeguati per il ripristino delle condizloni di normalita
del rapporti 0, In mancanza, a predisporre la documentazione giustificativa per 1l successivo passaggio delle
posizioni stesse fra le partite incagliate o In sofferenza;

d. la gestione del “posizioni In sofferenza” deve essere diretta a porre in essere le azionl anche legalt per
conseguire il recupero del crediti, ricorrendo eventualmente anche a legali esternl. Tale gestione comprende
anche la predisposizione, in presenza di determinate situazioni degli affidat, del plani di rtentro efo delle proposte
di transazieni bonarie per la chiusura definitiva del rapporti di credito a sofferenza,

A seconda della gravita delle posizioni deterlorate, vengono svolte specifiche attivita quali: a) | solleciti effettuati ai
debitort Insolventi: b) linvio della lettera di prerisoluzione; c) Fintimazione della risoluzione contrattuale; d) fa
verifica dell'esito  delle iniziative assunte con riferlmento al processo di cognizione, all'esecuzione
Immobiliare/mobiliare e alle procedure concorsuali,

Nel corso del 2009 la Socletd Capogruppo, sulla scorta di apposita delibera del Consiglio di Amministrazlone, ha

praceduto alla cancellazione contabile (“straicio™) di crediti deteriorati definitivamente Irrecuperabili per € 16 mila
{(a fronte di nessuno stralclo operato nel 2008).

« INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafoghi di appartenenza e per qualita creditizia

Esposizio
Esposizioni Altre
Portafogli/quality Sofferenze Incagli ristrutturate nt attivits Totale
scadute
1, Attivita finanziarie detenute per
_la negoziazione -
2, Attivita finanziarie valutate al
fair value R R
3. Attivita finanziarle dispenibill per
lavendita . i i
4, Attivitd finanziarie detenute sino |
allascadenza . . ' , R
5.Creditiversobanche . . 415,557 115,557
6. Creditiversoenti finanziarl = A
_7. Crediti verso cllenteta § 63.494 90.529 | ). 82 873,543 1 1.033.978
8. Derivati di copertura :
Totale 31.12.2009 63.494 90.529 6.412 989.100] 1.149.536
Totale 31.12.2008 15.420 28.876 19.963 | 1.038.883 | 1.103.142

e,
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2. Esposizioni creditizie

2.1 - Esposizioni creditizie verso cllentela: valori fordi e netll

Rettifiche
Esposizione di Rettifiche di Esposizione
Tipologle esposizione/valort pi%rda valore vaiore di portafoghio pr{i)etta
specifiche
A, ATTIVITA DETERIORATE | | |
ESPOSIZIONE PER CASSA : S -
- Sofferenze 73.109 ; 9.615 . : 63,494
- Incagli 93,072 2.543 ; 90.529
_- Esposizionl ristrutturate - ] o
- Esposizioni scadute detenorate 6.491 79 6.412
ESPOSIZIONE FUORI BILANCIO : D
.- Sofferenze B
- Incagli 034 2034
- Esposizioni ristrutturate s B
- Esposizioni scadute deterlorate
Totale A 174.707 12,237 162.470
B. ESPOSIZIONI IN BONIS - 1 o
- Esposizion] ¢ scadute non deteriorate ) 14.913 28 14.885
- Altre esposizioni 8549.635 977 858.658
Totale B 874.548 1.005 873.543
Totale (A+B) 1,049.255 12.237 1,006 1.036.012
2.2 - Esposizioni creditizie verso banche ed enli finanziari: valori ordi e netti
Rettifiche )
. Esposizione di Rettifiche di Esposizione
Tipologie esposizione/valorl pi?)rda valore valore di portafoglio pr?etta
specifiche
B. ATTIVITA DETERIORATE
ESPOSIZIONE PER CASSA
- Sofferenze B I
~Incagh U S , o _
- Espos]zlonl rlstrutturate
- Esposizion| scadute deter]orate
'ESPOSIZIONE FUCRI BILANCIO o _
___zSofferenze I |
-Incagh N o - ,
- Esposm|en|77r,|§§rutturate _ N I
- Esposizioni scadute deteriorate
Totale A
C, ESPOSIZIONI IN BONIS S R N
- Esposizioni Scadute non deterlo;ate e
- Altre esposizlonl 115,557 115.557
Totale B 115,557 115.557
Totale (A+B) 115,557 115.557

3. Concentrazione del credito

La Societd Capogruppo procede con particolare cautela nell'assunzione di esposizionl di importo rllevante,
valutando con rigore Hl merito creditizio e seguendo con attenzione Fandamento economico def clientt,

3.1 Distribuzione dei finanziamenti verso clientela per settore di attivita economica della controparte

Branca attivita economica Ammontare creditl 2009 | Ammontare crediti 2008

Commercio, trasporti & comunicazont 585.237 587.793
Prodotii energeticl, mInerali chimici e in metalto o 147.229|  163.551
Edilizia N e 104358 | 105.382
Prodotti alimentari, tessili, in carta, in gomma e altrl | 95462 | 102,584
Prodotti delfagricoltura, . . 4480 4206
Altre 25.409 25,845
Famlglie non produttrici 71.803 66.661
TOTALE | 1.033.978 | 1.056.022
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3.2 Disirlbuzione dei Ainanziamentf verso clientela per area geografica delfa controparie

Area Geografica Ammontare crediti 2009 Ammontare crediti 2008
Veneto . ....233.39%0% ..275.846
_Abruzzo - 143580 ... 133802
Plemonte - 137.030; ... 140.689
Lombardia 3473 ... 151371
Lazo 78296 . .. . 74707
Marche i S 78.230 | 82.356
_Emitia-Romagna A3 3934
Toscama .. 39063 . 3055
Liguria o 28624 19.198
Trentino-Afto Adige | 20955 26579
Frivi-VenezlaGiulia | ... 15670 . 20553
Umbria e AR2790 13.036
Campanla | 9.863 e T2
Puglla oo bast: 3483
_Calabria — 49354016
_Sicliia 305 4955
Molise | 2895, . .........2513
Sardegna _ 799 3.197
Valled'Aosta | . 297 465
CEE ... . 22840 20,712
EXTRACEE 300 342
TOTALE 1.033.978 1.056.022
3.3 Grand! rischi

La societa Capogruppo al 31.12.2009 presenta un patrimenlo di vigitanza parl a € 67.293 mila {contro § € 80.244
mila del 2008).

Non sussistono esposiziont che superano 1l 15% del patrimonio suddetto, cosi come previsto dalla Circolare di
Banca dTtalia n. 216 del 5 agosto 1996 , mentre ne risultava una nel 2008.

» 3.2 Rischi di mercato

Nell'ambito del rischio di mercato & possibile evidenziare il rischio dl tasso di interesse, it rischio di prezzo e il
rischio di cambio.

RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE

3.2.1 Rischio df tasso di inferesse

» INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1, Aspetli generali

Nell'ambito del cosiddetto ICAAP (*Internal Capital Adequacy Assessment Process”) Ja Societd Capogruppo ha
adottato ali'inizio 2010 il “regolamento del processo per la misurazione del rischio strutturale di tasso di
interesse”, articolato In fasi, le quali disclplinano | criteri per la gestione dei rischi delle fasi stesse ¢ le attivita da
realizzare per Ia concreta applicazione det medesimi criter.

1i rischio strutturale di tasso di interesse si configura come 1l rischio di incorrere in perdite dovute alie avverse
fluttuazioni dei tasst interesse di mercato. Esso si riferisce agll elementi dellattivo e del passivo (attivita e
passlvitd finanziarie per cassa, Impegni e contratt! derivati incluse e operazioni con regolamento a lungo termine)
sensibili alle vartazioni dei tassi di interesse. 1l processo di misurazione del rischio strutturale di tasso di interesse
st basa sulla “metodologia semplificata” prevista dalle vigentt disposizioni di vigllanza In materia, cost come
approvato dal Consiglio di Amministrazione,

Per gestire i rischi relativi alla selezione delle attivith e delle passivitd sensibill, In virtd di quanto stabilito dalle
Istruzioni di vigilanza, Il sistema informativo aztendale rileva una serie di elementi che permettono di:

- individuare gli strumentl finanziari sensibili alle variazion! del tassi di interesse, rappresentati principalmente
dal crediti a tasso fisso erogati dalla Societs;
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- quantificare I} rispettivo valore e la refativa durata residua in funzione della loro scadenza (per gli strumenti a
tasso fisso} o della prima data di revisione del rendimento {per gli strumenti a tasso varlabile);
- raggruppare i suddetti strumenti in un slstema di fasce temporali secondo ia loro durata residua.

Lindice di rischiosith al fattore di tasso di interesse viene fatto pari al rapporto percentuale, al cul numeratore &
indicata Fesposizione a rischio deffintero bilanclo stimata in funzione della “durata finanziarla modificata” media di
ogni fascla temporale in cul sono classificate le attivith e le passivitd finanziarie sensibili e di una variazione
ipotetica del tassi di interesse dl mercato pari a 200 bps e al denominatore Il patrimonio di vigilanza della Socleta,

Nellambito dellTCAAP il rischio In questione forma oggetto di misurazione non solo In “ottica attuale” (al
31.12,2009), ma anche In ottica prospettica (al 31.12.2010) e in ipotesi di stress.

1) requisito patrimoniale della Societa Capogruppo a fronte del rischio di tasso dl interesse ammonta, al 31

dicembre 2009, a Euro 8.907 mila,

« INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per durata residua {data di riprezzamento) delle attivita e delle passivitd finanziarie

g | g fg| Eg | SR | ¢ | B
E o E o ® :3 ® n g 5 &S
Voci/durata residua g P o™ 2" @ = oE
bw® Lwm B L bBwm a 8 QL
2 G 2 G 2 S g ° 9 B 3
= B 8= g*E | o £
1. Attivitd 985.573 2.587 6.689 132,788 70,703 1.616
_11Titolidideblto | o ]
1.2 Crediti 985573 25871 6689, 132788  70.703 1616
1.3 Altre attivith .
2, Passivita 1.067.295 40.000 |
21Deblti | 776395 30.000 I
2.2 Tioli didebito | 290.900{ i 10.000 I
2,3 Altre passivita
3. Derivati finanzlari 48.3101 (2450} | (5.680) (34.355) {4.375) (1.450)
Opzioni
3.1 Poslzioni lunghe
3.2 Posizioni corte
Altrl derivati 48.310| (2450} | (5.680) (34.355) {4.375}) {1.450)
3.3 Posizioni lunghe 50.740
3.4 Posiziont corte 2430 2.450 5.680 34.355 4.375 1.450

3.2.2 Rischio di prezzo

+ INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetlt generali
Dato i tipo di attivitd esercitata {finanziamento in leasing), ta Socleta Capogruppo non detlene posizionl finanziarie
attive e passive apprezzabilmente esposte al rischi di prezzo.

3.2,.3 Rischio df cambio

» INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generalf

La societd Capogruppo non detiene attivita o passivitd in valuta estera, Tuttavia, Ja societa & esposta al rischio di
cambio poiché detiene attivita Indicizzate all'andamento dei tass! di cambio del franco svizzerg. Tutte le operazioni
sono sistematicamente coperte da relativo Swap, e costantemente monltorate, con l'objettivo di assicurare un
sostanziale azzeramento dell’esposizione complessiva netta.
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+ INFORMAZTONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per vaiuta di denominazione defle attivitd, delle passivita e dei derivali

* Valute

Dollari Franchi

' canadesl Svizzerl

'-Dblrari USA Sterline Yen Altre valute

1. Attivita finanzlarle
1.1 Titoli di debito

"1.2 Titoll di capitale

1.3 Crediti
1.4 Altre attivita finanziarle |
"2 Altre awivita |
"3, Passivita Finanziarle |
"3.1 Debiti

3.2 Titoli di debito

BT IS

b T AT T A i e 1

3.3 Altre passivitd finanziarle

4., Altre passivita
5. Derlvati

"5.1 Posizioni lunghe ; 3
5.2 Posizioni corte e D129

Totale attivita a5
o Totale passivitd| |1 11.229 -
Shilancio (+/-) ) o N S

3.3 Rischi operativi

s INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

{.a Socletd Capogruppo ha previsto I'applicazione di un modelle organizzativo per fronteggiare 1 rischi operativi e |
rischi reputazlonall,

Il rispetto, da parte delle unita organizzative, del criteri per la gestlone dei rischi operativi e il concreto esercizio
delle attivith previste per la corretta applicazione di tall criterl consentono di gestire | rischi operativi relativi a frodi
e a disfunzioni di procedure e di processi nonché 1 rischi operativi relativi a sanzlonl amministrative (da parte delle
Autoritd competenti) che, a loro volta, possono essere fonti di aitri rischl ed, in particotare, dei cosiddetti rischi
reputazionall,

2, Processi di gestione e metodi 6f misurazione del rischio operative

I sistema organizzativo viene adeguato nel continuo altevoluzione della normativa esterna e alle esigenze
operative e gestionall interne della Societd Capearuppo secondo un apposito procedimento operativo disciplinato
nel “regolamento del processo organizzativo” {esame delle normative esterne, individuazione del processi
interessatl dalle normative, predisposizione del criteri per ia gestione dei rischl e delle refative attivits,
predisposizione del regotamento dei processl, approvazione dei regolamenti, diffusione del regotamenti),

La verifica della “compliance normativa”, ossia della conformita dei regolament] dei processi {regole Interne) alle
disposizioni esterne, nonché la verifica della “compliance operativa”, ossla della conformitd delle attivith
concretamente esercitate alle disposizion! esterne, si reallzzano con Vapplicazione delle varle tipologle di controlli
{sistema dei controlll interni) disciplinati dal predetto “regolamento del processo organizzativo™,

Per il computo del requisito patrimonlate sul rischio aperative la Socleta Capogruppo, In applicazione delle nuove
disposizioni di vigitanza introdotte dalla Banca d'Italia, ha adottato ad inizio 2010 I “regolamento del processo per
fa misurazione del rischio operativo, articolato in fasi che disciplinano 1 criter} per ta gestione dei rischi delle Fasi
stesse e le attivitd da porre in essere per la concreta applicazione dei medesimi criterl. In base a tale regolamento
Il requisito patrimeniale sul rischio operativo viene calcofato secondo il “metodo base” contemplato dalle
tichlamate disposizioni della Banca dHalla,

A segulto di uno specifico provvedimento assunto dalfa Banca d'Italia nel corso del 2009 che ha sottoposto fa
Socletd Capogruppe a un requislto patrimonlale sul rischio operativo In misura percentuale (defla media del
margine di Intermediazione delfuitimo triennto) plit elevata di quella ordinaria (30% in luogo del 15%) a fronte
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delle anomalie tecniche ed organizzative riscontrate dalla Banca dTtalia (cfr. la Relazione sulla gestione), #
predetto requisito patrimoniale ammonta, al 31 dicembre 2009, a Euro 2.544 mila.

Sezione 4 — INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO

+ 4,1 Il patrimonio dell'impresa

4.1.1 Informazioni di natura qualitativa

1t patrimonlo della Societd Capogruppo costitulsce Fammontare del mezzi propri ossia Finsleme det mezzi finanziari
destinati al conseguimento deli’oggetto soclale e per fronteggiare i rischi dell'Azienda stessa.

1l patrimonio della Societad Capogruppo viene adeguato di tempo in tempo, al fine di fronteggiare sia le eslgenze
operative e di espansione dei volumi del finanziamenti erogati sla per coprire | rischi di “primo pilastro® e dl
“secondo pilastro” e | collegati requisiti patrimoniali previsti dalle disposizioni di vigilanza prudenziale In materla
(cfr. fa precedente sezione 3 della nota integrativa) tanto In oftica attuale e prospettica quanto In Ipotesi di siress,

4,1,2 Informazioni df natura quantitativa

Nella sezione 12.6 del passivo, “Patrimonio”, della presente nota integrativa sono esposte le voci di patrimonio
con specifica Indicazione della possibilitd di utilizzo e distribuzione,

4.1.2.1 Patrimonio dellimpresa: composizione

VocifValori

Importo 2009 |

Importo 2008

1, Capitale
2. Sovrappreza di emisslon ]
3. Riserve

o -diutii
a) !egale o 7
b) statutana o
c) azloni pmpne
d) altre
- Altre -

4, {Aziont propne) )
5 .Riserve da valutazlone

- attivita fi nanziarie dlspombili per fa  vendita |

40000

40.000

193

- attivita materlali
- attivith immateriali

- copertura di investimenti esteri
- copertura dei flussi finanziarl
- differenze di camblo

- attivitd non corrent! e gruppi di attivita In via
di dismissione o
- leggl speclali di rrvaltgtg;;gng
refativi

utilif perdlte attuariali
previdenziall a benefici definiti

- quota delle riserve da valutazione relative a |

‘partecipazionl valutate al patrimonfo netto
6. Strumenti di capitale
7. Utile (perdlta) desercizio

. ;;laai_

(6.493)

396

TOTALE

34.004 |

40.797

4.1.2.2/3 Riserve da valutazione delle attivitd finanziarie disponiblll per la vendita; composizione e variazion!

anniie

Non applicablle alla Socletd Capogruppo.

« 4,2 Il patrimonio e | coefficienti di vigilanza

4.2.1 Patrimonio di vigilanza

4.2.1.1 Informazion! df natura qualitativa

In qualitd di Intermediario Finanzlario Iscritto nell'elenco speclale, la Societd Capogruppo applica le Istruzioni di
Vigilanza riportate nella Circolare n. 216 del 5 agosto 1996 e successivi agglornamentt. In particolare, per quanto

concerne | primo pilastro sul requisite patrimoniale e,

metodologla standardizzata.

limitatamente al

rischio di credito, applicherd la
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1l patrimonto di vigitanza al 31.12,2009 ammanta a 67.293 mila Euro, gid al netto della perdita realizzata nel
2009, ed & costitulto dal Patrimonio di Base e dal Patrimonlo supplementare,

Il Patrimonio di base, pari a Euro 33.647 mila, & costitulto da element! posttivi (capitale sociale per Euro 40.000
mila e riserve per Euro 497 mila) e da elementt negativi {immobilizzazioni Immateriali per £uro 357 mila e perdita
del periodo per Eurc 6,493 mila),

1l Patrimonio supplementare & costituito daghi strumenti ibridi di patrimonlalizzazione, identificabili ne! prestito
obhligazionaric subordinato di Euro 10.000 mila e nel prestito subordinato di Euro 30.000; i patrimonio
supplementare computabile nel patrimonio di vigilanza ammonta a Euro 33.647 mila, In guanto esso non pud
eccedere il patrimonlo di base. Le caratteristiche principali del due strumenti ibridi possono essere cosl riassunte:

—~  Prestito obbligazionario subordinato
1l prestito obbligazionario subordinato, emesso In data 31 agosto 2005, ammonta a Euro 10.000 mita ed & diviso
in 1.000 obbligazionl aventi un valore nominale di Euro 10.000 cadauna; esiste un unico obblipazionista, la
Raiffelsen Rent Vermégensberatung und Treuhand Gesellschaft m. b, H., societa di diritto austriaco con sede a
Vienna; #f prestito frutta interessl, liquidabill In via posticipata una volta all'anno con scadenza 31 dicembre di ogni
anno, nella misura del'Euribor 12-mesi delfultimo giorno lavorative bancario delf'esercizlo precedente, aumentato
di 110 punti base; il prestito scadrd il 31 dicembre 2015; # suo rimborso anticipato & subordinato alla preventiva
estinzione di tuttl gft altri debiti rispetto ai quall il presente prestito & postergato.

- Prestito subordinato
Il prestito subordinato arumonta a Euro 30.000 mila ed & stato erogato il 18 marzo 2008 dalla Raiffeisen Rent
Vermagensberatung und Treuhand Gesellschaft m. b. H., socletd di diritto austriaco con sede a Vienna; esso ha
durata indeterminata, con una durata minima di 10 anni; il suo rimborso, In caso dl liquidazione volontaria o
Involontaria o sottoposizione a procedura concorsuale del debitore, potra avvenire solo dopo che slano stati
soddisfatti tuttt ghi altri creditort non ugualmente subordinatt; il prestito frutta interessi, liquidabili In via posticipata
una volta ali'anno con scadenza 31 dicembre di ogni anno, nella misura dell'Euribor 12-mesi dell'ultimo giorno
lavorativo bancario deli'esercizic precedente, aumentato di 110 punti base

4.2.1.2 Informazion! di natura quantitativa

Totale 2009 Totale 2008
33.647 40.290

A. Patrimonio di base prima dell’applicazione dei filtri

prudenziall

B Filtri prudenziali del patrimonio base:

_B.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+) - L

B.2 Filtr prudenziali IAS/IFRS negativi {-) : L

C. Patrimonio di base al lordo degli elementl da dedurre: 5 |

(A¥BY L LT

D. Elementl da dedurre dal patrimonio di base :

E. Totale patrimonio di base (TIER 1) (C-D) 33.647 40.290
. all’ cazlone

SEII;talz::?:unégn:;ﬁplementare prima dell’applica | 33.647 40.000

G. Flltri prudenzialt del patrimonlo supplementare

40.290

G.1 Filtrl prudenziali IAS/IFRS positivi {+)
_G.2 Filtri prudenziall IAS/IFRS negativi(-}) ] : -
H. Patrimonio supplementare al lordo degli elementi da |

dedurre (F+6) pp ) g | 33.647 40.000
1. Elementi da dedurre dal patrimonio supplementare
L. Totale patrimonio supplementare (TIER 2) (H-I) - 33.647 40,000
M. Elementi da dedurre dal totale patrimonic di base e
supplementare :
N. patrimonio di vigllanza (E+L-M) | 67.293 80.290
0. Patrimonio di terzo livello (TIER 3) '

P. Patrimonlo di vigilanza incluso TIER 3 (N+0) | 67.293 | 80.290

4.2.2 Adeguatezza patrimoniale

4.2.2 Adeguatezza patrimoniale

4.2.2.1 Informazioni di natura quaiitativa

Per valutare la capacitd del patrimonio di vigilanza {capltale complessive) della Sccietd Capogruppo di
frontegglare adeguatamente linsieme dei rischi di "primo plfastro” e di “secondo pilastro” quantificabili (capitale
interno complessivo) sta In ottica attuale e prospettica sia in ipotesi di stress fa Socleta utilizza le metodologle di
sequito indicate.

Al finl della misurazione dei rischi di “primo pilastro” la Societa Capogruppo adotta i metodi standard o di base
consentit! dalle diposizioni di vigilanza prudenziale vigenti in materia e in patticolare:
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- il "metodo standardizzato” per i caicolo del requisito patrimeniale sul rischio di credito;

- HIMmetodo def valore corrente” per il calcolo del requisito patrimoniale sul rischio di controparte del derivati
OTC e delle operazioni con regolamento a lungo termine;

- II"metedo base” per il calcolo del requisito patrimontale sul rischio operative,

La misurazicne del rischio di concentrazione per contropatti, del rischio di tasso di interesse, del rischio di liquidita
viene effettuata sulla base dei “metodi semplificatt” previsti dalla circolare n. 216/1996. In particolare la Societd

Capogruppo:

—~  stima il capitale interno sul rischlo dl concentrazione per contropart! attraverso Il calcolo del cosiddetto
“Indice di Herfindal” che esprime il grado di frazionamento del portafoglio di esposizioni creditizie per cassa e di
firma verso imprese e la relativa “costante di proporzionalitd” in funzione de! tasso di decadimento qualitativo
("Probabillity of Default” - PD} di tali esposizioni;

—  stima il capitale interno sul rischio di tasso di Interesse attraverso Vapplicazione di uno shift paraltelo di 200
puntl base della curva del tassi alla posizione netta tra le attivita e le passivita classificate in base alla loro vita
residua, se a tasso fisso, e alla data di rinegoziazione del tasso di interesse, se a tasso variablle..

- la stima dell’'esposizione al rischio di liquidita sl fonda sul computo delle “attivitd prontamente fiquidabili”
{APL), sulla suddivisione delle attivita e delle passivitd finanzlarle (per cassa e “fuori bilanclo™) per durata residua,
sul calcolo di indici di equllibrio e dl copertura finanziaria a 3 e a 12 mesi.

La misurazione dei requisiti patrimonialt di "primo pilastro” alla data del 31,12,2009 tene conto delifapplicazione di
requisiti specifici a fronte sia del rischio di credito (10% in luogo deli8% del'esposizione ponderata - RWA) sia del
rischio operative {30% in luogo del 15% della media del margine di Intermediazione dell'ultimo triennio}, sanciti
dalla Banca d'Ttalia con apposito provvedimento a seguito degll accertamenti ispettivi condofti nel corso del 2009:
i'ammontare complessivo degli anzidetti requisitl specifici & riportato nelfa seguente tabella in corrispondenza della
riga B.5 “Altrt elementt di calcolo”,

A fronte dellattuale situazione dl inadeguatezza patrimoniale 1a Societa Capogruppe ha deliberato allinizio del
2010 ed & in procintoe di attuare un plano di interventi In conformita a quanto richiesto dal'Autoritd di Vigilanza,
diretto a realizzare sla un idoneo rafforzamento patrimoniale sla apposite misure di contenimento dei rischi, at fine
di garantire anche in ottica prospettica i rispetto del requisiti patrimonfali previsti dalla normativa prudenziale,

4.2.2.2 Informazioni di natura quantiltativa

Importi non ponderati Importi ponderati/requisiti

Categorie/Valori

2009 2008 2009 2008

A, ATTIVITA’ DI RISCHIO )
A 1 Rlschlo di 5_:{_'_e_dlto e di controparte
__1, Metodologia standardizzata o
2. Metodologia basata sui rating Internt
2,1 Base
2.2 Avanzata
3. Cartolarizzazioni

 1.063.043 | 1.110.759 857.550 |  911.685

B. REQUISITI PATRIMONIO DI VIGILANZA

B.1 Rischio di credito e di controparte
_B.2 Rischio di mercato_ _ )
1, Metodologia standard
2, Modelli interni o
3. Rischio di concentrazione
_B.3 Rischlo operative

1. Metodo base o
2. Metodo standardizzato
3. Metodo avanzato

B.4 Altri requisiti prudenziail

12721

1124

B.5 Aitri elementi del calcolo

B.6 Tetale requisiti prudenziali

18423
88.299

 74.059

C. ATTIVITA’ DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZA

C 1 Attivita di rischio ponderate

' C,2 Patrimonio di base/Attivita di rischlo ponderate (Tier 1 capiial ratio)

" €.3 Patrimonio di vigilanza incluse TIER 3/Attivith di rischio ponderate '("I"_otai !

capltal ratio)

1471944 |

1.234.564.

2,29%

a7

.. 3,26%

6,50%
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Sezione 5 — Prospetto analitico della redditivitd consclidata complessiva

Voci

Iniporto Lordo

Imposta sul
reddito

Importo
Netto

Utile (Perdita) d’'esercizio

(7.500)

1.007

{6.493)

Altre componenti reddituali

| Attivita finanziarte disponibill per la vendita:

a) varlaziont di fair value

b) rtglro a conto economico
-‘rettifiche da deterioramento

" - utili/perdite da realizzo

¢) altre varlazionl

" Attivitd materlall

Attivitd immateriali

Copertura di investimenti esteri:

a) variazioni dl fair valie
b rigiro a conto economico.
c) altre variazion
Coperturé del flussi finanziari:
"""a) variazien! di fair value
b) rlgiro a conto economico
¢} altre variazioni S

lefel_'_g_{\ze di camblo:
a) varlazioni di valore

b) frigiro a conto economico

¢) altre variazioni

Attivitd non correntl in via di dlsmissidhe

a) variazion! di fair value

b) riglro a conto economico

c) altre varlazioni

90,

100,

‘Quota delle

Utili' (Perdite) attuariall su piani a beneficl |

definiti

partecipazlom valutate a patrimonio netto.

a) vartazloni di fir value

riserve da valutazione della !

b rigiro a conto economico

" rettifiche da deterioramento

- utilijperdite da realizzo |

" ¢) alitre variazioni

110,

Totale altre componenti reddituali

120.

Redditivitd complessiva {Voce 10+110)

(7.500)

1.007

{6.493)

130.

140.

Redditivitd  consolidata complessiva  di

pertinenza di terzi

Redditivitd  consolidata
pertinenza della capogruppo

complessiva  di

(7500)

1.007

(6.493)

Bilancio Consolldato at 31.12.2009
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Sezione 6 — Operazioni con partl correlate

+ 6.1, Informazioni sui compensi dai dirigenti con responsabilita strategica
Erogati per compensi a questo titolo € 321.571,17,

+ 6.2, Crediti e garanzie rilasclate a favore di amministratori e sindaci
Nell'eserclzio 2009 non sono state prestate garanzie, né sono stati stipulati contrattl di feasing a favore di
componenti degli organi societari,

« 6,3, Informazioni sulle transazioni con parti correlate

In base a quanto disposto dalla normativa vigente si riportano qul di seguito 1 vicavi conseguiti e gli oneri
sostenutl, In finea con le condizioni di mercato, dalla societd nei confronti delle Imprese correlate al gruppo
austriaco Raiffeisen,

! 2009 2008 | Differenza
Interessi passivl ed oneri assimitati 18.784 33980 (15.196)
Interess| attivi e ricavi assimilati . 124 509 (385)
Altre spese amministrative i 580y 677 - 97
Altri ricavl e proventi ;
2009 2008 Differenza
Cedti w4 (270)
Crediti per derivali di copertura
_Debiti per derivali di copertura 3.684 3617, 67
Debiti o 773.882 725889 47993
Titoli In circolazione i 10.000 10.000 0

Sezlone 7 — ALYRI DETTAGLI INFORMATIVI

La societd ha adempluto agli obblight previsti dal nuovo testo unico sulla Privacy entro | terminl previsti dalla
legge e net corso del’anno 2009 ha agglornato il DPSE (documento programmatico sulla sicurezza informatica).

Treviso, il 25 marzo 2010

1l Presidente dfel‘éd‘ siglio d'Amministrazione

/(Mag. eter Engert)

ol
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WIRTSCHAFTSPRUFER - REVISORI CONTABILI

Relazione della societa di revisione
ai sensi dell'art. 2409-ter del Codice Civile

Agli Azionisti della

A-LEASING S.p.A.
Treviso (I}

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costituito dallo

stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivitd
complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario e dalle relative note esplicative, della A-LEASING S.p.A. ¢ sua
controllata (“Gruppo A-Leasing™) chiuso al 31 dicembre 2009. La responsabilitd
della redazione del bilancio in conformita agli International Financial Reporting
Standards addottati dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/2005, compete agli amministratori della
A-LEASING S.p.A.. E' nostra la responsabilitd del giudizio professionale
espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile,

Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e
criteri, la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da errori
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di
revisione comprende 'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché
la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e
della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il
lavoro svolto fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell’esercizio precedente, i cui
dati sono presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi
emessa in data 14 aprile 2009. 7

Revisa gmbh / sil - Séidtiroler StraBe, 58 / Via Alto Adige, 58 - -39100 Bozen / Bolzano - tel.: +39 0471 27 28 10 - fax: +39 0471 27 41 04 - e-mail: revisa@revisa.it - internet: www.revisa.it

Ges kap, yollst. eingez. { Cap. soc. int. versato Euro nz.ooo 1T He. 01337060232 + R.EA. Bozea [ Bofzano Nr. 135351 - Eintragung CONSOBVerzelchnis Lserizigne alvAlbo speciale CONSOB BeschluB / delibera Nr. 11952 von del o5, 05. 1999 laut Art. [ ai
sensi dell'art. 161 GV / D. 1g5. 55 von / del 1998 - Minist. Ermiachtiqunz f Aut. Min. vom / deb 19, 12, 1989 - {aut Gesetz / ai sensi della legga Nr. 1966 von / det 13y + Bintr. im Revisozen Verzeithnis mit GO / Iscrizione 2ll'Alba dei Reviseri con DM 12. 04. 95
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3.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato della A-LEASING S.p.A. al 31
dicembre 2009 & conforme agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione
dell’art. 9 del D.Lgs n. 38/2005; esso pertanto & redatio con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria,
il risultato economico, la redditivitd complessiva, le variazioni del patrimonio
netto ed i flussi di cassa del Gruppo A-LEASING per ’esercizio chiuso a tale
data.

Come segnalato dagli amministratori della Societd in nota integrativa e relazione
sulla gestione, a fronte dell’attuale situazione di inadeguatezza patrimoniale la
Societa ha deliberato all’inizio del 2010 ed & in procinto di attuare un piano di
interventi in conformita a quanto richiesto dall’Autorita di Vigilanza, diretto a
realizzare sia un idoneo rafforzamento patrimoniale sia apposite misure di
contenimento dei rischi, al fine di garantire anche in ottica prospettica il rispetto
dei requisiti patrimoniali previsti dalla normativa prudenziale.

La responsabilitd della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a
quanto previsto dalle norme di legge e dai regolamenti, compete agli
amministratori della A-LEASING S.p.A.. E di nostra competenza I’espressione
del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio, come
richiesto dall’art. 2409-ter, comma 2, lettera ¢€), del Codice Civile. A tal fine, con
riferimento alle informazioni finanziarie, abbiamo letto la relazione sulla
gestione e verificato la coerenza delle suddette informazioni finanziarie in essa
contenute con il bilancio consolidato della A-LEASING S.p.A. al 31 dicembre
2009. Con riferimento alle altre informazioni contenute nella relazione sulla
gestione, le nostre procedure sono consistite esclusivamente nella lettura
d’insieme delle stesse sulla base delle informazioni acquisite nel corso del
lavoro di revisione, svolto secondo i principi indicati al paragrafo 2 che precede,
A nostro giudizio, sulla base di dette attivita, la relazione sulla gestione &
coerente con il bilancio consolidato della A-LEASING S.p.A. al 31 dicembre
2009.

Bolzano, 06 aprile 2010

REVISA S.r.l.

M

Martha
(Socio)

Florian von Call
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L'anno duemiladieci i glorno ventotto del mese dl
aprile alle ore quattordicl e venti {28.04.20i0 -
14,20) si & riunita mediante collegamento audlo ai
sensi dellarticole 15,4 dello statuto vigente, presso
lo Studic Hager & Partners In Bolzano, Plazzelta
della Mostra n. 2, i'assemblea generale degli azionisti
della socletd "A-LEASING SpA" per discutere e
deliberare sul seguente:

ORDINE DEL GIORNO

a) parte ordinaria

3. Deliberazione ex art. 2364 C.C. — approvazione
del bilancio al 31.12.2009;

4, Disamina del bilancio consolidato chiuso al
31.12.2009 e refative relazioni;

5. Conferimento incarice di revisione legale del
conti 2010-2018;

OMISSIS

b) parte straordinaria

OMISSIS

Assume la presidenza su richiesta unanime degli
intervenuti if Signor Antonto Mazzer Il quale chlama If
Dr. Burchia Richard a fungere da Segretario per [a
redazione del presente verbale,

Egli constata e dichiara;

» che Fodierna assemblea degli azionisti risulta
stata regolarmente convocata;

» che sono presentl nello stesso lucgo #
Presidente della riunlone ed 1 Segretario
verbalizzante, 1 quali provvederanno alla
formazione e sottoscrizione de! verbale;

» che & consentito al Presidente dellassemblea di
accertare Videntitd e la legittimazione degli
Intervenuti, regolare lo svolgimento
delladunanza, constatare e proclamare | risultati
della votazione;

» c¢he & consentito al Segretarlo verbalizzante di
percepire adeguatamente gll eventi assembleari
oggetto di verbatizzazlone;

» che & consentito agll intervenut! di partecipare
alla discussione ed alla votazlone simultanea
sugli argomenti all'ordine del giorno, nonché di
vislonare, ricevere o trasmettere documents;

» che risulta indicatl neli'avviso di convocazione I
lucge audio collegato a cura della socleta, con i
quale collegarsi, dovendost ritenere svolta la
riunione nel luoge ove saranno presentl |
Presidente ed Il Segretario e quindi presso lo
Studio Hager & Partners in Bolzano, Plazzetia
della Mostra n. 2;

» che risultano predisposti tanti fogh presenze
quant! sono i luoghi audio collegati in cui st tiene
la riunione;

» che risultano presenti mediante delega |
seguent] azlonisti:
> la RAIFFEISEN-LEASING G.m.b.H. - Vienna
(A) mediante delega al Dott, Richard Burchia
» fa OPTIMA VERMOGENSVERWALTUNGS-
und BETEILIGUNGS Ges.m.b.H. - Graz (A)
mediante delega al Dott, Richard Burchia
» la RAIFFEISENVERBAND SALZBURG reg.

Im Jahre zweitausendzehn am achtundzwanzigsten
des Monats April um vierzehn Uhr zwanzig
(28.04.2010 - 14,20 Uhr), hat sich mittels
Audiokonferenz gemdB Artikel 15.4 der geltenden
Satzung In der Kanzlei Hager & Pariners in Bozen,
Musterplatz Nr. 2, die Gesellschafterversammiung der
"A-LEASING AG" versammelt, um (ber folgende
Tagesordnung zu beschlleflen:

TAGESORDNUNG

a) ordentlicher Teil

1. Beschlussfassung gemaB Art. 2364 ZGB -
Genehmigung der Bilanz zum 31.12.2009;

2. Kenntnisnahme des Konzernabschiusses zum
31.12.2009, dlesbeziigliche Berichte;

3. Bestellung des Jlahresabschluss Priifers 2010-
2018;

OMISSEIS

b) auierordentlicher Tell

OMISEIS

Den Vorsitz (bernimmt auf einstimmige Anfrage der
Anwesenden Herm Antonlo Mazzer, welcher Dr,
Burchla Richard zum Schriftfihrer ernennt,

Er stellt fest und erklart, dass:

» dle heutige Gesellschafterversammiung
ordnungsgeman einberufen wurde;

» dass am selben Ort der Vorsitzende und der
ProtokolifUhrer der Sitzung anwesend  sind,
welche die Erstellung und Unterzeichnung des
Protokolls vornehmen;

» dass der Vorsitzende der Sitzung dle Identitdt und
die Teilnahmeberechtigung der Teilnshmer
feststellen kann, den Verlauf der Sitzung regein
und das Ergebnis der Abstimmungen feststellen
und verkiinden kann;

» dass es dem Protokolifithrer miglich ist den
Verlauf der zu protokollierenden  Sitzung
angemessen zu verfolgen;

¥ dass es den Teilnehmern méglich ist, an der
Diskussion und der gleichzeitigen Abstimmung
Uber die Punkte auf der Tagesordnung
tellzunehmen, sowie in Dokumente Einsicht zu
nehmen, zu erhalten und zu senden;

» dass in der Einberufung die Ortschaften, welche
durch die Gesellschalt mitiels Audic verbunden
sind, und mit welchen sich die Tellnehmer
verbinden koénnen, angefiinrt sind, wobel davon
ausgegangen wird, dass die Sitzung an jenem Ort
stattfindet, an welchem sich der Vorsitzende und
der Schriftfiihrer befinden, und folglich in der
Kanzlel Hager & Partners in Bozen, Musterplatz
Nr. 2;

» dass so viele Anwesenheitslisten erstelit wurden,
wie Orte welche mittels Audio verbunden sind;

¥ das folgende Aktiondre mittels Vollmacht
anwesehd:
> RAIFFEISEN-LEASING G.m.b.H. - Wien (A),

durch Vollmacht an Herrn Dr, Richard Burchia
»  OPTIMA VERMOGENSVERWALTUNGS- und
BETEILI-GUNGS Ges.m.b.H. - Graz (A), durch
Volimacht an Herrn Dr, Richard Burchia
»  RAIFFEISENVERBAND SALZBURG reg.
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Gen.m.b.H. - Salzburg (A} mediante delega
al Dott. Richard Burchla B
» la RAIFFEISENLANDESBANK KARNTEN -
Rechenzentrum  und  Revisionsverband
registrlerte Gen.m.b.H, - St. Velter Ring, 53
— Klagenfurt (A) mediante delega al Dott.
Richard Burchia
» la RAIFFEISEN-LANDESBANK TIROL AG —
innsbruck {A) mediante delega al Dott,
Richard Burchia
» la RLKG RAIFFEISEN LEASING
GESELLSCHAFT m.b.H. mediante delega al
Dott. Richard Burchia
» che risultano collegati via audio-conferenza |
sequenti membrl del Consliglio
d'’Amminlstrazione:
»  Mag. Peter Engert,
* Rag, Antenio Mazzer,
»  Dir. Mag. Rudolf Brauer,
»  Mag. Peter Stegmililler,
»  Mag. Johann Jauk,
> che risulta assente giustificato i seguente
membro del Consiglio d’Amministrazione:
»  MMag. Hans Unterdorfer
» che risultanc collegati via audio-conferenza i
seguenti membri effettivi del Collegio Sindacale:
»  Dr. Lino de Luca,
»  Dr. Dletmar Huber,
¥ Dr. Francesco Buzzavo,
> che vi partecipa come ospite I Dr. Richaid
Burchia nonché il Signor Michael Kluckner.

1l Presidente dichiara quindi ¥assemblea valldamente
costituita e capace di deliberare sui punti allordine
del glomo della parte ordinaria. Dopodiché il
Presidente passa alla trattazione det punti all'ordine
del glorno.

1) Deliberazione ex art. 2364 C.C. —
approvaziona del bilancio al 31.12,2009

Sul primo punto all'ordine del giorno il Presidente
presenta agli intervenutl la relazione sulla gestione
predisposta del Consiglio d'Amministrazione che
viene letta e discussa attentamente.

Dopodiché il Presidente presenta agli intervenuti il
bilanclo chiuso al 31,12.2009 con la relativa nota
integrativa, esaminando attentamente le singole
poslzioni,

Quindi It Presidente cede {a parola al Presidente del
Collegio Sindacale Dr. Francesco Buzzavo, I quale
dichlara che il Collegio stesso ha esaminato
attentamente In tutte le sue parti il bilanclo chiuso al
31.12.2009 e quindi ha redatio la relativa relazione,
ta quale viene da lul fetta.

L'assemblea, sentita l'esposizione del Presidente e
soddisfatti dalle splegazioni forpite sulle singole
posizioni di bilancio, ad unanimita

delfbers

a) di prendere atto della Relazione del Collegio
Sindacale predisposta dal medesimo;

b) di approvare il bilancio al 31.12,2009 con [a
relativa relazione sulla gestone e nota
integrativa cosi come proposto dal Conslghio
d'Amministrazione;

¢) di portare a nuovo la perdita dell'esercizio pari
ad Euro 6.493,036,68.

2) Disamina del bilancio consolidato chiuso al
31.12.2009 e relative relazioni

Sul secondo punto ali‘ordine del glorno If Presidente
ricorda agli Intervenuti che a seguito dell'operazione

Gen.m.b.H. ~ Salzburg (A}, durch Volimacht
an Herrn Dr. Richard Burchia

»  RAIFFEISENLANDESBANK KARNTEN -
Rechenzentrum und Revisionsverband
registriete  Gen.m.b.H. - Klagenfurt (A),
durch Vollmacht an Herrn Dr. Richard Burchia

» RAIFFEISEN-LANDESBANK TIROL AG -
Innsbruck (A), durch Veltmacht an Herrn Dr.
Richard Burchia

»  RLKG — RAIFFEISEN LEASING GESELLSCHAFT
m.b.H. — Vienna (A), durch Vollmacht an
Herrn Dr. Richard Burchia

> folgende Mitglleder des Verwaltungsrates In
Audiokonferenz verbunden sind:

Mag. Peter Engert,
Rag. Antonioc Mazzer,
Dir. Mag. Rudolf Brauer,
Mag. Peter Stegmiiller,
»  Mag. Johann Jauk,
> folgendes  Mitglied des
entschuldigt abwesend ist:
»  MMag. Hans Unterdorfer
¥» folgende effektiven Mitglieder des Aufsichisrates
In Audlokonferenz verbunden sind:
»  Dr. iino de Luca,
»  Dr. Dietmar Huber,
»  Dr. Francesco Buzzavo,
¥ dass Herr Dr. Richard Burchia und Herrn Michael
Kluckner an der Hauptversammlung als Gaste
tellnehmen.

- v v v

Verwaltungsrates

Er erklirt somit die Hauptversammiung fiir
rechtméflg gebildet und fahlg, {iber dle Punkte des
ordentlichen Tefls der Tagesordnung zu beschlieBen.
Daraufhin  beginnt der Vorsitzende mit der
Behandlung der Tagesordnungspunkte,

1) Beschlussfassung gemifn Art. 2364 ZGB —
Genehmigung der Bilanz zum 31.12,2009

Zu Punkt 1) der Tagesordnung unterbreitet der
Vorsitzende den Anwesenden den Bericht des
Verwaltungsrates welcher verlesen und diskutiert
wird,

AnschlleBend unterbreitet der Vorsitzende den
Anwesenden die Bilanz zum 31.12.2009 samt Anhang
wobei die einzelnen Positionen Im  Einzelnen
analyslert werden.

Darauthin ertellt der Vorsizende das Wort dem
Prasidenten des Aufsichtsrates Dr. Francesco
Buzzavo, welcher mitteilt, dass der Aufsichtsrat die
Bilanz In allen seinen Tellen genauestens (berpriift
hat, und daraufhin den Bericht zur Bilanz zum
31.12,2009 erstellt hat, welcher von diesem verlesen
wird.

Nach Anhdrung der Ausfihrungen des Vorsitzenden
sowie nach elngehender Diskussion der einzelnen
Punkte des Geschéftsberichtes

beschlient

a) den Bericht des Aufsichtsrates zur Kenntnis zu
nehmen;

b) die Bilanz zum 31.12.2009 samt Anhang in der
vom Verwaltungsrat vorgeschlagenen Form zu
genehmigen;

¢) den gesamten Verlust des Geschdfisjahres in
Hthe von Euro 6.493.036,68 vorzutragen.

2) Kenntnisnahme des Konzernabschlusses
zum 31,12,2009, diesheziigliche Berichte

Zu Punkt 2) der Tagesordnung welst der Vorsitzende
darauf hin, dass in Folge der ABS-Operation und der
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di cartolarizzazione la socleta ha predisposto per
effettc delle disposkzione degli IAS/IFRS anche al
31.12.2009 un bilancio consolidato che comprende
la A-Leasing SpA e la A-Leasing Finance Srl.
L'assemblea, sentita I'esposizione del Presidente e
soddisfatti dalle spiegazioni fornite dal Presidente,
ad vnanimita

delfbera

di prendere atto del bilancio consolidato delfa A-
Leasing SpA alla data del 31.12,2009,

3) Conferimento incarico di revisione legale
dei conti 2010-2018

Sul terze punto all'ordine del giorno I Presidente fa
presente agli intervenuti che con Fapprovazione det
bilancio al 31.12.2009 sisulta scaduta la carica del
revisore Jegale, Egli ricorda inoltre che in data
07.04.2010 & entrato In vigore il D.Lgs. 39/2010 in
materia di revisione legale del conti, che ha tra
Faltro medificato 18 procedura  refativa  al
conferimente  delfincarico nonché la durata dello
stesso.

Quindt it Presidente cede la parola al Sindaco Dr.
Francesco Buzzave, il quale per conto del Collegio
propone all'assemblea dei soct di dare I'ncarico di
revisione legale alla societa REVISA S.r.l. con sede In
Bolzano, iscritta nelialbo speciale tenuto dalla
CONSOB al numero 11952 con delibera del 5 maggio
1999 ed iscritta nel Registro dei Revisori con DM
12.04.1995.

Udita il parere del presidente del collegio sindacale
I'assemblea alfunanimita,

delibera

a) di conferire al sensi dellart, 2409-bis del C.C.
Fincarico del controllo legale per nove eserciz
2010-2018 e fino all'approvazicne del bilancio al
31.12.2018 alla societd REVISA S.r.l. con sede
fegale in Bolzano, Corso Ttalla 13/M, iscritia
nell'albo speciale tenuto dalta CONSOB al numero
11952 con delibera del 5 maggio 1999 ed Iscritta
nel Reglstro dei Revisori con DM 12.04.1995;

b) OMISSIS

OMISEIS

Dopoediché  nulfaltro  essendo da deliberare, il
Presidente dichlara chiusa 'assemblea alie ore 15.00
(ore quindict) previa lettura, approvazione e
sottoscrizione del presente verbale.

IL PRESIDENTE / DER VORSITZENDE
(Rag. Antonio Mazzer)

%/%m

Bestimmungen der TAS/IFRS zum 31.12,2009
wiederum eine Konzernbilanz erstellt wurde, welche
die A-leasing Finance Sri und die A-lLeasing SpA
umfasst.

Nach Anhérung der Ausfilhrungen des Vorsitzenden

beschlielt

die Hauptversammiung elnstimmig den
Konzernabschluss der A-Leasing SpA zum 31.12.2009
zur Kenntnis zu nehmen.

3) Bestellung des Jahresabschluss Priifers
2010-2018

Zum dritten Punkt auf der Tagesordnung informiert
der Vorsltzende dle Anwesenden, dass mit der
Genehmigung der Bilanz zum 31.12,2009 der Auftrag
an den Wirtschaftspriifer verfallen Ist. Er erlnnert
auferdem dass am 07.04.2010 das D.Lgs. 39/2010 In
Sachen Wirtschafispritffung in Kraft getreten Ist
welche unter anderem die Vergabe des Auftrages
sowle die Dauer des Mandates neu geregelt hat,

Der Vorsitzende erteilt daher das Wort dem
Présidenten des Awufsichtsrates Dr.  Francesco
Buzzavo, welcher im Namen des Aufsichtsrates der
Gesellschafterversammiung den Veorschlag
unterbreitet den Auftrag zur Jahresabschiuss-priifung
und Revision fiir den Zeitraum 2010-2018 der
Wirtschaftsprifungsgeselischaft REVISA GmbH mit
Sitz in Bozen, eingetragen in das CONSOB-Verzeichnis
unter der Nummer 11952 mit Beschluss vom 5. Mai
1999 und eingetragen in das Verzelchnis der
Wirtschafispriffer  mit  Ministerialdekret  vom
12.04.1995, zu erteilen.

MNach Anhérung der Empfehtungen des Prasidenten
des Aufsichisrates

beschliendt

die Gesellschaftervesammiung elnstimmig:

a) den Auftrag gemial Art. 2409-bis des ZGB
betreffend dle  Wirtschaftspriifung  fiir  den
Zeltraum 2010-2018 und bls zur Genehmigung der
Bilanz zum 31.12.2018 der
Wirtschaftspriifungsgesellschaft REVISA GmbH mit
Sitz In Bozen, eingetragen in das CONSOB-
Verzeichnis unter der Nummer 11952 mit
Beschiuss vom 5. Mai 1999 und elngetragen in das
Verzelchnis der Wirtschaftspriifer mit
Ministerialdekret vom 12.04,1995, zu erteilen.

b) OMISSIS

OMISELS

Nachdem keine welteren Beschlilsse zu treffen sind,
erkidrt der Vorsitzende die Hauptversammliung um
15,00 Uhr (finfzehn) nach Verlesung, Genehmigung
und  Unterzeichnung  dieses  Protokolls,  fiir
geschlossen.
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