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Signori Azicnisti,
Vi sottoponiamo per I'esame e 'approvazione il bilancio della GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. al 31 dicembre 2008. Di seguito Vi
forniame una sintetica illustrazione dell'evoluzione deffecanomia e dei mercati in cui opera la Vostra Societd, per passare poi

all'esame dei suoi risultati economici, ai commenti sull'andamentie della gestione ed ai raffrenti con il mercato.

IL QUADRO ECONOMICO

La crisi del mercote dei mutui sub-prime che dall'estate del 2007 investe i mercat finanziari si & acuita nel corso del 2008, dope il
fallimento della banca d'affari Lehman Brothers, con la diminuzione delle contrattazioni sui mercati interbancari e con il croflo
delle quotazicni azionarie. Quasi tutte le principali economie avanzate hanno registrato contrazioni del prodotto interno lordo
- nellultima trimestre del 2008 risentende della forte caduta dei prezzi delle attivitd finanziarie, della riduzione della disponibilitd di

credito, del peggioramento del clima di fiducia di famiglie e imprese.

Le quotazioni del petrclio cosi come quelle delle principali materie prime hanne continuato a scendere negli ultimi mesi
risentendo della minore domanda di greggio corrente e atiesa, conseguente alfeffetto della ¢risi finanziarie sull'attivitd
produttiva, sole in parte contrastata dalla riduzione dei volumi di produzione dei paesi appartenenti al cartello dellOPEC.

| Governi e le Banche Centrali hanno reagito in modo coordinato a livello internazionale assicurando la continuitd dei flussi
finanziari alle istituzieni finanziarie e all'economia ampliandc le garanzie in essere sui depositi bancari e rafferzando in molti paess.
le posizioni patrimoniali degli intermediari in difficoltd. La Federal Reserve ha pressoché azzerato i tassi di interesse ufficiali e
nellarea euro la Banca Centrale ha ulteriormente abbassate 1 propri tassi di riferimento ad inizic novembre e dicembre

rispettivamente di 50 e 75 punti base,

Anche in ltalia sono state predisposte misure a sostegno dell'economia e del mercato da parte del Governe e della Banca d'ltalia;
tali azioni hanno evitato la paralisi totale dei mercati finanziari ma non dobbiame dimenticare che il quadro congiunturale delle
principali-economie & in rapido peggioramento. Lattivitd economica & in recessione: Giappane & in recessione, Cina e India
stanno rallentande notevolmerte la produzione, negli Stati Uniti la forte caduta dei consumi privadi, il netto rallentamento delle

esportazioni e il ripiegamento degli investimenti residenzidali hanne fatto contrarre il prodotto interno lordo.

Nell'area eure il clima di fiducia di imprese e famiglie & peggiorate, il PIL si & ridotto e in Italia esso & diminuito pesantemente nel
terzo trimestre e dovrebbe contrarsi ancora per tutto il 2009, riflettendo il nette peggioramento della domanda estera e il forte
- ridimensionamento dei piani di spesa diimprese e famiglie. ' ) '
‘Le prospettive del 2010 sono pill ottimistiche ed esso dovrebbe tornare a crescere.

L'indice della produéione industriale & caduto pesantemente nella media del 2008: il calo sarebbe stato intorno al 4 per cento.
Sulla base dei dati dispenibiti fino ad ottobre; lattivitd si sta contraendo in quasi tutti | comparti dell'industria manifatturiera, con

maggiore intensitd in quello dei beni intermedi e d'investimento, net quali nen si intravede una ripresa a breve termine.

Segnali lievemente meno negativi provengono dal settore dei beni di consumo, ad eccezione di quelio dellauto dove la
produzicne & crollata negli ultimi mesi del 2008. La media delle immatricolazioni di autoveicoli st & ancora ridotta nel quarto
trimestre e la raccolta dei nuovi ordini presso i concessionari non lascia intravedere un recupero del mercato dell'auto nel breve.
Fortunatamente il governo & intervenuto a sostegno del mercato con un nuovo pacchetto anticrisi che prevede un' piano di
-
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incentivi consistenti per chi compra ur'auto nuova rottamande quella vecchia e scegliendo un'alimentazione ‘pulita’.

La diffusa incertezza sufla durata e sulla profonditd della fase recessiva e le crescenti preoccupazioni sullevoluzione del mercato
del lavore hanno innescato un atteggiomente prudenziale delle famiglie italione, che hanno preferito rinviare le spese pit

consistenti o non urgenti.

Dopo un semestre di calo, nel terzo trimestre del 2008 il debito delle famiglie in rapporto al reddito dispenibile & rimasto
sostanzialmente invariato, al 49 per cento, registrando una lieve crescita delle componenti dei prestiti bancari a medio e a lungo
termine. I} rapporto tra il debito e il redditc delle famiglie italiane continua comunque a essere molio basso nel confronto

internazionale; esso & pari a circa la metd di quello medic deil'area dell'euro e a un terzo di quelli di Stati Unitt e Regno Unito.

Le condizioni congiuniurali e le prospettive delleconomia internazionale e di quella italiang sone fortemente peggiorate. |l
deterioramento si & riflesso in una drastica caduta delle quotazioni energetiche che ha determinato un rientro delle pressioni
Jinflazionistiche. Le ipotesi sullespansione del prodotto e degli scambi internazienali diffuse dalle Banca Mondiale nello scorso
dicembre riportano una consistente revisione al ribasso del volume della domanda mondiale: questa, gia in forte rallentamento

nel 2008, subirebbe una contrazicne del 2,1 per cente nell‘anno in corso, per riprendersi, si spera nel 2010.

Alle luce di questi sviluppi, si.prevede ora che in Italic fa fase recessiva prosegua nel 2009 e che il prodetto torni ad espandersi nel
2010, beneficiande di una ripresa dell'economia mondiaie e degli scambi internazionadi,

Il camparto pitt impattato dalla contrazione sard quello degli investimenti produttivi, mentre si spera che investimenti residenziali
e consumi risentano meno delle condizioni cicliche avverse. In particolare i consumi delle famiglie dovrebbero beneficiare della
riduzione dellinflazione e delle misure recentemente approvate dal Governo a favere delle famiglie meno abbienti.

Si valuta che la dinamica solariale, dope # tempeoraneo aumento registrato nel 2008, grazie al rinnove della maggior parte dei

contratti, scenda nuovamente nel 2009.

Sulle prospettive di crescita delleconemia #aliana continuane a gravare dubbi circa effettiva profondita della crisi: si spera che
questi effetti. negativi possanc essere parzigimente controbilanciati dalla possibilitd che l'attivitd economica benefici, sia
dellimpatto espansivo sui consumi del calo dei prezzi delle materie prime, sia del pieno dispiegarsi degli effetti dei piani di

sostegno alla domanda definiti e in corso di definizione a livelio internazionale.
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PRODOTTI E PRESENZA SUL TERRITORIO

Il contesto macroeconomico internazionale delineatosi nel corso dei 2007 e inaspritosi nel corso del 2008 hanno costretto il
Management aziendale ad una riflessione su quella che avrebbe poiuto essere, in un prossime futuro, l'evoluzione prevedibile del
. mercate italiano e la strategia di posizionamente della compagnia.
A seguito degli approfondimenti svolti, che non hanno lascigto spazio a possibi'li alternative, nel mese di marzo 2008 I'azienda ha
deciso di procedere ad una ristrutturazione aziendale avente come scopo quello di concentrare le risorse in quei settori del
mercato che offreno garanzio di competitivitd e progresse, continuando in questo modo a garantire solide fondamenta al
business, anche attraverso acquisizione e/c partnership.
Tale ristrutturazione aziendale ha comportate !'uscita dal settore Auto Loan e la centralizzazione a Mondovi delle attivita di Back
office svolte nel passate dalle 11 filiali; garantendo comunque presenza suf territoric grazie allg capillare struttura di Commerciali -
diretti ed Agenti. '

Nel grafico seguente troverete la ripartizione dei ricavi sui prodotti.

" RIPARTIZIONE RICAVI PER PRODOTTO
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ANDAMENTO DELLA SOCIETA'

Il bilancio che presentiame chiude con una perdita di 12.499 migliaia di-Euro; la formazione del risultato d'esercizio & sintetizzata
nel seguente conte economico riclassificato secondo criteri gestionali e confrontato con l'esercizio 2007 redatto in ottemperanza
ai principi IAS/IFRS. Per un pit anditico dettaglio delle voci sotto riportate e dei conti patrimoniali, Vi rimandiarmo a quanto

esposto nella nota integrativa del bilancio d'esercizio.

RICLASSIFICATO Esercizio 2008 Esercizio 2007
CONTO ECONOMICO

Interessi attivi e proventi assimilati lease 72.749.829 £8.999.188
Interessi attivi e proventi-assimilati loan 17.873.903 20.339.77¢
Interessi attivi e proventi assimilati cqs . 9.263.844 6.377.542
Interessi attivi bancari e vari 68.766 188.005
Interessi attivi e proventi assimilati 99.956.342 95.904.513
Interessi passivi ed oneri assimilati -69.617.816 -61.420.181
MARGINE DI INTERESSE 30.338.526 34.484.332
Commissioni attive lease 6.942.420C 6.997.382
Commissioni attive loan 1.259.189 1.256.974
Commissioni attive cgs 254.703 121597,
Commissioni attive 8.456.312 8.375.953
‘Commissicni passive lease -3.560.950 -3.050.432
Commissioni passive loan -648.504 -780.279
Commissioni passive cgs -313.240 -500.745
Commissioni passive bancarie - -2.475078 -967.138
Commissioni passive ' - -6.997.773 -5.298.594
COMMISSIONI NETTE © 1.458.539 3.077.359
Utile/perdita da cessione o riacquisto di: :
crediti -2.899.559 879321}
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 28.897.506 | 38.441.012)
Rettifiche di valore nette per detericraments di; -25.895.315 ~ -28.735.429
al  creditiauto -24.657.555 -25.057.571
b crediti cessione del quinto -1.237.760 - -3.677.858
MARGINE D! CONTRIBUZIONE 3.002.191 9.705.582
Spese per il personale -17.975.669 -18.013.239
Altre spese amministrative -12.930.245 -14.982.576
Altri-oneri e proventi di gesticne - - --16.574.894 18.739.130
COSTI DI STRUTTURA ' -14.331.019 -14.256.685
Rettifiche di valore nette -1.661.123 -13.964.584
ol attivitd materiali -861.763 -823.786
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bl attivita immateriali -799.359 -13.140,798
Accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri -241.983 -1.160.849
RETTIFICHE DI VALORE - -1.903.106 -15.125.433
RISULTATO DELLA GESTIONE QOPERATIVA -13.231.934 ~-19.676.535
UTILE / PERDITA AL LORDO DELLE IMPOSTE -13.231.934 -19.676.535
Imposte sul reddito d'esercizio delloperativitd corrente 732,519 52.499
UTILE / PERDITA AL NETTO DELLE IMPOSTE -12.499.415 -19.624.039

Il Margine di interesse presenta una decrescita, atiribuibile a due fenomeni:

a} l'andamento dei mercati finanziari ha determinato una notevole crescita del costo del denaro a breve termine nella
prima parte defl'anno (circa + 0,5% Euribor). Tale evenito ha avuto ripercussioni sulla redditivitd del business anche in
considerazione delle policy della Societd in materia di funding.

bl la decisione di obbando.nore le linee di prodotto meno redditizie, che comungue generavane un seppur modesto

margine, preferendo concentrare gli sforzi sui due prodotti core business (Lease e Cessione def quinto)

Altri fattori che hanno contribuito ¢f mancato miglioramente della redditivita del portafoglio aziendale sono da ricercare nel trend
dei tasst di interesse Euribor, combinati afla riduzione dei volumi dovuti alla contrazione del mercato italiane.

La rinegoziazione della linea di credito ¢on la Banca San Paolo, su cui maturano interessi regolati ad Euribor + spread, ha
comportato un aumento dello spread complessive di circa '1% che ha contribuito a limare la redditivité.

Nei primi nove mesi del 2008 'aumento defla forbice tra i tassi a breve termine (Euribor a tre mesi - costo della proWistd di
liquidital e queili a medio funge termine {IRS a 2 anni - utilizzato come base per il pricing aziendale sul prodotto fisso) ha eroso
inevitabilmente il margine di interesse. Nelia parte terminale dell'anne le politiche di riduzione dei tassi di interesse attuate dalle
principali Banche Centrali {BCE, Federal Riservel hanno permesso una diminuzione di tale forbice compensando, solo
parzialmente, il costo aggiuntivo dovuto alla rinegoziazione delia linea di credito con la Banca Intesa $San Paclo SpA.

Le politiche di copertura dal rischio di tasso sono gestite in maniera centralizzata con politiche di Match Funding, provvedendo ad
owiare ad eventuali criticitd che dovessero manifestarsi sui bilanci attraverso mirate politiche di ricapitalizzazione (come
awenuto a fine 2007}, o . ' .

Tuttavia, landamento dei mercati finanziari sta conducendo la Capogruppo @ mutare le proprie strategie: che prenderanne awio

dal 2009, consentendo piani di copertura diretta in capo alle singole societd operative sui nuovi contratti.
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Come gid esposto, un altro fattore che ha contribuito a ridurre la reddivita della Societd & la decisione strategica ed aziendale di
interrompere l'erogazione di finanziamenti auto & personal loan. Nel corse del 2008 la chiusura del ramo auto loan ha impegnato

tutto il Management in un‘atienta epera di ristrutturazione volta ad ottimizzare le varie sinergie interne.

I Margine di Contribuzione pur manifestando una flessione {- 6.703 migliaia) beneficia delia conclusione di eventi eccezionali che
si erano verificati nell'esercizic 2006 e che avevano prodstio | loro effetti negativi per tutto l'esercizio 2007. in particolare, la voce
“Rettifiche di Vialore nette per deterioramer}to'del credite” era stata in passato inficiata dalle svalutazioni connesse alte cartelle
esattoriali notificateci per il mancato pagamento delle tasse automobilistiche (bollo auto) relative ad esercizi precedenti.
Attualmente, pur permanendo una componente negativa relativa a tale problematica, il consolidamento del processo di
pagamento e di riaddebito al cliente ha permesso di ridurre onere a carico della Societd; I'effetto positivo & perd staio in parte
assorbito dalle perdite registrate a seguito'del deterioramento della qualitd di credito del portafoglio doyUto alle note difficoltd

attraversate dal mercato dei consumatori. _

Il Risultato della gestione operativa non risente di ulteriori componeniti economiche negative di gestione.

Relativamente alla composizione dei costi di struttura @ perd opportuno segnalare che i sostanziale pareggio in termini
economici complessivi & il risultato del bilanciomento delle componenti negative relative ai costi non ricorrenti e delle componenti
positive relative ai costi ricorrenti. '

Infutti nelf'esercizio 2008 la Societd ha sostenuto maggiori oneri dovuti alla ristrutturazione interna per due milioni di Euro che
sono stati compensati dai minori oneri di gestione corrente realizzati con la politica di razionalizzezione e contenimento attuata in
questi mesi, grazie allawvio di diversi progetti, che con il coinvolgehdo dei dipendenti ha 'p_ermésso di realizzare efficienza dal

punto di vista economico e processuale.
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La variaziene registrata nelia linea rettifica di valore per attivitd immateriali & dovuta per 12.394 migliaia di Euro alla svalutazione

dell'awiamento effettuata nel corso del 2007.
STRUTTURA DELLE ATTIVITA’ E DELLE PASSIVITA’

La struttura dellAttivo e del Passivo non registra significative variazioni rispetto allesercizio precedente; € da rilevare una
diminuzione complessiva sia del Totale Attivo che del Totale Passivo (intorng all'8% in termini percentuali) dovuta alla contrazicne

del portafoglio e alla corrispondente riduzione delle fonti di finanziomento utilizzate dalla Societd.

Il totale dell'esposizione verso la clientela ha subito una contrazione del 8,32% in dettaglio:

- la consistenza del portafoglio dei contratti di locazione finanziaria & passata da Eurc 1.096.700 migliaia al 31 dicembre
2007 a Euro 1.018.664 migliaia al 31 dicembre 2008 con un decremento del 7.1% sulfanno precedente;

- la consistenza del portafoglic del finanziamenio rateale auto e presfiti persondle mostra una contrazione pil marcata
passando do 356.417 migliaia di Euro al 31 dicembre 2007 ai 244.303 migliaia di Euro del 31 dicembre 2008 con una
flessione del 31.5% sullanno precedente. Tale scostamento & conseguenza della scelta operata dal business di non
investire ulteriormente in queste linee di prodoito;

- la consistenza del portafoglic cessione del quinto delio stipendio mostra invece un incremento notevole dovuto ai nuovi
volumi realizzati nel corso dell'esercizio 2008 passando dai  74.003 miglicic di Eure al 31 dicembre 2007 ai 130611

miglicia di Euro del 31 dicembre 2008 con un incremente del 76.5% sullanno precedente.

Dal punte di vista della qualita del portafoglio, il confronto dei dati storici relativi ai principali indici di performance, non rileva
ancora aggravarsi delle condizioni di mercato negli ultimi mesi, rimanendo pressoché costante.
Questo andamento si & reso possibile grazie alla cessione di parte del portafoglio perfezionata nel mese di settembre effettuato al

fine di mantenere una buona fa qualitd complessiva delle stesso.

: INDICI B PERFORMANCE -

Crediti in sofferenza / o . o Crediti non performing /
Crediti vs clientela 3.39% 3,38% Crediti vs la clientela

Rettifiche andlitiche di portafoglio / o o Rettifiche collettive di : o or
Creditinon performing | 1'27% | 76.08% | oorstogiio/ Crediti boris | 142% | 1:39%
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POLITICHE DI GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI

In riferimento alle disposizione contenute nell'art 2428 del Codice Civile- nonché l'art. 3 del decreto legislative 87/92 e gli artt. 34 e

100 del decreto legistative n 209/05- relativo i principali rischi ed incertezze cui la Societd & espesta é opportuno sottolineare che

nen Vi sono dallo state attuale eventi o circostanze che possano far sorgere dubbi significativi riguarde- al pressuposto dellg
continuita aziendale.

Infatti nenestante 'azienda negli ultimi due esercizi abbia rilevate un deficit dal punte di vista economice essa ha continuate a
mantenere un‘adeguata soliditd patrimeniale a garanzia dei propri rischi.

Occorre sottolineare che la Socieid, a fronte di un portafoglio impieghi a tasso fisso e di una prowista centrattualmente a tasso
variabife, & fisiologicamente esposta ad un rischio di tasse che viene gestiio solo nellambito di macro-strategie condivise a livello
di Gruppo, e su cui a partire dal 2009 it Gruppo ha mutato il propric indirizzo prevedendo la politiche di copertura sui nuovi volumi.

Evidenze detiagliate dell'esposizione ai rischi finanziari vengono predisposte periodicamente e portate a conoscenza def Risk

Management Commitee. Le politiche finanziarie della Societd vengono condivise in sede di Asset & Liability Committee (ALCO), sul :

cui funzionamento sono forniti dettagli in Nota Integrativa nell'apposita sezione.
La struttura delle fonti di finanziamento & composta guasi totalmente do linee di credito provenienti da societa del Gruppo.
La Societa non dispone allo stato attuale di strumenti finanziari o derivati di coperiura e non risulta esposta a rischi di mercate o

di cambic.

ASPETTI GESTIONALI

ASPETTI OPERATIVI

L'anno 2008 & stato caratterizzato da una profonda riorganizzazione che ha coinvolto l'intera azienda, ulteriormente mfluenzoto

dal deterioramento dei mercati flnonzmn nella parte finale dellanno.

AUTO
' I.I settore auto, che rappresenta il core business deil'azienda, ha evidenziate nel 2008 una forte contrazicne delle immatricolazioni
di Autovetture e Veicoli Commerciali {rispettivamente -13.4% e -8.7%). La riduzione delte immatricclazioni ha depresso sia il
mercato Leasing auto {-10.6% rispettc al 2007 in termine di valore di acquisto dei beni) sia il mercato dei Finanziamenti Auto (-
13.5% in termini di valore finanziatol. '

Nei primi mesi del 2008 la Ge Capital Servizi Finanziari ha affrontato tale contesto focalizzando le propria strategia sul business
leasing, razienalizzando il network delia distribuzione diretta ed accentrando le attivitd operative nella sede centrale di Mondovi.
La nuova strategia si @ applicata in due fasi: .

» R'iorgonizzando la presenza commerciale della rete indiretta sul territorio italianc ed accentrando, come gid accennatoe,

le attivita di back-oifice nelta sede centrale di Mondovi a seguito della chiusura delle 11 filial;

» Cessando la linea di business del Finanziamento Auto a causa delld contrazione del settore e della sensivile riduzione dei

margini.
9

e
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La ristrutturazione ha registrato una contrazione del personale cperante nelle filiali.

La seconda parte dellanno & stata caratterizzata da una forte tensione sui mercati finanziari causata dall'ulteriore sensibile
deterioramento del settore dei mutui subprime americani e dalla "defaillance” delle principali istituzioni finanziarie private
americane ed europee.

Cid ha determinaio un improwvisc e deciso rialzo dei costo del denaro che ha influenzato le attivitd di tutti gli operatori finanziari.
fn tale contesto GE Capital Servizi Finanziari, al fine di salvaguardare i propri margini, ha dovuto procedere a continui
aggiustamenti delle strutture di pricing trasferendo solo parzialmente i rialzi del mercato sui clienti finali,

La focalizzazione sul business leasing ed il rafforzamento della struttura di persone dedicate alla gestione deila rete indiretta ha
consentite un ottimale contrello sui processi operativi ed una tempestiva correzione delle strutture di prezzo e delle regele di

credito, gestendo nel contempo le inevitabili criticitd con il mercato e consolidando le ottime relazioni con il netwerk.

CESSIONE DEL QUINTO DELLO STIPENDIO
Il settore della Cessione del Quinto delic Stipendic & stato caratterizzato nel 2008 da una forte crescita det volumi e dei contratti
{rispettivamente +39,3% e 43,1%).

Nel 2008 la GE Capital Servizi Finanziari ha proseguito la reingegnierizzazione dei processi operativi migliorando ulteriormente la

soddisfazione dei partner.
La revisione dei processi, abbingta ad un forte focus commerciale sul canale broker ed a un supporto di nuovo materiale di
comunicazione ha consentito a GE Capital Servizi Finanziari di erogare oltre 94 milioni di euro di finanziamenti, con una crescita

dei volumi oltre al 200% e con una quota di mercate nel 2008 cresciuta ai 1.8% rispetto allo 0.7% del 2007.

PRESTITI PERSONALI

Nel settore dei Prestiti Personali, in considerazione delle forti tensioni sui.mercati finanziari e del deterioramento generale delle

condizioni economiche, depe un primo semestre in cui si é continuato a valutare la potenzialitd di tale settore e le possibilita di

crescita, nel secondo semestre la GE Capital Servizi Finanziari ha deciso di interrompere le erogazioni di fingnziamenti.

INSURANCE

Nell'ufficio insurance si assistito alla nomina di.un nuovo responsabile che ha intradotte nuovi stimoli all‘attivitd.

Nel settore auto si sono mantenute le ottime performance degli anni precedenti sui prodotti “Furto/incendio” e sulla “Protezione
del Credito”, oltre a una forte crescita del predotte GAP, che copre il valore di fattura dell'autoveicelo, introdotte a fine 2007, che
ha raggiunto una penetrazione di oltre 15% sui contratti di leasing.

Il completamento dell'offerta assicurdtivu nel prodotto CQS ha inoltre consentito-di allargare eligibilitd del predotto.

'ASPETTI ORGANIZZATIVI

- A seguito delle Circolari emanate da Banca dltalia in materia di Vigilanza Creditizia e finanziaria, e di Segnalazione dei flussi
informativi, la Societd ha costituito strutture aziendali competenti trasversali ai Department che si sonc occupate di analizzare,
- progettare ed adeguare i processi e gli strumenti informativi alle nuove previsioni normative.

‘In particolare si & eperato per:
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- le implementazioni rese necessarie dallo studio def "Nuovo Accordo di Basilea sul Capitale” e della “Direttiva Europea sull
Adeguatezza Patrimoniale” relativo alla determinazicne del fabbisogno minimo di capitate.

- lo realizzazione delle nuove Segnalazioni di Vigilanza dei flussi Informativi, a seguito delle nuove regole di compitazione
rilasciate da Bonca d'ltalio e resesi necessarie a seguito deilintroduzione dei Principi Contabili Internazionali nella

. redazione dei bilangi _

- la predisposizione dell’ internal Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP) volto ad ottenere una valut_azione della
propria adeguatezza patrimeniale, attuale e prospettica, in relazione ai rischi a cui 'azienda ¢ effettivamente esposta e
alfe strategie aziendali. Questo processo ICAAP, in particolare, ha 'obiettivo di far verificare alla Societa l'adeguatezza del

proprio capitale rispetto all'esposizione ai rischi che ne caratierizzano foperativitd.

Conformemente alle disposizione contenute;

¥ nel Decreto Legislativo 30 giugno 2003 n. 196 “Testo Unico sulla -Privacy” la Societd dichiara che ha completato
faggiornamento del documento programmatico sulla sicurezza entro i termini di legge. Tale documento & attualmente
in corso di revisione sulla base della chiusura delle filiali. '

¥ nel Decreto Legislativo 231/2001 la Societd, con delibera del Consiglio di Amministrazicne delf'1l dicembre 2008, ha
adottato il “Modello di Organizzazione, Gestione e Controllo” e ha costituito un arganismo collegiale di contrello interno
{anche denominate “Organismo di Vigilanza™. Lea struttura e i contenuti del Modelle sono oggeito di costante

implementazicne e cggiornamento.
RISORSE UMANE

L'organico della Societd conteggia 254 dipendent, di cui 16 dirigents, 44 quadri direttivi e 194 impiegati. Il decremento

di 51 unitd rispetto al 2007 & dovuto principalmente alla chiusura delle 11 filiali.

L'attivitd formativa aziendale ha contribuito ad aumentare e consolidare le competenze a tutti i livelli e su differenti tematiche
utilizzando canali formativi differenziati. Infatti oltre ad un formazione specifica su competenze manageriali quali [eadership’ e
gestione delle risorse effettuati a tutti i “team manager’ " gzienddali si sono GW|cend0t| corsi di perfezionamento dellu Ilnguq |nglese .
al fine di migliore I'efficacia della comunicazione interna in un contesto internazionale come quello del Gruppo GE. '

Altre attivitd formative su tematiche di interesse generale sono state portate avanti atiraverso training on line.

Sempre nei corso def 2008 la Societd ha awiate diversi progetti che hanne avuto come focus Fettimizzazione e I cont_ehimento .
dei costi di struttura,. in particolare occorre segnalare: '
- il Progetto di "ET&L” di gestione delle spese viaggio attraverso una interfaccia europea web.
Tale progetto, che ha coinvolte a livello di Gruppo GE Electric e a livello locale Fufficic Finance, ha consentito una
maggiore efficienza e uniformita di trattamento di questa tipologia di speéd allinternc del gruppo.
- it Progetto di “Bullet&Train”, progetto internazionale di Ge Maney, lanciato con lo scopo di individuare nuove possibilita di
riduzione dei costi attraverso il coinvolgimento di tutti i dipendenti e con il supporto deil'ufficio Sourcing e del Senior

Management Team.
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RAFFRONTO TRA | DAT| SOCIETARI E QUELLI DEI MERCATI DI RIFERIMENTO

L'ondamente del mercato pud desumersi dalla tabella di confronto tra il 2008 e il 2007, redatta suila base dei dati forniti dalle
associazioni di categoria, ASSILEA per il leasing e ASSOFIN per il credito al consumo, dove si vedono evidenziate le dinamiche di

mercato commentate nella Sezione “Aspetti Gestionali”.
In sequito, si illustra f'andamento del mercato e si espengono i raffronti fra esso e i dati della GE Capital Servizi Finanziari S.p.A.

Tabellal Raffronto 2008/2007 del mercato del leasing e del credito al consumo / comparto

autoveicoli - (it valore & espresso in Migliaia di Euro)

Dati Assilea / Assofin 2008 (N°) 2008 [Val) 2007 (N°) 2007 (Val) De(‘rfl‘jl% D‘;'ET_]%
Leasing autoveicoli: 210.902 8464606 | 230971 9.154.721 .-8,7% -7.5%
-Autovetture + Veicoli Commerciali|  144.576 4555619 160.687 5095591 -10.0% -10,6%
-Trucks 41.005 3.281.497 45572 3.455.637 -10.0% -5.0%
-Auto e V.C. in renting a M.T. 25321 627.490 24712 603.493 2,5% 4,0%
Credito al consumo autoveicoli 1439091 | 17.687.413 | 1.671.640 | 20.440.098 -13.9% -13,5%

Dati Assilea / Assofin 2008 2007 Delta %

Cessione del quinto n. 317933 222.175 431%
Cessione del quinte valore 5315274 38 15.703 ' 39.3%
Prestiti personalin. 1.934.720 1.854.957 43%
Prestiti Personali valore 21.718.077 19.583.478 10,9%
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Tabella 2  Raffronto 2008/2007 dei volumi della GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. / comparto -

autoveicoli - {ll valore & espresso in Migliaia di Euro)

Delta % Delta %

Dati Assilea / Assofin 2008 (N°) 2008 {Val) 2007 N°} 2007 {Val} (N°) val)
Leasing autoveicols _ 14861 | 455794 | 18809 | 589593 | -2100% | -22.70%
-Autovetture + Veicoli ' ; :
commerciali 14.845 455123 18771 587.175 -20,90% -22,50%
-Trucks 12 671 | 33 2218 -68.40% | -69,70%
-Auto e V.C. in renting a M.T. 0 0 0 0 0 0
Credito al consumo autoveicoli 2.234 27.072 11.509 143480 . -80,59% -81,13% '

Dati Assilea / Assofin Delta %
Cessione del guinto n. 8.141 2.467 230,00%
Cessione del quinto valore 94561 © 29063 22537%
Prestiti personali n. _ : 1..243 R 2.537 -51,01%
Prestiti Personali valore 112500 23990 . | -47.89%

Tabella 3  Raffronto dei volumi della GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. rispetto al mercato -

{autoveicoli} per 'anno 2008 - {Il valore & espresso in Migliaia di Euro}

Anno 2008 Totale mercato  GE Capital Serv. Fin. S.p.A. m:/:cc::to
Leasing Auto {#) escluso Renting ‘ | 185581 | | 14861 1 é,O%
-Leasing IA'utovet't_ure+ Veicq;'r' Commerciali | 144576 14.849 | 10,3%
-Leasing Trucks . 41005 12 0.0%
Credito al consumo {#) - 1439.091 : 223 | 0;2_%_
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Leasing Auto (€/K) escluso Renting 7.837.116 455794 6,80%
- Leasing Autovetture + Veicoli Commerciali 4555619 455123 10.0%
- Leasing Truck 3.281.497 671 0,0%
Credito al consumo (€/k} 17.687.413 27.072 0.2%

Anno 2008 Totale GE Capital Servizi % di mercato
mercato Finanziari S.p.A.
Cessione del quinio n. 317933 8.141 2,6%
Cessicnhe del guinio valore 5.315.274 94.561 1.8%
Prestiti parsonali n. 1934720 1.243 0,1%
| Prestiti personali valore 21.718.077 12.500 0.1%

Tabella 4 Raffronto dei volumi dells GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. rispetto al mercato

(autoveicoli) per I'anno 2007 - {Il valore & espresso in Miglioia di Euro)

Anno 2007 Totale mercato  GE Capital Serv. Fin. S.p.A, mZ?ciito
Leasing Auto {#] escluso Renting 206.156 © 18809 312%
-Leasing Autovetture+ Vér’co.‘f Commerciali 160.624 . 18.771 - 11,69%
~Leasing Trucks 45532 38 0,08%
Credito al co’ﬁsumo {#) © 18653 67; 11.509 0,6_2.% _
Leasing Auto (€/K) escluso Renting 9311756 589.393 6,80%
- Leasing Autovetture + Veicoli Commerciali 5.093.231 587.175 11,53%:
| - Leasing Truck 3.451.258 2218 0,06%
Creditoal consumo (€/K) 2 1.344.467 143.480 0,67%
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| Anno 2007 Totale GE Capital Servizi % di mercato
mercato Finanziari S.p.A.
'| Cessione del quinto n. 222.224 2.467 1,11%
Cessione del quinto valore 59.833.819. . : 29.063 0,05%
PATRIMONIO DI VIGILANZA - REQUISITI PATRIMONIALI - ATTIVITA’ DI RISCHIO

REQUISITI PATRIMONIALI € VALUTAZIONE DEI RISCHI

Le studio e le analisi svolie s.u tutti gli aspetti del “Nuove Accordo di Basilea sul Capitale” e sulla “Direttiva Europea sult
Adeguatezza Patr]moniale“'hunnb permesso.di individuare le metodologie pil adeguate di copertura dai rischi. |
“In particolare per quanto riguarda; _
' » la valutazione del rischic di credito, tra [e.diverse metodologie utilizzabili da parte degli intermediari, Ge Capital Servizi
* Finanziari ha deciso di adottare la metodologia “Standardizzata semplice” che associa od ogni posiz_ione.e'sposto al
rischio di credito una specifica ponderazione, determinata sulla base della tipologia della controparte; _ .
% la valutazione del rischio operativo Ge Capitaf Servizi Finanziari ha deciso di adottare il metodo “Base” dove il'requisito.'
patrimoniale & calcolato applicando un coefficiente regolamentare ad un indicatore del volume di operativita aziendale,
individuato nel margine di intermediazione. k ' K

La tabella che segue mette a confronto, peri due primi periédi disponib_iii:

- patrimonio di Vigilanza ' ' . -

" . Requisiti Patrimoniali

- . Attivita di Rischio

secondo l'interpretazione che 'ldS_ocietc‘J ha dato del "Nuovo_Accordo di'Bosi[eo sul Capitale” conun esposiziqhé:di quelli che sono

i principali indici di solvibilita.
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DICEMBRE 20038 GIUGNQ 2008

Patrimonio di base  86.685.232 93.748.671
Patrimonio Supplementare 5.987.725 5.987.725
Elementi da dedurre - .

T

Media dei Margini-di Intermediczione degli ultimi 3 anni ' 37.603.581 40.444 413
' Fattore di rischic 15% 15%)

b3

Patrimonio eccedente / Attivitd di - . _ Patrimonia di Vigilanza / o o
rischio di credito Attivitd di rischio di credito 8.75% | 864%

DINAMICHE DI RISCHIOSITA’

Le dinamiche di rischiositd relative al segmento Consumer {Cessione del Quinto dello Stipendio e Prestiti Personali) hanno
giustificato Fesigenza di riposizionamento strategico del partafoglio in essere, volta a riequilibrare la cofnpq_sizione degli ogset,

nell'ottica della realizzazione di una crescita sostenibile del business.

Per quanto concerne la componente dei Prestiti Garantiti, il 2008 ha fatto registrare una sostanzigle 'stabilfita della qualita del
pertafoglio sia in termini di perdite registrate, sia in termini di profilazione degli indicatori di delinquency.

Nel corso del 2008, a seguito del lavoro svolto sui processi di origination e underwriting, si & potuto ampligre la gamma dei

prodotti e aumentare i volumi erogati senza compromettere la qualitd deflo stesse. Infatti, nel complesso il 2008, ha registrato un

miglioramentc prospettico della qualitd degli asset reso possibile dalla mitigazione del rischio di frode, causa princi'pcle
dell'ercsione della redditivita della linea di business nel corso del 2007.
‘16
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La componente di portafoglio dei Prestiti non garantiti {Prestiti Personali a Nuovi Clienti e Clienti Esistenti) su cui la Societd aveva
inizialmente concentrato le sue energie si & di fatte dimostrata, dal punto di vista delic Quulitd della popolazione in ingresso,
notevolmente inferiore alle aspettative.

Lincremento di rischiosita degli asset legato al deterioramento generale del mercato finanziario hanne imposto riflessioni sulla

sostenibilitd finanziaria delle stesso e hanno guidato la scelta di interrompere 'erogazione di finanziamenti.

Gli indicateri di rischiositd legati af portafoglic Auto (Auto Loan .e Leasing} hanino subito un deterioramente nella parte terminale
detl'anno 2008. . _

Per comprendere a fondo la dinamica effettiva di questo segmento occorre perd soffermarsi sulle assumption che hanno guidato .
le scette strategiche oziendali..

Gli impieghi del portafoglio Leasing si sono ridotti di circa il 6,6% rispetto allanne precedente in conseguenza della significativa
riduzione dei nuovi volumi dovuta sia alla contrazione del mercato dellauto nel sue complesso sia ad un approccio pilrprudente
in fase di affidamento della clientela con Pabiettivo di salvaguardare la qualitd det portafoglio clienti e contenere le perdite.

Nel corso dellestate a seguito della chiusura delle filiali e della decisione di uscire dal mercato Auto Loan, la Societd, conscia di
quali sorebbero state le ripercussioni della crisi finanziaria sulle medie & piccole imprese, ha optato per un'operazione di cessione
pro-solute dei crediti volta a garantire una migliore qualitd complessiva del portafoglic gestito.

Oggetto defla cessione sono stati i contratti su cui I'azienda aveva gia svolto Fazione di recupero del bene e/o sicuramente una
prima azione di recupero del credito. Il valore complessivo dei crediti ceduti & stato di circa 29,6 milioni di euro ed ha comportato
una minusvalenza a conto economico di 2,9 milioni. | '

Tale perdita ha consentito una riduzione dei costi collegati alle fasi giudiziali e stra-giudiziali di recupero del credito.

Purtroppo, come previsto i primi mesi del 2009, hanno confermato Ié previsioni degli analisti finanziati e hanno fatto registrare un

peggioramento complessivo della qualita del portafoglio con un netto incremento ditutti gli indicatory delinquency.

Per quanto concerne sic 'organizzazione che i processi di Risk Management, meritano di essere evidenziate le seguenti iniziative
intraprese durante il 2008:

- nellambitc del “rischio operative”, nel corso dellultimo trimestre del 2008, l'azienda ha iniziato le attivita per
lintroduzione di un insieme di processi e di procedure per la rilevazione, il controllo e la gestione della rischiosita -
operativa. Tale scelta & coerente con la strategia del Gruppo che intende affiancare un processo interno di gestione defla
rischiosita operativa al processo di calcolo del requtsﬁo minimo obbligatorio previsto dalla regolamentozlane e deﬂmto .
attraverso il cosiddetto metodo base.

. Seguendo le indicazioni delta normativa ¢ le linee guida provenienti dal Gruppo, € stata adottata una deﬂmzlone di
rischiositd opemtlva che fa riferimento alle perd_lte derivanti dallinadeguatezza o dal fallimento dei processi, dalle
pérsone dai sistemi e dall'azione di eventi esterni: tale definizione include il rischio di natura legale e reputazionale ma
esclude i rischio strategico, Rispetto alla definizione regolamentcre queila adottata risulta dunque pidl qmplo includendo
le perdite derivanti dal detenorcmento della reputazione dell ‘azienda.

! proce55| e le procedure di gestione sono supportate da una piattaferma appilcctwo web based ccqu:srio a livelio d|
Gruppo e resa disponibile ad ogni business aderente. La parametrizzazione del sistema ed il relativo adeguamento alle
caratteristiche del business locale sano stoté parte delle ott_ivitd svolte nel 2008, assieme alfindividuazione dei limiti di
tolleranza alle perdite operative ed all'awvio delle attivita di autovalutazione dell'esposizione a rischiositd operativa .
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condotta attraverso interviste strutturate con i responsabili e gli specialisti dei diversi dipartimenti aziendali. Le attivitd

citate saranno riviste, integrate e completate nel corso del 2009.

- Nelfambito del "rischic di frode”, al fine di migliorare l'attivita di prevenzione ed investigazione, sone stati potenziati |
controlfi in fase d'accettazione/liquidazione ed é stata effettuata un‘ottivitd:di formazione mirata a tutti gli operatori
coinvolti nel processo di valutazione del credito. Inoltre, & stato introdotte un modelle di pianificazione e monitoraggio
delle perdite attese per frodi introducendo altresi una revisione campionaria su base mensile delle perdite su crediti al

fine di evidenziare eventudli frodi non individuate.

FATTI INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO - EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Ad oggi non esistono eventi successivi iali da pregiudicare la consistenza del nostro Attivo e Passivo di bilancio.

Occorre peré segnalare che la crisi economica mondiale e il peggioramentc delle condizioni di mercato delleconomia italiana che
secondo le previsioni degli analisti finanziari perdurerannc per tutto if 2009 impongono delle scelte.

La GE Capital con grande determinazione ha previsto una serie di interventi con l'oblettivo di "adattare” la sua dimensione globale
alle condizioni economiche circostanti, costruendo al contempo delle piattaforme locali piti focalizzate e snelle.

Questa operazione comporterd la riorganizzazione e un ulteriore ridimensionamento della struttura organizzativa del business

. .Auto e CQS.

ATTIVITA' DI RICERCA E SVILUPPO

La Societd per la natura della.sua attivita’ non effettua attivita’ di ricerca e sviluppo.

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

~ Con riferimento all’ art. 2497- bis del Codice civile *.i rapporti intercorsi con chi esercitd l'attivitd di direzione e coordinamento e
" con le altre Societa che vi sqnd soggette, nonché leffetto che tale attivitd ha avuto sull'esercizio delfimpresa sociale e sui suoi
risultat?”, si sottolinea che e la Societd General Electric Capital Corporation con sede in 1600 Summer Street - Stamford - CT
06927 USA risulta quale Societd esercitante attivitd di direzione e coordinamento néi_c_orifronti della Ge Capital Servizi .Finanziari -

SpA.

Il capitale sociale risulta cosi composto: _ _ _
- 48.098.385 azioni, pari a valore nominale Euro 39.440.675,7 di proprietd di Ge Eleciric European Investments Inc.

- 1.901.615 azioni, pari a valore nominale Euro 1.559.324,3 di proprietd di Ge Electric Vehicle Investments inc. -
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In base a quanto disposto dalfart. 2428 del Codice Civile si precisa che la Ge Capital Servizi Finanziari S.p.A. nonh possiede al 31
dicembre 2008 azioni proprie o della controllante, né ha effettuato acquisti o cessioni di azieni proprie o della contrellante nel
corso dellesercizio 2008, né direttamente né indirettamente tramite societd fiduciarie o per interposta persona. Si precisa che i
rapparti con societd del Gruppo General Electric rientrane nella normate operativitd della societd, nel cui interesse sono posti'in
essere e che sono state effettuate con regolaritd temporale ed a condizieni economiche spesso favorevoli rispetto G'quelle del
mercato. Si evidenzia perd che la Societd, secondo le direttive del gruppe di appartenenza, non pud utilizzare strumenti di-
copertura del rischio quati “tasso di interesse e di cambio”, in duonto tali strumenti vengono utilizzati e gestiti da altra societd del .

Gruppo General Electric.
- Sono inoltre da citare quali operazioni'con parti correlate quelle sottoindicate:
1. Rapporti di finanziamento:

con GE Hungary Co. Lid. al 31 dicembre 2008: il 'saldo risulta a nostro debito per fimporte di 936.775 migliaia di Euro; + 150 o
migliaio di Euro di interessi: tale rapporto scodrd in data 10 ottobre 2012,

2. Rapporti di cash pooling:

con Ge Capital European Treasury Services Limited: il saldo risulta a nostro credito per limporte di 466 migliaia di Euro. + 30

migliaia di Eurc di interessi { a debito); tale rapporto scadra in.data 29 dicembre 202C.

3. Garanzie e Impegni:

con General Electric Capital Corporation, garante verso Banca Intesa Sanpaclo per la linea di credite aperta su codesta Societd.

Tale garanzia scadrd in data 31 maggio 2009,

4. Contratti di locazione finanziaria:

. posizioni derivanti da contratti di locazione finanziaria in essere con le seguenti societd del gruppo:

Nuove Pignone Spa - Via Felice Matteucci n.2 Firenze : n. 1 contratto per un credito al 31 dicembre 2008 pari a 69 miglicia di Euro;; -

Nel corso dell'anno sono state sostenute spese per Royalty fee per uso del marchio General Electric pagdte alla GE Capital
Registry Inc. pari a 1.765 migliaia di Euro, e spese pef Management fee pagate rispettivamente alla GE Consumer Finance E'urop.e
{Woodchester Housel - Dublin, GE Consumer Finance Europe (UK Branch) - London, GE Capital Corporation (Consumer Finance
Division) - Stamford, Ge Consumer Finance International Holdings - (Paris) pari a 3.749 migliaia di Euro. | costi di Management
- Fees si riferiscono a servizi ricevuti direttamenté dalla casa madre e interessano tutta Iazienda con paricolare concentrazione
" nellarea IT, Finanza, Rischio, Pricing e Legal. ' . '

- Tuttii rapporti citati sono regolati da specifici accordi siglati tra le societa del Gruppo.

Non vi sono altri rapporti con parti correlate.
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PROPOSTA D] DESTINAZIONE DEL RISULTATO D’ESERCIZIO

Nellinvitarvi ad approvare il bilancio chiuso al 31 dicembre 2008 Vi proponiamo di defiberare lo copertura della perdita’ _

. dellesercizio di € 12.499.415 mediante utilizzo delle riserva straordinaria iscritta in bilancio.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
ichard Nefi
z"ja- .

N
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI

Sezione 1 - Dichiarazione di conformitd ai principi contabili internazionali

Lo presente relazione ‘@ stata redatta in piena conformitd ai contenuti dei Principi Contabili Internazionali IAS/IFRS emanati
dollInternctional Accounting . Standard Board (1ASB) e alle refative interpretazioni fornite dallinternational Financial Reporting
Interpretation Committee {|FRIC),
Precisamente nella redozione della stessa ol 31 dicembre 2008 si € ottemperate a quanto previsto dalle seguenti normative:
* Regolamenton. 1606 del 19 Iugllo 2002 emanato dalla Cormissione Europed;
e Decreto Legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005;
¢ Circolare Banco d'ltalian. 262 del 14 Febbrcno 2006 contenente le:
“Istruzioni per la redazione del bilancio degli intermediari finanziari iscritti nell'Elenco specacle degli IMEL, delle
SGR e delle SIM sulla base degli IAS/IFRS”;
¢ Riforma del Diritto Societario con il Decreto Legislativo n® & del 17 gennaio 2003 tra cui in particolare l'art. 2497 del
Codice Civile '

¢ Docurmenti ermnanati dall'Organisme Italiane Contabilita (OIC) dove applicabili.
Sezione 2 - Principi generali di redazione

I bitancio & redatto in unitd di euro senza cifre decimali e la presente nota integrativa & redatta in migligia di Euro, sottopesta a
revisione contabile do parte delia KPMG S.pA. e si fonda, fatto salvo quanto previsto dagli specifici documenti applicabili alle

singole voci di bilancie, sui seguenti principi generali indicati dullo 1AS 1:

Principio della competenza ecanemico in conformitd o questo principio effetto di eventi e operazioni & contabilizzato nel
momento in cui si verificono e non nel momenta in cui si manifestano i correlti incassi e pagamenti.

Costi e ricavi vengono quindi rilevati per periodo di moturazione economica e secondo § criterio di correlazione.

Principio di continuitd aziendale "Going concern” in conformitd o questo principio il bilancio & preparato nel presupposte della

continuitd operativa: dellimpresa nel futuro. Attivitd, passivitd ed. operazioni fuori bilancio. sono esposte secondo valori di

funzionamento.

Principio di comprensibilitd e coerenza in confermitd o questo principio si & cercato di redigere il presente bilancic in modo

- "facilmente comprensibile”-dagli utilizzatori. La presentazione e classificazione delle voci si & mantenuta costante nel tempa, _
salve le eventuali variazioni richieste dai Principi Contabili Internazionali, allo scopo di comprenderne le linee di tendenza,
Se un criteric di redazione viene cambiato, quello nuove viene applicato, quando possibile, in ‘modo. retroattive e -viene

accuratamente spiegata la natura e i motivi delia variazione,
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Principic di rilevenza e affidabilitdy in conformitd a questo principio linformazione fornita nel bilancio rappresenta fedelmente le

operazioni e gl eventi che intende presentare facendo prevalere lo sostanza sulla forma. Linformazione fornita & neutrale e non
€ quindi stata influenzata da pressioni di parti interessate a determinati risultati ed € rilevante per gli utilizzatori che prendono :

decisioni.

1l Bilancio di esercizio & composta da:

. étcto Patrimoniale

*  Conto Economico |

¢ Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto
* Rendiconto Finanziarfo .

* Nota Integrativa
ed & corredato dalla Relazione sulla Gestione predispasta dagli Amministratori.

Lo lore struttura e le informazioni in esso contenute sono conforms da quante prewsto nelie |stru2|on| fornlte dalla BOI’]CO ditalia e

non vengeno indicate voci o tabelle che non presenta no importi.
Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimenta del bilancio

Durante il mese di febbraio 2009 & stata annunciata una ristrutturgzione aziendale at fine di recuperore Ief‘ﬁcaenza aziendale e
f equmbrlo economico e finanziaric compromesso dalla crisi cengiunturale e di mercato. _

_Questo piano di ristrutturazione, diverso da quello che ha interessato i 2008, non é da ricollegarsi ad essc e non dé luogo ad
'_un’ébbligcziohe implicito allu data di riferimento del presente bilancio, in quanto, a tale-data, la Societd non aveva ancora owiato
aicun programma di ristrutturazione e non avevo comunicato alcun dettaglic di tale piane ai terzi, senza quindi fornire elementi
su cui generare-una valida aspettativa che la Societt potesse procedere alia ristrutturazione.

Per tale motivo ogni eventuale onere connesso allo suddetta decisione verra rilevato nell'esercizio 2009.
Sezione 4 - Altri aspetti

Gli interventi promossi in sede di predISDOSlZlone deEle nuove Segnalazioni di Vigilanza riferite allanno 2008 hanno comportato un
alineamento delle poste contabili economlche e patrimonicli, al fine di ottemperare alle disposizioni normotive contenute nel
Manugle per la compilazione delle Segnalazioni di Vigilanza per gli Intermediari Finanziari iscritti nellElenco Speciale - Circolare n,
217 del 5 agosto 1996 - 7° aggiornamento del 14 febbraio 2008,

Al fine di ottenere un‘omogenea classificazione ¢ una corretta esposizione delle informazioni contabili di dettaglio rese in forma
tabellare, e comunque per una migliore rappresentazione degli effetti dell'attivita aziendale, si & provveduto a riclassificare i valori
refativi al 31 Dicembre 2007.. - ' ' '

* Nello specifico, la riesposizione delie informazioni ha riguardato le seguenti voci:
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- icrediti per conti correnti @ vista presso gli uffici postali sene stati riciossificati nella voce 60 dello State Patrimoniale
Attivo (Crediti Verso la clientela); questo ha comportato una riduzione della voce 10 Cassa e disponibilitd liquide per un
ammontare di 1.149 miglicia di Euro;

- le componenti economiche reldtive ai lavoratori interinali, che risultavano impropriamente indicate nella voce "Altre
spese amministrative”, sono state riclossificate nella voce “Spese per il personale”;

- sono stati indicati nelle voce "Amministeator?” il costo del persenale distaccate da altri Business con funzioni strategiche,
cosi come previsio daflo 1AS 24.

- le imposte differite passive dells voce 70b dello Stato Patrimoniale Passivo, relative alle minori rettifiche di valore sui
crediti rilevate in sede di first time adoption, sono state ricondotte alle corrispondenti imposte anticipate della voce 120b
dello State Patrimoniale Attivo. Esse derivano dal differimento della deducibilitd delle rettifiche di valore sui crediti
eccedenti i limiti fiscali, ol fine di evidenziare il reale effetto fiscale differito riconducibile a tale differenza temporanea.

- i depositi cauzionalt passivi sono stoti riclassificati dolla vece 10 delio Stato Patrimeniale Passivo (Debiti} alla voce 90
{Altre passivita) per un ammontare di 7.856 migliaia di Eurg;

- i proventi derivanti dolio distribuzicne di prodotti assicurativi associati ai finanziomenti erogati sono stati riclassificati
dalla voce 180 alla voce 30 def Conto Economico;

- irisconti passivi per épese istruttoria sono stati riclassificati dailla voce 60 dello Stato Patrimoniale Attivo {Crediti] afia

voce 90 dello Stato Patrimoniale Passivo (Altre passivitd).
Utilizzo dj stime ed assunzioni nella predisposizione del biloncio d'esercizio

Gli aggregati di bifancio schc valutati secondo i principi declinati nella Parte A.2 "Parte relativa alle principali voci di hilancio” delle
Politiche Contabili. L'applicazione di tali principi, nellimpossibilitd di valutare con precisione alcuni elementi di bilancio, comporta
talora inevitabilmente 'adozicne di stime ed assunzioni in grado di incidere sui valori iscritti nelio stato patrimoniale e nel conto
ecanomico. -
Nel ribadire che limpiego di stime ragioneveli & parte essenziale dells predisposizione dei bilancio senza che ne venga intdccata
Fattendibilitd, si segnalanc qui di seguito le voci di bilancio in cui & presente Iutilizzo di stime ed assunzioni:

» valutazione dei crediti;

¥ guontificuzione degli accantonamenti ai fondi rischi ed oneri;

¥ quantificazione della fiscalitd;

» definizione della qucta diammortomente delle attivitt materiali ed immateriali a vita utile definita,
Sk evidenzia come la rettifica di uno stima possa awvenire ‘a seguito dei mutomenti nelle circostanze sulfe quali la stessa si era
basata o in seguito a nuove informazioni o, ancora, di maggiore esperienza. Leventuale mutamento della stimo € applicato

_ prospetticamente e genera quindi impatto sul conto economico dell'esercizio in cui avviene il cambiamento ed, eventualmente,

su quelto degli esercizi futuri.

In accordo con le disposizioni previste dallo 145 10 la Societd ha autorizzato o pubblicazione del presente Bilancio nei termini

previsti dalle vigenti norme.
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PARTE RELATIVA Al PRINCIPALI AGGREGATI DI BILANCIO

Crediti
 Criteri di iscrizione

| crediti e le attivitd finanziarie vengono contabilizzoti quondo un‘impresa ha stabilito un diritto o futuri benefici, probabili e che
possono essere vaiutati in medo attendibile.
| crediti commerciali criginati dalla prestazione di servizi devono essere contabilizzati quande il ricavo & maturate o seguito alla

prestuzione del servizio per if quale il pggamento & dovuto,

:_I crediti relativi ad operazioni di locazione finanziaria sono iscritti in bilancio nel momento della consegna del bene. || valore di
iscrizione iniziale & pdri ol fair value del bene locato o, se inferiore, al valore attuale dei pagamenti miniimi dovuti che pef i leasing
e determinato utilizzande il tasso d'interesse implicito, che corrisponde allammentare erogato e comprende i costi direttomente
riconducibifi al singdlo credito e determinabili sin dall'origine dell'cperazione ancorché liquidati in un momento successiva. Tale
tasso fa si che il valore attuale complessivo dei pagamenti minimi ¢ il valore residuo non garantite, sio uguale alla semma del fair

velue del bene locato e degli eventuali costi diretti iniziali del locatore.

| crediti al consumo sono iscritt] in bilancio nel momento delferegazione del contrette di finanziomento al lero fair value che in
generale corrisponde al valore erogato inclusivo dei costi e ricavi diretti di transazione.

I crediti per interessi di mora vengone rilevati in relazione alla competenza economica di maturazione.

Criteri di clossificazione:

Il portafoglio dei Crediti include tutti gli strumenti finanziari caratterizzati da pagamenti fissi o determinabili che nen sono quotati
. in mercati attivi e che non risultano classificati nelle altre voci di stato patrimeniale “Attivitd finonziarie detenute per la

negoziozione" e "Attivitd finanziarie detenute sinc alla scadenza”.

I crediti verso clienti comprendono operazioni di finanziamento rateale e di leasing finanziario.

Criteri di valutazione

| Crediti commerciali e gli altri-crediti sono soggetti alle regole di contabilizzezione e Vclutqzione dello IAS 39.

Le operazioni di finonziamento sono valutate al coste ammortizzato utifizzando il metodo dell'interesse effettivo. Quest'ultime &
individuato calcolande il tasso che eguoglia il valore attuale dei flussi futuri del credito, per capitale e interesse, allammontare
erogate al netto dei costi e dei proventi ricondetti al creditc. Al fine dellu determinazione del tasso di interesse effettivo &
necessario valutare i flussi finanziari tenendo in considerazione tutti- termini contrattuali dello strumento finanziario {per

esempio, pagamento anticipato, riscatti a scadenza, preroghel ma nen sene considerate perdite future sui crediti.

5

p./
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- Relativamente ai crediti derivanti du operazioni di locazione finanziaria, lo 1AS 17 prevede che, ullinizio delle decorrenza del
' Ieus'ing, il locatore rilevi nello Stato Patrimoniale il credito per un valore uguale all'investimento netto, tale previsione normativa

trova seguite nei criteri di iscrizione e valutazione utilizzati nelle redazione del presente bilancio d'esercizio che, relativamente
alle operazioni di leasing, prevedono che vengano valutate al costo ammortizzato utilizzonde il metodo dellinteresse effettive. '
Quest'ultimo & stato individuato valutando i flussi finanziari relativi a tutti i termini contrattuali dello strumento finanziario (per
esempio, pagamento anticipato, riscatti o scadenza, proroghe). Tale tasso eguaglia il valore attuale dei fiussi futuri del credito, per

capitale e interesse, alfammontare erogato al netto delle companenti economiche ricondotte al credito.

A fronte di una normativa internazicnale che differenzia il concetto di investimento netto tra leasing e lean, prevedendo nel primo
caso con lo 1AS 17 Fassociazione allinvestimento netto dei soli “costi diretti iniziali, mentre nel secondo caso con lo 1AS 39 “det
costi e del ricavi iniziali,” Io societd ha operato su due fronti distinti dando a ciascun prodotic la espressa previsione normativa, e
prevedendo che i rimbarsi spese istruttoria, avendo naturo di ricavo, siano stati ricompresi nel calcolo del tasso effettivo per il

prodotto loan mentre vengano riscontati sulla base del piono finanziario del contratto net caso del prodotto leasing.

Successivamente ad ogni data di bifancio o chiusura infrannuale, in ottemperanza alfo 1AS 39, viene verificota e valutata la

presenza di perdite di valore tramite "impairment test”,
Si pracede quindi a due tipi di valutazioni:

- una valutozione individuale analitica finalizzata ailindividuazione del singolo credite non performing
- uno valutazione collettiva, finalizzata allindividuozione secondo il modello "Markov - Model” dei portafogli

deteriorati e alla determinazione forfettaria delle. perdite in esse latenti, ma non ancora rilevate analiticamente.

Valutazione analitica

Ad ogni data di chiusura del biluncie viene svolto un test di Impairment analitico, al fine di definire se sul singolo credito vi é
- un'obiettiva indicuzione di perdite di valore (iAS 39 - par. 58/ sulla base di una serie di elementi ffAS 39 - por. 59/ tali do

evidenziare:

v significative difficoltd finanziarie del debitore;
¥ violazione degli accordi contrattuali, quale un inadempimente o un mancato pagamente degli interessi o del capitale;
¥" concessione dal prestatore al debitere per ragioni economiche o legali relative olla difficoltd finanziaria del beneficiario,
che il prestatore non avrebbe altrimenti concesso;
¥ alta probabilitd difallimento o diriorgunizzozione finunziaria; - . .
¥ . rilevazione di una perdita di valore verificatasi in un precedente eserc'iz'io:
v scomparsa di un mercato attivo a seguito delle difficoltd finanziarie;




@ GE CAPITAL SERVIZI FINANZIARI SPA _ NOTA INTEGRATIVA

¥ andamento storice degli incassi di parte dei crediti, indicativo del fatto che non saranno recuperati tutti ghi importi dovuti
isia capitale che interessi).

La valutuzione dei crediti non performing avviene secondo moaddlitd analitiche che tengano conto di tutii gli- elementi che
caratterizzano Fandomento delle reiazioni intrattenute con i clienti e conformemente alle procedure di gestione del rischio
adottate dal gruppe GE - Business Consumer Finance. Tali procedure prevedone che it processo di .misurazione gnalitica ovvero
che le suddette indicazioni di perdite di volore sono ravvisabili successivamente alla scadenza di ur certo numero di rate rimaste
insolute.

Allinterno del portafoglio oggetto di valutozione analitica, cosiddetto portafoglio non performing & possibile individuare quattro

macro-categorie che comprendono posizioni in stato di:

- sofferenzo identificabile come soggetti in stato di insolvenza, indipendentemente dalle eventuali previsioni di
perdito formulate dol'aziendo, anche non accertota giudizialmente, ¢ in situazioni sostanziadmente equiparabili,

- incaglio identificabile come soggetti in temporanea situazione di obiettiva difficoltd, che sia prevedibile possa

~ essere rimossa in un congruo periodo di tempo

- ristrutturato  identificabile come rapporti contrattuali medificati, in accordo con i cliente le cui condizioni
economiche e finanzicrie si siano deteriorate, che diana 'Iucgo' a una perdita. Tale perdite & definita come la
differenza positiva tra il valore attuale dei flussi di cassa attesi prumo edopolo rlnegozmzwne

- scaduto identificabili come debitori che presentano alia data di riferimento crediti scoduti/sconfinanti da oltre
180 giorni. L'esposizione viene rilevata se Icttiwto scadute do plu di 180 glornl rcppresenta in via continuativa,
almeno it 5% del totale delle attivita del debitore;

. La valutazione det crediti viene effettuata con riferimento allo stima dei futuri flussi di cassa contrattualmente previsti, sia con
" riferimento oll'ammontare sia alla data dell'incasso.

future p_erc_l ite non ancora manifestatesi) al tasso di interesse originario effettive dello strumento finanziario (1AS 3% - par. 63).

In sostanza su tutte le predette posizioni individuate, la societd ha provveduto o;

o 1] Stimare i flussi di cassa del picno di recﬁpero del cre.d.ito; o _
2} Calcolare il valore attuale degli incassi futuri stimati ol tasso effetti\}'o :drigihcfio;'
3} Rilevare la differenza tra il valore attuale ed il valore hominale residuo;

4} | crediti di interesse di mora sono oggetto di integrale rettifica di valore nel medesima esercizio di r_natt._xrqzione.'
Valutazione collettiva

Sulla base di quanto previsto dallo IAS 39 tutte le posizioni assoggettate a valutazione analitica che non hanno subito rettifiche di

valore, insieme a tutte le posizioni in bonis classificate per categorie omogenee sono assoggettate ad una valutazione collettiva

-tesa a stimare fe perdite gid in fase di formoazione ma non ancora rilevate analiticamente o individuate dal sistema di controllo.

P
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Le stime delle perdite di valore dei crediti devono basarsi su elementi oggettivi e guantificabili alla data di valutazione e non su
elementi futuri non accertabili a tale data. Al fine di tale processo di stima Ge Capital Servizi Finanziort ha utitizzato il cosiddetto

Modelto di Markov dei partafogli deteriorati che incorporai quattro requisiti dettati dallo 1AS 39

. & time value of money - valore finanziario del tempo
» flussi di cossa residui di cioscuna attivitd del gruppo
« durata rélotiva dei crediti all'interno del portafoglio

‘s non deveno candurre alliscrizione di perdite rilevate alfatto delliscriziona iniziale delle ottivitd

Tale modello viene applicato a:
* Portafoglio leasing’
* Loon finalizzato [outo nuovo)

*  Loan finalizzato {outo usato}

Per it prodotto CQS non si sono effettuate attualmente  valutazioni collettive visto il carattere di prestiti garantiti (ussicﬂruzione
morte ed impiego}. ‘
_Per i prestiti personali (Personal loan) si utilizzano i fattori di calcolo derivanti datle etaborozioni delle classi loan finalizzato.

Di seguito viene descritto il funzionamento del modetlo di Markov

I modelle attribuisce ai contratti una probobiité di perdita assegnando un indice di rischio in base alle performance di

pagamento dei cancni contrattuali.

Tale probabilitd & calcolota per bucket determinati attraverso una stratificozione del portefoglio operata sulla bose dello
numerositd degli insoluti. Tale probabilitd si configura come la probabilitd che le posizioni assegnate a ciascung classe evolvano

" fino @ rientrare nella classe di defauit.

La stratificazione operata dalla Societd porta alla determinazione di una matrice che comprende:

e Bucket con'insoluti = a 4 (limite massimo superato il quale 'esposizione si considera in default)
¢ Bucketconinsoluti=a3 '
s Bucket con insoiut'i-= a2

_-# Bucketconinsoluti=a 1

¢ Bucket coninsoluti=a0

Per quest'ultimo si & operata un'ulteriore segmentazione in bose all’onzio_n'itd:dei controtti e precisamente:
1. Da0aé6 mesi
2. Da6al2mesi

. 3. Dal2a2smesi -
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4, Oltre i 24 mesi

Tale segmentazione offre un'ulteriore indicazione di rischiositd. | contratti pit anziani per i quali non sono stati registrati insoluti

hanne un miner grado di rischic,

La matrice viene aggiornata mensiimente. Vengono determinate, quindi, le percentuali di passaggic a default mensili. La
valutazione della percentuale di passaggio o default & calcolata come media delle percentuali mensili rilevate nel'anne.
Le percentuali cosi calcolote sono applicate ai bucket relativi. Si precisa che le percentuali di passoggib a default sono

considerate come probabilitd di perdita ol lordo dei recuperi.

Ulkime passaggio & lo considerazione dei recupero. If recupero @ preso in considerazione attraverse la correzione del risultate con
il recovery rute. Tule tasso € determinato attraverso un'analisi di tipo Vintage. Attraverso tale analisi storica vengono determinate
le curve direcupero (per ogni bucket della matrice) attraverso 'aggiornamento mensile del saldo contabile relativo ai contratti in
default. '

In ultime si precisa che: _
* lvalori delle percentuali di passaggio a default hanno come arizzonte temporalé 1 anno

- s lvalori deitossidi recupero hanne come orizzonte temporale i 12 mesi

Per sole finalitd informative il fair value dei crediti e finanziomenti & stato determinato esclusivamente considerando i flussi di
cassa futuri, attualizzati ol tasso di mercate in essere alla data di valutazione che riflette it tasso risk free pid lo spread di rischio

corrispondente alle categoria di credito.
Criteri di cancellazione

La cancellazione integrale o parziale di un credito viene registrata gisando lo stesso & considerato irrecuperabile oppure quando
cessano sostanzialmente i-rischi e benefici a seguito di estinzione o dl cessione. Limporte delle perdite & considerate o conto

eccnomico al netto delle svalutazaom precedentemente effettuate
Criteri di rilevazione della componenti reddituali

Le componenti reddituali vengono riportate a.conto economico nelte seguenti voci:

a) interessi ottivi dei crediti calcoldti sulto bose ‘del costo ammortizzate sono allocati nella voce ” interessi attivi e provent
assimilati” ' ' . '

b} - le perdite da impairment dei crediti vengono allocate nella voce “rettifiche di valore nette per deterioramento dei crediti”

¢} le riprese di vaiore dei crediti vengono allocate nella voce “rettifiche di valore nette per deteriorom_ent_ofdei crediti” fino_'o
concarrenza del costo ammertizzato residuo alla data . o -

dt - irecuperi derivanti dolla cessione dei beni in leasing vengono inserite negli “altri proventi®
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Attivita materiali

Criteri di iscrizione

Sone attivitd materiali quefle ottivitd possedute dallimpresa per essere utilizzate nelia produzione o nelfa fornitura di beni e

servizi, per offittorle od altri o per scopi amministrativi e ci si attende che siano utilizzate per pit di un esercizio.

Le attivitd materiali sono costituite da due c_czt'egorie:'
~a) benirivenienti da operazioni di leasing finanziario

“ b} beniin uso proprio

I beni rivenienti da operazioni di leasing finanziario sono costituiti do:
- beni recuperati dolfutiizzotore, cosiddetti inbptati. e rientrati nel possesso dellimpresa a seguito del mancato esercizio
dell‘opzione di acquisto al termine del contratto;
- beni ritiratt a seguito di riso_lu._zi'one per inadempimento, per i quali Felemento discriminante & quello di determinare se lo partita
creditoria sic ancora in essere o meno;
Do tale considerazione deriva una diversa classificazione, nel primo cose si parla ancora di credito mentre ned secondo caso il

bene viene iscritto tra le attivitd moteriali.

I beni in use proprio vengono iscritti in bilancio al costo di acquisto comprensive degli oneri-accessori di diretta imputazione e
delle spese successive sostenute per accrescerne il valore o la capacitd produttiva iniziale ed esposti al netto dei relativi fondi

ammortamenti.

Criteri di classificozione

Lo voce Attivitd materiali include attrezzatura, mobifi, arredi, impianti, autovetture per uso proprio. Si tratta di attivitd materiali

detenute per essere utilizzate nellesercizio dellimpresa e che si ritiene di utilizzare per pit di un periodo.

Criteri di valutazione

| beni rientrati nella disponibilita fisica del locatore comprendono i beni ritirati a seguito delia chiusura defla posizione cliente a
saldo e stralcio; essi vengono iscritti af minore tra il costo e il valore netto direalizzo cosi come previsto dallo 1AS 2. avendo cura di
verificare, ad ogni chiusura di bilancio, che il valore di iscrizione sia il minore tra il costo e il valere di mercato che-misurato sulla

base delle quotdzioni fornite da eurotax. blu.

| beni ad uso proprio seno sistematicamente. armmortizzati in ogni esercizio sulle bose di aliquote economico-tecniche
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determinate in relazione alle residue possibifitd di utilizze dei beni come segue:

Arredi, macchine per ufficio ~ 8anni
Automezzi, impianti di comunicaziane ' . 4anni
Attrezzature varie, impianti diversi _ 6 anni

Centraline telefoniche, elaberatori, radiotelefoni 5 anni

Linizio dellammortamento viene fatto coincidere con la data di in cui il bene & dispenibile e pronta alfuse mentse it termine

- guando il bene & eliminate dalla contabilitd, _

If costo dei beni viene ridotto nel caso in cui si verifichino perdite di valore, nel rispetto dello 1AS 36 che prevede che nessuna
attivitd possa avere un valere contabile superiore al suo volore recuperabife, '

Le spese di manutenzione e riporazione.'che non comporting incremento di valore o nen siano volte a prolungc_xré_ la vita residug
dei beni, sono spesate nellesercizio in cui sono sostenute. .' '
Ai sensi dell'ort. 10 Legge 72/83 si precisa che oltre o quanto espressamente evidenziato non risultano effettuate rwolutazmnl sui
beni materiali iscritti in bilancic al 31 dicembre 2008. '

Qualora vengano meno i motivi che hanno portato alla rilevazione della perdita, viene rilevata una ripresa di valore, che non pud

superare it valore che l'attivitd avrebbe avuto, al netto degli ammortamenti calcolati in assenza di precedenti perdite di valore.

Criteri di cancellazione

L'attivitd materiale € eliminata dal bilancio al momento della dismissione o qucmdo il bene ] permcnentemente ritirato daoll'uso e

dalla sua dismissione non sone attesi benefici economici futuri,

Criteri di rilevazione delie componenti reddituali

Le componenti reddituali vengeno riportate a conto economico nelle seguenti voci:
al gliammortamenti periodici vengono allocati nella voce "Rettifiche di valore di attivitd moteriali;
bi i profitti e le perdite derivanti dalle operazioni di cessione di vengonoe cllocati nella voce “Altri proventlf’onerl di gest%one

se riferiti af leasing flnonzmrlo 0 nella Voce “Utilefcessione da investimenti” se riferiti a beni propri

Attivita immateriali

Criteri diiscrizione

* Lo AS 38 definisce un‘ottivitd immateriale come una risorsa co'nt:olloto dcxll'ii‘n'présd come risultate di fatti possati, e grozie alla

quale si suppone che benefici economici futuri ufﬂu;runno uli|mpresa E qumdu necessuno per pcter |scr|vere

un‘immobilizzazione immateriale che sionio soddlsfutu tre req uisiti:
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»  L'attivitd sia identificubile; cioé separabile dal resto dellimpresaq;

*  L'ottivitd sio controlioto, cioé sottoposta al controllo dellimpresa;

s Lattivitd genererd futuri benefici economici, cioé genererd ricavi o risparmi di costi
Le attivitd immateriali sono iscritte al coste originariomente sostenuto, comprensivo degli oneri cecessori di diretta imputazione e
delle spese successive sostenute per accrescerne il valore o la capacitd produttiva inizic_:'le. Esse vengono iscritte previo consenso

del Collegio Sindacale.

Criteri di classificazione
Le attivitd immateriali includono oneri a utilitd pluriennale rappresentati da software applicativo ad utilizzozione pluriennale,

Criteri di valutazione

Le attivitd immateriali sono ammortizzate su base sistematica lungo ja miglior stima della vita utile e del beneficio atteso

dallimmoabilizzazione utilizzando il metode di ripartizione a quote costanti,

L'aliquota di ammortarmento applicata:

Beni immateriali { software licenze d'uso) 5 anni

L'ammontare delle perdite, rilevato a conto economico, & pari alla differenza tra il valore contabile dellattivita e il. valore

recuperakile.

Criteri di cancellazione

- “Unimmobilizzazione immateriale viene eliminota dailo stato patrimoniale quando essa viene dimessa, qualora non produca

- benefici economici futuri o quando vengono a mancare i requisiti per cui era stata iscritta.

" Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le componenti reddituali vengona riportate a conto economice nelle seguenti voc:

a) gli ommortamenti periodici, le perdite dureveli di valore e de riprese vengono contabilizzate neila voce "rettifiche di valore

di attivitd immateriali* _
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Debiti
Criteri di iscrizione

Le possivitd vengono iscritte in bilancio nel momente corrispondente allatio della ricezione delle somme raccolte e, in generale,
al sorgere dell'cbbligazione in capo alla societd di pagare il corrispettivo delle prestd_zi_ohi ricevute. if valore di iscrizione & pari al

tair value comprensivo degli eventudli costi/proventi aggiuntivi direttamente attribuibili,

Criteri di classificazione
| debiti verse banche e i debiti verso altri finanziatori ricomprendono le varie forme di provvista utilizzate dalla societd.
Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale le passivitd finanziarie vengone valutate sulla base del costo ammortizzate utilizzando il metodo del

tasso di interesse effettiva.

.Criteri di cancellazione

Le passivitd finanziarie vengpr;__o cancellate dal biloﬁcio al momento della loro estinzione o ollé nat_urql_e ;cudenzo.
Criteri di riIevozione. deilé comp.o'nenti reddituali

Le componenti reddituali vengono riportate a conto economice nella seguente voce:

al gliinteressi passivi vengono indicati nella voce “Interessi passivi e oneri assimilati”

Attivitd e Passivitd. ﬁ_sculi

Criteri di iscrizione

Le attivitd e passivita fiscali sono calcolate e iscritte in bilancio nel rispetto della legislazione fiscale nazionale vigente, esse

possono riguardare attivita e pas_siv'itc‘x correnti, attivita anticipate e passivité differite.
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- Criteri di classificazione, valutazione e canceflazione

Le ottivitd e le passivita fiscali sono contabilizzate come costo in base al criterio della competenza ecenomica coerentemente
cen le modalitd di rilevazione in bilancio dei costi e dei ricavi che le hanno generate.

Le attivita fiscall correnti sono rappresentate dagli acconti di imposta versati allErario durante l'esercizio,

Le passivitd fiscali correnti rappresentanc I'accantonamente delle impeste sul reddite di competenza dell'esercizio effettuato in

base alla migliore previsione delf'onere fiscale corrente in relazione alle norme tributarie in vigore,

Lo fiscalitd anticipata e differita viene determinata sulla base del cosidetto "Balance Sheet Liability Method”, tenuto conto
dell'effetto fiscaie connesso alle differenze temporanee tra it valore con_tc_bile.délle'cxttivité e passivitd e il loro valore fiscale. Si
intendono differenze temporanee imponibili guelle che negli esercizi _futuri'determineronno impoft'i imponibili (od esempio’le
plusvalenze differitel e differenze temporanee deducibili quelle che negli esercizi futuri determineranno imporfi deducibili {ad
esempio gli accantonamenti e i costi deducibili in esercizi successivi quali, in particolare, le rettifiche. di valore su crediti eccedenti
la 0,3 degli stessi e le manutenzioni sui beni aziendatil. S .

Le attivitd derivanti da imposte anticipate sono iscritte nella misura in cui vi sia- la ragionevole certezza del realizzo di red_d.iti-
imponibili a fronte def quali possano essere utilizzate le differenze temporanee deducibili. . '
Le attivitd fiscali anticipate sono rappresentate dal valore delle imposte versate all'€rario riferite a componenti economiche
deducibili in esercizi successivi.

Le passivitd fiscali differite sono rappresentate dal valore che si prevede sara versate all'Erario in esercizi futuri con riferimento
dlle differenze temporanee imponibili,

* Nei casiin cui le imposte anticipate e differite riguardino transazioni che hanno interessato direttamente i Patrimonic Netto (quali
. le rettifiche difirst time adoption) ie stesse vengono iscritte in contropartita al Patrimonic Netto interessondo le specifiche riserve

quando previsto,

Le differenze temporanee deducibili sono iscritte nell'attivo dello stato patrimoniale alla voce 120 "Attivitd fiscali”. La contropartita
economica & iscritta alla voce 210 dei costi “Imposte sul reddito d'esercizio delloperativitd corrente”. o
Le differenze temporanee imponibili sono iscritte nel passivo delio stato potrimeniale allu voce 70 "Passivitd fiscali”, La

contropartita econormica € iscritta alla voce 210 dei costi “Imposte sul reddito d'esercizio delloperativita corrente”,
Benefici ai dipendenti - Trattamento di fine rapporto

~ Criteri diiscrizione e classificazione

-Si definiscone Benifici ai dipendenti e precisimante benifici futuri o a lungo te.rmine tutti # tipi di remunerazione erogati
dall’ 02|endo in un periodo successivo al rapporto di lavore. In presenza-di un beneficio- a Iungo termine, lo 1AS 19 impone che in. -
bilancio sic iscritta una passivita pari al valore attucle dellobbligozione alla data di nferlmento del bilancio. '

A segmtc delle riferma della-previdenza completare di cui ol Decreto Legislativo 5-dicembre 2005, n° 252 le quote di TFR

N muturote smo ol 31 dicembre 20{)6 rimangono in azienda, mentre Ie quete di TFR maturate @ purt|re dcnf 1" genncuo 2007 soNo
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state, a scelta del dipendente (ese'rc'itatu entro il 30 Qiugno 2007), destinate a forme d'i previdenza complementare owvero al
fondo di tesoreria istituito presso INPS poiché 'azienda ha un numerc di dipendenti superiore a 50 unité.
Ne consegue che: _
- il fando TFR maturato sino al 31 dicembre 2006 (o sino clla data di scelta, compresa tra il 1° gennaio 2007 e il 30
giugno 2007, del dipendente nel case di destinazione del proprio TFR alla Previdenza Complementaret continua
a configurarsi come un picno a “prestazioni definite” e pertanto sottoposto a valutazicne attuariale, seppur con
una semplificazione nelle ipotesi attuariali che non tengono piti conto delle previsioni sugli aumenti retributivi
. futuri,
- le quote maturate dal 1° gennaio 2007 (o della data di scelto, compresa tra it 1° gennnaio 2007 e il 30 giugno
2007, del dipendente nel caso di destinozione del prorpio TFR a Previdenza Complementare) seno state
considerate come un piano a “contribuzicne definita” {in quante l'obbligozione dell'ozienda cessa nel momento
in cui versa le quote di TFR maturate af fondi prescelto dol dipendentel e perionto il relativo costo di competenza

del periodo & pari agii importi versati alla Previdenza Complementare.

Tale previsione legislotiva riduce quindi fl'ombito di applicozione dello 1AS 19 al solo trottoménto di fine rapporte maturato al 31
dicembre 2006 essendo I'unico a mantenere i requisiti di "Defined Benefit Plan” e modifica la struttura del calcolo per il venire
meno delle ipotesi attuariali legate agli |ncrementl solariali.

| profitti e le perdite attuariali relative ai-piani a benefici definiti successivi al rapporto di lavoro sono rilevati integralmente tra le

spese del personale nell'esercizio in cui si verificano,
Criteri di valutazione

Nell'esercizio appena chiuso si & quindi praceduto ad un‘analisi storica della composizione della Voce TFR al fine di poter stimare,
su base attuariale, il debito da liquidare al momento della riéoluzione del rapporto.  La valutazicne attuariale si basa su due
ordini di ipotesi:
a} ipotesi dernografiche sulle caratteristiche dei “futuri” dipendenti in servizio, tesso di mortalitd, tasso di rotazione del
personale, pensionamento etc. ' - o
bl Ipotesi finanziarie sul tasso dl |nteresse da utilizzare, sugli incrementi retnbutlw tenuto conto dell’ mflczu}ne delE’onzmmto
" delle promozioni, e deil'ondqmento del mercuto dellavaro. o : '

Criteri di cancellozione

Il debito viene estinto al momento deila suc liquidazione al dipenderite, ¢ia. avviene'in caso di risoluzione del rapporto o in caso di

erongio'ne di un anticipe cosi come previsto dal controtto collettivo di lavoro.
Criteri di rifevozione delle componenti reddituali
_Le componenti reddituali vengone ripertate a conto economico nelle seguenti voci:
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a) gli cccantonamenti deli'esercizio vengono indicati nella voce “spese per il personale”

b) irisultati attuariali utili/perdite sono stati contabilizzati nella voce "spese per il personale”

Fondi rischi e oneri

f_ L'accantonamento & definito come una passivitd con scadenza o ammontare incerti.
Per contro, si definisce passivitd potenzidie:
» un‘obbliguzione possibile che scaturisce da eventi passati e lo cui esistenza sord confermata solamente dat verificarsi o
mena di une o piti eventi futuri non totalmente sotto il controllo dellozienda;
» un'obbligazione attuale che scaturisce da eventi passati, ma che non & rilevata perché:
- non & probabile che per estinguere 'obbligozione sard necessario mpiegoe di risorse finanziarie;

- Fammontare dell'obbligazione non pud essere determinata con sufficiente attendibilitd.

Le passivitd potenziali non sono oggetto di rilevozione contabile, ma solo di informativa, @ meno che siuno giudicate remote.

Criteri di iscrizione e classificazione

L'eccantonamento & rilevato in contakilitt se e solo se:
> vi @ un‘obbligozicne in'corso (legule o implicita} quale risultato di un evento passato;
> & probabile che per adempiere gil'obbligazione si renderd necessario limpiego di risorse atte a produrre benefici
B econbmici;
> . 'puod essere effettuata una stima attendibile dellimperto derivante dalladempimento dell'obbligazione.

Criteri di valutazione

Limporto rilevato come cccantonamento rappresenta la migliore stima della spesa richiesta per adempiere GIE'obbiigazioné
esistente alla data di riferimento del bilancio e riffette rischi ed incertezze che inevitabilmente caratterizzano una plurdiita di fatti
e circostanze, L'importo dellaccantonamento é rappresentcto dal valore attuale delle spese che si suppone saranng necessarie
per estinguere l'obbligazione luddove l'effetto del valore attuale & un aspetto rilevante. | fatti futuri che possono condizionare
Fammontare richiesto per estingdere l'obbligazicne sono tenuti in considerazione solo se vi & sufficiente evidenza oggettiva che
gli stessi si verificheranno. Gli accantonamenti ai Fondi per rischi ed cneri includono anche it rischio derivante dalleventuale
contenzioso tributario, _
I Fondo FISC, indennitd suppletiva di clientela, & un'obbligazione probabile nelfesistenza ma indeterminata nellammeontare, si &
' quindi provweduto ad un'analist attuariale sulla base del Medelio Magis (Metodu degii Anni di Gesfio'ng'su base Individuale e per

_ Sortegygic).
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Tale scopo viene realizzato tramite un modelio che riproduce tutte le sorti di ogni singelo agente, tenendo conto di tutte le
carotteristiche individudli (etd, sesso, anzionitd, reddito, possibilita di incrementi reddituali, etc) senza effettuare aggregazioni o
ricorrere a valori medi.
Lo procedura in questione si basa su di uno strumento che viene denominato "Tabella di Simulazione” che esponé Iz logica
seguita nel costruire I'algoritmo implementato nel programma di calealo. .
~ Per le valutazioni attuariali sono state ddottate Je ipotesi demografiche ed economice-finanziarie relative ai segue'nti parametri:

e Tasso di mortalitd

¢ Inabilitd

*  Etd di pensionamento _

s Frequenze di turn over ogénti, analizzando le frequenée relative agli ultimi 6 anni

*  Tasso di attualizzazione utilizzato nel modello ' o

* Accantonamenti per agenti cessati

Criteri dicancellgzione

L'accantonomento viene stornato quande diviene improbabile limpiego di-risorse atte a produrre benefici economici per
adempiere 'obbligazione. ' ' '

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
Le componenti reddituali vengono riportate a conto economico nelle seguenti voct: -

a} gliaccontonomenti e le riprese delfesercizic vengono indicati nella voce "Accantonamenti netti oi fondi rischi e oneri®

- Operazioni in valuta
Criteri diiscrizione

Le operazioni in valute sono costituite da tutte le altivitd e passivitd espresse in valute diverse dalfBuro. Esse vengono

contabilizzote al tasso di cambio in vigore allg _ddto nella quale 'operazicne & compiuto.
Criteri di valutazione

. In sede di bilancic tutte Ie':ot'tivitd e pussivitd espresse in valuta vengono cb_ntobilizche 'i:n conformitd alio 1AS 21 nel modo
_seguente; ' ' ' ' '
Elementi monetari vengono rivalutati al tasso corrente di cambio RIS
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e - Elementi non monetari valutati al costo storico convertiti ol tasso di cambio storice riferito alla data di effettuczione
" dell'operazione

*  Elementi nan monetari valutati al fair value convertiti al tasso di cambio vigente ol momento della valutazione

 Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le componenti reddituali vengc_ino riportate a conto economico nella voce "Altri oneri di gestione”

~ Riconoscimento dei Ricavi

| ricavi sono riconosciuti quando senc percepiti o comungue quando & probokile che saranno ricevuti benefici futuri e tali benefici
posscno essere qUontiﬁcgti in modo attendibile.
i ricavi iscritti a fronte della prestazione di servizi seno rilevati ceerentemente alla fase di completamente delfoperozione.
Precisamente: .
' - gli interessi maturati sulle operazioni finanziamento e di locazione finanziaria sone riconosciuti sulle base del
“tasso di interesse effettivo per effetto dell'applicazione del costo ammortizzato
- gii interessi di mora sui mancati o ritardati pagamenti, vengone accertati al netto del relative accantonamento
al fendo. Essi decorrono automaticomente dalla data di scadenza, senza necessitd da parte nostra di alcuna
formale costituzione in mora ma da un punto di vista contabile, essi vengono automaticomente stanziati, ma
trattandosi di componenti di dubbio incasso, vengone contestualmente svalutati producendo di conseguenza i
loro effetti economici solumente nef momento in cui verranno fatturati ed incassati, vale ¢ dire nell'istante in cui

_si ha la certezza deli‘esistenza del ricavo e della determinabilitd dellammontare.

'Riconoscimento dei Costi

| costi sono iscritti contabilmente nel momento in cui sono sostenuti.
Gli interessi passivi direttamente riconducibili agli strumenti finanziari valutati al costo ammostizzato e determinabili sin
dall'origine, indipendentemente dal momenta in cui vengono liquidati, affluiscono o Conto Economico mediante applicozione del

tasso di interesse effettivo.
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PARTE B - INFORMAZION! SULLO STATO PATRIMONIALE

A TTI VO

Sezione 1 - Cussa e disponibilita liquide- Voce 10

La voce 10 comprende 'ammontare dello cossa contanti e delle disponibilité liguide presenti presso lu sede della Societd.

Sezione 2-3-4-5 - Attivitd finanziarie

Non sono iscritte in bilancio le sequenti attivitd:
*  Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione - Voce 20- |
»  Altivitd finanziarie al fair value - Voce 30 - : ] o
*  Attivitd finanziarie disponibili per lo vendita - Voce 40

¢ Attivitd finanziarie detenute sino alla scadenza - Voce 50

Sezione 6 - Crediti - Voce 60

La voce 60 & composta da “Crediti verso banche”, "Crediti verso enti finanziari” e "Crediti verso lo clientela”.
6.1 - "Crediti verso banche”

Il valore iscritte in bilancio si riferisce a crediti a vista relativi o rapporti di conto corrente intrattenuti con Istituti di credito.

1 Depositi e conti correnti ‘ ) 475‘ _ 3.178| . . : .
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2 Pronti contro termine

3 Fingnzigment;
3.1 da leasing finanziario
3.2 da attivita di factoring
3.3 altri finanzigmenti

4Titoli di debito '

S Altre ottivitd

6 Attivitd cedute non cancellate
6.1 rifevate per intero '
6.2 rifevate parzialmente

7 Attivitd deteriorate

7.1 da leasing finanziaric
7.2 da attivita di factoring
7.3 aftri finanzigmenti

6.3 - "Crediti verso enti finanziari”

La voce "Finanziamenti da leasing finanziario” si riferisce a contratti di locaziene finanziaria stipulati od intermediari finanziari, ed

iscritti in bilancio sulla base dellc 145 17.

: La voce “Altre attivitd” si riferisce a crediti a vista verso la General Electric Capitol European Treasury Services Limited, di seguito
denominata GECETS, societd del Gruppo General Electric, incaricata attraverse un.contratto di cash pooling di gestire la liquidita
dei conti correnti in ottica di 'Qttimizzczion:é della gestione della tesgreria di gruppo e delie singole entitd operative.

In forza di tale contratte trimestralmente véngono liquidati interessi sulle posizioni creditorie e debitorie dei saldi per valute, sulla
base di un tasso di riferimento EURIBOR e di uno spread aggiuntivo variabile,
Gli interessi maturati sui singoli conti correnti vengono quui_doti:d_ci GECETS direttamente sul conto aziendale principale.

" 1Pronti contro termine
2 Fingnziementi
2.1daleasing finanziario : 302 : ¢
2.2 do attivitd di factoring '
2.3 altri finanzidmenti
3 Titoli . o : ) o
4 Altre attivitd c R I 4 Y4 584
5 Attivitd cedute non cancellate S ' C
5.1 rilevate per interg
5.2 rilevate parzialmente
6Attivitd deteriorate
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6.1 do leasing finanziario
6.2 da attivitd di factoring
6.3 altri finanziamenti

6.5 - “Crediti verso clientela”

Siriferiscono a crediti derivanti dalle operazioni di lacazione finanziaria e credito ¢l consumo.
In ottemperanza a quanto-previsto dagli 145 17-39, nella valutazione di tole volore rientrane tutti | costi direttf iniziali "leasing” e

tutti i costi e ricavi di transazicne "loan”. |l valere di bilancio & espresse al netto delle rettifiche di valore, stimate sulla base delle

modalita descritte nella parte A “Politiche contabili".

1 Legsing finanziario

1.1 Crediti per beni concessi in leasing finonziario . 958,793 1.024.895
di cui senza apzione finale d'acquisto :
1.2 Altri crediti

ZFactoring
- crediti verso cedenti

- crediti verso debitorf ceduti

3 Credito al consumo _ 285352 327.813| .
4 Carte di credito

5 Altri finanziamenti ' 51378 70883
di cui da escussione di garanzie e impegni

6 Titoli

7 Alire attivitd

8 Attivitd cedute non cancellote
8.1 rilevate per intero
8.2 rilevate parziaimente

9 Attivitd deterigrote
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- Leasing fingnziario
- Factoring

- Credito al consumo
- Corte di credito

- Altri finanziamenti

17.810

9.076

1.803

15.040

4.868

NOTA INTEGRATIVA

889

If foir value dei crediti e finanziamenti & determinato considerande i flussi di cossa futur, attualizzati al tasse di sostituzione, ossia

al tosso di mercato in essere alla data di valutazione relative alle posizioni a tasso fisso attive. Il foir value det crediti e

finanziamenti a tasso fisso & determinato considerando i flussi di cassa futuri, attualizzati-al tasso di mercato in essere alla data

divalutazione, che riflette il tasso risk free pili lo spread di rischio corrispondente alla cotegoria di credito.

6.7 - “Crediti": attivitd garantite

1 Attivita in bonis garantite da:

- Beni in leasing finanziario G
- Crediti verso debitori ceduti
- Ipoteche o
- Pegni

- Garanzie personali

- Derivati su crediti

2 Attivitd deteriorate garantite da;
- Beniin leasing finanziario : 0
- Crediti verso debitori ceduti
2 Ipoteche ' o
- Pegni

- Garanzie personali
- Derivati su crediti

302

958.793

17.810

0| 1.024.895

o| 15040

Non risultane iscritti in bilancio:

e Sezione7 Derivati di Copertura - Voce 70

* Sezione8 Adeguomento di_vdl:Or_e celle attivitd finonziarie oggetto di copertura geﬁer_icu -Voce 80

'+ Sezione 9 Partecipazioni - Voce 90
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Serzione 10 - Attivitd materiali — Voce 100

Cosi come previsto dallo IAS 17 non sono stati iscritti tra le attivitd materiali | cespiti dati in locazione finanziaria e non risultano

stipulati contratti di leasing operativo.
10.1 - Compuosizione della vaoce 100 "Attivitd Materiali”

La voce “Attivitd moterigh® & costituita da:
- beni od uso proprio (Arredamenti, Attrezzature e macchine per Fufficic, etcl), di prop_ri'etd_ dellozienda e
strumentali-alfattivitd svolta. ' '
- beni riferibili of leasing finanziario rappresentati da contratti: -
1. per cui il cliente non ha esercitato 'opzione di riscatte, per il guale & stato recupérato il bene o & in-fase di
recupero in atteso di essere venduto ad un Concessicnario, con cui & in essere un contratto di vendita per
tutti i beni che vengono ritirati @ seguito di manceto riscatto da parte del cliente; S

2. incontenzioso la cui posizione creditoria si & chiusa o “salde e stralcio”™.

1. Attivitd ad uso funzionale
1.1 diproprietd
a terreni
b fabbricati.
c  maobili : 629 690
d strumentali 517 - 561
e ltri ' 1.477 1.851
1.2 acquisite in leasing finanziario
a ierreni
b fabbricati
¢ mobili
d  strumentali’
e altri . : _
hotale 1 2.623 3.102 T
2. Attivita riferibili al leasing finonziario
21  beniinoptati 348 120
2.2 beniritirati o seguito di riscluzione 210 735
23 altribeni
otale 2 558 855
3. Attivitd detenute d scopo di investimento
dicui: concesse in leasing operative
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- 10.2 = Attivitd materiali; variozioni annue

A. Esistenze iniziali 0 0 690 1.416] 1.851 3.957
B. Aumenti o o o -0 51 454 581  1.08¢6
B.1  Acquisti B o 0 0 51 101 581 733
B.Z  Riprese divalore - 3
B3 variazioni positive di fair value imputate a:

a) potrimonio netto o

b} conto economice .
B.4  Altre variazioni ' 0 g 0 "~ 353 0 353
C. Diminuzioni . 0 0 1120 795 955 - 1.862
C.1 Vendite 0 0 10 825 354 289
C2  Ammortament 0 a 1020 159 601 862
C.3  Rettifiche divalore da ' :

" deterioramento imputate a:

al patrimonio netto

b) cento economico
C.4  Varigzioni negative di fair value imputate aj

al patrimonio netto - '

b) conto economico _
fc5  Altre variazioni S . .0 of . 0 11 0 11

Sezione 11 - Attivitd immateriali - Voce 110

Le attivita immateriali iscritte in bilancio sone costituite da Software.

| sofware seno stati iscritti in biiuncio sulia base della miglior stima di vita utile, cosi come indicato nella Parte A della presente ™

_ Nota Integrativa.

-}il.l - Composizione della voce 110, ";l?tivitd immateriali"

1, Avviamento _
2. Altre attivitd immateriali
2.1 diproprieta -
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- generate internamente
- altre 1.391 1816
2.2 acquisite in leasing finanziaric
Totale 2 1.39} 1.816
3. Attivitd riferibili al leasing finanziario
31 beniinoptati
3.2 beniritirati a seguito di risoluzione
3.3 gitribeni

Totale 3

4. Attivitd concesse in leasing operativo

11.2 - Attivitd immateriali: variazioni annue

A, Esistenze iniziali . . 1.816
B. Aumenti I : o
B.1 Acquisti S o . 374

B.2 Riprese divalore
B.3 Variazioni positi&e di fair value
- a patrimonio netto
- d conto conomico
| B.4 -Altre variazioni
C. Ciminuzioni
C.1 Vendite : :
C.2 Ammortamentt : 799
C.3 Rettifiche divalore
- @ patrimonic netto
- @ conto economico
C.4 Variczioni negative di fair value
- a patrimonic nette .
- g conto econamico
C.5 Altre variazioni
e

Sezione 12 Attivita fiscali - Vioce 120

12.1 Composizione della voce 120 "Attivitd fiscali: correnti e anticipate”
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La voce attivitd fiscali & composta da due sottovoc:

- "Attivitd fiscali correnti” riferita ogli acconti versati sulle imposte dell'esercizio;

- “Attivitd fiscali anticipate” riferita alle imposte calcolate sulle differenze temporanee deducibil, le cui poste piu
rilevanti si riferiscono a svalutazioni di crediti eccedenti la quota massima deducibile fiscaimente, alle quote di
ammortamento relative alfavviamento deducibili nei successivi esercizi.

Liscrizione delle imposte anticipate manifesta if rinvie della deducibilitd di compoenenti negativi di reddito rispette all'esercizio di

competenza; per la determinazione di tali imposte anticipate sono state Utilizzate 'aliquote del 27.5% per IIRES, mentre I’_aliq'uoto
del 3,90% per 'IRAP, o o

Attivita fiscali correnti
Attivitd fiscali anticipate

Liscrizione delle imposte anticipate & stata effettuata sio tenendo conto che il riversamento delle stesse, per la natura delle
differenze temporali cui sona riferibili, avverrd in moda diluite nellarco di un periodo non breve di esercizi ed in considerazione del

fatto che le previsioni evidenziano comungue 1o produzione di utili imponibili futuri.

" Latabella seguente illustra la movirnentazione della voce "AttivitG per imposte anticipate”

1) Saldo iniziale (1° Gennaio 2008} 16.031
~ IRES 57.177 27.50% 15.724
IRAP 7.863 3,90% '1'307

12} Variazione in aumento dell'esercizio 5,050
. Svalutazione crediti - o : o 17.778 27,50% 4.889|.
Bonus & Premi dipendenti 586 27.50% 161

3) Variagzione in diminuzione dell'esercizio ' -1.535
Svalutazione crediti _ h -3.068 27,50% -844
Awviamenio -1.722 31.40% -541

- Spese d'istruttoria - -405 31,40% -127
Altre _ : ' -74 31.40% -23

4} Altre .705
Svalutozione crediti - Adeguamento imposte anticipate . ' -705
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|l saldo iniziale risente delle riclassifiche effettuate al fine di considerare la riconduzione delle imposte differite passive da first
- time adoption, relative alla differenza sulle rettifiche di valore dei crediti, alle corrispondenti imposte anticipate relative alle

rettifiche sui crediti deducikili negli esercizi futuri e al fine di una miglicre rappresentazione delle posizioni fiscali differite connesse

o tali differenze temporanee.

Lo voce “altre” ol punto 3} delle variazioni in diminuzione comprende manutenzicni (€ 3 e adeguamento dei crediti per' imposte

anticipate effettucto in sede di presentazione della dichiorazione dei redditi (€ 20) relativa all'esercizio 2007.

12.2 Composizione della voce 120 ':'Passr'vitd. fiscali- correnti e anticipate”

Lo voce passivitd fiscali & composta da due sottovoci:
- “Passivitd fiscali correnti” riferita af saldo delle imposte dellesercizio da versare;
- "Possivitd fiscali differite” riferita alle imposte calcolate sulle differenze temporanee impoenibili, le cui poste pid

* rilevanti si riferiscono alla differenza tra TFR civilistice e fiscale {per Euro 19mila) & alle spese d'istruttoria passive

{per Eure 37milal.

IPassivita fiscali correnti IRES . 1.429 1452
Passivitd fiscali correnti IRAP. 702 2.044
Passivita fiscali differite IRAP o 4 18
Passivite fiscall differite IRES . 52 - -1z

. 12.3 Variozioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economicol

- (1, Esistenze iniziali 16.031 13.971
" |2 Aumenti
© 2.1imposte anticipate rilevate nell'esercizio
al relative a precedenti esercizi
b dovute al mutarmento di criteri contabili
cl riprese divalore
d altre - _
- 2.2Nucve imposte o incrementi di aliguote fiscali h 5050 7.095
2.3 Aliri qumenti L '
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3. Diminuzioni
3.1imposte cnticipate annulleie nellesercizio ' .
aj rigiri ' -1515 -3.333
b} svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilitd -705 :
¢} dovute al mutomento di criteri contabili
3.2 Riduzioni di aligucte fiscali -1.702
33Altre diminuzioni 20

Per quante riguarda Je riclassifiche del saldo iniziale si rimanda ai commenti della tabella 12.1.

12.4 Variazioni delfle imposte differite (in contropartita del conto economicol

1. Esistenze iniziali 139 1.628

2. Aumenti
2.1Imposte differite rilevate nell'esercizio
aj relative o precedenti esercizi 19
bl dovute ol mutamento di criteri contabili
c}altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri gumenti

3. Diminuzioni
3.1Imposte differite annullate nell'esercizio

o} Figiri . _ -102f - -L154
b dovute al mutamento di criteri contabili ' S o
chaltre o . _ o
3.2 Riduzioni di aliguote fiscali ' ' o - -25
3.3 Altre diminuzioni ' ' ' -310

:Per quania riguarda le riclassifiche del saldo iniziule si rimanda ai commenti della tabella 12.1.

" Sezione 13 - Atti_w'tc‘.' non correnti, gruppi di attivitd in via di dismissione e passivita associate

Non sono risultano iscritte in bilencio tali tipi di attivitd.

Sezione 14 - Altre attivitd — Voce 140
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. 14.1 Composizione della voce 140 - "Altre attivita”

La voce risulta cosi composta:

DEPOSITI CAUZIONALI 62, 93|
Anticipi o fornitori ' 20,773
Crediti per Mandato ad Assicurare 4.349
Crediti vs Erario 8.174
Risconti e Rotei attivi 8.157
Altricredti  ~ 8171 8.279

-Pil in particolare: _
. la voce “Crediti per mandato ad assicurare” accoglie il credito nei confronti dei clienti per lu parte assicurativa furto-
incendio {Lease ond Go} inclusa nel contratto di leasing che gli stessi hanno stipulato;
- la voce “Crediti Vs Erario” include crediti per ritenute e Fanticipo versata a novembre 2008 come acconto boile virtuale
2009; tale voce ha registrato una notevole flessione rispetto all'esercizio passato ¢ causa della chiusura del Credito
IVA. Infatti l'ozienda, a causa delle contrazione dei volumi, si € trovata, nel corso dell'esercizio, @ mutare la propria
posizione relativamente allimposta sul valore aggiunto; _
-l voce "Altri crediti comprende note credito da ricevere per 29 miglicia di Euro, crediti derivanti dalla vendita di beni
in leasing in seguito alla conclusione del contratto per 1.681 miglicia di Euro, Crediti vari pér 1.383 miglicia di Eurc e
fatture da ‘emettere per 4.102 migliaia di Euro, di cui 3.730 migliaia di Euro verso la clientela e 363 migliaia di Euro
. verso altri soggetti; ' L
- la voce “Risconti e ratei attivi” comprende i risconti per le provvigioni assicurative e per gli incentivi do corrispondere

alla rete commerciale, differiti nel tempo in quanto non di competenza del presente esercizio,

PA S S I VO

" Sezione 1 - Debiti - Voce 10
tavoce 10 & Cemposta da “Debiti verso banche", “Debiti verso enti finanziart” e “Debiti verso la clientela”.
-1.1 "Debiti verso banche ”

29




: @ GE CAPITAL SERVIZI FINANZIARI SPA . S o '.:NOTA fNTEGRATIVA

. | debiti iscritti in bilancio fanno riferimento alla linea di credito concessa da Intesa San Paclo nel corso del 2008,
Tale linea di credito, mantenendo una durata inferiore ai 18 mesi dalla data del primo utiizzo e quindi lo caratteristica di
finanziomento a breve termine, pud essere rinnovata mensilmente, bimestralmente, trimestralmente ¢ la liquidazione degli

interessi avverrd per il periodo concordato wtilizzando I'Euribor di ciascun periodo pili sprecd.

1 Pronti contro termine

2 Finanziamenti

1.2" Debiti verso enti finanziari”

ta voce debiti verso enti finanziari & cosi composta: -
- finanziomenti a termine ricevuti dafla GE Hungary CO LTD, societd appartenente al Gruppo Ge Copital.
Su tale linea di credito maturane interessi al tasso EURIBOR a tre mesi + spread, che vengone Ii'cju:ida:ti
trimestralmente, previd verifica du parte di GE Capital:

- debiti vs la controllante General Electric Capital Corporation, garante nei confrenti della banca Intesa Sanpaolo,

sulla linea di credito in essere.

1Pronti contro termine _

1.048.957
3.408|

! 5

2 Finanziamenti
3 Altsi debiti

Sezione 2-3-4-5-6 - Voce 20-30-40-50-60

Non risultane iscritti in bilancio:
* titoli in circolazione

¢ passivitd finanziarie di negoziozione
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*  passivitd finanziarie al fair value
e derivati di copertura '

* adeguamenti di valore delle passivitd finanziarie oggetto di copertura generica

Sezione 7 - Passivitad fiscaii - Voce 70

Vedere nelja sezione Attivita fiscali - Voce 120

Sezipne 8 - Pgssivita gssocigte ad attivitd in via di dismissione - Voce 80
Non risultano iscritti in bilancic toli passivitd

Sezione 9 - Altre passivitd - Voce 90

Lo voce 90 risulta cosi analiticamente composta:

DEBITI VERSO FORNITGRI o 27.039 32.660
Fotture da ricevere ' 24,618 30909
Altri debiti vs fornitori . 2.421 1751
Debiti per mandato do assicurare 7309 6498
Debiti vs dipendenti - 1501 - 1288
Debiti vs enti previdenziali : _ 1006 1015
Debiti vs. Erorio ' . .' .

Altri debiti
Risconti passivi
Depositi cauzionali

Pill in particolare:

- la voce “fatture da ricevere’, in forte contrazione rispetto all'esercizio precedente, comprenc_i_é i de_bito pér
fatture da ricevere cespitiin leasing che hanno risentito della diminuzione dei volumi erogati . _
- lo voce “debiti per mandato da assicurare” accoglie i debiti verso la compagnia assicuratrice relativamente al
prodotto assicurativo Lease and Go : . -
- o voce “debiti verso dipendenti” accoglie i.ratei di:quottordi(_:e'simu e le ferie e i permessi maturati ma non
_ goduti nellesercizio, nonché i premi maturati e non pogati di competenza dell’esercizio
-_: - lavoce "riscanti passivi” include i risconti relativi alle commissiéni rappel . plafond e spese di istruttorio.
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Lincremento di questa voce & da attribuirsi al notevole incremente dei volumi-dei contratti stipulati per il

prodotto cessione del quinto.

' Sezione 10 - Tratturnerito di fine rapporto - Voce 100

A pariire dal 1° gennaic 2007 la legge finanziario e i relativi decreti attuativi hanne introdotto modificazioni rilevanti nella
disciplina del TFR, tra cui fa possibilitt di sceitd da parte del lavoratore in merito dlla destinazione del propria TFR maturando.
In particotare lo guota maturata nell'esercizio potrd essere .destinoto dal lovoratore o forme pensionistiche prescelte oppure
mantenuta in azienda, e da essa versata ad un conto di tesoreria istituito presso FINPS.
A seguito di tale introduzione '0IC ha confermato che la Finanziaria del 2007 non ha medificato il trottamento contobile del TFR
iscritto in bilancio al 31 dicembre 2006 il quale montiene i requisiti 1AS di fondo a prestozione definita che verrd liquidato al
dipendente al momento dello cessazione del rapporto.
Si rende quindi necessario ai fini dello 1AS 19 procedere ad una valutazione attuariale del debito, effettuata da una. Societd
attuariale, sulla base di ipetesi finanziarie e demografiche:

1. mortalitd

2. invalidita
3. cessazione dull'oziendu per dimissioni o licenziomento
4. richieste di anticipazioni .'
5. andamento dellinfluzione
6. andumento dei tassi di interesse
I metodo uiilizzato per il calcolo & quelle del Credito Unitario Proiettato, di crigine anglosassone, & anche conosciutd come
metodo dei beneficifanni d| lavore.
Tale metode considera.ogni anno di lavoro come unitd di diritto ai benefici finali, quindi la prestazione findle, da otivakizzare e
valutare secondo il memento di eregazione & commisurata:

- peril costo di competenza dell'esercizio, all'unitd annuale di diritto;

- perla passivitd totale di bitoncio proporzionalmente a tutti gli anni lavorativi trascorsi.

Il debito verso dipendenti per trattamento di fine rapporto calcolato secando il-dispesto dell'art. 2120 del Codice Civile

-ammonterebbe al 31.12.2008 a 3.154 migligia di euro.

10.1 " Trattamento di fine rapporto del pers'o_nale " :variozioni gnnue

A. Esistenze iniziali . 4,053 4471
BAumenti o 605 795
B1Accantonamento dellesercizio 605 795

B2 Altre variazioni in aumento
CDiminuzioni _ ' T Lveef 1213
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C1 Liquidazioni effettuate : o S 1190 455
C2 Altre variazioni in diminuzione ' ' 596| 758

La voce “altre variazioni in diminuzione” comprende i versamenti del fondo di trattamento di fine rapporto effettuati allINPS o Gd'

altri fondi di previdenza complementare,

Sezione 11 -Fondi per rischi e oneri - Voce 110

11.1 Composizione della voce 110 "Fondi per rischi e oneri”

Fondo FISC
Fondo oneri futuri

Il Fondo di Indennitd Suppletiva di Clientela e indennitl meritocratica iscritti in bilancio sono stati oggetto di valutazione attuariale
al fine di determinare la passivitd potenziale come descritto nella parte A della presente Nota Integrativa.

Il Fendo oneri futuri riportate in bilancio si riferisce alle cartelle esottoriali per bolk aute relative ad esercizi precedenti che
verranno notificate negli esercizi successivi esercizi, _ |

Il fondo cause legali iscritto in bilancio neli'esercizio 2067 $i riferisce od una causa in essere con un agente, limporto in

cansiderazione delfevolversi del giudizio nor ha subito varigzioni rispetto all'esercizio precedente.

11.2 Variazioni nellesercizio della voce 110 “Fondi per rischi e oneri” -

A, Esistenze iniziali 3112 1.951
BAumenti : 242 1.262
B1 Accantonamento dell'esercizio 242 1.262

B2 Altre varigzioni in aurnento

oy
—

€ Diminuzioni

C1Utilizzo dell'esercizio

33




@ GE CAPITAL SERVIZI FINANZIARI SPA . NOTA INTEGRATIVA

Sezione 12 - Patrimonio - Voci 120-130-140-150-160-170

12.1 Composizione delfa voce 120 "Capitale”

Ii capitale sottoscritto e versate risulta composto unicamente da azioni ordinarie. .

1 Capitale
1.1 Azieni ordinarie

1.2 Aitre aziconi

Il capitale & composto da numero 50.000.000 azioni del valore nominale di 0.82 Euro cadauna ed & c_i'e_tenuto per il 96.20% da GE

Electric European Investments Inc e per la porte rimanente da Ge Electric Vehicle Investments Inc.

Non seno presenti in bilancio le séguenti vOci:
» 12.2 Composizicne della voce 130 “Azioni proprie”
¥ 123 Composizione dello voce 140 “Strumenti di capitale”
» 12.4 Composizione della voce 150 "Sovraprezzi di emissione”

"

12.5 Composizione e variazioni della voce 160 "Riserve

La voce Riserve risulta cosi composta:

A. Esistenze iniziali ) . 3.790 0 71.305 465 3.272| © 368 79.199

B. Aumenti
B1 Attribuzione di utili

B2 Altre variazioni

C. Diminuzioni _ 18792 465 368 19.624
C1Utilizzi ' ' ' -
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- copertura di perdite . . 18792] 465 - 368 19.624

- distribuzione o '

- trasferimente di capitale
C2 Altre variazioni

D. Rimanenze finali | . 3790 o 52.513 of 3272 0| 59.575

L'avanzo di fusione sopra indicato fa riferimento aifoperazione di fusione di Roma Credit S.p.A realizzatosi nel corso del 1996,

12.6 Composizione e variozioni della vace 170 “Riserve da valutazione”

Lo voce Riserve do valutazione risulta cosi composta:

A. Esistenze iniziali : 150| 5.838 5.988

B. Aumenti

B1 Varigzioni positive
di fair value

B2 Altre variazioni

C. Diminuzioni

C1 variazioni negative
di fair value

C?2 Altre variazioni

Il volore di € 150 migliaio si riferisce ai saldi attivi di riva[utqzion_e monetaria conseguenti cx'!}'opplicoz‘icne delle seguénti Ieggi:
e Legge 413/91 Euro 122 [migliaia) ' ) L PR
» legge 72/83 Eurc 28 [miglidia)

Ai sensi dellart. 2427 comma 1 n.7 bis del codice civile si riporta di seguito il prospe_tto:nel quale per ogni voce di patrimenio netto

viene riportata fa relativa la possibilitd di utilizzo e distribuibilita;
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Capitale 41.000.000 0 0 0

Riserva legale ~ 3.790471|8B 0 0 0

Riservu stracrdinaria S 0
© 52.513.004 [ A-B-C 52.513.004 18.791.646

Riserva speciale 0[A-B-C 0 464811

Avanzo di fusione 3.272.192 | A-B-C 3.272.192 0

Riserve speciali di valutozione 149.671 | A-B 149671 o o

Riserva di vaiutazione first time

adoption ’ 5.838.054 |A-B-C 5.838.054 o ¢

utili indivisi 0 |A-B-C 0 367.583 0

Totale 106.563.392 61.772.921 19.624.040 o

Quota non distribuibile 44,940,142 0 0 C

Residua queta distribuibile 61.623.250 0 0 0

Legenda:
A- per aumentc di capitale
B- per copertura perdite

Cc- per distribuzione ai soci

PARTE C - INFORMAZION! SUL CONTO ECONOMICO

- CONTO ECONOMICO

1.1 Composizione della voce 10 "Interessi attivi e proventi assimilati”

La voce Interessi attivi accoglie interessi su crediti verso enti creditizi, finanziari, nonché i crediti verso la clientela:
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1 Attivita detenute
Per la negoziaziohe

-| 2 Attivita finanziarie
valutate al fair value

3 Attivitd finanziarie

dispanibili per la venditg

4 Attivitd finanziare

detenute sino alla scadenza

5Crediti
5.1 Crediti verso banche
Per leasing finunzioric
Per foctoring
Per garanzie e impegni

Per altri crediti

5.2 Crediti vs enti finanziari _
Per leasing finanziario 0 18 ¢ 0 . 8| . 0
Per factoring '
Per garanzie e impegni
Per altri crediti 0 0 0 68 68 187

5.3 Crediti verso la clientela

) Per leasing finanziaric 0 _ 71.986 746 0 72732 68.999
Per factoring :
Per credito al consumo 0 22452 770 0 23.222 21789 -
Per garanzie e impegni ' '
Per altri crediti G v 3.863 52 0 3915 4928
8Altre ottivitd ' 0 0 0 1 1 1

9 Derivoti di copertura
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1.2 Interessi attivie provent_i:a_ssimﬁati: altre informazioni
Non si & ritenuto necessario aggiun_gere ulteriori informagzioni rispetto a quelle gid fornite nella precedente tabella

1.3 Composizione della voce 20 “Interessi passivi e oneri assimilati”

La vace interessi passivi accoglie interessi su debiti verso enti creditizi, finanziari, nonché oneri su altre partite debitorie.

1 Debiti verso banche 14.349 14349 18.402
2 Debiti versa enti finanziari 55.226 40 ' 55_..266 43.018
3 Debiti verso la clientela '

4Titoli in circolazione

5 Passivitd finanziarie di negoziazione
6 Passivita finanziarie al fair value _
7 Altre passivitG 2 -2 0

8 Derivati di copertura

Sezione 2__- Commissioni - Voci 30 e 40

2.1 Compasizione delfa voce 30 "“Commissioni attive”

_ Lo voce 30 risultc composta da commissioni attive per servizi finanziari e di consulenza.

1Operazioni di Iedsing finanziario o - 2.883 2.885]
2 Operazioni di factoring

3 Credito al consumo

4 Attivitd di merchant banking

5Garanzie rilasciate
6Servizi di:
- gestione fondi per conto terzi
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- intermediazione in cambi
- distribuzione prodotti 5573 5.491
- oltri

7 Servizi di incasso e pagamento

8 Servicing in aperazioni di cartolarizzazione

9 Altre commissioni

2.2 Composizione della voce 40 "Commissioni passive”

La voce commissioni passive risulta composta da oneri di competenza dell'esercizio non riconducibili aila determinazione del

. tasso effettivo diinteresse.

1Garanzie ricevute ' 1.871 0
2 Distribuzione di servizi da terzi 4523 4331
3 Servizi di incasso e pagamento 604 967

4 Altre commissioni _ 0 Y

Lavoce:

. _: Garanzie ricevute” include le commissioni pagate alla controllonte Ge Electric Corporqtlon per la garanzm
L prestqta nei confronti della Banca Intesa San Paolo SpA

- *Distribuzione di servizi da terzi" accoglie le commissioni erogate cllo rete quale incentivazione suivolumi *

realizzati.

- "Servizi di incasso e pagamento” accoglie olire spese bancarie.

Nen risultane iscritti in bilancic:

» _ Sezione 3 - Dividendi e Proventi assimilati - Voci 50

» Sezione4 - Risultato netto dell'ottivita di negoziazione - Voce 60

» Sezione5 - Risultato nette dell'attivitd di copertura - Voce 70

> Sezione 6 - - Risultato netto dell'attivitd finanziarie ai fair value - Voce 80
>

Sezione 7 - 'Ri_sultoto netto delle passivitd finanziarie al fair vailue - Voce 90
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Sezione 8 - Utile (Perdital da cessione ¢ rigcquiste — Vace 100

Ne! corsc del mese di settembre si & perfezionata I'operazione di cessione pro-soluto di parte del portafogllo deteriorato per un
ammontare def complessive di 29,6 milioni di Euro un valore netto contabile di 3,9 milioni di Euro.

In particolare, relativamente al portafoglic Lease, la differenza tra i valore incassato e il valore contabile al netto delle rettifiche di
valore effettuate allo dota di cessione, ha comportato una perdita di 3.081 miglicia di Euro, mentre quello del portafoglio Auto
Lean un utile di 182 migliaia di Euro. . B

1 Attivita finanziarie : |l .
1.1Crediti : i82|  -3.081 -2.899 §79 8§79
1.2 Attivita disponibili per Io vendita .
1.3 Attivitd detenute sino a scadenza
1.4 Altre attivitd finanzigrie

Totalel] . 182 -3.081 -2.899 879 879

2 Passivitd finanziarie
2.1 Debiti
2.2 Titoli in circolazione
2.3 Altre passivitd finanziarie

 Sezione9 - Rettifiche di valore nette per deterioramento - Voce 110

9.1 Compasizione della sottovace 110.a “Rettifiche di valore nette per deterioramento di crediti” .-

La voce 110 risulta cosi composta:

1 Crediti verso banche
-per leasing

- per factaring

- garanzie e impegni
- altri crediti

40
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2 Crediti vs enti finanziari
- per leasing 3 3 0
- per foctoring

-garanzie e impegni
- altri crediti

3 Crediti verso clientela

- per leasing 20.177 5,139 2.184 5.645 17.487 18.502
- per factoring S :

- per credito al consumo VY 629, 959 2.091] 6.372 7.986
- garanzie e impegni o

- altri crediti 2.299 182 33 414 2,034 2.248

Le rettifiche di valore dei crediti vengono effettuate sulla base delle classi di merito assegnate ai contratt, dei numeri di insolute
regisirati, e nel cds_o dei beni in leasing dei valori di recupero del bene di mercato. Per ogni ulteriore informazione si rimanda alla

parte A della presente nota integrativa, voce “Crediti” - Valutazione anclitica e alia sezione specifica sul rischio di credito.

Sezione 10 - Spese Amministrative - Voce 120

* 10.1 Composizione della voce 120.a "Spese per il personale”

La voce 120a risulta cosi composta:

1Personale diperidente
asaiari e stipendi e oneri assimilat] 12.066 11.093
boneri sociali : : - 371 4020
cindennita i fine ropporto . . B

dspese previdenziali

e accantenamento af TFR

605
falire spese 871 995
2 Altro personale 34 41
2 Amministratori 687 1.069

795
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Il costo del personale, nonostante il contrarsi delforganico aziendale, ha registrato un incremente della componente salari
stipendi. Tale aumento nen trova riscontre nelle corrispondente voce relativa agli oneri seciali o causa delle differentie
imposiziane collegota alle singole componenti. '

Esso é do attribuirsi in parte al rinnovo contrattuale e in parte a maggiori costi sestenuti per il personale impattato dalia chiusura
delle filiai. ' '

Nella voce “Amministratori” @ stato compreso i costo del personale strategico distaccato da altre Societa del Gruppo.

10.2 Composizione delia voce 120.b “Altre spese amministrative”

La voce 120b ha subito un decremento pari al 13,7% dovuto alla politica di contenimento dei costi che ha caratterizzato tutto il
2008, ' '

Consulenze e servizi 8.291 8942
Spese di gestione immobili riparazioni @ manutenzieni 1.109 1.178
" |spese telefoniche e postali 1.163 1.528
Spese di viaggio : 820 873
Spese di pubblicitd 260 457

Acquisti e altre spese 1.287 2.005
TR = S TE

La voce “Consulenze e servizi® comprende principalmente i costi sostenuti per: o
- lu gestione in outsourcing di parte della attivita gestionali /amministrative, quole lo gestione degli archivi, dei
servizi di segreteria e reception, e di alcune attivitd relotive al recupero crediti per un imperta di circa 811mila
eure, o

- consulenze informatiche

- . management e royalty fees.
La Voce "Acquisti ed altre spese” comprende principalmente i costi sostenuti per:
' - Stampati, abbonamenti-

- Imposte e Tasse

Sezione 11 - Rettifiche di valore nette su attivitd materiali ~ Voce 130

11.1 Composiziane deila voce 13 O “Rettifiche di valore nette su attivita materiali” '

La voce 130 risulta cosi composta: . .:: - .::-: .
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1Attivitd ad uso funzionale
1.01di proprietd
aterreni
bfabbricati ) :
¢Mobili - 102 ' 102
dstrumentali 159 . 159
ealtri 601 - 601
. LG2acquisite in leasing finanzicrio :

aterreni
bfabbricati
cmobili
dstrum_ehtoli
ealtri -

2Attivita riferibili ol leasing finanziario

JAttivitd detenute o scopo di investimento

.di cui concesse in leasing operativo

' Sezione 12 - Rettifiche di valore nette su attivitd immateriali — Voce 140

12.1 Composizione della voce 140 "Rettifiche di valore nette su attivita immateriali”

La voce 140 risulta cosi composta: ~

1 Avviamento

|2 Altre attivita immateriali
2.01di proprietd ' 799 799

2.02acquisite in leasing finanziario

3 Attivitd riferibil al leasing finanziario
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4 Attivitd concesse in leasing operative

Nen risultano iscritti in biloncio:

» Sezione 13 - Risultato netto delta valutazione al foir value delle attivitd materiali e immateriali

Sezione 14 - Accantonamenti netti ai fondi per rischi e:onen' - Voce 160

14.1 Composizione della voce 160 "Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri”

per Indennitd supplettiva di clientelo

Per sanzioni nON ancora pervenute
Per ¢

e legali incorso

Sezione 15 - Altri oneri di gestione - Voce 170

15.1 Composizione della voce 170 “Altri oneri di gestione”

Lo voce 170 risuka cosi composta:

Oneri e spese legali per recupero crediti 7483 6735 . N
informazioni bancarie e banche dati o 1.104f 881
{Trascrizione veicoli ‘ B 5.474) - 6.143
Altri oneri . 1894 2.03g
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La vace "Oneri e spese legali per recupero crediti’ accoglie le spese sostenute per la gestione del recuperc cre.diti e lo gestione
dei controtti di leasing [spese di trascrizione, anticipazioni PRA etc.), Nel corso del 2008, tale voce ha registrato un incremento def
11% dovuto al peggioramento della qualitd del portafoglio, all'andamento del mercato e della crisi che sta interessande il settore
finanziaric. ' :

Sezione 16 - Altri proventi di gestione - Voce 180

16.1 Composizione della voce 180 "Altri proventi di gestione”

Lc vace 180 risulta cosi composia:

~JAltri proventi per recupero crediti 4.650 4.105
Proventi per recupero beni in leasing 15.271 16.849
Rimborsi contrattuali 298 557
Proventi assicurativi 3.164 - 3196
Altri proventi 9.146 9827

_La voce "Proventi pef recupero bent in leasing” comprende i proventi per il recupero dei beni in leasing, il riaddebito ol cliente dei
" costi di gestione del contratto stesso, il riaddebito delfe multe per tasse di circolazione, i proventi per | prodotti assicurativi

Lease&Go, Lease & Life, PPI.

La voce "Altri proventi” comprende recuperi spese di incasso per 3.948 migliaia di Euro, recupe_ri altre spese per 3.104 migliaia di

Euro e recuperi spese per invic documentazione ai clienti per 85 migliaia di Euro.

. © Sezione 17-18 - Voce 190-200

Non risultono in bilancio iscritti utili o perdite: ' T
» delle partecipazioni : .

* dacessione di investimenti

Sezione 19 - Imnposte sul reddito d'esercizio delf'operativitd corrente - Voce 210
19.1 Composizione defla voce 210 "Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente”

Lo voce 210 risulta cosi composta:
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~1imposte correnti 213 3.496

2Varigzioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi . 30

3 Riduzione delle imposte correnti dell'esercizig :
- 4Variazioni delle imposie anticipate - _ -2.810 -2.060
‘5 Variazioni delle imposte differite _ R -83 -1.489)

|Differenze permanenti del reddito imponibile _ 4.940
Differenze temporanee del reddito imponibile 13.487
|Reddito imponibile IRES _ 5.195

|
(+) Margine d'intermediazione 28.898
(-} Vece CE120b * 30% - Alire spese amministrative -11.637
(-} Voce CE130 * 90% - Rettifiche di valore attivith materiali . =776
(-} Voce CE140 * 90% - Rettifiche di valore attivitd immateriali ' -719
Base imponibile IRAP teorica 15.766
\arigzioni in aumento . 6.016
\Variazioni in diminuzione . -2.211
- - [Beduzioni art. 11, co.1, lett. al del D.Lgs. n. 446 : -4.890
Base imponibile IRAP effettiva : 14681

RAP@GTe%

Bl

Sezione 20 -Utili (perdital dei grugp_' i di ottivitd in via di dismissione al netto delle imposte - Voce 220
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NOTA INTEGRATIVA

Non sono iscritti in bilancio utili o perdite dei gruppi di attivitd in via di dismissione al netto delle imposte

Sezione 21 -Conto economico: altre informazioni

21.1 Composizione analitica degli interessi attivi e defle commissioni attive

(=Y

Leosing finunziario
beni immobili
-|beni mobili 18

beni strumentali

beni immateriali

2|Factoring

3(Credito al consumo
prestiti personoal
prestiti finalizzati
cessione del quinto

4lGaranzie e impegni

di natura commerciale

di natura finanziaria

72.706
26

3.15¢
10.799
9.264

6.942

1,259
255

3.159
12.058
9.519

75.878
. 118

1520
15.148
6.500
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

Sezione 1 Riferimenti specifici sulle attivitd svolte

A. LEASING FINANZIARIO

A.1 Riconcifiazione tra l'investimento fordo e il valore attuale dei pagamenti minimi dovuti

Per pogamenti minimi devuti al locatore si intendono le rate residue previste contrattualmente, lo cui sommo costituisce
linvestimentc lordo. _

Linvestimento lordo, inteso’ come sommg dei pagamenti minimi devuti e di qualsiasi valere residuo non garantito spettante ol
locatore, & corrispondente allo sommateria del valore attuale dei pagamenti minimi dovuti,'inteso come somma tra pagomenti
richiesti o che possano essere richiesti dal locatore {esclusi i canoni potenziali costi per servizi ed imposte pagati dal locatore e a
.questi.rimborsoti], qualsiasi valore residuo garantito, prezzo di riscatto di cui & ragionevole I'esercizio se il tasso utilizzato per
I'attualizzazione coincide con il tasso del contratte di locozione finanziaria,

Nella tabella si evidenziano | pagamenti minimi dovuti ripartiti tra quota capitate e quota interessi
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A3 - Classificazione dei crediti di leasing finanziario per tipologia di bene locato

NOTA INTEGRATIVA

A. Beni immobili

Terreni
Fabbircati

'|c. Beni mabili

Autoveicoli
Aeronavale e
ferroviario

Altri

) Mdrchi

“1Sofiware
Altri

B. Beni strumentali

D. Beni immateriali

192

958.903

4,753

1.020.142

17.807

6.344

15034 7.274
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NOTA INTEGRATIVA

| contratti di leasing rivolti a privati consumatori non risultano essere di importo rilevante rispetto alla totolitd dei

crediti di lecsing finanziario indicati nella tabella di cui sepra.

Per maggicre informative, di seguito si indica la suddivisione di tali crediti al 31/12/2008 a seconda che essi siano

rivolti:

- @ privati consumatori

- asoggetti di altro tipo.

A, Beni immobili
Terreni
Fabbircati

B. Beni strumentali

C. Beni mobili

Autoveicol
Acronavale e
ferroviario

Adtri

D. Beni immateriali
Marchi '
|Software

|Altri

100.341

192

858.562

730

323

17077

6021 .
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A.4 Classificazione dej beni riferibili ol leasing finanziario

4. Beni immobili

-Terreni
-Fabbricati

B. Beni strumentali

C. Beni mobili

- Autoveicoli

- Aeronavale e ferroviario
- Altri

D. Beni immateriali
-Marchi
- Software

- Altri

22

326

120

210

523

212

“NOTA INTEGRATIVA
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A5 Rettifiche di valore

NOTA INTEGRATIVA

1SPECIFICHE
1.1 su attivitd in bonis

-leasing immobiliare
- leasing strumentale
- teasing mebiliare
- leasing immateriale
1.2 su attivitd deteriorate
Leasing immobiliare
- in sofferenza
- incagliate
- ristrutturate
-scadute
Leasing strurmentale
- in sofferenza
- incagliate
- ristrutturate
-scodute
Leasing mobiliare
- in sofferenza
- incagliate
- ristrutturate
~scadute
Leasing immateriale
~ -in sofferenza
~ -incagliate
_ - r_iétrutturute
._.-'—S_cudute

2 DI PORTAFOGLIC
2.1 su attivita in.bonis

- leasing immiobiliare _
-leasing strumentale -
- leasing mohiliare
- leasing immateriale
2.2 su attivitd deteriorate
Leasing immabiliare
-in sofferenza

12,228

43.599

27713

15.886,

12.228
12.228

- 16.647 26.283
8.485

253 0
8.232 0
8.162 26,283
118 0
2.101 . 10653
5.943 0
0 15.630
5.142 5.645
5.133 5.645
2 0

5131 5.645):
5 0

5943

253
8232

25.478

118

19.161

256

11725
- 11.716|

11714
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- incagliote

- ristrutturate
-scadute

Leasing strumentale

- - in sofferenza

- incagliate

- fistrutturate
-scadute

Leasing mobiliare
- in sofferenza

- incagliate '

- ristrutturate

- -scadute
Leasing immateriale -

- in sofferenza
- incagliate
- ristrutturote

-scadute

NOTA INTEGRATIVA

Nel carso dell'esercizio 2008 la Societd ha provweduto a sviluppare i flussi informativi suile base di quanto richiesto dalla

" creditizio previste da Banca d’ltalia.

normativa di riferimente in tema di-riclassificazione dei crediti & delle relative rettifiche di valore nelle categorie di_chlitc‘:

A seguito di cid i principali effetti riscontrabili riguardane la clossificazione delle riserve anclitiche effettuote su posizioni con rate

insolute inferiori o & mesi che sono state spostate tra le pasizioni in bonis invece che deterigrate/scadute comme indicato nel

2007. Lattivitd di classificazione non ha coperto anche i saldi al 31.12.2007 in quanto attivitd complessa e costosa rispetto al

beneficic informativo che si avrebbe avuto.

A..6 Altre informazioni

A.6.1 Canoni potenziali rilevati come proventi delfesercizio

Non sono presenti in bilancio canoni potenziali di locazione cioé canoni di cui non & stato prefissato 'ommoentare ma viene

determinato sulla base dell'andamento futuro di parametri che cambiano con il passare del tempo (indici di prezzo futuro, tassi

di interesse futuro)

. A.6.2 Ammontare del crediti per operazioni di retrolocazione (lease back)
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Non sone presenti in bilancio operazicni di retrolocazione (lease back) cioé operazioni che comportino la vendita e la successiva

immediata retroiocazione delle stesso bene allc medesima controparte.

. A.6.3 Descrizione dei contratti significativi

La Societd opera principalmente nel mercato automehbilistico offrendo alla clientela, rappresentata da privati o piccole e medie
imprese, prodotti a tasso fisso o variabile strutturati sulle esigenze della clientela stessa. _
In considerazione dei valori finanziot ¢ delle durate degli stessi si pud affermare che non esistong ne! bilancio appena chiuso

" "contratti significativi® di cui dare menzione nella presente nota integrativa.

B, FACTORING E CESSIONE DI CREDIT!

La societd nan ha effettuato nell'esercizio operazioni di factoring o cessione di crediti.

C. CREDITO AL CONSUMO

C.1 Composizione

Prestiti personali : 31.508 3.012 28,495 28.276 1117 27.159
Prestiti con carte revolving

prestitifinalizzati | 155327 18128 137199 256615 22360|  234.255

Cessione del quinto 131218 2usal 128734 72922 1655 71.267

fino a 3 mesi | 22800 - . 20548 166
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C.3 Rettifiche di valore speciﬁche

1.1su attivitd in bonis 0 101 0 101
- prestiti personali
- prestiti con carte revolving
- prestiti finalizzati 0 14 0 14
- cessione del quinto .0 87 0 87
1.2 su attivita deteriorate 19.900] 8.252 8.396 19.756;
Prestiti personali: 578 2.399 578 2.399
- in sofferenza 0 1925 0 1.925
- incagliate 0 474 0 474
- ristrutturate
- -scadute 578 0 578 0
‘Prestiti con carte revolving
- - in sofferenza
- incagliate
- ristrutturate
-scadute
Prestiti finalizzati - - 17.667 3.456 6.163 14.960
- in sofferenza 14,840 G 3.381 - 11.459
-incagliate 0 3.456 0 3.456
-ristrutturate. -
-scadute 2.827 C 2.782 45
Cessione del quinto 1.655 2.397 1.655 2.397
- in sofferenza 0 260 0 260
. -incagliate . 0 2.137 0 2.137
- ristrutturate
-scadute 0 0

tra 3 mesia 1annec 60374 78.909 541
tra 1 anno e 5 anni 164882 204.584 2413
oltre 5 anni 40.245 20.589 875
durata indeterminata 1.853 23904 16.818 24185 2.805

NOTA INTEGRATIVA

Anche per i prodotti prestiti personali, prestiti finalizzoti e cessione del guinto si sono rese necessorie nel corso del 2008 le

" attivitd di cui alla tabella A.5 relativa al prodotto leasing.
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C.4 Rettifiche di valore di portafoglio -

1.1su attivita in bonis 5.232 601 T 2.092 3.739
- prestiti personali : _ 539 244 ' 175 607
- prestiti con carte revelving ' _
- prestiti finglizzoti ' 4.693 357 1917 . 03132
- cessiane del quinto S
1.2 su attivita deteriorate ' S 28 : -0 .28
Prestiti personali: _ 0 6 0 - 6
- in sofferenza o '
- incagliote - L
- ristrutturate - 0 3| o 3
-scadute : -0 3| 0 - 3

Prestiti con carte revolving
- in sofferenza

- incagliote

- ristrutturate

-scadute

Prestiti finalizzati 0 o 22 0 22
- in sofferenza ) B ' .
- incagliate _ _ : - _
- ristrutturate 0 15 R I o 15
-scadute S 0 7 B IR 7
Cessione del quinto ' '
- in sofferenza

- incagliate

- ristrutturate

-scadute
3}

C.5 Altre Informazioni

Con riferimento agli stock di credito al consumo collocati con _\."enditu diré_ttc confermiamo che nelf'esercizio 2008 non sono stoti
collocoti contratti attraverso questo canale, ' S

Reigtivamente ai crediti stralcioti senza preventivo passaggia a sofferenza essi ammontano a Euro 1.423mila.
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D. GARANZIE E IMPEGNi

Le sole goranzie in essere alla data del presente bilancio sone garanzie ricevute e si riferiscono a: _
- fidejussioni su rimborsi lva ricevute dai due istituti di credito Unicredit Banca e Intesa SanPaolo
- garanzie persoenali ricevute da terzi sui contratti in portafoglio
- gargnzia ricév_uto dalla contrallante GE Capital Corporation sulla linea di credito aperta con Banca Intesa
sanPuole . o

Al 31 Dicembre 2008 non risultano presenti garanzie da noi rilasciate a'terzk.
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Sezione 3 - Informazione sui rischi e sulle relative politiche di copertura

Nell'ambito di Gruppo, negli ultimi anni, si & intrapreso, riguardo alla g:estione di rischi, un percorso evolutivo di graduale
adeguamento dei metodi e degli strumenti, con 'ri_ferirnen_t'o sia clla normativa esterna, sig alle esigenze di gesticne e
menitoraggio interno. . o - . . _

Nellesercizio 2008 si & conclusa 'attivitd portata ovanti a livello aziendale con il progetto “Besifea 2 - Pilostro I che, a seguito
della valutazione su diversi scenari, aveva portato ad identificare nella metodologio “standardizzata semplice” 'approccic pil
corretto e pit adeguato per coprire I'azienda dai rischi di credito.

Nel corso dei primi mesi del 2009 & stata ultimata la predisposizione dellinternal Capital Adeguacy Assessment Process - ICAAP -
volto a verificare ‘adeguatezza patrimeniale rispetto all'esposizione ai rischi operativi,

Stante queste considerazioni, si & ritenuto opporiuno costituire un opposito'Co_mituto con it compito di garantire Fodeguatezza
interna rispette alle previsioni normative. Tale Comitoto, denominato “Asset & Liability Committee - ALCO", di nemina consiliare,
agisce in coordinamento con # Risk Manogement Committee e risulta composto dai principali key players aziendali (Chief
Financial Officer e Chief Risk Officer). Esso ha il compito di garantire policy e processi, affinché siano conformi all'evoluzione del

contesto normativo, regolomentare ed operative in materia di rischi, evidenziande ogni eventuale significativa eccezione.

In particolare si occupa di mantenere adeguate policy a presidio di:
- adeguatezza patrimoniale '
- acqguisizione di liquiditd sul mércato
- gestione dei rischi di inte'rés_se
- gestione dei rischi d_i-éumbio
- concentrazione dei rischi
- gestione dei derivati

e se necessario di richiedere approvazioni o deroghe alle policy relativamente ad essi.

RISCHIO DI CREDITO
Informazioni di natura qualitativa - '.

1. Aspetti Generali
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L'attivitd commerciale della Societd si articola essenzialmente su due tipologie di prodotto finanziario, il leasing finanziario per
oequiste di autoveicoli o veicoli commerciali 2 i Prestiti garantiti a lavoratori dipendénti (privati, pubblici, statali} rivolte
essenzialmente o due tipologie di soggetti economici, i cansumatori e le piccole e medie imprese.

E' quindi importonte sottolineare come il portafoglio crediti della Societt presenti carotteristiche -di_él_e_Qatc granuloritd, con un

numero molto limitato di esposizieni concentrate su singoli clienti o gruppi.

Il processo di erogazione del credito & strutturato o secenda delie forma tecnica del credito e della tipolegio di rischic connesse
e prevede un’orticolazione differenziati seconde i sottoindicati macroprocessi: ' ' o
- Volutazione della controparte dell'operazione;

______ - -Concessicne del credito

- Gestione e monitoraggio dei crediti, in bonis, deteriorati e potenzialmente dubbi

- Gestione e menitoraggio dei rischi creditizi complessivi

La qualitd del portajoglio viene garantita in tutte le fasi sopraindicate atiraverso un attento processo di valutazione delle
richieste di finanziamento, specifico per ogni prodotio ed automatizzato in alcune sue parti con strumenti di credit scoring,
nonché tramite una gestione efficace del recupero crediti, supportato ove possibile da strumenti di mitigazione del rischio. Un
dettaglicto e constante menitoraggic delle performance di portafoglio consente inoltre di intervenire laddove necessario sulle
regole che gestiscone ferogazione e lo collection, medificande opportunomente politiche di credito, sistemi automatizzati,

strategie di recupera.

2. Politiche di gestione del rischio di credito

e 2.1 Aspetti brgo nizzativi

‘Nellambite delle tipolegie di predotto finanziorio offerte dallo Societd, l'elemento che genera il rischio di credito € la valutozione
del merito creditizio del cliente, ivi includendo eventuali terze controparti coinvolte nel contratte (garanti, fideiussor, datori di
lavoro). Tale valutozione éegue specifiche regole e processi a seconda dello tipologia di prodotto, utifizzendo svariq:te fonti
informative di dati pubblici e non {Banca d'ltalio, Credit Bureau, Infocamere, etc.} e, ove possibile, anche strumehti_dutomctizzqti
di scoring, i quali analizzano i profili socio-demografici dei clienti su base statistica. o R

Le principali funzioni preposte a gestire e monitorare il rischio di credito sono:

» Risk Management: propone e gestisce adeguate “policy rufes” ed efficienti scorecards, iaddove esistenti, per i vari
prodotti, recepende anche le direttive provenienti dul'erologa funzione delle Capogruppo. Questa'f_Un'zione & altresi
responsabile dell‘attivitd di monitoraggio e gestione del portafoglio crediti, proponendo interventi correttivi sulle policy, i

pracessi decisionali, i sistemi di scoring e le strategie di recupero in base alle risultanze delle analisi effettuate, -
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»  Ufficio Fidi: € responsabile defla gestione operativa dellistruttoria relativa alle richieste di finanziamento, eseguendo
nello specifico 'anafisi del merite creditizio del cliente che porta alla delibera, positiva o negati\}u.

. Ufﬂcib Collection: é responsabile di monitorare costantemente l'ondamento dei crediti, con riferimento sia alle posizioni
per crediti in bonis che per crediti deteriorati (sofferenze, incagli, ristrutturati, scadutil di garantire il ritiro e la vendita dei
beni recuperati nei casi di risoluzione del contratto nonche deilo svolgimento della fase di recupero del credito in via

: g|ud|2|cle o extrg-giudiziale.

Tutto il processe di gestione e recupero del credito, nonche di clcsss:ﬂcuzlone e valutozmne del rischio, & supportato
informaticamente e.in mode integrato tra le varie funzioni ¢ fasi dell'attivitd, Questo permette un controllo sulle dinamiche del
portafoglio, suf pussaggio dei crediti nei vari “stoti” garantendo uno periodica valutazione dei crediti e delle rettifiche di valore

coerenti con le esigenze di rappresentazione in bilancio e di recupero.

Come principic generale, & opportuno infine sottlineare che tutte le concessioni di credito ai richiedenti devono essere
autorizzate da un soggetto che disponga degli idonei poteri di delibero Tali poteri vengeno attribuiti, -in prima istanza e per gli -

importi pit rilevanti, dalla Capogruppe al CRO e CEQ congmn’mmente essi a loro volta delegano i lore poterl Qi soggettl prepostl

alle decisioni di credito, sulla base della loro qualifica ed esperlenza

S 2.2 Sistemi di gestione, misurgzione e controlio

I sistemi di gestione, misurazione e controllo de! rischio di credito seguono un approccic cmogenec sulle varie linge di prodotto,

differenziandosi ove necessario in base alle peculiarita di ciascuno e della relativa tipologia di clientela.

La valutazione del rischio sottostente alle varie richieste di finanziamento si basa sia-sullanalisi del merito creditizio delle .
controparti coinvolte, sia sulla rischiositd connessa cllo specifico fido richiesto, ivi includendo la tipologia di bene per i casi di

locazione finanziaria.

L'analisi di credito si fonda su svariate fonti informative:
o - dati'pubblici disponibili {Bilanci di Esercizio, Camera di Commercio, Infocamere, etc.J);
- dati provenienti da banche dati private (Credit Bureau, banche dati associative, etc.);

- schede di centrali Rischi di Banca d'ltalia,

Per alcune linee di prodotte la valutuzione. del rischio di credito & supportata do sistemi di credit scoring, | quali garantiscono

I'autormatizzazione e l'oggettivazione del processo decisionale, nonché elevate capacitd discriminanti riguardo la rischiosita del

profilo cliente.

~'Da sottolineare infine che la decisione creditizia si riferisce sempre alla globalitd dell'espdsiz'i(')ne.'c'oncesso dlla controparte o -

eventuali gruppi collegotil; il rinnovo periodice di tali affidamentt & da considerarsi alla stregua di una decisione creditizio "ex- -

novo”.
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Il monitoraggic delle performance del portafoglio crediti viene predisposto con cadenza mensile e declinato per le varie tipologie
di prodotto e sotto-prodotto, nonché per i diversi canali di acquisizione. Tn questo ambito vengono considerati i principali

indicatori di tasso di insclvenza e perdita, sia sui portafoglio in essere sia @ livelle di “vintage” di produzione.

Viene altresi determinato su base mensile fo probabilita di perdita per fascio di arretrato, segmentata per tipologia di prodotto.
Tale calcolo deriva da un modello b_oédto su matrici di transizione degli stati dei contratti tra 2 diverse Qs:servozioni temporah. Su
base trimestrale & invece’ qudnt_iﬁcato il tasso di recupero da perdita, calcolate a diversi momerdi temporali. Le indicazioni
derivate dai suddetti calcoli sono alla base della definizione delfe riserve coliettive sui credit in essere.

i modelli utilizzati permettono inoltre di stimare |e perdite attese sut portafoglio anche ai fini di mantenere I'odeguatezza del

pricing sui nuovi contratti.

23 Te_cniche di mitigozione del rischio di credito

A tutela del rischic di credito vengono acquisite, in correlazione al merito creditizio del cliente, e alla tipologia di prodotto diverse

forme di garanzia reale e personale.

Il prodatte leasing firanziario, € nella sostanzo, lo prevalente forma tecnica, che genera rischi di credito nella Societd ed &

speciclmente attraverse un attenta valutazione della particolare struttura di questo strumento: che senc state definite le

politiche di mitigazicne del rischio-di credito. In proposito occorre dire che il locatore mantiene i_ci proprieté sino all'esercizio -

dell'eventuale opzicne di acquisto finale, garantendosi un maggior tasso di recupera in caso di insclvenza del cliente.

Per quanto concerne infine i prestiti garantiti a dipendenti vengono utilizzate forme di copertura assicurativa per il rischio morte

e per il rischio default a causa della perdita del poste di lavoro.

24  Attivitd finonziarie deteriorate

Le modalitd di clossificazione dei crediti deteriorati si attengono sostanzialmente ai criteri definiti da Banca d'ltalia.

Operativamente il processo di recupero del credite viene gestito in primis dellufficic Collection che si occupa di individuare, tra i

soggetti che si presentino in uno degli status di contratto stabiliti dalle policy interne, le posizioni da porre in' sofferenza, . che _ '

andranno sottoposte all'autorizzazione del COO o del Consiglio di Amministrazione a seconda dellimporto del credito.

In particolare & importante rammentare che vengono considerati:
- - in "sofferenza” i crediti nei confronti di soggetti in state di insoivenza, anche non acceriota giudizialmente, 0 in
- situazioni sostanzialmente equiparabili, indipendentemente dall'esistenza di garanzie o dalla previsione di
perdita. L'apposizione o sofferenza implica -pertanto -una volutazione do parte dellintermediario della

complessiva situazione finanziaria del cliente che non pud scaturire automaticomente da un mero ritardo di
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quest'ultinﬁo nel servizio di pagamento del debito, E' importante rammentare che si considera in sofferenza il
soggetto debitore (quindi con tutte le posizioni a questo intestate, lease &/o loan).

- in "incaglio” i crediti nei confronti di i soggetti in temporanea siteazione di_o_biéttivo difficclta, che sia
prevedihile posso esseré rimossa in un congruo periodo di tempo. Ove sianc scadute e non pogate lanche
parzialmente) almeno 7 rate mensili per i finanziomenti durcta superiore @ 36 mesi o 5 rate mensili quelli di
durati pori ¢ inferiore a 36 mesi, _ - ' | |

- ristrutturati” i rapporti contrattuali medificati, in ccco_rcib con il gliente le cui condizioni economiche e
finanziarie si siano detefiorote, che diano lucgo o una perdita. Tale perdita & definita come lo differenza
positiva tra il valore attuale dei ﬂuséi di cassa attesi prima e dopo la rinegoziozione.

- "scoduti” i crediti scaduti/sconfinanti da oltre 180 giorni, se Fattivita écaduta_dd pit di 180 giorni rappresenta

in modo continuativo almeno il 5% dell'esposizione complessiva del debitore

In relazione all'attivitd di valutazione viene determinato l'importe della rettifica di valore a Conto Economico come differenza tra
il valore di iscrizione delf'attivitd e il valore attuale di flussi-di cassa stimati recuperchbili ottualizzati al tosso di interesse effettivo
dellattivitd finanziaria svolutata. 1l valore del credito viene ripristinato, in tutto o in parte, negli esercizi successivi qualora

vengano meno i mativi della rettifica di valore effettuata.

Il portafeglio dei contratii performing viene sottoposto a valutazione su base statistica e viene determinata una riserva collettiva

a copertura def rischio,
Lo rischiositd del portafaglio viene stimata attraverso l'utilizzo del Markov Medel che attribuisce ai contratti una probabilitd di

perdita assegnando un indice di rischio in base alle performance di p_ogurhento dei canoni contrattuali. Tale probabilitd &

culcolata per bucket determinati attraverso una strdtificazione del portafoglio operata sulla bose della numerosita degli insoluti.
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Informazioni di natura quantitativa

1. Distribuzione delle attivita finanziarie per 'p'ortafbgﬁ di appartenenza e per qualita creditizia {vatori di
bilancio} '

1 Attivitd finanziarie detenute
per la negozazione

{2 Attivita finanziarie al fair value

' 3. Arrivitd finanziarie disponibili
per la vendita '

4 Attivitd finanziorie detenute
sino alla scodenza

5 Crediti verso bunche . 475 475
6 Crediti verso enti finanziari - ' ' : 5099  5.099

{7 Creditiverso lu clientela 10.531 11664 3.122 3.372| 1.295.523| 1.324.212

8 Altre attivita

9 Derivati di copertura
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' 2. Esposizione verso la clientela

A ATTIVITA' DETERIORATE

Sofferenze
Finanziamenti

Titok

Crediti di firma

Impegni g erogare fondi
Altre attivitd

1

2

t—

Attivitd incagliate
Finonziamenti

Titoli

Crediti di firma

Impegni g erogare fondi
Altre attivitG

3) Attivita ristrutturate
Finanziamenti
. Titoli
Crediti di firma
Impegni a erogare fondi
Altre attivita

4) Attivitd scadute
Firanziamenti
Titoli
Crediti di firma
Impegni a erogare fondi
Altre attivita

A ATTIVITA' IN BONIS
Finanziamenti
Titali
Crediti di firma
Impegni a erogase fondi
Altre attivita

47.280

24,527

3.147

3.701

1.320.247,

607

NOTA INTEGRATIVA

36.749

12.863

. 308

8.694

25

21

16637

10.531

11664

3122

3.372

607
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3. Concentrazione del credito

Distribuzione dei finanziamenti verso le imprese e Grandi rischi

Lo gestione del rischio di concentrazione & coerente con quante stabilite dalla vigente normativa ed @ diretto a limitare j rischi
proveniénti dalla concessione ¢ singoli prenditori di finanziamenti di importo rilevante rispetto al patrimonio di vigilanza.
In particolare le policy interne in materia di “grandi rischi” prevedono il rispetto dei limiti sottoindicati stabiliti dalla Banca d'lialia,

quindi:

»  siconsiderg “grande rischio” una posizione di importo pari o superiore al 10% del patrimonio di vigilanzo;
» i verifica che 'ammontare complessivo dei grandi rischi rimanga entro it limite di otto volte il patrimonio di vigilanzo
{limite globalel;

* ciascuna posizione di rischic rimanga entre i 25% del patrimonio di vigilanza {fimite individuale).

La notura del nostro portafoglio “aute” di fatto nen permette grandi concentrazioni infatti esso & composto 'do due macro
categorie: '

*  Prenditori privati o Societd { Piccole e Medie Impresel

s Prenditori pubblici
Non sono pertanto presenti nei valori esposti in bilancio situozioni che per settore di attivitd o importo possano aumentare

Iesposizione al rischio dellg societd.

4. Modelli e altre metodologie per la gestione del rischio di credito

11 Approcci inferenziali.

Nel'ambitc dei controlli e della misurazione del rischio la societd procede ad una segmentozicne del portafoglio in base
allesercizio della Capital Allocation. Con cadenza trimestrale viene prodotta per cioscun prodotto {Lease Auto, Lease Truck, Loan
New e Used, Prestito Personale e CQS) fa probabilitd di default {dove il default & definito con il raggiungimento di un certo
numero di insoluti e coincide con i nostri crediti not-performing) e il tasso di recupero da default. La procedura di Capital
Allocation & funzionale aila derivazione del grade di Léverqge dei singeli portafogli mediante la stima dégli elementi costitutivi

della perdita attesa: PD, EAD, LGD. La segmentazione awviene secondo modolitd distinte in funzione dei singeli sotto-portafogli: '

- COS e Prestiti Personali; segmentazione di primo livello in funzione della performance di contratto su periodo di
osservazione {distinzione posizioni performing/not performing);
- Lease Auto, Legse Truck, Loon New e Used: segmentozione di primo livello in funzione della performance di

controtto su pericdo di osservazione (distinzione posizioni performing/not performingl, segmentczione di

secondo livello basata sulla clusterizzezione del portafoglio in classi cmogenee di rischia. La segmentazione si
basa sullussegnozione di risk grading A+, A, B, C, DI mediante sisterna di behavioural scoring Isistema di

funzioni di regressione in grado di assegnare score di merito creditizio sulla base delle caratteristiche di

application e profilo di pagamenti storico delle singole posizionil. Tale procedura permette Fidentificazione di
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dinamiche di peggioramento della qualité prospettica del portofoglio mediante applicazione di opprocc'ic}
inferenziale, limplementazione di un sistema di monitoraggio continuo dei crediti in portafoglio e I'adozione di

azioni correttive immediate e mirate su segmenti specific.

12 Analisi distribuzione performance a livello uni-variato.

Coerentemente alla best practice di CRM si procede all'enucleazione delle distribuzicni di correlazione al rischio di carattere uni-
varioto mediante contemperamento dell'esite di approcei quantitativi di “Clustering” cen evidenze dettate dallo gestione
continuativa dei portafogli.  Lattivitd & finalizzata olla volutazione dellapporte marginale dei principali risk drivers alla

determinazione del rischio complessivo di portafeglic e la valutazione dinamica di tali componenti.

13 Analisi strutture di correfazione al rischio di tipo multi-variato.

La gestione pro-attiva dei portafogli crediti si basa sulfadozione ed il moniteraggic su base quantitativa di dpproc_:ci'
metedolegici legati alfanalisi multi-variata. Tale prroccio consente di identificare le combinazioni di voriabili esplicative che,
congiuntamente, consentono di spiegare il fenomeno rischio di credito mediante creazione di dicotomie successive, finalizzate
allo creozione di classi omogenee di rischiositd. L'output del processo, guidate da applicazione di test sequenziali di carretta
‘separaziong” e opportundmente corretto per apporto di componente “esperienziale”, rappresenta benchmark di riferimento

per valutare le performance defle politiche di credito e definire opprocci alternativi di selezione del credito.

1.4 Applicazicne di tecniche di menitordggio time-dependant.

Lo valutazione delle dimensione temporale nefl'analisi delle performance di portafogtio @ legata allimplementozione di tecniche
Vintage-based nelle procedure ordinarie di monitoraggio del portafoghio. L'opporte della metodologia in oggette consiste
nellidentificazione def contributo marginale di ciascuna “coorte” di produzione al rischio complessivo di portafoglio sia nella

declinazione di delinquency sia in quella di efficienza del processo di recupero.. ta finalitd dellapproccic in oggetio consiste

nell'enucleczione e distinzione di effetti idiosincratici e di natura stagionale da feriomeni di natura strutturale da sanare con

adeguate azioni correttive.

-RISCHIO DI MERCATO

. RISCHIO DI TASSQ DI INTERESSE

- INFORMAZIONI DI NATURA QUAL_!TATIVA

1. Aspetti generali
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L'esposizione al rischio di tasso di interesse dipende principalmente da due varichili, una pit generale o indiretta collegota alla
situozione macroeccnomia finanziaria del sistema, Faltra pill specifica inerente l'incidenza che una fluttuozione di tassc pud
avere sui margini di interesse. . .

At fine di consentire la minimizzazione dei rischi di finanzicmento e di esposizione ai rischi di variazione dei tassi di interesse, la

Capogruppo, in mdniera centralizzata con politiche di Match Funding, provvede ad owviare ad eventuali criticitd che dovessero

- manifestarsi sui bilanci attraverso mirate politiche di capitulizzozione.

.La situazione dei mercati finanziari degli ultimi mesi sta conducende lo Capogruppe o mutare le proprie strategie, con lo

previsione, a partire dal 2009, di piani di copertura sui nuovi volumi che andranno a realizzarsi in capo alle singb}e Societa.
Pill in dettaglio, le fonti di firanziomento al 31 dicembre 2008 sone composte come segue:

e Una linea di credito aperta con Banca Intesa SanPaolo SpA pari al 24% delle fonti di finanziamento di terz;

*  Unalinea di credito aperta con la collegata GE Hungary Co. Ltd pari al 76% delle fonti di finanziamento di terzi.

INFORMAZION! DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per durata residua {data di riprezzamento) delle attivitd e delle passivitd finanziarie

L Attivita

1.1Titoli di debito 1 _
1.2 Crediti o 501.154 63.854) 118.056| 571491 61.753 3.264
1.3 Altre attivitd

2 Passivitd
2.1 Debiti o 1.243.120
2.2 Titoli in circolazione '
2.3 Altre p_assivitf: o

13  Derivati

RISCHIO DI PREZZO

" Non si rilevang rischi di prezzo poiché nef portafoglic della societd non sono presenti strumenti fll’lOnZIﬂrI (t|tc>|| di capitcle,

" contratti derlvotl su titOII di capitale, su indici azionari, su metalli preziosi}
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RISCHIO DI CAMBIO

" INFORMAZION DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali o

Ilrischio di cambio a cui I'azienda si espone si pud definire nullo in quanto non esistone differenze di valute tra le attivitd e le

- passivitd relative ai contratti in essere.

RISCHI OPERATIVI
1. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio operativo

Nel fornire Ja definizione di rischio operative quale: “rischio di perdite derivanti dalla inadeguatezza o dalla disfunzione di
'proéedure, risorse umane e sistemni interni, oppure da eventi esogeni, ricomprendendo il rischio legale; e non includenda il rischic
:'st_rdtegico e di reputazione”, Banca d'talia invita gli intermediari o dotarsi di adeguati meccanismi di governo societario e
.' processi efficaci per I'identificuzione, il menitoraggio, 'ottenuazione e valutazione definendo processi e meccanismi che tengana
conto deile dimensioni aziendali, della natura e della complessitd delle attivitd svolte. ' '
Al riguardo I Ente Vigilante ha identificato tre metodi di calcolo del requisito patrimeniale:

' - Metodo Base {BIA - Basic Indicator Approach)
- Metodo Stondcrdizzato (TSA - Traditional Standardised Approach)
- Metodi Avanzoti (AMA - Advanced Measurement Approaches)

La Societd neilambito delle iniziative definite a livello di Gruppo nellarea Risk Management, ha awviato un processo di
- implementazione del Metodo Base investendo notevaii risorse sia intermini di tempo che di risorse coinvolte. '
A livelle di Gruppe si & definita uno struttura informativa basata su un_a:'piottuformo applicativa web bosed che é stota resa

disponibile dalla Cantrollante ad ogni business aderente, con una parametrizzazione a fivello locale.

L'approccio adottato nella definizione di rischiosits operativa fa riferimento o

- - perdite derivanti dalfinadeguatezza o dal fallimento dei processi, dalle persone, doi sistemi
. - perdite derivanti dall'ozione di eventi esterni: .
“includendo il rischio di natura legale e reputazionale ma escludendo il rischio strategico e fornendo in questo modo uno

definizione pil ampia di rischio rispetto a quella regolamentare,
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" Le ottivitd di individuazione dei fimiti di tolleranza alle perdite -operative, di autovalutazione dell'esposizione a rischiositd

operativa € stata condotto, durante il 2008, attraverso interviste strutturate con i responsabili e gl specialisti dei diversi

dipartimenti aziendoli. _ ' ' L
Tali attivitd saranno riviste, integrate e completate nel corso del 2009, :

Sezione 4 - Operazioni con parti correlate

4.1 Informazione sui compensi degli amministratori e dei dirigenti

Nel corso del 2008 non sono stati erogati compensi ai membri del Consiglio di Amministrazione.
Seno stati pagati compensi a dirigenti distaccati da alire Societd del Gruppo per 687 miglivia di Eure e compensi ai membri del

Collegio Sindacale per Euro 59 migliaia di Euro. -

4.2 Crediti é 'gdr.an'zie rilasciate a favore di amministratori e sindaci
Non _risultu nc credi.ti e garanzie rilasciate o favore degli amministrateri e dei sind_dci
| 4.3 Informazioni sufle parti correlate

Sono presenti in bilancio operazioni con parti correlate. Esse rientrano nella normale attivita deffimpresa e si riferiscono
principalmente ad attivitd a carattere finanziario e marginalmente ad altre attivitd. ' o
In particolare esiste: )
» un rapporto di finanziamento con GE Hungary Co. Ltd per un importo di 936.925 miglioia di Eure, scadente in data 10
ottobre 2012 ' | . )
» un ropporto d_i cash pocling con GE Copi‘adl European T_reqsu_ry_ Services Limited per un importo di 436 migliaia di Euro,
scadente in data 29 dicembre 2020. . o ' o
. un contratte di locaziane finanziaria con la Nuovo Pignone SpA per un imperto di 62 mighiaia di Euro;
un contratto per I'uso del marchio General Electric con Ge Capital Registry per ur importo di 1.765 miglicia di Euro;

un contratte per costi di Management fees per un importo di 3.749 migliaia di Euro;

vovovoy

un agreement con con General Electric Capital Corporation, garante verse Banca Intesa Sanpaolo per la linea di credito

aperta su codesta Societd, scadente in data 31 maggio 2009, :

i Sezione 5 - Altri dettagli i_h_formqt_i_v_i_

5.1 Numero medio dei dipendenti per categorio
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Duronte f'esercizio uppena concluse song stati in forza mediamente 276 dipendenti, contre i 305 dell'esercizio precedente; la

variazione & da considerarsi del 17%.

Personale dipendente

A. Dirigente : - e 16
B. Quadro o - : 44
C. Restante personale dipendente 194

- 5.2 Informazioni sulla societd che esercita attivita di direzione e coordinamente

General Electric Capital Corporation (GECC) nasce nel 1343 nello Stato di New York dalla trosformazione di GE Contracts

Corporation, fondata nel 1932, secondo o legge banceria di New York per le compagnie di investimenti. Il capitale azionario

ordingrio & interamente di proprietd di GE Capital Services Inc., a sua volta di proprietd di GE Company. | finanziamenti e i servizi

~ offerti da GECC sono differenziati in quattro segmenti principali: Commercial finance, Consumer finance, Equipment service,

- Insurance.

Dati af 31 Dicernbre #in mitioni)

Attivita
Cassa ed equivalenti
Titoli di investimento
Crediti finanziari
Altri crediti

~ Mogazzini
Edifici ed attrezzuture, al netto delfammortamento occumulato
Awviamento
Beni intangibili
Altre attivitd

Attivitd disponibili per fa vendita

Altre attivitq non operative

A
0,

|

- Debiti e Capitale prop_rib '
Prestiti .

' $37.486

41,236

372,456
18,636
77
64,097
25,365
3,613
85,721
10556

$514,601

$9.439
| 44,941
384,067

§ 22,078

63
63,746

25427 -

4,509

83392

$500,922
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Debiti

Assicurozioni: debiti, riserve e annuuhto
Altri debiti

Debiti differiti verso l'erario

Passivita disponibili per la vendita

Altre assivitd ngﬁn oeratwe‘

NOTA INTEGRATIVA

Interessi di minoranza sul capitale delle affiliate consolidate

Azioni privilegiate {30,000 e 0 azioni emesse e in circolazione,
rispettivamente al 31/12/2008 e al 31/12/2007),
Azioni ordinarie [10,536,897,000 e 9,987,599,000 azioni emesse
e in circolazione, rispettivamente gl 31/12/2008 e al 31/12/2007)
Profitti (perdite) accumulati - netti

- Titoli di investimento :

- Aggiustamenti da conversione vaiute
Hedge su flussi di casso .- ' '
TFR ed assimilat:
incrementi di capitale

" Utilinon distribuiti
- ‘Totale capitale azionari

Dati al 31 dicembre (in milioni di Dollari)

Ricavi

" Ricavi da servizi
" Vendita di beni

Rettifiche Interessi swap
Totale Ricavi

' Costi e spese
* Interessi

Costo dei beni venduti R
Assicurazioni: Perdite, premi e annualitd

* Accantomamentia- rlsevo per perdite su crediti flnc:nzmrl

Altri costi e spese
Interessi di Minoranza su profitti nettl delle ofﬂllote consalidate
Totale costi e spese

Utile derivante dalla gestione caratteristica
ante tasse e variazioni contabili
Accantenamenti per tasse sugli utili

_Utile derivante dalla gestione caratteristica

ante variazioni contabili

13.882 14,714
34,369 34,359
32,090 26,522
8,533 9,099
636
1,243 1,692
2,269 1,501
1 1
- -3,097 110
-1,258 7472
-3134 727
-367 .105
18,079 12,574
43055 38,351
53,279 57,676

71,218
1.773 718
$71,287 $71,936
25116 22,706
_____ 1517 628
3421 3,647
7,518 4431
28,085 26,537
231 209
-$55.888 $58,158
5,399 13,778
2375 1361
7.774 12!417
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Utile derivante dalla gestione straordinaria al
netto delle tasse

Utile ante vaziazioni contabili

Effetto cumulative delle variazioni contabili

Profitti netti
Prospetto variazioni capitale azionario
{tn mifioni}

Variazioni capitale azionaric

Soldo ol prime Gennaio _

. Diividendi e altre transazioni con 'azionariato
Altre variazioni

Aumento attribuibile ai profitti netti

Titoli di investimento - netto

Aggiustamenti da conversione valute - netti
Hedges su flussi di cassa - netti '

TFR e assimilati - netti

Totale cltre variozioni

Aggiustamenti da cambiamento dei principi contabili
Saldo al 31 Dicembre '

_Mondovi, 30 Marzo 2009

NOTA INTEGRATIVA

-719

-2,116

$7.055

$10,301

$115,559 $111,509
1,873 -23.102
3,218 -1,484
-11,007 4,527
-2.664 -539
-13,288 2,566
-$12.767 $27,278
-126

© $104,665 $115,559

Il Presidente del Consiglio
di Amministrazione
ﬁichord Neff

w
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GE CAPITAL SERVIZI FINANZIARI SPA - ' ' SCHEMI DI BILANCIO

Schemi di Bilancio
al 31 Dicembre 2008

- GE Capital Servizi Finanziari S.p.A

Sede legale: Via Vecchia di Cuneo 136 - 12084 Mondow Localita Pogliola '
P.IVA: 00596300046 . ' .
C.F: 00596300046

Iscritta al Registro Imprese di Cuneo n® 00596300046
Iscritte al REA n®° 111453 : :
Capitale Sociale: EURO 41.000.000 iv.

" Scggetta ad attivitd di direzione e coordinamente da parie di Ge Capital Corporation
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STATO PATRIMONIALE

{importi in unitd di Euro}

SCHEMI DI BILANCIO

1 10 Cassa e disponibilita liquide 1.057 340
60 Crediti 1.329.786.646 1448150235
100 Attivitd materiali 3.181.340 3.956.673
110 Attivitd immateriali 1391.020 1815911
120 Attivitd fiscali 23.493.385 21546464
al correnti 4.652.645 5.516.099
bl anticipate 18.840.740 16.030.365
140 Alire atfivitd 39.738.756 49825.234

TOTALE ATTIVO 1.397.592.204 1.525.294.857

TOTALE PASSIVO e PATRIMONIO NETTO

10 Dehiti 1.243.187.662 1352.716.947
70 Passivita fiscali 2.186.845 3635886
a) correnti 2.130.372 3.496.214
bl differite 56.473 139.672
90 Altre passivitd 51.927.201 55.212.707
100 Trattamento di fine rapporto del personale 2872097 4.053.486
110 Fondi per rischi e oneri: 3.354.422 3.112.439
bl altri fondi 3354422 3.112.439
120 Capitale -41.000.000 41.000.600
160 Riserve 59.575.667 79.199.706
170 Riserve da valutazione 5.987.725 £.987.725
180 Utile (Perdital d'esercizio - 12499415 | -  19.624.039

1.397.592.204 1.525.294.857
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CONTO ECONOMICO

{importi in unité di Euro}

- 10 . Interessi attivi e proventi assimilati _ 99.956.342 95.904.513
20 - Interessi passivi ed oneri assimilati ' -69.617.816 -61.420.181]
. MARGINE DI INTERESSE ' 30.338.526 34.484.332
30 Commissioni attive : 8.456.312 8.375.953
40 Commissioni passive ) : ) - -6.997.773 -5.298.594
. COMMISSIONI NETTE : T . - 1.458.539 3.077.359
100 Utile/perdita da cessione o riacquisto di: - o .
o crediti : o S I  -2.899.559 - 879321
MARGINE DIl INTERMEDIAZIONE - 28.897.506 38.441.012
110 Rettifiche di-valore nette per detericramento di: o -25.895315 -28.735.429
o crediti o . -25.895.315 -28.735.429
120 Spese amministrative : - o o =30.905.914 -32.995.815
al  spese peril personale _ o -17.975.669 -18.013.239
b altre spese amministrative o -12.930.245 -14.982.578
130 Rettifiche di valore nette su attivitd reateriadi . : -861.763 -823.788
140 Rettifiche di valore nette su attivitd immateriali -799.359 -13.140.798
160 Accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri ' -241.983 -1.160.849
170 Altri oneri di gestione - -15.955.070 -15.794.687
-180 Altri proventi di gestione 32.529:.964 34.533.817
RISULTATO DELLA GESTIONE QPERATIVA -13.231.934 -19.676.535
UTILE/APERDITA) DELL'ATTIVITA CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE - -13.231.934 .-19.676.535
210 Imposte sul reddito d'esercizio dell'operativitd corrente 732519 ' 52.496)
UTILE/(PERDITA) DELL'ATTIVITA CORRENTE AL NETTO DELLE IMPQSTE -12.499.415 --19.624.039

UTILE/(PERDITA} D'ESERCIZIO _ -12.499.415 -19.624,039
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RENDICONTO FINANZIARIO METODO INDIRETTO

¢ rti in unitd di Eurol

1. GESTIONE 14.566.487 24.184.327
Risultate d'esercizio -12.499.415 -19.624.039
Rettifiche / riprese di valore nette per deterioramento 25.895.314 28.735.429
Rettifiche / riprese divalore nette su immebilizzazioni materiali e immateriali 1.661.123 13.964.584]
Accantonamenti ai fondi rischi e oneri ed ditri costi/ricavi : . _ 241983 1.160.849
Imposte e tasse non liquidate -732.519 -52.496

Altri aggiustamenti

2. LIQUIDITA' GENERATA/ASSORBITA DALLA RIDUZIONE DELLE ATTIVITA' FINANZIARIE - .100.065.945 -60.610.098
Crediti 91.926.389 -78.627.345
Altre attivita 8.139.556 18.017.247
4. LIQUIDITA' GENERATA/ASSORBITA DALLINCREMENTO DELLE PASSIVITA' FINANZIARIE -114.712.702 22.615.751
Debiti -109.529.284 27.839.331
Altre passivitd . -5.183.418 -5.223.580

1. LIQUIDITA" GENERATE DAL DECREMENTO DI ~ 1.000.307 131.158
Vendite di attivitd materiali | 1.000.307 131.158
2. HQUIDITA' ASSORBITA DALLINCREMENTO DI - -1.461.206 - «1.996.459
Acquisti di atiivita materiali : 1086737 842337
Acquisti di attivitd immateriali -374.469 -1.154.122

1. LIQUIDITA' GENERATE DAL DECREMENTO DI

Emissione/acquisti di azioni proprie ' B | - 0 15.000.000
Emissione/acquisto strumenti di capitale :
Distribuzione di dividendi e altre finalita
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-541.169

Cassa e disponibilitd liquide all'inizio dell'esercizio 1149129 1.824.450

Liquidités totale netta generata/assorbita nell'esercizio -541.169 -675.321
Cassa e disponibilitd liquide alla chiusura dell'esercizio 607.960 1.149.129

La Cassa e disponibilitd figuide non coincide con la voce 10 dello Stato Patrimoniale Attivo, in quanto include i crediti a vista
verso uffici postali, riclassificati nella voce 60 dello Stato Patrimoniale Attivo, cosi come indicato nelle “Istruzioni per' la
redazicne del bitancio degli intermediari finanziari iscritti nelt'Elenco speci'dle, degli IMEL, delle SGR e delle SIM sutla base degli

IAS/IFRS", contenute nella Circolare Banca d'ltalia n. 262 del 14 Febbraio 2006.
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GE Capital Servizi Finanziari S.p.A.

Bilancio d’esercizio
al 31 dicembre 2008
(con relativa relazione della
societa di revisione)

KPMG S.p.A.
15 aprile 2009



KPMG S.p.A. Telefono 02 6763.1

Revisione e organizzazione contabile Telefax 02 67632445

Via Vittor Pisani, 25 e-mail it-fmauditaly@kpmg.it
20124 MILANO M|

Relazione della societa di revisione ai sensi dell’art. 2409-ter del
Codice Civile

Agli Azionisti della
GE Capital Servizi Finanziari S.p.A.

l Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto,
dal rendiconto finanziario e dalla nota integrativa della GE Capital Servizi Finanziari
S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2008. La responsabilita della redazione del bilancio in
conformita agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea,
nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05, compete
agli amministratori della GE Capital Servizi Finanziari S.p.A.. E’ nostra la responsabilita
del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2 Il nostro esame ¢& stato condotto secondo i principi ¢ i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi, la revisione ¢ stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il
bilancio d’esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende ’esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che
il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per ’espressione del nostro giudizio
professionale.

Il bilancio d’esercizio presenta ai fini comparativi i dati corrispondenti dell’esercizio
precedente. Come illustrato nella nota integrativa, gli amministratori hanno modificato i
dati comparativi relativi al bilancio dell’esercizio precedente, da noi assoggettato a
revisione contabile e sul quale abbiamo emesso la relazione di revisione in data 11 aprile
2008. Le modifiche in oggetto sono consistite in alcune riclassifiche effettuate per
permettere una migliore comparabilita delle informazioni. Le modalita di
rideterminazione dei dati corrispondenti dell’esercizio precedente e |’informativa
presentata nella nota integrativa, per quanto riguarda le modifiche apportate ai suddetti
dati, sono state da noi esaminate ai fini dell’espressione del giudizio sul bilancio
d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2008.

Societa per azioni
Capitale sociale

Milano Ancona Aosta Bari Euro 7.013 350,001 v

Bergamo Bologna Bolzano Brescia Registio Imprese Milano e

Catamia Como Firenze Genova Codice Fiscale N 00709600159

Lecce Napoli Novara Padova REA Milano N 512867
KPMG S p.A, an ltahan limited hability share capital company and a Palermo Parma Perugia Pescara Part VA 00709600159
member firm of the KPMG network of independent member firms Roma Torino Treviso Trieste Udine Sede legale Via Vitior Pisany, 25

affilated with KPMG International, a Swiss cooperative Varese Verona 20124 Milano MI
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GE Capital Servizi Finanziari S.p.A.
Relazione della societa di revisione
31 dicembre 2008

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. al 31
dicembre 2008 ¢ conforme agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del
D.Lgs. n. 38/05; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico, le variazioni del
patrimonio netto ed i flussi di cassa della GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. per
’esercizio chiuso a tale data.

Come richiesto dalla legge, gli amministratori hanno inserito nella nota integrativa i dati
essenziali dell’ultimo bilancio della societa che esercita su di essa ’attivita di direzione e
coordinamento. Il giudizio sulla GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. non si estende a tali
dati.

La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli amministratori della GE
Capital Servizi Finanziari S.p.A.. E’ di nostra competenza I’espressione del giudizio sulla
coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dall’art. 2409-ter,
comma 2, lettera e), del Codice Civile. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate
dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili. A nostro giudizio la relazione sulla gestione ¢
coerente con il bilancio d’esercizio della GE Capital Servizi Finanziari S.p.A. al 31
dicembre 2008.

Milano, 15 aprile 2009

KPMG S.p.A.

[P
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Luca Beltramme



@ GE CAPITAL SERVIZI FINANZIARI SPA

Schemi di Bilancio
al 31 Dicembre 2008

GE Capital Servizi Finanziari S.p.A

Sede legale: Via Vecchia di Cuneo 136 - 12084 Mondovi - Locdlitd Pogiiola
P.VA: 00596300046 :
C.F: 00596300046

Iscritta al Registro Imprese di Cuneo n® 00596300046

Iscritta al REA n° 111453

Capitale Scciale: EURO 41.000.000 i.v.

Soggetta ad attivitd di direzione e coordinamento da parte di Ge Capital Corporation

SCHEMI DI BILANCIO




@ GE CAPITAL SERVIZ! FINANZIARI SPA

STATO PATRIMONIALE

(importi in unitd di Euro}

SCHEMI DI BILANCIO

10 Cassa e disponibilita liquide 1057 340

60 Crediti 1.329.786.646 1.448.150.235
100 Attivita materiali 3.181.340 3.956.673
110 Attivita immateriali 1.391.020 1815911
120 Attivitd fiscali 23.493.385 21.546.464
a} correnti 4.652.645 5.516.099

bl anticipate 18.840.740 16.030.365

140 Altre attivitd 39.738.756 49.825.234
TOTALE ATTIVO 1.397.592.204 1.525.294.857

10 Debiti 1243187662 1.352.716.947

70 Passivitd fiscali 2.186.845 3.635.886

a) correnti 2.130.372 3.496.214

b} differite 56473 139.672

90 Altre passivitd 51.927.201 55.212.707
100 Trattamento di fine rapporto del personale 2.872.097 4.053.486
110 Fondi per rischi e oneri: 3.354.422 3.112.439
b} altri fondi 3.354.422 3.112.439

120 Capitale 41.000.000 41.000.000
160 Riserve 59575667 79.199.706
170 Riserve da valutazione 5.987.725 5.987.725
180 Utile (Perdita) d'esercizio - 12499415 - 19.624.039
TOTALE PASSIVO e PATRIMONIO NETTO 1.397.592.204 1.525.294.857

Yoo




@ GE CAPITAL SERVIZI FINANZIAR| SPA SCHEMI DI BILANCIO

CONTO ECONOMICO

{importi in unita di Eura)

=
10 Interessi attivi e proventi assimilati 99.956.342 95.904.513
20 Interessi passivi ed oneri assimilati -69.617.816 -61.420.181
_ MARGINE B! INTERESSE 30.338.526 34.484.332:
30 Commissioni attive 8.456.312 8.375.953
40 Commissioni passive -6.997.773 -5‘298.594‘
. COMMISSIONI NETTE 3.077.359
100 Utile/perdita da cessione o riaequisto di:
a  crediti 879.321
MARGINE DI | MEDIAZIONE 38.441.012
110 Rettifiche divalore nette per deterioramento di: -28.735.429
a crediti -28.735.429
120 Spese amministrative -32.995.815
al spese per il personale -18.013.239
o) altre spese amministrative -14.982.576
130 Rettifiche di valore nette su attivitd materiali -823.786
140 Rettifiche di valore nette su attivita immateriali -13.140.798
160 Accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri -1.160.849
170 Altri oneri di gestione -15.794,687,
180 Altri proventi di gestione 34.533.817
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA =19.676.535)
UTILE/[PERDITA) DELL'ATTIVITA CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE -13.231.934 -19.676.535
210 Imposte sul reddito d'esercizio dell'operativitd corrente 732519 52.496
UTILEAPERDITA] DELL'ATTIVITA CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTE -12.499.415 -19.624.03
UTiLE/APERDITA} D'ESERCIZIO -12.499.415 -19.624.03§




@ GE CAPITAL SERVIZI FINANZIARI SPA

RENDICONTO FINANZIARIO METODO INDIRETTO

{importi in unitd di Euro)

SCHEMI Di BILANCIO

i

= L o TR L
1. GESTIONE 14.566.487 24.184.327|
Risultato d'esercizio -12.499.415 -19.624.039
Rettifiche / riprese di valore nette per deterioramento 25.895.314 28.735.429
Rettifiche / riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali 1.661.123 13.964.584
Accantonamenti i fondi rischi e oneri ed altri costi/ricavi 241.983 1.160.849)
Imposte e tasse non liquidate -732.519 -52.496
Altri aggiustamenti
2. LIQUIDITA' GENERATA/ASSORBITA DALLA RIDUZIONE DELLE ATTIVITA' FINANZIARIE 100.065.945 -60.610.098
Crediti 91.926.389 -78.627.345
Altre attivita 8.139.556 18.017.247,
4, LIQUIDITA' GENERATA/ASSORBITA DALLINCREMENTO DELLE PASSIVITA' FINANZIARIE -114,712.702 22.615.751
Debiti -109.529.284 27.839.331
Altre passivita -5.183.418 -5.223.580

Acquisti di attivita immateriali

SR

1. LIQUIDITA' GENERATE DAL DECREMENTO DI

1. LIQUIDITA' GENERATE DAL DECREMENTO DI 1.000.307 13115
Vendite di attivitd materiali 1.000.307 131.15
2. LIQUIDITA ASSORBITA DALLINCREMENTO DI 1461206 -1.996.459
Acquisti di attivitd materiali -1.086.737 -84233
374469  -1154122

Emissione/acquisti di azioni proprie
Emissione/acquisto strumenti di capitale
Distribuzione di dividendi e altre finalita

15.000.00




P
GE CAPITAL SERVIZI FINANZIARI SPA SCHEM| DI BILANCIO

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO -541.169

‘" RICONCILIAZIONE =
Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 1.149.129 1.824.450
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio -541.169 -675.321]
Cassa e disponibilitd liquide alla chiusura dell'esercizio 607.960 1.149.129

La Cassa e disponibilita liquide non coincide con la voce 10 dello Stato Patrimoniale Attivo, in quanto include i crediti a vista
verso uffici postali, riclassificati nella voce 60 dello Stato Patrimoniale Attivo, cosi come indicato nelle “Istruzioni per la
redazione del bilancio degli intermediari finanziari iscritti nell‘Elenco speciale, degli IMEL, delle SGR e delle SIM sulla base degli
IAS/IFRS”, contenute nella Circolare Banca d'ltalia n. 262 del 14 Febbraio 2006.
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GE Capital Servizi Finanziari $.p.A,

Sede legale: Via Veechia dj Cuneo n. 136,
12084 Mondovi Localita Pagliola (CN)
Capitale sociale; Euro 41.000.000 i.v.

Codice Fiscale e Iscrizione al Registro delle Imprese
di Cuneo n. 00596300046

Relazione del Collegio Sindacale al’ Assemblea degli Azionisti

Signori Azionist;,

Nel corso delPesercizio chiuso il 31 dicembre 2008 la nostia attivity &
stata ispitata alle Norme di Comportamento de] Collegio Sindacale
raccomandate daj Consigli Nazionali dej Dottori Commercialisti e dei
Ragionieri. nonché dalla Banca d'Italia (Circolare n 216 del 5-8-1996 ¢
successivi aggiornament;),

In particolare:

Abbiamo vigilato sull’osservanza dellg legge e delio statuto su]
1ispetto dei principi di corretta amministrazione

Abbiamo partecipato, salvo assenze giustificate, alle assemblee di
soci, alle adunanze de] Consiglio dj Amministrazione ed abbiamo
ottenuto dagli amministratori con periodicitd trimestrale Je
informazioni sull’attivita svolta e sulle operazioni di maggior rilievo
economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla societs,
assicurandoci che le azioni deliberate e poste in essere fossero

conformi alla legge ed allo statuto sociale e non fossero

15/



manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di

interesse o tali da compromettere I"integrita del patrimonio sociale.

abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per Quanto di nostra
competenza, sull'adeguatezza dells stuthua organizzativa ¢ syj
rispetto dej principi di corretta amministrazione, tramite osservazioni
dirette, raccolta dj informazioni dai responsabili della funzione
orgamizzativa e incontri con la societd di revisione al fini del
reciproco scambio di dati e informazioni tilevanti;

abbiamo valutato e vigilato sull'adeguatezza del sistemna di controllo
inferno e de] sistema amministrativo-contabi}e nonché
sull'affidabilita di quest'ultimo 2 1appresentare correttamente i fatt dz
gestione, mediante l'ottenimento dj informazioni daj responsabili
delle 1ispettive funzioni, I'esame dj documenti aziendali e I'analisi dei
tisultati del lavorg svolto dalla societa d; Yevisione incaricata de]
controllo contabile;

Nel corso dellattivita d vigilanza, come sopra descritta, non sono
emersi fatti significativi talj da tichiederne la menzione nella presente
relazione.

Abbiamo verificato l'osservanza delle norme di legge inerenti la
formazione, l'impostazione del bilancio e della relazione sulla
gestione tramite verifiche dirette ed informazion; assunte daila
societa di revisione incaricata del controllo contahile

Abbiamo esaminato {] bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre

2008 ed in merito allo Stesso riferiamo quanto segue



» 1l bilancio & stato redatto sulla base degli International Financial

Reporting Standard adottati dall’Unione Eutopea, nonché dei
provvedimenti emanati in attuazione dell’art 9 del Decreto
Legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005.

Non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul
contenuto del bilancio, abbiamo vigilato sull’impostazione generale
data allo stesso, sulla sua generale conformita alla legge per quel che
riguarda la sua formazione e strutt_ura, ¢ a tale riguardo, non abbiamo
osservazioni particolari da riferire

Abbiamo veirificato I’osservanza delle noime di legge inerenti la
predisposizione della relazione sulla gestione e a tale riguardo non
abbiamo osservazioni ritenendola sufficientemente esaustiva e
coerente con il bilancio.

Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministiatori, nella redazione
del bilancio, non hanno derogato alle norme di legge

Abbiamo verificato la iispondenza del bilancio ai fatti .ed alle
informazioni di cui abbiamo conoscenza a seguito dell’espletamento
dei nostri doveri e non abbiamo osservazioni al rignardo.
Considerando anche le risultanze dell’attivita svolta dalla societa di
revisione KPMG SpA, incaticata del controllo contabile, risultanze
contenute  nell’apposita relazione accompagnatoria del bilancio
medesimo, esprimiamo il nostro assenso all’approvazione  del
bilancio d’esercizio chiuso il 31 dicermbre 2008, cosi come presentato

dal Consiglio di Amministiazione e non abbiamo obiezioni da




femuiare in merito alle pmpcste d; deﬁberazmne p:esentate dal

Consiglio di Ammmzstzazxone su!ia copemua deHa perdata.

Milano 15 aprile 2009

1L COLLEGIO SINDACALE




