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ASSEMBLEA ORDINARIA

AVVISO DI CONVOCAZIONE

| Signori Azionisti sono convocati iAssemblea Ordinaria per il giorno24 aprile 2009 alle ore
9.30in prima convocazione per il giorrRY aprile 2009 stessa ora in seconda convocazioriiella via
Monte Grappa 18, presso la sede della Societalgidberare sul seguente:

ORDINE DEL GIORNO

1) Deliberazione ai sensi dell’art. n. 2364 commaunto 1), del Codice Civile.

Potranno intervenire all’Assemblea gli AzionistiecAvranno depositato le loro azioni presso la Sede
della Societa o presso BANCA SELLA HOLDING S.p.#a ltalia 2, Biella.

p. IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Vice Presidente Delegato
dott. ALBERTO DE LACHENAL
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RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI

SULL'ANDAMENTO DELLA GESTIONE E

SULLA SITUAZIONE DELL'IMPRESA AL

31.12.2008
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Signori Azionisti,
sottoponiamo alla Vostra approvazione il bilandmuso al 31 dicembre 2008, assoggettato a revisione

contabile dalla Societa Deloitte & Touche S.p.A..

QUADRO GENERALE

L’'ECONOMIA INTERNAZIONALE

Il panorama economico mondiale nel 2008 & statatieaizzato principalmente da due elementi:
1) Tlacuirsi della crisi finanziaria, con I'adoziendi piani di intervento a sostegno del sistema
finanziario globale da parte delle principali Baac®entrali e di molti Governi mondiali;
2) il moltiplicarsi di segnali negativi sull’econdache hanno richiesto importanti interventi di
supporto alla stessa nei paesi piu sviluppati.
Si analizzano, di seguito, le macroeconomie magugote significative.

L’economia USA ha evidenziato un deterioramento ceisumi e del mercato del lavoro, la
crescente debolezza del mercato immobiliare e traidinamicita di investimenti ed export. Ad ioizi
anno, la politica fiscale espansiva adottata héesaso i consumi privati che, tuttavia, hanno suhin
marcato rallentamento. Anche per gli investimetié anprese si € notata una progressiva e sensibile
riduzione: il rallentamento della domanda globalelleafforzamento del dollaro, che si € manifestat
partire dal mese di luglio 2008, hanno pesato explort netto, il cui contributo alla crescita délL Bi &
ridotto nel corso dell’'anno. In tale contesto sidrisce il piano di sostegno all'economia, anntodia
chiusura d’'anno nelle sue linee essenziali, checaicentrano principalmente sul rilancio degli
investimenti pubblici. La FED ha adottato un oré&anento di politica monetaria estremamente espansivo
ed ha, inoltre, utilizzato strumenti di gestionella politica monetaria finalizzati all'immissiongi

liquidita nel sistema.

Nell'area asiatica, I'economia giapponese, dop@wrio di anno positivo, ha evidenziato segnali di
marcato indebolimento: alla persistente debolezta dlomanda interna, si € aggiunto il rallentarent
del settore estero che fino all'inizio del 2008 \wveappresentato il principale motore della cresdg!
Paese. Per quanto attiene alle aree asiatiche entierig dinamica di crescita ha registrato un kelca
rallentamento, conseguenza della crisi finanziant@rnazionale, del raffreddamento della domanda
globale e delle condizioni di restrizione nell’eazipne del credito. Cina ed India, pur continuaado
registrare tassi di crescita apprezzabili, hanmosguuito la tendenza al rallentamento iniziataanell

seconda meta del 2007.
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Per quanto riguarda I'Europa, la zona dell’eurardgistrato un calo consistente del’economia nel
corso del 2008, con un ridimensionamento di expatt investimenti ed un indebolimento marcato della
fiducia delle imprese e delle famiglie. Gli intentefiscali a sostegno della crescita sono stali pi
contenuti rispetto a quelli adottati negli USA. iflazione, dopo aver toccato livelli ben al di soplella
soglia obiettivo posto dalla BCE a meta anno, iiiliénensionata in misura consistente, permetterigo a
autorita di politica monetaria 'adozione di unesriamento espansivo, sebbene piu cauto rispetieltnq
adottato dalla FED. Il tasso ufficiale di riferimendal 4,00% di fine 2007, & stato portato al 250

L’'ECONOMIA ITALIANA

Per quanto riguarda I'ltalia, il progressivo deteaimento del PIL ha riflesso, innanzitutto, il d&ci
peggioramento del quadro economico internazionale presenza della persistente debolezza di quella
interna, la caduta della domanda estera. Le egpomiaitaliane sono diminuite nel corso del 2008
sottraendo circa mezzo punto percentuale alla itaestel PIL; il calo ha riguardato anche le
importazioni. Da tali risultati ci si aspetta unaiusura del 2008 rispetto al 2007 a -1,7% delle
esportazioni e a -2,7% delle importazioni. L'andatoedella bilancia commerciale ha influenzato gli
investimenti delle imprese italiane, frenati andaé progressivo inasprimento delle condizioni didito.
Per il 2008, Prometeia stima la riduzione degliestumenti fissi lordi nell'ordine dell’l,9% rispettal
2007. La flessione €& stata particolarmente promtacper gli investimenti in macchinari e mezzi di
trasporto, coerentemente con il deterioramentcad@ucia delle imprese, il ridimensionamento delle
attese di domanda e 'aumento dei margini di capanoutilizzata. Anche gli investimenti immobiliari
sono drasticamente diminuiti sancendo la chiusaldutigo ciclo espansivo del settore.

| consumi delle famiglie hanno continuato a ristagn riflettendo I'andamento del reddito
disponibile compresso dai rincari conseguenti agihenti dei costi delle materie prime importatey, in
presenza, nell'ultima parte del’anno, di un fodalo dellinflazione.E probabile che la spesa abbia
risentito anche di un atteggiamento prudente dehldglie che avrebbero rinviato le spese non uigent
temendo un aggravamento del quadro congiunturdkdle condizioni del mercato del lavoro. Sulla base
dei dati disponibili sino ad ottobre, si evideniacontrazione dell'attivita in quasi tutti i comia
dell'industria manifatturiera, con maggiore intéasn quelli dei beni intermedi e d’investimentegsali
lievemente meno negativi provengono dal settorebdai di consumo, ad eccezione di quello dell’auto
dove la richiesta & crollata negli ultimi mesi d2D08. L'autofinanziamento delle imprese si €

ulteriormente ridotto, risentendo anche dell’auroadggli oneri finanziari netti.

IL SETTORE DELLA LOCAZIONE FINANZIARIA

Dopo 4 anni di crescita progressiva, il mercato ldaking, che gia aveva archiviato il 2007 in

sostanziale stabilita, nel 2008 registra un sigatfivo rallentamento. | dati definitivi al 31 dicbre
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forniti da ASSILEA evidenziano il settore in fortentrazione: i volumi del periodo scendono del 20,9
(da euro 48,9 miliardi a euro 38,7 miliardi) a firerdi una riduzione piu contenuta nel numero dei
contratti stipulati (-11,3%) che passano da 434 miB85 mila. L'andamento dell’'anno é stato fortet@e
condizionato dall'incertezza generale e dall'ingt@b dei mercati internazionali nella prima parte
dell'anno e dalla generale contrazione degli investti nella seconda. Inoltre, la difficolta detbccolta

e la percezione di una maggiore rischiosita sistarhanno ulteriormente accentuato gli effetti negat
della crisi gia in essere.

Fig. 1 — Statistiche stipulato per comparto leagg7-2008 — dettaglio per volumi stipulati
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Fonte: Statistiche 2008 Assilea

In generale, rispetto al 2007 il comparto immobdiha fatto registrare una forte riduzione in teimi
sia di volumi (-34,4%) sia di numero di contratipslati (-31,7%); minore la contrazione registrdt
comparto mobiliare (leasing auto, strumentale egéa@®vale-ferroviario) che ha visto ridurre i volum
dell’8,9%. In particolare:

- i contratti del comparto immobiliare, che nel 80@&ppresentano il 38,8% del totale leasing sttpula
rispetto al 46% del 2007, passano da euro 22,%miliad euro 15 miliardi. Si conferma il trend di
riduzione del taglio medio per operazione che ameHe2008 fa registrare una diminuzione passando da
euro 1.110.800 ad euro 1.060.635;

- il comparto strumentale, che nel 2008 rappresiéBth,6% del totale leasing stipulato rispettd®812%

del 2007, arresta il trend di crescita registraglinultimi anni: la produzione del 2008 scendd’ti2]5%

passando da euro 13,8 miliardi dell'anno precedadteuro 12.2 miliardi;
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- il comparto auto, che nel 2008 rappresenta 9%l del totale leasing stipulato rispetto al 18,7éb d
2007, registra una riduzione del 7,5%. Mentre fioseautovetture e veicoli commerciali registrantau
flessione a due cifre, rispettivamente del 10,28lel11,5%, il settore dei veicoli industriali ciate la
contrazione dei volumi al 5%;

- la produzione del comparto aeronavale e ferramji@he nel 2008 rappresenta il 7,8% del totalsifep
stipulato rispetto al 6,3% del 2007, complessivamda registrare una sostanziale stabilita (-2,3%b).
arresta, invece, il trend positivo del settorealalutica da diporto che, dopo anni di crescitéacts, nel

2008 presenta una diminuzione in termini sia duwal(-17,5%) sia di numero contratti stipulati (3%

Fig. 2 — Statistiche stipulato per comparto leasistema 2007-2008 — dettaglio per numero contratti
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Fonte: Statistiche 2008 Assilea
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ATTIVITA DELLA SOCIETA

GESTIONE COMMERCIALE

| contratti stipulati sono stati n. 4.178 per urporto di euro 352.393.000, con una flessione del
7,6% rispetto all'esercizio precedente.

Anche nel 2008 la quota di mercato della Vostraigdacé cresciuta passando dallo 0,78% allo
0,91%. In particolare, analizzando i vari compagiosegue la crescita delle quote di mercato
dell'immobiliare, che passa dallo 0,60% allo 0,6&%llo strumentale, che passa dallo 0,87% all'1,06%
e della nautica da diporto, che passa dallo 0,8B%26%. Pressoché stabile, invece, la quota dicait®

relativa al comparto auto, che si attesta all’1,10%

Fig. 4 — Quote di mercato 2008 della Societa -adétt per comparto leasing
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Fonte: Statistiche 2008 Assilea

La ripartizione per prodotto del valore dei corttrstipulati nell'esercizio, confrontata con quedial
2007, evidenzia un aumento dei comparti strumematautico. In contrazione, per altro in linea cibn
mercato del leasing, il comparto immobiliare eskiltore auto.

La durata media dei contratti di nuova produzioassa da 101 mesi a 104.

La ripartizione dello stipulato nell'esercizio permparto € rappresentata nella successiva Figura 5.
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Fig. 5 — Statistiche produzione 2008 della Societittaglio stipulato per comparto leasing
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Anche nel corso dell’'esercizio 2008 prosegue ilndrepositivo di diffusione territoriale
dell'operativita della Vostra Societa (la suddisis¢ per regione dei volumi dei contratti stipuléti
rappresentata alla Figura 6). Pur rimanendo cormientnel nord Italia quasi il 75% della nuova
produzione, diminuisce progressivamente I'appdebPiemonte a favore di altre regioni; in particel
si segnala il rafforzamento della presenza dellastido Societa in Lombardia, grazie anche al
potenziamento della succursale di Milano. In pregrea crescita I'attivita in Lazio, dove & aumeatat
I'operativita della succursale di Roma, in Pugkdtraverso una piu stretta collaborazione con ta re
commerciale di Banca Sella Sud Arditi Galati, edSardegna, grazie anche all’apporto di alcuni nuovi

collaboratori esterni.

Fig. 6 — Statistiche produzione 2008 — dettagiioutato per regione
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Nel corso del 2008 si segnala I'ampliamento dekde rcommerciale mediante accordi di

collaborazione con strutture bancarie esterne apf di appartenenza, in particolare nel Trivereto

nell’area Emiliana; nel corso dell’esercizio nomeastate aperte nuove succursali e I'attenziongata s

posta al rafforzamento delle succursali di pit née@pertura.

La ripartizione dei rischi per settore di attivi|dconomica della clientela evidenzia una

preponderanza di servizi e commercio che, unitaeper#sommano a poco piu del 40% della produzione

annua totale. L'industria rappresenta il 30% citella produzione mentre I'artigianato assorbe %10

leasing destinato ai consumi rappresenta il 5%aciella produzione totale.

Fig. 7 — Statistiche produzione 2008 — dettagliogattore di attivita economica

07,60% 05,600 810,60%

0O17,60%

D12380% [4,40%

007,40%

Oservizi vari Ocommercio

DOtrasporti Oconsumatori

@1310%

Bind me ccanicdllind varia

Oind edile Bartigianato

Maltro

Per quanto riguarda il leasing agevolato, sond stigtilati contratti per i seguenti importi in eur

AGEVOLAZIONE 31.12.2008 31.12.2007
Artigiancassa 11.364.939 18.330.654
Sabatini Legge 1329 260.000 3.533.30d
Legge 488/92 440.800 -
Emilia Romagna Legge 3 Artigianato 3.444.818 1.520.7
Legge 598/84 1.241.120 1.712.130
Veneto Sviluppo Legge 598/94 - 528.777
Altre 1.008.360 650.634
Totale 17.440.037 26.278.195
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La ripartizione fra i canali di provenienza deiwaii di contratti stipulati &€ rappresentata allaufay8.

Fig. 8 — Statistiche produzione 2008 — dettaglioada di distribuzione
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(*) Collaboratori Esterni: agenti, mediatori creziit segnalatori, fornitori convenzionati
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SINTESI ECONOMICA E PATRIMONIALE

LO STATO PATRIMONIALE

Gli effetti della crisi finanziaria internazionalanno condizionato i risultati 2008 della Vostra
Societa; cid nonostante, pur tra le difficolta déroato, la Societa ha confermato la capacita diypre
buoni redditi grazie all'impegno di tutta la sturtt, all’attenzione verso la clientela ed alla gaadlei
servizi offerti.

Il bilancio chiude con un utile dell’esercizio dire 4.001.548 contro euro 5.436.774 dell'esercizio
precedente, in flessione del 26%.

A fine anno i crediti ammontano a euro 1.089.748,@&®ntro euro 971.941.924 del 2007.

| crediti al 31 dicembre 2008 sono cosi composti:

e Crediti verso banche euro 4.287.826 (contro 4.%51dkl 2007)
e Crediti verso enti finanziari euro 164.464 (corit&8.650 del 2007)
e  Crediti verso clientela euro 1.085.290.398 (cof6@.233.809 del 2007)
A fine anno i debiti ammontano a euro 975.289.188tro euro 868.574.685 del 2007.
| debiti al 31 dicembre 2008 sono cosi composti:
« Debiti verso banche euro 960.806.729 (contro 8@&2Z3Y del 2007)
« Debiti verso enti finanziari euro 1.716.223 (cortt@97.192 del 2007)
« Debiti verso clientela euro 12.766.244 (contro 468.del 2007)
Inoltre, erano presenti nel passivo titoli in clezione rappresentati da polizze di credito commégc
per complessivi euro 53.972.990, contro euro 44U47117del 2007.

La provvista

In considerazione dellandamento generale dei nieroabiettivo primario in corso d'anno, ed
ancor piu nella fase conclusiva dell’esercizio,t&tcs il perseguimento di un ALM - Asset Liability
Management - il pit bilanciato possibile; tale dtdw rimarra prioritario anche per il 2009. Lasirdi
liquidita che ha interessato i mercati nel corsb2098 ha impegnato la Vostra Societa, che si alaav
del servizio di Tesoreria accentrata reso da BaBeHa Holding, nel reperimento di fonti di
approvvigionamento idonee per equilibrare la raecobn gli impieghi e per coprire i rischi di tasso
tal senso, i contratti a tasso fisso sono statetiggli copertura finanziaria e nel corso dell'asooo stati
sottoscritti contratti Interest Rate Swap per €146.710.000. Si riconferma che I'operativita irustenti

derivati ha come unico obiettivo la copertura dsthio di tasso.
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Fig. 9 — Composizione della provvista
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Al 31/12/2008 gli utilizzi in euro e valuta estexmnmontano a euro 961.992.065 a fronte di linee di
credito per euro 1.182.985.407. Si evidenzia chpréavvista annovera anche finanziamenti a medio e
lungo termine a tasso variabile per euro 453.8(0.B2rante I'esercizio sono stati stipulati finaarnienti
a tasso variabile a breve termine per un totatudd 152.837.105, di cui euro 2.837.105 in valstera e

finanziamenti a medio e lungo termine per un totikeuro 55.213.544.

IL CONTO ECONOMICO

Il bilancio si & concluso con un margine di intediagione di euro 16.901.997, in leggera flessione
rispetto all'esercizio precedente (euro 17.116.749margine di interesse € pari a euro 15.998.813,
contro euro 16.234.962 del 2007. Tale diminuzioneoBseguente all’laumento dei costi di provvista
verificatisi nel corso dell'anno non sufficientenbeilanciato dalla crescita degli interessi attivi
Di seguito si dettagliano gli interessi passivifipa euro 40.969.757, pagati nel 2008 a istituzioni
creditizie:

e per finanziamenti a breve termine euro 18.642.299

e per finanziamenti a medio e lungo termine euro 22.858

| costi di struttura, comprendenti il costo del gmrale e gli altri costi generali, ammontano a
complessivi euro 6.371.676, contro euro 5.929.682607. L’aumento, rispetto all’esercizio preceden
e attribuibile alla crescita delle spese per ilsperle per euro 277.950 e alla crescita delle afiese

amministrative per euro 164.095.
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Le rettifiche di valore nette su attivita materialimmateriali ammontano complessivamente a euro
282.161, contro euro 161.858 del 2007. La crescidribuibile in misura significativa all'investento
effettuato per il cambio del sistema informativo.

Le rettifiche di valore nette su crediti ammontaneuro 4.445.922, contro euro 3.006.828 del 2007. |
costo del credito, dato dal rapporto tra creditegifiche di valore su crediti, nel 2008 é pard@1%
contro 0,31% del 2007. Tale aumento riflette il giegamento della situazione economica. L'utile @im
delle imposte & pari a euro 6.865.193, contro 8u880.831 del 2007.

Le imposte sul reddito dell’'esercizio sono pariuaoe2.863.645, contro euro 3.944.057 del 2007axl t

rate si mantiene al 42%. L'utile netto d’eserciaimmonta a 4.001.548, in flessione rispetto al tasol

del 2007 pari ad a euro 5.436.774.

INDICATORI ECONOMICI, FINANZIARI E DI PRODUTTIVITA’

31.12.2008 31.12.2007
Indici di bilancio (%)
Impieghi su clientela / totale attivo 98% 97%
Patrimonio netto / totale attivo 3,89% 4,03%
Indici di redditivita (%)
Utile netto / (patrimonio netto — utile netto) (RDE 9,31% 13,50%
Utile netto / totale attivo (ROA) 0,36% 0,54%
Margine di intermediazione / totale attivo 63 1,72%
Indici di rischiosita (%)
Rettifiche totali / crediti lordi 0,41% 0,31%
Rettifiche sofferenze / sofferenze lorde 38068 51,38%
Rettifiche incagli / incagli lordi 26,18% 23,79%
31.12.2008 31.12.2007
Rettifiche scaduti 180 gg / scaduti 180 gg lordi 6,19% 11,49%
Rettifiche bonis / bonis lordi 0,17% 0,14%
Indici di efficienza (%)
Spese amministrative / margine di intermediazione 37,70% 34,64%
Cost to income 39,37% 35,59%
Indici di produlttivita (in euro)
Finanziato medio dell’'esercizio per dipendente 5.421.431 6.053.698
Impieghi medi per dipendente 728.193 15.384.633
Margine di intermediazione per dipendente 0.@81 271.694
Totale costi operativi per dipendente .086 33.513
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STRUTTURA OPERATIVA

RISORSE UMANE

Al 31 dicembre 2008 il personale della Vostra S@cemmonta a 65 unita, in crescita di 2 risorse
rispetto al 2007. Il costo medio per dipendente2088 e stato pari a euro 63.019, contro euro &0d&d
2007. Nel corso del 2008 sono stati tenuti corsil@dormazione del personale in collaborazione iton
servizio Risorse Umane della Capogruppo; complass@nte i percorsi formativi hanno comportato
I'erogazione di circa 2.200 ore di formazione iteagl la fruizione di circa 150 corsh line Inoltre, parte
del personale, ha partecipato ai corsi ed ai seimpnamossi e tenuti da ASSILEA.

Nell’lambito della formazione € stata riservata ipatare importanza allo sviluppo ed all’aggiornartaen
delle competenze connesse all'intermediazione @sgiea; tale formazione, in linea con le dispasiz

normative, ha coinvolto risorse commerciali sidalette interna sia di quella esterna.

ORGANIZZAZIONE E SISTEMA INFORMATIVO

Il documento programmatico sulla sicurezza, dilawostra societa si & dotata fin dall’anno 2000,
nel corso dell’esercizio é stato adeguato alleazéwhi organizzative intervenute.

Con l'introduzione di nuovi decreti legislativi &dgi che ampliano i reati connessi al D.Lgs
231/2001, nel corso del 2008 il Comitato di vigdane controllo in Biella Leasing ha aggiornato il
proprio Modello di Organizzazione, di Gestione eQtintrollo ed il collegato “Ordine di servizio”,
approvati dal Consiglio di Amministrazione. Conrkvisione di tali documenti € stata effettuata la
nuova mappatura delle aree a rischio e sono sggieraate le norme interne ed i controlli di linadle
attivita oggetto della mappatura.

Per quanto riguarda il Sistema Informativo dellasWa Societa, nel mese di novembre si & ultimata
la fase di migrazione dei dati dal vecchio al numistema informativo con il successivo passaggio
dell'operativita del personale sui nuovi progranttopo adeguato addestramento. E proseguita I'apera
implementazione e personalizzazione del nuovo @stinformativo, attivita che continuera anche nel
corso del 2009.

A seguito del passaggio al nuovo Sistema InformatiNorganizzazione interna delle attivita
societarie € stata oggetto di approfondita anpbsimigliorare la produttivita ed i livelli di sério resi
agli utenti, garantendo, al contempo, un contentmelei costi. Tali attivita verranno completate nel
corso del 2009.
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GESTIONE E CONTROLLO DEI RISCHI

Nella gestione dei rischi aziendali si & continuatgrestare la massima attenzione e diligenza
nell’erogazione del credito. La sfavorevole congliwa ha inciso sul peggioramento della situaziogie d
crediti deteriorati a fronte della quale la Vos8acieta ha dedicato ancora maggiore attenzione alle
attivita di delibera di affidamenti, di recuperoi deediti e di gestione delle richieste della cteda in
momentanea difficolta.

In collaborazione con il servizio Risk Manageme@antrolli della Capogruppo, nel corso del 2008
la Vostra Societa ha migliorato le metodologie disurazione e gestione del rischio di credito,
trasformando in prassi operativa quanto previstka sermativa Basilea 2. In particolare, si sotieh la
realizzazione a livello di Gruppo del progettdRéipositorydel credito.

Il patrimonio di vigilanza/patrimonio base ammoatheuro 46.422.741, mentre le attivita di rischio
ponderate sono pari a euro 798.159.951 relativaamahtcredito ed euro 2.542.584 per il rischio
operativo. Tenendo in considerazione le riduzioevfste dalla normativa di Banca d’ltalia per ilado
dei requisiti patrimoniali individuali, si ottienen’eccedenza di patrimonio pari ad euro 8.598.605.

coefficiente di vigilanza ‘Tier 1’ risulta esserarpal 5,59%.

L'attivita di monitoraggio dei rischi operativi ag#ti durante lo svolgimento delle attivita ordireae
straordinarie € stata assolta in collaborazionelacdCapogruppo, in particolare sotto la direziedeil
coordinamento del servizio Risk Management e Cdntlella Capogruppo al quale sono delegati gli
aspetti operativi di tale funzione. Nel corso ded€rcizio, nell’ottica di individuare e mitigaraischi
operativi, € stata aggiornata I'attivita di mappatdei processi aziendali ai quali & stato asseguat
rating di rischio operativo. E proseguito I'usoldediattaforma informatica di Gruppo denominataclGi
del Controllo” per il censimento ed il trattamemtelle anomalie, il cui software e stato ulteriorteen
implementato da nuove funzionalita e miglioratgyirelle gia precedentemente attivate.

In considerazione della marcata carenza di lighiditi mercati indotta dall’attuale crisi e del
conseguente innalzamento dei costi di provvistdjnal di minimizzare il rischio di riprezzament@ |

Vostra Societa ha operato per assicurare un erptililmatching tra finanziamenti ed impieghi.

RAPPORTI CON LE SOCIETA DEL GRUPPO

La Vostra Societa & controllata per il 76,91% dadaSella Holding e partecipata da altri azionisti
per il 23,09%; essa fa parte del gruppo bancariohnato “Gruppo Banca Sella” ed & soggetta alla
direzione ed al coordinamento della Capogruppdinaldi perseguire gli obiettivi societari in arnia
con le linee strategiche e generali di Gruppo.

Il dettaglio delle attivita, delle passivita, deisti e dei ricavi generati nell’esercizio, all'ime delle
societa appartenenti al Gruppo Banca Sella, ¢ tmaatiente riportato nella Nota Integrativa, come

previsto all'art. 2497 bis del Codice Civile.
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Si precisa che tutti i rapporti infragruppo riemimanella normale operativita della Societa e sono
regolati a condizioni economiche di mercato.

La Societa non possiede azioni proprie, né di B&wla Holding, e questa circostanza e perdurata
durante tutto il corso dell’'esercizio.

La collaborazione con la controllante Banca Sellaldihg e con le altre Societa del Gruppo
continua, come in passato, ad essere stretta. fticgdare Banca Sella Holding, oltre a quanto
precedentemente evidenziato, Vi concede finanziéipmaentre con le altre banche del Gruppo si hanno
rapporti di crediti di firma, finanziamenti e sexvidi incasso e pagamento a condizioni di mercato.
Inoltre, dalle banche e dalle altre societa delpBoupervengono segnalazioni di richieste di cotntdt
leasing da parte di clienti.

Circa i rapporti con la controllante Banca Selladitty evidenziamo che la stessa funge da cassa
incaricata e concede alla Societa un affidamentopdessivo di euro 946.807.599 con un utilizzore fi

esercizio pari ad euro 823.807.599.

ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

Durante I'esercizio 2008 sono state svolte limittévita di ricerca e sviluppo.
A completamento di quanto riportato nel paragrafoganizzazione e Sistema Informativo”, si segnala
che nel corso dell'anno é stata valutata e studiata nuova procedura che, tramite piattaforma Web,
potra consentire ai clienti di consultare i dafiati@ei ai contratti in essere e di scaricare docotine
contabili e fiscali. Tale nuovo servizio, che sdemominato SCW - Servizio Clienti Web, verra atiiva

nel corso del 2009.

ALTRE INFORMAZIONI

In data 19 dicembre I’Assemblea Straordinariaad8bcieta ha deliberato 'aumento gratuito del
capitale sociale da euro 15.000.000 ad euro 2@M000mediante passaggio da riserve a capitale. In
particolare sono state imputate al capitale socialeiserve di valutazione per leggi speciali per
complessivi euro 638.877,92 e per 4.361.122,08g®tido dalla riserva straordinaria. Il valore ncaten
di ciascuna azione della Vostra Societa e passatur 0,60 ad euro 0,80.

In data 28/02/2008 la Vostra Societa ha riacquisti Secursel S.r.l., societa veicolo del Gruppo
Banca Sella, il portafoglio residuale dei creddrtolarizzati, il cui valore ammontava ad euro 32.981.
L'operazione € stata effettuata ai sensi del Regetdao dei Titoli che consente a Secursel di rimdrars
anticipatamente i Titoli emessi qualora 'ammontardinea capitale degli stessi sia inferiore a¥d@el
valore nominale di emissione ed il residuale poghé di crediti sottostante risulti di esigua éati

In data 21 maggio 2008 & stato presentato allarg@&tcieta un Processo Verbale di Constatazione
redatto dalla Agenzia delle Entrate - Direzione iBegle del Piemonte. Tale provvedimento consegue ad

un accesso iniziato in data 27 febbraio 2007 dtepdella Agenzia delle Entrate di Biella e prosegui
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con un ulteriore accesso della Direzione Regioni#e Entrate di Torino, che avevano lo scopo di
acquisire documentazione relativa a contratti dsileg su imbarcazioni al fine di verificare la @tta
applicazione della normativa IVA.

In data 24 dicembre 2008 sono stati notificati allastra Societd due avvisi di accertamento
dell’Agenzia delle Entrate, ambedue relativi al ¢&sso Verbale di Constatazione del 21 maggio 2008,
per un importo complessivo di euro 645.424,00.

Per tale importo non si e ritenuto di dover effateualcun accantonamento in quanto, valutato il
parere espresso dai consulenti legali e fiscaladébstra Societa, si € ritenuto di contestaréeawvi mossi
e di procedere al ricorso alla Commissione TribatBrovinciale.

Inoltre, come previsto contrattualmente, eventaaléri fiscali inerenti al contratto di locazione
finanziaria possono essere posti a carico deldmtgla.
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PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELLA GESTIONE

CONTINUITA’ AZIENDALE

Gli amministratori dichiarano di avere esaminaton ctura ed attenzione i presupposti della
continuita aziendale. Attraverso I'esame sia didatbri di natura finanziaria, con particolare atiene
agli indicatori di liquidita ed ai coefficienti panoniali , sia di indicatori di natura gestionalkessi

ritengono di poter esprimere che non vi siano iteze circa tale presupposto di continuita aziendal

SCENARIO E STRATEGIE

Gli analisti ritengono che lo sviluppo dell’econ@mondiale prosegua in modo rallentato anche nel
corso del 2009. Una debole ripresa, condizionaligefliwacia delle misure di politica fiscale espswea e
dal corretto funzionamento del meccanismo di trasione della politica monetaria al credito, poteebb
manifestarsi solo verso la fine del corrente anno.

Potrebbe proseguire la fase di ridimensionamenifinflazione, condizionata dai bassi prezzi delle
materie prime e del ciclo economico recessivo.

Sulla base di quanto sopra esposto si possono geppseguenti orientamenti ed eventuali svilupgi d
parte del sistema creditizio e finanziario italiano

= contenute prospettive di crescita dei ricavi;

» scarsita di liquidita sui mercati internazionali;

= peggioramento del rischio di credito a fronte deloceconomico recessivo;

» forte attenzione al controllo ed alla riduzione des$ti amministrativi;

= maggiore attenzione alla solidita patrimoniale mieinditori, siano essi famiglie o aziende;

= affermazione dell'innovazione tecnologica qualetdist essenziale sui fronti operativo e

commerciale.

Per quanto attiene alla Vostra Societa, la stagsang I'obiettivo di riconfermare i volumi di atita
registrati nel 2008 sfruttando al meglio la potetfita della rete distributiva del Gruppo Banca &ell
In particolare, per quanto attiene alle scelte ajper e strategiche formulate per I'esercizio 2069,
evidenzia quanto segue:
= mantenimento del nuovo stipulato in linea con flultato dell’'esercizio 2008 continuando a
privilegiare i finanziamenti alle PMI,
= frazionamento del rischio;
= contrazione degli investimenti nel settore immalsdi, sia a causa dell’attuale situazione di
mercato sia in considerazione della difficile réjpiéita di risorse finanziarie a lungo termine;
= costante monitoraggio della produzione in relazisi@eai settori merceologici che presentano

piu alti tassi di decadimento sia ai canali di gienza;
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= adozione di misure di contenimento dei costi dittira e di funzionamento;

» piena e manifesta volonta di assecondare le righidisriformulazione degli impegni da parte
della clientela meritevole ed in temporanea difféo

= tempestivita nel recupero del credito coinvolgeimdtle attivita maggiori risorse.

FATTI DI RILIEVO VERIFICATESI DOPO LA CHIUSURA DELL 'ESERCIZIO

Nessun fatto di rilievo si e verificato dopo la whirra dell’'esercizio che abbia potuto incidere in

misura rilevante sulla situazione finanziaria, patniale ed economica della Societa.
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PROGETTO DI DESTINAZIONE DELL'UTILE

Signori Azionisti,

il bilancio al 31 dicembre 2008 pareggia con ufeudi 4.001.548 euro.
Al fine di dotare la Societa di maggiori mezzi jratniali, proponiamo per il corrente anno di

non distribuire dividendo e ripartire quindi I'letid’esercizio come segue:

- il 5% a Riserva Legale, ai sensi dell'art. 28 al&tatuto € 02077,40
- a Riserva Straordinaria € 3.801.470,60

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
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SCHEMI DI BILANCIO

al 31 dicembre 2008

33



10.
20.
40.
60.
70.
100.
110.
120.

140.

STATO PATRIMONIALE

Cassa e disponibilita liquide

Attivita finanziarie detenute per la negoziadon
Attivita finanziarie disponibili per la vendita
Crediti

Derivati di copertura

Attivitd materiali

Attivitd immateriali

Attivita fiscali
a) correnti
b) anticipate

Altre attivita

TOTALE ATTIVO

4.234
124.031
2.582

1.089.742.688

0
193.840
565.208

9.090.404
680.801

3.968.070

1.104.371.858

5.850
394.463
12.204.621
971.941.924
522.467
193.296
157.328

3.859.833

455.576
8.214.696

997.950.054

10.
20.
30.
50.
70.

90.

100.
110.

120.
160.
170.
180.

Debiti
Titoli in circolazione
Passivita finanziarie di negoziazione

Derivati di copertura
Passivita fiscali

a) correnti

b) differite

Altre passivita
Trattamento di fine rapporto del personale

Fondi per rischi e oneri:
a) quiescenza e obblighi simili
b éltri fondi

Capitale
Riserve
Riserve da valutazione
Utile (Perdita) d'esercizio
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

975.289.196
53.972.990
159.049
6.738.293
3.071.520
144.694
16.612.020
1.072.715

198.442
124.99C

20.000.000
22.986.401

0
4.001.548
1.104.371.858

868.574.685
44.417.171
290.417

0
1.075.661
292.203
36.600.440
914.855

56.471
33.000

15.000.000
24.619.499
638.878
5.436.774
997.950.054
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10.
20.

30.
40.

50.
60.
70.

110.

120.

130.

140.

160.

170.
180.

200.

210.

CONTO ECONOMICO

Interessi attivi e proventi assimilati

Interessi passivi e oneri assimilati

MARGINE DI INTERESSE

Commissioni attive

Commissioni passive

COMMISSIONI NETTE
Dividendi e proventi assimilati

Risultato netto dell'attivita di negoziazione

Risultato netto dell'attivita di copertura

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE

Rettifiche di valore nette per deterioramento di:
a) crediti

Spese amministrative:
a)  spese per il personale
b)  altre spese amministrative

Rettifiche di valore nette su attivita materiali
Rettifiche di valore nette su attivita immateriali
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri
Altri oneri di gestione

Altri proventi di gestione

RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA

Utili (Perdite) da cessione di investimenti

UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA CORRENTE AL
LORDO DELLE IMPOSTE

Imposte sul reddito dell'esercizio dell’operativi@rrente

UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA CORRENTE AL
NETTO DELLE IMPOSTE

UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO

65.702.338
(49.703.525)

15.998.813

844.157
(291.053)

553.104
229

(115.894)
465.745

16.901.997

(4.445.922)

(4.096.264)
(2.275.412)

(70.168)
(211.993)
(233.961)

(5.545.229)
6.836.302

6.859.350

5.843

6.865.193

(2.863.645)

4.001.548
4.001.548

55.197.202

(38.962.240)

16.234.962

974.950
(583.462)

391.488
364

164.072
325.863

17.116.749

(3.006.828)

(3.818.314)
(2.111.317)

(75.812)
(86.046)
2.907
(4.383.074)
5.737.547

9.375.812

01®

9.380.831
(3.944.057)

5.436.774
5.436.774
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o€

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO 31.12.200 8

Allocazione risultato

Variazioni dell’esercizio

esercizio precedente
2008 Esistenze al Modifica Esistenze al
31.12.2007 saldi 01.01.2008 Operazioni sul patrimonio netto Utile Patrimonio
apertura Dividendi e (Perdita) netto al
Riserve altre Variazi Emission Acquist Distribuz  Variazio Altre esercizio 31.12.2008
destinazion onidi  enuove oazioni ione ni variazioni 12.2008
i riserve azioni proprie  straordin  strumenti
aria di
dividendi  capitale
Capitale 15.000.000 15.000.000 5.000.000 20.000.000
Sovrapprezzo
emissioni
Riserve:
a) diutili 25.366.020 25.366.020 2.728.023 -4.361.122 23.732.921
b) altre (746.520) (746.520) (746.520)
Riserve da 638.878 638.878 - 638.878 -
valutazione
Strumenti di
capitale
Azioni proprie
Utile (Perdita) 5.436.774 5.436.774 (2.728.023) (2.708.751) 4.001.548 4.001.548
di esercizio
Patrimonio 45.695.152 45.695.152 - (2.708.751) 4.001.548 46.987.949
netto




LE

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO 31.12.200 7

Allocazione risultato esercizio

Variazioni dell’esercizio

precedente
2007 Esistenze al Modifica saldi Esistenze al
31.12.2006 apertura 01.01.2007 L ] . Utile (Perdita) Patrimonio
Operazioni sul patrimonio netto esercizio netto al
, Dividendi e o 12.2007 31.12.2007
Riserve alre  Variazio gmissio  Acquist  Distribuzione  Varia  Altre
destinazioni  nidi ne oazioni  straordinaria  zioni  varia
riserve nuove proprie dividendi strum  zioni
azioni enti di
capita
le
Capitale 15.000.000 15.000.000 15.000.000
Sovrapprezzo
emissioni
Riserve:
c) di util 21.032.618 21.032.618 4.333.402 25.366.020
746.520 746.520 746.520
d) altre ( ) ( ) ( )
Riserve da 638.878 638.878 638.878
valutazione
Strumenti di
capitale
Azioni
proprie
Utile (Perdita) 6.443.402 6.443.402 (4.333.402) (2.100.000) 5.436.774 5.436.774
di esercizio
Patrimonio 42.358.378 42.358.378 - (2.100.000) 5.436.774 45.695.152

netto




RENDICONTO FINANZIARIO

(metodo indiretto)

31.12.2008

31.12.2007

1. GESTIONE (1.769.761) 18.109.566
- risultato d’esercizio (+/-) 4.001.548 5.436.774
- plus/mininusvalenze su attivita finanziarie detenper la

negoziazione e su attivita/passivita finanziarikitate al fair value
(-/+) (42.319) (174.311)
- plus/minusvalenze su attivita di copertura (-/+) (465.745) (325.863)
- rettifiche/riprese di valore per deterioramentt 2.278.487 2.565.715
- rettifiche/riprese di valore nette su immobilizzazi materiali ed
immateriali 282.161 164.982
- accantonamenti netti fondi rischi ed oneri ed albsti/ricavi (+/-):
accantonamenti netti fondi rischi ed oneri 233.961 (80.907)
speseoeril personale 148.969 358.735
altricosti 23.467 (215.427)
. altriricavi 99.369 1.592.745
- imposte e tasse non liquidate (+) 2.729.017 3.930.986
- altri aggiustamenti (+/-):
interessiattivi e proventiassimilati (+/-) (11.396.705) 4.566.727
interessipassivie oneriassimilati (+/-) 338.029 289.410
2.LIQUIDITA GENERATA/ASSORBITA DALLE ATTIVITA
FINANZIARIE (102.599.924) (97.600.033)
- attivitafinanziariedetenuteperla negoziazione 11.811.796 (17.500)
- crediti (113.584.334) (87.179.390)
- altre attivita (827.386) (10.403.143)
3. LIQUIDITA GENERATA/ASSORBITA DALLE PASSIVITA
FINANZIARIE 107.451.934 82.829.900
- debiti 94.231.441 96.968.131
- titoli in circolazione 9.294.000 (10.650.000)
- passivit&inanziariedi negoziazione - -
- derivati di copertura - -
- altrepassivita 3.926.493 (3.488.231)
LIQUIDITA NETTA GENERATA/ASSORBITA
DALL’ATTIVITA OPERATIVA 3.082.249 3.339.433
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1. LIQUIDITA GENERATA DA

- vendite di attivita materiali 5.843 8.154

2. LIQUIDITA ASSORBITA DA

- acquisti di attivita materiali (70.713) (159.313)
- acquisti di attivita immateriali (565.208) (114.646)

LIQUIDITA NETTA GENERATA/ASSORBITA

DALL'ATTIVITA D’INVESTIMENTO (630.078) (265.805)
- distribuzionedividendie altre finalita (2.705.166) (2.100.000)

LIQUIDITA NETTA GENERATA/ASSORBITADALL’ ATTIVITA
DI FINANZIAMENTO (2.705.166) (2.100.000)

LIQUIDITA NETTA GENERATA /ASSORBITA
NELL’ESERCIZIO (252.995) 973.628

RICONCILIAZIONE

Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'es&rio 2.666.623 1.692.995
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'eizéy (252.995) 973.628
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dedteszio 2.413.628 2.666.623
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NOTA INTEGRATIVA
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PARTE A

POLITICHE CONTABILI
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A.l Parte generale

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principontabili internazionali

Il presente bilancio e redatto secondo Witernational Financial Reporting Standards gli
International Accounting Standard®el seguito “IFRS” o “IAS” o principi contabilinternazionali)
approvati dall'International Standard Board (IASBpmologati dalla Commissione Europea e sulla base
delle “Istruzioni per la redazione dei Bilanci delgtermediari Finanziari iscritti nell’elenco sgiale,
degli Imel, delle Sgr e delle Sim” emanate dallanca d’ltalia nell’esercizio dei poteri stabilitall’'art.9
del D.Lgs. n. 38/2005 con il provvedimento del édkfraio 2006.

I bilancio riflette le situazioni economiche e patoniali della Societa.
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Sezione 2 - Principi generali di redazione

Il bilancio d’esercizio annuale viene preparataatordo con i principi contabili internazionali IER
emessi dall'International Accounting Standards Bo@ASB) e omologati dalla Comunita Europea ai
sensi del regolamento n. 1606/2002.

Il bilancio é costituito dallo stato patrimoniat#al conto economico, dal prospetto delle variazdmii
patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dgltesente nota integrativa ed & corredato dddaiome
degli Amministratori sull'andamento della gestione.

I bilancio é redatto in euro.

Il bilancio € redatto con chiarezza e rappresentaddo veritiero e corretto la situazione patrinadai
la situazione finanziaria e il risultato economitell'esercizio.

Se le informazioni richieste dai principi contahiiternazionali e dalle disposizioni presenti nella
circolare Banca d’'ltalia del 14 febbraio 2006 cometete le istruzioni per la redazione del bilancom n
sono sufficienti a dare una rappresentazione eegite corretta, nella nota integrativa sono fornite

informazioni complementari necessarie allo scopo.

Se, in casi eccezionali, I'applicazione di una assgone prevista dai principi contabili internazidi &
incompatibile con la rappresentazione veritiera ogretta della situazione patrimoniale, di quella
finanziaria e del risultato economico, essa nopm@ieata. Nella nota integrativa sono spiegati itikio
della eventuale deroga e la sua influenza sullpremgntazione della situazione patrimoniale, dilgue

finanziaria e del risultato economico.
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A.2 Parte relativa alle principali voci di bilancio

1 — Attivita finanziarie detenute per la negozian®

In questa categoria € riclassificato il valore pesidei contratti derivati detenuti con finalitd d
negoziazione. Fra i contratti derivati sono inclgselli incorporati in strumenti finanziari compséshe
sono stati oggetto di rilevazione separata in quant

* le loro caratteristiche economiche e i rischi noncsstrettamente correlati alle caratteristiche
del contratto sottostante;

» gli strumenti incorporati, anche se separati, ssfddb la definizione di derivato;

» gli strumenti ibridi cui appartengono non sono etiitzzati afair value con le relative
variazioni rilevate a Conto Economico.

L'iscrizione iniziale delle attivita finanziarie siene alla data di sottoscrizione dei contrattivcr.

All'atto della rilevazione iniziale le attivita fanziarie detenute per la negoziazione vengonaoatiéesl
costo, inteso come fhir value dello strumento. | derivati impliciti presenti gontratti complessi non
strettamente correlati agli stessi ed aventi leatbaristiche per soddisfare la definizione di datdv
vengono scorporati dal contratto primario e valwhfair valug mentre al contratto primario € applicato
il criterio contabile proprio di riferimento.

Successivamente alla rilevazione iniziale, le aéifinanziarie detenute per la negoziazione sono
valorizzate afair value

Per la determinazione déhir value degli strumenti finanziari quotati in un mercattiiva,
vengono utilizzate quotazioni di mercatod price). In assenza di un mercato attivo, vengono utilizz
metodi di stima e modelli valutativi che tengonaimodi tutti i fattori di rischio correlati agli stmenti e
che sono basati su dati rilevabili sul mercato iquaétodi basati sulla valutazione di strumenti tgtio
che presentano analoghe caratteristiche, calcdlussi di cassa scontati, modelli di determinagiale!
prezzo di opzioni, valori rilevati in recenti traxzoni comparabili.

Le attivitd finanziarie vengono cancellate quandadeno i diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivati dalle attivita stesse o quando le attifitenziarie vengono cedute trasferendo sostangiaten

tutti i rischi/benefici ad essa connessi.

2 — Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Sono incluse nella presente categoria le attivitaniziarie non derivate non diversamente classéica
come Crediti, Attivita detenute per la negoziaziongttivitd detenute sino a scadenza.

In particolare, viene incluso in questa voce iloval del titolo detenuto dalla societa a fronte

dell'operazione di cartolarizzazione (titolo Jufjaronché il valore delle azioni detenute dallaiesac

non classificabili tra le partecipazioni in quantin considerabili né di controllo né di rilevanza.
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Si evidenzia che alla data del bilancio non € pisente la suddetta posta relativa all’operaziane d
cartolarizzazione, essendo stata chiusa il 28 &62008.

L'iscrizione iniziale dell’attivita finanziaria avene alla data di regolamento per i titoli di dehit di
capitale ed alla data di erogazione nel caso déhe attivita finanziarie non classificate comediti.

All'atto della rilevazione iniziale le attivitd sorcontabilizzate al costo, inteso coméail value dello

strumento, comprensivo dei costi o proventi disemione direttamente attribuibili allo strumentessb.
Se l'iscrizione avviene a seguito di riclassifiea® delle attivita detenute sino a scadenza, dreatli
iscrizione € rappresentato dalir value al momento del trasferimento. Nello specifico lee dooste
costituenti la voce sono valutate al costo inizialerementato dalle relative competenze maturatere
incassate (titolo Junior) come risultante nel kilardello scorso esercizio.

Successivamente alla rilevazione iniziale, le aétidisponibili per la vendita continuano ad essere
valutate alfair valug con la rilevazione a conto economico del valomgrispondente al costo
ammortizzato, mentre gli utili o le perdite deritiatia una variazione dair value vengono rilevati in
una specifica Riserva di patrimonio netto sino e l&ttivita finanziaria non viene cancellata o noene
rilevata una perdita durevole di valore. Al momeaudtlla dismissione, I'utile o la perdita cumulati
vengono riversati a conto economico.

La verifica dell’esistenza di obiettive evidenzeriduzione durevole di valore viene effettuata gdio
chiusura di bilancio o di situazione semestraleal@a i motivi della perdita durevole di valore gemo
meno a seguito di un evento verificatosi success@vdae alla rilevazione, vengono effettuate ripreise
valore con imputazione a conto economico. L'ammentella ripresa non pud in ogni caso superare il
costo ammortizzato che lo strumento avrebbe avuéss$enza di precedenti rettifiche.

Le attivitd finanziarie vengono cancellate quandadeno i diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivati dalle attivita stesse o quando le attifiteanziarie vengono cedute trasferendo sostaneiatien

tutti i rischi/benefici ad essa connessi.

3 — Crediti

| crediti includono gli impieghi con clientela ercdanche, sia erogati direttamente sia acquistati d
terzi, che prevedono pagamenti fissi o comunquerdeéhabili, che non sono quotati in un mercato
attivo e che non sono stati classificati all’'origitna le attivita finanziarie disponibili per landgita. Nella
voce crediti rientrano quindi anche i crediti onigii da operazioni di leasing finanziario.

La prima iscrizione di un credito avviene alla daiaerogazione sulla base delir value dello
strumento finanziario. Quest'ultimo € normalmentarip allammontare erogato, o al prezzo di
sottoscrizione, comprensivo dei costi/proventi nmente riconducibili al singolo credito e
determinabili sin dall'origine dell'operazione, amché liquidati in un momento successivo. Sonousscl
i costi che, pur avendo le caratteristiche suddstteo oggetto di rimborso da parte della contrigpar
debitrice 0 sono inquadrabili tra i normali costterni di carattere amministrativo. Per le operaizio
creditizie eventualmente concluse a condizioni idie@eda quelle di mercato fair value & determinato

utilizzando apposite tecniche di valutazione.
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Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valiital costo ammortizzato, pari al valore di prima
iscrizione diminuito/aumentato dei rimborsi di dafe, delle rettifiche/riprese di valore e
dellammortamento - calcolato col metodo del tasBointeresse effettivo - della differenza tra
'ammontare erogato e quello rimborsabile a sca@lemizonducibile tipicamente ai costi/proventi
imputati direttamente al singolo credito. Il tastianteresse effettivo € individuato calcolanddaisso
che eguaglia il valore attuale dei flussi futuri deedito, per capitale ed interesse, allammontaogato
inclusivo dei costi/proventi ricondotti al creditdale modalita di contabilizzazione, utilizzandoaun
logica finanziaria, consente di distribuire I'effeteconomico dei costi/proventi lungo la vita resid
attesa del credito. Il metodo del costo ammortizzain viene utilizzato per i crediti la cui breverata
fa ritenere trascurabile I'effetto dell'applicazewlella logica di attualizzazione. Detti creditingeno
valorizzati al costo storico ed i costi/proventiliagfessi riferibili sono attribuiti a conto econo.
Analogo criterio di valorizzazione viene adottatey pcrediti senza una scadenza definita o a revoca

Periodicamente viene effettuata una ricognizionecoediti volta ad individuare quelli che, a segquit
del verificarsi di eventi occorsi dopo la loro igémne, mostrino oggettive evidenze di una possibil
perdita di valore. Rientrano in tale ambito i ctedi quali € stato attribuito lo status di soffeze,
incaglio, ristrutturato, scaduti da oltre 180 gipsecondo le attuali regole di Banca d’ltalia, revgi con
la normativa IAS.

Detti crediti deteriorati sono oggetto di un praeesli valutazione analitica e 'ammontare della
rettifica di valore di ciascun credito € pari aifferenza tra il valore di bilancio dello stessaremmento
della valutazione (costo ammortizzato) ed il valattuale dei previsti flussi di cassa futuri, cédto
applicando il tasso di interesse effettivo origioar flussi di cassa previsti tengono conto denpé di
recupero attesi, del presumibile valore di realidetie eventuali garanzie nonché dei costi ché&isne
verranno sostenuti per il recupero dell'esposizioneditizia. | flussi di cassa relativi a crediticui
recupero € previsto entro breve durata non vengatualizzati. Il tasso effettivo originario di c@am
credito rimane invariato nel tempo ancorché siari@nuta una ristrutturazione del rapporto che abbi
comportato la variazione del tasso contrattualeardhe qualora il rapporto divenga, nella pratica,
infruttifero di interessi contrattuali.

La rettifica di valore & iscritta a conto economitovalore originario dei crediti viene ripristitmnegli
esercizi successivi nella misura in cui vengano anemotivi che ne hanno determinato la rettifica
purché tale valutazione sia oggettivamente collégeadd un evento verificatosi successivamente alla
rettifica stessa. La ripresa di valore e iscritéh conto economico e non pu0 in ogni caso supérare
costo ammortizzato che il credito avrebbe avutassenza di precedenti rettifiche.

| crediti per i quali non sono state individuatagglarmente evidenze oggettive di perdita e cioe, d
norma, i crediti in bonis, ivi inclusi quelli versmntroparti residenti in paesi a rischio, sondogmisti a
valutazione collettiva. Tale valutazione avviene gagegorie di crediti omogenee in termini di rigcti
credito e le relative percentuali di perdita sotimate tenendo conto della PBrpbability of Default e
della LGD (oss Given Defallt In tal modo viene effettuata la stima della jardatente in ciascuna
categoria di crediti. Le rettifiche di valore deténate collettivamente sono imputate nel conto

economico.
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| crediti ceduti vengono cancellati dalle attivitabilancio solamente se la cessione ha compoittato
sostanziale trasferimento di tutti i rischi e betiefonnessi ai crediti stessi. Per contro, quakisno
stati mantenuti i rischi e benefici relativi ai dit ceduti, questi continuano ad essere iscritie attivita
del bilancio, ancorché giuridicamente la titoladi&l credito sia stata effettivamente trasferital daso
in cui non sia possibile accertare il sostanzisdsferimento dei rischi e benefici, i crediti vengo
cancellati dal bilancio qualora non sia stato mauti@ alcun tipo di controllo sugli stessi. In caso
contrario, la conservazione, anche in parte, @ tantrollo comporta il mantenimento in bilancia de
crediti in misura pari al coinvolgimento residuoisarato dall’esposizione ai cambiamenti di valoe¢ d
crediti ceduti ed alle variazioni dei flussi finaauz degli stessi. Infine, i crediti ceduti vengocancellati
dal bilancio nel caso in cui vi sia la conservagiatei diritti contrattuali a ricevere i relativiuisi di
cassa con la contestuale assunzione di un’obbtigaza pagare detti flussi, e solo essi, ad alggstii

terzi.

4 — Operazioni di copertura

Nelle voci dell'attivo e del passivo figurano i dexti di copertura, che alla data di riferimentd de
bilancio presentano rispettivamentefain value positivo e negativo.

Le operazioni di copertura dei rischi sono finaditeza neutralizzare potenziali perdite rilevahiliun
determinato strumento finanziario o su un gruppstdimenti finanziari, attribuibili ad un determioa
rischio, tramite gli utili rilevabili su un diversstrumento finanziario o gruppo di strumenti fin@niznel
caso in cui quel particolare rischio dovesse éffathente manifestarsi.

Lo IAS 39 prevede le seguenti tipologie di copertur

» copertura dfair valug che ha I'obiettivo di coprire I'esposizione allariazione defair value
di una posta di bilancio attribuibile ad un partige rischio;

» copertura di flussi finanziari, che ha I'obiettidocoprire I'esposizione a variazioni dei flussi di
cassa futuri attribuibili a particolari rischi asgti a poste del bilancio;

» copertura di un investimento in valuta, che attiali@ copertura dei rischi di un investimento
in un'impresa estera espresso in valuta.

Nel caso specifico, la Societa ha posto in esssekisivamente coperture di tifer valuehedge

Lo strumento derivato & designato di copertura sistee una documentazione formalizzata della
relazione tra lo strumento coperto e lo strumentaopertura e se é efficace nel momento in cui la
copertura ha inizio e, prospetticamente, durant@ tia vita della stessa. L'efficacia della copertu
dipende dalla misura in cui le variazioni fiir value dello strumento coperto o dei relativi flussi
finanziari attesi risultano compensati da quelldlodstrumento di copertura. Pertanto l'efficacia e
apprezzata dal confronto di suddette variaziomutie conto dellintento perseguito dall'impresa nel
momento in cui la copertura é stata posta in essere

Si ha efficacia (nei limiti stabiliti dall’intervid 80-125%) quando le variazioni

di fair value (o dei flussi di cassa) dello strumento finanzmadi copertura neutralizzano quasi

integralmente le variazioni dello strumento copeper I'elemento di rischio oggetto di copertura L
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valutazione dell'efficacia & effettuata semestrabmeutilizzando test prospettici, che giustificano
I'applicazione della contabilizzazione di copertunaquanto dimostrano l'efficacia attesa.

Se le verifiche non confermano l'efficacia dellapedura, la contabilizzazione delle operazioni di
copertura, secondo quanto sopra esposto, viengattte ed il contratto derivato di copertura viene
riclassificato tra gli strumenti di negoziazione.

| derivati di copertura sono valutati &ir value, quindi, nel caso di copertura thir valug si
compensa la variazione d&ir value dell’elemento coperto con la variazione dair value dello
strumento di copertura. Tale compensazione é rimata attraverso la rilevazione a conto economico
delle variazioni di valore, riferite sia all’'elenmencoperto (per quanto riguarda le variazioni ptteldal
fattore di rischio sottostante), sia allo strumeditcopertura. L’'eventuale differenza, che rappnesda

parziale inefficacia della copertura, ne costiteidcconseguenza I'effetto economico netto.

5 — Attivita materiali

Le attivita materiali comprendono gli impianti tézini mobili e gli arredi e le attrezzature di dgiasi
tipo, autoveicoli, ecc. Si tratta di attivita maadirdetenute per essere utilizzate nella produziomella
fornitura di beni e servizi, che si ritiene di izare per piu di un periodo.

Le immobilizzazioni materiali sono inizialmente rigte al costo che comprende, oltre al prezzo di
acquisto, tutti gli eventuali oneri accessori dagtente imputabili all’acquisto e alla messa inzfone
del bene. Le spese di manutenzione straordinagacomportano un incremento dei benefici economici
futuri, vengono imputate ad incremento del valoe® eckspiti, mentre gli altri costi di manutenzione
ordinaria sono rilevati a conto economico.

Le immobilizzazioni materiali sono valutate al agstledotti eventuali ammortamenti e perdite di
valore. Le immobilizzazioni sono sistematicamemterrtizzate lungo la loro vita utile, adottando eom
criterio di ammortamento il calcolo in base ai giointercorrenti tra il giorno di inizio e fine litizo
(vita utile).

Ad ogni chiusura di bilancio, se esiste qualchacamione che dimostri che un’attivita possa aver
subito una perdita di valore, si procede al cortfrdra il valore di carico del cespite ed il sudova di
recupero, pari al minore tra fair value al netto degli eventuali costi di vendita, edelativo valore
d'uso del bene, inteso come il valore attuale tlessf futuri originati dal cespite. Le eventualitifiiche
vengono rilevate a conto economico. Qualora vengaeoo i motivi che hanno portato alla rilevazione
della perdita, si da luogo ad una ripresa di valohe non pud superare il valore che I'attivitaedire
avuto, al netto degli ammortamenti calcolati, ineawa di precedenti perdite di valore.

Un'immobilizzazione materiale € eliminata dallotstpatrimoniale al momento della dismissione o
quando il bene & permanentemente ritirato dall'esdalla sua dismissione non sono attesi benefici

economici futuri.
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6 — Attivitd immateriali

Le attivita immateriali includono il software apgditivo ad utilizzazione pluriennale; tali attivéano
iscritte come tali se sono identificabili e trovasrigine in diritti legali o contrattuali.
Le altre attivita immateriali sono iscritte al cogtomprensivo degli eventuali oneri accessori sel@

probabile che i futuri benefici economici attribiliiall’attivita si realizzino e se il costo delt@vita

D

stessa pud essere determinato attendibilmenteado contrario il costo dell'attivita immateriale
rilevato a conto economico nell’esercizio in cugtato sostenuto.

Il costo delle immobilizzazioni immateriali € amrtiszato in base ai giorni intercorrenti tra il gior
di inizio e fine utilizzo a quote costanti sullaseadella relativa vita utile. Qualora la vita utd&
indefinita non si procede allammortamento, ma w&ate alla periodica verifica del’adeguatezza del
valore di iscrizione delle immobilizzazioni. Ad dgchiusura di bilancio, in presenza di evidenze di
perdite di valore, si procede alla stima del valdregecupero dell'attivita. L'ammontare della péali
rilevato a conto economico, € pari alla differertea il valore contabile dell’attivita ed il valore
recuperabile.

Un'immobilizzazione immateriale € eliminata daltate patrimoniale al momento della dismissione e

qualora non siano attesi benefici economici futuri.

7 — Fiscalita corrente e differita

Le voci includono rispettivamente le attivita fisa@rrenti ed anticipate e le passivita fiscaliremti e
differite. Le imposte sul reddito sono rilevate nehto economico ad eccezione di quelle relativea
addebitate od accreditate direttamente a patrimoatto. L’accantonamento per imposte sul reddito é
determinato in base ad una prudenziale previsiafiéodere fiscale corrente, di quello anticipatalie
quello differito. Le imposte anticipate e differgeno calcolate sulle differenze temporanee, skmita
temporali, tra i valori contabili ed i valori fisg@elle singole attivita o passivita. Le attivipe@r imposte
anticipate sono iscritte in bilancio se esiste fabpbilita del loro recupero. Le passivita per istgo
differite sono iscritte in bilancio, con le solecezioni delle attivita iscritte in bilancio per umporto
superiore al valore fiscalmente riconosciuto e eleiserve in sospensione d’'imposta, per le quali €
ragionevole ritenere che non saranno effettuat@zifitiva operazioni che ne comportino la tassazion
Le attivita e le passivita iscritte per imposteicpate e differite vengono sistematicamente vadufeer

tenere conto sia di eventuali modifiche intervemehle norme o nelle aliquote.

8 — Fondi per rischi ed oneri

Gli altri fondi per rischi ed oneri accolgono glaccantonamenti relativi ad obbligazioni attuali

originate da un evento passato per le quali sicbghite I'esborso di risorse economiche per
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'adempimento dell'obbligazione stessa, sempre pbssa essere effettuata una stima attendibile del
relativo ammontare.
Nella sottovoce “altri fondi” figurano i fondi peischi e oneri costituiti in ossequio a quanto &V
dai principi contabili internazionali.
Viene iscritto un accantonamento tra i fondi pechi ed oneri esclusivamente quando:
 esiste un’obbligazione attuale (legale o implicagle risultato di un evento passato;
» ¢ probabile che sara necessario I'impiego di res@te a produrre benefici economici per
adempiere I'obbligazione;
* puo essere effettuata una stima attendibile deftiantare dell’obbligazione.
Laddove I'elemento temporale sia significativo, glicantonamenti vengono attualizzati utilizzando i

tassi correnti di mercato. L’effetto dell’attual@zone é rilevato a conto economico.

9 — Debiti e titoli in circolazione

Le voci “debiti verso banche”, “debiti verso cliet&” e “titoli in circolazione” comprendono le vari
forme di prowvista bancaria e con clientela e laco#ta effettuata attraverso emissione di carte
commerciali.

La prima iscrizione di tali passivita finanziarieveene all’atto della ricezione delle somme racealt
della emissione dei titoli di debito. La prima izane & effettuata sulla base deir value delle
passivita, normalmente pari allammontare incassado al prezzo di emissione, aumentato degli
eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamenteribtiibili alla singola operazione di provvista o d
emissione e non rimborsati dalla controparte criedit

Dopo la rilevazione iniziale, le passivita finammavengono valutate al costo ammortizzato col
metodo del tasso di interesse effettivo. Fanno zcne le passivitd a breve termine, ove il fattore
temporale risulti trascurabile, che rimangono tserper il valore incassato ed i cui costi evenhaite
imputati sono attribuiti a conto economico.

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bianquando risultano scadute o estinte. La
cancellazione avviene anche in presenza di riatgdigtitoli precedentemente emessi. La differetnaa
valore contabile della passivita e 'ammontare pager acquistarla viene registrato a conto ecooomi

Il ricollocamento sul mercato di titoli propri swssivamente al loro riacquisto &€ considerato comnae u

nuova emissione con iscrizione al nuovo prezzatidcamento, senza alcun effetto a conto economico.

10 — Attivita e Passivita finanziarie di negoziaaim

La voce include il valore negativo dei contrattridati di trading valutati afair value
Sono compresi, inoltre, i derivati impliciti che aensi dello IAS 39 sono stati scorporati dagli

strumenti finanziari ospiti (crediti di leasing).
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Gli utili e le perdite derivanti dalla variazionesldair value e/o dalla cessione degli strumenti di
trading sono contabilizzati nel conto economico.

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilammando risultano scadute o estinte.

11 — Operazioni in valuta

Le operazioni in valuta estera sono registrateya@hento della rilevazione iniziale, in divisa dinto,
applicando allimporto in valuta estera il tassa@dmbio in vigore alla data dell'operazione.

Ad ogni chiusura di bilancio, le poste di bilang@ipvaluta estera vengono valutate convertendole al
tasso di cambio ufficiale alla data di chiusura.

Le differenze di cambio relative sono rilevate c@hto economico del periodo in cui sorgono.

12 — Altre informazioni

Cartolarizzazioni

La Societa ha perfezionato nell’esercizio 2001 parazione di cartolarizzazione con la quale & stato
ceduto un portafoglio crediti in bonis derivanti clantratti di leasing alla societa veicolo Secuell..
Per tale operazione ci si & avvalsi dell'esenzifawdltativa prevista dall'lFRS 1, che consente dinn
riscrivere attivitd/passivita finanziari ceduteancellate anteriormente al 1° gennaio 2004.

Come gia evidenziato piu sopra, I'operazione sdrichusa in data 28 febbraio tramite il riacquisé d

crediti leasing alla data e relativa vendita deldi junior detenuto.

Benefici per i Dipendenti

Il trattamento di fine rapporto del personale vigs@itto sulla base del suo valore attuariale fiAi
dell'attualizzazione, si utilizza il metodo delleoj@zione unitaria del credito che prevede la [zioiee
degli esborsi futuri sulla base di analisi storichatistiche e della curva demografica e I'attualzione
finanziaria di tali flussi sulla base di un tassinteresse di mercato.

Lo IAS 19 disciplina il trattamento contabile deirtefici per i dipendenti dovuti dai datori di lawor
Nell’ambito della categoria dei benefici da erogamecessivamente alla chiusura del rapporto dirtavo
il principio definisce modalita di rilevazione déffenziate per i “piani a contribuzione definitaSpétto ai
“piani a benefici definiti”. L'impegno all’erogazie del trattamento di fine rapporto & stato comatde
assimilabile ad un piano a benefici definiti. Sedmito IAS 19 la rilevazione dell'obbligazione e delsto
connesso ad un piano a benefici definiti richieda stima attuariale dellimporto che I'impresa dovr
corrispondere al dipendente al momento della rsohe del rapporto di lavoro. Il principio contabil
internazionale di riferimento richiede in partio@da proiezione futura del’lammontare dei benegié

maturati a favore dei dipendenti sulla base distitaa delle variabili demografiche e finanziarikfiae
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di determinare 'ammontare che dovra essere présimeinte pagato al momento della risoluzione del
rapporto di lavoro. L'obbligazione cosi calcolatvd, inoltre, essere assoggettata ad attualizzaziaia
base di un tasso d'interesse di mercato, per tecmm® del tempo che presumibilmente intercorrera
prima dell’effettivo pagamento ai dipendenti. Narsccé avvalsi della facolta prevista dallo IAS 18
utilizzare il metodo del “corridoio” che consente ribn rilevare parte degli utili e perdite attudria
quando la variazione rispetto all'esercizio prece€eeaia inferiore al 10%.

Dividendi e riconoscimento dei ricavi

| ricavi sono riconosciuti quando sono percepitiommunque quando & probabile che saranno ricevuti i
benefici futuri e tali benefici possono essere gfiaabili in modo attendibile. In particolare, iMidendi

sono rilevati a conto economico nel momento in «& viene deliberata la distribuzione.
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PARTE B

INFORMAZIONI SULLO STATO
PATRIMONIALE
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ATTIVO

Sezione 1 - Cassa e disponibilita liquide — Voce 10

La voce comprende le giacenze di liquidita preassele e le filiali, le giacenze di valori bolleti un
conto corrente postale, per un ammontare totadeiai 4.234.

2008 2007
1. Cassa contanti 3.522 4.979
2. Conto corrente postale 43 43
3. Cassa valori bollati 669 828
Totale 4.234 5.850
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Sezione 2 - Attivita finanziarie detenute per lagaziazione - Voce 20

La voce accoglie ifair value positivo sui contratti derivati di trading.

La societa non effettua attivita di trading, tuttagono stati riclassificati nella presente vocéait
value positivo dei contratti derivatioption cap sottoscritti con controparti bancarie stipulati in
contropartita di reciproci contrattap impliciti nei contratti di leasing.

2.2 Strumentifinanziari derivati

Tipologie/sottostanti ‘Ta53| di Valute T'tOI.' di Altro 2008 2007
interesse capitale

1. Quotati
- Future
- Contratti a termine
- Fra
- Swap
- opzioni
- altri
Altri Derivati

Totale - - - - - -

2. Non quotati
- Contratti a termine

- Fra
- Swap 0 0 103.762
- Opzioni 124.031 124.031 290.701
- Altri
Altri Derivati
Totale 124.031 124.031 394.463
Totale 124.031 124.031 394.463
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2.3 Attivita finanziarie detenute pda negoziazionecomposizione pedebitori/emittenti

2008 2007

Voci/Valori
Quotati Non quotati Quotati Non quotati

1. Titoli di debito
a) Enti pubblici
b) Banche
c) Entifinanziari
d) Altri emttenti

2. Titoli di capitale
a) Banche
b) Enti finanzian
c) Altri emttenti

3. Quotedi O.I.CR.

4. Finanziament
a) Eri pubblici
b) Banche
c) Entifinanziari
d) Altri emttenti

5. Altre attivita
a) Eri pubblici
b) Banche
c) Entifinanziari
d) Altri emttenti

6. Attivita cedutenon cancellate
a) Eri pubblici
b) Banche
c) Entifinanziari
d) Altri emttenti

7. Attivita deteriorate
a) Banche
b)  Enrti finanziai
c) Altri emttenti

8. STRUMENTI DERIVATI
a) Banche 123.879 394.463

b)  Enrti finanziai 152
c) Altri emttenti

Totale - 124.031 - 394.463
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2.4 Attivita finanziariedetenuteper la negoziazionevariazioniannue

Nel corso dell’esercizio la voce ha avuto la setgiemtivazione:

Variazioni
Tipologie

Titoli
di debito

Titoli di Quotedi Finanzia
capitale O.l.C.R. menti

Altre
attivita

Attivita Strumenti
deterorate finanziai deiivati

Totale

Esistenze iniziali

394.463

394.463

Aumenti
Acquisti
Variazioni positive
d fair value
Altre variazioni

152
8.305

152
8.305

Diminuzioni

Vendite

Rimborsi

Variazioni negative
di fair value

Altre variazion

(278.889)

(278.889)

Rimanenze finali

124.031

124.031
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Sezione 4 - Attivita finanziarie disponibili per lzendita — Voce 40

La voce € costituita dalla partecipazione in SEltaporate Finance spa per un valore di euro 2.582
corrispondente ad una quota del 0,5% del capiElstato rimborsato nel mese di febbraio 2008tdll¢i
detenuto a fronte dell'operazione di cartolarizaaei (Titolo “C”") che al 31 dicembre 2007 presentama
valore originario pari ad euro 2.660.000 e compagenaturate e non incassate per euro 9.542.039.

4.1 Composizionelellavoce40 “Attivita finanziariedisponibili per la vendita”

2008 2007

Voci/Valori
Quotati Non quotati Quotati Non quotati

1. Titoli di debito 0 12.202.039
2. Titoli di capitale 2.582 2.582
3. Quote di O.I.C.R.
4. Finanziamenti
5 Altre attivita
6. Attivita cedute non cancellate
6.1. rilevate per intero
6.2. rilevate parzialmente
7. Attivita deteriorate

Totale - 2.582 - 12.204.621
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4.2 Attivita finanziariedisponibli per la vendita: composizion@er debitori/emittenti

Voci/Valori

2007

Quotati

Non quotati

Quotati Non quotati

Titoli di debito
a) Enti pubblici
b) Banche
c) Entifinanziari
d)  Altri emittenti

12.202.039

Titoli di capitale

a) Banche

b)  Entifinanziari
c)  Altri emittenti

2.582

2.582

3.

Quote di O.I.C.R.

4.

Finanziamenti
a) Enti pubblici
b) Banche
c) Entifinanziari
d)  Altri emittenti

5. Altre attivita

a) Enti pubblici
b) Banche

c) Entifinanziari
d)  Altri emittenti

6. Attivita cedute non cancellate

a) Enti pubblici
b) Banche

c) Entifinanziari
d)  Altri emittenti

7. Attivita deteriorate

a) Banche
b)  Entifinanziari
c)  Altri emittenti

Totale

2.582

- 12.204.621
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4.3 Attivita finanziariedisponibli per la vendita:variazioniannue.

Nel corso dell’esercizio la voce ha avuto la segi@mvimentazione:

Variazioni/tipologie Titoli di debito  Titoli di Quotedi Finanzia  Altre Attivita Totale
capitale  O..C.R. menti attivita ~ deterorate

Esistenzeniziali 12.202.039 2.582 12.204.621

B. Aumenti

B1. Acquisti
B2. Variazionipositive
di fair value
B3. Ripresedi valore
- imputateal contoecononico
- imputateal patrimonionetto
B4. Trasferimentdaaltri
portafogli
B5. Altre variazioni

C. Diminuzioni
C1. Vendite
C2. Rimborsi (12.202.039) (12.202.039)
C3. Variazioninegative
di fair value
C4. Rettifichedi valore
C5. Trasferimei adaltri
portafogli
C6. Altre variazioni

D. Rimanenzefinali - 2.582 2.582
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Sezione 6 — Crediti — Voce 60

La voce risulta pari ad euro 1.089.742.688 ed epomta dai crediti verso le banche, verso enti
finanziari e verso clienti. Tali crediti sono valtital presunto valore di realizzo mediante I'izmne di
rettifiche di valore dirette.

6.1 “Crediti versobanche”

La voce € costituita da saldi attivi di conto coteebancari, da saldi espliciti verso enti creditiz
clienti, dal residuo a costo ammortizzato del valdel credito leasing.

Composizione 2008 2007

Depositi e conti correnti 2.410.163 2.710.076
Pronti contro termine
Finanziamenti
3.1 daleasing finanziario 1.877.663 1.814.389
3.2 da attivita di factoring
- crediti verso cedenti
- crediti verso debitori ceduti
3.3 altri finanziamenti
Titoli di debito
Altre attivita
Attivita cedute non cancellate
6.1. rilevate per intero
6.2. rilevate parzialmente
7. Attivita deteriorate
7.1 daleasing finanziario
7.2 da attivita di factoring
7.3 altri finanziamenti

wN e

o0k

Totale valore di bilancio 4.287.826 4.524.465

Totale fair value 4.287.826 4.524.465
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6.3“Crediti versoentifinanziari”

La voce é costituita da saldi espliciti verso éintnziari clienti, dal residuo a costo ammortizedel
valore del credito leasing.

Composizione 2008 2007

1. Pronti contro termine
2. Finanziamenti
2.1 daleasing finanziario 164.104 183.290
2.2 da attivita di factoring
- crediti verso cedenti
- crediti verso debitoedulti
2.3  altri finanziamenti
Titoli
Altre attivita 360
Attivita cedute non cancellate
5.1. rilevate per intero
5.2. rilevate parzialmente
6. Attivita deteriorate
6.1 da leasing finanziario
6.2 da attivita di factoring
6.3 altri finanziamenti

360

ar®

Totale valore di bilancio 164.464 183.650

Totale fair value 164.464 183.650
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6.5 “Crediti versoclientela”

La voce € costituita da saldi espliciti verso diiendal residuo a costo ammortizzato del valore de
credito leasing. La voce comprende inoltre i ciddasing oggetto di copertura del rischio tassanftte
contratti derivati interest rate swap) per un valdr fair value pari ad euro 161.486.157.

Nella voce sono compresi anche crediti relativbpdrazioni su immobili in costruzione ed a contriatt

attesa di locazione.
L'ammontare dei crediti in bonis scaduti € parieado 2.537.579.

Composizione 2008 2007
1. Leasing finanziario
1.1 Crediti per beni concessi in leasimgfiziario 986.841.584 881.225.967
di cui: senza opzione finale djaisto
1.2 Altri Crediti 69.543.755 72.752.224
2. Factoring
- crediti verso cedenti
- crediti verso debitori ceduti
3. Credito al consumo (incluse cadgolving
4. Carte di credito
5. Altri finanziamenti
di cui: da escussione di gararezienpegni
6. Titoli
7. Altre attivita
8. Attivita cedute non cancellate
8.1 rilevate per intero
8.2 rilevate parzialmente
9. Attivita deteriorate
-Leasing finanziario 28.864.488 13.194.024
-Factoring 1 1
-Credito al consumo (incluse camgrolving 40.570 61.593
-Carte di credito
-Altri finanziamenti
Totale valore di bilancio 1.085.290.398 967.233.809
Totale fair value 1.085.392.276 967.224.362
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6.7 “Crediti”: attivita garantite

Nella presente tabella sono state indicate le vesimponenti costituenti garanzie dei contratti di
leasing esistenti. A fronte di tutti i contrattildasing si € considerato anche il bene come pastituente
garanzie, essendo esso di proprieta della Sodetassunto come valore il debito residuo finaizia
come da piano contrattuale. Le garanzie personakadi sono assunte al valore nominale fino a
concorrenza del relativo credito.

200¢ 2007
Crediti Crediti Crediti Crediti Crediti Crediti
verso banche verso enti  verso clientela verso banche verso enti  verso clientela
finanziari finanziari

1. Attivita in bonis garantite da:
-Beni in leasing finanziario 1871.821 161275  1.031.697.569 1804.741 178.651  957.839.821
-Crediti verso debitori ceduti
-Ipoteche
-Pegni 4.708.378 10.570.532
-Garanzie personali 322.519.493 269.345.911
-Derivati su crediti

2. Attivita deteriorate garantite da:

- o L 30.223.116 12.207.224
-Beni in leasing finanziario
-Crediti verso debitori ceduti
-Ipoteche
-Pegni 567.714 125.000
-Garanzie personali 13.583.102 1.272.730
-Derivati su crediti
Totale 1.871.821 161.275 1.403.299.372 1.804.741 8.651 1.251.361.218
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6.8“Crediti”: contratti di leasing non ancora decorsi

Nella presente tabella sono indicati i costi finsoatenuti per i contratti di leasing non anconeodg
(beni in allestimento e beni in attesa di locazidinanziaria). Tale valore rappresenta un di culade

tabella 6.5 crediti verso la clientela.

2008 2007
. Immobili 63.413.210 52.285.023
. Strumentali 5.354.893 14.686.905
. Veicoli 775.652 905.296
. Aereonavale 0 4.875.000
Totale 693H455 72.752.224
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Sezione 7 - Derivati di copertura — Voce 70

La voce accoglie ifair value positivo sui contratti derivati di copertura.

Alla data del presente bilancio, il portafoglio derrivati di copertura riporta un fair value negati

Si specifica che la voce, in relazione all'esacc2007, si componeva di euro 522.467 per derivati
non quotati lpterest Rate Swasu tassi di interesse, sottoscritti con 'obiattdi copertura specifica del
Fair Valuesu rischio di tasso relativamente a crediti véasdientela.
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Sezione 9 — Partecipazioni — Voce 90

La voce non presenta alcun saldo.
L'unica partecipazione in portafoglio di Biella l®ag e stata riclassificata nella voce 40 ‘Attivita
finanziarie disponibili per la vendita’ in quantome una partecipazione di controllo né di rilevaanz
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Sezione 10 - Attivita materiali — Voce 100

La voce comprende i beni ad uso proprio compostadadamenti e mobili, attrezzature e macchine
per ufficio, autovetture.

10.1 Composiziondellavocel00“Attivita materiali”

La voce risulta cosi composta:

2008 2007

Attivita Attivita Attivita Attivita
Voci/Valutazione valutate al costo valutate afair valutate al costo valutate afair
valueo valueo
rivalutate rivalutate

1. Attivita ad uso funzionale
1.1 di proprieta
a) terreni
b) fabbricati
¢) mobili 22.815 22.494
d) strumentali 117.027 91.623
e) altri 53.998 79.179
1.2 acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b) fabbricati
¢) mobili
d) strumentali
e) altri

Totale 1 193.840 - 193.296 -

2. Attivita riferibili al leasing finanziario
2.1 beni inoptati
2.2 beni ritirati a seguito di risoluzione
2.3 altri beni

Totale 2 - - - -

3. Attivita detenute a scopo di investimento
di cui: concesse in leasing operativo

Totale 3 - - - -

Totale (1+2+3) 193.840 - 193.296 -

Totale (attivita al costo e rivalutate) 193.840 193.296

73



10.2 Attivitamateriali: variazioniannue

La movimentazione della voce € la seguente:

Terreni Fabbricati Mobili Strumentali Altri Totale

A. Esistenze iniziali 22.494 91.623 79.179 193.296

B. Aumenti
B.1 Acquisti 5.148 60.565 5.000 70.713
B.2 Riprese di valore
B.3 Variazioni positive di
fair valueimputate a:
a) patrimonio netto
b) conto economico
B.4 Altre variazioni

C. Diminuzioni
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti (4.827) (35.161) (30.181) (70.169)
C.3 Rettifiche di valore da
deterioramento imputate a:
a) patrimonio netto
b) conto economico
C.4 Variazioni negative di
fair valueimputate a:
a) patrimonio netto
b) conto economico
C.5 Altre variazioni

D. Rimanenze finali - - 22.815 117.027 53.998 193.840
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Sezione 11 - Attivita immateriali - Voce 110

La voce accoglie attivita immateriali di proprietéll'azienda costituite da licenze d’'uso di prognaine
software applicativo.

11.1 ComposizionelellavocellQ“Attivita immateriali”

2008 2007
Attivita Attivita Attivita Attivita
valutate al costo  valutate al  valutate al costo valutate al
fair value fair value

1. Awviamento

2. Altre Attivita immateriali :
2.1 di proprieta
- generate internamente
- altre 565.208 157.328
2.2 acquisite in leasing finanziario

Totale 2 565.208 - 157.328 -

3. Attivita riferibili al leasing finanziario:
3.1 beni inoptati
3.2 beni ritirati a seguito di risoluzione
3.3 altri beni

Totale 3 - - - -

4. Attivita concesse in leasing operativo

Totale (1+2+3+4) 565.208 - 157.328 -

Totale (Attivita al costo + Attivita al fair value) 565.208 157.328

Si evidenzia che in seguito all'introduzione di mmovo sistema informativo, le immobilizzazioni
immateriali relative al precedente software aziémdsono state integralmente ammortizzate fino ad
esaurimento.
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11.2 Attivita immateriali: variazioniannwe

La movimentazione della voce € la seguente:

Totale
A. Esistenze iniziali 157.328
B. Aumenti
B.1 Acquisti 619.873
B.2 Riprese di valore
B.3 Variazioni positive fiiir value
- a patrimonio netto
- a conto economico
B.4 Altre variazioni
C. Diminuzioni
Cl Vendite
C.2 Ammortamenti (211.993)
C.3 Rettifiche di valore
- a patrimonio netto
- aconto economico
C.4 Variazioni negativefdir value
- a patrimonio netto
- a conto economico
C5 Altre variazioni
D. Rimanenze finali 565.208

Si segnala, che tra gli acquisti di attivita immetie, figurano euro 503.620 relativi al nuovo sista

informativo.
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Sezione 12 — Attivita fiscali e passivita fiscali

Nella presente voce figurano le attivita fiscabrf@nti e anticipate).

12.1Composizioneellavocel20“Attivita fiscali: correnti e anticipate”

Le attivita fiscali correnti sono costituite daiediti IVA relativi al 2008 ed a periodi precedenti
questi ultimi sono stati a suo tempo richiestirabrso. Nella sottovoce sono compresi anche i tredi
verso |'Erario a fronte di ritenute alla fonte sieressi attivi di conto corrente. Inoltre si irdduanche il
valore degli acconti sulle imposte dirette (IREERAP) versati nel corso dell’'esercizio. Contrariangea
guanto rappresentato nel precedente esercizioiisigaffigurava il saldo netto tra imposte versate
acconto ed ammontare delle stesse calcolate in Iséalgcio, nel presente bilancio, in linea con le
indicazioni della Capogruppo e della Societa disiene, non é stata effettuata detta compensazfine.
evidenzia percio nella presente sottovoce solanikatedito per imposte correnti.

Le attivita fiscali anticipate riguardano le di@ze temporanee deducibili in esercizi successivi.

2008 2007
1. Attivita fiscali correnti
1.1 Crediti d'imposta IRES per acconti 3.203.683
1.2 Crediti d'imposta IRAP per acconti 824.229
1.3 Crediti d'imposta anni precedenti 2.093.971 2.093.971
1.4 Credito lva 2.964.726 1.761.550
1.5 Crediti vari verso erario 3.795 4.312
2. Attivita fiscali anticipate
2.1 Imposte anticipate IRES 680.380 451.835
2.2 imposte anticipate IRAP 421 3.741
Totale 9.771.205 4.315.409

Si evidenzia che le sottovoci relative allo scopdancio per i crediti per acconti d'imposta, ctie s
ricorda sono state portate a compensazione coortsgondenti sottovoci del passivo, ammontavano ad
euro 2.309.997 ed euro 595.921 rispettivamentdivelalle imposte IRES ed IRAP.

Siriporta, di seguito, la composizione delleviti per imposte anticipate

2008 2007
IRES IRAP IRES IRAP

Spese di rappresentanza 2.967 421 4.491 637
Compensi liquidati anno successivo 42.530 47.669
Differenze di cambio da adeguamento 83.370 37
Fondo svalutazione crediti ante 1995 14.308 14.308
Perdite su crediti in diciottesimi 521.675 339.925
Altre 15.530 45.405 3.104

Totale 680.380 421 514835 3.741
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12.2 Composiziongellavoce70 “Passivitafiscali: correnti e differite”

Le passivita fiscali correnti sono rappresentaiecgalmente dall’onere fiscale IRAP e IRES di
competenza dell’esercizio. Analogamente con quavidenziato per le attivita fiscali correnti, nel
corrente bilancio la compensazione dei debiti ditird'imposta non & stata effettuata.

Le passivita fiscali differite riguardano le difegize temporanee assoggettabili ad imposta negli

esercizi successivi.

2008 2007

1. Passivita fiscali correnti
1.1 Fondo imposte IRES 2.333.565 3.293.551
1.2 Fondo imposte IRAP 726.495 688.028
1.3 Debito iva -
1.4 Acconti imposta IRES 0 (2.309.997)
1.5 Acconti imposta IRAP 0 (595.921)
1.6 Fondo imposta affrancamento quadro E 11.460

2. Passivita fiscali differite
2.1 Imposte differite IRES 137.976 263.518
2.2 imposte differite IRAP 6.718 28.685

Totale 3.216.214 1.367.864

Si riporta di seguito la composizione delle pasaiper imposte differite

2008 2007
IRES IRAP IRES IRAP
Plusvalenze su beni in locazione 47.368 6.718 90.444 12.826
Differenze di cambio da adeguamento 90.608 23.732
Adeguamento svalutazione crediti 37.517
fiscale
Altre 111.825 15.859
Totale 137.976 6.718 263.518 28.685
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12.3 Variazionidelleimposteanticipate(in contropartitadel contoeconomico)

La movimentazione della voce in contropartita catonomico € la seguente:

2008 2007

IRES IRAP IRES IRAP

1. Esistenze iniziali 451.834 3.741 704.128 10.571

2. Aumenti
2.1lmposteanticipate rilevat@ell’'esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri corliab
c) riprese di valore
d) altre 327.646 0 84.325 1.120
2.2Nuoveimposteo incremetti di aliquotefiscali
2.3Altri aurrenti 10.733 278

3. Diminuzioni

3.1Imposteanticipateannullatenell’esercizo

a) rigiri

b) svalutazioni per sopravvenuta

irrecuperabilita

¢) dovute al mutamento di criteri coriliab
3.2Riduzionidi aliquotefiscali (90.367) (613)
3.3Altre diminuzioni (109.833) (3.321) (246.251) (7.615)

4. Importo finale 680.380 420 451.835 3.741

Si evidenzia che la sottovoce relativa agli aumeelie attivita per imposte anticipate & costitaiéa
un adeguamento generato in sede di redazionediefi@razione dei redditi.

Le imposte anticipate rilevate nell’esercizio, rngarese nella sottovoce ‘Altre’ di cui al punto 2.1
lettera d), sono relative a differenze di cambicadaguamento di bilancio, compensi di competenza ma
liquidati nell’esercizio successivo, perdite suditiededucibili in diciottesimi.

Le altre diminuzione sono generate da utilizzi diposta relative a: spese di rappresentanza
deducibili in 5 anni, compensi di competenza dséiteizio precedente liquidati nell'anno, differerdie
cambio da adeguamento, fondo tfr, ammortamentiesi imateriali, quota di competenza delle perdite su
crediti deducibili in 18 anni.
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12.4 Variazionidelleimpostedifferite (in contropartitadel contoeconomico)

La movimentazione della voce in contropartita deito economico € la seguente:

2008 2007
IRES IRAP IRES IRAP

1. Esistenze iniziali 263.518 28.685 576.579 25.340
2. Aumenti
2.1 Imposte differite rilevate nell’esercizio

a) relative a precedenti esercizi

b) dovute al mutamento di criteri contabili

c) altre 90.608 164.258 17.282
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote

fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni
3.1 Imposte differite annullate nell’esercizio

a) rigiri

b) svalutazioni per sopravvenuta

irrecuperabilita
¢) dovute al mutamento di criteri
contabili

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali (52.704) (2.574)
3.3 Altre diminuzioni (216.150) (21.967) (424.615) (11.363)
4. Importo finale 137.976 6.718 263.518 28.685

Si evidenzia che all'interno della sottovoce refatalle altre diminuzioni delle passivita per imigos
differite € compreso un adeguamento generato ie decedazione della dichiarazione dei redditi jaki
euro 19.499,00. Tale sottovoce comprende inoltpoate relative a: utilizzi relativi a plusvalenzelzeni
in locazione dilazionate in 5 anni, chiusura adegemto fiscale della svalutazione sui crediti alla
percentuale del 0,30% dell’lammontare creditizioustira ammortamenti su oneri pluriennali, differenz
di cambio da adeguamento.

Le imposte differite rilevate nell’'esercizio, ricpnese nella sottovoce ‘Altre’ di cui al punto 2.1
lettera c), sono relative a differenze di cambi@daguamento di bilancio.
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Sezione 14 - Altre attivita — Voce 140

La voce accoglie le attivita non riconducibili dttr@voci dell'attivo dello Stato Patrimoniale.

Come espressamente richiesto dai nuovi Principt&iin IAS, sono stati ricondotti in questa voce i
ratei e risconti attivi non direttamente iscrivildd altra voce dello Stato Patrimoniale. Soncesiabltre
iscritte tra le altre attivita le spese di miglensu beni di terzi.

14.1Composizioneellavocel40“Altre attivita”.

La composizione della voce € la seguente:

2008 2007
1. Ratei e risconti generici 1.295.447 932.760
2. Crediti verso fornitori 2.199.260 6.727.667
3. Spese ammodernamento locali di terzi 7.878 716
4. Altre 465.485 553.553
Totale 3.968.070 8.214.696

| crediti verso fornitori sono relativi ad anticgrogati per forniture di beni in leasing.

Si riporta di seguito la composizione della sotmeelativa ai ratei e risconti.

2008 2007
Ratei attivi interessi 676.942 90.862
Ratei attivi su contratti derivati 200.088 84.082
Risconti attivi su premi assicurazioni 277.098 300.601
Ratei e risconti attivi vari 141.319 143.610
Ratei attivi da cartolarizzazione 0 313.605
Totale 1.295.447 932.760
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PASSIVO

Sezione 1 — Debiti - Voce 10

La voce comprende tutti i debiti nei confronti ditiecreditizi, enti finanziari e clientela, qualuns
sia la loro forma tecnica. La valutazione dei fimamenti & al costo ammortizzato, mentre le altei v
sono al valore nominale valorizzato a fine eseocizi

Segue la composizione della voce per controparideceelative caratteristiche.

1.1 Debiti versobanche

2008 2007
1. Pronti contro termine
2. Finanziamenti 960.671.940 846.988.415
3. Altri debiti 134.789 19.319.882
Totale 960.806.729 866.308.297
Totale Fair value 960.806.729 866.308.297

La ripartizione dei debiti verso Banche in funziatedla vita residua é la seguente:

2008 2007
. avista 161.207.584 57.319.882
. fino a tre mesi 25.505.846 50.764.740
. da oltre tre mesi fino ad 1 anno 320.347.282 163.206.117
. da oltre 1 anno a fino 5 anni 373.746.017 465.017.558
. oltre 5 anni 80.000.000 130.000.000
. durata indeterminata
Totale 960.806.729 866.308.297

Nella voce sono ricomprese passivita in valutarastalutate al cambio del 31 dicembre 2008 per
un ammontare pari ad euro 2.837.105.

Per il dettaglio si rimanda alla parte D) dellagengte nota integrativa alla sezione ‘3. Rischio di
cambio’.
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1.2 Debiti versoentifinanziai

2008 2007
1. Pronti contro termine
2. Finanziamenti 1.716.223 1.797.192
3. Altri debiti
Totale 1.716.223 1.797.192
Totale Fair value 1.716..223 1.797.192

La ripartizione dei debiti verso enti finanziarifimzione della vita residua € la seguente:

2008 2007

. avista
. fino a tre mesi 126.427 100.472
. da oltre tre mesi fino ad 1 anno 378.960 299.259
. da oltre 1 anno a fino 5 anni 900.065 1.032.154
. oltre 5 anni 310.771 365.307
. durata indeterminata

Totale 1.716.223 1.797.192
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1.3Debiti versoclientela

2008 2007
1. Pronti contro termine
2. Finanziamenti
3. Altri debiti 12.766.244 469.196
Totale 12.766.244 469.196
Totale Fair value 12.766.244 469.196

La composizione della sottovoce dei debiti versaliantela per altre partite, & costituita da euro
1.609.554 per saldi a debito verso i clienti eguao 11.156.690 a fronte dei canoni iniziali (maxioni)
per contratti di leasing non ancora decorsi. Aeddhza di quanto veniva rappresentato negli scorsi
bilanci nei quali la fatturazione del maxicanonienahtava le corrispondenti voci di ricavo poi riatate
in sede di chiusura dell’esercizio per i contratth ancora entrati a reddito (risconto passivasgificato
tra i crediti verso la clientela per euro 11.30@.4%l 2007), nel presente bilancio la fatturaziciee
maxicanoni alimenta direttamente specifiche post&imoniali, oggetto del presente prospetto, poi
imputate a conto economico in sede di messa atecedéli relativo contratto.

La ripartizione dei debiti verso la clientela imaione della vita residua € la seguente:

2008 2007

. avista 1.609.554
. fino a tre mesi 11.156.690 469.196
. da oltre tre mesi fino ad 1 anno
. da oltre 1 anno a fino 5 anni
. oltre 5 anni
. durata indeterminata

Totale 12.766.244 469.196
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Sezione 2 — Titoli in circolazione - Voce 20

La voce € costituita dalle polizze di credito comersde sottoscritte con aziende non bancarie. La
valutazione di tale voce € in base al valore notaidal titolo di debito valorizzato a fine eseroizi

2.1 Composizionelellavoce 20 “Titoli in circolazione”

Passivita 2008 2007

Valore di Fair value Valore di Fair value
bilancio bilancio

1. Titoli quotati
- obbligazioni
- altri titoli
2. Titoli non quotati
- obbligazioni
- altri titoli 53.972.990 53.972.990 44.417.171 44.417.171

Totale 53.972.990 53.972.990 44.417.171 44.417.171

La ripartizione dei Titoli in circolazione in furme della vita residua € la seguente:

2008 2007

. avista
. fino a tre mesi 38.972.990 42.385.907
. da oltre tre mesi fino ad 1 anno 15.000.000 2.031.264
. da oltre 1 anno a fino 5 anni
. oltre 5 anni
. durata indeterminata

Totale 53.972.990 44.417.171
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Sezione 3 — Passivita finanziarie di negoziaziongeee 30

3.1 Composizionelellavoce 30 “Passivita finanziarie di negoziazione”

La voce accoglie ifair value negativo sui contratti derivati di trading.
La voce comprende fhir value dei contratti derivatoption capintrinseci nei contratti di leasing per i
quali é stato sottoscritto un reciproco contratp con controparti bancarie

Passivita 2008 2007
Valore Valore
Fair value Nominale Fair value Nominale
nozionale nozionale
1. Dehiti
2. Titoli in circolazione
- obbligazioni
- altri titoli
3. Derivati 159.049 23.428.789 290.417 15.787.888
Totale 159.049 23.428.789 290.417 15.787.888
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Sezione 5 —Derivati di copertura— Voce 50

La voce accoglie lair value negativo sui contratti derivati di copertura.

5.1 Composizion@ellavoce 50 “Derivati di copertura”

Tipologie/sottostanti

Tassidi
interesse

Valute

Titoli di
capitale

Crediti

Altro 31.12.2008

1. Quotati

— Future

— Contratti a termine
- Fra

— Swap

— Opzioni

— Altri

Altri Derivati

Totale

2. Non quotati

— Contratti a termine
- Fra

— Swap

— Opzioni

— Altri

Altri Derivati

6.738.293

6.738.293

Totale

6.738.293

. 6.738.293

Totale

6.738.293

6.738.293

Si specifica che, in relazione all’esercizio 20l@A/oce presentava un saldo pari a zero.
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5.2 Composizionelellavoce 50 “Derivati di copertura”: portafogli coperti e tipabgie di
copertura

Operazioni/Tipo di copertura

Fair value

Flussi finanziari

Specifca

Rischio di Rischio di Rischio di Rischio di piu risch

tasso

cambio

credito

prezzo

Generica Specifca Generica

arwd

No

Attivita finanziarie
disponibili

peravendita

Crediti versobanche
Crediti versoentifinanziari
Crediti versoclientela
Attivita  finanziarie
detenutesinoallascadenza
Potafoglio

Investimenti esteri

6.738.293

Totke attivita

6.738.293

wn e

Debiti
Titoli in circolazione
Potafoglio

Totde passivita

Transazioni attese
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Sezione 7 — Passivita fiscali — Voce 70

Nella presente voce figurano le passivita fiscaticipate e correnti gia dettagliate nella Sezid@e
dell’Attivo “ Attivita e passivita fiscali”. Di segito viene comunque rappresentato un maggior dettag
delle voci ricomprese nel Passivo di Stato Patriaien

Passivita fiscali correnti

2008 2007

Fondo imposte IRES 2.333.565 3.293.551
Fondo imposte IRAP 726.495 688.028
Acconti imposte IRES 0 (2.309.997)
Acconti imposte IRAP 0 (595.921)
Iva a debito
Fondo imposta affrancamento quadro EC 11.460

Totale 3.071.520 1.075.661

Come gia descritto nella sezione 12 dell’Attivo tikita e passivita fiscali”, si evidenzia che,
contrariamente a quanto effettuato lo scorso egerde sottovoci relative ai crediti d'imposta perconti
nel presente bilancio non sono state portate a enggzione con le corrispondenti sottovoci del passi

Passivita fiscali differite

2008 2007
2. Passivita fiscali differite
2.1 Imposte differite IRES 137.976 263.518
2.2 imposte differite IRAP 6.718 28.685
Totale 144.694 292.203
Movimentazione fondo imposte correnti
2008 2007
IRES IRAP IRES IRAP
1. Esistenze iniziali 3.252.222 659.093 3.556.060 671.396
2. Aumenti
2.1 Accantonamenti dell’esercizio 2.333.565 726.495 3.252.222 659.093
2.2 Altri aumenti
3. Diminuzioni
3.1 Utilizzi dell’'esercizio (3.252.222) (659.093) (3.556.060) (671.396)
3.2 Altre diminuzioni
4. Importo finale 2.333.565 726.495 3.252.222 96E03
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Sezione 9 Altre passivita Voce 9

La voce accoglie le passivita non riconducibiliaditle voci del passivo dello Stato Patrimoniale.
Come espressamente richiesto dai Principi Contéh8i, sono stati ricondotti in questa voce i raei

risconti passivi non direttamente iscrivibili adralvoce dello Stato Patrimoniale.

9.1Composizionelellavoce 90 “Altre passivita”

2008 2007
1. Ratei e risconti generici 338.804 292.680
2. Debiti verso erario come sostituto d’imposta 132.082 105.675
3. Debiti verso enti previdenziali 136.949 154.567
4. Debiti verso fornitori 14.648.339 33.863.333
5. Debiti verso personale 651.521 770.688
6. Debiti verso societa veicolo 300.995
7. Altre 704.325 1.112.502
Totale 16.612.020 36.600.440
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Sezione 10 Trattamento di fine rapporto del personalé/oce 100

La voce accoglie le variazioni intervenute nel oodgll’'esercizio dovute a utilizzi, anticipazioni,
trasferimenti ed accantonamenti. La metodologieattiolo degli accantonamenti relativi ai dipendémti
essere al 31 dicembre 2008 €& determinata da cditeralcolo attuariale conformi ai principi conthbi
IAS.

Il calcolo attuariale effettuato per I'eserciziodB0contiene un parametro probabilita di uscita del
personale basato su curve di turn over suddivisespeso ed eta. Inoltre il tasso di attualizzaziéne
costituito dalla curva di tassi euro swap (fontexdnberg) riferita al 31 dicembre 2008.

Si riportano di seguito le principali ipotesi attiadi.

* Ipotesi demografiche:

- mortalita/inabilita: sono state adottate in aggaualle serie storiche osservate, le tavole
ISTAT, distinte per eta e sesso, del 2003.

- Uscita dall'azienda: la probabilita di uscitast@ta ipotizzata pari al 7,40% sulla base
dei dati aziendali.

- Anticipazioni: la frequenza annua di anticipadoe stata ipotizzata pari al 1,47%,
desunta sulla base dei dati aziendali, mentre leeptuale di TFR richiesto a titolo di
anticipo € pari al 70%.

* Ipotesi economiche-finanziarie:
- Inflazione: ipotizzata un’inflazione programmagari al 1,50%, sulla base del DPEF
2009-2011.

Il fondo di trattamento di fine rapporto esistea@tmtalmente presente in azienda.

10.1* Trattamentadi finerapportodel personale”: variazioniannue

31.12.2008 31.12.2007

A. Esistenze iniziali 914.855 749.708
B. Aumenti

B1. Accantonamento dell’esercizio 213.165 137.497

B2. Altre variazioni in aumento 68.063
C. Diminuzioni

C1. Liquidazioni effettuate (52.287) (38.915)

C2. Altre variazioni in diminuzione (3.018) (1.498)
D. Esistenze finali 1.072.715 914.855

Si precisa che il costo dell’esercizio a frontd’detantonamento al fondo & pari ad euro 213.165.
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Sezione 11 — Fondi per rischi e onefiVoce 110

11.1Composiziondellavoce 110“Fondi perrischi e oneri”

La voce risulta cosi composta:

2008 2007
1. Fondo indennita suppletiva clientela 198.442 56.471
2. Fondo rischi per revocatorie 119.990 33.000
3. Fondo rischi e oneri 5.000
4. Fondo pensione da versare
ate 323.432 89.471

Il fondo indennita suppletiva della clientela, tala agli agenti con i quali & stato sottoscritto u
mandato di agenzia per I'intermediazione dei cdtittaleasing, € valutato con metodologia attueri&’
stata stimata la probabilita di cessazione delagppon I'agente, in base alle serie storiche dippo, a
seconda della corresponsione dell'indennita (priitéabpari al 1%), oppure no (1,7%). Per
I'attualizzazione dei flussi futuri medi & statdlimzata la curva dei tassi Euroswap (fonte: Bloend).

11.2Variazioninell'eserciziodellavocel10“Fondi perrischi e oneri”

La movimentazione della voce & cosi rappresentata:

2008 2007
A. Esistenze iniziali 89.471 170.988
B. Aumenti
B1. Accantonamento dell’esercizio 233.961 75.833
B2. Altre variazioni in aumento
C. Diminuzioni
C1. Liquidazioni effettuate (78.000)
C2. Altre variazioni in diminuzione (79.350)
D. Esistenze finali 323.432 89.471

Di seguito si riporta la movimentazione della vaceesame scomposta nelle tipologie di fondi che la
costituiscono.
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Fondo Fondo rischi Fondo

2008 indennita per Fondo rischi pensione da  Totale
suppletiva revocatorie ed oneri versare
clientela
A. Esistenze iniziali 56.471 33.000 - - 89.471
B. Aumenti
B1. Accantonamento dell’esercizio  141.971 86.990 5.000 233.961

B2. Altre variazioni in aumento

C. Diminuzioni
C1. Liquidazioni effettuate
C2. Altre variazioni in diminuzione

D. Rimanenze finali 198.442 119.990 5.000 - 323.432
Fondo Fondo rischi Fondo
2007 indennita per Fondo rischi pensione da  Totale
suppletiva revocatorie ed oneri versare
clientela
A. Esistenze iniziali 59.378 33.000 78.000 610 170.988
B. Aumenti
B1. Accantonamento dell’esercizio 75.833 75.833

B2. Altre variazioni in aumento

C. Diminuzioni

C1. Liquidazioni effettuate (78.000) (78.000)
C2. Altre variazioni in diminuzione  (78.740) (610) (79.350)
D. Rimanenze finali 56.471 33.000 - - 89.471

Nel prospetto precedente si & rappresentata lamemtazione dei fondi rischi ed oneri: nello
specifico gli accantonamenti relativi al fondo indé&a suppletiva della clientela sono determinati n
rispetto della normativa prevista dai CCNL e damgipi contabili internazionali.
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Sezione 12 — Patrimonio — Voci 120, 130, 140, 1880 e 170

Il Patrimonio della Societa si compone delle seguesti: Capitale Sociale, Altre Riserve (Riserva
Legale e Straordinaria, Riserva da valutazioneppiena applicazione principi contabili IAS).

Non sono presenti né sono state movimentate AZooprie, Strumenti di Capitale, Sovrapprezzi
emissioni.

12.1Composizionelellavoce 120“Capitale”

Tipologie Importo

1. Capitale
1.1 Azioni ordinarie 20.000.000
1.2 Altre azioni (da specificare)

12,5 Composizionevariazionidellavocel60“Riserve”

Nel mese di aprile sono stati distribuiti euro 3124 quale dividendo ordinario dell’'utile 20070lime
nel mese di dicembre é stato effettuato un aumergtuito di capitale sociale pari ad euro 5.000,000
attingendo dalle riserve di valutazione per eur8.838 e dalla riserva straordinaria per euro 4 BBA..

La riserva FTA e stata generata dall'applicaziore gincipi contabili internazionali in sede di &
adozione nel bilancio individuale degli stessi pipiy tale nuovo criterio ha comportato una
rideterminazione degli utili pregressi, con consada variazione del patrimonio societario.

Legale Utili portati a Straordinaria Riserva FTA Totale
nuovo
A. Esistenze iniziali 4.260.604 - 21.105.415 (746.520) 24.619.499
B. Aumenti
B.1Attribuzioni di utili 271.839 2.456.185 2.728.024

B.2Altre variazion

C. Diminuzioni
C.1Utilizzi
-copeturaperdite
-distribuzione
-trasferimenta capitale (4.361.122) (4.361.122)
C.2Altre variazion

D. Rimanenze finali 4.532.443 - 19.200.478 (746.520) 22.986.401
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12.6Composizione variazionidella vocel70“Riservedavalutazione”

Attivita
finanziaie  Attivita Attivita Copetura  Leggispeciali
disponibili ~ materiali  immaterali deiflussi di Totale
perla finanziai Rivalutazione
vendita
A. Esistenze iniziali 638.878 638.878
B. Aumenti
B1.Variazioni positive
di fair value
B2.Altre variazion
C. Diminuzioni
C1. Variazioni negative
di fair value
C2.Altre variazion (638.878)  (638.878)

D. Rimanenze finali - - - - - -

Composizionelel Patrimonio Netto: origine, disponibilita, digiuibilita

Patrimonio netto al 31 dicembre 2008:

importo possibilita di Quota Riepilogo delle utilizzazioni
utilizzazione disponibile effettuale nei tre esercizi
precedenti

per copertura per altre

di perdite ragioni
Capitale 20.000.000
Riserve di utili:
- Riserva legale 4.532.443 B
- Riserva straordinaria 19.200.478 ABC 19.200.478 3.000.000
- Riserva FTA (746.520)
Riserve da valutazione:
- Leggi speciali di rivalutazione - BC -
Utili portati a nuovo 4.001.548 ABC 4.001.548
Totale 46.987.949 23.202.026 3.000.000
Quota non distribuibile 548.361
Residua quota distribuibile 22.653.665
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Patrimonio netto al 01 gennaio 2008:

importo possibilita di Quota Riepilogo delle utilizzazioni
utilizzazione disponibile effettuale nei tre esercizi
precedenti
per copertura per altre
di perdite ragioni
Capitale 15.000.000
Riserve di utili:
- Riserva legale 4.260.604 B
- Riserva straordinaria 21.105.415 ABC 21.105.415 3.000.000
- Riserva FTA (746.520)
Riserve da valutazione:
- Leggi speciali di rivalutazione 638.878 BC 638.878
Utili portati a nuovo 5.436.774 ABC 5.436.774
Totale 45.695.151 27.181.067 3.000.000
Quota non distribuibile 547.520
Residua quota distribuibile 26.633.547

Nella colonna “possibilita di utilizzazione” le dpmni vengono indicate nel seguente modo:

letteraA) per aumento di capitale sociale
letteraB) per copertura di perdite
letteraC) per distribuzione ai soci
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PARTE C

INFORMAZIONI SUL CONTO
ECONOMICO
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Sezione 1 — Interessi - Voci 10 e 20

La voce interessi attivi accoglie varie tipologigfatme tecniche di interesse: su posizioni credtdi
conto corrente, relative ai contratti di leasiggnerate dal prefinanziamento sui contratti inrcagbne
ed in attesa di locazione, legate alla cartolarizree ossia al titolo detenuto nel portafoglio ¢ladt C),

altre forme.

La voce interessi passivi accoglie gli oneri finanzgenerati dai debiti finanziari verso enti dteail e
finanziari nelle loro varie forme tecniche, gli énéssi maturati sui titoli di debito in circolazeni
differenziali maturati sui contratti derivati, @tforme di debito.

1.1 ComposiziondellavocelO “Interessi attivi e proventiassimilati”

Titoli di
debito

Finanziamenti

Attivita
deteriorate

Altro

2008

2007

1. Attivita finanziarie detenute
per la negoziazione
2. Attivita finanziarie aflair
value
5.  Attivita finanziarie disponibili
per la vendita
Attivita finanziarie detenute sino
alla scadenza
5. Crediti
5.1 Crediti verso banche
-per leasing finanziario
-per factoring
-per garanzie e impegni
-per altri crediti
5.2 Crediti verso enti finanziari
-per leasing finanziario
-per factoring
-per garanzie e impegni
-per altri crediti
5.3 Crediti verso clientela
-per leasing finanziario
-per factoring
-per credito al consumo
-per garanzie e impegni
-per altri crediti
6. Altre attivita
7. Derivati di copertura

485.291

o

158.867

122.765

14.055

11.132

59.942.255 59

3.700.793 134.394
36.927

762.477

158.867

485.291

122.765

14.055

11.132

.942.255

333.382  4.168.569

36.927
762.477

858.450

84.146

80.880

7.916

50.951.327

3.016.273
99.822
98.388

Totale 485.291

63.776.945 134.394 1.305.708

65.702.338

56.197.202

La composizione della sottovoce 5.3 “Crediti veesolientela per altri crediti” & la seguente:

2008 2007
1. Interessi di prefinanziamento 3.700.793 2.664.728
2. Interessi di dilazione 51.346 54.337
3. Interessi moratori 416.430 287.069
4. Altri interessi attivi 10.139
Totale 4.168.569 3.016.273
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1.3Composizionelellavoce20 “Interessi passivi eoneri assimilati”

Finanziamenti Titoli Altro 2008 2007
1. Debiti verso banche 46.902.606 46.902.606 36.487.831
2. Debiti verso enti finanziari 41.288 41.288 33.072
3. Debiti verso clientela 20.478 20.478 15.686
4. Titoli in circolazione 2.696.696 2.696.696 2.386.257
5. Passivita finanziarie di negoziazione
6. Passivita finanziarie fdir value
7. Altre passivita
8. Derivati di copertura 42.457 42.457 39.394
Totale 46.943.894 2.696.696 62.935 49.703.525 38.962.240
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Sezione 2 — Commissioni — Voci 30 e 40

2.1Composizionelella voce 30 “Commissioniattive”

La voce e costituita dai proventi di competenzatial a: rimborso spese istruttoria leasing,
commissioni perattivita di Servicing connessa all’operazione di cartolarizzazione, wgoni per
intermediazioni varie.

2008 2007

Operazioni di leasing finanziario 806.854 879.583
Operazioni di factoring
Credito al consumo
Attivita di merchant banking
Garanzie rilasciate
Servizi di:
-gestione fondi per conto terzi
-intermediazione in cambi
- distribuzione prodotti 33.220 24.348
-altri
Servizi di incasso e pagamento
Servicingin operazioni di cartolarizzazione 4.083 71.019
Altre commissioni

IR

©o~N

Totale 844.157 974.950

2.2 Composizionelellavoce 40 “Commissionipassive”

La voce € costituita dagli oneri di competenzatigla: commissioni su finanziamenti, spese
bancarie, commissioni per distribuzione servizreatommissioni.

2008 2007
1. Garanzie ricevute
2. Distribuzione di servizi da terzi (98.825) (344.421)
3. Servizi di incasso e pagamento (192.228) (239.041)
4. Altre commissioni
Totale (291.053) (583.462)

Si evidenzia la sensibile differenza della sott@voelativa alle commissioni passive per la
distribuzione di servizi di terzi: tale scostameptgenerato dal minor riconoscimento agli interragdi
convenzionati del premio per raggiungimento dediietiivi concordati (rappel) (euro 91.733 nel 2008
contro euro 306.389 nel 2007).
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Sezione 3 — Dividendi e Proventi assimilati - Vds@

Composizionelellavoce 50 “Dividendi e proventiassimilati”

2008

2007

Proventi da
Dividendi quote di
O.l.C.R.

Proventi da
Dividendi quote di
O.l.C.R.

1. Attivita finanziarie detenute per la

negoziazione
2. Attivita finanziarie disponibili per la

vendita 229
3. Attivita finanziarie affair value
4. Partecipazioni:

4.1 per attivita non dierchant

banking
4.2 per attivita dherchant banking

364

Totale 229

364
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Sezione 4 — Risultato netto dell’attivita di negazione - Voce 60

La voce accoglie i differenziali netti dei contraterivati di negoziazione e le variazionifdir
valuedei contratti derivatbption cap

4.1Composizionéellavoce60 “Risultato nettodell’attivita di negoziazione”

2008 Plusvalenze Ut'“.da. Minusvalenze Perd_|te _da Risultato netto
negoziazione negoziazione
1. Attivita finanziarie
1.1 Titoli di debito
1.2 Titoli di capitale
1.3 Quote di O.1.C.R.
1.4 Finanziamenti
1.5 Altre attivita 333.196 (10.060) 323.136
2. Passivita finanziarie
2.1 Titoli in circolazione
2.2 Altre passivita 4.002 (303.164) (299.162)
3. Derivati 171.625 (311.493) (139.868)
Totale - 508.823 - (624.717) (115.894)
2007 Plusvalenze Utili da Minusvalenze Perdite da Risultato netto

negoziazione

negoziazione

1. Attivita finanziarie
1.2 Titoli di debito
1.2 Titoli di capitale

1.3 Quote di O.1.C.R.

1.4 Finanziamenti

1.5 Altre attivita 26.670 (29.014) (2.344)

2. Passivita finanziarie

2.1 Titoli in circolazione

2.2 Altre passivita 126.595 (73.883) 52.712

3. Derivati 403.069 (289.365) 113.704
Totale - 556.334 - (392.262) 164.072
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Sezione 5 — Risultato netto dell’attivita di coperd - Voce 70

La voce accoglie le variazioni nette di fair vatles contratti derivati di copertura.

51 Composiziondellavoce70 “Risultato nettodellattivita di copertura”

2008 2007

1. Proventi relativi a:

1.1 Derivati di copertura dfgdir value

1.2 Attivita oggetto di coperturta{r value hedge 7.726.505
1.3 Passivita oggetto di copertui@r(value hedgge

1.4 Derivati di copertura dei flussi finanziar

1.5 Altro

453.651

Totale proventi dell'attivita di copertura (A) 7.726.505 453.651

2. Oneri relativi a:

2.1 Derivati di copertura dflir value

2.2 Attivita oggetto di coperturtair value hedge (7.260.760) (127.788)
2.3 Passivita oggetto di copertuiar(value hedge

2.4 Derivati di copertura dei flussi finanzia

2.5 Altro
Totale oneri dell'attivita di copertura (B) (7.260.760) (127.788)
Risultato netto dell’attivita di copertura (A — B) 465.745 325.863
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Sezione 9 — Rettifiche di valore nette per detesimento - Voce 110

La voce, oltre alle rettifiche di valore dei credieterminate in sede di bilancio, include anche le
perdite nette definitive emerse nel corso dell'eizér. Le rettifiche in oggetto sono relative:

- a crediti in bonis, calcolate in base ai prinapntabili IAS tramite la svalutazione collettieegli
stessi;

- a crediti deteriorati, quali sofferenze, incagbicaduti oltre 180 giorni, valutati analiticament

9.1Composizionelella sottovocel 10.a“Rettifiche di valore netteper deterioramentodi
crediti”

Rettifiche di valore Riprese di valore
specifiche portafoglio specifiche portafoglio 2008 2007

1. Crediti verso banche
- per leasing
- per factoring
- garanzie e impegni
- altri crediti
2. Crediti verso enti finanziari
- per leasing
- per factoring
- garanzie e impegni
- altri crediti
3. Crediti verso clientela
- per leasing (7.977.778)  (425.196)  3.947.361 11.430 (4.444.183) (3.006.828)
- per factoring
- per credito al consumo (2.739) (1.739)
- garanzie e impegni
- altri crediti

Totale (7.979.517) (425.196)  3.947.361 11.430  (4.445.922)3.006.828)

Si precisa che le riprese di valore specifiche s suddivisibili:
- euro 1.708.857 da valutazione;
- euro 436.512 da incasso;
- euro 1.801.992 da utilizzo fondi per passaggielite.
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Sezione 10 - Spese Amministrative - Voce 120

La voce é suddivisa in due categorie generali:espes il personale ed altre spese amministrative,
come di seguito rappresentata.

10.1Composizionelellavocel20.a“Speseperil personale”

2008 2007
1. Personale dipendente
a) salari e stipendi e oneri assimilabili 2.426.172 2.397.891
b) oneri sociali 718.235 681.277
¢) indennita di fine rapporto 1.996
d) spese previdenziali 53.731 48.588
e) accantonamento al trattamento di fippoato 213.165 212.147
f) altre spese per il personale 70.329 57.160
2. Altro personale 400.627 276.551
3. Amministratori e Sindaci 212.009 144.700
Totale 4.096.264 3.818.314

Si precisa che, in ottemperanza a quanto indicalte thtegrazioni alle istruzioni per la redaziate
bilancio fornite da Banca d’ltalia, i compensi eatigal Collegio Sindacale sono stati riclassifiaagila
sottovoce del costo del personale relativo agli Anistratori.

Lo scorso esercizio la relativa voce di costo amavmad euro 40.597.

10.2  Composiziondellavocel20.b“Altre speseamministrative”

2008 2007

Affitti passivi 213.584 193.097
Assicurazioni 63.895 52.196
Imposte indirette varie 159.083 185.888
Cancelleria e stampati 32.622 17.813
Contributi associativi 31.880 26.388
Spese prestazioni e servizi 291.426 186.109
Energia elettrica e riscaldamento 30.161 26.768
Manutenzioni 172.347 178.582
Premi fideiussioni 10.061 45.619
Pulizia locali 12.023 14.153
Noleggio auto 57.877 31.243
Spese varie per il personale 30.122 31.080
Spese postali 191.415 227.444
Spese rappresentanza 18.140 16.521
Compenso collegio sindacale - 40.597
Spese telefoniche 69.591 67.506
Spese trasferte, carburanti, rimborsi chilometric 86.619 71.379
Servizi in outsourcing infragruppo 639.078 533.476
Spese per pubblicita 14.455 25.584
Spese diverse 151.033 139.874

Totale 2.275.412 2.111.317

Si segnala che le spese varie per il personale sustduite da spese per la formazione del personal
per euro 26.902, e da omaggi al personale per3aa®d. Inoltre sono state rilevate differenze sadii
leasing in sede di migrazione del sistema inforeaper euro 55.345, classificate nella voce ‘spese
diverse’.
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Sezione 11 — Rettifiche di valore nette su attivitateriali — Voce 130

In tale voce é ricompreso il costo di competenza lf@@nmortamento dei beni ad uso proprio,
calcolato in base alla vita utile per categoridle@ata di inizio utilizzo.

11.1 Composiziondgellavocel30“Rettifiche di valore nettesu attivita materiali”

2008

Ammortamerto

Rettifichedi valore

Ripresedi

Risultato netto
valore

perdeteroramento

1. Attivita ad uso funzionale
1.1 diproprieta
a) terreni
b) fabbricati
¢) mobili
d) strumentali
e) altri
1.2 acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b) fabbricati
¢) mobili
d) strumentali
e) altri
2. Attivita riferibili al leasing finanziario
3. Attivita detenute a scopo di
investimento
di cui concesse in leasing operativo

4.827
35.160
30.181

4.827
35.160
30.181

Totale

70.168

70.168

2007

Ammortamerto

Rettifichedi valore
perdeteroramento

Ripresedi

Risultato netto
valore

1. Attivita ad uso funzionale
1.3 diproprieta
a) terreni
b) fabbricati
¢) mobili
d) strumentali
e) altri
1.4 acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b) fabbricati
¢) mobili
d)strumentali
e) altri
2. Attivita riferibili al leasing finanziario
3. Attivita detenute a scopo di
investimento
di cui concesse in leasing operativo

6.492
56.285
13.035

6.492
56.285
13.035

Totale

75.812

75.812




Sezione 12 — Rettifiche di valore nette su attivittmateriali — Voce 140

In tale voce e ricompreso il costo di competenzal’penmortamento del software aziendale e del
sistema informativo, calcolato in base alla vitdleuper categoria e alla data di inizio utilizzo.

121 Composizionelellavocel40“Rettifiche di valore nettesu attivita immateriali”

Rettiiched; Riprese Risultato
2008 Ammortamero valore per di \ealore netto
deteroramento

1. Avwviamento
2. Altre Attivitd immateriali

2.1 di proprieta 211.993 211.993

2.2 acquisite in leasing finanziario
3. Attivita riferibili al leasing finanziario
4. Attivita concesse in leasing operativo

Totale 211.993 - 211.993
Rettifichedi . .
2007 Ammortameno valore per 5'5;5; R'snlélttf‘(]to
deteroramento

1. Avviamento
2. Altre Attivita immateriali

2.1 di proprieta 86.046 86.046

2.2 acquisite in leasing finanziario
3. Attivita riferibili al leasing finanziario
4. Attivita concesse in leasing operativo

Totale 86.046 - 86.046
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Sezione 14 - Accantonamenti netti ai fondi per i@ oneri - Voce 160

Come gia espresso in precedenza, il costo relatlaandennita suppletiva della clientela é caltmla
secondo metodologie attuariali, in conformita arqaaancito dai principi contabili IAS.

14.1 Composizioneéella vocel60“Accantonamentnettiai fondiperrischi e oneri”

2008 2007
Revocatoria fallimentare 86.990
Indennita suppletiva per la clientela 141.971 (2.907)
Rischi ed oneri vari 5.000
Totale 233.961 (2.907)




Sezione 15 —Altri oneri di gestione - Voce 170

La voce accoglie gli oneri necessari allo svolgitnedell'attivita propria della Societa, non
riclassificabili in altra voce del Conto Economico.

15.1Composizionelellavoce 170"Altri oneridi gestione”

2008 2007

Assicurazioni 480.538 387.465
Consulenze e prestazioni 372.193 243.957
Spese notarili 49.391 108.094
Spese registrazione contratti 890.859 1.060.778
Spese caricamento contratti 101.656 123.609
Ammortamento oneri pluriennali locali terzi 2.606 3.125
Informazioni commerciali 251.481 220.745
Spese legali 289.653 166.073
Spese recupero crediti 426.285 392.820
Imposte indirette anticipate per la clientela 1.225.412 449.325
Spese voltura 981.769 1.042.698
Spese diverse 309.800 139.259
Perdite operative 163.586 45.126

Totale 5.545.229 4.383.074

N

Si specifica che la sottovoce ‘Imposte indirettdicpate per la clientela’ € costituita per euro
992.295 (nel 2007 euro 261.762) da tasse autorebblile pagate dalla Societa relativamente a veicoli
concessi in leasing, e da euro 233.117 (nel 2003 £87.563) da imposta comunale sugli immobili in
leasing. Tale imposte indirette sono state addehitita clientela.
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Sezione 16 —Altri proventi di gestione - Voce 180

La voce accoglie proventi generati dallo svolginsemtell'attivita propria della Societa, non
riclassificabili in altra voce del Conto Economico.

16.1Composiziongellavoce 180“Altri proventidi gestione”

2008 2007
Rimborso spese incasso 840.873 865.609
Rimborso spese amministrative 74.011 70.068
Rimborso spese da insoluti 101.192 95.086
Rimborso spese voltura e riscatto 1.670.320 1.814.734
Rimborso premi assicurazione 384.980 241.808
Rimborso consulenze e prestazioni 387.939 255.164
Rimborso spese notarili 49.391 108.094
Rimborso spese recupero crediti 446.587 368.206
Rimborso spese registrazione contratti 885.436 1.045.532
Rimborso imposte indirette 1.280.652 461.193
Proventi vari 714.921 354.907
Affitti attivi 0 57.146
Totale 6.836.302 5.737.547

Si specifica che la sottovoce ‘Rimborso impostérette’ si riferisce principalmente alla sottovoce
‘Imposte indirette anticipate per la clientela’ldefoce 170 Altri oneri di gestione.
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Sezione 18 — Utili (Perdite) da cessione di invesnti - Voce 200

La voce accoglie gli utili o le perdite generatilldavendita di beni di proprieta ad uso interno.

18.1Composiziongellavoce200“Utili (Perdite)da cessionali investimenti”

2008 2007

1. Immobili

1.1 Utili da cessione

1.2 Perdite da cessione

2. Altre attivita

2.1 Utili da cessione 5.843 5.019
2.2 Perdite da cessione

Risultato netto 5.843 5.019
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Sezione 19 - Imposte sul reddito dell’esarxidell’operativita corrente
- Voce 210

N

L'onere fiscale dell’esercizio & costituito dal ufto netto della fiscalita corrente, differita ed
anticipata.

19.1Composizionealella voce210 “Imposte sul reddito dell'eserciziodell'operativita
corrente”

2008 2007

1. Imposte correnti 3.220.008 3.994.651
2. Variazioni delle imposte correnti dei precgtilesercizi
3. Riduzione delle imposte correnti dell'eseiwiz
4. Variazione delle imposte anticipate (225.225) 259.123
5. Variazione delle imposte differite (147.509) (309.717)
6. Imposta sostitutiva da affrancamento 16.371

Imposte complessive dell’esercizio 2.863.645 3.944.057

Si segnala che tra le imposte correnti sono compEsmponenti straordinarie generate dalla
differenza tra le imposte accantonate nel precedesgrcizio e le imposte calcolate e pagate in dede
dichiarazione dei redditi, per un ammontare pargab 159.949 come maggior costo. Analogamente per
la variazione economica delle imposte anticipategueo 10.733 come ricavo, e per le imposte differi
per euro 19.499 come ricavo.
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19.2Riconciliaziondra onerefiscale t®rico e onerefiscale effettivali bilancio

Nel seguente prospetto si rappresenta il calcdle daposte sui redditi, riportando il processadicolo
delle imposte iscritte in bilancio.

Descrizion: Imponibile Aliquota Imposta

Utile della operativita corrente al lordo delle imposte 6.719.105
Aliguota nominale 32,30% 2.170.271
IRES
Plusvalenze rateizzate 156.638 0,64% 43.075
Servizi di terzi deducibili anno successivo 98.469 0,40% 27.079
Differenze di cambio -11.061 -0,05% -3.042
Svalutazione crediti 1.177.367 4,82% 323.776
Costi indeducibili 91.480 0,37% 25.157
imposte straordinarie 146.088 0,60% 40.174
Interessi passivi non deducibili 229.274 0,94% 63.050
Spese di rappresentanza -5.543 -0,02% -1.524
Servizi di terzi deducibili anno corso -106.583 -0,44% -29.310
Altre differenze -9.544 -0,04% -2.625
IRAP -
Spese amministrative 251.053 0,18% 12.051
Spese del personale 3.814.274 2,72% 183.085
Riprese/rettifiche di valore su crediti 4.445.922 3,18% 213.404
Altri oneri e proventi di gestione -1.228.095 -0,88% -58.949
Differenze di cambio -11.061 -0,01% -531
Plusvalenze rateizzate 156.638 0,11% 7.519
Interessi passivi non deducibili 1.491.075 1,07% 71572
Spese di rappresentanza -5.543 0,00% -266
cuneo fiscale -844.572 -0,60% -40.539
Accantonamenti fodni rischi ed oneri 211.993 0,15% 10.176
Altre differenze 134.524 0,10% 6.457
Impatto imposte anticipate e differite -5,10% -342.502

Imposte di competenza dell’esercizio 40,45% 2.717.557

L'aliquota IRAP al 3,90% ¢ la base minima applicag¢h calcolo di tale imposta. Infatti, secondo
la normativa fiscale, la Societa ripartisce la bewponibile IRAP in relazione alle esistenze diditie
residui leasing suddivisa tra le regioni italianecui tali contratti sono sorti, ovvero in baseadiliale
societaria di riferimento. Ne consegue che l'aligumedia effettiva applicata & pari al 4,80%.

L'aliguota nominale IRES & pari al 27,50%.

L'ammontare delle imposte di competenza dell’ezéuciesposte nel prospetto sopra riportato
divergono dalla voce 210 del Conto Economico inmjmanon comprendono le imposte straordinarie
pagate nell’esercizio per euro 129.717 e le impostesate nellanno per imposte sostitutive da
affrancamento di parte fiscali, per euro 16.37&luse nel bilancio.
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Sezione 21 — Conto economico: altre informazioni

21.1- Composizionanaliticadegliinteressiattivi e dellecommissionattive

Di seguito viene rappresentata la suddivisioneedeadkci di ricavo di interessi e commissioni, in das
alla tipologia di prodotto finanziario sottostaett alla controparte relativa.

Interessi attivi

Commissioni attive

Enti

Banche finanziari Clientela

Banche

Enti

finanzia

Clientela

2008

2007

1. Leasing finanziario
- beni immobili
- beni mobili
- beni strumentali
- beni immateriali
2. Factoring
- su crediti correnti
- su crediti futuri
- su crediti acquistati
titolo definitivo

- su crediti acquistati al di

sotto del valore originario
- per altri finanziamenti
3. Credito al consumo
- prestiti personali
- prestiti finalizzati
- cessione del quinto
4. Garanzie e impegni
- di natura commerciale
- di naturé finanziaria

83.529 23.933.267
14.170.002

11.276.932

1.378

39.236 9.754

125.141
433.816
247.898

24.141.937
14.605.196
11.573.820

20.644.809
12.387.056
7.999.809

Totale

122.765 11.132 49.380.201

- 806.855

509228

41.031.674

21.2— Altre informazioni

Di seguito viene rappresentata la suddivisioneedslire componenti le voci di ricavo di interessi e
commissioni, non ricomprese nella precedente sezZ2dnl. Si fornisce I'informazione in base allatsot
tipologia di prodotto finanziario sottostante eld @ontroparte relativa.

Interessi attivi

Commissioni attive

Enti Enti
Banche finanziari Clientela Banche f|na_nZ|a Clientela 2008 2007

1. Altre tipologie di

operazioni
- intermediazione altri

prodotti 33.220 33.220 24.348
- cartolarizzazione 485.291 4.082 489.373 974.685
- prelocazione 3.700.793 3.700.793 2.664.728
- indicizzazione 10.562.054 10.562.054 10.891.299
- altri interessi attivi 14.055 1.267.180 1.281.235 585.418
- attivita finanziarie di

negoziazione 158.867 158.867 -

Totale 172.922 485.291 15.530.027 - - 37.302 16225 15.140.478
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Sezione 1 - Riferimenti specifici sulle attivitaate

A. LEASING FINANZIARIO

A.1 - Riconciliazionetra I'investimentolordo e il valore attuale dei pagamenti minimi
dovuti

L'investimento lordo, inteso come somma dei pagdimamimi dovuti e di qualsiasi valore residuo
non garantito spettante al locatore, & corrisporedafia sommatoria del valore attuale dei pagamenti
minimi dovuti, inteso come somma tra pagamentiieisth o che possono essere richiesti dal locatore,
esclusi i canoni potenziali (indicizzazioni), copgr servizi ed imposte pagati dal locatore ed estju
rimborsati, qualsiasi valore residuo garantitozpeedi riscatto di cui & ragionevole I'esercizid deitto
d’'opzione.

2008
PAGAMENTI MINIMI INVESTIMENTO LORDO
CREDITI Quota capitale
ESPLICITI Quota di cui
di cui Interess valore residuo
valore residuo non garantito
garantito
Totale lordo 18.058.347 999.998.570 206.329.580 1.206.328.150 117.884.250
Rettifiche di valore (6.275.665) (6.168.386)
Totale netto 11.782.682 993.830.184 206.329.580 1.206.328.150 117.884.250
2007
PAGAMENTI MINIMI INVESTIMENTO LORDO
CREDITI Quota capitale
ESPLICITI Quota di cui
di cui Interess valore residuo
valore residuo non garantito
garantito
Totale lordo 18.268.063 892.724.757 150.117.559 1.042.842.316 102.602.246
Rettifiche di valore (5.423.267) (4.387.353)
Totale netto 12.844.796 888.337.404 150.117.559 1.042.842.316 102.602.246
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A.2—Classificazionger fasciatemporaledei crediti di leasingfinanziario

Di seguito viene rappresentata la suddivisione tealp dei pagamenti minimi dovuti suddivisi tra

quota capitale e quota interessi

Fasce temporali

2008

PAGAMENTI MINIMI

INVESTIMENTO LORDO

CREDITI

Quota capitale
ESPLICITI Quota di cui
di cui Interess valore residuo
valore residuo non garantito
garantito
fino a3 mesi 8.656.944 54.750.584 12.520.133 67.270.717 1.390.235
tra3 mesia 1 anno 149.011 156.244.590 33.872.824 190.117.414 7.090.421
tralannoe 5 anni 351.429 523.668.663 96.021.568 619.690.231 52.033.034
oltre 5 anni 649.292 248.268.280 63.915.055 312.183.335 53.510.301
durata indeterminata 8.251.671 17.066.453 0  17.066.453 3.860.259
Totale lordo 18.058.347 999.998.570 206.329.5801.206.328.150 117.884.250
Rettifiche di valore (6.275.665) (6.168.386)
Totale netto 11.782.682 993.830.184 206.329.5801.206.328.150 117.884.250
PAGAMENTI MINIMI INVESTIMENTO LORDO
Fasce temporali
CREDITI Quota capitale
ESPLICITI Quota di cui
di cui Interess valore residuo
valore residuo non garantito
garantito
fino a3 mesi 7.304.162 50.260.302 10.343.818 60.604.120 1.249.626
tra3 mesia 1 anno 324.851 147.139.572 27.489.728 174.629.300 5.110.504
tralannoe 5 anni 146.234 480.251.141 74.539.262 554.790.403 43.299.632
oltre 5 anni 250.090 201.282.900 37.744.751 239.027.651 50.145.849
durata indeterminata 10.242.726 13.790.842 13.790.842 2.796.635
Totale lordo 18.268.063 892.724.757 150.117.5591.042.842.316 102.602.246
Rettifiche di valore (5.423.267) (4.387.353)
Totale netto 12.844.796 888.337.404 150.117.5591.042.842.316 102.602.246
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A.3 — Classificazionedei crediti di leasing finanziario per tipologia di benelocato

Crediti in bonis Crediti deteriorati
2008 2007
2008 2007 di cui: di cui:
scfferenze scfferenze

A. Beni immobili:

- Terreni

- Fabbricati 574.515.869 522.759.494 15.063.842 8.442.586 8.660.687 5.319.101
B. Beni strumentali 247.597.998 200.904.390 5.060.147 1.145.929 1.116.179 566.367
C. Beni mobili:

- Autoveicoli 186.120.040 193.577.372 8.658.241 1.088.383 3.407.597 398.540

- Aeronavale e ferroviario 50.193.558 38.734.614 82.259 - 9.561

- Altri
D. Beni immateriali:

- Marchi

- Software

- Altri

Totale 1.058.427.465  955.975.870 28.864.489 1080@. 13.194.024 6.284.008

A.4—Classificazionaleibeniriferibili al leasingfinanziario

La sottovoce accoglie il valore residuo finanziat& contratti di leasing decorsi, comprendendo sia
posizioni in bonis sia deteriorate.

Beni inoptati Beni ritirati a seguito di Altri beni
risoluzione
2008 2007 2008 2007 2008 2007

A. Beni immobili:

- Terreni

- Fabbricati 518.043.564 477.174.954
B. Beni strumentali 236.085.448 185.641.620
C. Beni mobili:

- Autoveicoli 188.851.928 190.697.803

- Aeronavale e ferroviario 49.576.673  33.098.447

- Altri
D. Beni immateriali:

- Marchi

- Software

- Altri

Totale - - - - 992.557.613 886.612.824
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A.5— Rettifihedi valore

Saldo
31.12.2007

Incrementi

Saldo
31.12.2008

Decrement

1. Specifiche
1.1 suattivita in bonis

- leasing immobiliare

- leasing strumentale

- leasing mobiliare

- leasing immateriale
1.2 suattivita deteriorate
Leasingmmobiliare

- in sofferenza

- incagliate

- ristrutturate

- scadute
Leasingstrumentale

- in sofferenza

- incagliate

- ristrutturate

- scadute
Leasingmobiliare

- in sofferenza

- incagliate

- ristrutturate

- scadute
Leasingmmaeriale

- in sofferenza

- incagliate

- ristrutturate

- scadute

1.112.973
369.872

25.818

1.739.542
204.379

64.640

3.810.699
1.029.083

139.826

354.228

90.025

1.435.877
839.350

103.852

936.034
2.102.246

379.295

(78.849) 1.388.352
(369.872) -
(25.818) 90.025

2.592.920
863.501

(582.499)
(180.228)
(64.640) 103.852

2.734.656
2.506.564

(2.012.077)
(624.765)

(139.826) 379.295

2. Di portafoglio
2.1 suattivita in bonis

- leasing immobiliare

- leasing strumentale

- leasing mobiliare

- leasing immateriale
2.2 suattivita deteiorate
Leasingimmobiliare

- in sofferenza

- incagliate

- ristrutturate

- scadute
Leasingstrumentale

- in sofferenza

- incagliate

- ristrutturate

- scadute
Leasingmobiliare

- in sofferenza

- incagliate

- ristrutturate

- scadute
Leasingimmaeriale

- in sofferenza

- incagliate

- ristrutturate

- scadute

288.457
657.868
424.794

288.577
136.619

277.027
946.445
561.413

(11.430)

Totale 9.867.951

6.666.103

(4.090.004) 12.444.050
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A.6— Altre informazioni

A.6.1Canonipotenzialirilevati comeproventidell’esercizio

I canoni potenziali rilevati di competenza dell’aseio, ovvero la parte dei canoni che non é
prefissata nellammontare ma che é basata sul e/dlduro di un parametro che cambia per motivi
diversi dal passare del tempo, ammontano ad eub®2®54 come voce di ricavo.

A.6.2 Ammontare dei crediti per operazionirdirolocazione (lease back)

La sottovoce € composta dai contratti di leasimgrfziario in cui il bene € stato acquistato dalla
stessa controparte con la quale € stato stipuldittanziamento. Alla data del presente bilancis®no
contratti decorsi e non riscattati per un valoreitiincio di euro 49.215.968.

A.6.3Descrizioneggeneraledei contratti significativi

La tipologia di contratti di leasing della socié€tadel tipo di leasing finanziario: con tale cortat
I'utilizzatore richiede al concedente di acquistardli far realizzare, un bene da un produttorernpitore,
allo scopo di utilizzarlo in godimento a fronte g@lgamento di canoni periodici previsti contrattughte
e sviluppati in un piano finanziario con ammortatoenlla francese. Nel contratto € normalmente
previsto, oltre il valore del bene, I'importo deinoni di locazione, la durata, I'eventuale antiogoalla
fine della locazione, la facolta da parte dellimghtore di diventare proprietario del bene goduto
attraverso I'opzione del riscatto. Al fine di reneldopzione del riscatto una naturale prosecuzideisa
locazione stessa, il piano finanziario tipo deitcatti di leasing viene strutturato in modo talerdadere
vantaggioso per la clientela I'esercizio di taleziope, minimizzando cosi il rischio e l'onere della
gestione di un magazzino di beni inoptati.

Di seguito si riportano alcuni parametri medi riefal monte contratti di leasing in essere al 8dhbre
ed ai soli contratti stipulati nel corso del 200&li parametri, taglio medio, durata media, anticp
riscatto medio percentuale, variano a seconda tiptilogia contrattuale.
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Progressivo al

Stipulati

31 dicembre 2008 nel 2008
. Taglio medio
- immobiliare 523.139 471.899
- strumentale 74.856 76.034
- veicoli 37.347 39.319
- navale 409.444 407.505
. Durata media (mesi)
- immobiliare 135 214
- strumentale 54 58
- veicoli 50 52
- navale 72 74
. Anticipo medio percentuale
- immobiliare 11% 12%
- strumentale 7% 7%
- veicoli 10% 9%
- navale 27% 26%
. Riscatto medio percentuale
- immobiliare 10% 12%
- strumentale 1% 1%
- veicoli 4% 4%
- navale 1% 1%

Di seguito si riportano i principali e piu signiditivi contratti di locazione finanziaria in corsttaa
data di redazione del presente bilancio. Sono sbaisiderati i contratti a reddito con un valorafiziato

originale superiore a 5.000.000 di euro.

Tipologia di Capitale Residuo Durata Tipo tasso Settore attivitd economica Appartenente
bene locato originale finanziario (anni) a gruppo
economico

Immobiliare 8.800.000 4.602.856 8 Indicizzato Imprese produttive Si
Navale 8.297.686 7.154.439 5 Indicizzato Famiglie consumatrici No
Immobiliare 7.920.000 5.916.057 15 Indicizzato Imprese produttive No
Immobiliare 7.457.721 1.330.598 8 Indicizzato Imprese produttive No
Immobiliare 6.800.000 2.240.422 10 Indicizzato Imprese produttive Si
Immobiliare 6.311.103 3.384.517 10 Indicizzato Imprese produttive Si
Immobiliare 6.120.000 3.661.080 9 Indicizzato Imprese produttive No
Immobiliare 6.000.000 4.035.278 8 Indicizzato Imprese produttive No
Immobiliare 6.000.000 2.066.573 8 Indicizzato Societa non finanziarie Si
Immobiliare 5.681.026 3.038.215 6 Indicizzato Imprese produttive Si
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B. FACTORING E CESSIONE DI CREDITI

La voce e costituita da sole posizioni deterioratsofferenza per le quali, nel corso degli ultimi
esercizi, non € stato anticipato né fatturato alammmontare. Al 31 dicembre 2008 sussiste un’unica

posizione a sofferenza interamente svalutata.

B.1-Valori di bilancio

200¢

2007

Rettifiche
di valore

Valore lordo

Rettifiche
di valore

Valore netto Valore lordo Valore netto

1. Attivita in bonis
- Crediti verso cedenti
- Crediti verso debitori ceduti

2. Attivita deteriorate
2.1 In sofferenza

- Crediti verso cedenti

- Crediti verso debitori ceduti
2.2 Incagliate

- Crediti verso cedenti

- Crediti verso debitori ceduti
2.3 Ristrutturate

- Crediti verso cedenti

- Crediti verso debitori ceduti
2.4 Scadute

- Crediti verso cedenti

- Crediti verso debitori ceduti

12.770 12.769

1 12.770 12.769 1

Totale

12.770 12.769

1 12.770 12.769
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B.2 - Classificazionalelleanticipazionie dei corrispettiviper tipologia di operazioni

B.2.1- Anticipazioni

1. Attivita in bonis
- su factoring pro solvendo
- su factoring pro soluto
- su cessioni di crediti futuri
- per altri finanziamenti

2. Attivita deteriorate
2.1 In sofferenza
- su factoring pro solvendo
- su factoring pro soluto
- su cessioni di crediti futuri
- per altri finanziamenti
2.2 Incagliate
- su factoring pro solvendo
- su factoring pro soluto
- su cessioni di crediti futuri
- per altri finanziamenti
2.3 Ristrutturate
- su factoring pro solvendo
- su factoring pro soluto
- su cessioni di crediti futuri
- per altri finanziamenti
2.4 Scadute
- su factoring pro solvendo
- su factoring pro soluto
- su cessioni di crediti futuri
- per altri finanziamenti

Totale

2008 2007
Valore lordo  Rettifiche di  Valore netto Valore lordo  Rettifiche di  Valore netto
valore valore
12.770 12.769 1 12.770 12.769 1
12.770 12.769 1 12.770 12.769
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B.3 - Classificazionalei crediti ceduti

B.3.2- Crediti perfactoring pro solutoe altre cessioni

Banche Enti finanziari Clientela
Totale Totale Totale Totale Totale Totale
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Tipologia
-factoring pro soluto 1 1
- crediti acquistati a titolo
definitivo
- crediti al di sotto del valore
originario
Totale - - - 1 1
Fasce temporali
fino a 3 mesi
tra 3 mesi a 1 anno
tra 1 anno e 5 anni
oltre 5 anni
durata indeterminata 1 1
Totale 1 1
B.4 - Rettifichedi valore
Saldoal 31.12.2007 Incrementi Decrement Saldoal 31.12.2008

1. Specifiche
1.1 su attivita in bonis
- Crediti verso cedenti
- Crediti verso debitori ceduti
1.2 su attivita deteriorate
Crediti verso cedenti
- In sofferenza
- Ristrutturate
- Altre
Crediti verso debitori ceduti
- In sofferenza
- Ristrutturate
- Altre

12.769

12.769

2. Di portafoglio
2.1 su attivita in bonis
- Crediti verso cedenti
- Crediti verso debitori ceduti
2.2 su attivita deteriorate
Crediti verso cedenti
- In sofferenza
- Ristrutturate
- Altre
Crediti verso debitori ceduti
- In sofferenza
- Ristrutturate
- Altre

Totale 12.769 -

12.769




C.CREDITO AL CONSUMO

La voce é costituita da sole posizioni deterioeasefferenza.

C.1-Composizione

2008 2007
Valore lordo  Rettifiche di Valore netto Valore lordo  Rettifiche di  Valore netto
valore valore
Prestiti personali
Prestiti con carte
revolving
Prestiti finalizzati 71.245 30.675 40.570 92.267 30.675 61.592
Cessione del quinto
Totale 71.245 30.675 40.570 92.267 30.675 61.592
C.2-Classificazionger fascetempordi
Crediti in bonis Crediti deteriorati
2008 2007 2008 2007
di cui sofferenze di cui sofferenze
fino a 3 mesi
tra 3 mesi a 1 anno
tral anno e 5 anni
oltre 5 anni
durata indeterminata 40.570 40570 61.592 61.592
Totale - - 40.570 40.570 61.592 61.592
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C.3- Rettifiche di valore specifiche

Saldoal 31.12.2007 Incrementi Decrement Saldoal 31.12.2008

1. suattivita in bonis
- presiti personal
- prestti concarterevoling
- prestti finalizzati
- cessionalel quinto

2. suattivita deteriorate
Prestitpersonali
- in sofferenza
- incagliate
- ristrutturate
- scadute
Prestiti con carte revolving
- in sofferenza
- incagliate
- ristrutturate
- scadute
Prestiti finalizzati
- in sofferenza 30.675 30.675
- incagliate
- ristrutturate
- scadute
Cessione del quinto
- in sofferenza
- incagliate
- ristrutturate
- scadute

Totale 30.675 - - 30.675
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D. GARANZIE E IMPEGNI

D.1-Valoredellegaranze edegliimpegni

La voce é costituita dalla differenza tra il valdieale dei beni in allestimento ed in attesa di
locazione ed il totale dei costi sostenuti allaaddt chiusura dell’esercizio, comprensivi deglitista
avanzamenti lavori, al netto di eventuali canoiziati.

2008 2007
Valori di bilancio Valori di bilancio
Variazioni Variazioni
Di cui: Di cui:
Per Per
2 rettifiche 2 rettifiche
_ e di valore I di valore
valori 2 Valore di valori 2 Valore di
complessivi © bilancio  complessivi bilancio
k=) o 2 oS © °
S 5§73 S § 3
c S S <
] b= o) =
& 2 & 8
[a} a
1. Garanzie
a)di naturafinanziaia
- Banche
- Enti finanziari
- clientela
b) di naturacommerciale
- Banche
- Enti finanziari
- clientela
2. Impegni
a)aerogareondi
(irrevocabili)
- Banche
- Enti finanziari
- Clientela
b) Altri
- Banche
- Enti finanziari
- Clientela 36.551.883 36.551.883 41.664.693 41.664.693
Totale 36.551.883 - - - - 36.551.883 41.664.693 - - - - 41.664.693
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Contratti derivati

L’operativita in strumenti derivati ha come unicbiettivo la copertura del rischio tasso. Nel
corso dell’esercizio sono stati stipulati con BaBedla Holding S.p.A. contratti derivati di tiporiterest
Rate Swap” per un valore nominale complessivo o 40.710.000.

Alla luce del fine di copertura di suddetti strurtiefinanziari, la Societa non ha alcuna

previsione di cessione o0 smobilizzo degli stessi.
Di seguito si riportano i valori nominali dei coatti derivati attivi al 31 dicembre 2008.

Tipologia operazione Controparte 31.12.2008 31.12.2007
Interest rate swap Banca Sella Holding 199.580.000 95.900.000
Interest rate swap Banca Sella Holding 9.000.000 21.729.382
Cap Dresdner Bank - 919.293
Cap Banca Nazionale del lavoro 1.133.943 1.719.239
Cap Banca Sella Holding 13.605.999 15.312.981
Collar Banca Sella Holding 305.839 405.506

Totale 223.625.781 198%5.401

Di seguito si riportano i valori di “fair value” deontratti derivati attivi al 31 dicembre 2008.

Tipologia operazione Controparte Classificazione Valore nominale Fair value
Interest rate swap Banca Sella Holding copertura rischio tasso 199.580.000 (6.738.293)
Interest rate swap Banca Sella Holding negoziazione 9.000.000 (39.495)
Cap Banca Nazionale del lavoro  negoziazione 1.133.943 -
Cap Banca Sella Holding copertura rischio tasso 13.605.999 123.879
Collar Banca Sella Holding copertura rischio tasso 305.839 (81)
Totale 223.625.781 6163.990)
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H. OPERATIVITA CON FONDI DI TERZI

H.1 - Naturadeifondi e formedi impiego

Tale voce acclude i contributi agevolativi versaliia Societa quale cassa incaricata per la loro

liquidazione ai propri clienti. Per contributi agdativi si intendono agevolazioni stabilite a likel

nazionale ma con regolamenti specifici per le degegioni italiane (Artigiancassa, Legge 488, Legg

598). In base a tali regolamenti, viene corrispastovello finale al cliente della Societa un caimdito

pubblico condizionato al rispetto di determinatirgraetri. Sono inclusi, inoltre, in tale voce anche

finanziamenti finalizzati a tasso agevolato erodatla Regione Veneto alla Societa a fronte di digec

contratto di leasing. La Societa utilizza tale fimmmento agevolato per I'acquisto dei beni locati,

riconoscendo al cliente tale vantaggio economico.

2008

2007

Fondi pubblici

Altri fondi

Fondi pubblici

Altri fon di

dicui: a
rischio
proprio

dicui: a
rischio
proprio

di cui: a
rischio
proprio

dicui: a
rischio
proprio

1. Attivita in bonis
- per leasing finanziario
- per factoring
- per altri finanziamenti
d cui: perescussionei garanziee
impegni
- per garanzie e impegni
- per partecipazioni
di cui: per merchant banking
2. Attivita deteriorate
2.1 In sofferenza
- per leasing finanziario
- per factoring
- per altri finanziamenti
d cui: perescussionei garanziee
impegni
- per garanzie e impegni
2.2 Incagli
- per leasing finanziario
- per factoring
- per altri finanziamenti
d cui: perescussionéi garanziee
impegni
- per garanzie e impegni
2.3 Altre
- per leasing finanziario
- per factoring
- per altri finanziamenti
d cui: perescussionei garanziee
impegni
- per garanzie e impegni
- per partecipazioni
di cui: per merchant banking

2.186.532

2.104.998

Totale

2.186.532

2.104.99
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Sezione 2 - Operazioni di cartolarizzazione

La Societa ha posto in essere una sola Operazimiggain data 21.12.2001 con la cessione pro-golut
a Secursel S.r.l., societa veicolo costituita itaddl.10.2000 ai sensi dell’articolo 3 della Le@@eaprile
1999 n. 130, di crediti in bonis nascenti da cdtitdi leasing per complessivi euro 202.102.344¢76
perfezionata in data 13.02.2002 con I'emissiondediotes titoli Senior, Mezzanine e Junior per
complessivi nominali euro 202.160.000.

L'operazione di cartolarizzazione della Societ& sioncretizzata per mezzo di piu contratti tra loro
collegati e piu precisamente:

e cessione pro-soluto, da parte datiginator (Biella Leasing S.p.A.) di crediti in bonis relata
contratti di leasing il cui incasso € gestito datessoOriginator quale Servicer su specifico
mandato del cessionario. Il prezzo di cessioneao spari al valore dei crediti impliciti
maggiorato del rateo di interessi maturati fina aéata di validita della cessione;

e acquisizione pro-soluto di crediti da parte dek@msario (societa veicolo) ed emissione, da parte
di quest'ultima, dNotescaratterizzate da un diverso grado di rimborsabihl fine di reperire
mezzi finanziari. Tali titoli sono stati emessidiata 13 febbraio 2002 e risultavano in parte
quotati alla Borsa del Lussemburgo;

e sottoscrizione delleNotes Senior e Mezzanine, da parte di intermediari c©altori, e
sottoscrizione da parte d€élfiginator delle NotesJunior, quale garanzia limitata con funzione
rafforzativa delle garanzie rappresentate dai tiredduti. L'ammontare dei titoli Junior detenuti
dalla Societa era pari a 2.660.000 euro.

| titoli sono stati valutati da parte della agendiarating Moody’s che ha espresso un giudizioasull
probabilitd che i titoli corrispondano integralmerdl capitale e interessi dovuti entro la scaddegale
dell'operazione ed ha assegnato rispettivamente
e ai titoli Senior (classe A), un rating Aaa
e aititoli Mezzanine (classe B), un rating A3

Le informazioni riguardanti il rating sono quellé&riuite all'atto dell'accensione dell’operaziome
non sono state, nel corso degli anni successigetbg di rivisitazione. La societa di rating haesiato
periodicamente il report sui dati dell’'operazionedeve necessario, poteva richiedere informazioni e
precisazioni ulteriori.

Obiettivo dell'operazione era quello di ottenereaumigliore diversificazione delle fonti di
finanziamento consentendo un funding a medio tezmdinimporto considerevole e a costi competitivi
rispetto a forme di raccolta piu tradizionali carrate analoghe.

Allo scopo di coprire la societa veicolo del riszhii tasso d'interesse, sono stati conclusi 2 edinili
Interest Rate Swap rispettivamente a fronte dedidepdi portafoglio ceduto a tasso fisso e di guall
tasso variabile.

La struttura dell’operazione prevedeva, a tutelglidevestitori, livelli massimi (triggers) di crédnon
performing che se superati avrebbero determinatifiobe alla priorita dei pagamenti e I'utilizzo dha
linea di liquidita appositamente istituita pressoistituto di credito.

Il ruolo di Servicere stato svolto dalla Societa, a fronte di una megrazione espressa in termini
percentuali sugli importi gestiti durante il per@di riferimento, curando I'incasso, 'amministrage e il
recupero dei crediti.

La Societa ha prodotto report di analisi mensitrimestrali sul’andamento dei crediti derivantii da
contratti di leasing con la finalita di verificalefficiente gestione degli incassi e delle azidhrecupero
dei crediti scaduti. Tale analisi venivano riepdtgin report trimestralsérvicing reportsed inviate alle
controparti interessate.
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Di seguito si riportano le caratteristiche deiltimmessi:

Class A

Valuta: EURO

Importo:  EURO 187.000.000

Tasso: variabile

Parametro: EURIBOR 3 mesi + spread di
0,34 % p.a.

Cedola: trimestrale

Durata legale:  Novembre 2020

Rimborso: amortising pass-through ossia

con ammortamento legato agli incassi suli

crediti sottostanti, con un periodo di

preammortamento di 24 mesi

Rating: | titoli hanno ottenuto un

rating Aaa da parte dell'agenzia di rating

Moody'’s.

Il rating fornito esprime un giudizio sulla

probabilita che i titoli corrispondano

integralmente al capitale e interessi dovuti

entro la scadenza legale dell'operazione.

Il rating potra essere rivisto in ogni momento.

Quotazione: Borsa di Lussemburgo

Legge Applicabile : Legge Italiana.

Class B

Valuta: EURO

Importo:  EURO 12.500.000

Tasso: variabile

Parametro: EURIBOR 3 mesi + spread di
0,33% p.a.

Cedola: trimestrale

Durata legale:  Novembre 2020

Rimborso: amortising pass-through, ossia

con ammortamento legato agli incassi suli

crediti sottostanti, con un periodo di

preammortamento di 24 mesi e comunque

dopo il rimborso totale dei titoli di Classe A

Rating: i titoli hanno ottenuto un rating A3 da

parte dell'agenzia di rating Moody's

Il rating fornito esprime un giudizio sulla

probabilita che i titoli corrispondano

integralmente al capitale e interessi dovuti

entro la scadenza legale dell'operazione

Quotazione: Borsa di Lussemburgo

Legge Applicabile: Legge Italiana

Questa classe di titoli risulta integralmente

garantita, a prima richiesta, da European

Investement Fund.

Class C

Valuta: EURO

Importo EURO 2.660.000

Tasso: pari allExcess Spread

Cedola: trimestrale

Durata legale:  Novembre 2020
Rimborso: amortising pass-through, ossia
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con ammortamento legato agli incassi sui
crediti sottostanti, con un periodo di
preammortamento di 24 mesi e comunque
subordinato al totale rimborso dei titoli di
Classe A e di Classe B

Rating: unrated

Quotazione: non quotati

Legge Applicabile: Legge Italiana.

Nel corso del mese di febbraio 2008, essendo ntatlgacondizioni previste contrattualmente, si &
proceduto all'estinzione anticipata dell’operazidremite il riacquisto dei crediti cartolarizzagistenti
alla data del 28 febbraio 2008 per un valore diitrén bonis pari ad euro 22.980.181 come impdicit
scadere ed euro 44.102 come saldo esplicito. Statioinoltre riacquistati crediti deteriorati (fmenze
ed incagli) ad un valore di carico pari a zerajianto integralmente spesati. Il valore nominaigimmale
di tali posizioni ammonta ad euro 297.612 per lmponente a scadere ed euro 199.820 per quella
esplicita.

La chiusura dell’'operazione ha comportato il ringmai sottoscrittori dei titoli A e B e l'incassad
parte della Societa del titolo Junior detenuto.

Il risultato economico del periodo, sotto formareinunerazione ABS, & pari ad euro 485.291, mentre
la commissione attiva di competenza per I'attididservicing svolta dalla Societa € pari ad eu@83.

La dinamica dei crediti oggetto dell’operazionellalaessione originaria fino alla data di estingpa
stata la seguente:

Valore iniziale crediti ceduti 202.102.345
- quote capitale maturate fino al 31.12.2002 (00.424)

- quote capitale per estinzioni anticipate al 32002 (6.883.969)
- quote capitale passate in sofferenza al 31.12.200 (978.119)
+ ulteriori cessioni crediti da revolving trimedira 64.976.314
Valore residuo crediti al 31.12.2002 188.616.147
- quote capitale maturate fino al 31.12.2003 (08.387)

- quote capitale per estinzioni anticipate al 32003 (4.903.647)
- quote capitale passate in sofferenza al 31.13.200 (1.192.486)
+ ulteriori cessioni crediti da revolving trimedira 77.151.302
Valore residuo crediti al 31.12.2003 188.365.229
- quote capitale maturate fino al 31.12.2004 (54.931)

- quote capitale per estinzioni anticipate al 32004 (5.924.267)
- quote capitale passate in sofferenza al 31.12.200 (1.245.072)
Valore residuo crediti al 31.12.2004 117.037.959
- quote capitale maturate fino al 31.12.2005 (@2.579)

- quote capitale per estinzioni anticipate al 32005 (4.576.945)
- quote capitale passate in sofferenza al 31.18.200 (272.533)
Valore residuo crediti al 31.12.2005 69.592.302
- quote capitale maturate fino al 31.12.2006 (22.889)

- quote capitale per estinzioni anticipate al 32006 (3.494.761)
- quote capitale passate in sofferenza al 31.18.200 (20.328)

Valore residuo crediti al 31.12.2006 41.744.624
- quote capitale maturate fino al 31.12.2007 (03.310)

- quote capitale per estinzioni anticipate al 3r0Q7 (2.517.810)
- quote capitale passate in sofferenza al 31.1Z2.200 (104.191)
Valore residuo crediti al 31.12.2007 24.818.913
- quote capitale maturate fino al 28.02.2008 (1-647)

- quote capitale per estinzioni anticipate al 22008 (197.055)
- quote capitale passate in sofferenza al 28.08.200 (0)

Valore residuo crediti riacquistati al 28.02.2008 22.980.181

13¢



La ripartizione al 28 febbraio 2008 dei crediticadere riacquistati secondo la tipologia contrédtéa

la seguente:

TIPOLOGIA

Immobiliare
Auto
Strumentale
Altri

22.940.995
6.495

5.812
26.879

Totale

22.980.181

La ripartizione al 28 febbraio 2008 per regioneatediti a scadere riacquistati € la seguente:

REGIONE

Piemonte e Valle d'Aosta

Lombardia
Triveneto

Emilia Romagna
Altre

15.202.818
5.411.195
1.932.611
249.918
183.639

Totale

22.980.181
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Sezione 3 - Informazioni sui rischi e sulle relagv
politiche di copertura

3.1 RISCHIO DI CREDITO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

La concessione di crediti sotto forma di locazifinanziaria rappresenta il core business della&aci
Le linee guida della politica creditizia, definitgzl approvate dal Consiglio di Amministrazione della
Societa, sono conformi alle direttive della Cappgpu
Il portafoglio clienti & prevalentemente compost® aziende di piccole e medie dimensioni, la cui
distribuzione territoriale rispecchia la dislocamodella rete vendita. La Societa infatti si affider
l'acquisizione e selezione di nuova clientela ad tete interna costituita da succursali, alla vetedita
delle Banche del Gruppo, ad agenti e mediatoriiizeédonvenzionati.

2. Politiche di gestione del rischio di credito

Il rischio di credito & generato dalla circostacha la parte debitrice non adempia ad un’obbligazio
causando la perdita finanziaria alla controparts; tale ragione i fattori di origine dell'esposiz® al
rischio di credito sono, nel caso degli intermeidiaanziari, strettamente correlati all'attivittessa della
Societa.

L'attivita di erogazione e gestione del credito/lmesue diverse forme, costituisce I'asse portante
dell'operativita e della redditivita della Societaquindi la leva principale per il suo sviluppo,nohé
I'area a maggior assorbimento di rischio, al comemto del quale € dedicata quindi grande attemzion
Viene attuato un puntuale ed efficace monitoragigidimiti di frazionamento del rischio posti e \yamo
adottate politiche di erogazione piu stringentiatérad evitare il verificarsi di rischi inattesi.

Nel corso del 2008 la societa ha perseguito leesgglinee strategiche nella gestione del credito:

frazionamento del rischio evitando concentrazielgivate su singoli clienti/gruppi o settori di
attivita;

privilegio delle operazioni nei confronti delleMPl. con particolare attenzione ad esposizioni nei
settori a piu alto rischio congiunturale;

forte spinta commerciale nelle operazioni di srealling con le societa del Gruppo Bancario;

politica di rigore nell'applicazione del pricimgn correlazione a rating della clientela;

investimenti nella formazione del personale pea adeguata cultura e condivisione del sistema di
erogazione del credito.



2.1 Aspettiorganizzativi

Al fine di affrontare competitivamente il rischio ctedito, la Societa € organizzata con una straufitu
grado di presidiare efficacemente e con efficigamaspetto della propria attivita.

Quando una richiesta di finanziamento perviene 8baieta, il processo di erogazione del credito
prevede che la richiesta sia anzitutto valutatapatibilmente con i propri limiti di autonomia, daa
apposita struttura decisionale all'interno dellecusali. | principali parametri di valutazione somn
giudizio diretto sul cliente e sulle garanzie closgono essere rilasciate in relazione al credite&sso,
la fungibilita del bene da locare e la regolarighfdrnitore.

Sulla base dellammontare e della tipologia di émedchiesto, le pratiche di affidamento sono beliate

da un organismo competente. La funzione crediéizper statuto di competenza esclusiva del Consiglio
di Amministrazione che, con propria delibera, dalpgteri a dipendenti della Societa, al Comitatdi,Fi
ed al Comitato Esecutivo. In presenza di credi@ldivato importo, che comportino un rischio siavallo
societario sia di Gruppo, deve essere richiest@rpapreventivo ad apposito organo collegiale della
Capogruppo.

2.2 Sistemidi gestionemisuraziones controllo

La gestione e la misurazione del rischio di credibmo ispirate a principi miranti ad assicurare il
buon esito dell'operazione, con una visione prdagetella solvibilita del cliente e della fungital del
bene oggetto della locazione, al raggiungimentandelevato frazionamento dimensionale del portadog|
clienti, ad orientare la crescita degli impieghil@eone geografiche diversificate.

La fase di istruttoria si costituisce, quindi, &anklisi dei bilanci del cliente e sull'interrogani banche
dati (Centrale Rischi di Banca d’ltalia, Assilegh8de rischio di Gruppo, Cerved,...). Per taleigdti nel
corso del 2008, e proseguito il processo di classifone della clientela in segmenti omogenei aheui
fatto seguito I'individuazione, per ciascuno diiggella metodologia piu appropriata per la misioag
del rischio. Questo ha portato all’attribuzionechénti di un giudizio sintetico di rischiosita esgso
sotto forma di classi di rating. Il processo dieggsazione dei rating riguarda principalmente client
aziende classificabili nella categoria Corporataearticolare, aziende con un rischio superiatearo
250.000. Vengono applicate le seguenti tipologieading: rating complessivo di Gruppo per i clienti
comuni e rating interno o di bilancio per i clieaiclusivi della Societa.

Il rating, nelle sue varie tipologie, € espresstosforma di giudizio sintetico a carattere alfabet Sono
previste nove classi di rating a fronte di cretfitbonis: da AAA (clienti meno rischiosi) a C (alt piu
rischiosi).

Per i piccoli operatori economici con utilizzi imferi ad euro 250.000 e per le categorie residéaditata
utilizzata, come criterio di valutazione del riszlé quindi delle perdite attese, la frequenza @t
determinata sulla base di dati statistici interni.

Listruttoria tecnica sul bene oggetto della locas si distingue sulla base della tipologia deld&esso.
Per gli immobili & prevista una perizia tecnicaata da professionisti esterni; per i beni struména
seconda della fungibilita e del valore, ci si aevdl informazioni specialistiche o relazioni tedrec per i
veicoli il deliberante si affida alle informaziomiresenti su banche dati di settore (Eurotax, Bvist
specializzate, ..).

2.3 Tecnichedi mitigazionedel rischio di credito

Alla luce di quanto sopra esposto, l'attivita diogazione del credito avviene a fronte di una
selezione iniziale dei possibili clienti. La valziane del merito creditizio € fondata sull’effetticapacita
del debitore di far fronte agli impegni assuntil@lase della sua capacita di generare flussi Zinan
adeguati al sostenimento dell'investimento in cpogmetto di analisi € anche la verifica di un’ddpuata
struttura patrimoniale. Inoltre, € valutato il lbeoggetto della locazione e la sua fungibilita fatun
gquanto costituente garanzia primaria in caso dluBone contrattuale per inadempienza del cliente.

Nel processo di erogazione e monitoraggio del twathhin vengono tuttavia sottovalutate, soprattodio
riferimento alla clientela cui & associata una philita di insolvenza piu elevata, le forme di pmbne
dal rischio di credito concesse dalla tipologidatima tecnica e dalla presenza di garanzie. Lengéa
tipicamente acquisite dalle controparti sono gaenzersonali ed in alcuni casi garanzie reali e
fideiussioni bancarie.

Sono altresi raccolte garanzie atipiche quali,ssapio, I'impegno al riacquisto, impegno al sub&ntr
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lettera di ripresa.

2.4 Attivita finanziariedeteriorate

L'attivita di recupero dei crediti problematici éd contenzioso € affidata in outsourcing alla $tmat
legale e contenzioso della Capogruppo.
Il Servizio Legale Contenzioso, all'interno dellgesfunzioni gestionali, ha la responsabilita di:

monitorare, sollecitare ed incassare i crediti atiadimpagati;

revocare gli affidamenti per le nuove posiziondafault;

perseguire azioni sollecite finalizzate al recupded crediti in default ed acquisire ulteriori
garanzie a supporto delle esposizioni;

identificare tempestivamente la stima delle perditese in modo analitico;

verificare periodicamente l'adeguatezza delle wiewi di perdita e le condizioni di
recuperabilita del credito;

ottimizzare i costi/risultati delle azioni intrajses

fornire consulenza tecnico-operativa in materia relcuperabilitda dei crediti anomali, di
acquisizioni di garanzie e gestione di posizioniiora;

rendere definitive le perdite registrate a conclnsi delle azioni giudiziali e stragiudiziali
intraprese ed in tale veste presentare al Consdjlidémministrazione tutte le informazioni
ritenute opportune;

recuperare e seguire la vendita dei beni.

La valutazione analitica dei crediti € applicata akguenti classi di crediti deteriorati:

sofferenze

incagli

crediti ristrutturati
scaduti oltre 180 giorni.

I criterio per I'attribuzione del credito ad unallg categorie sopra elencate € cosi rappresentato:

incagli: se le fasi di precontenzioso, costituitegenere da quattro rate insolute con relative
comunicazioni di sollecito ed incarico a societéer®m di recupero crediti, hanno dato esito
negativo, la controparte viene classificata traplesizioni ad incaglio, con conseguente
comunicazione della disdetta contrattuale;

sofferenze: dopo l'inserimento della contropargelérposizioni ad incaglio e relativa disdetta del
contratto, si provvede al tentativo di recupero deiditi e dei beni in via stragiudiziale o con
azione diretta o anche attraverso l'incarico athadbcieta specializzata. Se anche tale fase ha
avuto esito negativo e non é stato osservato quatfti@sto nella messa in mora, si iniziano le
azioni legali conseguenti con la classificazionkedmntroparte a sofferenza;

ristrutturati: sono le posizioni per cui la Socjetafronte del deterioramento delle condizioni
economico finanziarie del debitore, acconsente difinare le condizioni contrattuali originarie
generando conseguentemente una perdita;

scaduti oltre 180 giorni: sono posizioni non clisabili nelle precedenti voci per cui esistono
partite scadute ed impagate da oltre 180 giorni.cidgo in cui tali partite scadute rappresentino
almeno il 5% del totale del rischio complessivacapo allo stesso debitore, si considera come
scaduto l'intero ammontare del rischio stesso.dsoccontrario all'interno delle valutazioni si
considerano solamente le partite scadute da @d0egibrni



Secondo quanto previsto dallo IAS 39, i creditiedietrati sono oggetto di un processo di valutazione
analitica e 'ammontare della rettifica di ciasaradito & pari alla differenza tra il valore ateidei flussi
futuri previsti, calcolato applicando il tasso dtigresse effettivo del contratto e il valore dahiio stesso
sino al momento della valutazione.

La previsione della recuperabilita del credito éi@onto di:

e importo del massimo recuperabile come sommatoiifluksi di cassa attesi stimati in base alle
tipologie di garanzie presenti e/o acquisibili,loko presunto valore di realizzo, i costi da
sostenere, la volonta di pagare del debitore;

« tempi di recupero stimati in base alle tipologiegdranzie presenti, le modalita di liquidazione
giudiziale o stragiudiziale delle stesse, procedarorsuali, I'area geografica di appartenenza;

« tassi di attualizzazione, per tutti i crediti valtital costo ammortizzato viene utilizzato il tasso
effettivo di rendimento contrattuale, mentre perediti a revoca viene considerato il tasso al
momento del default.

Il Servizio Legale Contenzioso opera la valutazi@malitica della recuperabilita dei singoli rapport
indipendentemente dallammontare del credito e &eicorrere all'utilizzo di modelli di stima di fasi di
cassa attesi, attribuendo un piano di rientro difigiato in relazione alle caratteristiche dei slhg
crediti.

L’attivita di determinazione delle rettifiche dileae &€ supportata da un iter di controllo abbiredouna
revisione dinamica delle varie posizioni che petenah aggiornamento costante circa I'adeguateziia de
previsioni di perdite.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1.Distribuzione delle attivita finanziarie peportafogli di appartenenza
e per qualita creditizia (valori di bilancio)

Attivita Attivita Attivita Altre
Sofferenze incagliate  ristrutturate  scadute Attivita Totale

1. Attivita finanziarie detenute per la

negoziazione 124.031 124.031
2. Attivita finanziarie afair value - -
3. Attivita finanziarie disponibili per la

vendita 2.582 2.582
4,  Attivita finanziarie detenute sino alla

scadenza - -
5.  Crediti verso banche 4.287.826 4.287.826
6. Crediti verso enti finanziari 164.464 164.464
7.  Crediti verso clientela 10.717.469 9.504.699 - 8.682.891 1.056.385.339 1.085.290.398
8. Altre attivita 3.968.070 3.968.070
9. Derivati di copertura - -

Totale 31.12.2008  10.717.469 9.504.699 - 8.682.891 1.064.932.312 31839.371

Totale 31.12.2007 6.345.601 5.136.968 - 1.773.048 980.022.554 9931718
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2. Esposizioni verso clientela

La voce accoglie i crediti derivanti da operazidnileasing finanziario, comprese le erogazioni a
banche ed enti finanziari, da operazioni di factgre da operazioni di credito al consumo, escludend
quindi i saldi attivi di conto corrente bancario.

2.1 Esposizionivalori lordi e netti

Rettifiche di Rettifiche di
valore valore di
specifiche portafoglio

Esposizione
lorda

Esposizione
netta

A. ATTIVITA DETERIORATE
1) Sofferenze
- Finanziamenti 17.476.840 (6.759.372) 10.717.468
- Titoli
- Crediti di firma
- Impegni a erogare fondi
- Altre attivita
2) Attivita incagliate
- Finanziamenti 12.874.765 (3.370.065) 9.504.700
- Titoli
- Crediti di firma
- Impegni a erogare fondi
- Altre attivita
3) Attivita ristrutturate
- Finanziamenti
- Titoli
- Crediti di firma
- Impegni a erogare fondi
- Altre attivita
4) Attivita scadute
- Finanziamenti 9.256.064 (573.173) 8.682.891
- Titoli
- Crediti di firma
- Impegni a erogare fondi
- Altre attivita

Totale A 39.607.669 (10.702.610) - 28.905.059

B. ATTIVITA IN BONIS
- Finanziamenti 1.060.212.350 (1.784.885)  1.058.427.465
- Titoli
- Crediti di firma
- Impegni a erogare fondi
- Altre attivita

Totale B 1.060.212.350 - (1.784.885) 1.058.427.465

Totale (A+B) 1.099.820.019 (10.702.610) (1.784.885)  1.087.332.52
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3. Concentrazione del credito

3.1Distribuzionedeifinanziamentversoimprese

Vengono di seguito elencate le principale branchativita economica alle quali la societa ha
erogato crediti:

a) Altri servizi per la vendita 312.984.76%0

b) Edilizia ed opere pubbliche 115.628.934 euro
¢) Servizi del commercio 142.262.615 euro
d) Prodotti in metallo 99.321.791 euro

e) Prodotti tessili, cuoio abbigliamento 3N®17 euro

f) Servizi dei trasporti interni 59.926.82Gr0

g) Macchine agricole ed industriali 42.0B8&uro

f) Altre branche 195.770.123 euro

3.2 Grandirischi

E’ definito come grande rischio la posizione dchi® verso un cliente, o gruppo di clienti conngssi
superiore al 15% del patrimonio di vigilanza. Itpp@onio di vigilanza al 31 dicembre 2008 & pa&uao
46.422.741. Ne consegue che i limiti parametriciiggandi rischi sono:

limite minimo 15% 6.963.411 euro
limite massimo 40% 18.569.096 euro

Alla data del bilancio & presente una posizionedenote il limite del 15%. Piu specificatamente tale
posizione e relativa ad una persona fisica residenEmilia Romagna la cui esposizione € compoata d
un contratto di leasing su imbarcazione, per un amare di rischio ponderato di euro 7.199.200.
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4. Adeguatezza patrimoniale

4.1 Adeguatezza patrimoniale

Viene di seguito rappresentata la tabella rapptasea del rischio di credito e dell'adeguatezza
patrimoniale.
Si precisa che i valori relativi al 31 dicembre 20fbno stati calcolati in base alla nhormativa vigead
momento della segnalazione a Banca d'ltalia.
Si precisa inoltre che la Societa usufruisce di duplice riduzione dei requisiti patrimoniali ($t@rda
che tale requisito corrisponde all'8% del totaldledattivita di rischio ponderate): una prima richre
pari al 25% del requisito iniziale in quanto la Bt& non effettua raccolta presso il pubblico, ed u
seconda riduzione pari al 25% per il fatto di apgragre ad un gruppo bancario.

Inoltre si segnala che il valore ponderato pesdrcizio 2008 riferiti al punto ‘B.1 Rischio diecito e di
controparte’, corrisponde al 4,5% del totale risddi credito ponderato; mentre il valore pondena¢o
I'esercizio 2008 riferiti al punto ‘B.3 Rischio ogaivo’, corrisponde al 6% della media ponderaga d
margini di intermediazione degli ultimi tre esei¢jari ad euro 2.542.584).

Per il calcolo del punto ‘C.1 Attivita di rischiponderate’, per il fine del calcolo del coeffidierdi
vigilanza ‘Tier 1’ é stata considerata la sola zidne dei requisiti patrimoniali dettata dall'apgenza
della Societa al Gruppo Banca Sella.
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Categoria/valori

Importi non
ponderati
31.12.2008

Importi non
ponderati
31.12.2007

Importi
ponderati
31.12.2008

Importi
ponderati
31.12.2007

A. ATTIVITA' DI RISCHIO

A.1 Rischio di credito e di controparte
1. Metodologia standardizzata
2. Metodologia basata sui rating interni

2.1 Base
2.2 Avan
3. Cartolariz

zata
zazioni

1.132.771.495

1.053.710.015

798.159.951

780.784.728

B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA
B.1 Rischio di credito e di controparte

B.2 Rischio di

1. Metodologia standardizzata
2. Metodologia basata sui rating interni

2.1 Base
2.2 Avan

mercato

zata

3. Cartolarizzazioni

B.3 Rischio operativo

1. Metodologia standardizzata
2. Metodologia basata sui rating interni

2.1 Base
2.2 Avan

zata

3. Cartolarizzazioni

B.4 Altri requisiti prudenziali

B.5 Totale requisiti prudenziali

35.917.198

1.906.938

0

37.824.136

62.462.778

0

62.462.778

C. ATTIVITA' DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI

VIGILANZA

C.1 Attivita di rischio ponderate
C.2 Patrimonio di base / Attivita di rischio

ponderate (Tier 1

C.3 Patrimonio di base TIER 3/ Attivita dichio

capital ratio)

ponderate (Total capital ratio)

829.942.251
5,59%

5,59%

780.784.728
5,49%

5,49%
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3.2RISCHI DI MERCATO

Aspetti generali

La gestione dei rischi di mercato (rischio di lidjt&, rischio di tasso di interesse, rischio di bam
rischio di controparte e rischio di prezzo) e cdtalmel rispetto delle delibere del Consiglio di
Amministrazione che fissano le regole entro le iglaasocieta pud esporsi a tale tipologie di risctiia
Societa opera seguendo le direttive impartite dab@ogruppo, Banca Sella Holding S.p.A., presso la
quale si svolgono in maniera accentrata le attilitBesoreria del Gruppo Banca Sella.

3.2.1 RISCHIO DI LIQUIDITA

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

La Capogruppo Banca Sella Holding S.p.A. ha defititee guida, processi e metodologie operative per
la gestione nel Gruppo Banca Sella del rischidqdiidiita.
In particolare, per quanto attiene Biella Leasihgyonitoraggio € attuato sulla crescita deglivatéid il
conseguente presidio della liquidita strutturaloko a contenere il mismatch di scadenze che seige
fra attivo e passivo.
Sono state definite:
1. regole sulle trasformazioni delle scadenze;
2. rapporto tra quote di capitale e provvista etgad capitale ed impieghi con scadenza oltre i
18 mesi e fino ai 10 anni e quota di capitale epiéghi oltre i 10 anni;

3. rapporto tra impieghi e raccolta clienti.

A livello di Gruppo il monitoraggio della liquidit&trutturale & eseguito trimestralmente dal

Servizio Risk Management e Controlli.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per durata residua (data di riprmento) delle attivita e delle
passivita finanziarie

Di seguito viene esposta la distribuzione tempadalée attivita e passivita finanziarie in base all
scadenze contrattuali delle singole poste.

Daoltre 3 Daoltre 6 Daoltre 1 Daoltre 5 Oltre 10 Durata
Finoa3 mesi mesifinoa6 mesifinoal annofinoa5 annifinoal0 anni indetermimta
mes anno anni anni
1. Attivita
1.1Titoli di debito
1.2 Crediti 75.805.239 54.411.895 103.479.280 593.513.398 136.748.879 111.353.843 14.430.154
1.3 Altre attivita 3.968.070
2. Passivita
2.1 Debiti 188.449.411 186.300.459 134.425.784 385.802.772 80.285.073 25.697
2.2Titoli in circolazione 38.972.990 15.000.000 -
2.3 Altre passivita 16.612.021
3. Derivati 17.642.151 9.156.588 22.959.530 134.399.231 1®8840. 20.403.766 -
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3.2.2 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Processi di gestione e metodi di misurazione d&chio di tasso di interesse

Il Consiglio di Amministrazione della Societa siaue le linee guida per I'assunzione dei rischi di
tasso di interesse nel rispetto delle strateggafiesa livello di Gruppo. Il Comitato ALM di Ban&ella
Holding S.p.A. monitora i limiti di rischio staltilied ha una funzione propositiva nella definiziatedle
politiche di esposizione ai rischi di tasso di ietsse; al Comitato spettano, inoltre, le propostzibni
correttive eventualmente volte a riequilibrare desipioni di rischio in essere.

2. Modelli e altre metodologie per la misurazione la gestione del rischio di tasso di
interesse

Il rischio di tasso di interesse deriva da asimimetelle scadenze, nei tempi di ridefinizione delsb
di interesse (nonché nelle tipologie di indicizoas) delle attivita e delle passivita di ciascunaté. Il
rischio di tasso € monitorato mensilmente in caltakzione con l'area finanza della Capogruppo
attraverso la valutazione del VAR con orizzontegerale 90 giorni e livello di confidenza 99% prapri
della posizione congiunta di impieghi, finanziamenderivati di copertura.
I modello di calcolo utilizzato per tale monitogig prevede la ripartizione di attivo, passivo ei\dsi di
copertura per fasce di scadenza tassi e la consegualutazione del relativo livello di VAR (90 gio,
99%).

Detti valori sono calcolati dall'area finanza de@apogruppo e riportati al Comitato ALM il quale,
basandosi su opportuni livelli soglia di rischiasisuggerisce I'opportunita di definire azioni rnera
ridefinire la posizione di rischio.

Tale posizione viene monitorata e presa in esamesiingente dal Consiglio di Amministrazione della
Societa. Il livello di VAR al 31 dicembre 2008, can intervallo temporale di 90 giorni e probabilia
perdita al 1%, € pari ad euro 1.680.000.

La politica perseguita dalla Societa € quella di efevata copertura delle esposizioni a tasso.f3ab

lato del passivo la provvista & in prevalenza adagriabile e dal lato dell’attivo le erogaziomniehsing

a tasso fisso vengono periodicamente coperte éaebttRate Swap che le trasformano in esposizioni a
tasso variabile.



3.2.3 RISCHIO DI CAMBIO

1. Aspetti generali

La Societa detiene esclusivamente attivita in eodicizzate allandamento dei tassi di cambio delle
divise estere. L'operativita in questo settoreltésmarginale e non significativa.

Stante I'esiguo numero delle posizioni interessiétaschio di cambio derivante da tali attivitaevie
sterilizzato mediante I'accensione di finanziamémtdivisa estera specifici per ciascun creditogato
alla clientela e che ne rispecchino ammontare,cintfizione al tasso di interesse e periodo di
riprezzamento. Il matching raccolta/impieghi viemensilmente monitorato su ciascuna posizione.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per valuta di denominazione debdtivita, delle passivita e dei
derivati

Valute

Dollari Sterline Yen Dollari . Fr_anch_| Altre valute
USA canadesi svizzeri

1. Attivita finanziarie
1.1 Titoli di debito
1.2 Titoli di capitale
1.3 Crediti 218.707 2.618.399
1.4 Altre attivita finanziarie
2. Altre attivita
3. Passivita Finanziarie
3.1 Debiti 218.707 2.618.399
3.2 Titoli in circolazione
3.3 Altre passivita finanziarie
4. Altre passivita
5. Derivati

Totale attivita 218.707 2.618.399
Totale passivita 218.707 2.618.399
Shilancio (+/-) 0 0

| valori sono espressi in euro al cambio del 3&ufibre 2008.
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3.2.4 RISCHIO DI CONTROPARTE

1. Aspetti generali

La Societa opera quasi esclusivamente, per le jgrapecessita di copertura e finanza, con la
Capogruppo.

L'utilizzo di controparti esterne € limitato; a @ranno, si segnala un’esposizione verso il Grupé B
Paribas per euro 1.134.000 dovuto alla sottoseriziti un derivato opzione CAP.

3.2.5 RISCHIO DI PREZZO

1. Aspetti generali

La Societa non detiene nel proprio portafogliodlitéoggetti al rischio prezzo.



3.3RISCHI OPERATIVI

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestionemetodi di misurazione del rischio
operativo

La Capogruppo, Banca Sella Holding S.p.A., nel eatsl 2008, ha assolto la funzione di direzione e
coordinamento per il controllo dell’esposizioneriichi assunti dalle societa del Gruppo Banca Sella
durante lo svolgimento delle attivita ordinarie teasrdinarie, delegandone gli aspetti operativa all
funzione “Risk Management e Controlli”. A questawseo, quindi, € stato assegnato l'obbiettivo di
misurare, valutare e monitorare la gestione dglbsiione complessiva ai rischi operativi, di mévca
di credito dell'intero Gruppo Banca Sella, avendoesso costante alle informazioni ed ai dati calitab
gestionali di tutte le controllate, monitorandactambinazione rischio-rendimento nei differenti imesis.
Per Rischio Operativo si intende il rischio di pdisultante dalla inadeguatezza o dalla disfomeidi
procedure, risorse umane e sistemi infjesppure da eventi esogeni. Il Rischio Operativoferisce sia
allinsieme di carenze riguardanti I'operativitareate della Societa, non direttamente collegabilischi
di credito e di mercato, sia a fattori esogeni ¢aeneggiano la Societa stessa. In particolareiraien in
tale tipologia di rischio le perdite conseguenfradi interne/esterne, gli errori umani, le inadéemze
contrattuali, le carenze nei controlli interni d sistemi informativi, le calamita naturali. Mentieischio
legale rientra nel rischio operativo, i rischi stgici e reputazionali ne sono esclusi.

In ottica di individuazione e mitigazione dei risaperativi, in collaborazione con il servizio Risk
Management e Controlli, la societa ha proseguitattiVita di mappatura e/o di modifica ed
aggiornamento dei processi aziendali assegnand@szun processo un rating di rischio inerente
(rischiosita del processo in assenza di qualsi@sirallo) ed un rating di rischio residuo (rischtasdel
processo tenendo conto dell’effetto mitigante aeitolli posti in essere per intercettare prevemtiente
gli eventi di rischio e per diminuirne gli effettiegativi). L'attivita di mappatura e validazionei de
processi aziendali ha consentito il perseguimest@dncipali obiettivi:

« Formalizzazione delle responsabilita delle strettanganizzative e delle figure professionali
nell’ambito dei processi aziendali;

* Rilevazioni dei rischi legati ai singoli processincconseguente valutazione di efficacia del
modello organizzativo adottato e del sistema detrodli a presidio degli stessi;

« Verifica dell’efficienza e dell’efficacia del singmprocesso;

= Immediata pianificazione degli interventi correittbon possibilita di privilegiare le situazioni di
maggiore esposizione al rischio.

A prosecuzione e completamento della mappatwalidazione di processi aziendali, nel corso del
2008, in collaborazione con il servizio Risk Managst e Controlli, € stato avviato il Risk Self
Assessment. Tale attivitd consiste nell’approforaito dell’analisi di mappatura dei processi atrag
una quantificazione, in termini sia di impatto egonco sia di frequenza di accadimento, dei possibil
eventi di rischio e di perdita, a livello di singgbrocesso.

Al fine di migliorare I'efficacia e I'efficienza desistema dei controlli interni, nel 2008 e prosegu
l'uso della piattaforma informatica denominata ‘1Gicdel Controllo” messa a disposizione dalla
Capogruppo. Tale procedura permette un processania@ato di censimento e trattamento delle
anomalie, supportato da uno strumento softwarecdtali che regola la corretta attribuzione dei msice
all'interno dei quali tali anomalie si sono generdiattribuzione delle responsabilita di follow,upnché
traccia e governa I'eliminazione delle anomaliesstee delle loro cause.

Il monitoraggio del rischio si traduce, anche, im#ionalitd di reporting mirato a tutti i livelli
dell'organizzazione aziendale, in conformita allemativa che prevede che siano assicurate infoomazi
tempestive in materia di rischi operativi. Al fideattivare una gestione proattiva del Rischio @fieo,

15C



quindi, il servizio Risk Management e Controlli duze regolarmente prospetti sintetici e di dettagtie
evidenziano per la Societa il grado di rischiouass relativamente: a) agli eventi pregiudiziewolalle
perdite operative segnalati nel database Cicl&datrollo (mettendo in evidenza le anomalie corvigaa
piu elevata); b) all’esito dei controlli di linea essere; ¢) al Rischio Operativo complessivo hdise
dell'analisi dei principali KPI (Key Performancedicators) e KRI (Key Risk Indicators).

Fin dal 2003 il Gruppo Banca Sella, e quindi aneh8ocieta, ha aderito al gruppo di lavoro, insieine
maggiori gruppi bancari italiani, denominato cozsmiDIPO (Database Italiano delle Perdite Operative
che in sede Abi sta procedendo alla raccolta otaidalle perdite operative del sistema bancariartrp
dal 1° gennaio 2003. Con la raccolta dei dati, do@ta dal Risk Management e Controlli di Gruppte ¢
descrivono le perdite che le diverse societa dap@o Banca Sella iscrivono a conto economico, lgiabi
criteri specifici di segnalazione, si € inteso awvei un processo gestionale sulla quantificazione e
frequenza di questi eventi, con lo scopo di perenetii monitoraggio e la riduzione dei rischi aggun

Presso la Societa sono state prese in consideegg@ndite derivanti da:

*  Frodiinterne;

*  Frodi/truffe esterne;

e Cause di lavoro dipendenti;

e Errori professionali;

«  Danni beni di proprieta (disastri ed atti esterni);

« Guasti sistema informatici;

« Errori e carenze (non dolosi) sui processi opéralie generano: sanzioni, penali, sentenze aatorit
rimborsi e costi connessi.

Di tali rilevazioni si € iniziato a creare un andbi storico, evidenziando tutti i casi accaduti. La
rilevazione di tali accadimenti nella Societa érsdgta mensilmente dai vari servizi interessatale t
eventi vengono analizzati e certificati dal sewilgpettorato Interno.

Al suo interno, la Societa ha classificato lgusmti tipologie di Rischi Operativi:

e generico
e legale
e difrode

e diimmagine

Per prevenire tali rischi, I'attivita delle unitiperative & stata sottoposta a monitoraggio attsaver
l'introduzione di un sistema di controlli di lined@ale sistema persegue I'obiettivo di ottenere ahei
Responsabile di un'attivita abbia sotto “controll@ttivita stessa; prevede, pertanto, verifichsgantri e
monitoraggi la cui esecuzione compete agli adge#sso le stesse unita operative. A tal fine sdat s
formalizzati, nell’'ambito delle singole attivitagidcontrolli operativi, ovvero autocontrolli, e liinea la
Cui attestazione é gestita e monitorata attravepgosita procedura.

Biella Leasing partecipa, inoltre, ad un gruppoladioro, coordinato da Assilea, sulla gestione dei
rischi, al quale hanno aderito venti primarie stéciel settore.

In seguito alla “mappatura dei rischi operativi’ $®cieta aderenti quantificano con periodicita
semestrale i rischi aziendali individuati in merdto

« frequenza;
e impatto economico;
e presidi.

Tali segnalazioni, comunicate in forma anonima,osoggetto di analisi settoriale e di report statiist
al fine di individuare gli eventuali punti di deleakza della societa in merito al verificarsi di eveti
rischio e porvi tempestivo rimedio.

Nell’esercizio sono state rilevate perdite opertper euro 163.586, costituite in parte dall’'esbors
dovuto ad una sentenza avversa di Tribunale reladivcessione di credito factoring, ed in parte dal
pagamento di tasse automobilistiche su beni inzZioo@ non pagate dai clienti e per le quali notaéos
possibile addebitare il relativo costo.

Nel corso del 2008 & stato avviato il processo I@Aternal Capital Adequacy Assessement Process),

sulla base del quale la Societa & stata impegrhteffattuare un’autonoma valutazione della propria
adeguatezza patrimoniale, attuale e prospettica.
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Sezione 4 - Operazioni con parti correlate

4.1Informazionisui compenstegliamministratorie dei dirigenti

Sono inclusi nel perimetro dei “dirigenti con respabilita strategiche” i Consiglieri di
Amministrazione ed i membri della Direzione General
Gli emolumenti corrisposti ai sopraccitati esponesciali sono riportati nella seguente tabella:

31.12.2008 31.12.2007
Compensi Consiglio di Amministrazione e personalettivo 560.956 537.966
OTALE 560.956 537.966

Di seguito si espongono i compensi relativi ai comgnti effettivi del Collegio Sindacale.

31.12.2008 31.12.2007
Collegio Sindacale 44.813 40.597
OTALE 44.813 40.597

4.2 Crediti egaranzierilasciate a favoredi amministratorie sindaci

Alla data di chiusura dell’esercizio sono preseméditi erogati verso amministratori e sindaci aell
Societa sottoscritti prima del 2008. In particojake presente un contratto di leasing verso un
amministratore per un’esposizione totale al 31 mime 2008 pari ad euro 2.929, ed un contratto venso
sindaco per un valore residuo finanziario alla ddit@hiusura dell’esercizio pari ad euro 10.155] Ne
corso dell'anno inoltre € stato venduto un veiaileniente da un contratto di locazione ad un membr
del Consiglio di amministrazione per una valoreiziato pari ad euro 12.563, inferiore al valoreidas
finanziario per euro 4.115.

4.3Informazionisulletransazioniconparti correlate

Le operazioni poste in essere dalla Societa copalé correlate rivestono carattere di ordinaria
amministrazione e si sostanziano principalmentBacguisizione della provvista finanziaria tradimade
e nell'attivita di collocamento del prodotto leagilla clientela.
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La Societa non ha parti identificabili come cortelalteriori rispetto alle societa del Gruppo Banca
Sella.

La Capogruppo Banca Sella Holding S.p.A. ha formi&éd 2008 servizi di gestione della tesoreria,
amministrazione del personale, consulenza legalesoeietaria, prestazioni varie, gestione del
precontenzioso e contenzioso per un corrispetivopessivo di euro 325.461.

Su presentazione delle reti bancarie, Banca Sgll&AS Banca Sella Nord Est S.p.A., Banca Sella Sud
Arditi Galati S.p.A., dei promotori del Gruppo, Blanca Patrimoni Sella & C. S.p.A. e delle altreisigg
tra cui Consel S.p.A., sono stati stipulati cotityagér complessivi euro 88.488.381 ca., mentre state
riconosciute provvigioni per i contratti decorsr geiro 269.165 ca.

Di seguito sono riportate sintesi dei rapporti ipadniali al 31 dicembre 2008 e degli scambi di natu
economica intervenuti nel corso dell’esercizio.

Attivita  Crediti Credit Altre. Debiti Debiti Altre
’ - attivita Verso Passivita
Disponibili Verso Verso Verso Verso
Vendita banche clientela . Banchee clientela verso
controparti Titoli controparti
Banca Sella Holding 203.846 823.985.932 110.196
Banca Sella 1.499.829 3.945 2.602.854 54.017
Banca Sella Nord Est 540.963 6.827
Banca Sella Sud 60.902 774.685 12.256
Sella Bank Ag 641 302.850
Banca Patrimoni Sella & C. 3.813 30.000.000 7.463
Sella Corporate Finance 2582 10.000
Selfid
Consel 720 58.925
Easy Nolo 6.584.846
Brosel 796 16.518
Immobiliare Lanificio
Interessi Interessi Commissioni
Attivi, o Attive o Spese Altre
o . Passivi e Commissioni -
dividendi e iff iali e ) peril Spese
differenziali Dlderz_enz[al altri proventi passive personale  Amministrative
o erivati
derivati
Banca Sella Holding 762.477 40.918.323 3.758 260.135 638.937
Banca Sella 10.687 1.088.442 3.945 174.489 56.583 46.441
Banca Sella Nord Est 2.288 344 2.692 3.576
Banca Sella Sud 193 40.695 1.241 55.443 6.132
Sella Bank Ag 9.068 194
Banca Patrimoni Sella & C. 68.172
Sella Corporate Finance 229 6.909 10.000
Selfid 59.066
Consel
Easy Nolo 390.329 6.149
Brosel 33.220
Immobiliare Lanificio 6.801
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Sezione 5 - Altri dettagli informativi

5.1 Numeromediodei dipendentiper categoria

Per il calcolo di tale sottovoce € stato consideraiche il personale non dipendente proprio della
Societa ma comandato da altra societa del Gruppdiré, i dipendenti con contratto part time sotadis
ponderati in base alla percentuale di ore lavoeg(fivll time equivalent).

. ) . Quadri direttivi Restante personale
Dirigenti (medio) (medio) (medio)
2008 2 15,92 48,42
2007 2 14,00 47,03

Nel corso del 2008 il flusso in entrata & staté dinita, mentre quello in uscita di 4 unita (cor@re 4

del 2007) .

Al 31 dicembre il personale, dipendente e comandatmmposto da 65 persone (contro 63 del periodo
precedente), di cui 33 di sesso maschile e 32sdiostemminile. Il solo personale comandato € aokdit
da 5 persone, di cui 3 di sesso femminile.
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Sezione 6 - Informazioni sulla Controllante

Si allegano Stato Patrimoniale e Conto Economidtadéapogruppo, Banca Sella Holding S.p.A.,
relativi agli esercizi 2006 e 2007, quale socidta alla data del 31 dicembre 2008 esercitava @it
direzione e coordinamento.
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STATO PATRIMONIALE CAPOGRUPPO

Voci dell'attivo 2007 2006
(in unita di euro)
10. Cassa e disponibilita liquide 70.099 4532
20. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 412.865.191 469.591.505
40. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 0498.928 50.618.426
50. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 70.439.632 60.404.325
60. Crediti verso banche 2.738.902.003 2.364.035.894
70. Crediti verso clientela 1.518.602.163 1.288.569.359
80. Derivati di copertura 2.155.951 1.699.780
100. Partecipazioni 666.296.138 636.593.134
110. Attivita materiali 60.921.992 61.346.442
120. Attivita immateriali 24.242.437 17.431.296
130. Attivita fiscali 21.852.600 49.176.087
a) correnti 14.994.233 43.939.258
b) anticipate 6.858.367 5.236.829
150. Altre attivita 129.524.875 131.188.869
Totale dell'attivo 5.686.172.009 5.130.659.649
Voci del passivo e del patrimonio netto 2007 2006
(in unita di euro)
10. Debiti verso banche 3.404.096.643 2.931.622.028
20. Debiti verso clientela 188.148.217 225.725.224
30. Titoli in circolazione 1.322.548.207 1.281.2383
40. Passivita finanziarie di negoziazione 49.025.879 44.176.821
60. Derivati di copertura 8.132.948 226.739
80. Passivita fiscali 2.300.506 2.244.622
a) correnti 2.290.107 2.244.622
b) differite 10.399
100. Altre passivita 196.499.501 161.940.093
110. Trattamento di fine rapporto del personale 123499 14.481.573
120. Fondi per rischi ed oneri: 47.741.722 47.477.343
b) altri fondi 47.741.722 47.477.343
130. Riserve da valutazione 21.965.996 55.566.248
160. Riserve 238.145.043 228.642.492
170. Sovrapprezzi di emissione 49.413.513 49.413.513
180. Capitale 80.000.000 80.000.000
200. Utile d'esercizio 65.713.282 7.907.634
Totale del passivo 5.686.172.009 5.130.659.649
CONTO ECONOMICO CAPOGRUPPO
Voci di Conto Economico 2007 2006
(in untia di euro)
10. Interessi attivi e proventi assimilati 228.20M63 168.446.404

20.

Interessi passivi e oneri assimilati

(228.614)849

(163.845.517)
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30. Margine di interesse (407.219) 4.600.887
40. Commissione attive 94.077.880 90.988.364
50. Commissioni passive (55.593.430) (54.543.542)
60. Commissioni nette 38.484.450 36.444.822
70. Dividendi e proventi simili 30.205.349 14.958.421
80. Risultato netto dell'attivita di negoziazione 9.901.233 8.075.287
90. Risultato netto dell'attivita di copertura (42.899) (140.601)
100. Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 55.945.790 46.568.245
a) crediti - -
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 533.432 46.912.426
c) attivita finanziarie detenute sino a scadenza - -
d) passivita finanziarie 12.358 (344.181)
120. Margine di intermediazione 134.086.704 1507.061
Rettifiche/Riprese di valore nette per deterioratmen
130. di: (782.061) (104.575)
a) crediti (357.978) (104.575)
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita ®a1s5) -
c) attivita finanziarie detenute sino a scadenza - -
d) altre operazioni finanziarie 179.132 -
140. Risultato netto della gestione finanziaria 33.304.643 110.402.486
150. Spese amministrative (115.412.672) (104.176.881)
a) spese per il personale (66.251.733) (59.448.534)
b) altre spese amministrative (49.160.939) (44.728.347)
160. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (1.362.768) (39.364.275)
170. Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita miaie (8.439.116) (6.116.835)
Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita
180. immateriali (7.432.145) (6.519.813)
190. Altri oneri/proventi di gestione 63.622.458 55.704.306
200. Costi operativi (69.204.243) (100.473.498)
210. Utili (Perdite) delle partecipazioni 292.153 -
240. Utili (Perdite) da cessione di investimenti 16.280 (26.341)
Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo
250. delle imposte 64.588.833 9.902.647
Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita
260. corrente 1.124.449 (1.995.013)
Utile (Perdita) della operativita corrente al netto
270. delle imposte 65.713.282 7.907.634
290. Utile (Perdita) d'esercizio 65.713.282 70834
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
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Relazione del Collegio Sindacale

Signori Azionisti,

per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2008 abbiawalto la funzione di vigilanza e con la presente
relazione Vi illustriamo il nostro operato.

L’incarico del controllo contabile e di certificazie del bilancio € stato conferito alla societaoied
& Touche s.p.a., iscritta nel registro istituit@pso il Ministero della Giustizia.

Il bilancio chiuso al 31 dicembre 2008 & stato tedaecondo i principi contabili IAS/IFRS e gli
schemi adottati sono quelli previsti dai provveditnéella Banca d’ltalia.

FUNZIONI DI VIGILANZA

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2@®biamo vigilato sull’osservanza della legge e
dell'atto costitutivo e sul rispetto dei principi cbrretta amministrazione utilizzando, nell’espleento
dell'incarico, i suggerimenti indicati dagli ordiprofessionali.

Mediante I'ottenimento di informazioni dai respobiiadelle rispettive funzioni e dallesame della
documentazione trasmessaci abbiamo acquisito cenpa e vigilato, per quanto di nostra competenza,
sul’adeguatezza della struttura organizzativaadsticieta, del sistema di controllo interno, dstesna
amministrativo-contabile e sulla sua affidabilittagpresentare correttamente i fatti di gestione.

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed aignanze del Consiglio di Amministrazione,
svoltesi nel rispetto delle norme statutarie, legiee e regolamentari che ne disciplinano |l
funzionamento; possiamo ragionevolmente assicurhecle delibere adottate sono state conformi alla
legge ed allo statuto sociale e non sono statenflitto di interessi o tali da compromettere lagrita del
patrimonio sociale.

Abbiamo ottenuto dagli amministratori informazianil generale andamento della gestione e sulla sua
prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni daggiore rilievo, per le loro dimensioni o
caratteristiche, effettuate dalla societa.

Il Collegio Sindacale non ha riscontrato operazatipiche o inusuali, comprese quelle effettuate co
parti correlate o infragruppo, che meritino partiecbsegnalazioni.

Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministrat@fia redazione del bilancio, non hanno derogato
alle disposizioni di legge ai sensi dell’articoléZ3 comma quattro, del Codice Civile.

Non sono pervenute al Collegio denunce ai senbadeR408 del Codice Civile.

ALTRE CONSIDERAZIONI

Il Collegio Sindacale ha accertato, tramite vehifiddirette e informazioni assunte, I'osservanzéedel
norme di legge inerenti la formazione e I'imposta del bilancio d’esercizio.

La Relazione sulla gestione e la nota integratipeedisposte dal Consiglio di Amministrazione,
contengono, attraverso le varie tabelle, sufficieribrmazioni secondo la normativa vigente edsitano
le voci del bilancio.

Nella Relazione sulla Gestione sono riportati ip@qhi intercorsi con la societa che esercita Natgi di
direzione e coordinamento e con le altre societavesono parimenti soggette.

La nota integrativa fornisce, oltre all'illustranie dei criteri di valutazione, informazioni dettate
sulle poste dello stato patrimoniale e del contmneemico, con il raffronto dei dati relativi all'exézio
2007 ove previsto.

Nella nota integrativa sono inseriti:

e prospetto delle variazioni nei conti di patrimonietto;

e prospetto riepilogativo dei dati essenziali detimb bilancio della societa che esercita
l'attivita di direzione e coordinamento;

» prospetto relativo alle variazioni delle impostéicpate e differite.
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Il Collegio Sindacale da atto che nella redazioglebidancio sono stati seguiti i principi dellaugenza
e della competenza economica e temporale.
A seguito dell'opzione effettuata, anche per Ifesgo 2008 viene applicato il regime di tassazione
del consolidato nazionale.

Criteri di valutazione
| criteri utilizzati nella formazione del bilancichiuso al @XA500031 dicembre 2008 sono stati i

seguenti:

* Immobilizzazioni Immateriali: sono iscritte al cosdl netto degli ammortamenti.

* Immobilizzazioni materiali: sono state contabilitezaal costo di acquisto al netto
dell'ammortamento.

» Crediti Sono iscritti inizialmente al fair value gdseguito valutati al costo ammortizzato

» Debiti Sono iscritti inizialmente al fair value @dseguito valutati al costo ammortizzato

* Imposte sul reddito: le imposte di competenza smuantonate secondo le aliquote e le norme
vigenti in base al reddito imponibile della soaiet

Condividiamo la proposta fattaVi sulla destinagotell'utile d’esercizio e raccomandiamo alla
Vostra approvazione il bilancio in esame.
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Galleria San Federice, 54
10121 Torino

Tek: +39 011 55971
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
AI SENSI DELL'ART. 2409-TER DEL CODICE CIVILE

Agli azionisti della
BIELLA LEASING S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal
rendiconto finanziario e dalla relativa nota integrativa, della Biella Leasing S.p.A. chiuso al
31 dicembre 2008. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea , nonché ai provvedimenti emanati
in attuazione dell'art. 9 del D.Lgs. N. 38/2005 compete agli amministratori della Biella Leasing
S.p.A.. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla
revisione contabile.

2. 1l nostro esame ¢ stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformita ai
predetti principi la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se 1l bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel
suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri
contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo
che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi, si fa riferimento alla relazione emessa da altro revisore in data 7 aprile 2008.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Biella Leasing S.p.A. al 31 dicembre 2008 ¢&
conforme agli International Financial Reporting Standards adotati dall*Unione Europea, nonché
ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs n. 38/2005; esso pertanto & redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria,
il risultato economico, le variazioni del patrimonio netto ed i flussi di cassa della Biella Leasing
S.p.A. per I'esercizio chiuso a tale data.

ologna Brescia Cagliari Firenze Genova Milano Napoli Padova Parma Perugia Member of
Deloitte Touche Tohmatsu

WMilane - Capitale Soclale: Euro 10.328.220,00 1.y,
lle Imprese Milano n. 03049560166 - R.E.A Milano . 1720239
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4. La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli amministratori della Biella Leasing S.p.A..
E’ di nostra competenza ’espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione
con il bilancio, come richiesto dall’art. 2409-ter, comma 2, lettera e), del Codice Civile. A tal
fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili. A nostro giudizio la
relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Biella Leasing S.p.A. al 31
dicembre 2008.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

[
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Vittorio Frigerio e
Socio //
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Terino, 8 aprile 2009
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DELIBERA DELL'ASSEMBLEA
DEL 24 APRILE 2009
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Delibera dell’Assemblea del 24 aprile 2009

L’Assemblea all'unanimita, udita la relazione debnsiglio di Amministrazione e preso atto del
parere favorevole del Collegio Sindacale:

Approva

la relazione sulla gestione predisposta dal Coiosiljl Amministrazione e la proposta di ripartizione
dell'utile di euro 4.001.548 come segue:

- Euro 200.077 a Riserva Legale
- Euro 3.801.471 a Riserva Straordinaria.

Approva inoltre

lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico, il Predp delle variazioni del Patrimonio Netto, il
Rendiconto Finanziario e la Nota Integrativa akdB¥embre 2008.



