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A-Leasing SpA
L
Sede legale: Via Terraglio n. 68/A - 31100 Treviso (TV)
Capitate sociale Euro 40.000.000,00 interamente sottoscritto e versato
Codice fiscale/Partita IVA e numero di iscrizione presso It
Registro celle Imprese di Treviso (3801280268

1. Premessa

A-Leasing Spa ("Originator”) ha avviato nel mese di dicembre 2006 un’operazione dl cartolarizzazione ex Legge
130/99. L'operazione ha riguardato fa cessione pro soiuto alla Societd appositamente costituita A-Leasing Finance
Sl ("Veicolo"), di un portafoglio di credit! derivanti da contratti di leasing, unitamente a ogni altro diritto connesso
al credit! ceduti, A-Leasing SpA non possiede alcuna partecipazione diretta in A-Leasing Finance Srl.

1l documento SIC 12, interpretando lo TAS 27, principie contabile Intermazionale, stabilisce F'obbligo di consolidare
una society veicole quando, anche In assenza of un legame partecipativo, esiste nefla sostanza una relazione di
controllo .

Sussistendo 1a sostanziale relazione di controllo di cul sopra, si redige i presente bilancio consolidato tra la A-
Leasing SpA e fa A-Leasing Finance Sri.

1l bilancio consolidato di A-Leasing SpA & stato redatto In conformitd al D.Lgs. n. 38 def 28 febbraic 2005 secondo
la normativa prevista dai Principi contabill internazionali IAS/IFRS e dal provvedimento di Banca dltalia del
14.02.2006 che ha disciplinato la redazione dei bilanci degli intermediari finanzlar iscritti nefl'elenco speciale di cul
alfart. 107 del D.Lgs. 3B85/93.

I bilanclo consolidate defla Societd comprende:

Relazione degli amministratori sulla gestione e sulla situazione del Gruppo.

Scheml di Stato Patrimoniale, di Conto Economico, Prospetto delle variaziont del Patrimonio Netto, Rendiconto
Finanziario e Nota Integrativa consofidati.

Si precisa che | “Principi Contabifi Internazionali” applicati in sede di redazione del bitancio consolidato al 31
dicembre 2007 sono gh “International Accounting Standards (IAS)” e gll “International Financial Reporiing
Standards {IFRS)",

2. La situazione congiunturale

11 Pil mondiale del 2007, nanostante sla stato frenato nella parte finale delfanno dalle turbolenze derivant dat
mercato irmobillare americano, ha registrato una crescita stimata del + 5% rispetio alf'anno precedente. La
dinamica migliore & In parte da Imputare ai paest emergent, In particolare Cina {+ 11,5%), India (+ B,9%) &
Russia (+ 7%).

Nell'area Euro la crescita del Pil nel 2007 & stata parl al 2,6% come risultato in particolare del +2,4% della
Germania, del +3,7% della Spagna, e dai progressi pili contenuti di Francia 1,3% e Itafla +1,7% . Da ritevare al
di fuori del'area Euro iz crescita del Pil britannico al 3,1%.

11 Prodotto interno Lordo itallano nel 2007 ha tratto sostegno dalle componenti interne della domanda, sta dal lato
degll investimenti, sia soprattutto da quelio del cansumi, sospinti in parte dalie politiche dl incentivazione delia
spesa in beni durevoll. Per contro, sarebbe risuitato pressoche nuile It contribute della domanda estera, che ha
risentito deil’apprezzamento dell'euro e del ratlentamento net principall mercatl di sbocco.

Nonostante un aumento delle quotazioni delle materie prime energetiche del 31% nei primi nove mesi del 2007,
Mindice del prezzi al consumo ltaliano & rimasto nel 2007 al di sotto di quello della media euro (1,8% rispetto al
2,1%). H dollaro ha accelerato i deprezzamento nel confront di pressoché tutte le altre valute. Dallo scorso anng,
il tasso di camblo effettive del doflaro &, infattl, diminuito complessivamente di oltre 7 punti percentuali

Nel primi undici mesi del 2007, fndice deila produzione industrlate itaflana ha segnato un incremento dello 0,3
per cento rispetto al corrispondente periodo del 2006. 1I risultate lievemente positivo & interamente attribuibile
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alle produzione di beni strumentali (+2,2%) mentre le altre componenti sono diminuite rispetto al 2006
rispettivamente: dello 6,4% i benl durevoli, dello 0,2% i beni non durevall, dello 0,2% | beni intermedi e dello
0,1% l'energia. In ogni caso, negll ultimi mesi dellanno il trend della produzione industriale ha manifestato un
rotevole peggioramento.

1 segnall di ralientamento dell'attivita produttiva trovano conferma nell'andamento deglt Indicatori congiunturali di
tipo aualitativo. I clima di Aducia deile imprese manifatturiere elaborato daliTSAE ha mantenuto il profilo flettente
in atto dalla scorsa primavera associato al graduale peggioramento delle aspattative suglt ordinl interni ed esteri.
Dalle stime di Prometeia sl Ipotizza infatti un ulteriore rallentamento nella parte finale delanno che dovrebbe
comportare una chiusura del 2007 dell'indice di produzione italiana di poco superiare al 2006 (+ 0,1%) a fronte di
un pits marcato aumento dello stesso nell’area Euro (+3,9%).

Il mercato del favoro registre una discesa del tasso di disoccupaziene nel 2007, par al 6%; un valore ormal
inferiore di quasi un punto e mezzo a quellc deli'area euro.

1 contt pubblicl itallani migliorano nel 2007 con un calo del rapporto deficit/Pi che passa dal 4,4% del 2006 al 2%
del 2007, tornando cosl in linea con guanto previsto dal trattato di Maastricht; in calo anche Il deblto pubblico
rispetto al Pl che si attesta a 104,9% pur rimanendo uno dei pld alti al monde (| secondo dopo Il Giappone, tra le
economie sviluppate).

La crescita del credito bancario & rimasta sostenuta, specizimente per ie imprese di medie e grand! dimensioni e
In particolare ne! settore delle costruzionl, pur in presenza df un aumento del suo coste. L'accelerazione registrata
neglt wltimi mesi potrebbe essere in parte connessa con I'andamenio della raccelta sul mercato ohbligazionario,
dove i rimborsi di titoll da parie delle imprese non finanzlarie hanno superato le emisslanl. Gli aumentl di capitale
delle societd quotate sono Hmast moito contenut, Tall andamenti hanno risentito deli'aumanto del costo delia
raccolta e in generale delle condizioni meno favorevoll sui mercat! del capitall sequite alla crisi del muks sub-
prime statunitensl,

L'espansione de! credito bancario in Italia rimane sostenuta {10,6 per cento sui dodicl mesi a novembre), a fronte
di una domanda complessivamente elavata da parte sia delle famiglie sia delle imprese. Imputando nel flusso di
credito erogato dalle bancha anche gl attivi cartolarizzati, I'espansione dei prestiti rimana su ritmi prossimi a quelli
ragistrati prima dell’estate. Sulla base delle informazioni raccelte presso le banche italiang che partecipano
alfindagine trimestrale della Banca dTtafla sul credito bancaric nell'area defi'euro, la crisi dei mutui sub-prime
avrebbe determinato un moderato lrigidimento del criteri per Verogazione def credito alle imprese. I tassi sui
prestiti st stanne adeguando agl aumenti def rendimenti del mercato monetario con gradualita analoga a quella
osservata in passato. In novembre la consistenza del prestit! in sofferenza & cresciuta sul dedici mesi del 4,2 per
cento. L'aumento & stato pari al 7,6 per cento per la componente relativa al finanziament] alle famiglie e al 3,7
per cento per quella relativa alle imprese. In un contesto caratterizzato dalla forte espansione dei prestiti, le
sofferenze in rapporto al totsle del finanzlament sl sono tuttavia llevemente ridotte, al 3,3 per cento (3,0 per
cento per le famiglie e 4,2 per le imprese) dai 3,5 di un anno prima.

3. La situazione del mercato italiano del leasing

1t settore del leasing e rimasto sostanzialmente stabile nel corso deff'anno 2007 rispetto ali'anno precedente.
Infatt il valore det contratti stipulati nel 2007 ammonta a 48 848 milioni di Euro contro un valore di 48.148 milion!
di Euro realizzato nel 2006,

Nonostante il forte incremento realizzato nai compart strumentale ed aeronavale si contrappone una riduzione nel
settore immobiliare, che ponderata sul totale dello stipulato produce questa sostanziale invarianza.

Continua la dinamica positiva del settore aeronavale, in crescita del 19,82% rispetto all'anno precedente,
sfruttando l'effetto traino della nautica da diporto,

L'apparente tenuta del mercato defl‘auto va letta In un forfe aumento (+9,62%) del comparto del veicoli
industriail contro un‘altrettanta forte riduzione (-10,19%) da! settore delle autoveiture.

Il numero totale dei contratti stipulati nel 2007 & flavemente sceso (-2,74%) rispetto all'anno 2006. Per quanto
riguarda il settore Immobiliare & interessante segnafare una crescita nel numero del contratti di circa il 15% sla
nel costruito inferiore ai 0,5 milioni di Euro sla nel costruando superiore al 2,5 miliont di Euro.

Qul di seguitc sono riportate le statistiche consuntive dell'intero settare del leasing in Italia nel 2007 (fonte
ASSILEA):

STIPULATO LEASING 2007 (In &/milionl) 2006 2007 Variaz. % Pes‘;g"t/" sul
Immohiliare 23 581 22632 ~4,02% 46,30%
Strumentale ' 12.750 13.805 +7,93% 28,30%
Auto S o 9a7s 9.297 £1,30%  19,00%
Aeronavale e Ferroviario T 2500 3114 7 +19,82% 6,40%
Totale | 48.148 | 48.848 | +1,45% |  100,0%

Fonte: Assllea
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4, Le previsioni per il 2008

La crisi originata negli Stati Uniti e che ha colpito | mercati finanziari la scorsa estate, sl & trasmessa, anche se con
diversa modalita, alie Banche Europee.

Questa crisi ha determinato tensioni sul mercati monetari con relativa scarsitd di fondi ma, speciaimente, con
aumenteo del costo del funding.

Nonostante che dalio scorso agasto le banche centrali siano intervenute ripetutamente at fine di migliorare le
condiziont di Hauidita sui mercatl, fa tensione sul tassl di interesse, molto forte a novembre e dicembre 2007, non
sta manifestando segnali stabill di inversione di tendenza.

In questa dinamica situazione la societd sta cercando di ottimizzare la gestione della tesoreria procedendo a
gestire le operazion! di funding ricorrendo al mercati nazionall ed internazionalt.

I budget dei contratti stipulati per Il 2008 & stato prudenziaimente fissato & 400 milionl di euro, inferiore del 10%
rispetto Il conseguito 2007, parl a 444 miiioni dl euro.

5. Ii 2007 del Gruppo A-Leasing

Net corse dell'anno 2007 A-Leasing SpA ha consequito interessanti e positivi risuitati rispetto al 2006.

o Budget 2007 del contratt stipulat, fissato in 350 miliont dl Euro, & stato abbondantemente superato
conseqguendo un consuntive di 444 milloni di Euro: pits 53,6% rispetto il 2006 e pld 26,8% de! budget.

1 numero del contratt! & corrispondentemente aumentato, rispetto i 2006, det 28,4%, quindt con un aumento dei
valore medio per contratto.

1 risultato della gestione operativa, passato da 2.341 mila Euro a 2.836 mila euro guindl con un incremento del
21%, segna un Importante livello di redditivith conseguita anche questanno.

1l personale dipendente passa dalle 49 unita alle 57 unitd al fine di mantenere alto Il livello di efficienza dei nostri
sarvizi.

Dal punto di vista commerciale si & continuato lo svituppo del tradizional canali distributivi costitutti da brokers
finanziari e da Panche di Credito Cooperativo. La Socletd ha Iniziate ad analizzare le potenziaiita e le
caratieristiche del mercato delle energie rinnovabil, in particolare quelle relative al fotovoltaico.

La Soclety veicolo A-Leasing Finance Srl & stata costituita In data 07 novembre 2005 al senst della Legge n. 130
del 30 aprile 1999 che, come & notp, ha disciplinate in Italia la realizzazione di operazioni dl cartolarizzazione. La
Societd he dapprima chiesto ed ottenuto Iscrizione al numero 37514 dell'elenco delle Societa finenziarie di cul
aliart. 106 comma ! del Dacreto Legislative det 1° settembre 1993 n. 385 e successive modifiche (Testo Unico
Bancario), e successivamente ha richiesto ed ottenuto in data 14 dicembre 2006 [Iscrizione all'elenco speciale di
cui all'art, 107 det citato T.U. bancario.

In ossequio alio statuto e sife previsionl della legge citata, A-Leasing Finance 5rl ha come ogoetto esciusivo la
realizzazione di una o pill operazioni di cartolarizzazione di crediti &l sensi deila Legge n.130 del 30 aprile 1599,
mediante Iacquisto a titolo oneroso di crediti pecuniari, sia esistenti che futuri, finanziato attraverso i ricorso
allemissione di titoll di cui alfarticlo 1, comma 1, lettera b) della legge n.130/1995, con modakita tali da
esciudere assunzione di qualsiasi rischio di credito da parte della Societs. In conformita alie disposizion! deila
predetta legge, | creditl relativi a ciascuna operazione di cartolarizzazione costituiscono patrimonic separato a Gl
gll effetti da quelio della Socletd e da quelll refativl alle altre operazioni sul guale non sono ammesse azioni da
parte di creditori diverst dal portatort dei titoll emesst per finanziare Iacquisto del crediti suddetil, Nel limiti
consentiti daile disposiziont della Legge n 130/1989, A-Leasing Finance Sri pud complere le operazioni accessorie
da stipularsi per # buon fine delie operazioni di cartolarizzazione de essa reafizzate, 0 comunque strumentali at
consegulmento del proprio oggetto sociale, noncheé operazioni di reinvestimento in altre attivita finanziarie del
fondi derivanti dalla gestione dei crediti acguistat! non immediatarmente implegatl per [ soddisfacimento def diritti
derivanti dat summenzionati titoli.

In virtll di quanto sopra evidenziato, A-leasing Finance Sri ha perfezionato un'operazione di cartolarizzazione
avente ad oggetto Facquisto di crediti di leasing generat] dalla societa A-Leasing Spa. Nell'ambito dell’'operazione,
It 5 dicembre 2006 vi & stato Facquisto del crediti, mentre 'emissione del titell & avvenuta in data 15 dicembre
2006,

t 'operazione & stata preventivamente sottoposta al vagilo della Banca d'talia.

Successivamente al suo perfezionamento, Foperazione di cartolarizzazione £ proseguita regolarmente.
{'andamento delfoperazione na! corso del 2007 si & rivelato in Hnea con Je aspettative; gl incassi sono statl
regolar, e questo ha consentito, alle date di pagamento interessi, it puntuale pagamento degH Interessl sul titoll di
classe senior e junior, Fadempimento delle altre obbligazioni pecuniarle versc gii altri creditori della Socleta
nonché il rispetto del requisiti ¢ collaterafizzazione previsti dalla documentazione contrattuale; nel primi mesi
dell’Esercizio 2008, 'andamento dell'eperazione continua ad essere in linea con quello def’Esercizio chiuso al 31
dicembre.

I datt consolidati pili significativi del 2007 sl possono cost riassumere;

Stato Patrimoniale (€/mila) | 2007 [ . 20086 | Variaz, %
Totale dell'atiivo .. ... 9Bls2 635735 476%
Passivita . _ - 925.961 - B24,585 48,3%
Patrimonio netto 10.275 10012 2,6%
Utile (perdita} di bilancip 1,926 1,138 69,2%
Totale a paregglo I 938,162 | 635.735 |  47,6%

Ii patrimonio Netto di Gruppo equivale al patrimenio Netto della Societd capogruppo
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Conto Ecoromico | 2007 12006 | Variaz. %

Marging di intermediazione _ ) 8.269 6,298 - 31,3%
Costl . 92433 3955 37:4%
Risultato della gestione aperativa 2836 2343 21,0%
Utili da cessione di investiment 689 946 (27.2%)
Utile dell'attivita corrente al lordo delle imposte 3.525 3.289 7,2%
Imposte suj reddito {1.623) (1.563) 3,8%
Utile d'esercizlo [ 1802 [ 1726 | 10,2%

> soro stati stipulatl 1.491 contratt! di leasing e contratti di finanzlamento nautico per un valore complessivo di
Eurp 444,165 milioni;

% il valore complessivo del benl concass! in leasing ed Il valore dei finanziamenti nautici erogat, gid passati a
reddito ammontava alla data del 31.12.2007 ad Euro 999,952 miiloni;

¥ iricavi per canonl dl leasing di competenza ammontavano ad Eure 154,568 milioni.

1l fabhisogno finanzlario legate al business & stato reperito atiraverso i canali tradizlonall raccogliendo fondi sul

mercato itallano attraverso Banche Italiane ed attingendo a fondi provenienti da banche Internazionali legate al

gruppo austriaco Raiffeisen. Al 31 dicembre 2007 rispeftivamente venivano utilizzati per 43 e 565 mifiont di euro. I

titoll in circolazione sorti In virth deli'operazione di cartolarizzazione sono invece pari a 284,03 milioni di Euro.

« Risultato Economico

H risultato economico di gruppo equivale ai risultato economico della Socletd capogruppo. Nel corso del 2007 la
redditivity della A-Leasing SpA ha avuto un incremento rispetto all'esercizio precedente. In particolare l'utile netto
deil'asercizio ha raggiunto 1.901.525 Euro, in crescita del 10% rispetto al 2006.

» Patrimonio di Vigilanza

1} patrimonlo di vigitanza al 31/12/2007,¢he non tiene ancora conto del risultato dell'esercizio 2007, ammonta a
19.746 mighala di Euro ed & cosl composto:

. xi- PATRIMONIO DI VIGILANZA AL 31/12/2007 (miglhala di Euro) - -~

Patrimoniodibase 0 ... 3873
Patrimonio suppiementare ammesso 9.873
TOTALE | 19.746

Limporto di Euro 8.873 rappresenta il patrimonio supplementare ammesso; Il patrimonio supplementare effettivo
ammonterebbe a Euro 10.000, costituito dal prestito obbligazionarlo subordinato.

A partire dal 1 gennaio 2008 & entrata in vigore la nuova normativa refabiva alla vigllanza prudenziale per gli
Intermediari finanziari Iscrittd all’art. 107 del TUB, che recaplsce le novitd introdotte da “Basilea 2”. Per far fronte a
questi nuovi adempimenti, A-Leasing SpA ha quasl terminato le attivitd censeguent! e si appresta a terminarle
entro la prima scadenza prevista. Al riguardo sl veda anche Il commento ripartato al successivo punto 9.

o Crediti Dubhbi

La palitica di gestiona del craditi durante l'esercizio 2007 ha comportato una cresclta delle rettifiche di valore da
833 mighaia di Furo delf'anno 2006 della Socletd capogruppo a 1.183 migliaia di Euro del 2007,

{'ammontare delle sofferenze lorde della societd capogruppo al 31/12/2007, pari a 1.111 migliaia di Euro,
rappresenta la 0,13% del crediti lordl; Vimporto comprende anche Il valore residuo dei bend ritiratl in seguito a
risoluzioni contrattuali per inadempimento, pari a 463 mila Euro, Al 31/12/2006 e sofferenze ammantavano ad
1,653 mila Euro,

L'ammantare delle posizion! incagiiate lorde al 31/12/2007, pari a 13.823 mila Euro, rappresenta i 1,60% del
crediti fordl; Importo comprende anche il valore residuo del bent ritlrati in sequito a risoluzion| contrattuali per
inademplmento, parl a 632 migliala &i Euro. Al 31/12/2006 le posizioni incagliate della Societd capogruppo
ammontavano a 1.319 mila Euro.

« Verifica Fiscale

In relazione aila verifica fiscale della GDF compagnia di Treviso iniziata nej 2005 e terminata if 6 ottobre 2006 con
la redazione del processo verbale, nel corso dell'anno 2007 la societd capogruppo ha ricevuto da parte
dell'Agenzia delle Entrate di Treviso tre avvisl di accertamento, uno per il periodo dimposta 2003, uno per i 2004
e uno per i 2005. Avverso questi avvisi la societd capogruppo ha gig provwedute a presentare pressa la
Commissione ftributaria provinciale di Treviso adeguali ricorsi, rbadendo linsussistenza delle condizioni
evidenziate dal verbale deila Guardia di Finanza e chiedendone, conseguentemente, 'annullamento.

1 professionlsti, che si sono occupati di questl ricarsi, ritengono remoato il rischio che le ragloni delfa societa
€apogruppo non siano pienamente riconosciute.

A garanzia del sue presurito credito PAgenzia delfe Entrate ha emesso un ordine di sospensione per un importo
parl a € 3.814.520 suil'erogaziane di parte del credito Iva vantato da A-Leasing SpA,
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6. L'andamento della gestione

Di seguito si evidenzia 'ammontare dei contratti attivi detenuti dalfa A-Leasing SpA ai 31-12-2007 e i portafoglio
del contrattt stipulati net corso delianno.

CONTRATTI ATTIVI (€/mila)

TIPO Al 31/12/07 Al 31/12/06 Variaz. % Pes‘;;’“ sul

- Autoveicoli 191.218 164.600 16,5% 19.1%
- Strumentale 145.963 112.825 29,2% 14.6%
- Nautico 141.611 79 884 77,5% 14,2%
- Immobil 521.160 321.551 61,8% 52,1%
TOTALE ! 999.952 | 678.860 | 47,3% | 100,0

COMPOSIZIONE DEL PORTAFOGLIO DI NUOVI CONTRATTI STIPULATT (€/mila)

TIPO Neflanno 2007 |  Nelfanno 2006 Vartaz. % Pesq Yo sul

- Autoveicoll L 44850 45.030 04%)  10,1%
- Strumentale 55.715 45.074 23,6% 12,5%
- Nautico 94.956 38.612 145,9% 21,4%
- Immobill 248.644 160.358 55,1% . 56,0%
TOTALE l 444.165 | 289.074 | 53,7% | 100,0

AlFinterno del totale sopra evidenziato, | contratti a tasso fisse incidono per il 5% e sono pari ad Euro 22,2 milionl

di eurc.
I contratt nuovl stipulati nel 2007, suddivisi per Reglone di appartenenza del cliente, sl possono cosl Aassumere:

Al 31.12.2007
Regione [ Numero Contrattl | Volume (€/mita) | In%
Veneto 410 102.018 23,0
Friuil Venezia Glulla L . 5282 21
Trentino Alto Adige 48 B82 20
Lombardia 355 77.485 174
Emia Romagna e uae 25
Piemonte L . 51003 115
Liguria | 14 6634 15
Toscana ¥ 14849 33
Umibria 33 4361 10
Lazio _ &5 30.483 69
Marche 144 57.516 13,0
Abruzzo 34 30.380 6.8
Campania 4 4,496 1,0
Puglia 3 B.626 1.9
Calabria 3 3.900 0,9
Sicllia | 5 3.574 08
Sardegna 2 1.020 0,2
Estero 7 18.470 4,2
TOTALE 1491 | 444,165 | 100,0%

7. Le attivita di ricerca e di sviluppo

Durante l'esercizio 2007 1l gruppo non ha svolto alcuna attivita di ricerca e sviluppo.

8. Le azioni proprie

A-Leasing Spa non disponeva in portafoglio, in nessun momento dell'esercizio trascorso, né di aziont proprie né dl
azioni della societd controllante.
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9, 1 fatt] di rilievo avvenuti dopo Ia chiusura del’esercizio e I'evoluzione prevedibile della gestione

A marzo 2008 il capitale soclale defla capogruppo € stato aumentato di 30 mitioni di Euro, regolarmente versato.
Parallelamente A-Leasing SpA ha ricevuto un prestito subordinato non krredimiblie a durata ilimitata di Euro 30
milioni.

In gueste 1° bimestre dellanno | contrath stipulatl sono 1l 3% In pit rispetto allo stesso periodo dellanno
precedente ed |l 5% in pil rispetto al budget 2008,

Il Budget per I'anno 2008 prevede un ammontare di contrattl stipulati pari a € 400 milioni e stante l'attuale
evoluzione si ritiene ragglungibile {'ebiettivo fissato.

L'operazione di cartolarizzazione ha avuto un regolare svolgimento; la gestione delia stessa sard volta al regolare
prosequimento deli'operaziona in corso.

10, I rapportl di A-Leasing Spa verso le imprese del gruppo RAIFFEISEN

La societd capagruppe, A-Leasing Spa, appartiene al Gruppo RAIFFEISEN con sede legale a Vienna (A) e viene

partecipata;

> - per il 45% dalia RAIFFEISEN-LEASING G.m.b.H. - Vienna {A)

> - per #l 18,5% dalla RAIFFEISENLANDESBANK KARNTEN - Rechenzentrum und Revisionsverband
registrierte Gen.m.b.H. - 8t Velter Ring, 53 ~ Klagenfurt {A)

» - per i 12,5% dalla RAIFFEISEN-LANDESBANK TIROL AG ~ Innsbruck (A}

» - per il 12,5% dalla OPTIMA VERMOGENSYERWALTUNGS- und BETEILIGUNGS Ges.m.b.H. - Graz (A)

» - per il 7,5% dalla RAIFFEISENVERBAND SALZBURG reg. Gen.m.b.H. - Salzburg {A)

Per il dettaglio del credit, debiti, costi e ricavi nei confronti delle imprese del gruppo Raiffeisen, rimandiamo a
quante descritio in nota integrativa.

1i1. Gli indicatori fondamentali dell'operativitd dellimpresa ed informazioni attinenti all'ambiente ed
al persanale .

La Societa capogruppo al 33/12/2007 presenta un organica composto da 57 dipandenti.
Al sensi dell'art. 2428 c.c. sl segnala che la Societd capogruppo svoige a sua attivita anche nella sede secondaria

di Bolzano, in Via della Mostra n, 3.
La sede legale della Societd veicolo A-Leasing Finance Srl & sita in Conegilano, Via V.Alfieri 1;la Societd non

impiega alcun dipendente.

12, Informazioni sugli abiettivi e sulle politiche deliimpresa in materia di assunzione, gestione e
copertura dei rischi

Le politiche relative afl‘assunzione dei rischi di impresa insiti neli‘attivita di locazione finanzlarta sona determinate
e periodicamente monitorate al Consiglio di Amministrazione della Societd capogruppo. 1 principall rischi sl
possono rassumete nel made seguente:

» rischio di credito

» rischio di mercato

» rischio di tasso

Tali fattispecie troveranno adeguato sviluppo allintemno della nota integrativa,

13, I principali fattori e fe condizioni che incidono sulla redditivith, nonché le politiche
d'investimento

In un mercato sempre pill competitive la capacitd di generare reddito deriva non sclo dal tradizionale confronto
tra tassi atiivl, applicati alia clientels, e tassi passivi, legati at reperimento delle risorse finanziarie, ma da una
serie di element! qualitativi che vanno da un‘attenta polltica di erogazione del credito & un costante servizio al
cliente, servizio che sl estende anche successivamente alla stipula del contratio di leasing.

La Societd capogruppo nata nel 2003 vede ormat consolidarsi 3 propria posizione nel mercato italiano della
locazione franziaria. Tale crescita & accompagnata dal necessario sviluppo delle infrastrutture e dal costante
Incremento del proprio organico in termini quantitativi e qualitativi,

Treviso, 28.03.2008

IL. PRESIDENTE D CONS G110 D'AMMINISTRAZIONE
(Mag ter Engert}

/f/
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A-Leasing SpA
* k¥
Sede legale: Via Terraglio n. 68/A - 31100 Treviso (TV)
Capitale soctale Euro 40.000.000,00 interamente sottoscritto e versate
Codice fiscale/Partita IVA e numero di iscrizione presso i
Registro delle Imprese di Treviso 03801280268

1l bilancio consolidato, redatto in conformita al Digs n. 38 del 28.02.2005, é costituito dallo Stato Patrimoniale, dat
Conto Economico, da Prospetto delle varizzionl del Patrimonio netto, dal Rendiconto Finanziarie, dalla Nota
Integrativa ed & corredato dafla Relazione suiandamento della gestione cosl come previsto dai Principl contabill
internazionali IAS/IFRS e dal prowedimento del Governatore delia Banca dTtalia del 14.02.2006.

Il hitancio & redatto con chiarezza e rappresenta In modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e i risultato economico dell'esarcizio.

La nota integrativa ha fa funzione di fornire fillustrazione, l'analisl e in talunl casi unintegrazione det datl di
bilancio. Contiene ie informazioni richieste dal provvedimento det Governatore della Banca d'Ttalla del 14.02,.2006.

| RICLASSIFICAZIONI. o0 oo

Per effetto della Nota di Banca d'Italla n, 222359 del 22.02.2008 e in seguito ad una richiesta di chiarimenti sui
datt el bilancio delanno 2006 pervenutacl da Banca d'taliz net corso del 2007, alcuni valori del bilancio 2006
sono stati riciassificati per permettere una comparazione omogenea con | corrispondentt satdl del 2007.

Di seguito sl evidenziano le modifiche eseguite:

‘.-‘Vc'cl deifattivo consolidato .(\;’EI|G!_§ inEuo) - - . | - 31122006 | Variaiiqﬁe ' iggla}szsi%?:gso

Cassa e disponibilita liquide 26.439 26.439
Attivita finanziarie detenute per la negoziazione ' R o
Attivitd finandarle a! fair value
Attivita .ﬁﬂanziarie disponibill per la vendita
Attivita finanziarie detenute sino alfa scadenza
Crediti 515 862.038 80 273 421 596.135.459
Derivatl di copertura 255.882 255.882
Adaguamento di valore delle attivita fin. oggetto di )
copertura generica {+/-)
Partecipazioni 528 {528}
Attivita material “ '96.183.408  (95.196.405)  ©987.003
Ativits immateda 23088 230818
Atiits Rl . o L . i o T,

a) correnti

b) anticipate 4.530 4.530
Attivita non correntt e gruppi di attivitd in via di dismissione
Altre attivith 3B.094.563 528 38.095.051
TOTALE ATTIVO CONSOLIDATO - . : " 650,658,206 ’ - (14.922.984) | - §35.735.222
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Ve e & ol e o | 31130005 | v | anizane
Debiti 336.626.466 54251  336.680.717
Ttols m curco]azlone 272.850.000 272.850.000
Passiwta F:nanzxane di negozlazucme .
Passivita ﬂnanzlane al fair va!ue
Derivati di copertura
Adeguamento di valore delle passivitd finanziarie oggetto di
copertura generica (+/-}
Passivita fiscail
a) comrent! 1.284 810 1.284.B10
b) differite 107.800 107.800
Passivita assocuate ad atﬂvlta m wa dl dssmissione
Altre passivits T asas, (14 977 2353 - “1“5"“454 959'
Trattamento c%i ﬂne rapporto del personale o 216.997” ? ; 215.997
Fondl per rescm eoner1 ' ST
a) qulesceﬂza € obblighi simill
b) alkri fondl 40.270 40.270
Capltale 10.000.000 10.000.000
Azioni proprie ()
Strumenti di capitale
. éo;réﬁﬁfeﬁi ciln emissione
Rsserve e e e s M120§1¢ v : ,1 2031
Riserve da valutazlone .
Utile (Perdita) di bilancio. " T i1wes 113767
Patrimonio di perdinenza di Terz
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO CONSOUDATI 650.658.206 } (14.922,984) | 635.735.222
Sano state esequite le seguenti riciassificazion:
{valor] in migltaia di Euro)
I dalla voce | Vvalore |. alla voce | Vvalore
1. 10 P - Debiti-Debiti vs banche- 54 60 A - Credit_i-Crecilti vs banche-Deposit & 54
Finanziament conti corrent g
2. 90 A - Partecipazioni (1) 140 A - Altve attvita o
3 | Elo(():;z ieﬁ?#ga materiali-Beni in attesa (95.196) 2& af?}zmr(‘:;fag;g'cfed:t; vs clientela-Leasing 95..196
4, 3?;& Altre passivita-Debiti anticipi da (14.977) gﬁ}aélzlagg?g;g;&edm vs clientela-Leasing (14.977)

Cost come indicato nefla Nota di Banca d'Ttalla n. 222359 del 22.02.2008, nefla voce “Creditl verso la clientela -
Leasing Finanzlario ~ Altri” sono stati riclassificati | bent in attesa di locazione finanziaria &l netfo degli eventuall

anticipi corrisposti dagli utllizzatort a! mornento della stipufa dei contratti,

Alla voce “Crediti verso banche per deposit! e conti correnti” & stato riportato il saldo attive di un conto corrente

della capogruppe indicato lo scorso anno & riduzione del “Debiti verso banche”,

{2 partecipazione di A-Leasing SpA nelia Banca di Credito Cooperativo delle Prealpi di € 528 & stata trasferita dalla
voce “Partecipazioni” alla voce “Altre attivitd” in quanto non s tratta di una partecipazione in sacietd controllata

ne sottoposta a controlle congiunto o influenza notevole.

Pagina 12 Bilancle Consolidato a! 31.12.2007




A-Leasing SpA

| ATTIVO CONSOLIDATO
Vodi dell'attivo [ 31,12,2007 | ©31,12,2006
10. Cassa e disponibilita liquide 266.411 26.43%
20.  Attivith finanziarie detenute per la negoziazione ' : '
30.  Attivits finanziarie al fair value
40,  Attivits finanziarie dispenibili per la vendita -
50,  Attivitd finanzlarie detenute sino alla scadenza
TS i e e e e i a5 45s
26, DA d coverture , T e e s
80. Adeguamento di vatore delle attivied fin. oggetto di copertura generica {+/-)
9. Partacipéziohi ' '
100.  Attivita materiall 1.526.794 987.003
110, Attivita Immateriali 225.399 230.818
120.  Attivitd fiscali | ' '
a) correnti 54.153
b) anticipate o 27022 T 4530
130.  Attivith non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione o T
140, Altre attivita 63.530.668 38.095.081
TOTAE RTTNG T T . | 98.161725] | 635735.222
PASSIVO CONSOLIDATO .~ e
Voct del passive e del patrimonto netto o . S ] ‘31.12.2007[ ©°31,12.2006
10, Debiti 609.523.226 336.680.717
20. Titoli in circolazione " - | 294.029574  272.850.000
30. Passivith finanziarie di rzégbziaz!oae S ' -
40, Passivita finanziarie al fair value
50. Derivati i cdpertura
60, Adé@u;:imenéo di valore defle passixiité fnanziarie ognc_';étto di cd;ﬁertl.ira' génEfica (/)
70. Passivita fiscall
é} correnti 1.284 810
b) differite ' 357.221 107.800
80. Passivitd associate ad attivith in via di dismissione
90. Aftre passivita 21.522.951  13.404.95%
100. Trattamento di fine rapporto def personale 203.050 216 997
110.  Fondi per rischi e onerf:
a) quiescenza e obblighi simili
b} aitri fondi 224.439 40.270
120, Capitale 10.000.000  10.000.000
130. Azioni proprie (-) '
140. Strumenti di capitaie
150. Sovrapprezz di emissione
160. Riserve 275.150 12.031
170. Riserve da valutazione
180. Utite {Perdita) di bilanclo 1.926.114 1.137.638
190, Patrimonic di pertinenza di Terzi
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO | 938.161.725| 635.735.222
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

oo (Ve 31.12.2007 | 31.12.2006

10. | Interessl attivi e proventl assimitati 43.802.270( 24.755.510

20. | Interesst passivi e aneri assimilati (35.004.869) | (18.210.530)

h Marglne di Interesse 8.797.401 6,544,980
30, | Commissiont attive 0 26
40. | Commissioni passive (534.499) |  (461.752)

Commission! Nette ©(534.499) | {461.726)

50. |Dividend! e proventi assimilatl

60. | Risultato netto dellattivita di negoziazione

70. 1 Risultato netto dell'attivita di copertura 6.469 215.138

BO. | Risultato netto delle attivikd finanziarie ai fair value

90. | Risultato netto delle ;}assiv:ta finanziarie al fair vaiue

100. Utlle/perdita da cessione o riacquisto di:

a) crec!lti

b) attwita fi naﬂzaane disponibili per la vendita
c) attévsta ﬁaanz%arse detenute sino alla scadenza
d) passivitd finanziarie

. Margine dl Intérmediazione 8.2658.37L | 6.298.392

110. | Rettifiche di valore nette per deter:oramento di:

a) credlﬂ {1.182.860) (832.576)
b} attivita f nanznarle disponibili per la vendita ' '

<) attmta finanzlarie detenute sino alla scadenza

d) altre attivita finanziarie '

120, Spes_e amministr'aéive:

a) spese per Il personate (2.874.635) | (2.218,980)
b) altre spese amministrative (2.272.102) | (1.713.428)

130, R_ett_:iﬂche di vaglore natte su attivita material {122.704) (143.119)
140. | Rettifiche di valore nette su attivith immateriali (132.269)|  (108.757)

150, Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita materlall e

immateriali .

160. Accantonamerzh nem al fondi per r|schl e oner1 (186 427) i (7 077}
170, | Altri oneri di gestione - " (2.280355)| (1.157.403)
|180. |Altri provent! di gestione 3.618327] 2.225.816

: Risultato della Gestiona Operativa (2836246 | 2.342.868

190. | Utill (Perdite) delle partecipazioni S

200. Utili (Perdite) da cessione di investimenti 688.812 946.115

Utile (perdita) dellattivith corrente al lordo delle Imposte 3.525.058 3.288.983

210, | Imposte sui reddito dell'esercizio dell'operativitd corrente {1.623.463} | {1.562.961)

Utile (perdita) deli‘attivits corrente al netto delle imposte 1.901.585 1.726.022
220 ytile (Perdita) del gruppi di athivita in via di dismissione al netto delle
" |imposte

230. | Utile {Perdita) dell’ esercizio di pertznenza dt Terzi

L UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO . | e ©1.901.595 | - 1,726.022
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A-Leasing SpA

| RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

A, ATTIVITA OPERATIVA

31.12,2007

31,12,2006

1| Gesrione

3.519.486

2,602,413

- Interessi attivi e proventi assimilati
- interessi passivi e oneri asstmilati
- dividendi e provent assimitati

- commissioni .3??‘8’3

- commissiont passive

- spese peril personale

- altricosti
- aitri ricavi
- _Imposte

43.802.270
(35.004 869)

- (534. 499)
~ (2.874.635)

4.307.139

(4.552.457) .

24.755.510
{(18.210.530})

26
(461 752)
{2.218.980}

- 2| LIQUIDITA GENERATA DALLA RIDUZIONE DELLE ATTIVITA FINANZIARIE & -

T (1.623.463)

) (1 562 961}

- attivita finanzlarle detenute per la negozlazione
- attivith finanziarie al fair value

- attivits finanziarie disponibili per la vendita

- credid

- aire attivita

3] LIQUIDETA ASSORBITA DALL'INCREMENTO DELLE ATTIVITA FINANZIARIE

i (276.916.428) |

(223.010.097)

- attivita finanziarie detenute per la negozlazione
- attivied finanziarie al fair value

- attivitd finanziarie disponibill per 1a vendita

- Crediti

- altre attivita

(276.916.428)

 (223.010.097)

4| LIQUIDITA GENERATA DALLINCREMENTO DELLE PASSIVITA FINANZIARIE

301.188.481 |

- 155.073.267

- debit

- titali in circolazione

- passivitd finanzlarle di negoziazione
- passivita ﬁnanz:ane ai falr value

- altre passivita

272842509
21179574

7.166.308

~{98.290.984)
262.850.000

LiquinrrA ASSORBITA DAL mmaoaso/mcquxsm DELLE pAsmvrrA '
FINANZIARIE. - 5 i S .

{8.485.749)
' 0

- debit

-~ titoli in circolazione

-, pessivita finanziarie di ‘negoziazione
- passivita f ﬁnanzsane al

- " glire passivita

- 27 791 539 ;

LIQUIDITA NETTA GENERATA /ASS'OR&ITA DAL ATTIVITA GPERATJ’VA S
"B ATTIVITA DI INVESTIMENTQ st

(65 334 417)

1 % LIQUIDTTA GENERATA DAL DECREMENI'O QE

(25912222) —

- 1.594, 791

- partecipazioni
- attivitd finanziarle detenute sino alla scadenza
- gttivith material
- attivitd immateriali
altre attivita

(25.912,222)

1.594.791

2[ LIQUIDITA ASSORBITA DALLINCREMENTO DI

(789.345) |

63.753.352

- partecipaziont

- attivita finanziarie detenute sino alfa scadenza
- attivith materall

- attivita Immateriall

- altre attivita

(662.495)
(126,850)

63.899.612
(146.260)

[ (26701.567) |

65.348:143

LIQUIDITA NETTA GENERATA /}LSZS‘DREJTA DALL Amxm{ mw.asm&wa F

C. ATTIVITA DI FINANZIAMENTO

- emissiona/acquisti di azion prnpne
- emissiona/acgulsto strumenti dl capitale
- distribuzione dividend! e altre finalita

{850.000)

LIOUIDITA NETTA GENERATA / ASSORAITA DALL AT TIVITA DI FINANZIAMENTO

(850.000)

LIQUIDITA NETTA GENERATA / ASSORBITA NELL'ESERCIZIO

236.972

13,726
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A-Leasing SpA

RICONCILIAZIONE
Vael dl bilancio S R 1 importo - | “Importo
Cassa e disponibilita iquida allinizio dell'esercizio _ 26439 12713
Liguidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio : 239,972 13726
Cassa e disnombits Jiquids alla chivsura dell'esercizio -~ b o 266411 1wt 70 736.439

Treviso, i 28.03.2008

Il Presidente d nsiglio d’Amministrazione
Mag. Reter Engert}

Bilancio Consofidato al 31.12.2007
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A-Leasing SpA

ILANCIO CONSOLIDATO -

NOTA INTEGRATIVA

'PARTE A.1— Parte generale = -

« Seziane 1 ~ Dichiarazione di conformitd ai Principi Contabili Internazionali

La Sacletd capogruppo A-Leasing SpA dichiara che I presente relazione relativa al bllancio consolidato al
31.12.2007 & stata redatta nelia plena conformith di tuti i Principl Contabill Internazionali {JAS/IFRS) emanati
daliTnternational Accounting Standard Board e della relative interpretazioni dell'International Financial Reporting
Interpretation Committee, vigenti alla data det 31.12.2007.

s Sezione 2 — Principi generali di redazione

La presente relazione, redatta in migliala di euro, sl fonda sullapplicazione def seguentl principl generall di
redazione dettal dafle IAS 1:

1) continuith_aziendale: attivith, passivith ed operazioni “fuori bliancio” sono valutate secondo valor di
funzionamento del gruppo in quanto destinate a durare nel tempo;

2) competenza_economica: costi e ricavi vengono rilevati, a prescindere dal momento del loro regolamento
monetario, per periodo dl maturazicne economica e secondo il criterio di correlazione;

3) coerenza di presentazione: presentazione e classificazione delle voc sono mantenute costanti nel tempo allo
scopo di garantire la comparabilitd delle Informazionl, salvo che |a loro variazione sla tichiasta da un Principio
Contabile Internazionale o da una Interpretazione opaure renda pidl appropriata, in termini di significativita e di
affidability, la rappresentazione dei vaiori. S un criterio di presentazione o di dlassificazione viene camblato,
quello nuove si applica — ove possiblle - in modo retroattivo; in tal caso vengone anche indicat! 1a natura e i
motivo della variazione, nonché le voci interessate. Nella presentazione e nella classificazione delle vocl sono
adottati gli schernl predisposti dalla Banca dTtalia per i bifandl degli intermediar! finanziar iscritti nell'elenco
spaciale di cui all'art. 107 del D Lgs. 385/93,;

4) agaregaziane e rilevanza: tutti i raggruppamenti significativl di voci con natura o funziene simlli sono riportati
separatamente Gl elemanti dl natura o funzione diversa, se rilevanti, vengona presentat! In modo distinto;

5} divieto di compensazione: attivith e passivitd, costi e ricavi non vengong compensati tra laro, salvo che ¢l non
sia richiesto o parmesse da un Principio Contabile Internazionale o da una Interpretazione oppure daghi schem
predispast! dalla Banca d'Italia per | bilanci degfi Intermediari finanziari iscritti neli'elenco spectale di cul ali‘art. 107
del D.Lgs. 385/93;

6) informativa comparativa: le infarmazioni camparative dell'esercizio precedente sono riportate per tuttl | dati
contenuti nel prospett! contahi# annuali, a meno che un Principio Contabile Intemazionale ¢ una Interpretazione
non prescrivano o consentanio diversamente. Sono incluse anche informaziont di natura descrittiva, quando utll
per fa comprensione del dati annuali.

+ Sezione 3 — Area e Metodi di Consclidamento

Partecinazion! in societd controllate in via esclusiva
La partecipazione nella Societd controllata in via esclusiva viene sottoposta al seguente trattamento:

- in applicazione del metodo del consolidamento integrate tutti gli elementd dell'attivo, del passivo, det costl e de
ricavi delia capogruppo A-Leasing Spa e della sua contrellata da infiuenza dominante in virtd di un contratto, sono
riportati nefle pertinenti voc e sottovocl del bifancie consclidato; non ¢ fabbisogno di reciproca elisione delfa
partecipazione nella Societd controllata con ia rispettiva guota di patrimonio iy quanto la Socleta capogruppe nen
detiene nessuna partecipazione diretta.

DUttt e s e e | Tipg glo iy Rapoorta df partecipaziong s
- _-:__E‘)_encg'g_i‘n_azlgne Imprese. ** |- Seda 1 Rapporto (1) | Impresa Partecipante |- °- Quota % . .
A. Imprese

A1 Consolidate Integralmente e o o

1. A-leasing Spa . Treviso - _ . Capogruppo

2. A-Leasing Finance St Coneglians 4

(1) Tipo di rapporio:
4 = Altre forme di controlio

Utile (Perditz) -
Capltale soclale al 31.12.2007 Patrimonio Netto

Panominazione Imprese
R : €/000 £/000 €/000
A Imprese
A1 Consolidate Integraimente
1. A-Leasing Spa 10.000 1.802 12201
2. A-Leasing Finance Srl 1 10
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+ Sezione 4 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

A Marzo 2008 || capitale sociale delfa societh capogruppo & stato aumentato di 30 mitioni di Euro, regolarmente
versato. Parallelamente A-Leasing SpA ha ricevuto un prestito subordinato non irredimibile a durata illimitata di
Euro 30 milionl.

+ Sezione 5 - Altri aspetti
Non si sono verlficati ulteriori aspettl che richledano Finformativa di cul alio TAS 1, paragrafo 116, allo IAS 8,
paragrafi 28, lettere a), b), ¢}, d}, ), k), 29, lettere a), b) e), 30, 31, 39, 40, 49, lettere a), - d).

l PARTE A.2 — Parte relativa ai principali aggregati di bilancio

ATTIVO

+ Sezione 6 - Crediti

6.1, Criteri di dlassificazione

11 partafoglio del creditl include tutti § creditt per cassa — di qualungue forma tecnica — verso banche e verso
clientela. Fra i crediti per cassa rientrang, in particolare, sia quelli derivant! dalie operazieni di leasing finanziario
{che, conformemente alle IAS 17, vengono rilevate secondo il cosiddetto “metodo finanziario”) sia queltl derivanti
dallattivitd concessione di finanziamenti.

6.2. Criteri dl iscrizione e di cancellazione

I crediti sono allocati nel presente portafoglio ail'atio dell'erogazione o dell'acquistc € non possono formare
ogaetto di successivt trasferiment] In altri portafogli né strumentt finanzlari di altri portafogii sono trasferibill nel
portafoglio crediti. Se ogoetto di cessione a terzl (ad esempio attraverso operazioni di cartolarizzazione), | crediti
sono canceliall dal bliancio softanto se sostanziaimente tuttl | rischi e | benefic {o il loro controflo effettivo)
vengono trasferiti alle contropart acquirenti; aitrimenti nel confrontl di queste sono registrati det debiti, di Importo
pari alle somme riseosse, unitamente al costl corrispondent e al ricavi sugll attivl sottestantl. Gl interessi vengono
computati in base al loro tasso internc di rendimento.

6.3, Criteri off valutazione

Al momento dell’srogazione o dellfacquisto i crediti sono contabilizzatt al fair value (che corrisponde alfimporto
erogato o al prezzo di acquists), includendo anche — per | creditf oltre il breve termine — eventuali costi e ricav di
transazione anticipati ed attribuibili specificamente a clascun credito.

Successivamente le valutazioni sl basano sul principlo def costo ammortizzato, sottoponendc | crediti ad
impalrment test, se ricorrono evidenze sintomatiche delio stato di deterioramento della solvibilita det debitori. Con
riguardo specificamente al crediti Fimpairment test sl articola in due Fash:

1) lg vatutazioni individuali, finalizzate alla individuazione dei singoli crediti deteriorati (impaired) ed alla
determinazione deile relative perdite di valore;

2) le valutazioni collettive, finalizzate alla individuazione - secondo il modelio delfe “incurred losses” — def
portafogil impalred (deteriorati) di crediti vivi ed alla determinazione forfetaria defle perdite In esst latentd,

In base al criteri dettati dalla Banca dTtalia | crediti deteriorati oggetto delle valuteziont individuall sono
rappresentati da:

1) crediti in sofferenza;

2) crediti incagiiati;

3) crediti ristrutturati;

4) cretfiti insotuti o sconfinanti da oltre 180 giornt.

te perdite ¢ valore attribuiblli a ciascun credito deteriorato sono date dalla differenza tra il loro vatore
recuperabile e |t relativo costo ammortizzato. Il vaiore recuperabile corrisponde at valore attuale dei flussi dl cassa
attest per capitale e interessi di ciascun credito computato sulla scorta:

a) def valore del flusst di cassa contrattuall at netto delle perdite attese, stimate tenende conto sia defla specifica
capacita del debitore di assolvere le obbligazionf assunte sla del valore realizzablle dei beni locati nonché delle
eventuall garanzie persorali e reali assunte;

b} de} tempo atteso di recupere, stiimato anche in base alle procedure in atto per Il recupero del credito;

¢} del tasso interno di rendimento.

L'impatrment individuale dei crediti di A-Leasing 5pa ha riguardato e seguentl categorle:

- crediti dlassificat! in sofferenza;

- crediti classificati ad incaglio;

- crediti insolutifsconfinanti da oltre 1B0 glorni.

L'tmpairment individuale & stato effettuato, in maniera conforme a quanto richieste dal principio contabile 1AS 39,
attualtzzando 1 valori di presumibile realizzo del crediti stessi in relazione ai templ attesi di recupero.

In particolare:

» per | crediti in sofferenza sono stati utilizzati | sequenti parametsi di calcolo:

a) previsionl di recupero effettuate dal gestori delle posizioni;

b} tempi attesi di recupero stimati su base storico-statistica e manitorati dat gestori;

) tassi di attualizzazione “storici”, rappresentati dat tassl contrattualt al momento della classificazione della
posizione a sofferenza;

¥ pericrediti ad incaglio sono stati utilizzati | seguentt parametrl di calcelo;

a) previsioni di recupero effettuate dai gestort defle posizioni;

b) tempi attesi g recupero stimati su base storico-statistica;
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) tassi ¢l attualizzazione “storici”, rappresentatl dal tass contrattuall al momento della classificazione della
posizione ad incaglio;

» pericreditl Insoluti/sconfinanti da oltre 180 giorni seno statl utifizzat! | seguenti parametri di calcolo:

a) probabilith del credito insoluto/sconfinante di passare ad incaglio/sofferenza, stimata su base storico-statistica
utitizzando l'archivio starico dei crediti del gruppo;

b) perdita in caso dl insalvenza (stimata su base storico-statistica utilizzando un archivio di posizioni in sofferenza
“chiuse');

) tempi attes! di recupers stimati su base storico-statistica;

d) tasst di sttualizzazione “storict”, rappresentati dai tassi contrattuafl al momento della classificazione della
posizione ad Insoluto/sconfinante da oltre 180 glorni.

Con riferimento alle vaiutazioni collettive di credit! in bonis, ia selezione dei portafogli omogenei di creditl vivi che
presentano sintomi apprezzabill di scadimente qualitativo del debltori {portafogll impaired ¢ deteriorati} si ha in
presenza di incrementi della relativa “proxy-PD” (parametro che approssima la probabilitd media di default def vari

portafogli omogenei).
Per clascun portafoglio impaired 'ammontare della svaiutezione forfetaria & pari al prodotto tra | valore

complessive del partafoglio, [a sua “proxy-PD" e la LGD (paramelro che rappresenta il tasso di perdita in caso di
default) del crediti appartenent! al meadasimo portafoglio.

Per effettuare ie valutazion! collettive sui credit In bonis sl & proceduto:
a) a segmentare il portafoglio creditl in bonis sulla base delle carattetistiche soclo-sconomiche e di rischio det

soggetti affidatl dal gruppo;
1) stimare su base statistica la probabilitd di passaggio ad incaglio/sofferenza {cosiddetti tassi di default) delie

postziont In bonis utifizzando fe informazioni stariche relative ai crediti del gruppo;
¢} determinare | tassl dl perdita in caso di insalvenza, su base starico-statistica, utilizzando un archivio di posizioni

in sofferenza “chiuse”;
d) a determinare | coefficienti di svalutazione per | singoli segmenti del complessivo portafoglio crediti in bonis,

Eventuall, successlve riprese dl valore non possono eccedere iammontare deile svalutazioni da impairment
(individuale e collettivo) In precedenza registrate.

6.4, Criteri o rifevazione delle componenti reddituali

U'allocazione delle component! reddituali nelle pertinenti vod di conto economico avviene sufla base di quanto
riportato di seguito:

a) glf Interessi attivi dei crediti vengono allocati nella vace “Interessi attivi e provent] assimilati*;

by gii utili e perdite da cessione del crediti vengono allocati nella voce “Utile/perdita da cessione o riacquisto di
crediti™;

c) le perdite da Impairment e le riprese di valore del crediti vengono allocate nelfla voce “Rettifiche/riprese di
valore niette per deterioramento di creditl”,

» Sezione 7 — Derivati di copertura

7.1. Griteri o clagsificazione

Ii portafogiio delle oparazioni di copertura include gii strumenti derivati acquisiti per annullare o minimizzare !
rischl Incident! sulle posizioni oggetto di protezione. Le operazioni di copertura poste in essere dalla Societa
capagruppo sono dirette, in particolare, & realizzare coperture del fair value (rischi di tasso di interesse efo

cambio).

7.2, Criter? o iscrizione e di cancellazione

Gli strumnenti derivatl di copertura sono contabilizzati secondo It principio delfa “data di contrattazione”. Ogni
operazione di copertura forma oggetto dl formale documentazione e di test volti a verificarne V'efficacia
retraspettiva e prospettica. Essa viene cancellata al momento della conclusione, della revoca o deffa chiusura
anticipata.

7.3, Criteri di valutazione

GH strument! derivati di copertura vengono valutati a falr-value. I falr value degli strumentl quotati in mercati
attivi (efficlenti) si ragguaglia alle quotazionl di chiusura del mercati. Quello degli strumentt non quotati in mercatl
attivi corrisponde af valore attuale del flussi di cassa attes!, computato tenendo conto del diversi profili di rischio
insitl negli strument oggetto di valutazione, Per stimate | rischi di controparte vengono jmpiegate PD (probability
of default) prodotte dai sistema interno di rating oppure parametri che approssimano le PD nonché LGD (loss
given default) calcolate secondo appropriatl procedimenti statisticl. Anche le posizioni oggetto di copertura
vengono valutate al fair-value limitatamente alie variazion di valore prodotte dat rischi oggetto di coperiura e
“sterflizzando” dungue le componenti di rischie non direttamente correlate all'operazione dl copertura stessa.

7.4, Criteri di rilevazione defle componenti raddituall

L'allocazione delle componenti reddituali nelle pertinenti vod di conto economico avviene sulla base di quanto
riportato di seguito:

a2} | differenzlali maturati sugli strumenti derivati di copertura def rischio di tasso di interesse (olire agll interessi
delle posizion! oggetto di copartura) vengono allocat] nefia voce “Interass! attivi e provent assimilatl” o “interess
passivl & aneri assimilati”;

b} le plusvalenze e minusvalenze derivanti daila valutazione degli strumenti derivati di copertura e delle posizion|
oggetto di copertura vengono allocate nella voce “Risultato netio dell'attivitd di copertura”,
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« Serione 10 — Attivita materiali

10.1, Criteri di classificazione

il portafoglio delle attivita materiali include sia beni di uso funzionale sia immobilt detenuti a scopo di
investimento.

In questa sezione sono compresi anche 1 ber, criginariamente locati, che sono stati ritiratt al client! a seguito di
rispluzione contratiuale.

10.2. Criteri di iscrizione e di cancellaziong

Le predette attivita sono iscritte ai costi d¢i acquisto, comprensivi degli oneri accessort ed aumentati delle spese
successive sostenute per accrescerne il valore o la capachd produttiva inlziale. Esse vengono cancellate dal
bitanclo all'atto della foro cessione o quando hanno esaurtto integralmente le loro funzionalita economiche.

10.3. Criteri di valutazione

Tutte ie attivita materiali di durata limitata vengono valutate secondo It principio del costo ammortizzato; gil
ammoartamenti sono di durata part alla vita utile del benl da ammortizzare e sono basati sul metodo a quote
costanti. Se ricorrono evidenze sintomatiche deli'esistenza di perdite durevol, le attivitad materiali sono sottoposte
ad Impalrment-test, registrando le eventualt perdite di valore; successive fiprese di valore non possonc eccedere
I'ammontare delle perdite da impairment in precedenza registrate.

10.4. Criteri i rilevazione delle componenti reddituali

'allocazione celle componenti reddituall nelle pertinenti voci di conte economico avviene suila base di quanto
riportato di seguito:

a) gli ammortamenti perigdicl, le perdite durature di valore e le riprese di valore vengono allocate nella voce
*Retiifiche/riprese di valore nette su attivith materiali;

b) | profitti e le perdite derivanti dalle operazioni di cessione vengono affocati nefla voce “Utili/perdite da cessione
di investiment!”.

« Sezione 11 — Attivita immateriali

11.1, Criteri di classificazione
1l portafoglio delle attivitd immateriali Include | fattorl intangibili di produzione ad utilita pluriennale rappresentati
in particolare da software.

11.2. Criteri df iscrizione e df cancellazione

te predette attivith sono iscritte al costi di acquiste, comprensivi degll onerl accessofi ed aumentati delle pese
successive sostenute per accrescerne il valore o la capadithd produttiva iniziale. Le attivitd immateriali vengono
canceliate dal bilandio quando hanno esaurito integralmente le foro funzionalith econemiche.

11.3. Criteri di valutazione

Le attivity immateriall di durata Hmitatz vengono valutate secondo | princlpio del costo ammortizzato. Gl
ammortament! sono di durata pari alla vita utile dei bent da ammortizzare e seno basat] sul metodo a quote
costantl. Se ricorrono evidenze sintomatiche defi'esistenza di perdite durevoll, le attivitd immateriali sono
sottoposte ad impairment-test, registrando le eventuall perdite di valore; successive riprese di valore non possono
eccedere 'ammontare delle perdite da impairment in precedenza registrate.

11.4, Criteri of rilevazione delle componenti reddituali

L'allocazione delle componenti reddituall nelle pertinenti vocl di conto economico avviene sulla base di guanto
riportato di sequito:

a) gii ammortamenti periodici, le perdite durature di valore e le riprese di valore vengono allocate nelia voce
*Rettifiche/riprese di valore nette su attivith immateriali”.

» Sezione 12 - Attivita fiscali e passivita fiscali

12,1, Criteri df classificazione

ie poste deila fiscality corrente includono eccedenze dl pagamentt (attivita correnti} e debiti da assolvere
(passivith correntl} per imposte sul reddito di competenza del periodo. Le poste deila fiscalita differita
rappresentana, invece, Imposte sul reddito recuperablll in periodi futuri in connessione con differenze temporange
deducibili (attivitd differlte) e imposte suf reddito pagabili in periodi futuri come conseguenza di differenze
temporanee tassabili (passivita differite).

12.2, Criteri di iscrizione, di cancellazione e of valulazione

Le attivitd fiscall differite formano oggetto di rilevazione, conformemente al “balance sheet Hability method”,
soltanto a condizione che vi sla piena caplenza di assorbimento delle differenze temporanee deducibili da parte
del reddits imponibill futuri, mentre e passivita fiscall differite seno di regola sempre contabilizzate. Attivita e
passivith fiscall vengono compensate nel casl in cul 1} gruppo ha diritto, In base allordinamenteo tributario, di
compensatle ed Intende avvalersene.

12.3. Criteri di rifevazione delle componentl reddituali

Attivith e passivita Rscali sono imputste al conto economico (voce “Imposte sul reddito dellesercizio
dell'pperativitd correnta™), satvo guando esse derivino da operazioni i cul effetti vanno atiribuiti direttamente al
patrimonio netto (nel qual caso vengono imputate al patrimanio)
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PASSIVO

« Sezione 1 ~ Debiti e titoli in circolazione

1.1. Crteri di dlassificazione

1 debiti, | titoli In circolaziona e ie passivitd subordinate includono tutte le passivita finanziarle di debito, diverse
dalle passivith di negoziazione, che costituiscono gll strumenti tipict di raccolta del gruppo.

1.2, Criteri di iscrizione e di cancellazione

Le predette passivith finanziarle vengono iscritte (all'atto dell'accensions, dell’emissione o del ricollocamento
successivo ad un rlacquisto) oppure cancellate (alfatio del riacquisto) secando | principle della “data di
regolamento” e non possano formare oggetto di successivi trasferimenti nel portafoglio delle passivita di
negoziazione. G interessi vangonn computati in base al loro tasso Interno di rendimento.

1.3, Criteri dif valutazione

Al momento della loro accensione, emissione {o all'atio del ricollocamento successivo ad un riacquisto) le passivita
finanzlarie sono contabilizzate al fair value (che corrisponde al valore del fondi raccoiti), indudendo anche
eventuali costi e ricavi di transazione anticipati ed attribuiblll specificamente a ciascuna passivita.
Successivamente le valutazioni si basano sul principlo del costo ammortizzato.

1.4, Criteri df rifevazione delle componenti reddituali

Lallocazione delle componentl reddituali nefle pertinenti vodl di conto economico avviene suila base di quanto

riportato di seguito:

a} gli Interessi passivi vengono allocati nella voce “Interess| passivi e oneri assimilati”,

by gl utill e perdite da riacquisto di passivita vengano allocatl nella voce “Utile/perdita da cessione o rlacquisto di
passivita finanziarie™.

» Sezione 11 — Fondi per rischi e eneri

11.1 Criteri di classificazione

1 fondl per rischi e oneri esprimono passivith certe o probabili, di cul sia incerto I'ammontare o i tempo
dall'assolvimento,

11.2 Criteri di iscrizione, di cancellazione e di valutazione

Quando il momento dellassolvimento di una determinata passivitd & previsto oltre dodicl mesl dalia data di
rilevazione, Il reiativo fondo viene registrato a valore attuale.

Conformemente al “projected unlt cradit method” il fondo a fronte del trattamento di fine rapporto (TFR) del
personale dipendente, forma oggetto di rilevazione, secondo le stime cperate da attuario indipendente, a valore
attualizzato.

11.3 Criterf di rilevazione defle componenty reddituali

L'allocazione delle component reddituall nelle pertinenti vocl di conto economico avviene sulla base di guanto

riportato di seguito.
Gil accantonamentt a fronte del fondi per rischl e oneri vengone allocati nella voce “accantonamento netti al fond

per rischi e oner".
GH accantonamenti a fronte del TFR vengono aliocati nella voce “spese amministrative spese per il personale”.

+ Sezlone 19 — Operaziond in valuta

19.1 Critert i classificazione

Le operazion! in valita sono castituite da tutte le attivita e le passivita denominate in valute diverse dall'eurc.

18.2 Criteri di Iscrizione e df cancellazione

Le predelfe attivitd e passivied in valuta sono inizialimente convertite in euro secendo i tassi ¢ cambio a pront
correnti alla data di ciascuna operazione.

18,3 Criterd df valutazione

Alla data di riferimento della relazione la conversione delle attivita e delle passivitd in valuta viene effettuata in
base ai tassi di cambio a pronti correnti a quella data.

19.4 Criteri of rifevazione delle componentd redditualf

Le differenze di cambio delle operazionl in valuta coperte sone rilevate nefle voci del conta economico “interesst
attivi e proventi assimilati” e “interessi passivi e oneri assimilali®,

» Serione 20 - Altre informazioni

1t Falr Value rispettivamente delle attivith e passivita finanziarie contabilizzate al coste ammertizzato, indicato In
nota integrativa, se quotate in un mercato attivo si ragguaghia alle quotazioni di mercato, altrimentl deriva
dall'applicazione di un modello basato sul‘attualizzazione def flussl di cassa in un'itica rispettivamente di cash
flow & Interest rate adjusting.
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" PARTE B — Informazioni sullo Stato Patrimoniale _

(Im;m%ti in mightaia di Eurg)

ATTIVO

Sezione 1 ~ Cassa e disponibilita liguide — Voce 10

€ 266

La voce & costitulta da glacenze di cassa esistenti presso la sede aziendale di A-Leasing Spa per € 39 e da assegni

da versare per € 227.

Sezione 6 - Crediti — Voce 60

€ 871.869

« 6.1, Crediti verso banche

Composizione

31.12.2007

| 31.12.2006

1. Depositi e conti correnti
2. Pronti contro termine
3. Fnanziament
_3.1 da leasing finanziario
3.2 da attivita di factoring
- crediti verso cedenti
- crediti verso debitori ceduti
4, Titoll di debito
5. Altre attivita
6. Attivitd cedute non cancellate
6.1 rilevate per intero
6.2 ritevate parzialmente
7. Attivitad deteriorate
7.1 da leasing finanziario
7.2 da attivith di factoring
7.3 aitri finanziamenti

B8.805

6.536

Totale valore di bllancio

8.805

6.536

Totale fair value -

- 8.805

- 6,536

Trattas| per € 872 di conti correnti attivi presso due istituti di credito e per € 276 di effetti allincasso maturati
della capogruppo; i saldi attivi del contl comrenti aperti da A-Leasing Finance Sri ammontano ad € 7.640
Nel 2006, per una corretta rictassificazione, & stato gui riportato un contoe comrente attivo della capogruppo che nel

precedente esercizio era a riduzione delia voce “debitl”.

+ 6.5, Crediti verso clientela

[ creditt verso clientela di A-Leasing Spa si riferiscono esclusivamente a benl concessl In leasing finanziario e ad

attivitd finanziamento nautico.

Composizipne

31.12.2007

| 31.12.2006

1. Leasing finanziario

1.1 Crediti per beni concessi in leasing Ginanziario
1.2 Altri Crediti (ben in attess o locazione finanziaria)

- crediti verso cedentt
- grediti verso debitori ceduti
3, Credito al consumo (Incluse carte revoiving)
4. Carte di credito
5. Altri finanziamenti
di cul: da escussione df garanzie e impegni
6. Titoli
7. Altre attivita
8. Attivita cedute non cancellate
8.1, rilevate per intero
B.2. rifevate parztalmente
9. Attivita ceteriorate
- Leaslng finanziario
~ Factoring L
~ Credito al consumo (incluse carte revolving)
~ Carte di credito
— Altri finanziamenti

369.293

111.925

3.554

363122

15,170

219.309
80.219

1.007

287.011

2.053

Totale valore di bilanclo

B63.064

589,599

Totale fair value

B63.064

589,559
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Per effetto delia Nota dl Banca d'Ttaila n. 222359 del 22.02.2008, sono stati qui riportati | berd in atiesa di
locazione al netto dell’anticipo corrisposto dal cliente alla firma del contratto che nel bilancio 2006 eranp stati
classificati rispettivamente nefla voce 90, “altre passivitd”. Per consentire ia comparazione con lf precedente
asercizio, si & provveduto a riclassificare anche | dati nel 2006.

La voce Atbvitd cedute non cancellate rappresenta 'ammontare dei creditl oggetto dell'operazione di
cartolarizzazione ex Legge 130/99, conclusasi nel dicermbra 2006,

Maggiori dettagll sull’operazione sono rintracciabili all'interno della sezione D “Altre Informazioni”.

Le attivith deterlorate, Indicate in questa tabella, comprendono anche quelle cedute al veicolo a-A-Leasing Finance
Sri in seguito alia cartolarizzazione.

« 6.7, Attivithd garantite

Totale 31.12.2007 Totale 31,12.2006
Credittv. | Crediti v, enti | Crediti v. Craditl v. Creditiv. entl | Crediti v.
banche finanzlari clientela banche finanzari cllentela

1. Attivita in bonis garantite da: ,

- Beni in leasing Ananziario 847.894 ‘ ~ 5B87.546
- Crediiti verso debltori
ceduti

- Ipoteche

-Pegni

- Garanzie personali

~ Derjvali su craditi

2. Attivith deteriorate garantite da:
- Beni in leasing Ananziario 15.170 2.053
- Crediti verso debitori cedut!
- Ipoteche

~Pegnl

- Garanzle personall

- Derivati su credit

Totale ] I | B63.064] [ s 589,599

It dato riguarda | crediti verse client detenuti da A-lLeasing Spa per le attivita di leasing finanziario &
finanziamento nautico.

Sezione 7 -~ Derivati di copertura — Vace 70 € 262

» 7.1, Composiziene della vace 70 "Derivati di copertura”: strumenti derivati distinti per tipologia di
contratti e di attivita sottostanti

Titoll di'
capitale

Tass! di
Interesse

Totale
31:12.2007

Credti | Altro

ﬁ'pologié/so&o'stanﬁ Valuté

1. Quotati
- Future
- Contratti a termine
- Frau
- Swap
- Opzione
- Altrl
Altri Derivati

Totale guotati

2. Noa guotati

- Future

. - Contratd a termine
o -frau

-swep B -

- Opzione
- Altri
Altri Derivali

Totale non quotatl 262 262

Tofale 262 262
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« 7.2, Derivati di copertura: portafog!i coperti ¢ tipologia di copertura

‘ - = Fairvalye Flussi finanziarl =~
Operazionl/Tipo di o Specifica ‘ . : B
copertura Rischio | Rischio | Rischio | Rischio | piu | Generica | Specifica | Generica

dl tasso | dicambio | dicredito | di prezzo | rischi L

1. Attivita finanziarie
dispenibili per la
vendita

2. Creditl verso
banche )
3. Crediti verso enti
finanziari

4. Creditl verso
ciientela 262

5. Attivita finanziarie

detenute sino alla

scadenza

6. Portafoglio

Totale attvita . | - 262] - o] b
1. Debitt

2. Ttoll In circolazione

3. Portafoglio

Totale pﬂSSiVEté i :. S t B IEE [ R B :l Sl ¥ [ R ] R | o s i "::::‘l B

Trattasi della valutazione al “fair value” relativa agll strumenti finanziari derivali a copertura del rischi di tasso e
valutari detenut! da A-Leasing Spa. In particolare:
I contratti IRS nascono dall'esigenza di tutelare if gruppo dai rischi di tasso derlvantl dalla stipula di operazien! di

leasing a tasso fisso {protezione rischio di @ss0)
I contratti derivati Cross Currency Swap mirano a coprire if rischic di fasse e valutario derivante dalla stipula di
contratti di leasing ad un tasso indicizzato (LIBOR) legato all'andamento del Franco Svizzero.

Sezione 9 — Partecipazioni — Voce 90 €0

Nel 2006 la partecipazione minortarla acquisita da A-Leasing SpA nel corso del 2005 nella Banca di Creditc
Cooperative delle Prealpt Serl era riclassificata in guesta voce. Nel 2007 é stata riclassificata alla voce 140 “Altre
Ativita”.

Sezione 10 — Attivitd materiali — Voce 100 € 1.527

+ 10.1, Composizione della voce 100: “Attivitd materiali”
Le immobllizzazioni materiali della A-Leasing SpA risultano cosi suddivise:

_31.12.2007 : C o 31.12,2006

VocifValutazione. Attivith valutate Attivith valutate ot fair . AtIviEa valutate { - At valutate al
) ) ) al costa - value o rvalutate Bl costo falr value o rivalutate

1. Attivita ad uso funzionale
1.1 di proprietd
a) terrent
by fabbricati
c} mobill _ 44 43
¢} strumentali 145 _ 120
@) altri 242 160
1.2 acquisite in leasing finandiaric
a} terreni
b) fabbricati
€) mobill
d) strumentali
€) altri

Totale 1 431 ] 3231

2. Attivita riferibiil al leasing finanziario
2.1 benl Inoptatl
2.2 benl ritirati a seguito di riscluzione 1.096 664

Totale 2 I 1,527 | 987 |

3. Attivits detenute a scopo di investimento
di cul: concesse in leasing operativo (da spec)

Totale 3

Totale (1+2+3}) 1.527 987

Totale {attivita al costo € rivalutate) 1.527 987
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Le rettifiche di vajore al beni materfall ad uso proprio sono state determinate In funzione dell'cbsolescenza del
bene.

Per effetto della Nota di Banca d'ltalia n. 222359 del 22.02.2008, rispetio a! bilancio refativo alfesercizio 2006, in
questa tabella non vengono pidl Hportati | beni in attesa di locazione che ora si trovano nelia tabelia 6.5 “crediti
verso clientela”.

« 10.2 Attivitd materiali: variazioni annue

Terreni | Fabbricati | Mobili | Strumentali | Al | Totale

A, Esistenze Iniziall 645 43 120| 179 g7
B. Aumenti
B 1 Acquisti 15 79 243 337

B.Z Riprese di valore
B.3 Variazioni positive di fair
value imputate a:

a} patrimonio netto

b} conta economico

B.4 Altre variazioni 302 229 531
C. Diminuzioni

C1Vendite 6 104 104

C.2 Ammortament 14 54 55 123

C.3 Rettifiche di vaiore da
deterforamento imputate a
a) palrimonio netto
b} conto economico
C.4 Variazion! negative di
fari value imputate a:
a) patrimonio netto
b) conto economico ] ‘
C.5 Altre variazion| 101 101

D. Rifmanenze finall i ] 7 maq] . a4 447 492] 1527

Nelle voci “Alire Variaziont” sono stati Inclusl i saldo del bent ritirati a seguite di risoluzione.
La voce C.1 “Vendite” & al netto del fondo ammortamento ridetto a seguito delle vendite di beni ad uso
funzionale. '

« 10.3 Attivitad materiali costituite in garanzia di propri debiti ed impegni

Non esistono attivita materiali di questa natura.

Sezione 11 - Attivitd immateriali ~ Voce 110 €225

« 11.1 Compaosizione della voce 110; “Attivita immateriali”

Riguardano esclusivamente Il software di A-Leasing Spa. Ii dettaglio & il seguente:

31,12.2007 31.12.2006

Altivita Atilvita Attivita Attivita
valutate al valutate al valutate al | valutate al falr
casto falr value costo value

Voci/Valutazione

1. Awviamento

2. Altre Attivita immateriali:

2.1 di proprieta

- generate internamente

- gitre 225 231
2.2 acquisite in {easing finanziario

Totale 2 i 2251 231 |

3. Attivita riferibil al leasing finanziario:
3.1 beni inoptati

3.2 beni ritirati a seguito di risoluzione
3.3 altri beni

Totzle 3

4, Attivita concesse in leasing operativo

Totele (1+24-3+4) 2251 - 231

Totale {Attlvlta al costo + Attivita al /&ir value) 225 ) 231

Le rettifiche di valare sono state detarminate in correiazione al periodo di utilitd presunta, non superiore ai dnque
anni

Pagina 26 Bilancio Consolidato al 31.12 2007




A-Leasing SpA

« 11.2 Attivitd immateriall: variazioni annue

Totale

A. Esistenze inizlall 231

B. Aumenti
B.1 Acquisti 126
B.2 Riprese di vaiore _
B.3 Vartazioni positive di fair value
- a patrimonio netto
- 8 conto economico
B.4 Ajtre variazionl

C. Diminuziorl
C.1 Vendite _ _
C.2 Ammortamenti _ o _ (132)
.3 Rettifiche di valore
- @ patrimonio netio
- a conto economico
C.4 Verlazionl negative di fair vaiue
_...- 2 patrimonio netto
- 8 conto BCONOmICo

€.5 Alfre variaziont

D. Rimanenze finalt - ‘ ' o . ] 225

Sezione 12 - Attivita fiscall e passivita fiscali — Voce 120 / Voce 70

Le aliguote delle imposte sono:
- correntl: IRES 33%, IRAP 5,25%
- differite: IRES 27,5%, IRAP 4,82%

+ 12,1 Composizione delle voci 120: “Attivita fiscali: correnti e anticipate”
Le attivith fiscall correnti sono evidenziate al netto degli acconti gia versati e delle ritenute d'acconto subite nel
corso del 2007.

VOOL . ST T 31.12.2007 L31.12.2006
1. Aftvita fiscall correnti IRES o R
2. Attivita fiscali correnti IRAP 0. 3]
‘Totaie B E I - 254 S

Tra le attivitd fiscall corrent! si evidenziano € 30 mila relativi a ritenute a titolo d'acconto applicate sugll interess
attivi maturati sul conti correnti bancari di A-Leasing Finance srl.

Vo [ 31.12.2007 31.12.2006 -
1. Attivita fiscall anticipate IRES o ‘ o 219 4
2, Attivitd fiscall anticipate IRAP g: 1
Totale - - - : - il N 327 5. .0

Limporto di € 219 mila, riportato alla voce “attivita fiscall anticipate IRES”, & dovuto principalmente all'effetto
delfndeducibilita fiscale, nell'esercizio 2007, del'accantonarnento al fondo svalutazione crediti su contrattl riseltl.

+ 12,2 Composizione della voce 70: "Passivita fiscali:correnti e differite”

La voce presenta sia passivita fiscall corrent sia passivita fiscall differite,

Le passivita fiscalt correnti sono evidenziate al netto deglt acconti gia versatl nel corso del 2006.

te passivitd fiscali differite sono state generate escluslvamente dall’appiicazione dei Principt Contabill intemazionall
TAS/IFRS.

Vo ' i 31122007 [ 31122006
1. Passlvita fiscali correnti IRES ‘ ] R _ 1.102
1. Passivitd fiscall correnti IRAP 0 183
Totale . . I 0] . . 1.285
Voci - . C : 1 31122007 [ .. 31.12.2006

1. Passivita fiscali differite IRES _ . R - o 94
1. Passivita fiscali differite IRAP 19 14
Totale - P 357 | 108

La voce & composta esclusivamente da passivita fiscalt differite dl A-Leasing Spa.

Neltimporto di 357 miia €, riportato alla voce “passivita fiscall differite”, Euro 217 mifa sono dovuti allimputazione
al quadro “EC" del modatio Unico, per i 2007, della differenza tra la svalutazione dei crediti fiscalmente deducibile
& la quota ritenuta congrua dalla societd capogruppo. Altri 116 mila € sono riconducibil alf'appiicazione dei principi
centabili internazionali 1AS/IFRS.
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» 12,3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico}

Totale 31.12.2007 | Totale 31,12.2008
1. Esistenze infzlall 3 71
2. Aumenti
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio
a) relative a precedent] eserclzl
b) dovute al mutamento di criter] contabi
c) riprese di valore
d) altre 222
2.2 Nugve imposte o incrementt di aliguote fiscali
2.3 Altrl aument
3. Diminuzion! e
" 3.1 Imposte anticipate annullate neifesercizio
Cayrigi N ()}
b} ¢ svalutazlam per sopravvenuta irrecuperablhta
c) dovute al mutamento di criter! contabif
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuziont
4, Importo finale | 227 | 5

« 12.4 Variazioni delle imposte differite {in contropartita del conto economico)

e ol e R S o!ale 31, 12 2007 Totale 31,12,2006
1, Eslstenze inziali> " T T 1084 f gy
2. Aumenti . _ :
. 2.1 Impaste differite rilevate nell'esercizio
: a) relative a precedenti esercizl
- by dowte al mutamento di criteri contabill o _
¢) altre o 249 73
- 2.2 Nuove imposte o incrementi di aliguote fiscali
2.3 Altrl auments

3. Diminuzioni
3.1 Imposte differite annuliate nellasercizio
@) rigirl
b} dovute al mutamento di critert contabil
c)altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo finale - . - s - 387 e - 108

Sezione 14 ~ Altre attivita — Voce 140 € 63.531

1l dettaglio di guesta voce & il seguente:

. ] 31.12.2007 31.12.2006
,Credsto VA 61.606 36.030
Crediti verso |' Erano per interessi Iva maturati 937 587
DEPoﬁlﬁ_Qa_@Zm[%ﬁ“ : . . 96 99
Anticipl a forniteri o . o 0 705
Altre 892 674
Totale | 63.531 38.095

La voce “Credito Iva” rappresenta per € 55.063 'ammontare del rimborsi Iva gia richlesti all'Agenzia delle Entrate
@ non ancora erogatt e per € 6.543 | credite Iva maturato al 31/12/2007 e richiesto a rimborso I' 1/2/2008,
Lincremento del credito Tva & dovuto a nuovi Aimborst richiesti nel corso del 2007 e contemporaneo rinvio dei
rimbors: gia chiesti nell'esercizio 2006 a seguito di un‘interpretezione, pol verificatasl infondata, dell'Agenzia delle
Entrate di Treviso relativamente alla Indeducibilith parziale degli ammortament! sul contratti di leasing immobillare
per la quota riferiblle at terrena,

Sernpre con riferimento al credito Iva si segnala che nel corso del 2007 {'Agenzia delle Entrate di Treviso ha
emesso un ordine di sospensiona per € 3,698 sull'erogazione del rimbarse Iva relativo aiianne 2005 a seguito di
verifica fiscale. La Sccietd capogruppo ha provveduto a presentare ricorso cosl come pilr diffusamente descritto
nelia relazione sulla gestiona.

La voce “altre” contlene per € 524 la quota non maturata del costo delle fidejussioni presentate al'Agenzia delle
Entrate in relaziona alle richieste di rimborso de! crediti Iva.

Nella voce “altre” & compresa la partecipazione minoritaria acquisita nel corso del 2005 nella Banca di Credito
Cooperativo delle Preaipi Scrl e pad a 527,50 unitd di euro, che nel 2006 era riclassificata alla voce
“Partecipazioni”.
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PASSIVO

Sezione 1 — Debiti - Voce 10 € 609,523

» 1.1 Debiti verso banche

Vool -~ | 31.12.2007 i 31,12.72006

1. Prontt contro termine

2. Finanziamenti 609.122 336.632
3. Altri dehiti

Totale 606,122 336.632
Fair value 608.122 336,632

I debiti verso banche per finanziamenti sono rappresentatl per € 565.206 da finanziamentl ottenuti da A-Leasing
Spa presso Istituti di credito appartenenti at Gruppo Raiffeisen, St tratta di finanziamenti del tipo roll-over della
durata di 90 glorni clascuno. Limporte rimanente @ dovuto alfutifizzo di finee di credito concesse da Banche
italiane.

1l Debito di A-Leasing Finance Srl maturato al 31.12.2007 per irderess dovuti sui Titoli Senior ammonta a € 614.

+ 1,3 Debiti verso clientela

Vocl - - | 31,12.2007 |731,12,2006

1. Pronti contro termine
2. Finanziament}

3. Altri debiti 401 48
Totale 401 48
Fair value 401 49

Tra gli altri debiti comprendiame anche € 144 per contributi ricavuti da Enti Pubblici da riconoscere aila clientela.

Sezione 2 ~ Titoli in circolazione - Voce 20 € 294,030

» 2,1, Composizione della voce 20 - "Titoli in circolazione”

A-Leasing SpA ha emesso in data 31/0B/2005 un prestito obbligazionario subordinate fruttifero deflimporto di
10.000. 009 di Euro, con scadenza 31/12/2015, alle seguenti condizioni:

- per I'anno 2006 {interesse riconosciuto & parl alla misura del'Euribor 12 mest rifevato I'uitimo glorno lavorativo
hancario dell'esercizio precedente aumentato di 1310 b.p;

- 1l rimborso anticipato del prestito obbligazicnario & subordinato alla preventiva estinzione di tutti gli altri debiti
rispetto al quall # presente prestito & postergato;

A-Leasing Finance Sri , al fine dir finanziare Iacquisto del portafoghio del crediti ceduti da A-Leasing Spa, ha
emesso titoh di Serie 1-A per 262.850.000 appartenenti aila categoria “Asset-Backed” a ricorso Hmitato, che
verranno rimborsati esclusivamente con [e somme derivantt dalla riscossione dei crediti oggetto di cessione.

Nel corso det 2007 A-Leasing Finance Srl, al fine di finanziare uiteriori cessioni Iniziall dl crediti ceduti da A-
Leasing Spa, ha emesso altri titodl Senior; a partire dal mese di Dicembre il velcolo ha inlziato i rimberso del titoli
Senior. Per magglart informaziont su tale argomento sl rimanda alla parte D della Nota Integrativa.

R T Tomle 31.12.2007. " Totale 31.12.2006 -
Pass‘lyl}:a_’ IR C \ﬁg;i]gi Fairvalug - |-, -ﬁigﬁ%gl e Falr va:_'ye_: -
1. Titoli quotati -

- obbligazlon

- altri titoll

2. Titoli non guotati ‘

- obbligazioni 294.030 294.030 272.850 272.850
- altri titoll

Totale : 294,030 | 294.030 | 272.850 | 272.850

» 2.2, Titoli subordinati

Si veda il commento al pun{o precedente.
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Sazione 9 — Altre passivita — Voce 90

€ 21,523

31.12.2007 | 31.12.2006

Debiti verso I'Erario 1052 . 182
Debiti verso Enti previdenziali 187 116
Debiti verso dipendenti 314 287
Debiti verso farnitori 19.518 12, 747
Debitl per anticipi da clienti 0 0
Altri debiti 452 93
Totale | 21.523 | 13.405

La voze “Debiti verso I'Erario” & composta dalle ritenute eseguite dalla Socletd capogruppo sulle retribuzion! e sut
compensi spettant agll agent e professionisti e da A-Leasing Finance Srt sugli interess! su titoli Senlar @ Junior e

versate nel mese df gennalo 2008.

Per quanto riguarda la mancanza dellimporto relativo al 2006 della vove “Debitl per Anticipi da clienti”, si leggano

le note riportate alla voce 60, creditl.

La voce Altri Debiti competa per € 15 ad A-Leasing Finance 5rl, dl cui € 10 rappresentano |l capltale socigle delia

stessa Societd veicolo.

Sezione 10 — Trattamento di fine rapporto del personale — Voce 100

€303

I} fondo trattamento fine rapporio di A-Leasing Spa ha subito nellesercizio appena chiuso le seguenti

movimentazioni:

Totale 31.12.2007

Totale 31.12.2006

A. Esistenze inlziall

217

120

B. Aumenti
Bi. Accantonamento dell'esercizio
B2. Altre varfaziond in aumento

140

114

C. Biminuzioni

Ci. Liquidaziont effeftuate

€2 . Allre variazioni In diminuzione: effetto 1AS 19
C3. Altre varlazioni in dlm;nuzi{)ne imposta soshtuhva

43
10

11
6

D. Esistenze finall .

1
303 |

217

Le ipotest attuariali adottate sono:

¥ turnover 4%

» tasso di sconto 4,5074%

» aumento annuo di salarl stipend! da 3%-4%

» tasso di inflazione 2%.

It fondo trattamento fine rapporto nominale é di € 334.

Sezione 11 ~ Fondi per rischi e oneri — Voce 110

€ 224

+ 11.1. Composizione della voce 110 ~ “Fondi per rischi ed oneri”

1l fondo rischi ed oneri di A-Leasing Spa & costituito dalle seguenti voci:

Vad [ Totale 31.12.2007 | Totale 31.12.2006

'Fondg indennita cessazione contratt! di agenz
Fondo altri rischi ed oneri

40

0

Saldo fondo rischl ed oneri. e i

40

H fondo “altri rischi ed oneri” comprende uno stanziamento di € 62 mila per la sospensione, da parte del’Agenzia
delle Entrate, di un parziale rimborso di interass| su credit] Iva,

» 11.2. Variazione nell’esercizio della voce 110 — “Fondi per rischi ed oneri”

It fondo per indennitd cessazione contratt agenzla della societd capogruppo ha subito nefl'esercizio le sequenti

maovimentaziont:
Vacl [ Totale 31.12.2007 | Totale 31.12.2006
Saldo fondo rischi ed aneri al 01.01 40 70
Decrementl Indennita cessazione contratti agenzia ) R (37
Incrementi/decrementi: effetto IAS 19 . L) R ) 7
Accantonamenti indennitd cessazione contratti di agenzia ) 127 1]
Sub-totale 146 40
Accantanamento deff'eserclzio per “altri rischi ed oner” 78 0
Saido fonde rischl ed onerd 224 1 40
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te Ipotest attuariall adottate sono:

uscite anticipate con prestazione 0,5%

uscite anticipate senza prestazione 0,5%

variazione anrua prob. turnover 100%

variazione forfetaria su prob. morte 70%

variazione forfetaria su prob. inabilita 100%

tasso di sconto medie 4,5430%

tasso di inflazione 2%.

| fondo rischi ed oneri per Indennitd cessazione contratti agenzla & di € 187

YYVYVYVYVY

[

= VERIFICA FISCALE

In data 6 ottobre 2006 & stato redatio dalia GDF un processo verbale ai quate A-Leasing SpA ha risposto in data

1/12/06 con una memoria.

Nel corso del 2007 I'Agenzia delle Entrate ha notificato alla sotietd capogruppo tre avvist di accertamento, relativi
al tre periodi di imposta 2003, 2004 e 2005, contro | quall la societd ha ola provveduto a presentare regolare
ricorso. A garanzia del suo presunto credito YAgenzia delle Entrate ha emesso un ordine di sospensione per un

importo pari a € 3,814,520 sull'erogazione di parte del credito Iva vantato da A-Leasing SpA.

Valutati attentamente | presupposti sui quall sono fondat! gif accertamenti e sentito 1l parere del professionist! che
¢ asslstono e che valutano remoto it rischio che le ragioni della societd non siano pienamente riconosciute, non sl

sono operati accantonamenti a questo titolo.

Sezione 12 — Patrimonio €12,201
« 12.1 Composizione della voce 120 "Capitale”
- Tpologle co b Import
LCaplale
‘L1 Adoniordinarie i 10000
1.2, Altre azionl (da specificare)
» 12.5, Composizione deila voce 160 "Riserve”
Legale Ut portati a nuove (RiservaA}itrzeanzlaria) Totale

A. Esistenze Inlziall 20 . {588) 0 {576)
B. Aumenti ‘ o
B.1 Attribuzion di util . 86 .. 1640 R 1 L
8.2 Altre variazion . 177 177
C. Diminuzioni -
Clutiizag

- copertura perdite

- distribuzione (850} (850}

- trasferimento a capitale
C.2 Altre variazioni (177) (177)
D. Rimanenze finall | 98| 25 | ' 177 | 300

Sia fa riserva legale che gli utill portati a nuovo sono utilizzabili per la copertura di eventuall perdite.
1 totale defle rserve, riportato alla voce 160 “Riserve” dello Stato patrimoniale passivo, si scosta dal dato su
riportato in quanto quest'ultimo comprende gli utlli portali a nuovo e relativl al rsultato di esercizio 2006 deila

societa capogruppo.

Sezione 13 ~ Patrimonio di Pertinenza di Terzi

Non risuita patrimonio di pertinenza di terzi.

Bliancio Consotidato at 31.12.2007
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-~ PARTE C - Informazioni sul conto economico

(Im;}om in mug%lata di Euro)

Sezione 1 — Interessi — Voci 10 e 20

€ 8,797

+ 1.1. Composizione della voce 10 “Interessi attivi e proventi assimilati”

1l dettaglio degii Interessi attivi & if seguente:

Titoll
di debito

Finanzla-
mentl

Vori/Forme tecniche

Attivitd
deteriorate

Altro

Totale

31.12,2007

Totale
31.12.2006

1. Attivita finanziarie detenute per
la negoziazione

2. Altivita finanzlarie al fair value
3. Attivita finanziarie disponibill

4, Attivitd finanzlarie detenuta sino
atla scadenza

5. Crediti

5.1 Credsb verso banche

- per Ieasmg finanziario

- per factoring

- per garanzie e impegni

- per alti crediti

5.2 Czedlt[ v. enti finanzlai
- per Ieasgng f‘ nanziano

- per factorsrsg

- per garanzie e impegni
- per aitri craditi '
5.3 Crediti verse clientela
- per teasing finanziario

- per factoring

- per credito al consumo
- per garanzie e impegni
- per altrl crediti

6. Aitre attwlta

7. Derivati di copertura

41042

176

304

645

856
779

0

645

41.346

176
856
779

0

14

23.687

28
618
409

Towle ] [

41,2181

304 |

2.280 |

43802 .

24.756

{3 voce “Altre attivitd” riguarda gli interessl maturati relativamente al crediti Iva richiesti a fimborso all'Agenzia

delle Entrate da A-Leasing Spa.

La voce “Crediti verso Bancha" rappresenta per € 640 Interessl attivi maturati sui conti corrente del velcolo,

» 1.2, Composizione della voce 20 “Interessi passivi e oneri assimilati”

1| dettaglio degil interesst passivi & il seguente:

Vocl/Forme %e:_cnlche Fl?na::éa Titoli Altro 311{_)2?2;807. 3 1:;(]2%_‘1306
1. Debiti verso banche 20.576° 20576 17 144
2. Passivita finanziarie associate ad
_attivita cedute e non cancellate

3. Debiti verso cilentela
4, Titoli in circolazione o 13.838 o 13es 748
5. Passivita fi_nanz%arle di negomazione -

6. Passivita finanziarie al fair value '

7. Altre passivita

8. Derivali di copertura 590 590 318
Totale | 20.576 | 13.838 | 590 | 35.004 | 18.211

1 “Titoli In circolazione” si riferiscono agl Interessi maturati sul prestito obbligazionario subordinate e per € 13.318
rappresentano interessi passivi maturati sui titoli Senior emessi dalia Socletd veicolo in relazione alf'operazione di
cartolarizzazzione. I "Dehiti verso banche” comprendono esclusivamente gl interassi maturati sul finanziamenti.
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Sezlone 2 — Commissioni €534

« 2.2, Composizione detla voce 40 "Commissionl passive”

Il dettaglio delle commissioni passive @ il seguente:

Dettaglio/Settori | Totale 31.12,2007 | Totale 31,12.2006
1. garanzie Hcevute 197 162
2. distribuzione di servizi da terzi 136 44
3. servizi di incasso e pagamento )
4. commissioni bancarie 201 255
Totale - - ] . 534] 461

1a voce “Garanzie ricevute” comprende i costo maturato neli'esercizio relativamente alle fidejussiond ottenute in
relazione alle richieste di rimborse Iva effettuate a A-Leasing Spa.

La voce “distribuzione di servizi da terzi" comprende compensi erogati agli agenti dalla socletd capogruppo df
natura diversa dalie provvigionf e provvigloni comungue riconosciute in relazione a contratti di leasing non passati
a reddito.

Sezione 5 — Risultato netto dell'attivita di copertura €6

« 5.1 Composizione della voce 70 “Risultato netto dell’attivita di copertura”

Vocl - [ Totale 31.12,2007 | Totale 31.12,2006 -

1 Proventirelativia: = . = , o N R
1.1 Perivati di copertura al faly value 6 215
1.2 Attivith oggetto di copertura (fair value hedge)

1.3 Passivita oggetto di copertura (fair valug hedge)
1.4 Derivati di copertura di flusst finanziari
1,5 Altro

Totale provent delfattivita di copertura (A) [ 6] . 215

2 Oneri relativi a:
2.1 Derivati di copertura al falr value
2.2 Attivita oggetto di copertura (fair value hedge)
2.3 Passivith oggetto of copertura (fair value hedge)
2.4 Derivat! di copertura di flussi finanzlari
2.5 Altro

Totale oneri dell'attivitd di copertura (8)

Risultato o dellattivits di copertura (A~ B) . -' TR 215

La voce Include | margint derivanti dalla valutazione a fair value dei derivati di copertura detenuti con lo scopo di
coprire essenziatmente il rischio di tassa Insito nella stipula di contratti di locazione finanziaria a tasso fiss0.

Sezione 9 — Rettifiche di valore nette per detericramento — Voce 110 € 1.183

¢ 9.1 Composizione della voce 110 “Rettifiche di valore nette per deterioramento di crediti”
1l dettaglio della presente voce & Il seguente:

Rettifiche di valore . - Riprese di valore Totale Totale
speclfiche | di portafoglio | specifiche | dl portafogio | 31.12.2007 | 31.12.2006

Vocl/Rettifiche

1. Crediti verso banche

— per leasing

- per factoring

- garanzie e impegni

- altri credit}

2. Crediti v. entt finanziari

- per leasing

—~ per factoring

- garanzie e impegni

~ altr crediti )

3. Crediti v. clientela S .
~ per leasing 694 489 1.183 833
— per facioring

- per credito al consuma

- garanzie e impegn!

~ altri crediti

Totale [ 6941 489 | i 1,183 | 833
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Sezione 10 - Spese amministrative — Voce 120 € 5.147

» 10.1 Composizione defla voce 120.a “Spese per il personale”
Le spese per || personate sona cosi compaoste;

Vocl/Settori | Totale 31,12,2007 | Totale 31.12.2006
1. Personale dipendente
a) salari e stipendi & onerl assimilabili 2079 1.620
b} oneri sodiall 585 433
c) indennita di fine rapporto 15
d) spese prev%denzlail o o
) accantonamento al trattamento di fi ne rapp{}rto ) 122 108
falrespese 74 5B
2, Altro personale
3. Ammlmstratori
Totale T 2875 T 2.218

« 10,2 Compaosizione della voce 120.b "Altre spese amministrative”
Le altre spese amministrative song cost composte:

Voci/Settor] ‘ | Totale 31,12.2007 |- Towmle 31,12.2008

Compensi Consiglio di Ammlnlstraznone 0 0
Compensi Collegio Sindacale 38 43
Consulenze e prestazion! professionali esterne 1.309 1.05%
Manutenzioni e riparazion| di ogni tipo 96 160
Costa Iocazmne & funzlanamento sede azlendale 301 i61
Spese telefoniche _ _ 59 43
Assicurazionl 7 20
Cancellerfa e materiali di consumo 50 56
Spese pcstalé e corrieri o 8 68
Spese viaggio e rappresentanza I - P . 51
‘Spese pubblicitarie S = SR (!
Altre spese amministrative 250 100
Tokale 1 1.713

1 forte incremento dei “Castl locazione & funzionamento sede aziendale” & dovuto per € 121 ad affitti per Iz sede
della Socleta canogruppo e per | nuovi locali di Osimo (AN) e Pero {MI).
La voce Altre Spese Amministrative per € 102 & composta da costi sostenutl da A-Leasing Finance Sl

Sezione 11 — Rettifiche di valore nette su attivitd matetiall ~ Voce 120 €123

« 11.1 Composizione della voce 130 "Rettifiche di valore nette su attivita materiali”

Ammortd- | Retfifiche di valore par | Riprese di Risultato
mento - detericramente valore netto

V&d/Retﬁf che e riprese di valore -

1. Attivita ad uso funzionale

1idi propr:eta

a) terreni

b} fabbricati

€) mabili 14 14

d) strumentall
e} altri

24 54

55

1.2 acquisite in leasing finanzlario

a) terreni

b} fabbricati
c} mobili

d} strumentali
e) altr

2. Ativita riferibili al leasing finanziatio

3. Altivité detenute a scopo di investimento
di cui concesse In leasing operativo {da spedif.}

Totale | 123 ] | I 123

Gli ammortament] su beni in uso proprio sono stati effetiuatl in base alle aliquote consentite dalla normativa
fiscale, che corrispondono sostanzialmente al deperimento e tengono conto della vita residua dei beni. Per guanto
riguarda { benl in uso proprio, le aliguote utifizzate sono evidenziate nella tabelia sottostante.
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Descrizione [ Alguota

Costruzioni leggere ‘ 10%

Macchmari apparecchiature, attrezz. varie 15%

Arredamenti 15%

Imgianti di allarme 30%

Macchine elettriche ed elettroniche d'ufficio 20%

Autovelcoli 25%

Sezione 12 ~ Rettifiche di valore nette su attiv, immateriali —Voce 140 €132

+ 12.1 Composizione della voce 140 "Rettifiche di valore nette su attivita immateriafi”
Gl ammortamenti su beni immateriall sono stati effettuati applicando aliquota del 20% con estlusione di alcune
tipologie ¢l costi di software per e quali & stata applicata I'sliquota del 33,33%.

Voi/Rettifiche e riprese di valore Ammorta- | Rettifiche di valore per | Riprese di Risuitato

mento .__deterioramento ._valore ~_netto

1. Aviamento : _ L
2, Altre Attivita immateriali B = 2 S, L 432

2.1 di proprieta . 132 S U X 7.
2.2 acqu sm_e_l_pjeasmg fi nanzianc o .

3. Attivita riferibill al leasing fi finanziario

4, Attivita concesse m leasing operatlvo

Totale ‘ ~ . [ 137 T T T 132
Sezione 14 — Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri — Voce 160 € 186

+ 14.1 Composizione della voce 160 “Accantonamenti netti al fondi per rischi e onerl”

Vocl/Settori ] Totale 31.12.2007 | Totale 31,12.2006
Accantonamento al Fondo "altri rischd ed oneri” 78 it
Accantonamento &l Fcnda Indennlta Suppletxva Chentela 108 7

Totale S . 1 186 ] Lo L7
Sezione 15 — Altri onerl di gestione - Voce 170 € 2,280

« 15,1 Compeosizione della voce 170 “Altri oneri di gestione”

Voci/Settor | Totale 31.12.2007 | Totale 31.12.2006

Costi relativi al contrafti 1.025 502
Costo assicurazione beni ipcati 234 127
Altri oneri di gestione 629 244
ICI 392 285
Totale _ ] 2.280] - 1.158

Tra gl “Alti cneri di gestione” sono compresi € 144 al Cerved, € 92 per recupero crediti,€ 240 per spese legali
relative & contratti deteriorati e € 93 di sopravvenienze passive.

Sezione 16 —~ Altri proventi di gestiona — Voce 180 : . ' €3.618

+ 16.1 Composizione della voce 180 “Altri proventi di gestione”

Vocl/Settori | Totale 31.12.2007 | Totale 31.12.2006

Rimborst spese e servizi da client! 3.552 2.178

Altri proventi di gestione 66 48

Totale | 3.618 | 2.226

Sezione 18 - Utill {Perdite) da cessione di investimenti — Voce 200 € 689

« 18.1 Composizione defla voce 200 “Utili (perdite) da cessione di investimenti”
Gli utill & le perdite da cessione di investimenti di cui alla voce 200 st compongono nej modo seguente:
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Vol - ' i Toale 31.12.2007 | Totale 31,12.2006
1. Immobit

1.1 Utill da cessione ) 377 867
1.2 Perdite da cesslone (95) (131)
2. Altre attivith _

2.1 Utill da cessione 506 537
2,2 Perdite da cessiong {59) . (327)
Risultato Netko™ = oe o [ RO L. 04g

1a vace e composta dagli Uil e perdite realizzate dalla vendita di bent di proprieta e principalmente da quell
riveniient] dalla locazione finanziaria da A-Leasing Spa.

Sezione 19 - Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente — Voce 210 €1.623

« 19.1 Compasizione della voce 210 “Imposte sul reddito dell’esercizio dell'operativita corrente”
Le imposte sul reddito dell'esercizic deli'operativitd corrente si compongono nal mado seguente:

| Tokmie 31.12.2007 | Totale 31.12.2006

1. Imposte correnti 1.614 1423
2. Variazioni delle impaste correntl del precedenti esercizi (18) 0
3. Riduzione delle imposte correnti dell’esercizio 0 0
_4_ g_zione deile imposte anticipate = . T ¢ B -V
5. Variazione delle Impaste differite : 249 73

Imposte di competenza dell'esercizio™ ™1 © sl 1623 e 1563

« 19,2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilancio
La seguente tabelia fornisce la riconclliazione tra il prodotto dell’utile contabile per le aliquote fiscall applicablll e le
imposte corrent! di competenza deil'esercizio.

Determinazione deliimponibite | | " IRES33% | IRAPS5,25%
Utili al lordo delie impaste _ 3.52%

Differenze permanenti del reddito Imponiblle 646

Differenze temporanee del reddito imponibile (406}

Perdite riportate anni precedent

Reddito Imponibile IRES - 3.785 ) o 1.242

Ulteriori differenze ‘permanenti del reddito imponibile IRAP 3222

Ultersori_él_fferenze temporanee def reddito imponibite IRAP 8BS )
Red{isto im;mﬂlblle IRA? 7.072 372
Totale 1mposte - c1.242 0 e 372

Serione 21 ~ Conto economico: altre informazioni

» 21.1 Composizione analitica degli interessi attivi e delle commissioni attive

Interess| attivi
Entl

Commissionl attive Totale Totale

Entl

Voci/Controparte

Banche

finanziar

Clientela

Bancha

finanzlar: Clientela | 31.12.07

31.12.06

1. Leasing finanzlario
- beni immobili
- beni mobil:
- ben! simmentail
- benl immaterial

11011
5.087

25.238

25.238
11011
5007

13.465
~7.080
3142

2, Factoring
- su crediti correntd
- su crediti futuri
- su crediti acquistati a titolo
definitivo
-'sU crediti acqusstat: al di
sotto del valore ariginario
- per aliri finanzlament

3. Credito al consumo
- presttl personali
- prestiti finalizzatt
- cessione del quinto

4. Garanzie £ impegni
- di natura commerciale
- di natura finanziaria

Totale i

[

41,346 |

i |

41.346 |

23.687
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Sezione 22 ~Utile (Perdita) di Esercizio di Pertinenza di Terzl

Non risulta Utile (Perdita) di pertinenza di terzl.
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" PARTE D = Altra Informazioni

{Impeorti In migliala di Euro)

Con riferimento al Segmeant Reporting richiesto dalla normativa [AS si precisa che I'attivita principale de! gruppo &
il leasing finanzlario svolta come indicato In refazione sulla gestione, per i 60% nell'area Nord dellTtalia e per |l
resto nelt'area Centro-Sud.

Sezione 1 - RIFERIMENTI SPECIFICI SULLE ATTIVITA SVOLTE

» A, LEASING FINANZIARIO

A.1 - Riconciliazione tra Vinvestimento lordo e il valore attuale dei pagamenti minim/{ dovuti
Si rimanda alfa tabella A.2.

A.2 - Classificazione per fascia temporale del crediti di leasing finanziario

Totale 31.12.2007 Totale 31.12.2006
Fasce temporals Crediti Pagament minimt Investi- Credit _Pagamenti. miniml Investi-
: esplti | Qo | quom | mento ooy ) quia o Qum | Mento
R P capttsle | ntaress! fordo . capltale | Interessi fordo
fino a 3 mesl 13.697 25073 7.837 32.910 6.850 20.075% 4,755 24,830
_diculvalore residuo non garantito | 0 198 . ‘ .. L
tra 3 mesie 1 anno 326 74.184°  21.752 95,936 59.653 13.172 72825
_di cul valore residuo non garantito o ) 741 227
tra 1 anno &5 annl B93 297.220 79.953 377173 236237 44.903 281.140
dl eyl valore restduo non garantito 5312 4.597
Oltre 5 anni 685 311.235 71.190 382.425 182,576 30.630 213.206
dl cul valore residuo non garantito 77.883 42 997
durata indeterminata
(perché SCADUTT) 2622 139824 i} 139.824 2.568 82,732 82.732
di cul valore residug nen garantito
Totalelordo. | 18.223| 847.536| 1B0.732| 1.028.268| 9808} 581.273) 93.460| 674733
di cui valore residuo non garantita | T T a4114 - 47.853
Rettifiche di valore
(spec. le vaci di rettifica) 625 2.070 0 2.070 475 1.057 1.057
di cui valore residuo non garantito
Totalenetta, | 17.598| 845.466| 1B0.732| 1.026.198|  9.383} 580.216| 93460, 673.678
di cul valore residug _noa garantito 84.114 1. . i B 47,853

La quota capltale det pagamenti minimi evidenzia il credito residuo del contratti attivi relativl ad attivita di leasing
e di finanziamento nautico.

17 voce “durata indeterminata” include | credit per beni in attesa di locazione finanzaria al netto degli anticipi, in
mancanza della decorrenza del piano di ammortamento finanziario.

A.3 - Classificazione dei crediti di leasing per tipologia di bene locato

, Credlt In bonis™ - Credit] deterlorat!
T omle . | Totmle: | Totale 31,12.2007 |- Totale 31.12.2006 -

1 31.12.2007 | 31122006 | - - e et e diedl
L L L . I sofféranze [ =57 - .o | “Soffefenze
A. Beni Immobit B
- Terren o
- Fabbricali 530.340 344919 12266 520 688 595
B. Benl strumentalt 99.157 79.378 1.627 45 212 47
C. Benl mobili:
- Autaveicoli 107.756 107.601 B17 8 1.029 362
- Aeronavale e ferroviario 110.641 55.648 460 124 0
- At
D. Beni immateriali
~ Marchi
- Software
- Altrd
Totale [ 847.894] 587.546] 15.1701 5731  2.053] 1004
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A.4 - Classificazione dei beni riferibili al leasing finanziario

Benl inoptati

" Beniritiratl 2
" seguito dl rispluzlone

Altrl beni

31.12.2007 | 31.12.2006 -

31,12.2007 | 31.12.2006

31,12.2007 | 31.12,2006

A. Beni émmobﬁl

- Terreni
- Fabbricati 544 645
B. Beni strumentali 302
C. Beni mobill
- Autaveicoli 250 19
- Agronavale e ferroviario
- Altrt
D. Beni immaterial
~Marchi
- Software
- Altri .
Totale 0] S OF o 1.096] . 664 Ol g
A.5 - Rettifiche di valore
Voce Saldo &l 31.12.2006 | Incrementt [ Decrementl | Saldo al 31.12.2007.
1. Specifiche 794 368 (67) 1.09%5
1.1. su attivita in bonis
- tleasing immebilare
- leasing strumentale
- feasing mobiilare
- {easing immateriale
1.2 su attivita deterlorate
- in sofferenza )
Leasing ~ incagiiate 1 22 23
immaobiliare - ristrutturate
- scadute
- in sofferenza
Leasing - incagiiate 496 130 626
strumentale - ristrutturate
- scadute 16 (16) 0
- in sofferenza 64 11 75
Leasing - incagliate 166 205 371
mobiiare - risrutturate ) ,
- scadute 51 (51) 0
- In sofferenza
Leasing _-incagliate . -
immateriale - ristrutturate
- stadute :
2. Di portafoglio P 739 B6L{. - - - 1,600
2.1. su attivita in bonls
- leasing Immobiliare 431 564 995
- leasing strumentzle 95 86: 181
- leasing mobiliare 213 211 424
- leasing immateriale
2.2. su attivita deteriorate
- in sofferenza
Leasing - incagliate
Immobiliare - ristrutturate
- scadute
- In sofferenza
Leasing - incagliate
strumentale - ristrutturate
- scadute
- in sofferenza
Leasing ~ incagltate
maobillare - ristrutturate
- scadute
- in sofferenza
Leasing - incagliate
immateriale - ristrutturate
- scadute
[ Totale : 1.533 1.229 | (671 | 2.695
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Da un confronto tra il dato iniziale & quello finale della tabelia A.5, pari a € 1.162 mila, ed it dato riportato nella
voce 110 del conte economico, parl a € 1.182 mila, risulta una differenza di € 20 mila, dovuto all'utilizzo del fondo
svalutazione crediti in corso d'anno.

A.6 - Altre informazioni

A.6.1. Canoni potenziali rilevati come proventi dell’esercizio

1l gruppo non  ha rilevato canonl potenziali di locazione come proventi dell’esercizio.

A.6.2. Ammontare dei crediti per operazioni di retrolocazione (lease back)

1l sale and lease-back & un’operazione di vendita e retrolocazione che comporta fa vendita e 1a retrolocazione
dello stessa bene.

I crediti derivanti da contrathi di retrolocazione, contrath che In A-Leasing Spa non presentano peculiarita
particolari nefle clausole contrattuali, se non In quelle relative alla disciplina della figura del fomitore {che &
ldentificabile con l'utilizzatore), ammontano a € 129.238 Euro/000

A.6.3. Descrizione generale dei contratti significativi

1l leasing (o locazione finanziaria} & un contratto con i quale un soggetto (utilizzatore) richiede alla Societa di
leasing (concedents) df acquistare (o far realizzare) un bene da un produttore o venditore (fornitore) allo scopo di
utilizzarlo in godimento, a fronte del pagamento di un canone periodico.

I contratti dl locazione finanziaria di A-Leasing Spa prevedono che |'utilizzatore che ha assofto puntualmente ai
proprio obblighi, ai termine del periodo di durata contrattuale indicato abbla Ja facoltd di scegliera di:

- acquigire 1a proprieta def bene contro versamento di un prezzo predefinito;

- regtituire # bene oggetto del contratte.

La durata dei contratti, in rapporto alla vita economica del beni, ed il valore prefissato per il riscatto dei beni stessi
sono tall da indutre gli Usilizzatori, nella generalith del casi, all'acquisto del bene alfa scadenza contrattuale.

La Socletd capogruppo, rispondendo alle esigenze di un mercato finanziario in continua evoluzione, offre prodott
sia a tasso variablle che a tasso fisso, sempre pil diversificat], ideati e strutturat! in funzione delle esigenze delia
clientela.

1 benl finanziati variano a seconda del soggetto richiedente e/o la natura di atlivith svolta. I beni finanziall
rientrano in 4 compart: Immabiliare {edificl ad use commerciale ed industriale sla costruild che da realizzare)
veicoll (automabill, velcoll commerclali, velcoli Industriali), nautico e strumentale.

1l tagllo medio dei finanziamenti erogati nel 2007 per tpologla dl prodotto, & riassumibile dai prospetto
sotfostante:

Descrizione [ Valore medio unitarlo In migliala di Euro

Strumentali o 121
Nautico 1190
Autoveicoll ' ) 62
Immaobill 1.125

« D, GARANZIE E IMPEGNI

D.1 - Valore delle garanzie e degli impegni
Le Soceta del gruppe nell esercizio 2007 e 2006 non hanno rilasciato garanzie né dl natura finanzaria né di

natura commerciale.
A-Leasing Spa ha assunto impegni nel confronti della propria clientela in relazione a contrattl di leasing in fase di

allestimento par un importo di Euro 227 milionl,

2007 2006

Contratti stipuati di cuis di cul: Contratt! stipufati di cul: di cul:

ma non ancora benl gla benl da ma Nor ancora beni gla benl da

decorsi Heevull (*) ricevare decorsi feavuti (*) | ricevere

Autoveicoi 3087 1.040 2.047 4784 1903  2.881
Stumentall ~ " 18817 8722 9795 8735 | 2495 6240
Nauid 29282 16.700 12.582 4,871 3.960 911
Immaobikiari 176.787 111.276 65.511 141,584 86.838 54,746
Totale. i 227673 ] 137,738 | - 89.935 | 159,974 | 95,195 ] 64.778

{*} al lordo dell’anticipo

D.2 - Garanzie e impegni in essere verso clientela con esposizioni deteriorate

2007 2006
Contratti stipulati di cul: di cul: Centratti stipulati di cui: di cui:
ma non ancora beni gia bent da ma noen ancora benl gid beni da
decorsi ricavut] ricevere decarsl ricevuti ricevers

Autoveicoll —
Strumentahi
Immobitari 7.652 4,968 2.684 1.035 851 184
Totale | .7.652] 4,968 | 2.684 | 1.035% 851 | 184
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D.3 - Crediti iscritti in bilancie per Intervenuta escussione
A- Leasing Spa non presenta crediti In bilancio per intervenuta escussione di garanzie.

Sezlone 2 ~ OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE

INFORMAZIONE DI NATURA QUALITATIVA

A-Leasing Spa ("Originater™ ha avviato nel mese di dicembre un'operazione di cartolarizzazione ex Legge 130/99,
L'operazione he riguardato la cesslone pro soluto alia Societd appositamente costituita A-leasing Finance St
("Veicolo™, di un portafoglic di crediti derivant! da contratti di leasing, unitamente a ogni altro diritto connesso al
crediti cedutl.

Sone statl cedutl, in particolare, crediti in bonis derivanti da contrattl avent! ad oggetto immobill, beni strumentall
ed autovelcoli. In questa prima fase, denominata “Warehousing”, It Velcolo, per finanziare facquisto, ha emesso
due classi di titol con scadenza inferiore a 18 mest:

- { Titoli Iniziali Senior, sottoscritti interamente dallTstituto di Credito BNP Paribas;

- 1 Titolt Iniziali Junior, quest’ultimi subordinati al primi, sottoscritti dalio stesso Originator.

Nel corso deli'anno 2007:

a) sono state altresi finalizzate due ulteriorl cessionl inziall net mesi di maggio ed ottobre che hanno determinato
ulterior emissioni di titcll Senior e Junior sempre con scdenza inferfore al 18 mesi.

b) nel'ambito del pericdo rotativo Warehouse, A-leasing Spa ha ceduto con cadenza trimestrale nel mest di
Aprile, Lugiio ed Ottobre Portafogli Successivi finanziati dalle somme rinvenient] dai crediti gia cartolarizzati.

Nel mese di Bicembre 2007 le parti coinvolte nell'operazione hanno convenuto di effettuare alcune modifiche ai
documenti relativi al programma di cariolarizzazione ed | regolamenti del Titoli fino ad ora emessi al fine di
posticipare al 15 glugno 2008 fa data di scadenza dei ttoli in essere (originariamente prevista al 15 Dicembre
2007); tall Titoli continueranno comunque ad avere una scadenza inferiore ai 18 mesi. Inoitre hanno convenuto di
posticipare al 15 Glugno 2008 il termine finale per Femissione dei Titoll di “mercato”, i cosiddetti Titoli Finall
{originarlamente previsto per il 15 Dicembre 2007) e di permettere Futiltzzo, sino alla data di emissione dei Titolt
Finali inclusa,di parte degll Incassl derivanti dai portafogli di crediti per rimborsare | titoll inlziall Serior,

Le partl hanno aitresi stabilito una “ristruiturazione” delle tranches del titoll Iniziali finora emessl attraverso
emissione di titoli Imiziali di classe Junfor per un valore nominale parl ad Euro 53.200.000 sottoscriti da A-
Leasing Spa ed | cui proventi sono stati utilizzati per rimborsare | titolt Iniziali Senior.

Con te modifiche contrattuali apportate nel mese di Dicembre 2007 e con Il conseguente prolungamento Gel
periodo di Warehouse fino al mese di Glugno 2008, A-Leasing Spa non potra pit cedere Ulteriori Portafoglt Iniziali
o Portafogil Successivi dal 14 Dicembre 2007 fino alla data di Emissione dei Titoli Finafl.

L.a struttura finanziaria delfoperazione prevede il pagamento trimestraie di interessi aj detentort dei titadi.
L'operazione di cartolarizzazione & stata intrapresa al fine di sostenere il crescente fabbisognoe finanziario della
societd garantendo al termpo stesso un costo medio dellindebitamento competitivo.

Per tals operazione, la Societd ha assunte, ai sensi e per gl effetti della Legge 130/99, il ruclo di Servicer del
portafoglio caduto, continuando agd incassare ed ammintstrare | crediti e ricevendo in cambio una remunerazione
(commissione di servicing).

La performance del portafoglio ceduto andré ad influenzare Il rendimenio dei ftof Junior sotioscritti
datl'Originator, considerandoc che | titoll in questione vengono remunerati in modo residuale nella cosiddetta
“rascata del pagamerti”

Le attivith cartolarizzate costituiscono patrimonio separato al servizio esclusive dei titoli emessi e degli altr
creditori partecipanti all'operazione.

Monitoraggio delfe operazioni e organizzazione adottata dalla societd

La complessith defl'operazione ¢l cartciarizzazione ha richieste uno sviluppo deli'organizzazione interna di A-
Leasing SpA, al fine di garantire il costante monitorangio deile varie fasl in cuf si articola #l processo stesso. A tal
fine, oltre ad un necessario adeguamento delia struttura operativa coinvolta nell'operazlone, sl & reso
indispensabile 'aggiornamento dei sistemi informatici.

In linea con | principi guida fissati dalla nermativa di Vigilanza, & stata affidata Vattivitd df verifica e controllo
all'organo di Auditing Interno e aila societd di Revisione (Revisa sti) alla quale & stato affidato lincarico i verifica
dei reports trimestrali e delia corretta tenuta delte evidenze contzbill. If Colleglo Sindacale esegue il monitoraggio
sull'andamento del crediti derivanti dal contratti di leasing €, guindi, sulla gestione degil incassi e delle aziont di
recupero def creditl scadutl. Inoltre, il Consiglio di Amministrazione viena costantemente informato suflfandamento
deli'operazione.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA
Dati rilevanti della struttura

Criginator: A-leasing 5.p.A.

Emittente: A-Leasing Finance Sr.l.

Servicer: A-Leasing Sp.A

Data di closing: 20-dic-06

Natura del portafoglio ceduto: Crediti pecuniari in bonis nascenti da contratti di leasing aventi per
oggetto il godimento di benl strumentafi

Natura giuridica della cessione pro-soiuto
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Ammontare delie attivitd (Benl) cartolarizzate al closing:

Ammontare delie attivitd (Benl) cartolarizzate nel 2007
Prezzo di cessione al closing:
Prezzo di cessione nel 2007

Ammaontare dei titoli emess] dicembre 2006:

Euro 423.046.424
Euro 124.950.513
furo 286.483.785
Euro 96.275.292

Euro 286,500.000 di cui:

Ammontare del titoli emasst maggio 2007:

Ammontare dei titoll emess! ottobre 2007:

Ammontare del titoli emessi dicembre 2007:

~ Senfor 262.850.000
- Junior 23.650.000

Euro 67.500.000 di cui:
- Senfor 61.900.000
~ Junior 5.600.000

Euro 28.800.000 di cuk:
- Senior 26,400.000
- Junior 2.400.000

Euro 53.200.000 di cui:
- Junior 53.200.000

Termine perlodo rotativo (revolving): giugno 2008

Sottoscrittore dei titoli emessi:

Scadenza legale del Titoll
Arranger:
Co-arranger:

BNP Paribas

Bicembre 2007
Finanziaria Intemazionate
RZ8 ag

Caratteristiche delle emissioni

Tutti | Tioli emesst da A-Leasing Finance $.r.1. sono Titoli asset-backed a ricorso limitato.

Serie 2006 1-A
Valuta;

Importo:

Tasso:
Parameiro:
Cedola:

Durata Legale:
Rating:
Quotazione:
Legge apphicabile:

Series 2006 1-B
Valuta:

Importo:

Tasso:
Parametro:
Cedola:

burata Legale:
Rating:
Quotazione:
t.egge applicabile:

Serie 2007-1-A
Valuta:

Importa:

Tasso:
Parametro:
Cedola:

Durata Lecgale:
Rating:
Quotazione:
Legyge applicabile:

Series 2007-1-B
Valuta:

Importo:

Tasso:

Parametro:
Cedola:

Durata Legale:
Rating:
Quotazione:
Legge applicablle:

Euro

262,850,000

variablie

Euribor 3 mesi + 0,25% p.a.
trimestrale

ghugno 2008

| Titolt nen hanno rating

i Titolf non sono quotatl
Legge Italiana

Euro

23,650,000

variabile

Euribor 3 mesl + 1,% p.a.
trimestrale

giugno 2008

i Titoll non hanno rating

i Titoll nen sone quotatl
l.egge Italiana

Eure

61,900,000

variabile

Euribor 3 mesi + 0,25% p.a. *
trimastrale

giugno 2008

i Titoli non hanno rating

i Titell non song quotati

Legge Italiana

Euro

5,600,000

variablle

Euribor 3 mesi + 1,% pa.
trimestrale

glugno 2008

I Titod non hanno rating

i Titol non sonn guotati
Legge Itatiana
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Serie 2007-2-A

Valuta: Euro

Importo: 26,400,000

Tasso: variablle

Parametro: Euribor 3 mes! + 0,25% p.a. *
Cedola: trimestrale

Durata Legale: giugno 2008

Rating: i Titoli non hanno rating
Quotazione: i Titoll non sono quotati

Legge applicabile:
Series 2007-2-B

Legge Italiana

Valuta: Euro

Irmporto: 2,400,000

Tasso: variabile

Parametro: Euribor 3 mesi + 1,% p.a.
Cedola: trimestrale

Durata Legale: giugno 2008

Rating: i Titoli non hanno rating
Quotazione: i Titoli non sono quotati

Legge applicablie: Legge Htallana

Series 2007-3-B

Valuta: Euro

Importo: 53,200,000

Tasso: variabile

Parametro: Euribor 3 mest + 1,% p.a.
Cedola: trimestrale

Durata Legale: glugno 2008

Rating: | Tito# non hanno rating
Quotazione: i Titedl non sono guotati

Legge applicabile: Legge Italiana

* Dalla Data di Pagamento prevista per gennaio 2008 lo spread sul Titoli 2007-A & aumentato come previsto dalla

documentazione contrattuale a Euribor + 0,59% pa..

Operazioni Finanziarie accessorie
In questa prima fase warehouse non sono previsti contratt Swap di copertura.

ATTIVITA CARTOLARIZZATE

In applicazione dello 1AS 39 1 crediti cartolarizzati non vengono efiminati dallattivo. I titolt Junior elisi, sottoscritii
dall'Originator, frovano rappresentazione contabile come posta rettificativa del debiti verso la Societa veicolo, e
rappresentanc il rischio che permane in cape ad A-Leasing Spa quale cedente in relazione all'operazione di

cartoiarizzazione.

1.3 cessione delle attivitd non ha generato alcuna plus o minusvalenza e la differenza tra prezzo di cessione e
valore netto contabile & dovuta al costo delle provvigioni che partecipanc al valore ammortizzato.

Descrizione del portafoglio iniziale (in Euro)

Cessione Iniziale N. CTR Valore Originario Valore Nominale Qutstanding Principal
(dicembre 2006} ’ dei Benl canonl ceduti 0 Prezzo di Cesslone
Pool 1 1.706 134.390.376 92.107.004 84.963.350
Pool 2 786 92.400.142 67.150.334 61.767.376
Poot 3 306 196.255.906 180.022.067 139.753.059
TOTALE - [ 2798 | 423.046,424 | 335.279.405 | 286.483.785

per valore nominate dei canoni ceduti € da considerarsi la sommatoria delle quote capitale e delle quote interess]
di tutti § canoni futurt ceduti, mentre FOutstanding Principal & it prezzo di cessione.

Portafoglio Iniziale distinto per tipo tasso di interesse:

Tipo Tasse di interesse [ Numero i Poslziert | Cutstanding (Eure)} | %

0%
286.483.785 100%

Tasso d’ Interesse fisso

Tasso d Interesse variabile 2.798

Totale 2.798 | 286.483.785 | 100%

Portafoglio Iniziale distinto per Class! di debito residuo:

Classi di Importo (Migliaia di Euro) | Numero Posizion] | Qutstanding (Euro) | %

000-025 948 13.677.327 5%
025-050 627 23.139.124 8%
55-200 934 B3.804.039 29%
200-500 180, 57156250 20%
~500-1000 720 9T 1%
1000-5000 37 58.931.404 21%
Totale | 2.798 | 286,483,785 | 100%

Portafoglio Iniziale distinto per area Territoriale:
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Area [ Outstanding Princlpal | %
Nord Italia 231.792.299 80,9
Centro italia 52.642 405 18,4
Sud Italia 2.045.081 0,7
286.483.785 | 100

portafoglio Intzlale distinte per setiori di attivith economica dei debitorl ceduti;

Settori di attiv. economica | Outstanding Principal | %
Servizl di trasporto su strada 67.507.904 23,6
Terziario 67.408.290 23,5
Commercio alltngrosso e al dettaglio 38361.939 13,4
Edillizia 29.198.905 0,2
Praduzione prodottl vari e in metallo 25.595.788 8,9
Altri 58.410.959 M4
TOTALE - N 286.483.785 | 100

Seconda Cessione Iniziale (Maqgio 2007)

e ] CTR Valore Origlnario del j." Valore Nommaie Oulstand;ng Princlpal’ o
L T L e Benl 47 Canoni Ceduti- - Prezzo di Cessione:
Pool 1 117 12,620.805 12.711.430 11.158.769
Pool 2 122 17.941.220 16,995,028 15.133.201
Pool 3 50 58.645.808 61.291.855 41,152.363
TOTALE | 289 | 89.207.833 | 50.999,313 | 57,484.333

Terza Cessione Iniziale (Qtiobre 2007)

Valore Criginatlo

Valore Nominaie

Quistanding Principal o

: s N:I.CTR del Benl- Canon! Cedutl Prezzo dl Cessione
poo; 1 3 4.597.963 -  4686.622 4 (99.769
Pogt2 17 3.860.876 3414l 3.366.958
Poal3 137 27.283.841 31.126.124 20324212

TOTALE - {1~ 62] 35.742.680 .. ... 39.654.57}F 700 28,790,959

Distribuzione per area territoriale dei debitori ceduti

Distribuzlone per area territorlale dei debitort cedutl

- Area' 1 Outstanding Principal %
Nord Ttalia 300.248.831 78,5
Centra Htatla 79,343,749 20,7
Sud Italia 3.166.497 0,8
B 382 759,077 |- -+ 100.

. Distribuzione per settorl di ativith economica dei debliorl cedutl -

Settori di attiv. economica - | Outstanding Principal.. |~ % 2
Servizi di trasporto su strada ‘ 80.643.872 21,1%
Terziario 96.502,574 25,2%
Commerclo ail'Ingtosso e al deftaglio 48 724 486 12,7%
Edilizia 37.464.162 9,8%
Produzione prodotti varl e in metallo 34.023.278 8,9%
Altrd 85.400.705 22,3%
TOTALE ' | 382.755.077 | 100

0 i Cutstanding Principal
N° Cu al 31.12.2007
Pool 1 2.087 79.052.214
Pool 2 1.056 66.191. 089.
Pool 3 462 217,436.857
TOTALE | 3.605 [ 362,680,161

Andamento dell’'operazicne

L'andamento dell’'operazione nel corso del 2007 si & rivelato in finea con le aspettative; gli incassi sono statl
regolar], e questo ha consentito, alle date di pagamento interessi, i puntuale pagamento degil Interessi sul titoli df
classe senior e junior, 'adempimento delle altre obbligazioni pecuniarie verso gll altri creditort della Socleta
nonché il rispetto del requisiti di collateratizzazione previstt dalla documentazione contrattuale; nei primi mes!
deil'Esercizio 2008, Fandamento dell'operazione continua ad essere in linea con quello dell’Esercizio chiuso al 31

dicembre.
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Si riportano per completezza i principali indlcl di performance con riferimento &l portafoglio neff'anno 2007:

» # Delinquency Ratio esprime il rapporto tra limporto dei crediti che, al termine del Perlodo di Riferimento,
presenteno rate scadute ed impagate da pii di un mese e F'ammontare totale del crediti, che, alfa stessa data,
non sono stati classificati a default;

» il Default Ratio & il rapporto tra Fimporto dei crediti classificati a default nel corso del Periodo di Riferimento,
diviso per limporto medio, tra finizio e alla fine dedlo stesso periodo, dei crediti non classificatl & default;

» il Cumulative Net Defauit Ratio & il rapporio tra: {(8) Ia somma di futti i crediti classificati a default a partire
daltinizio delf'operazione al netto di eventuali recuperi e (b) if valore del portafoglio complessivo.

L'analist di tali ratio & importante per capire fandamento dell'operazione.

In particolare, sl evidenzia che la struttura dell'operazione prevede def livelii soglia con riferimento & clascuna

tipologia di Ratio sopra Gescritta:

» i livelll soglia riferit! al Delinguency Ratio e al Default Ratio sono dei Hvelll soglia dinamicl In quanto # loro
valore dipende dal debito residuo del portafoglio alla fine di ogni Perlodo DI Riferimento;

> il livello soglio riferito al Cumuiative Net Default Ratio & pari a 1,50%.

Nel corso del 2007 le saglie sopra riportate non sono state superate come indicato nella tabella sotto riportata:

Delinquency Ratio

Perlodo di Riferimento | Definquency Ratio |- Livelio Soglia
apr-07 0,60% 7,55%
ug-07 1,03% 7,52%
ott-07 1,73% 7,53%
dic-07 1,96% 7,49%
gen-08 1,31% 747%
Default Ratio
“Periodo dl Riferimento - T -Defadlt Ratio | Livello Soglia "
apr-07 . ...04%% Lo L40%
[ug-07 0,13% 1,43%
o 059%_ o 4%
Tdie-07 0,13% I 46%
Cumulative Net befault Ratio
Periodo di Rifenmenta - | - - Cumulative Net Default Ratlo” [~ Livellp Seglia’
apr-07 {,09% 1,50%
lug-07 {,18% 1,50%
ott-07 £,66% 1,50%
dic-07 0,52% 1,50%

Come si pud evincere dafle tabelle riportate sopra, nel corso det 2007 non si sono manifestat! Trigger Events,
definiti come eventi il cul verificars! comporta mutamenti nelle caratteristiche dell'operazione,

Flussi di Cassa di A-Leasing Finance Srl

FlussiIn Entrata = R - N o007 ] 2006
1. Saldo dei c/correntz e degll Inveshmeaﬂ all'inizio deli Esercuzzo 6.460.621 0
2. Emissione Titoll 149,500.000 . 285,500.000
3, Incassi clienti accreditati dal Servicer sul Transaction Account 111.507.976 6.440.272
4. Pagamenti ricevut! dall'Criginator in seguifo a riacquisti di crediti _ 842589 D
5. Interessi netti accreditati sul c/c presso BNP Paribas Sec. Serv - 71,129, 4,134
6. Interessi netti accreditati a fronte di Einglble Investments ' 536.943 0
Totate Flussi in Entrata nei corso dellEserdzlo - o i e B0 “{ 268.915.258 | 292,844,406
FlussiinUscta . - ' S e rae07 T 2006

1. Corrispettivi per Prezzo di Portafogli Revolving 152,398,933  286.483.78%

2. Rimborso dei Titoll di classe A 67.120.426

3. Pagamento all'originator addition 3.160.393

4, Pagamento all'originator dell'Tva e degli Oneri accessor] 18 816.551

5. Interessi passlw sul Titoli emessi o 10. 536_3_22_ _

6. Ritenute d'acconto su interessi passivi titoli 3.896.996

7. Spese gestione societaria ) o . 52.306 _

8. Commissioni di Servicing . k23;:.

9. Commissioni on going corr;sposte afte contropartt deil operazlone 59.491

10. Pagamento all'criginator Prezzo Diferito 6.114.211

11, Altre Spese (oneri bancari, Interessi passivi,etc.) 161

Totale Flusst in Uscita nel corso dell'Eserdlzio | 262.148.113 | 285.483.785

w3
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Concentrazione del rischio

_Classl di Imparto (Eura) | Numero Chenti:- -] Importo in Unitd di Euro

L. 8:25.000 584 6.864.524
25.001-75.000 547 24.782.047
75.001-250.000 462 62 644.568
oltre 250.001 388 273.537.371
oo Tetale. o o . 1981 Lo 367,828,510

Sezione 3 — INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA

« INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

ASPETYI GENERALT

La misurazione e |l controlio dei rischi legati al business della lacazione finanziarla seno regolamentati in A-Leasing
Spa attraverso if Sistema def controllf interri. Per sistema di contralli Interni sl Intende I'inslame delle regole, delle
procedure € delle strutture organizzative che mirano ad assicurare il rispetio dei processl ¢ delle strategie
aziendali secondo principl di efficacia ed efficenza, fa salvaguardla del valore delle attivitd, {'affidabilita ed
integrity delle informazionl contabili e gestionall, la conformita delle operazionl con #a legge, fa normativa di
vigilanza, fe disposiziont interne della Sacieta capogruppo.

{a struttura del controlif & articolata sui tre livelll, come prevista dalle Istruzion di Vigilanza:

»  Controlli di Linea;

> Internal Audit;

» Controlli sulia gestione dei rischi.

CONTROLLY DY LINEA

1 conirolll di linea sono direttl ad assicurare il corretto svolgimento delle operazieni e dei processl aziendall. Essi
sono effettuati dalle stesse strutture produttive (es. controffi di tipo gerarchico sistematici e a camplone) o
incorporatl nelle procedure, anche automatizzate, ovvero eseguiti nall'ambito dell‘attivita di back office.

Internal Audit

L.a funzione di Internal Audit mira a garantire |a regolare operativita del diversi comparti azlendali e l'efficacla del
Sisterna dal Controlli Interni della Societd capogruppo.

Posto in staff alfAmministratore Delegato, i responsablle dellInternai Audit riferisce almeno ogni trimestre al
Conslglio di Amministrazione. E inaltre stato deliberato che al Presidente det Consiglio dl Amministrazione spetta il
ruole di supervisione sull'attivitd di Internal Audit ed in particolare di vigilare sulla carretta separazione funzlonale
nel'esecuzione dall‘attivitd di controllo.

Controlll sulfa gestione deai rischi
I controlli sulla gestione del rischi hanne Fobisttivo di concarrere alla definizione delle matodologie di misurazione

del rischio, di verificare il rispetto dei limiti assegnati alle varie funzlonl operative e di controllare la coerenza
dell’operativitd delle singole aree produttive con gli abiettivi di rischio-rendimento assegnatl, Essi sono affidati a

strutture diverse da quelle produttive.
Nell‘ambito dei cortrolll sulla gestione dei rischi st evidenzia con particolare rilevanza il rischio di credito e quelio di

mercate.

RISCHIO DI CREDITO

Aspett] generall
H rischio i credito deve essere monitorato definendo:

a) Le politiche di erogazione det credito e | ruolt responsabili;

b} 1 criterl utilizzati per la misurazione del rischio di credito e e fonti informative e tecniche a supporio della
valutazione del merito creditizio;

¢} Le fasi def processe di erogazione dei crediti e le procedure informatiche utilizzate;

d) Ii controllo del'esposizione del rischio di credito;

e) La procedura dl recupero credii.

Nel'ambito dellordinarla attivitd di A-Leasing Spa il rischio di credito, in accordo con il sistema del controllt interni,
& gestito:

- per quanto riguarda la fase dl concassione, dalla Direzione Fidi;

- per quanto concerne la fase di erogazione, dalia Direzione Operativa;

- per quanto viguarda la fase 4 monftoraggio e di recupers, dalla Direzione Controllo Crediti

La funzione creditizia di A-Leasing SpA spetta alla Direzione Controllo Crediti. Essa risponde all’Amministratore
delegato & opera secondo le linee guida dettate dal Consiglio di Amministrazione.

Politiche di gestione de! rischic di credito
Nell'ambito della propria attivitd A-Leasing S p.A., aitraverso la propria struttura organizzativa, fronteggia tre
differenti tipologie di rischio dl credito.

RISCHIO CLIENTE
il centro dellanalisl creditizia & costituito dalie amalisi effettuate sui biland delle aziende richiedenti (e, ave
presenti, delle controllanti o di eventuali garanti) da parte dell'Ufficio Fidi.
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! bllanci anallzzati (bilanci ufficiali degl ultimi 2 esercizi per le sodeta di capitali, oppure modello Unico defla
Socletd degll ultiml 2 esercizi nel caso di societd di persone) vengono riclassificatl secondo un modello ¢
velutazione efaborato internamente, al fine di ottenere un apposito rating, con Fobiettivo di qualificare Il merito di
credito del richiedente it finanziamento. In relazione alla differente complessitd deli‘operazione vengono altres
verificati altri documentifinformazioni, tra i quall:

» Ia dichiarazione del redditi dei soci;

¥ eventuali bllanc! infra-annuali relativl all'esercizio in corso;

» lelenco degh affidament! bancari;

» {informativa della Centrale rischi Assilea;

Nel caso In cul la Societd richledente appartenga ad un gruppo 'analisi di bilancio, e della Centrale dei rischi
Assilea, viene estesa alle principall societa del Gruppo ed eventuale bilancio consolidato.

RISCHIO BENE

1 sischio bene viene valutato considerando la fungibilita del bene, Il rischic di obsolescenza, la vita economica
utile rispetto alla durata dell'operazione e, per git impianti pilt complessi, il rischio industriale connesso alia
realizzazione e alla gestione det bene stesso.

Nell'amblto dell‘attivita di ordinaria amministrazione la valutazione & distinta tra finanziamentt immobiliar, per i
quali 'erogazione & subordinata a} favorevole esito delle verifiche peritali sul cespite, e finanziament moebliart: in
quest’uitimo caso le verifiche peritali sono effettuate solo per gl impianti piti complessi, che comportano un
rischio Industriale, oltre che, a discrezione del Servizio Tecnico interno, per i beni usati.

RISCHIO FORNITORE

1 rischio fornitore viene valutato sulla base della possibilitd di incorrere in una ipotetica azione revocatoria.
Conseguentemente sj effettuano e verifiche su protestl pregludizievoli e, con riguardo alle operazioni di imporio
rilevante o relative ad Immobili, st bilanci. Particolare cautela & dedicata alla valutazione del fomifore per le
operaziord di lease-back e nel caso di fornltori con scarsa esperienza nel mercato {ad es. societa di recente
costituzione).

In sintest # processo di valutazione creditizia si basa sulla valutazione integrata dei ciiente & del bene, fatie salve
le opportune verifiche sul fornitore. Minore & il presidio di garanzia fornito dal bene, migliore dovrd essere Il
profifo fiduclarie del cliente.

SISTEMI DI GESTIONE, MISURAZIONE E CONTROLLO

1.a funzione della Direzione Controlfo creditl riporta alla Direzione Generale ed ha it compito, tra I'altro, di:
> rilevare la qualith del credito erogato e la sua evoluzione ne tempo;

» verificare V'efficacia def modelll di credif scoring;

» gestire le posizioni in contenzioso.

|'attivitd di monitoragaio del credito viene svolta attraverso:

un‘analisl periodica {trimestrale) mirante ad evidenziare la qualita del credita erogato nell'esercizio;
un‘analisl mensile del contenzioso.

LA CLASSIFICAZIONE DEL CREDITO.

La ciassificazione del credito adottata da A-Leasing SpA fa riferimento a quanto suggerito dalle disposizion della
Banca d'Ttalia espresse nella Circ. 139/91 e successivi aggiornamenti. Consaguentemente | crediti vengono cosi
classificati:

Crediti regolari 0 normalizzati;

Sono qualificati come regolari | crediti che non presentano alcun ritardo di pagamento. Sono considerati crediti
normalizzati quelle esposizioni che hanno presentato nel passato ritardl nei pagamenti. All'interno di tale categoria
sono comprese anche guelle situazioni comungue monttorate, che presentano per la prima volta insoluti con un
ritardo massimo di 3 mesi.

Creditl in_precantenzioso o Incaglio:

In questa categoria rlentrano Je esposiziont if cul ritardo di pagamento & superiore 8 3 mesi. La classificazione
viene curata dalla Direzione Controllo Crediti, previa approvazione della Direzione Generale.

Popsiziont in contenziosa:

Rientrano in quests categoria tutte quelle espasizionl It cul recupero viene rtenuto dalla Direzione credit
estremamente difficoltoso,

Alinterno di tale classificazione, la controparte pud essere evidenziata come “sofferenza” nel momento in cul 1a
slituazione di insolvenza diventa irreversibile, secondo fa definizione data da Banca d'Italia nelle Istruzioni di
Vigilanza, indipendentemente daila situazione del rapporti con ia nostra societh e dalle eventuali garanzie o
previsioni di recupero dell'esposizione.

5i possone attualmente distinguere due diverse categorie di “sofferenze™

¥ le sofferenze oggettive (accertate giudizialmente);

» le sofferenze soggettive (frutto della valutazione effettuata dalla Direzione Controflo Crediti).

Tra le sofferenze soggettive rientra anche la fattispecie dei contratii risolti per inadempimento. Si consideri
tuttavia che la risoluzione del contratto non implica necessariamente la qualifica defla conroparte come “in
sofferanza”. La risoluzione del contratto, quando non é determinata da azione gludiziale, si verifica nel momento
In cui una qualsiasi azione di recupero bonaric venga considerata inutile per V'atteggiamento della controparte o
per la presenza di event! pregiudizievoli, indipendentemente dalanzianith deflinsoiuto

IL MONITORAGGIO E IL RECUPERO DEL CREDITO

La politica del recupera del credito della A-Leasing SpA Impone la massime rapidita nel rilevare e, se necessario,
affrontare qualslast ritardo nei pagamentt.

L'attivitd dif monitoraggio riguarda essenzialmente I'analisi defie posizioni che presentano inscluti (nef caso di
pagamento attraverso Rete Interbancaria Diretta) o le partite risuitant! scadute (nel caso di modalita di
pagamento tramite bonifico e rimessa diretta).

L'ufficio controflo creditl viene quindi attivato;
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» dall'area tesoreria atiraverso 'infermazione del ricevimento di un insciuto;

» dalie risultanze della stampa dello scadenziario, per | pagamenti tramite bonifico e rimessa diretta

Se il mancate pagamento non & dovuto a disguldi tecnicl, 'area crediti contatta entro 24 core utilizzatore, per
concordare una rapida soluzione del problema. Contemporaneamente vengono esaminati alcuni parametrl, al fine
di evidenziare il livello di rischiosith della pratica alla tuce det ritardate pagamento, tra le guall § livello di
fungihilltd del bene, i costo Iniziale e il residuo da incassare. La pracedura prevede che venga informato altrest Il
canale agenziate che ha promosso fa canclusione della pratica

La tipologia di soliecito (telefonico, a mezzo fax, e-mall, telegramma, lettera raccomandata} viene dedsa in
considerazione dell'importo insoluto, del periedo di ammortamento gid trascorso, del grado di conoscenza
pregressa del cliente.

Se jl problema persiste, vieng In ognl caso attivato un livello di sollecito con gravitd progressiva (maill, fax,
telegramma, lettera raccomandata).

La procedurs di recupero e dl tutela del credito prevede, al secondo canone impagato la registrazione del
contratio presse 'Agenzia delle Entrate, se nan gia effettuata.

La pracedura ordinarla prevede per | creditl incagliahi, e previa approvazione della Direzione Generale,
I'affidamento della posizione scaduta ad una socleta di recupera credid.

Eventuali richieste di ulteriori dilazioni o proposte relative a pianl di rientro del credito comporteranno una nuova
valutaziene di affidabliith in ordine alla capacith del debitore principale e degli eventuall garanti di onorare gll
impegni che vanna ad assumere. E pertanto necessaria ['autorizzazione della Direzione Generale,

La risoluzione del contrattl df leasing per Inadempimento del cliente / utilizzatore awiene normalmente dopo
avere esperito tutte le azioni per il recupero stragiudiziale def credito. Tale fase sia dal punto di vista contrattuale
che da quello amministrativo non & da considerars! irreversibile ma, In caso di pagamento da parte del debitore
con rclassificazione Yin bonis” del medesimo, Il contratto patréd essers riattlvato, fatta salva la valutazione del
singoli contratti e delie garanzie prestate.

Anche tale fattispecdie necessita dell'approvazione della Direzione Generale.

La Societd capogruppo st awale Inoltre defi'attivits di un legale esterno per a gestione delle attivita giudiziali, In
tal caso le pratiche acquisiscono lo status dl “sofferenza®

Transazioni, passaqqi a perdita, concessione di abbuoni e riduzione di interess di mora
Linfluenza di tall fatiispecie per Il conto economico, al netto defla quota dl credito esplicito gia svalutata, rende

necessaria 'approvazione della Direzione Generale, che provvede nei casi plt rilevanti, ad informare il Conslglio di

Amministrazione. La riduzione degll interessl di mora non deve normalmente scendere al di sotto def tasso

implicito del contralto, salvo riduzion! legate ad insolutl tecnicl verificatist nan per volontd del cliente. Anche gli

abbuoni devane generalmente riferirsi a sistemazionl di natura amministrativa ed essere di importo imitato. Per

quanto si riferlsce Invece al passaggi a perdita dei crediti espliciti, sl possono distinguere due categorle principali:

> l'apertura di procedure concorsuali;

» la cancellazione del credita, dopo |a eventuale vendita del bene e la chiusura senza esito positivo delle azioni
legali di recupero.

{a casistica delie transazionl & pil complessa: le transazienl derivano da un accordo formalizzato con il debitore

principale e gfi eventuall garanti, con i quale A-Leasing Spa rinuncia a perseguire parte del suo credito

complessivo a frante di un parziale adempimento (pagamento parziale, restituzione volontaria del bene, acguisto

del bene con versamento a saldo e stralcio e altre casistiche). Si distinguono:

transazioni con restituzione det bene senza pagamento deflo scaduto;

transaziont con restituzione dal bena e parziale pagamento dello scaduto;

transazioni con acquisto del bene da parte deli'ufilizzatare;

transazioni con acquisto del bene da parte di terzi;

transazioni con le procedure concorsuatl,

VYVYYY

Vendita di henl rivenienti da contratii di ieasing risolti
Si tratta anche In gquesto caso di decisioni aventi un forte impatto sul conto economico, sia pure al netto defie

svalutazion! gia stanziate relative ai crediti mplicltl ed anche in questo caso si rende nacassario un coinvolgimento
conoscitive e decisionale delia Direzione Generale.

Gli accordl che i Direttore Controllo Crediti definisce con le controparti (accordi che hanno la praventiva
approvazione della Direzione Generale, come da tabella del poteri di firma) vengeno trasmessi all'area
amministrativa per la emissione delle fatture di interess! dif mora e spese.

Tecniche di mitigazione del rischio di credito

In un‘aperazione di leasing le garanzie sono un elemento accessorio, che entra In gioco quando la configurazione
azienda/bene/plans finanziaro non & sufficiente a rendere |'aperazione sosteniblle da un punte di vista dl rischio
di credito. H ruolo delle garanzie & gquello ¢ un sostegno ad un'operazione che ha gid del margini di fattibilit e un
SENsO econormico.

I testi delie garanzie in uso presso A-Leasing Spa sono stati predisposti con il supporto del Servizlo di Consulenza
Legale della Socletd, allo scopo di assicurare una gestione quanto pil standardizzata possibiie delle casistiche che
st presentano nella normale operativitd aziendale. Le diverse garanzie offrono varl gradi di tutela, e rispondono a
different! esigenze; le garanzle maggiormente utifizzate soro la fideiussione bancaria a prima richiesta, I pegno
titoll e fideiussion! personall o socletarie capienti. Si tratta peraltra df garanzie tipizzate, previste dal codice civile e
pertanto meno soggette, In fase di eventuale escusslone, ad interpretazioni pit o meno restrittive.

Oltre a quelle citate vi sono aitre garanzie, con un grado di tutela inferiore, non fosse altro che per la non
immediata ed automatica escutibilita, come |Impegno al subentro, il pegno Impropric, o le patronage dl vario
tenore che, anche quando sono di contenuto fidejussorio, non possono essere pienamente asshmilabill ad una
fidelussione, in quanto non specificamente regolamentate dall’'ordinamento gluridico,

L'attivita di reporting
Riveste un ruajo fondamentale af fine di informare tempestivamente la direzione Generale e it Consiglio di

Amministraziona. It Comitato di Direzione, che si riunisce con cadenza settimanale viene aggiornato con 'elenco
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delle posizionl in gestione creditl. Una analls| trimestrale sulla qualita del credito viene altresi presentata in sede di
redazione del reporting trimestrale alla casa madre.

« INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Distribuzione delle attivitd finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualitd creditizia (valori

di bilancio)

Portafoglifqualita

Sofferenze

Attivita
incagiiate

Attivita
ristrutturate

Attivits
scadute

Altre

attivity Totale

1. Attivita finanziarie detenute per
fa negoziazione

2, Attivita finanziarie al fair value
3. Attivita finanziarie disponibili
per la vendita
4, Attivith finanzlarie detenute sino
alla scadenza

5. Crediti verso banche

6. Crediti verso enti finanziari

7. Crediti verso clientela

B. Altre attivita

9. Derivati di copertura

8805 ; B80S

262 262

Totale 31.12.2007 - =

573

12,183

5

2414 B56961 | - 872.131

Totale 31.12.2006

1.004

998

0

51| 594,338 596,391

1 crediti verso Banche al punto 5 rappresentanc Il saldo del conti correnti attivi di A-Leasing Finance Srl.

ESPOSIZIONI VERSO CLIENTELA

Esposiziont: Valori lordi e netti

Tipologie esposizione/valori

Esposizione
lorda

Rettifiche di .
- valore
specifiche

Rettifiche di
~valore di -
~ portafoglio

Esposizione
. hetta

A ATTIVITA DETERIORATE

l |

i) Sofferenze
- Finanziamenti
- Titoli
- Crediti di firma
- Impegni & erogare fondi
~ Altri fondi

648

75

573

2) Attivith incagliate
- Ananziamenti
- Titohi
- Crediti di firma
- Impegni a erogare fondi
- Altri fondi

13.203

1.020

12.183

1) Attivita ristrutturate
_~ Finanziamenti
-Titell .
- Creditl di firma
- Impegni a ercgare fondi
- Alri fondl

4) Attivita scadute
_- Finanzlamentt
- Titoi
- Crediti di firma
- Impegni a erogare fondl
- Altri fondi

2.414

2.414

Totale A

16,765 |

1,095 |

15,170

5, ATTIVITA_IN BONIS

« Finanzlamenti

- Titoli

- Crediti di firma

- Impegni a erogare fondi
- Altrt fondl

845.494

1.600

B47.894

Totale B

849.494

1.600

847,894

Totale (A+B)

865.759

1,095

1.600

863,064
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CONCENTRAZIONE DEL CREDITO
Distribuzione dei finanziamenti verso imprese

Branca attivita economica | Ammontare crediti Implicit
Commercio, trasporti e comunicazionl 493.314
Prodotli energetid, minerali, chimici e in metallo 124886
Edigla o . 92 551
Prodotti alimentari, tessili, in carta, in gomma e alkri . _ - 91.518
Prodott! dell'agricoltura ) ) 4.422
Altre 18.991
TOTALE . L | g . B25.682

3.2. Grandi rischi

La Societa capogruppo al 31.12.2007 presenia up patrimonio di vigilanza pari a € 19.746 mila.

te esposizion! che superano H 15% dei patrimonio suddetto, cosi come previsto dalla Circolare Banca d'Ttalla n,
216 del 5 agosto 1996 coinvolgono nr.16 pasiziori per un ammontare complassivo di € 64.434 mila.

RISCHIO DI MERCATO
Nell'ambito del rischio di mercato & possihile evidenziare §l rischio di tasso di interesse, 1l rischio di prezzo e
rischio di cambio.

RISCHIO DI TASS0 DI INTERESSE

Informazioni di natura gualitativa - Aspetti Generali

1l rischio di tasso & legato alla diversa sensibllita delle attivita e defle passivita detenute rispetto alle varlazion! del
tasst di interesse.

Nell'attive fruttifero delia Societd capogruppo sone presenti poste sia a tasso varlabile sia a tasso fisso. H rischio
derivante dalle poste & tasso variahile & coperto tramite Faccensione di indebltamento df analoga indicizzazione.
Per coprire le poste a tasso fisso, che peraitro rappresentano una parte limitata del business aziendale (al di sotio
del 10%) vengono stipulate, in accorde e collabarazione con la Capogruppo Raiffelsen, operazieni derivate (IRS).
La Direzione Amministrativa e Finanzlaria ha H complto di monitorare settimanalmente la corretta copertura del
rischio di tasso. Un report di controlio viene presentato settimanalmente in sede di Comitato dl Direzlone.
Informazionl di natura quantitativa

Distribuzione per durata residua (data di riprezzamento) delie attivith e delfle passivita finanzlarie

T o @ — - 5
R SRR & ol ze- B E
Vaci/durata residua = | 0 g £ E| BE | 8 Loiga ﬁ
B O L el B L P s o o B A o

= B -4 - SRR A E
ke B -t B B (O g

1. Attiviey © - | 38685 25145 49,232 | 207,570 169.603] 141.941 | 149,693
1.1 Titoll di debito ' ' ‘ _
1.2 Crediti 38.685 25145  49.232 297570 168603 141941  149.693
1.3 Altre attivita

2. Passivith | 580.371] 289,030 ! [ 10.000] | 23751
2.1 Debiti 580 371 5.000 23.751
2.2 Titoll in circolazione 284.030 10.000
2.3 Altre passivita

3, Derivatl [ 23 | 21 | 40 | 166] . 12| [

La voce 1.2 “crediti” comprende il credito residuo esplicito ed Implicito dei contrattl attivi relativi ad attivitd di
leasing e di finanziamento nautico; alfinterno della stessa voce, nella colonna “durata indeterminata”, sono stati
inseriti anche i sald! attivi dei conti correntl del velcolo pari ad € 7.640.

La voce "Debiti” con scadenza fino a 3 mesi comprende per € 614 il debito di A-Leasing Finance Sl per interess|
dovuti sui titoll Senior.

Nella voce “Titoll in circolazione” con scadenza compresa tra 3 e 6 mesi sono statl considerati 1 titoll Senior
emessi da A-Leasing Finance 5t per 'acquisto del portafoglio di crediti di A-Leasing Spa.

Modeli e alire metodologle per la misurazione & gestione del rischio di tasso di interesse
Per gestire il rischlo di tasso vengono sviluppati e confrontati | plani finanziari degll impieght ¢ della raccolta a

tasso fisso L'eventuale squilibrio di tasso eventualmente risultante viene coperto con la stipula di nuovi derivatd

RISCHIO DI PREZZO

Informaziani di patura quatitativa - Aspetti generall
1l gruppo non detiene azioni o obbligazioni soggette al rischio di prezzo.

RISCHIO DI CAMBIO

Informazioni di natura qualitativa - Aspetit generali

Il gruppo non detiene attivita in divisa estera né attivita indicizzate ail'andamento det tassi di camblo delle divise
estere.
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RISCHIO DI LIQUIDITA’

La Societd capogruppo fronteggia il rischio di liquidita attraverse una pianificazione finanziaria a breve e a medio
-fungo termine. I fabbisogno finanziario viene evidenztato in appositi report presentati mensilmente alla Direzione
e In sede di Consiglic di Amministrazione. Tale fabbisogno trova copertura attraverse risorse finanziarie
provenient! sla da banche appartenenti af gruppo Ralffeisen sia da Istitutl di credito Itallani.

I RISCHI OPERATIVI

Informazioni ¢i patura qualitativa - Aspetii generall
L3 Soclethd Capogruppo nell'ambito delia stesura della matrice del Rischi e del processt ha effettuato, una prima

“mappatura” del rischi operativi provedendo ad una classificazione degli stessl seconde lo schema sotto
evidenziato:

Processo Valutato Sottocategorie rischio anallzzate
1. Planificazione e reporting: 1.1 Definizione strategie aziendall
1.2 Gestione politiche aziendali
1.3 Comunicazione
1.4 Scelte gestionali
1.5 Informativa e supporto
1.6 Sistem! informativi
2. Processo di acquisizione di nuovi contratti e ¢l
valutazione del rischio di credito: 2.1 Applicazione normativa azlendale
2.2 Deleghe e poteri di firma
2.3 Comunicazione, controllo e gestione del processo
2.4 Frode/atti ilegali da parte di terzi

3. Processo di gestione del contratti: 3.1 Applicazione della normativa aziendale
3.2 Efficienza e controflo del processo
4. Processo di controllo del credito: 4.1 Applicazione della normativa azlendale

4.2 Efficienza, comunicazione, controllo delf processo
4.3 Integrita dati finformaziont
4.4 Frode/ attt lllegali da parte di terzi

§. Processo di acquisto beni leasing: 5.1 Applicazione della normativa azlendale
5.2 Deleghe e poteri di frma/ delibera
6. Processo di acquisto beni non feasing: 6.1 Deleghe e poteri di firma /delibera

6.2 Efficienza del processo

Ognil sottocategoria df rischio viene analizzata attraverso una serie di approfondimenti che mirano ad evidenziare:
> Hlivello di congruita delle procedure di controllo;

» i livello di rischio residuo

> Feventuale necessitd di ulteriort allocazioni a presidio del controtlo del rischio

Sezione 4 — OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

« 4,1, Informazioni sul compensi degli amministratori e del dirigenti

Agli Amministratort della Societd A-Leasing Spa non sono stati erogati compensi net corso dell'esercizio 2007
mentre per i Dirigentt sono stati erogati compensi per 379.800,50 Eure.
Non sono stati previsti compensi in favore dell'amministratore unico della consolidata A-Leasing Finance Srl.

« 4,2, Crediti & garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci

Nell'esercizic 2007 non sono state prestate garanzie, né sono stati stipulati contratti Il leasing a favore di
compenenti degli organi societarl.

« 4.3, Informazioni sufle transazioni con parti correlate

In base a quanto disposto dalla normativa vigente i riportanc qui di seguito | ricavl conseguiti e gl oner
sostenuti, in linea con le condizioni di mercato, dalla Societd capogruppo nei confronti delie imprese correlate &

gruppt austriaco Raiffeisen,

_ | 2007 | 2006 | Differenza
Tntercssl passivi ed onerf assimiiati_ . 19501 17022 2479
Interessi attivi e ricavi assimilat] ; o 1s4. 283, {125y
Altre spese amyministrative ¢ 238. . 208, L...30
Altri ricavi e proventi 0 g

| 2007 | 2006 | Differenza
Credii 312 191 121
Crediti per derivati di copertura 262 256 6
Debitl 565.3686 318.696 246.680
Titoli in circolazione 10.000 10.000 -
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Seziona 5 — ALTRI DETTAGLI INFORMATIVI

+ 5.1. Numero medio dei dipendenti per categoria

Nel corso dell'esercizio | numero medio del dipendent! per categoria & stato il seguente:

[ 31122007 | 31122006 | Madia
Dirigent! _ 2 2 2
Quadri 5 4 5
implegatl 50 43 49
Totale | 57 | 49 | 56

A-Leasing Finance Srl per lo svolgimento della sua attivitd non sl avvale della collaborazione di akcun dipendente.

« 5.2, Altro

Le dispasizioni di legge in materia di protezione di dati personali:
{a Sodeth capogruppo ha adempiuto agli obblighl previsti dal nuovo testo unico sulla Privacy entro § termint
previsti dalla legge.

Treviso, 28.03.2008

IL. PRESIDENTE DEL CONSIGLIO D'AMMINISTRAZIONE
agy Peter Engert)
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WIRTSCHAFTSPRUFER REVISOM CONTARIL}

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
ai sensi dell’art, 2409-ter del Codice Civile

Agli Azionisti della
A-LEASING S.p.A.
Treviso (1)

1. Abbiamo svolto la revisione contabile de] bilancio consolidato, costituito da
stato patrimoniale, conto economico, prospetto dei movimenti del patrimonio
netto, rendiconto finanziario e dalle relative note esplicative, della societd A-
LEASING S.p.A. e sua controllata (“Gruppo A-Leasing™) chiuso al 31
dicembre 2007. La responsabilita della redazione del bilancio compete agli
amministratori della societd A-LEASING S.p.A. E' nostra la responsabilita del
giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. 1l nostro esame ¢ stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In
conformita ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di
acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio consolidato sia
viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. II
procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della
correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime
effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per l'espressione del nostro gindizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell’esercizio precedente, i cui
dati sono presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi
emessa in data 16 maggio 2007.

3. A nostro giudizio, il bilancio consolidato della societd A-LEASING S.p.A. al
31 dicembre 2007 ¢ conforme agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione
dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/2005; esso pertanto & redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria, il risultato economico, le variazioni del patrimonio netto ed i flussi
di cassa del Gruppo A-LEASING per ’esercizio chiuso a tale data.

Bolzano, 11 aprile 2008
REVISA Sl
Martha Florian von Call
(Socio)
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A-Leasing SpA

VERBALE DELL'ASSEMBLEA GENERALE
_. ORDINARIA DEGLI AZIONISTI .

L'anno duemilactto H glorno ventotto del mese di aprile alfe ore quattordici (28.04.2008 — 14.00} sl é riunita nella
sala conferenze del Hotel Sheraton Golf & Roma, via Rebecchint 39, 'assemblea generzle ordinaria degl azionisti
della societa "A-LEASING S.p.A." per discutere e deliberare sul seguente:

ORDINE DEL GIORNO

Approvazione del bilancio al 31 dicembre 2007 e relative relazioni;
Disamina del bilancio consolidato chiuso al 31.12.2007 e relative relazioni;
{omissis);

Varie ed eventuall.

S

Assume ia presidenza su richlesta unanime degll intervenuti I| Mag. Peter Engert It quale chiama Il Signor Antonio
Mazzer a fungere da Segretario per ia redazione del presente verbate.

Egll constata e dichiara:
» che 'odierna assemblea degli azionisti risulta stata regolarmente convocata;
» che risultanc personalmente presenti | sequenti azionisti:
»  per il 49% dalta RAIFFEISEN-LEASING G.m.b.H. - Vienna (A)
» peril 18,5% dalla OPTIMA VERMOGENSVERWALTUNGS- und BETEILIGUNGS Ges.m.b.H. - Graz (A)
¥ peril 12,5% dalla RAIFFEISENVERBAND SAELZBURG reg. Gen.m.b.H. - Salzburg (A)
»  per i 7,5% dalla RAIFFEISENLANDESBANK KARNTEN - Rechenzentrum und Revisionsverband registrierte
Gen.m.b.H. - St. Veiter Ring, 53 — Kiagenfurt {A}
»  peril 7,5% dalla RAIFFEISEN-LANDESBANK TIROL AG — Innsbruck (A)
»  peril 5,0% dalla RLKG RAIFFEISEN LEASING GESELLSCHAFT m.b.H.
» che risultano present! | seguentl azionisti:
» la RAIFFEISEN-LEASING G.m.b.H. - Vienna (A) mediante delega al Mag. Peter Engert
> la OPTIMA VERMOGENSYERWALTUNGS- und BETEILIGUNGS Ges.m.b.H. - Graz (A) mediante delega al
Mag. Johann Jauk
¢ la RAIFFEISENVERBAND SALZBURG reg. Gen.m.b H. - Salzburg {A) mediante delega al Dir. Mag. Rudolf
Braver
b la RAIFFFISENLANDESBANK KARNTEN - Rechenzentrum und Revisionsverband registrierte Gen.mb H. -
St. veiter Ring, 53 - Klagenfurt {A) mediante delega al Mag. Peter Gauper
v |a RAIFFFISEN-LANDESBANK TIRCOL AG — Innsbruck (A) mediante delega al MMag. Hans Unterdarfer
» |8 RLKG RAIFFEISEN LEASING GESELLSCHAFT m.b.H. mediante defega al Mag. Peter Engert
> che risultano presentl | seguent! membri del Consiglio d'Amministrazione:
» Mag. Peter Engert,
»  MMag. Hans Unterdorfer,
»  Rag. Antonio Mazzer,
»  Dir. Mag. Rudoif Brauer,
»  Mag. Peter Gauper,
»  Mag. Johann Jauk,
» che risultano present i seguenti membr effettivi del Colleglo Sindacale:
»  Dr. Francesco Buzzavo,
»  Dr. Dietmar Huber,
» che risulta assente glustificato i seguente sindaco effettivo:
»  Dr. Lino de Luca,
» che vi partecipano come ospiti | Mag. Daniet Azem. La Dott ssa Emanuela Lo Presti ed il Dr. Richard Burchia,

1l Presidente dichisra quindi I'assemblea validamente costituita e capace di deliberare sui punti allordine del
giorno. Dopodiché It Presidente passa alla trattazione del punti all'ordine del giorno.

1)

Sul primo punto alfordine del glorno il Presidente presenta agli intervenutt fa refazione sulla gestione predisposta
det Consiglio d'’Amministrazione che viene Jetta e discussa attentamente.

Dopodiché if Presidente presenta agl intervenuti il bilancio chiuso al 31.12.2007 con la relativa nota integrativa,
esaminando attentamente Je singole posiziont.

Quind! Il Presidente cede |a parola al Presidente det Collegto Sindacale Dr. Francesco Buzzavo, Il quale dichiara
che il Collegio stesso ha esaminato attentamente in tutte e sue parti il bilancio chiuso al 31.12.2007 e quindi ha
redatto 1a relativa relazione, fa quale viene da ful letta.

L'assembles, sentita Pesposizione del Presidente e soddisfatt dalle spiegaziont fornite sufle singole posiziont di
bilancio, ad unanimita

delibera
a) diprendere atto defla Relazione del Cellegic Sindacale predisposta dal medesimo;

b) di approvare Il bilancio al 31.12.2007 con la relativa relazione sulla gestione e nota integrativa cosi come
proposto dat Consiglio d'Amministrazione;
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¢) di destinare {'utile dell'esercizio parl ad Euro 1.901.585 come segue:
»  Euro 95.079,75 pari al 5% di accantonamento a riserva legale;
»  Euo 27.419,27 da destinare a riserva Indistributhife IFRS/IAS;
» Furo 1.750.000,00 come dividendo da attribuire agli azlonistl.
v Buwo 29.095,98 da destinare a riserva straordinaria.

2)
Sul secondo punto all'ordine del glomno il Presidente ricorda aghi intervenut! che a seguito deli'operazione | dl
cartolatizzazione la societd ha predisposto per effetto delle disposizione degli IAS/IFRS anche al 31.12.2007 un
bilando consalidato che comprende la A-Leasing SpA e ia A-Leasing Finance Srl.
[’asserblea, sentita I'esposizions del Presidente e soddisfatt! dalle splegazioni fornite da! Presldente, ad unanimita
delibera

di prendere atto del bilanclo consolidato della A-Leasing SpA afta data del 31.12.2007.

3)
(omissis)

Dopodiché nulf'altro essendo da deliberare, il Presidente dichiara chiusa I'assemblea alle ore 14.30 {ore guattordici
e brenta) previa lettura, approvazione e sotioscrizione del presente verbale.

Ii. PRESIDENTE IL SEGRETARIO
athy Peter £ngert) (Rag. Antonio Mazzer)

T
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