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SG Leasing Sp.A,

Ordine del giorno

Assemblea ordinaria degli Azionisti della SG Leasing S.p.A. convocata per il giorno
11 APRILE 2007

1. Relazioni del Consiglio di Amministrazione ¢ del Collegio Sindacale. Bilancio al 31
dicembre 2006 e deliberazioni relative.

2. Nomina dei componenti del Consiglio di Amministrazione previa determinazione del

numero e definizione del compenso.

3. Nomina del Collegio sindacale ¢ del suo Presidente, previa determinazione del numero
e definizione del compenso; nomina dei sindaci supplenti.

4. Nomina della societd di revisione incaricata del controflo contabile, previa
determinazione del compenso.



SG Leasing S.p.A.

Organi Societari
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Relazione degli Amministratori sulla Gestione

Signori Azionisti,

11 bilancio relativo all’esercizio 2006 della Vostra Societa & stato redatto per la prima volta
in conformita ai principi contabili internazionali TAS/IFRS.

L’adozione del nuovo linguaggio contabile previsto dai principi contabili internazionali
IAS/IFRS scaturisce dall’esigenza di introdurre a livello europeo un’informativa contabile
comparabile ¢ di qualita per rendere compatibile la crescita dei mercati finanziari con la tutela
deil nisparmiatori. A tal fine ¢ necessario che le imprese redigano i bilanci in conformiti a
principl contabili omogenei oltre che facilmente comprensibili e, quindi, efficacemente
applicabili e controllabili da parte dei soggetti che basano la propria attivita o le proprie scelte
su tale strumento informativo.

Tale esigenza ¢ stata mterpretata dalla Commissione Europea tramite I’emanazione del
Regolamento comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002 che impone alle societd capogruppo
europee quotate 1’applicazione dei principi contabili internazionali JAS/IFRS ai loro bilanci
consolidati dal 1" gennaio 2005.

Con provvedimento del 14 febbraio 2006 la Banca d’Ttalia, esercitando i propri poteri
regolamentari in materia di forme tecniche dei bilanci bancari e finanziari previsti dal D.Lgs.
38/2005, ha emanato le istruzioni in materia di bilancio dell’impresa e consolidato in base ai
principi contabili internazionali (TAS/IFRS).

Allo scopo di rendere comprensibile il confronto fra le risultanze della gestione

dell’esercizio 2006 con quelle della gestione dell’esercizio 2005, la Vostra Societd ha
proceduto a nideterminare il bilancio 2005 in base aghi stessi principi contabili.

Andamento gestionale e sitnazione dell’impresa

11 2006 & stato un anno positivo per la Vostra Societa.

La gestione economica ¢ stata caratterizzata da un utile prima delle componenti
straordinarie e delle imposte e tasse, di 6.984 mila Buro; nel 2005 esso fu di 6.576 mila
Euro: +6%.
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L’utile netto ammonta a 3.788 mila Euro; nel 2005 esso fu di 3.709 mila Euro.

Nel 2006 la gestione economica della societa & stata caratterizzata da :

- un aumento del margine finanziario correlato ai maggiori volumi impiegati
nell’attivita caratteristica in presenza di un’invariata incidenza del margine
percentuale;

- una sostanziale stabilita dei ricavi correlati ai contratti di leasing;

- un contenuto incremento sia delle perdite su crediti sia degli accantonamenti
correlati al rischio di credito insito nel portafoglio contratti;

- un attento monitoraggio dei costi di struttura, nonostante 1’effetto collegato agli
mvestimenti per la gestione dei progetti in corso.

S1 espongono in forma sintetica i dati del conto economico e della situazione patrimoniale
al 31 dicembre 2006, determinati con il “metodo finanziario” e nel rispetto dei principi
contabili IAS/TFRS.

Conto Economico Scalare r1classnficat0 - lmportl in migliaia di Euro
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Stato Patrimoniale riclassificato nel rispetto dei principi contabili IAS/IFRS -
importi in migliaia di Euro

Attivita

Crediti verso entiicré

Crediti netti-verso: client
- Crediti netti _pér -beﬁ_i:-dati‘i lok
- Altre. immobilizzazioni nétte

Alreattivits

Passivitd e Patrimonio Nett

Debiti finanziari
Alire passivita o
Fondiperrischiconeri

Utile d’esereizio Ll

Totale passivita

Attivita commerciale

La Vostra Societd opera in Italia nell’ambito di SG Equipment Finance (SGEF), linea di
business di Société Générale per ’attivita di leasing.

I contratti di leasing stipulati nel corso dell’anno dalle societd di SGEF Italia sono stat1 pari
a 825 milioni di Euro; I’anno precedente essi erano stati pari a 788 milioni di Euro (+5%)
oltre a 40 milioni di Euro per I’acquisizione da terza Societd di un portafoglio contratti di
leasing.

I nuovi contratti di leasing stipulati si riferiscono:
— per il 49% a immobili;
— per il 44% a macchinari e impianti industriali;
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— peril 7% ad autoveicoli;

Avuto riguardo ai canali commerciali i nuovi contratti di leasing derivano in maggior
misura da istituti bancari ed enti associativi locali ¢ in minor misura dall’attivitid commerciale
svolta dalle societa di SGEF Italia.

1l valore residuo finanziario del portafoglio dei contratti di leasing delle societa di SGEF Italia
al 31 dicembre 2006 & pari a 2.357 milioni di Euro.

Esso si riferisce:
— per il 67% a immobils;
— per il 29% a macchinari e impianti industriali;
— peril 4% ad autoveicoli;

Neil’ambito dell’attivita complessiva di SGEF Italia la Vostra Societd ha esercitato
un ruolo importante; infatti i contratti di leasing acquisiti nel corso dell'anno 2006 sono
stati pari a 247 milioni di Euro; I’anno precedente erano stati perfezionati nuovi contratti
pari a 227 milioni di Euro (+9%) oltre a 40 milioni di Euro per ’acquisizione da terza
societa di un portafogho contratti.

I nuovi contratti di leasing stipulati si riferiscono:
— per il 58% a immobili;
per il 33% a macchinari e impianti industriali;
— per” 8% ad autoveicoli;
perl’ 1% aimbarcazioni da diporto.

!

Avuto riguardo ai canali commerciali i nuovi contratti di leasing derivano in maggior
misura da istituti bancari ed enti associativi locali e in minor misura dall’attivitd commerciale
direttamente svolta dalla societa.

1l valore residuo finanziario del portafoglio dei contratti di leasing in essere al 31
dicembre 2006 ¢ pari a 840 milioni di Euro.

Esso si riferisce:
— peril 74 % a immobili;
— peril 22 % a macchinari e impianti industriali;
— peril 4 % ad autoveicoli.
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Attivitd di ricerca e sviluppo
La Societa ¢ stata impegnata nel corso del 2006 in una serie di importanti progetti:

- Basilea 2 — Rischio di Credito : sotto la supervisione della Capogruppo Société
(Générale e in collaborazione con la societd Experian-Scorex (leader europeo nei
modelli di valutazione statistica del rischio di credito) & proseguito il progetto
per il disegno, l'implementazione e il testing di modelli compatibili con
I’approccio Internal Rating Based — Advanced (IRB-A).

Nel corso del 2007 inizieranno le attivita cosiddette di “backtesting” e “use-test”,
cosi come richiesto dalla normativa, al fine di valutare I’affidabilita dei modelli,
di effettuarne il “fine tuning” e di ottenerne, successivamente, la certificazione
da parte degli Organi di Vigilanza. Queste attivita proseguiranno per tutto
I’anno 2008, con I’obiettivo del conseguimento di tale certificazione e con il
rilascio dei modelli IRB-A per 1a fine dello stesso 2008.

Inolire, al fine di riportare i dati aggregati di rischio sia a livello nazionale
(Banca d’Italia) sia a livello della Capogruppo, sono stati impostati e sviluppati i
necessari interventi organizzativi ed informatici per la predisposizione dei dati
secondo la metodologia cosiddetta “standard”, che avrd validita fino alla
completa validazione e al roll-out dei suddetti modelli IRBA.

- Basilea 2 - Rischi Operativi : anche per la componente “Rischi Operativi” sono
proseguitl i progetti allo scopo predisposti nel 2005, sotto la supervisione e il
coordmamento della Capogruppo Société Générale.

Tali progetti hanno 1’obiettivo di rilevare e di quantificare i rischi operativi
conness1 all’attivitd aziendale ¢ a migliorare il sistema dei Controlli Interni,
attraverso l'introduzione di  due procedure denominate rispettivamente
“Permament Supervision” ¢ “RCSA — Risk Control Self Assessment”. La prima
procedura ¢ stata completata ed € attualmente operativa. IL sistema RCSA ¢ stato
utilizzato per una prima valutazione nel corso del 2006 e verrd nuovamente
aggiornato nel 2007, '

Inoltre sono in corso le attivita per la stesura del piano di “continuitd operativa”
(BCP — Business Continuity Plan) e per 'implementazione dei sistemi ¢ del sito
di “disaster recovery”.

- Sistemi Informativi : ¢ proseguita lattivitd di miglioramento dei sistemi
informativi aziendali, con particolare riguardo alla sicurezza informatica e alla
rete di connessione con la Capogruppo.
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Informazioni particolari
La Societa non detiene e non ha detenuto nel corso dell'esercizio, a nessun titolo, azioni
proprie o della Controllante.

La societa ha completato il documento programmatico sulla sicurezza ai sensi del
decreto legislativo n. 196/2003.

La societa ha illustrato nella nota integrativa le informazioni sui rischi e sulle relative
politiche di copertura.

Rapporti cen le Societa del Gruppe

La Societa intratteneva, al 31 dicembre 2006, i seguenti rapporti nei confronti delle
Societd del Gruppo Société GGénérale:

in Euro Attivita Passivita Garanzie
Controllante 27.505.606 792.708.463 -
Societd del Gruppo 4.665.711 -— -

T rapporti con la Controllante e le aitre Societa del Gruppo sono regolati a condizioni
di mercato; essi sono dettagliati nella Nota Integrativa.

Fatti di rilievo verificatisi dopo Ila chiusura dell’esercizio ed evoluzione
prevedibile della gestione

Successivamente alla chiusura dell’esercizio Dattivita della societa si & sviluppata
regolarmente. L’andamento economico della societd nei primi mesi dell’anno in corso
evidenzia una continuazione dei risultati positivi conseguiti nell’esercizio 2006.
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Un particolare ringraziamento va indirizzato a tutti i dipendenti che hanno
contribuito, con impegno ¢ iniziativa, allo sviluppo economico della Vostra Societa.

Progetto di destinazione dell’utile

Signori Azionisti,

il risultato di bilancio al netto delle imposte ¢ tasse di Euro 3.195.896 & di Euro
3.788.572 che Vi proponiamo di destinare:

»  [Jtile netto Euro 3.788.572

= Dedotto 5% alla riserva legale Euro 189.429

Euro  3.599.143

= Alla distribuzione di un dividendo Euro  2.470.000
(Euro 65,00 per azione) :

=  Alla riserva straordinaria Euro 1.129.143

Signori Azionisti,

Vi rammentiamo che con la prossima Assemblea viene a scadere il mandato a suo
tempo conferito a questo Consiglio, Vi ringraziamo per la fiducia accordata e Vi
invitiamo a procedere alla nomina del Consiglio di Amministrazione per gli esercizi
2007, 2008 e 2009.

Vi rammentiamo inoltre che con la prossima Assemblea viene a scadere il
mandato a suo tempo conferito al Collegio Sindacale, a cui rivolgiamo i nostri
ringraziamenti per [’apprezzata professionaliti con la quale ha assolto al ruolo
assegnato.Siete pertanto invitati a procedere alla nomina del Collegio Sindacale per
gli esercizi 2007, 2008 e 2009,

11
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Vi rammentiamo infine che con la prossima Assemblea viene a scadere il mandato

a suo tempo conferito alla societd di revisione, a cui rivolgiamo i nostri

ringraziamenti per I’apprezzata professionalita con la quale ha assolto al ruolo. Siete

- pertanto invitati a procedere alla nomina della societa di revisione per gli esercizi
2007, 2008 e 20009.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Henri Bonnet

Milano, 6 marzo 2007

12
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Relazione del Collegio Sindacale

13




SG LEASING 8.p.A.
Sede in Milano - Via Trivuizio 5
Capifale sociale Euro 19.625.480,00 i.v,

| Registro Imprese di Milano n. 06422900156

RELAZIONE DEL COLLEGIO SSNDAC'AL?_
Al SENSI DELLCART. 2425 C.C,
Signori Azionist,

nel corso dellesercizio 2008 abbiame svolto 'attivita di vigilanza prevista

dalla Legge al sensi deffart. 2403 ¢.¢. essendo 'attivita di controllo contabile

esercitata ai sensi dell’art. 2400 bis ¢.¢. dalla Societd di Revisione Reconta

Emst & Young S.p.A.

in particelare:

« abblamo partecipate alle riunfonl del Consiglio di Amministrazione e
abbiame oftenuic sia  dagli Amministratori con periodicita almeno
frimestrale, sia nel corso delle riunion periodiche del Collegio,
informazioni sulfattivita svolta e sulle operazioni di maggior rilievo
economico, finanziario e patrimoniale effetiuate dalla Societd;

¢ zbblamo vigilato, per guanito di nostra competenza, sull'adeguatezza
della struttura organizzativa della Societa, sull'adeguatezza del sistema

gi controllo interno e del sistema amministrativo-contabile, nonché

sulf'affidabilid di quest'ultimo a rappresentare correttamente: i fatli di

gestione, tramite osservazioni dirette, raccolta di informazioni dai

responsabil di funzione e dal responsabile del controllo interno, nonche

14




con incontri con la Societa di Revisione ai fini del reciproco scambic di

dati e informazioni rilevanty;

« ahbiamo esaminato it Bilancio d'esercizio chiuso ai 51 12,2008 in merito
al quale riferiamo guanto segue:

. non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul
contanuto del Bilancio, dbblamo esaminaio limpostazione generéie
data allo stesso, la sua generale conformita alla legge per quel che
riguarda la sua formazione strutiura e & tale rguardo nor abblamo
osservazioni particolari da riferire;

. shbiamo verificato Possetvanza delle norme di legge inerenti la

 predisposizione della Relazione sulla Gestione € a tale riguardo non
abbhiamo csservazioni particolari da riferire;

- per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione
del Bilancio, non hanno derogato alle norme di legge ai senst
dellart. 2423 C.C. 47 comma;

l- abbiamo verificate fa rispondenza del Bilancio at faiti ed alle
informaziont di cui  abbiamo avuio conoscenza & seguiio

delfespletamento del nostri doveri e non abblamo osservazioni al

riguardo.

in ordine al Bilancio ai 31 Dicembre 2008 & alla relativa Retazione sulla

Gestione la Societd di Revisione ha rilasciato la propria Relazione di

Revisione senza rilievi.
Nel corso dellatiivita di vigifanza, come sopra descritta, non sono emersi
faiti significativi tali da richisdere menzione nella presente Relazione.

Tenuto conto del contenuto della Relazione della Societa di Revisione, nott

15



abbiamo csservazion! da fare all Assemblea in ordine allapprovazione del
Bilancio d'esercizio chiuso il 31.12.2008, cosi come vedalto dagli
Amministrator,

Milano, 27 marzo 2007.

It Gollegio Sindacale

A{Dott. Angelo Casd)

H

{Dott. F 2_%}50 Yenegoni)
Agﬁw M@
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Relazione della Societa di Revisione

17
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$G LEASING S.p.A,
BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2006

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
ai sensi deflart. 2409-ter del Codice Civile
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i FrnsT & %@M%@ B ecomts st & Young

Vi della Chiusa, 2
20123 milane

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
ai sensi deli'art. 2409-ter del Codice Civile

Agli Azionistl di
SG Leasing S.p.A.

I. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto dei movimenti del pateimonio netto, dal
rendiconto finanziario ¢ dalla relativa nota integrativa, di SG Leasing S.p.A. chiuso al 31
dicembre 2006. La responsabilita della redazione del bilancio compete agli amministratori di
SG Leasing $.p.A.. E nostea la responsabilitd del giudizio profesamnalc espresse sul bilancio
& basato suila revisione contabile. It suddetio bilancio desercizio € stato preparato per la
prima volta in conformith agli International Financial Reporting Standsrds adottati
daii Unione Europea, noncheé ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D. Lgs,

. 38/2005.

2. nostro esame ¢ stato condotio secondo gli statuiti principi di revisione. In conformit ai
predettt principi, la revisione & stata pianificata ¢ svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bitancio d’esercizio sia viziate da errori significativi e se risulti,
netf suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende I”esame, sulla base di
verifiche a campione, degh elementi probativi a supporto dei saldi ¢ delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché {a valutazione dell*adeguatezza e della correttesza dei criteri
contabiit utilizzati e della ragionevolezza delle stme effettuate dagli amminisiratori,
Riteniamo che i1 lavoro svojto fornisca una ragionevole base per Pespressione del nostro
giudizio professionale.

[i bilancio d’esercizic presenta ai fini comparativi i dati corrispondenti dell’esercizio
precedente predisposti in conformitd ai medesimi principi cantabill. inoltee, la serione della
nota integrativa denominata *“L’adozione dei nuovi principi comtabili internazionali
IASAFRS™ illustra gli effetti della transizione aghi International Fisancial Reporting
Standards adoftati dall*Unione Europea. L'informativa presentata nella suddetta sezione &
stata da noi esaminata ai fini deli’espressione del giudizio sul bilancio d*esercizio chiuso al
31 dicembre 2006,

3. A nosuo giudizio, il bilancio d'esercizio di $G Leasing S.p.A. al 31 dicembre 2006 &
conforme agli lnternationai Financial Reporting Standards adottasi dall’ Unione Europea,
nonché ai provvedimenii emanati in attuazione dell"arr, 9 del ) Lgs. n. 3872005, esso
pertanio € redatto con chiarezza e rappresenia in modo veritiero ¢ correlto fa sitvazione
patrimoniale e finanziaria, 1} risultato economico, le variazioni del patrimonio netto ed i
Nussi di cassa di SG Leasing S.p.A. per I'esercizio chluso a tale data.

Milan, 27 marzo 2007

Reconta Ernst & Young S.p.A.

(oo

Carlo \f ug
(Socio}

mpn se provss by 00 . i Roing

izionse (54240005

dlee Pumem
GTEIIG03
fo ruraera R G647/89 - numene RLEA. 2506041
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Bilancio al 31 Dicembre 2006

20
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31/12/20006 31/12/2005

10{Cassa ¢ disponibilita liquide 36.331 59.551
20[Attivith finanziarie detenute per Iz negoziazione 78.710 0
60| Crediti 876.576.269 867.196.426
100|Attivita materiali 822.093 1.056.037
110| Attivith immateriali 799.828 830.003
120| Attivita fiscali 2.009.395 1.482.421
a) correnti 1.559.889 902.448

b} anticipate 449.500 579.973

140| Altre attivitd 16.473.813 18.959.950
TOTALE ATTIVO 896.798.439 889.584.388
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31/12.2006 31/12/2005
10| Debiti ' 830.000.329 828.170.939
30| Passivita finanziarie di negoziazione 0 524.713
70| Passivita fiscali o o . . ] 9.064.673| . . 7.937.438
a) correnti , 3.608.360 2.420.573
b} differite 5.456.313 5.516.865
90|Altre passivita . 20.322.263 17.306.029
1004 Trattamento di fine rapporto | ‘ 519.493 570.235
110{Fondo per rischi e oneri; 1.089.346 1.047.271
b) altsi fondi 1.089.346 1.047.27t
120|Capitale 19.625.480 19.625.480|
160|Riserve 12.499.507 10.803.896
170 Riserve da valutazione -111.224 -111.224
180 Utile (Perdita) d’esercizio ) 3.788.572 3.709.611
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 896.798.439 889.584.388
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31/12/2006 r__31.’12;’2(}05
10. Interessi attivi e proventi assimilati 36.470.529 29.446.689
20. Interessi passivi ¢ oneri assimilati {24.436.237) (18.172.997)
MARGINE DI INTERESSI 12.034.292 11.273.692
36. Commissioni attive 282.442 336.418
40, Commissioni passive (265.527) (196.067)
COMMISSIONI NETTE 16.915 140.351
50. Dividendi € proventi assimilati 0 0
60. Risultato netto dell'attivita di negoziazione 603.423 515432
70. Risnitato netto dell'attivita di copertura 0 0
80. Risultato netto dell'attivita finanziarie al fair value 0 0
90. Risultato netto delle passivita finanziarie al fair value 0 0
100. Utile/Perdita da cessione o riacquisto di: 0 0
a) crediti o 0
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 0 0
¢) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0
d) passivita finanziarie 0 0
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 12.654.630 11.929.475
110. Rettifiche di valore nette per deterioramento di: (945.628) (469.642)
a) crediti (945.628) (469.642)
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita ] 0
¢ attivtd finanziarie detenute sino alla scadenza ] 0
dj altre atfivitd : ) 0
120. Spese amminisirative: (8.720.329) (7.583.239)
a} spese per il personale {4.921.852) (4.522.135)
b} altre spese amministrative (3.798.477) (3.061.104)
130. Rettifiche di valore nette su attivita materiali (334.937) (238.311)
140. Rettifiche di valore nette su attivitd immateriali (630.647) (609.678)
156. Risultato netto della valutazione al fair value delle attivitd materiali ¢ immateriali 0 ¢
160. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 0 0
170. Alfri oneri di gestione (1.538.413) (2.005.740)
180. Altri proventi di gestione 6.499.792 5.553.381
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 6.984.468 6.576.246
190. Utili (Perdite) delle partecipazioni ] 0
200. Utili (Perdite) da cessione di investimenti 0 0
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE 6.984.468 6.576.246
210. Impeoste sul reddito dell’ esercizio dell ‘operativita corrente {3.195.896) {2.866.635)
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTE 3.788.572 3.709.611
220. Utile (Perdita) dei gruppi di attivit3 in via di dismissione al netto delle imposte 0 ]
UTILE (PERDITA) D' ESERCIZIO 3.788.572 3.709.611
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ATTIVITA' OPERATIVA 2006 2005
1. GESTIONE 5.913.844 6.523.521
interessi attivi e proventi assimilati 34.287.813 28.883.308
interessi passivi e oneri assimilati (23.134.159)  (17.610.827)
dividendi e proventi assimilati 0 0
" |comumissioni attive 282.442 336.418
commissioni passive (265.527) (196.067)
spese per il personale (4.946.286) (4.533.135)
altri costi {5.250.342) (5.007.109)
altri ricavi 6.499.792 5.553.381
imposte {1.559.88%) (902.448)
2. LIQUIDITA' GENERATA DALLA RIDUZIONE DELLE ATTIVITA' FINANZIARIE 1.054.715 (199.270)
attivitd finanziarie detenute per la negoziazione 0 0
attivita finanziarie al fair value
attivith finanziarie disponibili per Ia vendita
crediti
altre attivita 1.054.715 (199.270)
3. LIQUIDITA' ASSORBITA DALL'INCREMENTO DELLE ATTIVITA' FINANZIARIE (8.347.828)[ (63.535.175)
attivitd finanziarie detenute per la negoziazione
attivita finanziarie al fair value
attivitd finanziarie disponibili per la vendita
crediti (8.347.828)| (63.535.175)
alire attivitd 0 0
4. LIQUIDITA' GENERATA DALL'INCREMENTO DELLE PASSIVITA' FINANZIARIE 3.952.989 67.644.180
debiti ’ 527312 67.644.180
titoli in circolazione
passivita finanziariedi negoziazione
passivitd finanziarie al fair value
altre passivitd 3.425.677
5. LIQUIDITA' ASSORBITA DAL RIMBORSO/RIACQUISTO DELLE PASSIVITA' FINANZIARIE 0 (9.769.478)
debiti ) )
titoli in circolazione
passivita finanziariedi negoziazione 0 0
passivita finanziarie al fair value
altre passiviti (9.769.478)
2.573.720 663.778
ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
I. LIQUIDITA' GENERATA DAL DECREMENTO DI 166.800 432.068
partecipazioni
attivit finanziarie detenute sino alla scadenza
attivita materiali 166.000 432.068
attivithd immateriali
altre attivita
2. LIQUIDITA' ASSORBITA DALL 'INCREMENTO DI (623.465) (759.027)
partecipazioni
atlivitd finanziarie detenute sino alla scadenza
attivitd materiali (22.993) (277.155)
attivitd immateriali (600.472) (481.872)
altre attivita
(457.465) (326.959)
ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO
emissione/acquisto di azioni proprie
emissione/acquisto strumenti di capitale
distribuzione dividendi e altre finalita (2.014.000)
R S ‘5;‘;;;&;4--9'?3‘ i ; 7 ;
- . VIOUIDITAINETTA DRBI (2.014.000) 0
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL' ESERCIZIO 102.255 336.819
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Importo Importo
2006 2005
Cassa e disponibili_ta liquide all' inizio dell'esercizio 339.079 2.260
Liquidita totale netta generata/assorbita nell' esercizio 102.255 336.819
Cassa ¢ disponibilita liquide alla chiusura dell ‘esercizio 441334 339.079
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NOTA INTEGRATIVA

PARTE A - POLITICHE CONTABILI

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI
A.1 PARTE GENERALE
Sezione 1 - Dichiarazione di conformiti ai principi contabili internazionali

La Societa lo scorso esercizio non si ¢ avvalsa della facoltd concessa dall’articolo 4, 2°
comma del D. Lgs. n. 38 del 28 febbraio 2005 “Esercizio delle opzioni previste dall’articolo 5
del regolamento (CE) n. 1606/2002 in materia di principi contabili internazionali” di redigere
il bilancio dell’esercizio 2005 in conformita agli IFRS/IAS.

Conseguentemente il presente bilancio & il primo redatto in conformitd ai principi contabili
internazionali International Accounting Standards (IAS) e International Financial Reporting
Standards (IFRS) emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB) nonché
secondo le relative interpretazioni dell' International Financial reporting Committee (IFRIC),
vigenti alla data di redazione dello stesso e cosi come omologati dalla Commissione Europea
secondo la procedura prevista dal Regolamento UE n. 1606 del 19 Iuglio 2002 a tutto il 31
dicembre 2006. ‘

Gli schemi di bilancio adottati al 31 dicembre 2006 corrispondono a quelli previsti dal
Provvedimento di Banca d’Italia del 14 febbraio 2006.

Le risultanze al 31 dicembre 2006 sono state poste a confronto con i dati del précedente esercizio. In
base alle disposizioni previste dall’IFRS 1, i dati 2005 sono stati riesposti per tener conto
dell'applicazione del nuovi principi a partire dalla data di transizione del 1° gennaio 2005.

Inoltre nell'apposita sezione della presente nota integrativa denominata "L'adozione dei nuovi
principi contabili internazionali IAS/IFRS " vengono descritti, cosi come previsto dall’TFRS1,
gli impatti derivanti dalla transizione ai nuovi principi contabili IAS/IFRS sulla situazione
patrimoniale al 1° gennaio 2005 e al 31 dicembre 2005, nonché sul conto economico
dell'esercizio 2005,

Sezione 2 - Principi generali di redazione

Il presente bilancio & stato redatto in accordo con le disposizioni indicate nel "Provvedimento
della Banca d'Ttalia del 14 febbraio 2006" per la redazione dei bilanci degli intermediari
finanziari iscritti nell’Elenco speciale di cui all'art. 107 del Decreto Legislativo n. 385/93.

Il bilancio & composto da:

1) Stato patrimoniale

2} Conto Economico

3) Prospetto delle variazioni di patrimonio netto
4) Rendiconto Finanziario

5) Note esplicative.

Il bilancio d’esercizio & corredato dalla Relazione degli Amministratori sull’andamento della
Gestione € dalla Relazione del Collegio Sindacale (predisposta ai sensi dell’articolo 153 del
D.Lgs. 24.02.1998 n.58 ed articolo 2429 comma 3° del Codice Civile).

Lo stato patrimoniale, il conto economico, il rendiconto finanziario ¢ il prospetto delle
variazioni dei conti del patrimonio netto sono redatti in unitd di euro; la nota integrativa &
redatta in migliaia di euro.
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Il bilancio ¢ redatto nella prospettiva della continuazione dell'attivitd aziendale e secondo il
principio della competenza economica.

Sezione 3 - Eventi. successivi alla data di riferimento del bilancio

Non si rilevano fatti successivi alla data di bilancio che comportino rettifica ai valori del
bilancio stesso o che, pur non comportando alcuna rettifica, siano considerati rilevanti e la cui
mancata informativa possa influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori del bilancio.

Sezione 4 - Altri aspetti

Non vi sono altri aspetti significativi da segnalare.

A.2 PARTE RELATIVA AI PRINCIPALI AGGREGATI DI BILANCIO

Di seguito sono indicati 1 criteri di valutazione pil significativi adottati nella redazione del
presente bilancio.

1 - Cassa e disponibilita liquide
I valori esistenti in cassa sono contabilizzati al valore nominale.

2 - Attivita finanziarie detenute per la negoziazione
Sono classificate nella presente voce i differenziali positivi dei contratti derivati negoziati.

Le attivitd detenute per la negoziazione vengono inzialmente iscritte al fair value (che &
normalmente il prezzo pagato all’acquisto) senza includere i costi di transazione direttamente
attribuibili al titolo che sono registrati direttamente a conto economico.

La valutazione successiva di un'attivitd finanziaria detenuta per la negoziazione, inclusi i
derivati, ¢ effettuata al fair value. Gl utili (o perdite) derivanti da variazioni del fair value
sono rilevate a conto economico.

Le attivita finanziarie di negoziazione vengono cancellate dal bilancio quando scadono i diritti
contrattuali sui flussi finanziari derivanti dalle stesse o quando le attivitd finanziarie vengono
cedute con trasferimento sostanziale di tutti i rischi ed i benefici alle stesse connessi.

2 - Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Le attivita finanziarie disponibili per la vendita, costituite da titoli di capitale non quotati,
sono iscritte al momento della rilevazione iniziale al fair value dello strumento (che &
normalmente il prezzo pagato all’acquisto), comprensivo dei costi o proventl di transazione

direttamente attribuibili allo strumento stesso.
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La valutazione di tale partecipazione & stata effettuata al costo in considerazione del fatto che
si tratta di un titolo non quotato in un mercato attivo ¢ il cui fair value non pud essere valutato
attendibilmente. Il costo viene ridotto nel caso in cui sussistano evidenze obiettive che & stata
sostenuta una perdita per riduzione di valore.

Le eventuali rettifiche di valore sono portate a diretta diminuzione dell'attivita finanziaria ed
imputate a conto economico nella voce 110 "Rettifiche di valore nette per deterioramento di
attivita disponibili per la vendita".

1 - Crediti

Criteri di classificazione
I crediti includono i crediti verso clientela, verso enti finanziari e creditizi che prevedono
pagamenti fissi o comunque determinabili, che non sono quotati in un mercato attivo. I crediti
rivenienti dalle operazioni di leasing finanziario, sono iscriti secondo quanto previsto dallo
IAS-17 ¢ IAS 32. II principio contabile internazionale IAS 17 al paragrafo 4 definisce il
leasing come un contratto per mezzo del quale il locatore trasferisce al locatario, in cambio di
un pagamento o di una serie di pagamenti, il diritto all'utilizzo di un bene per un periodo di
tempo stabilito, Inoltre definisce operazioni di leasing finanziario quelle nelle quali
sostanzialmente tutti i rischi ed i benefici derivanti dalla proprietad del bene sono trasferiti al
locatario. 11 diritto di proprieta pud essere trasferito o meno al termine del contratto.

Criteri di iscrizione
La prima iscrizione di un credito derivante da un'operazione di leasing avviene all'inizio della
decorrenza del leasing, ad un valore pari all'investimento netto del leasing, cioé al fair value
del bene locato che corrisponde all'ammontare erogato comprensivo dei costi direttamente
riconducibili allo stesso e determinabili sin dall'origine.dell'operazione. Non sono inclusi nel
valore di iscrizione iniziale tutti gli oneri che somo oggetto di rimborso da parte della
controparte debitrisce o che sono riconducibili a costi interni di carattere amministrativo.

I finanziamenti erogati, generati dagli esborsi sostenuti per la costruzione dei beni da
concedere in locazione finanziaria al loro completamento, sono stati iscritti nei crediti verso la
clientela ¢ gli interessi del periodo di allestimento, previsti contrattualmente, sono stati
rilevati in funzione dell'esposizione finanziaria, applicando il tasso previsto contratiualmente.

Criteri di valutazione
I crediti sono valutati al costo ammortizzato utilizzando il criterio dell'interesse effettivo.
Il costo ammortizzato di un'attivitd & il valore a cui & stata misurata a momento della
rilevazione iniziale l'attivita al netto dei rimborsi di capitale, aumentato o diminuito
dell'ammortamento complessivo utilizzando il criterio dell'interesse effettivo su qualsiasi
differenza tra il valore iniziale ¢ quello a scadenza e dedotta qualsiasi riduzione a seguito di

una riduzione di valore o di irrecuperabilita.

I crediti sono periodicamente sottoposti a valutazione al fine di determinare eventuali perdite
durevoli di valore (impairment dei crediti).

Sono considerati "non performing"” i crediti per i quali esistono elementi analitici di perdita di
valore; essa & rilevata contabilmente se si ¢ in presenza di una obiettiva evidenza di perdita di
valore.
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Con riferimento ai crediti che presentano una obiettiva evidenza di perdita durevole di valore,
¢ effettuata una valutazione analitica. L'importo della perdita & determinato come differenza
tra il valore d'iscrizione dell'attivita e il valore attuale dei previsti flussi di cassa attualizzati,
scontati al tasso di interesse originario effettivo dell'attivita finanziaria.

Al fini della valutazione analitica si considerano le seguenti variabili:
- massimo recuperabile, corrispondente alla migliore stima dei flussi di cassa attesi dal
credito, considerando anche il valore di realizzo dei beni ¢ di eventuali garanzie;

- tempi di recupero stimati sulla base di accordi contrattuali o sulla base di stime ragionevoli
in assenza di accordi contrattuali;

- tasso di attualizzazione identificabile con il tasso di interesse effettivo originario.

Criteri di cancellazione
I crediti vengono cancellati quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivati
dalle attivita stesse o quando gli stessi vengono ceduti trasferendo sostanzialmente tutti i
rischi e benefici della proprietd dell’attivitd finanziaria.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
I costt e ricavi derivanti dai crediti da operazioni di leasing sono rilevati secondo il principio
della competenza finanziaria.

Le rettifiche di valore analitiche sono iscritte in bilancio nel momento in cui la societa & a
conoscenza del manifestarsi di un "loss event" che determina la perdita di valore di un'attivita
finanziaria.

2 - Attivitad materiali

Le attivitd materiali ad uso funzionale includono:
* computers

» mobili ed arredi

« macchine d’ufficio elettriche

» attrezzature d'ufficio varte

* automezzi.

Si tratta di attivith materiali detenute per essere utiizzate nella produzione o nella fornitura di
beni e servizi e che si ritiene di utilizzare per pit di un periodo.

Nella voce sono inclusi anche i beni inoptati e quelli ritirati a seguito della risoluzione dei
contratti di leasing e della chiusura del credito verso I'utilizzatore originario.

Le attivita materiali sono inizialmente iscritte al costo, comprensivo di tutti i costi
direttamente imputabili all’acquisto e alla messa in funzione del bene. Le spese sostenute
successivamente sono aggiunte al valore contabile del bene se da esse ci si aspetta di godere
di benefici futuri.

I costi di manutenzione ordinaria effettuata sull'attiviti sono rilevati a conto economico nel
momento in cul si verificano; le spese di manutenzione straordinaria da cui sono attesi
benefici economici firturi sono capitalizzate ad incremento del valore dei cespiti cui si
riferiscono. '
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Il costo di un'attivitd materiale é rilevato come un'attivita se:

- ¢ probabile che i futuri benefici economici associati al bene affluiranno all'azienda

- il costo del bene puo essere attendibilmente determinato.

Le attivitd materiali, sono valutate al costo, dedotti eventuali ammeortamenti e perdite di
valore. Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate lungo la loro vita utile,
adottando come criterio di ammortamento il metodo ad aliquote quote costanti.

Per il primo esercizio di entrata in funzione del cespite le aliquote di ammortamento sono
ridotte della meta in quanto, considerando che gli acquisti solitamente non si concentrano in
uno specifico periodo dell'anno. si ritiene che questa regola consenta una buona
approssimazione di un ammortamento effettuato in funzione della data di effettivo acquisto.

Le aliquote di ammortamento utilizzate sono le seguenti:

« computers ¢ macchine elettroniche : 20%
* mobili ed arredi : 12%

* impianti interni di comunicazione: 25%
» attrezzature d'ufficio varie: 15%

+ automezzi: 25%

La wvita utile, oggetto di periodica revisione al fine di rilevare eventuali stime
significativamente difformi dalle precedenti, & definita come il periodo di tempo nel quale ci
si attende che un’attivita sia utilizzabile dall’azienda.

Ad ogni chiusura di bilancio si procede alla verifica dell’esistenza di perdite di valore relative
ad attivitd materiali. Tali perdite risultano dalla differenza tra il valore d’iscrizione delle
attivita ed il valore recuperabile.

Un’attivita materiale ¢ eliminata dallo stato patrimoniale all’atto della dismissione o quando
per la stessa non sono previsti benefici economici futuri dal suo utilizzo o dalla sua
dismissione.

3 - Attivita immateriali

Le attivitd immateriali sono attivitad non monetarie, identificabili pur se prive di consistenza
fisica, dalle quali & probabile che affluiranno benefici economici futuri. Sono rappresentate da _
software ad utilitd pluriennale e lavori di manutenzione straordinaria su immobile in affitto.

Lo IAS 38, paragrafo 21, prevede che un’attivitd immateriale deve essere rilevata come tale
se, € solo se, & probabile che la societa potra godere di benefici economici futuri attribuibili a
tale attivitd e che il costo della stessa possa essere misurato.

Esse sono iscritte in bilancio al costo, rappresentato dal prezzo di acquisto, al netto dell’
ammortamento diretto calcolato con aliquote costanti in base alla prevista utilita furtura,

Le attivitd immateriali rappresentate da software sono ammortizzate in 3 anni, le attivita
immateriali rappresentate da manutenzioni straordinarie dell'immobile in affitto sono
ammortizzate in base alla durata del contratto di affitto.
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Ad ogni chiusura di bilancio si procede alla verifica dell’esistenza di perdite di valore relative
ad attivita immateriali. Tali perdite risultano dalla differenza tra il valore d’iscrizione delle
attivitd ed il valore recuperabile.

1

. Un’attivitd immateriale & eliminata dallo stato patrimoniale all’atto della dismissione o
quando non sono previsti benefici economici futuri dal suo utilizzo o dalla sua dismissione.

4 - Debiti

Criteri di classificazione
La voce debiti comprende 1 debiti verso enti finanziari, verso enti creditizi e verso clientela,
classificati come finanziamenti ai sensi dello IAS 39, paragrafo 9, in quanto passivita
finanziarie non derivate, con pagamenti fissi o determinabili e non quotate in un mercato
attivo.

Criteri di iscrigione
I debiti verso banche ¢ i debiti verso clientela sono iscritti al loro fair value, che corrisponde
al corrispettivo ricevuto, al netto dei costi di transazione direttamente attribuibili alla passivita
finanziaria, aumentato degli eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamente attribuibili alla
singola operazione e non rimborsati dalla controparte creditrice.

Criteri di valutazione
Le passivita finanziarie sono valutate al costo ammeortizzato utilizzando il metodo del tasso di
interese effettivo.Si tratta completamente di passivita a breve termine, ove il fattore temporale
risulta trascurabile, che rimangono iscritte per il valore incassato.

Le passivita finanziarie di durata originaria inferiore ai diciotto mesi sono iscritte per
I'importo nominale incassato in quanto l'applicazione del costo ammortizzato non comporta
significative variazioni.

I1 fair value & determinato per tutti i debiti ai soli fini di informativa.

Criteri di cancellazione
Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quando estinte o scadute.

5 - Attivita e Passivita fiscali

Le imposte sul reddito sono determinate applicando le aliquote fiscali e la normativa fiscale
vigente € sono rilevate come costo in base al criterio della competenza economica
coerentemente con la modalitd di rilevazione dei costi e ricavi che le hanno generate. Nella
misura in cui esse non siano state pagate, sono rilevate come passivitd. Pertanto nelle attivita
fiscali correnti, alla voce 120 a) dell'attivo, sono presenti le eventuali eccedenze di pagamenti
rispetto al valore delle imposte di competenza.

I debiti e i crediti tributari per imposte correnti sono rilevati al valore che si prevede di
pagare/recuperare applicando le aliquote ¢ la normativa fiscale vigente o sostanzialmente
approvate alla data di chiusura del periodo.
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Le imposte anticipate e differite vengono contabilizzate a livello patrimoniale a saldi aperti e
senza compensazioni, includendo le prime nella voce "Attivita fiscali" e le seconde nelle
"Passivita fiscali".

Quando 1 risultati delle operazioni sono rilevati direttamente a patrimonio netto, fe imposte
correnti, le imposte anticipate ¢ le imposte differite sono anch'esse imputate a patrimonio
netto.

- La fiscalita differita viene calcolata per tenere conto dell'effetto fiscale connesso alle
differenze temporanee esistenti tra il valore contabile delle attivita ¢ delle passiviia e il loro

valore fiscale.
Le imposte anticipate sono state determinate sulle differenze temporance derivanti da

rettifiche di valore ¢ accantonamenti imputati a conto economico nel rispetto dei principi di
redazione del bilancio ma che non presentano i requisiti fiscali per la deducibilita
nell'esercizio di rilevazione.

Le imposte differite sono rilevate in tutti i casi in cui se ne verificano i presupposti.

Le attivita ¢ passivitd per imposte anticipate ¢ differite vengono sistematicamente valutate per
tenere conto di eventuali modifiche intervenute nelle norme o nelle aliquote. La consistenza
delle passivita fiscali viene inoltre adeguata per fare fronte agli oneri che potrebbero derivare
da accertamenti gia notificati o comunque da contenziosi in essere con le autoritd fiscali.

6 - Fondi rischi ed oneri

I fondi per rischi ed oneri riguardano costi e oneri di natura determinata e di esistenza certa o
probabile che alla data di chiusura dell'esercizio sono indeterminati nell'ammontare o nella
data di sopravvenienza.

Gli accantonamenti sono rilevati quando:

- & probabile 'esistenza di una obbligazione attuale, legale o implicita, derivante da un evento
passato;

- & probabile che l'adempimento dell'obbligazione sia oneroso;
- I'ammontare dell'obbligazione pud essere stimato attendibilmente.

I fondi accantonati sono periodicamente riesaminati e rettificati per riflettere la miglior stima
corrente.

Gli accantonamenti vengono utilizzati nel momento in cui l'obbligazione per la quale erano
stati stanziati deve esere estinta. '
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7 - Trattamento di fine rapporto del personale
II trattamento di fine rapporto del personale viene iscritto sulla base del suo valore attuariale,
tenedo in considerazione i futuri sviluppi del rapporto di lavoro.

L'accantonamento dell'esercizio e il risultato dell'attualizzazione sono rilevati a conto
economico fra le spese del personale.

Il trattamento di fine rapporto viene cancellato dal bilancio in caso di liquidazione dello stesso
ai dipendenti per anticipi o dimissioni.

8 - Riconoscimento di costi e ricavi

I costi e i ricavi dell’esercizio sono iscriiti in bilancio secondo i criteri della competenza
economica € della correlazione temporale. 1 costi ed i ricavi (IAS 18) sono iscritti a conto
economico quando & probabile che defluiranno o affluiranno all’impresa i relativi benefici
economici e quando il loro valore pud essere attendibilmente calcolato e, comunque, quando
sono stati trasferiti i rischi ed i benefici connessi alla attivita o alla passivita,

In particolare gli interessi derivanti dai contratti di leasing affluiscono al conto economico
mediante ’applicazione del tasso di interesse effettivo.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
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PARTEB INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

Sezione 1 Cassa e disponibiliti liquide - Voce 10

Totale Totale
31412/06 | 31/12/05
Cassa e disponibilita liguide 36 60

Composizione

Totale 34 60

La voce comprende banconote e conti correnti postali.
Sezione 2 Attivith finanziarfe detennte per la negoziazione - Voce 20

La societa non effettua attivita di trading, Gli strumenti derivati inseriti in questa voce si riferiscono ad operazioni di copertura
per le quali Ia societa non ha applicato le regole di "hedge accounting" previste dallo IAS 39.

1.2 Strumenti finanziari derivati

. . . Tasso di ‘Titoli di Taotale Totale
Tipologie/sottostanti interesse | YU [ capitate Altro | 31n2ms | 311265

1 .Quotati
- Future
- Contratti a termine
-~ Fra
- Swap
- Opzioni
- aleri
Altri derivati

Totale 0 4] [1] 0 0

2 .Non quotati
- Contratti a termine
- Fra
- Swap 79 79
- Opzioni
- alui

| Aftri derivati

Totale 79 0 [ 0 79

Totale 79 0 0 0 79
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2.3 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione per debitori/emittenti

Voci/Valor

Totale
31/12/2006

Totale
31/12/2005

Quotati

Non
Quotati

Quotati

Non Quotati

1. Titeli di debito
a) enti pubblici
b) Banche
¢) Enti finanziari
d) Altri emittenti

2. Titoli di capitale
a} Banche
b) Enti finanziari
¢) Altri emittenti

3. Quote di O.I.C.R,

4. Finanziamenti
a) enti pubblici
b} Banche
c) Enti finanziari
d) Altri emittenti

I

Altre Attivith

a) enti pubblici
b) Banche

¢) Enti finanziari
d) Altri emittenti

[

Attivitd cedute non cancellate
a} enti pubblici

b) Banche

¢) Enti finanziari

d) Aliri emittenti

™

Attivith deteriorate
b) Banche

¢) Enti finanziari

d) Aliri emittenti

8. STRUMENTI DERIVATIE
a) Banche
b} Enti finanziari
c} Altri emittenti

9

Totale

79

2.4 Attiviti finanziarie detenute per la negoziazione: variazioni annue

Variazioni/Tipologie

Titoli di
debito

Titoli di
capitale

Quote di
O.LCR.

Finanziame
nti

Altre
attivitd

Attivita
deteriorate

Strumenti
finanziari
derivati

Totale

A, Esistenze iniziali

B. Aumenti
B.1 Acquisti
B.2 Variazioni positive di fair value

B.4 Alire variazioni

79

79

79

79

C. Diminuzioni
C.1 Vendite
C.2 Rimborsi
C.3 Variazioni negative di fair value
C.4 Altre variazioni

D. Rimanenze finali

ki

79
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Sezione 3 Attivitd finanziarie at fair value - Yoce 30

Non si rilevano attivitd finanziarie al fair value.

Sezione 4 Attivith finanziarie disponibili per Ia vendita - Voce 40

Non si rilevano attivitd finanziarie disponibili per la vendita.

. Sezione 5 Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - Voce 50

Non si rilevano attivita finanziarie detenute fino alfa scadenza,

Sezione 6 Credili - Voce 60

Compusizione Totale Totale

31/12/06 | 31/12/05
Crediti verso banche 107.858| 113.806
Crediti verso enti finanziari 1.804 3.853
Crediti verso clientela 766.914] 749.537
Totale valore di bilancio 876.576] 867.196

6.1 "Crediti verso banche"

Totale Totale
31/12/06 | 31/12/05

1.Depositi e conti correnti 405 280
2, Pronti contro termine
3. Finanziamenti
3.1 da leasing finanziario 79.948 86.031
3.2 da attivitd di factoring
- crediti verse cedenti
- crediti verso debitori ceduti
3.3 altri finanziamenti 27.506 27.495
4. Titoli di debito
5. Alfre attivita
6. Attivitd cedute non canceflate
6.1. rilevate per intero
6.2. rilevate parzialmente
7. Attivitd deteriorate
7.1 da Ieasing finanziario
7.2 da attivita di factoring
7.3 altri finanziamenti

Composizione

Totale valore di bilancie| 107.859]  113.806]
Totale fair value | 107.633] 114.700

6.2 Crediti verso banche costituite in garanzia di proprie passivitd ¢ impegni

Non vi sono crediti verso banche costituiti in garanzia di proprie passiviti e impegni.
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6.3 "Crediti verso enti finanziari™

Totale Totale

e i,
ompostzione 31/12/06 | 31/12/05

1. Pronti contro tenmine
2. Finanziamenti
2.1 da leasing finanziario 1.804 3.853
2.2 da attivita di factoring
- crediti verso cedenti
« credtiti verso debitori ceduti
2.3 altri finanziamenti
3. Titoli
4. Altre attivitd
5. Attivita cedute non cancellate
5.1. rilevate per intero
5.2, rilevate parzialmente
6. Attivita deteriorate
6.1 da leasing finanziario
6.2 da attivita di factoring
6.3 altri finanziamenti

Totale valore di bilancip 1.804] 3.853
Totale fuir value 1.804 3.853

6.4 Crediti verso enti finanziari costifuite in garanzia di proprie passivita e impegni

Noa vi sono crediti verso enti finanziari costituiti in garanzia di proprie passivita e impegni.

6.5 "Crediti verso clientela

Totale Totale

Composizione 31/12/06 | 31/12/05
1.Leasing finanziario 764.235|  747.335
1.1 Crediti per beni concessi in leasing finanziario] 726,001  724.797
di cui senza opziene finale di acquisto 0f 0
1.2 Altri Crediti
Crediti per beni in attesa di leasing finanziario 38.234 22.538

2, Factoring
3. Credito al consumo
4, Carte di credito
5. Altri finanziamenti
di cui da escussione di garanziee  impegni
6. Titoli
7. Altre attivitd
8. Attivith cedute non cancellate
8.1 rilevate per intero
8.2 rilevate parzialmente
9. Attivita deteriorate
- leasing finanziario 2.679, 2.202
- factoring
- credito al consumo
- carte di credito
- altri finanziamenti

Totale valore di bilancio| 766.914| 749.537
Fotale fair value |  770.277] 752.672

La voce ¢ costituita da crediti derivanti da contratti di leasing valutati al costo ammortizzato ed assoggettati a valutazione periodica
per riduzione di valore, eventualmente rilevata attraverso 1a svalutazione analitica prevista dallo IAS 39 (impairment).
11 fair value dei crediti & determinato considerando i flussi di cassa futuri, attualizzati al tasso di mercato in essere per posizioni di pari rischio.

[ 6.6 Crediti verso clientela costituite in garanzia di proprie passivitd e impegni

Non vi sono crediti verso ¢lientela costituiti in garanzia di proprie passivitd ¢ impegni
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6.7 "Crediti " . Attivitd garantite

Totale Totale
31/12/06 31/12/05
Crediti Credit . | Crediti verso | Crediti verso Crediti . {Crediti verso
VETso verso ent . verso ent .
. .| clientela banche . .| clientela
banche | finanziari finanwdari |
L. Attivitd in bonis garantite da:
- Beni in leasing finanziario 40.948 1.804] 699.907 47.031 3.853 701335
- Crediti verso debitori ceduti :
- Ipoteche
- Pegni 39.000, 490y 39.000 767
- Garanzic personali 22925 20.493
- Derivatt su crediti
2. Attivitd deteriorate garantite da:
- Beni in leasing finanziario 2.679 2.202
- Crediti verso debitori ceduti
- Ipoteche
- Pegni
- Garanzie personali
- Derivati su crediti
Totale 79.948] 1.804] 726.001 86.031 3.853 724.797

Le attivitd nen coperte da garanzie reali e personali ricevute sono state allocate fra le attiviti garantite da beni in locazione
finanziaria ed indicate al loro valore residuo al lordo deile svalutazioni.
I crediti garantiti da pegni o fidetussioni sono stati indicati nelle voci specifiche,
In particolare in presenza di pill garanzie, il credito & stato classificato dande prevalenza ai pegni rispetto alle garanzie personali.

Sezione 7 Derivati di copertura - Voce 70

Non vi sono derivati di copertura.

Sezione 8 Adeguamento al valore delte attivit finanziarie oggetio di copertura generica - Voce 80

Non vi sono attivita finanziarie oggetto di copertura generica.

Sezione 9 Partecipazioni - Voece 9

Non vi sono partecipazieni.
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Sezione 10 Attivitd materiali - Voce 100

10.1 Composizione della voce 100 "Attivitd materiafi®

Totale Totale
31/12/06 31/12/05
Voci'Valutazione Attivita Attivita Attivita AthyIta
valutate al val.utatc a valutate al w‘ﬂutate al
costo Jair value costo Jfair value o
o rivalutate rivalutate
1, Attivita ad uso funzionale
1.1 di proprieta
a. terreni
b. fabbricati
c¢. mobili
d. strumentali 504 700
e, altre
1.2 acquisite in leasing finanziario
a. tetreni
b. fabbricati
¢. mohili
d. strumentali
e, altre
Totale 1 504 0 700, 0
2. Attivith riferibili al leastng finanziario
2.1 beni inoptati 0 0
2.2 beni ritirati a seguito di risoluzione 318 356,
2.3 altri beni U 0
TFotale 2 318 0 356 0
3. Attivita detenute a scopo di investimento
di cui: concesse in leasing operativo
Totale 3 0 0 0f 0
Totale (11+243) 522 0] 1.056 0
Totale (attivith al costo e rivalutate) E |

Le attivith materiali sone state rettificate mediante ammontamenti come meglio descritto nella parte A della presente Nota Integrativa.

10.2 Attivitd materiali: variazioni annne

Terreni [Fabbricatii  Mobili Strumentali| Aleri Totale
A. Esistenze iniziali [} [ 895 161 [} 1.056
B. Aumenti
B.1 Acquisii 0 23 o 23
B.2 Riprese di valore
B.3 Variazioni positive di fair value
imputate a:
a. patrimonic netto
b. conto economico
B.4 Altre variazioni 0 241 2 243
C. Diminuzioni
C.1 Vendite (139) (26) (165)
C.2 Ammortamenti ¢ (333) @) (335)
C.3 Rettifiche di valore da
deterioramento imputate a:
a. patrimonio netto
b. conto economico
C.4 Variazioni negative di fair value
imputate a:
a. patrimomnio netto
| b. conto economico
| C.5 Altre variazioni 0 0 0 0
D. Rimanenze finali 0 [] 637 135 0 822
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10.3  Awivita materiali costituite in garanzia di propri debiti e impegni

Non sono state costituite attivitd materiali di prorpieta in garanzia di propri debiti e impegni.

Sezione 11 Aftivith immateriali - Yoce 110

111 Composizione della vace ilﬂ "Atfivitﬁ immateriali®

Totale Totale
31/12/2006 31/12/12005
Voct/Valutazione Attivita | Attivita Attivitd Attivitd
valutate 2l | valutate al | valutate al | valutate al
costo | fair value costo Jair value

1. Avvviamento
2. Altre attiviti immateriali:

2.1 di proprietd
- mencrate internamente
- altre 800 830
2.2 acquisite in leasing finanziario ]

Totale 2 800 0 830 0

3. Attivith riferibili al leasing finanziario:
3.1 beni inoptati

3.2 beni ritirati a seguito di risoluzione

3.3 altri beni
Totale 3 0f 0 [ 0
4. Attivita concesse in leasing operativo - [
Totale 4 o] 0 [l 0
TFotale (1+2+3+4) FIn| 0 830 0
Totale (attivith al costo + att. al fair value) SUUI 0 830| 0

Le attivitd immateriali sono state rettificate mediante ammortamenti come meglio descritto nella parte A defla presente Nota Integrativa.

11.2  Attivitd immateriali: variazioni annue

Totale
A. Esistenze iniziali 830
B. Aumenti
B.1 Acquisti 601
B.2 Riprese di valore
B.3 Variazioni positive di fair value
- a patrimonio netto
- a conto economico
B.4 Altre variazioni
C. Diminuzioni
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti (631)
C.3 Rettifiche di valore
- a patrimonio netto
- a conto economico
C.4 Variazioni negative di fair value
- a patrimonio netto
- a conto economico
C.5 Altre variazioni
D. Rimanenze finali 300
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Sezione 12 Attivitd fiscali e passivitd fiscali

12.1 Composizione della voce 120 "Attivita fiscali: correnti e anticipate

. Totale Totale
Composizione 3112006 | 3112005
L. Anticipi IRES 1.278 857
2. Anticipi IRAP 281 45
3. Imposte anticipate 450 580
Totale valore di bilancio 2.009 1.482]

12.2 Composizione della voce 70 "Passivita fiscali: correnti e differite

L Totale Totale
Composizione 311206 | 31/12/05
1. Debiti v/erario IRES _ 2.944] 1.815
2. Debiti v/erario IRAP 665 605
3. Fondo imposte differite 5.456 5.517
Totale valore di bilancio 9.065 7.937

12.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conte economico)

Tuotale Totale
31/12/06 | 31/12/05
1. Esistenze iniziali 580 403
2. Aumenti

2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio
a. relative a precedentt esercizi

b. dovute al mutamento di criteri contabiii 180
c. riprese di valore
d. altre 240 184

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni
3.1 Imposte anticipate annullate nell’ esercizio

a. rigirl (190) (187)
b. svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
¢. dovute al mutamento di criteri contabili (180)
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo finale 450 580

12.4 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del conto economice)

Totale Totale
31/12/06 | 31/12/05
1. Esistenze iniziali 5.517 4.761
2. Aumenti

2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio
a. relative a precedenti esercizi
b. dovute al mutamento di criteri contabili 62
c. altre [ 694
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni
3.1 Imposte differite annuliate nell’ esercizio
a. rigit (61)
b. dovute al mutamento di criteri contabili
c. altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo finale 5.456 5,517
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12.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto)

Non si rilevano variazioni delle imposte anticipate in contropartita del patrimonio netto.

126 Variazioni delle impaoste differite (in contropartita del patrimonio netto)

Non si rilevano variazioni delle imposte differite in contropartita del patrimonio netto.

Sezione 13 Attivith non corrent, gruppi di attivith In via di dismissione e passiviti associate

Non si rilevano attivitd non correnti, gruppi di attivitd in via di dimissione e passivita associate.

Sezione 14 Altre attivitd - Voce 140

14.1 Composizione della voce 140 "Altre attivita™

. . Totale Totale
Composizione 31/12/06 | 31/12/05
1, Depositi cauzionali attivi 107 95
2. Crediti verso I'erario 6.983 12,336
3. Fornitori conto anticipi 4.196 2.993
4. Crediti verso societa del Gruppo 4.666 2.994
3. Debitori diversi 141 179
6. Ratei e risconti attivi non ricondotti 383 363
Totale valore di bilancio 16.476] 18.960
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PARTE B INFORMAZIONI SULLO STATQ PATRIMONIALE - PASSIVO

Sezione I: Debiti -Voce 10

1.1 Debiti verso banche

Voui 3}‘3‘;";6 sinzios
I. Pronti contro termine 0 0
2. Finanziamenti 787.818 794.557
3. Altri debiti 24.065 19.668
Totale 511.883 814,225
Totale fair value 787.692 794.327

1.2 Debiti verso enti finanziari

Non vi sono debiti verso enti finanziari.

1.3 Debiti verso la clientela

Voei 3}‘;?.'1: 6 33‘;’1;?:5
1. Pronti contro termine
2. Finanziamenti
3. Al debiti 18.117 13.946
Totale 18.117 13.946
Totale fair value

I debiti verso la clientela si riferiscone principalmente ad anticipi di contratti di locazione finanziaria non ancora decorsi e

a depositi cauzionali.

Sezione 2: Titoli in circolazione «Voce 20

Nen vi sono titeli in circolazione da rilevare né titoli subordinati,

Sezione 3 - Passiviti f igrie di fazione - Voce 30

3.1 Composizione della voce 30 "Passivita finanziarie di negoziazione”

Totale

Passivitd 31412106

Totale
31/12/05

¥ Ao
Fair value |nominale/noz
L

VAT

Fair value  |nominale/no]
L

1. Debiti
2. Titoli in circolazione
- obbligazioni
- altri titol
3. Derivati 0 18.067 525 27.637
Toiale 0] 18.067] 525 27.637|

L'ammontare & refativo al faire value dei derivati "[RS": trattasi di operazioni finanziarie volte a coprive il rialzo

dei tassi i interesse.
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Sezione 4 - Passivitd finanzlarie ol fair value - Voce 40

Nou si rilevano passivitd finanziare al faire value.

Sezione 5 - Derivati di copertura - Voce 50
Non si rilevano derivati di copertura.
Sezione 6 - Adeguamente di valore delle passivita finanziarie oggetto di copertura generica - Voce 60

Non si rilevano adeguamenti di valore delle passivitd finanziarie oggetic di copertura generica.
Sezione 7: Passivit3 fiscali - Voce 70

Per quanto riguarda le passivitd fiscali si rimanda alla Sezione 12 dell'attivo.

Sezione 8: Passivith associate ad attivitd in via di dismissione - Voce 80

Non si rilevano passivith associate ad attivitd in via di dismissione.

Sezione 9: Altre passivita - Voce 90

9.1 Composizione della voce 90 " Altre passivita®

Composizione Totale Totale
31/12/06 31/12/05

1. Debiti verso fornitori per beni concessi in lecazione 17.075 13,506
2. Debit verso il personale . 19 42
3. Debiti verso Erario 218 153
4. Debiti verso Enti Previdenziali 220 156
5. Debiti verso fomitor diversi 1.569 1.936
6. Debiti verso compagnie assicurative 271 423
7. Aliri debiti 19 26
8. Ratei ¢ risconti passivi non ricondotti 231 1.024

Totale valore di bilancio 20.322f 17.30§]

Sezione 10: Tractamenta di fine rapporto del personale - Voce 100

10,1 "Trattamento di fine rapporto del personale” : variazioni annue

Totale Totale

31/12/06 3112405
A. Esistenze iniziali 570 542
B. Aumenti
B.1 Accantonamenti dell'esercizio ' 17 66
B.2 Alfre variazioni in aumento
C.Diminnzioni
C.1 Liguidazioni effettuate (68) (38)
C.2 Altre variazioni in diminuzione
D. Esi finali 519 570

La voee "altre variagioni in diminuziene" & relativa alla contabilizzazione delle perdite/utili attuariali
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10.% Altre infortnazioni
La consistenza del debito per TFR & stata determinata mediante calcolo attuariale effettuato da un
esperto indipendente in base ad ipotesi finanziarie e demografiche.

La societa ha optato per Iimputazione a conto economico degli utili/perdite attuariali non avvalendosi
delle zltre opzioni previste dallo EAS 19.

Sezione 11: Fondi per rischi e oneri - Voce 110

11.1 Composizione della voce 110 "Fondi per rischi e oneri®

. Totale Fotale
Composizione 306 | 3112as
1, Fondo oneri ¢ rischi per il personale . 539 545
2. Fondo rischi ¢ oneri diversi 550 502
Totale valore di bilanci 1.089] 1.047

11.2 Variazioni nell' esercizio della voce 110 "Fondi per rischi e onerd"

S Totale Totale

Accanionamenti diversi del personale /12106 3112105
A, Esi iniziali 1.047 1.036
B. Aumenti
B.t Accantonamenti dell'esercizio 550 . 500
B.2 Altre variazioni in aumento
C.Diminuzioni
C.1 Liguidazioni effettuate (308) {489)
C.2 Altre variazioni in diminuzione
1. Esistenze finali 1,089 1.047

Sezione 12: Patrimonio - Voci 120, 130, 140, 150, 160, 170

12.1 Compaosizione della voce 120 "Capitale"

e
1. Capitate
1.1 Azioni ordinarie 19,625
1.2 Altre azioni (da specificare)

11 capitale interamente sottoscritto & versato & costitito da n. 38.000 azioni def
valore nominale di Euro 516,46 cadauna.

12.2 Composizione delfa voce 130 "Azioni proprie”

La societa non detienc aztoni proprie.

12.3 Composizione defla voce 140 "Strumenti di capitale"

La societh non ha emesso stramenti di capitale.

12.4 Composizione della voce 150 "Sovrapprezzi di emissione”

Non si rilevano sovrapprezzi di emissione.
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12.5 Composizione e variazioni della voce 160 "Riserve"

Legale U?;Egﬁﬁ Straordinaria | di Fusione Totale

A. Esistenze iniziali 1.445 906 7.875 578 10.804
B. Aumenti 168 681 1.753 [¢] 2.602
B.1 Atiribuzioni di utill 168 681 1.753 2,602
'[B.2 Alme variazioni ) [\
C, Diminuzioni 1] 966 [} 1] -906
C.1 Utilizzi 0
- copertura perdite L]

- distribuzione 906 -906

- trasferimento a capitale 0
C.2 Altre variazioni 0
D, Rimanenze finali 1.613 681 9.628 578 12.560

12.6 Composizione e variazioni della voce 170 "Riserve da valutazione"

Attivita
finanziarie .. s Copertura . -
disponipity | AV | ATVIR |t |Leseispecialidi) Totale
materiali iali - . . | Ri mne
perla i
vendita
A. Esistenze iniziall i} o 0 0 298 (509) (111
B. Aumenti 0
B.1 Variazioni positive di fair value 0
B.2 Altre variazioni 0
C. Diminuzioni 0
C.1 Variazioni negative i fair value 0
C.2 Altre variazioni )
D, Rimanenze finaki 0 0 0 0 398 (509) (111)
Disponibilita, distribuibilita ed origine del Patrimonio netto
Riepilogo
delle
ity utilizzazioni
Importo P({s.s lb'h!:é di \ Quo?‘, effettuate Origine delle voci del Patrimonio
utilizzazione [  disponibile "
nel fre
precedenti
Natura/descrizione esercizi
. utili
o versamento soct dlesercizie F.T.A.
Capitale 19.625 19.625
Riserva di capitale 4
Riserve di utili:
- riserva legale 1613 B I.613
- tiserva straordinaria (*} 9.628 ABC 9.628 9.628
- riserve di rivalutazione -111 <111
-riserva di fusione 578 578
- altre riserve D.Lgs. 38/2005 0 0
- utili portati a novo 681 ABC 681 681
Totale al 31/12/2006 32.014 10.309 19.625 12.5¢0 «111
Quota non distribuibile
Residuo quota distribuibile 10.309
(1) Legenda:
A i per anmento capitale
B : per copertura perdite
| C ¢ per distribuzione ai soei
| {*) di cui 4.740 mila Euro relativa agli effetti del disingui y; la distribuzione di tale riserva é soggetta a tassazione ordinaria.
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5G Leasing

PARTE C INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 1: Interessi - Voci 10 ¢ 20

1.1 Composizione della voce 10 "Interessi attivi e proventi assimilati"

Vaci/Forme tecniche

Titoli di debito

Finanziament]

i

ATITVIE
deterior

ata

Conti correnti

31/12/2006

3111272005

1. Attivitd fi iarie d per a negoziazi
2. Attivita finanzinrie al faiv valuee

4, Attivitd fi farie d sino zlla scad
5. Crediti
5.1 Credit] verso banche
- per leasing finanziario
- per factoring
- per garanzie e impegni
- per altri crediti
5.2 Crediti verso entl finanziari
- per leasing finanziario
- per factoring
- per garanzie ¢ impegni
« per altri crediti
5.3 Crediti verso clientelz
- per leasing finanziario
- per factoring
- per credito al consumo
- per garanzie e impegni
- per altri credite
6. Altre atiivitd
7. Derivati di copertura

1.0%4

5072 67

135

e
=
1=

o O C O OO S S

9935

28.314

138

Totale

36.401 47

3]

36471

29.447

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: altre informazioni

Gl interessi attivi "verso clientela per leasing finanziario” sono composti da:

- interessi canoni contratti di leasing
- interessi per dilazione ai clienti
- interessi di mora incassati

1.3 Composizione della voce 20 "Interessi passivi e oneri assimilati"

Voci/Forme tecniche

Pinanziamentl

Titoli

Altro

31/1272006

31/12/2005

1. Debiti verso banche

2. Debiti verso enti finanziari

3. Debiti verso clientela

4. Titol in ¢ircolazione

5. Passivita finanziarie di negoziazione
6. Passivita finanziarie al fair value

7. Altre passivita

8. Derivati di copertura

23.607|

537

£3

279

24,144
0

i3

Q

279

17.475

17

679

Totale

23.607]

0 829

18.173

Sezione 2: Commissioni - Voci 30 e 40

2.1 Composizione della voce 30 "Commissioni attive”

Dettaglio

31/12/2006

31422005

1. operazioni di leasing finanziario
Z. operazioni di factoring
3. credito al consumo
4. attivitd di merchant banking
5. garanzie rilasciate
6. servizi dit
- gestione fondi per conto terzi
~ intermediazione in cambi
- distribuzione prodotti
- attri
7. servizi di incasso ¢ pagamento
8. servicing in operazioni di cariplarizzazione
9, altre commissioni (da specificare}

282

336

Totale

282

336
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2.2 Composizione della voce 40 "Commissiont passive"

Dettaglio/Settori 31/2/2006 | 31/12/2005

1. garanzie ricevute 21 21
2. distribuzione di servizi da terzi 118 18
3. servizi di incasso ¢ pagamento o ag
4, altre commissioni 127 19
commissione per recupero crediti 22 65
oneri bancari 105 54
Totale 266, 196]

Sezione 3: Dividendi e Proventi assimilati - Voce 50

Non si rilevano dividendi e proventi assimilati incassati nell'esercizio.

Sezione 4: Risultato netto dell'attivitd di negoziazione - Voce 60

4.1 Composizione della vece 60 "Risultato netto dell’attivitd di negoziazione™

Voci/Componenti reddituali Plusvalenze Unh.da. Minus Percﬁ?te (.ia Risultato

nepoziaziol valenz| nepoziazion | netto
1. Attivita finanziarie 0
1.1 Titoki di debito 0
1.2 Titoli di capitale 0
1.3 Quote di O.1.CR. 0
1.4 Finanziamenti 0
1.5 Alire attivitd 0
2. Passivita finanziarie 0
2.1 Titoli in ¢ir¢olazione ]
2.2 Altre passivitd 0
3. Derivati 603 603
Totale 603 0; 0; 0 603

La voce si riferisce alla variazione del fair value dell'esercizio degli IRS iscritti tra le attivita finanziarie detenute per la negoziazione.

Sezione 5: Risultato netto dell'attiviti di copertura - Yoce 70

Non si rileva nessuna attivitd di copertura effettuata nellesercizio che abbia comportato risultati.

Sezione 6: Risultato netto dell’attivitd finanziarie al fair value - Voce 80

Non si rileva nessuna attivitd finanziaria al fair value effettuata nell'esercizie che abbia comportato risultati.

Sezione 7: Risultato netto delle passivita finanziarie al fair value - Voce 90

Non si rileva nessuna passivitd finanziaria al fair value effettuata nell'esercizio che abbia comportato risultati.

Sezione 8: Utile (Perdita) da cessione o riacquisto - Voce 100

Non si rilevano utili o perdite da cessione o riacquisto. -
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Sezione 9: Rettifiche di valore nette per deterioramento - Voce 110

9.1 Composizione della sottovoce 110.a "Rettifiche di valore nefte per deterioramente"

Rettifiche di valore Riprese di valore
Voci/Rettifiche 3112/2006| 31/12/2005
specifiche  {di portafogliokpecifichy di portafoglio

1. Crediti verso banche
- pér [easing finanziario’
- per factoring
- per garanzie ¢ impegni
~ per altri crediti

2. Crediti verso enti finanziari
- per leasing finanziario .
~ per factoring
- per paranzie e impepni
- per altr crediti

3. Crediti verso clientela
- per leasing 1.032 86 6 470
- per factosing
- per credito af consumo
- per garanzie e impegni
- per altri erediti

Totale 1.032 0 86 [ 945 470

La voce comprende anche le minusvalenze (al netto del relative fondo) e le plusvalenze da alienazione beni su contratti deteriorati.

9.2 Composizione deila sottovoce 110.b "Rettifiche di valore nette per deterioramento di attivita finanziarie disponibili per la vendita"
9.3 Composizione della sottovoce 110.¢ "Rettifiche di valore nette per deterioramento di attivitd finanziarie detenute sino alla scadenza”

9.4 Composizione detla sottovoce 110.d "Rettifiche di valore nette per deterioramento di altre attivitd finanziarie"

Non si rilevano rettifiche di valore nette per deterioramento di attivitd finanziarie disponibili per la vendita, né detenute sino alla scadenza né
altre attivita finanziarie.

Sezione 10: Spese Amministrative - Voce 120

10.1 Composizione della voce 120.a "Spese per il personale"

Voci/Settori 31/12/2006 | 31/12/2005
1, Personale dipendente
a. salari ¢ stipendi e oneri assimilabili 3.493 3.149
©b. oneri sociali 846 785
¢, indennitd di fine rapporto ] 4
d. spese previdenziali 299 262
€, accanionamentio al trattamento di fine rapporic . 17 56
f. altre spese 252 260
2. Altro personale 15 o
3. Amministratori ) 0 0
Totale 4.922 4.521)
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10.2 Composizione della voce 120.b "Altre spese amministrative”

Voci/Settori 31/12/2006 31/12/2005
L. Spese por serviz professionall 1,095 873
spese per cariche sociali 24 24
spese fegali e consulenze 1.021 804
spese di revisione 50 50
|2 Impaste indiredte ¢ tasse 82 75
3. Spese per manutenzione 68 77
4 Gestlone e manutenzione autovetture 120 197
5. Quote assosiative 1 1
6. Spese per acquisto di beni e servizi non professinali 2.332 1.833
gestione uffici 709 653
spese per informazione commercialf 271 199
costi LT, 634 311
spese ielefoniche 175 153
viaggi e trasferte 152 138
spese posiali e valor! botlati 108 o4
materiale vario d'ufficio 54 59
rappresentanza, elargizioni 28 57
altre spese diverse 20t 164
Tetale 3,798 3.061

Sezione 11: Rettifiche di valore nette sn attivith materiali - Voce 130

11.1 Composiziene della voce 130 "Rettifiche di valore nette su attivith materiali"

Voci/Rettifiche e riprese di valore

Ammortament
[

Retitfiche di

deterioramen

valore
per

o

Riprese
di
valore

Risultato netto

1. Attivitd ad vso funzionale
1.1 di proprieti
a. terreni
b, fabbricati
c. mohili

d, strumentali
e. aliri

1.2 acquisite in leasing finanziario
a. terreni
b. fabbricati
<. mabili
d. strumentali
e, altrl
1. Attivitd riferibili a) leasing finanziario
3. Attivitd detenute a scopo di investimento
di cui concesse in leasing operative
(specificare)

335

335

Totale

335

335)

Sezione 12: Rettifiche di valore nette su attivita immateriali - Voce 140

12.1 Composiziene della voce 140 "Rettifiche di valore nette su attivitd immateriali

Rettifiche di
valore Riprese
Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammoriament per [:li Risultato netto
¢ deterforamen| valore
to
1. Ayvigmento
2. Altre attivitd immateriali
2.1 di proprietd 631 631
2.2 acquisite in leasing finanziario
3. Attivitd riferibili al leasing finanziario
4. Attivitd concesse in leasing operativo
Totale 631 [} 0 631
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Sezione 13: Risultato netto della valutazione af fair value delle attivith materiali e immateriali - Voce 150

Come indicato nella parte A, le attivitd materiali ed immateriali sono state valutate al costo.

Sezione 14: Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri - Voce 160

...Non sono stati effettuati accantonamenti ai fondi per rischi ed oneri.

Sezione 15: Altri oneri di gestione - Voce 170

15.1 Composizione della voce 170 " Altri oneri di gestione

Dettaglio 31/12/2006 | 31/12/2005

1. Oneri accessori all'acquisizione dei contratti di locazione finanzi 308 525
2. Premi assi ivi per i beni i in locazione finanziaria 825 865
3. Oneri accessori ai contratti di locazione finanziaria 405 616
Tatale 1.538] 2.006;

Sezione 16: Altri proventi di gestione - Voce 180

16.1 Composizione della voce 180 "Aliri proventi di gestione

Dettaglio 31/12/2006 | 31/12/2008
L. Proventi per riscatti di beni concessi in locazione finanziaria 0| [
2. Riaddebiti alla clientela per spese relative alla gestione contrattt 1.934 1.904
3. Proventi diversi 4.566 3.649
Totale 6.500j 5.553,

Sezione 17: Utile (Perdite) da partecipazioni - Voce 190

Non si rilevano utili/pedite da partecipazioni rilevati nell'esercizio

Sezione 18: Utile (Perdite) da cessioni di investimenti - Voce 200

Non si rilevano utili/pedite da cessioni di investimenti rilevati nell'esercizio.
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Sezione 19: Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente - Voce 210

19.1 Composizioné della voce 210 "Imposte sul reddito dell'esercizio dell’ operativita corrente”

31/12/2006 31120/05
1, Imposte correnti 3.126 1.957
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedentt esercizi [ 0
3. Riduzione delle imposte cotrenti dell'esercizio 1] ]
4, Variazione delle imposte anticipate £30 221
5. Variazione detle imposte differite -60 689
Imposte di competenza dell'esercizio 3.194] 2.867

19.2 Riconcilizzione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettive di bitancio

Onere fiscale effettivo IRES 2.488
Spese amministrative diverse =366
Ammortamenti beni aziendali parzialmente deducibili -375
Altri oneri di gestione 183
Totale variazioni in aumento/diminuzione permanenti -557
onere teorico IRES 33% - 184
Onere fiscale teorico - IRES 2.304|
Onere fiseale effettivo IRAP 708
Costo del personale -4.863
Spese amministrative diverse 366
Ammortamenti beni aziendali parzialmente deducibiti -375
Rettifiche di valore sy crediti -1.103
Alfri oneri di gestione 183
' -6.523
onere teorico ERAP 5,25% -342
Onere fiscale teorico IRAP 366
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Sezione 20: Utile (Perdita) dei gruppi di attivitd in via di dismissione al netto delle imposte - Voce 220

Non si sone rilveati utili/perdite dei gruppi di attivita in via di dismissione.

Sezione 21: Conto economico: altre informazioni

21.1 Composizione analitica degli interessi attivi e delle commissioni attive

Interessi attivi Commissioni attive
Voci/Controparte 311212006 | 3141272005

Banche Enti Clientek; Banche Eni Clientela

finanziari finanziari

1. Leasing
- beni immobili 4.136 103F 18.99¢ 282 23.520 21,235
- beni mobili 130 130 1.130
- beni strumentali 11.804 11.804 6.213

-~ beni immateriali 0 ]

2. Factering
- su crediti comenti
- su crediti futuri
- su crediti acquistati a titolo definitivo
- su crediti acquistati ald i soito del valore originario
- per aliri finanziament

3. Credito al consnmo
- prestiti personali
- prestiti finalizzatt
- cessione del quinto

4. Garanzie e impegni
- di natura commerciate
- di namura finanziaria

Totale 4.136 103} 30.933) 0] 0 282 35.454 28.578
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

Sezione 1: Riferimenti specifici sulle attivita svolie

A. LEASING FINANZIARIO

A.1 Riconciliazione tra l'nvestimento lordo e il valore attuale dei pagamenti minimi dovute
A2 Classificazione per fascia temporale dei crediti di leasing finanziario

La presente tabella espone il valore dei beni netti concessi in locazione finanziaria

61

Totale Tetale
2006 2005
Pagamenti minimi In lordo Pagamenti minimi Invisti lordo
s Quota capitale di cui Quota capitale di cui
Fasce temporali Credit — t valoge | Crediti - t valore
esplicit dicul valorg lQuo A residuo | espliciti di cui valore lQuo a residuo
residuo | imteressi residen | imteressi
garantit non gerantito zon.
garantito garanttio
fino a 3 mesi 2.668 49,145 8.541] 57.686 1.938| 42.167 9.012 51179
tra 3 mesi e [ anno 131.373 22.188| 153.561 122.033 23.745| 145.778
tra 1 anno ¢ 5 anni 429.566 59.934] 489.500 461.158 64.603] 525761
oltre 5 anni 185.414 20.203| 205.617 184.074 15.288 199.362
durata indeterminata 2.333 6.732 6.732 1.779 6.793 6.793
Totale lordo 5.001 802.2304 0| 110.866] 913.096| 0 3717 B816.225 0] 112.648] 928.873 0
Rettifiche di valore (3.183) (4.976) (2.763)] (4.583)
Svaiulazione credift meogiat: - 1n
osservazione (1.640) (2.427) (1.999)] (3.898)
Svalutazione crediti in safferenza 4] 543) (2.549) (764) (685)
Totale netto 1.318 797,254 0] 110.866] 913.094] 0 954) 811.642( 6] 112,648 928.873 0
A3 Classificazione dei crediti di leasing finanziario per tipologia di bene locato
Crediti in bonis Crediti deteriorati
Totale 2006 Totale 2005
Totale Totale
2006 1005 di cul: dl cuiz
sofferenze sofferenze
A. Beni immobili
- Terreni
- Fabbricati 587.217 601.286 1.587 869 2.778 1.184
B. Beni strumentali 178.709 175.286 8.706 4.814 8.400 2.091
C. Beni mobili
~ Autoveicoli 28.737 31.425 2.278 372 767 21
- Aeronavale ¢ ferroviario
- Altri
D. Beni immateriali
- Marchi
- Software
« Altri
Totale 794.663| 807.997) 12.568) 6.055 11.945 3.296
A4 Classificazione dei beni riferibili al leasing finanziario
Beni inoptati Beni ritirati a Altzi beni
seguito di
Totale Totale Totale | Totale | Totale | Totale
2006 2005 2006 2005 2006 2005
A. Beni immobili
- Terreni
- Fabbricati 834 587.527| 603.783
B. Benl strumentali 136 161 2.987 3.795| 180.298( 176.657
C. Beni mobili
- Autoveicoli 182 195 323 43 29923 31.591
- Aeronavale € ferroviario
- Altri
D, Beni immateriali
~ Marchi
- Software
- Alri
Totale 318 356 4.164] 3.838] 797.748] 812.031
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A.5 Rettifiche di valore

. (Decreme| Saldo
Voce Saldo 2005 | Incrementi i 2006

1. Specifiche
1.1 sa attivitd in bonis
- leasing immobiliare

- lgasing sirumentale
- leasing mabiliare
- leasing immateriale . . . T
1.2 su attivitd deteriorate
Leasing immobiliare
- in sofferenza
- incagliate
+ ristrutturate
- scadute
Leasing strumentale
- in sofferenza 1.440 2.573 (34) 3.979
- incagliate
- ristrutturate
- scadute 4,963 224 (2.131) 3.056
Leasing mobiliare
- in sofferenza 9 167 {63) 113
- incagliate
- Tistrutturate
- scadute 934 189 (112) 1.011
Leasing immateriale
- insofferenza
- incz;gliale
- Fistutturate
- gseadulg
2. Di portafoglio
2.1 su attivita in bonis
- leasing immobiliare
- teasing strumentate

- leasing mobiliare

- lgasing immateriale
2.2 su attivitd deteriorate
Leasing immobiliare

- in solferenza

- incagliale

- Tistrutturate

- scadute
Leasing strumentale

- in sefferenza

- incagliate

- Tistrutturate

- scadute
Leasing mobiliare

- in sofferenza

- incagliate

~ ristrutturate

- scadute
Leasing immateriale

- in sofferenza

- incagliate

- ristrutturate

- scadute

Totale 7.346 3.153]  -2.340 8.159]

A.6  Altre informazioni

A.6.1 Canoni potenziali rilevati come proventi di esercizio
| canoni patenziali rilevati come proventi def'esarcizio, ovvero la parte dei
canoni che non & prefissata nel'ammontare ma che & basata sul valore

futuro di un parametro che cambiz per motfvi divarsi dal passare del
tempo, ammantanc per Fesercizio 2006 ad Euro 281.570

A.6.2 Ammontare dei credifi per operazioni di retrolocazione
A.6.3 Descrizione generale dei contratti significativi

Sono di seguito indicati i principali ¢ piu isignificativi contratti di locazione finanziaria in
corso alla data di redazione del presente bilancio,
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Valore Debito
Tipologia di bene locato iniziale residuo al

31/12/2006
fmmobile 43.752.500{ 32.708.001
Immaobile 43,792,500} 32.707.999
Immabile 54.227.974| 28.488.689
Immobile 25.708.754| 16.286.825
Immobile £5.000.000] [5.000.000
Immobile 28.211.878} 13.816.448
immobile 23.259951( 11.948.487
Immobile 11.000.000{ 11.000.000
Immaobile 17,559.535) 10.362.056
Immobile 10.000.000]  10.000.000

D. GARANZIE E IMPEGNI

D.1 Valore delle garanzie e degli impegni

Totale
20066

Totale
2005

‘Valori di bilancio

Valori di bil

Variazioni
Di cui: Per reftificke di
valore

Valori
cotnples
sivi

Valori
complessivi]

Valore originario
Valore di bilancia
Valore griginario

Specifiche
\Di portafogiio

Variazioni

Di cui: Per retlifiche di valore

Specifiche

\LYi portafogtio

Valore di bilancio

1. Garanzie

4) di natura finanziaria
- Banche
- Enfi finanziad
- Clientela

b} di natura commerciale
- Banche
- Emi finanziari
- Clientela

2. [Impegzi
a) a erogare fondi (frrevocabili)
- Banche
- Enti finanzdari
di exi: a wiflizzo certo
- Clienigla

di cui: a utitizzo cerfo

b alfrd
- Banche
- Enti finanziari

- Clientela 59.248 47.486

Totale 59.248 0 1) 1 0 0] 47.486

Gli impegni si riferiscono a contrattf di Jeasing sottoscritti ¢ per i quali non & ancora avvenuta I consegna dei beni.

D.2 Garanzie ¢ impegni in essere verso la clientela con esposizioni

Non vi sono in bilancio garanzie e impegni verso la clientela con esposizioni deteriorate,

D.3  Credit: iscritti in bilancio per intervenuta escussione
Non vi sone in bilancio crediti per intervenuta escussione.
D4 Altre informazioni

Non vi sono altre informazioni Hlevanti sufle garanzie ¢ impegni,.
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Sezione 3 Informazioni sui rischi e sulle refative politiche di copertura

3.1 RISCHIO D1 CREDITO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

L Aspersi generali

Lrattivitd di analisi del rischio di credito viene svolta dall'Unita organizeativa drex Analisi Rischio, che opera nel rigpetto della politica di credito definita nella “Loan
Policy™ aziendale. Questi documenti sono stati predisposti in coerenza con la politica defla Capogruppo ¢ approvati dal CdA.

L attivita deli'Area Analisi Rischio consiste nell’assicurare una corretla analisi ed una tempestiva delibera defle Proposte di Leasing, parantendo livelli di rischic
congruenti con gli standard secictari. Essa si concretizza in un’attenta e congiunta analisi degli elementi della Proposta di Leasing stessa :

- 1l contesto generale (struttura € motivazione dell'investimento);
- il Bene oggetto dell'operazicone ;

- il Fornitore ;

- I"Utilizzatore;

- la profittabiliti dell'operazicne.

L’analisi del Rischio di Credito viene svolia neli’ambite dell’attiviti globale della Societd, prevista dalle Istruzioni di Vigilanza per gli Intermediari Finanziaci iscritti
ail’Elenco Specizle, limitatamente at settori

- Automebilistico {(autovetture, autoveicoli commerciaii ed industriaii) ;

- Industnale (imprese manifatturiere, commerciali ¢ di servizi) ;

- Immgbiliare (sia pec immobili costruiti che da costruize) ;

- Nautico ¢ Agronautice.

2. Politiche di gestione del riscliio di credite

2.4 Aspetii organizzanvi

I CdA ha approvato § criteri di classificazione e quelli di valutazione dei rischi, al fine di stimare gli accantonamenti e le svalutazieni da effettare. Secondo guante
slabilito dal uuevi principi contabili internazionall, la societd ha proceduto ad effettuare una valutazione “analitica” per tufte le posizioni “inadempient™ (contratti attivi
irregolari con scaduto magpiori di 99 giori, contratti attivi irregolari con scaduto inferiore a S0 giorni laddove necessario, contratti risolti sottoposti ad azioni legali e
procedure concorsuali) e per le posizioni “in moniteraggio”. La socield, seguendo le linee guida defla Capogruppo Société Générale, non ha effettuato per il memento

valutazioni coilettive per il portafoglio dei contradti regolari.

2.2 Sisteini i gestione, misurazione e controtio

Tatto il processo di erogazione, controilo e recupera def crediti 2 gestite secondo le linee approvate dal CdA e in coerenza con fa pelitica della Capograppo.

L'UMMicio Legale / Recupero Crediti provvede a fornire idonea informazione sull’evolazione delle posizioni di maggiore gravitd, al fine di consentire allAlta Direzione di
mettere in atto empestivamente i provvedimenti sitenuti pil opportuni, al di 1 dell’entita del credito.

L UtTicio Legale / Recupero Crediti provvede ad inoltrare allArea Analisi Rischio tutte le richieste di modifica sostanziale del piano di rimberso previsto dal contratto di
Spetta inolire all” Area Analisi Rischio formulare un giudizio di insolvenza di un ¢liente ¢ proporre all” Alta Direzione (cui spetta la decisione finale) Iappostamento della
In peeagione delle riunioni periodiche, il CdA viene taformato sulla situazione dei dubbi esitf, sulla Jore presunta evoluzione e sul grado di copertura degli stessi.

2.3 Criteri wrilizzati per In misurazione del rischio di cvedito e le fonti informative e tecniche di supporto alla valutazione del merito di credito
La Socieid opera nel rispetto della disciplina dettata dalle Istruzioni di Vigilanza con riferimento all’assunzione dei grandi rischi.
L’Unitd Organizzativa Area Analisi Rischio provvede -- altnalmente -- ad acquisire, per i rischi di credito di importo rilevante, con cadenza annuale, il Bilancio ufficiale

Per le operazioni di leasing immobiliare del tipo **da costruire”, per tuita 1a durata del periodo di costuzione dell*immobile, si provvede ad aggiommare, con cadenza
La Capograppo -- come previste anche dalle Istruzioni di Vigilanza, Circelare n. 216 - 6° aggiomamenta -~ svolge una importante attiviia di coordinamento e controlio
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2.4 Ateivitd finanziarie deteriorate

INFORMAZIONI DY NATURA QUANTITATIVA

1. Asperti generali

2. Palitiche di gestione del rischio di credite

2.1 Asperti organizeaiivi

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo

2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di credito

2.4 Atrivita finanziarie deteriorate

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribugione detle attivitd finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualitic creditizia (valori di bilancia)

Portafogli/ qualiti Sofferenze . Attw}té . Attivita Attivith scadute | Altre attivitd Totale
incagliate ristratiurate
1. Attivith finanziarie detenute per 1a negoziazione 79 79
2. Altivita finanziarie al fair value 0
3. Attivith finanziarie disponibili per Ja vendita 0
4. Atlivili finanziarie detenute sino aila scadenza [
5. Crediti verso banche 107.839 107.859
6. Crediti verso enti finanziari 1.804 1.804
7. Crediti verso clientela 1.963 150 0 2.296 762.505 766.914
8, Altre attivitd Q
9. Derivati di copertura 4]
Q
Totale 1.963 150 0 2.296 §72.247 876.656
2. Esposiziont verso clientela
2.1 Esposizioni: valori lordi e netti
it Rettifiche ¢i ; Rettifiche di .
Tipologic esposizionifvatori Esposiziene valore valore di Esposizione
lorda . . netta
specifiche portafoglio
A, ATTIVITA' DETERIORATE
1) Sofferenze
- Finanziamenti 6.055 (4.092) 1.963
- Titoli 0
- Crediti di firma 0
- liapegni a erogare fondi 0
- Altre athivitd 4]
2) Attivita incagliate
- Finanziamenti 1.978 {1.828} 150
- Titoli 0
- Crediti di firma 0
- Impegni a erogare fondi 0
- Altre attivitd V]
3) Attivith ristruttnrate
- Finanziamenti 0
- Titeli o
- Crediti di finna 0
- Impegni a erogare fondi 0
- Altre attivitd 0
) Attivita scadute
- Finanziamenti 4.535 (2.239) 2,29
- Titoli 0
- Crediti di finma 0
- Impegmi a erogare fondi 0
- Altre attivits 0
TOTALE A 12.568 {8.159) 0 4.40%
B. ATTIVITA® IN BONIS
- Finanziamenti 872.168 872.168
- Titohi 0
- Crediti di firma 0
- Impegni a erogare fondi 0
- Altre attiviti 79 7%
TOTALE B 872.247 )] 0 872.247
TOTALE A +B 884.815 (8.159) 876.656
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3. Concenmtragione del credite

3.1 Distrifuzione def finanziamenti verso imprese
a) 1° branca di aftivita economica

b) 2° branca di attivit economica

¢} 3° branca di attivitd economica

d) 4° lranca di attivita economica

€) 5° branca di aftivitd cconomica

f) Altre branche

3.2 Grandi rischi

Altri servizi destinabili alla vendita

Servizi del commercio, recupeti e riparazioni
Prodotti in metalli esclusi le macechine
Banche ¢ intermediari finanziari

Carta, articoli di carta, prodotti per 1a stampa

valore nominale valore ponderato

a) ammoniare

222,109 78.210

b} numerc

10

6

178.988

106.147

94.050

" 91.928

45,684

283.302
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3.2 RISCHIDI MERCATO

La Sacieta non opera sui mercati mobiliari né ha valori mobiliari in portafoglic, pertanto non & sottoposta ad
aleun tipo di rischio prezzo che posa derivare da questo tipo di attivita.

La Societa non opera sui mercati dei cambi; nel caso debba, nell'esercizio dell'attivitd di leasing acquistare beni
da fornitori operanti in divise extra-euro, tali ammontari sone contrattualmente convertiti in eure al tasso effettivo
di cambio del momento del pagamento del fornitore.

- Non esistone forme di indicizzazione dei contratti legate a divise extra-euro. Pertanto la societa non & soggetta ad -~

alcun tipo di rischio cambio.
La Societi & pertanto essenzialmente esposta ai soli rischi di tasso di interesse e di liquidita:

- rischio di tasso d'interesse: & il rischio legato alla volatilitd del tasso di interesse che pud comportare un profitto
minore ¢ un minor valore di mercato dei beni;

- rischio di tasso di interesse: & il rischio legato alia incapacith della Societd di far fronte ai propri impegni
finanziari.

3.2.1 RISCHIO DM TASSO DI INTERESSE
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Al 31 dicembre 2006, le operazioni di leasing in essere si dividono {relativamente all’ammontare del Capital
Outstanding ) :

- per il 95% in operazioni a tasso variabile (indicizzate all'Euribor, in genere 3/6 mesi);
- per il 3% in operazioni a tasso fisso.

Le operazioni a tasso fisgo si riferiscono prevalentemente a contratti di leasing automobilistice e a contratti su
beni strumentali di importto non rilevante con durata non superiore ai 36 / 48 mesi. Queste operazioni sono
coperte globalmente 2 scadenza mensile, in base alle scadenze medie, mediante operazioni di Swap (IRS) o
tramite finanziament: a tasso fisso di pari durata.

Le operazioni a tasso variabile si riferiscono invece prevalentemente al leasing industriale e a quello immobiliare
(sia per immobili costruiti che da costruire) : esse hanno durata generalmente non inferiore ai 36 mesi € non
superiore ai 180 mesi. Queste operazioni sono periodicamente coperte (almeno con scadenza mensile) con
provvista di durata omogenea alla periodicita dell'indicizzazione (mensile, trimestrale o semestrale), al fine di
adeguare il tasso della raccolia al tasso dei contratti.

Le attivita di contralle suif’esposizione al rischio di tasso di interesse si dividono in due fasi :

- una situazione delle esposizioni bancarie suddivisa per tipologia, scadenza, durata residua e con evidenza dei
tassi d’indebitanento;

- un report analitice degli impieghi suddiviso per tipologia {fisso, criteri di indicizzazione), scadenza, durata

residua, tassi.

L'analisi incrociata di questi documenti consente il monitoraggio del matching tra impieghi e raccokta e del gap
sul quale pud deterniinarsi il rischio di tasso di interesse.

Con cadenza mensile viene predisposto un elaborato di analisi delle scadenze di tutte le posizioni attive e passive
presenti nel bilancio della Societa, suddivise tra “tasso fisso” e “tasso variabile”, che consente di verificare la
correlazione tra le posizioni attive e passive e valutare I'adeguatezza delle coperture sul rischio di tasso.

Questo elaborato & parte integrante del reporting di consalidamento inviato trimestralmente alla Capogruppo,
nell'ambito delle attivita di coordiramento e controllo dei Rischi a livello di Gruppo.
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[ modello di analisi applicato fa riferimento alle metodologie di "gap e sensitivity analysis", rispetto ad una
eventuale variazione deila struttura della curva dei tassi. T valore di sensibilita, calcolata in euro, rappresenta la
potenziale perdita {guadagno) della Societa in caso di un dato shock sulla curva dei tassi (ad esempio una
variazicne dell'] %), sull'eventuale mismatching netto tra attivo e passivo, scadenza per scadenza, non coperto da
operazioni di swap. La valutazione di tale valore determina eventuale correzione nella struttura delle operazioni

di copertura.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per durata residua (data di riprezzamento) delle attivitd e delle passivita finanziarie

— - ) =
- 4 & = I o i}
» g 2 g g g fg | 8E g g
Voci/durata residua E = g e = - B wn S = g
@ e | E= | 2w |22 ) = | 5f
o ) g e : 3 g ° : £ g8
= N = -] -] ® = = = =
= == a s Qs = =] a 2
1. Attivita
1.1 Titoli di debito .
1.2 Crediti 790.867 12.504 14.325 38419 15488 i 4973
1.3 Altre attivita 19.027 109 217 869 0
2. Passivita
2.1 Debiti (780.633) (16.366) (3.819) (24.266) (4.916)
2.2 Titoli in circolazione
2.3 Altre passivitd ' (30.506) 0 o {490) 0
3. Derivati 1.11% 2214 2.494 12.239
Totale (126) (1.539 13.217 26,771 10.572 0 4.973

2. Medelli e altre metodologie per la misurazione e gestione del vischio di tasso di interesse

3. Alire informagioni guantitative in materia di rischio di tasso df interesse

3.2.2 RISCHIO DI PREZZO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
L Aspetti generali

Non si rilevano significativi rischi di prezzo.

3.2.3 RISCHIO DI CAMBIO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspefii generali

Non si rilevano rischi di cambio.
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3.3 RISCHI OPERATIVI
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione ¢ metodi di misurazgione del rischio operativo

. La Societa ha individuato e censito alire tipologie di rischio, suddividendole in diverse categorie:

~  Rischi Operativi connessi al rischio di credito :

Sono classificate in detta categoria i rischi di perdite, che potrebbero verificarsi in caso di “default” del cliente, che risultino da
frodi, errori di esecuzione o di valutazione del rischio {ad esempio, fido deliberato sulla base di falsi bilanci, garanzie non
validamente costituite, errore o frode di un dipendente, ecc.} o anche da revocatorie in caso di procedimenti concorsuali, nelle
situazioni in cui la Societd non si sia comportata in base alla necessaria prudenza e diligenza ;

- Rischi Operativi connessi all'operativitd aziendale :

Rischi relativi a controversie con la clientela, per la diversa interpretazione delle obbligazioni contrattuali o per gli errori
contenuti nei documenti contrattuali ;

Rischi derivanti da errori nel trattamento delle transazioni commerciali, contabili € bancarie ;

Rischi relativi alla circolazione di assegni o fatture emesse dalla nostra Societi ed utilizzati in modo illecito ;

Rischi derivanti da frode o infedelta dei dipendenti ;

Rischi derivanti da furto o smarrimento di valori.

- Rischi Operativi connessi all'infrazione di leggi o normative vigenti :
Rischi legati al coinvolgimento, anche inconsapevole, in operazioni illegali ;

Rischi relativi al mancato adempimento degli obblighi derivanti dalle leggi sulla Privacy (DI.GS 196 / 2003), sulla Sicurezza
sul luogo di lavoro (L.626 / 1994), sulla Trasparenza (D.L. 385 / 1993 e successive integrazioni e disposizioni), sulla
responsabilitd amministrativa della Societd (DLGS 231/ 2001).

- Altre tipologie di rischio :

Rischio di interruzione dell’attivita aziendale a seguito di eventi interni (incendio, furto) ;

Rischio di interruzione dell’attivita aziendale a seguito di eventi esterni (attentati, guerra, ecc.).
Anche per la componente “Rischi Operativi” & stato aftivato un progetto sotto la supervisione e il coordinamento della
Capogruppe Société Générale.
Tale progetto ha quali obiettivi la rilevazione e la quantificazione di tutti i rischi operativi connessi all’attivith aziendale ¢ al
miglioramento del sistemna dei Controlli Interni attraverso I’introduzione di due procedure denominate rispettivamente
“Permanent Supervision™ e “RCSA — Risk Control Self Assessment”.

Allo stesso tempo & in corso la mappatura dei processi critici nell’ottica della stesura del Business Continuity Plan.

La societd ha provveduto ad impostare alcuni presidi organizzativi e a stipulare alcune polizze assicurative, per mitigare alcune
delle tipologie di rischi evidenziati.
In particolare, per quanto rignarda :

- Rischi opertivi connessi al rischio di credito:

Il sistema dei controlli interni e le procedure adottate per la delibera ¢ il monitoraggio dei rischi su crediti (descritte nei capitoli
precedenti) dovrebbero ridurre la possibilita di tali eventi. In ogni caso, la policy aziendale prevede che i beni concessi in leasing
siano sempre assicurati contro i rischi maggiori (o direttamente dalla Socictd o a cura del Cliente, che perd deve produrre la
documentazione a supporto).

- Rischi operativi connessi all'operativita aziendale:

1t sistema dei controlli interni e le procedure adottate per la gestione di tutte le fasi del ciclo di vita dell'operazione di leasing
successive alla delibera (con l'insieme dei controlli previsti dalle procedure stesse) dovrebbero anche in questo caso ridurre la
possibilita di tali eventi.
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L'Area Commerciale (Ufficio Back Office / Gestione Contratti) collabora con il Risk Management nel monitoraggio dei rischi
connessi all’operativita aziendale.

Per coprirsi, almeno parzialmente, dalle altre tipologie di rischio, la Societd ha aderito a delle polizze assicurative -- a livello
mondiale -- negoziate dalla Capogruppo.
L'ammontare dei premi corrisposti dalla societa per I'anmo 2006 & stato pari a Eurc 13.000.
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Sezione 4 Operazioni con parti correlate
4.1 Informazioni sui compensi degli amministratori e dei dirigenti

Non sono riconosciuti compensi aghi amministratori.
4.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci

Non sono stati concesst crediti né rilasciate paranzie a favore di amministratori e sindaci.

4.3 Informazioni sulle transazioni con parii correlate

La nostra societa appartiene al Gruppo SOCIETE GENERALE - Parigi

Attivitd Passivita Costi Ricavi Garanzie prestate
Société Generale 27.506 792.606 23.712 1.561
SG Equipment finance 102 322
Adria Leasing 482 414
Fraer Leasing 1.930 1.544
SG Factoring 978 130
Franfinance SA 1.276 ' 76

Sezione 5 Altri dettagli informativi

5.1 Numero medio di dipendenti per categoria

a) dirigenti 4
b) quadri direttivi 21
¢) restante personale 26
3.2 Aitro

La societa si avvale di tre collaboratori interinali
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L' ADOZIONE DEI NUOVI PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI TAS/IFRS

L’adozione del NuUOvVe linguagglo contabile previsto dal principl contabili Internazionall
IAS/IFRS scaturisce dall’esigenza di introdurre a livello europeo un’informativa contabile
comparabile e di qualitd per rendere compatibile la crescita dei mercati finanziari con la tutela
dei risparmiatori. A tal fine & necessario che le imprese redigano i bilanci in conformitd a
principi contabili omogenei oltre che facilmente comprensibili e, quindi, efficacemente
applicabili e controllabili da parte dei soggetti che basano la propria attivitd o le proprie scelte
su tale strumento informativo.

Tale esigenza & stata interpretata dalla Commissione Europea tramite 1’emanazione del
Regolamento comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002 che impone alle societd capogruppo
europee quotate 1’applicazione dei principi contabili internazionali IAS/IFRS ai loro bilanci
consolidati dal 1" gennaio 2005.

Con provvedimento del 14 febbraio 2006 la Banca d’Italia, esercitando i propri poteri
regolamentari in materia di forme tecniche dei bilanci bancari e finanziari previsti dal D.Lgs.
38/2005, ha emanato le istruzioni in materia di bilancio dell’impresa e consolidato in base ai
principi contabili internazionali (IAS/IERS).

SG Leasing S.p.A., non avendo esercitato 1’opzione prevista dal D.Lgs 38/2005 per I’anno 2005,
applica i nuovi principi al bilancio e alle rendicontazioni periodiche individuali dall’esercizio
2006. La sua data di prima applicazione risulta pertanto essere il 1™ gennaio 2005.

Prospetti di riconciliazione

L’IFRS 1 prevede che, per spiegare I'impatto della transizione, il primo bilancio redatto con i
nuovi principi debba essere corredato da appositi prospetti di riconciliazione. Tali prospetti, di
seguito presentati, riportano la riconciliazione del patrimonio netto rilevato secondo 1 principi
nazionali e secondo gli IAS/IFRS al 1~ gennaio 2005 ¢ al 31 dicembre 2005 ¢ del risultato

economico dell’esercizio chiuso nel 2005.
I prospeiti di riconciliazione, essendo redatti ai fini della transizione ai principi contabili

internazionali, non devono intendersi sostitutivi delle maggiori informazioni che saranno fornite
in occasione della redazione del primo bilancio completo redatto in conformitd ai principi
TAS/IFRS.

SG Leasing S.p.A. non ha optato per I’esercizio dell’opzione prevista dal paragrafo 24 deil’ IFRS
1 che prevede, per la controllata che adotta per la prima volta gli IFRS dopo la sua controllante
la possibilitd di valutare le attivitd e le passivita ai valori contabili che sarebbero iscritti nel
bilancio consolidato della controllante, alla data di passaggio agli IFRS, nel caso in cui non
fossero effettuate rettifiche dovute al metodo di consolidamento e agli effetti dell’aggregazione
di imprese nella quale la controllante ha eseguito il controllo.
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Strumenti finanziari — Lo IAS 39 prevede che in sede di rilevazione iniziale titoli, derivati,
crediti/debiti e partecipazioni (diverse da quelle detenute in societd controllate, collegate o
sottoposte a controllo congiunto) siano classificati nelle nuove categorie IAS/IFRS. Con
riferimento alle categorie riconducibili alle voci “Attivita detenute per la negoziazione” ¢

““Attivitd disponibili per la vendita” I’'TFRS 1, derogando alla regola generale delio IAS 39
che consente di iscrivere ogni strumento finanziario in tali categorie esclusivamente al
momento dell’iscrizione iniziale, ne prevede 1’utilizzo anche in sede di transizione.

a) Derivati

I derivati di negoziazione sono stati iscritti nelle voci “Attivita finanziarie detenute per la
negoziazione” ovvero ‘Passivitd finanziarie detenute per la negoziazione” a seconda
rispettivamente che presentino valori positivi o negativi. Gli strumenti finanziari derivati
considerati di copertura secondo i principi contabili italiani che non soddisfano i requisiti per
essere considerati efficaci strumenti di copertura secondo gli IAS/IFRS, sono stati registrati
nella voce “Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione” ovvero “Passivita finanziarie
detenute per la negoziazione”.

b) Crediti
SG leasing ha iscritto tra i crediti quelli originati da operazioni di leasing finanziario .

In fase di prima rilevazione 1 crediti sono misurati al loro fair value, comprensivo dei costi di
transazione direttamente attribuibili all’operazione.

Dopo la rilevazione iniziale sono valutati al costo ammortizzato utilizzando il metodo del
tasso di interesse effettivo.

¢) Valutazione analitica dei crediti deteriorati

Secondo quanto previsto dai principi contabili internazionali i crediti per i quali sussiste
un’evidenza di perdita di valore devono essere assoggeftati ad una valutazione analitica che
tenga conto non solo della stima del valore recuperabile ma anche dei tempi necessari per il
recupero.

by

Per le posizioni in sofferenza il valore recuperabile ¢ stato oggetto di attualizzazione
utilizzando il tasso originario sulla posizione.

Trattamento di fine rapporto - 1 nuovi principi prevedono la valorizzazioni con
metodologie attuariali dei piani previdenziali a benefici definiti.

11 Fondo trattamento di fine rapporto, rientrando in tale categoria, & stato rilevato sulla base di
un calcolo attuariale che tiene conto del momento in cui 'onere verra effettivamente
sostenuto. L'importo rilevato contabilmente rappresenta il valore attuale dell'obbligazione a
benefici definiti alla data di chiusura del bilancio d'esercizio calcolato mediante 1’'utilizzo
della metodologia attuariale “Projected Unit Credit Method”.

Come consentito dallo IAS 19 gli utili ¢ le perdite attuariali sono imputate direttamente a
conto economico.
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Fondi per rischi ed oneri - I fondi rischi ed oneri sono rilevati quando I’impresa ha
un’obbligazione attuale (legale o implicita) quale risultato di un evento passato, & probabile
che sard necessario 1’impiego di risorse atte a produrre benefici economici per adempiere.
Pobbligazione e pud essere effettuata wuna stima attendibile dell’ammontare
-dell’obbligazione. '

L’importo rilevato rappresenta il valore attuale dell’importo che un’impresa ragionevolmente
sosterrebbe per estinguere 1’obbligazione alla data di riferimento del bilancio.
L’attualizzazione non viene effettuata nei casi in cui Peffetto sia irrilevante.

I fondi accantonati vengono riesaminati a ogni data di riferimento del bilancio e rettificati per
riflettere la migliore stima corrente. Qualora la necessitd dell’impiego di risorse atie a
produrre benefici economici per adempiere all’obbligazione non sia pill probabile, il fondo
viene stornato e la quota eccedente iscritta a conto economico.

Effetto Fiscale - L impatto sul patrimonio netto derivante dall’applicazione dei nuovi
principi & stato calcolato al netto dell’effetto fiscale anticipato o differito. L’effetto & stato
determinato sulla base della normativa vigente, utilizzando I’aliquota IRES del 33% ¢
I"aliquota IRAP del 5,25% .
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D.Lgs. 87
contabili inte

Effetti della transizione agli IAS/IFRS

01/01/2005 31/12/2005
Patrimonio netto ex D.Lgs. 87/92 (incluso utile) 30.827 34.191
Strumenti finanziari detenuti per la negoziazione (IRS) {1.040} (470} '
Valutazione dei crediti 194 184
Valutazione al costo ammortizzato contratti di leasing 8 6
Totale effetti (840) (280)
Effetto fiscale 332 119
Totale effetti netti {509) (161)

PATRIMONIO NETTO IAS/IFRS 30.318 34.030

7/92 e Risultato Economico =~
ternazionali 1AS

Effetti della transizione agli IAS/IFRS

I 31/12/2005 |
RISULTATO NETTO ex D.Lgs. 87/92 3.364
Strumenti finanziari detenuti per la negoziazione (IRS) 570
Valutazione dei crediti (10}
Valutazione al costo ammortizzato contratti di leasing 0
Totale effetti 560
Effetto fiscale (212)
Totale effetti netti - | | 48

RISULTATO NETTO IAS/IFRS ' . 3.712
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Allegato 1 - BILANCIO CONSOLIDATO

L‘impresa Capogruppo SOCIETE GENERALE S.A. redige il Bilancio Consolidato.
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