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Ordine del giorno

Assemblea ordinaria degli Azionisti della Fraer Leasing S.p.A. convocata per il
giorno 11 APRILE 2007

1. Relazioni del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale. Bilancio al 31
dicembre 2006 e deliberazioni relative.

2. Deliberazioni inerenti la vendita di azioni proprie.
3. Aumento del numerc dei membri del Consiglio di Amministrazione ¢ nomina di

Amministratori.

4. Nomina del Collegio sindacale € del suo Presidente, previa determinazione del numero
e definizione del compenso; nomina dei sindaci supplenti.

5. Nomina della societd di revisione incaricata del controllo contabile, previa
determinazione del compenso.
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Relazione degli Amministratori sulla Gestione

Signori Azionisti,

11 bilancio relativo all’esercizio 2006 della Vostra Societa ¢ stato redatto per la prima volta
in conformita ai principi contabili internazionali IAS/IFRS.

L’adozione del nuovo linguaggio contabile previsto dai principi contabili internazionali
IAS/IFRS scaturisce dall’esigenza di introdurre a livello europeo un’informativa contabile
comparabile e di qualita per rendere compatibile la crescita dei mercati finanziari con la tutela
dei risparmiatori. A tal fine & necessario che le imprese redigano 1 bilanci in conformita a
principi contabili omogenei oltre che facilmente comprensibili e, quindi, efficacemente
applicabili e controllabili da parte dei soggetti che basano la propria aftivita o le proprie scelte
su tale strumento informativo.

Tale esigenza ¢ stata interpretata dalla Commissione Europea tramite 1’emanazione del
" Regolamento comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002 che impone alle societd capogruppo
- europee quotate 1’applicazione dei principi contabili internazionali IAS/IFRS ai loro bilanci
consolidati dal 1” gennaio 2005.

Con provvedimento del 14 febbraio 2006 la Banca d’Italia, esercitando i propri poteri
regolamentari in materia di forme tecniche dei bilanci bancari e finanziari previsti dal D.Lgs.
38/2005, ha emanato le istruzioni in materia di bilancio dell’impresa e consolidato in base a1
principi contabili internazionali (IAS/IFRS).

Allo scopo di rendere comprensibile il confronto fra le risultanze della gestione

dell’esercizio 2006 con quelle della gestione dell’esercizio 2005, la Vostra Societd ha
proceduto a rideterminare il bilancio 2005 in base agli stessi principi contabili.

Andamento gestionale e situazione dell’impresa

I1 2006 ¢ stato un anno positivo per la Vostra Societa.

La gestione economica & stata caratterizzata da un utile, prima delle componenti
straordinarie e delle imposte e tasse, di 10.676 mila Euro; 1’utile netto ammonta a 6.380
mila Euro.
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Nel 2006 la gestione economica della societa & stata caratterizzata da :

- un aumento del margine finanziario (+13%) correlato ai maggiori volumi
impiegati nell’attivita caratteristica in presenza di un’invariata incidenza del
margine percentuale;

- una sostanziale stabilitd sia delle perdite su crediti sia degli accantonamenti
correlati al rischio di credito insito nel portafoglio contratti;

- un incremento dei costi di struttura (+13%) correlato anche agli investimenti
effettuati per la gestione dei progetti in corso;

- un incremento degli oneri correlati all’acquisizione di contratti di leasing a
fronte della incrementata attivita aziendale,

Si espongono in forma sintetica i dati del conto economico e della situazione patrimoniale
al 31 dicembre 2006, determinati con il “metodo finanziario™ e nel rispetto dei principi
contabili IAS/IFRS.

Conto Economico Scalare riclassificato - importi in migliaia di Euro

~ Ricavi per canoni di locazione finanziari
* ammortament] finanziari
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Stato Patrimoniale riclassificato mel rispetto dei principi contabili IAS/IFRS -
importi in migliaia di Euro

Attivitd commerciale

La Vostra Societa opera in Italia nell’ambito di SG Equipment Finance (SGEF), linea di
business di Société Générale per I’attivita di leasing,

I contratti di leasing stipulati nel corso dell’anno dalle societd di SGEF Italia sono stati pari
a 825 milioni di Euro; I’anno precedente essi erano stati pari a 788 milioni di Buro (+5%)
oltre a 40 milioni di Buro per I’acquisizione da terza Societd di un portafoglio contratti di
leasing. ' '
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I nuovi contratti di leasing stipulati si riferiscono:
— per il 49% a immobili;
- per il 44% a macchinari e impianti industriali;
— peril 7% ad autoveicoli;

Avuto riguardo ai canali commerciali i nuovi contratti di leasing derivano in maggior
misura da istituti bancari ed enti associativi locali € in minor misura dall’attivita commerciale
svolta dalle societd di SGEF Italia.

11 valore residuo finanziario del portafoglio dei contratti di leasing delle societa di SGEF Italia
al 31 dicembre 2006 & pari a 2.357 milioni di Euro.

Esso si riferisce:
— peril 67% a immobili;
- per il 29% a macchinari ¢ impianti industriali;
— peril ‘4% ad autoveicoli;

Nell’ambito de_ll*attivité complessiva di SGEF Italia la Vostra Societa ha esercitato
un ruolo importante; infatti i contratti di leasing stipulati nel corso dell'anno 2006 sono
stati pari a 362 milioni di Euro (323 milioni nel 2005) : + 12%.

I nuovi contratti di leasing stipulati si riferiscono:

— per il 55% a immobili;

— per il 36% a macchinari e impianti industriali;
~ perl” 8% ad autoveicoli;

— per !’ 1% aimbarcazioni da diporto.

Avuto riguardo ai canali commerciali i nuovi contratti di leasing derivano:

— peril 72% da segnalazioni degli istituti azionisti bancari e confartigianali;
— peril 21% da segnalazioni deghi istituti bancari associati;

— per!’ 5% dall’attivitd commerciale dirctta;

— peril 2% da segnalazioni di fornitori convenzionati.

I valore residuo finanziario del portafoglio dei contratti di leasihg in essere al 31
dicembre 2006 ¢ pari a 1.051 milioni di Euro: + 13% rispetto all'anno precedente.
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Esso si riferisce:

— peril 71 % a immobili;

— peril 22 % a macchinari e impianti industriali;
— peril 6 % ad autoveicoli,

— perl” 1% aimbarcazioni da diporto.

Sotto il profilo commerciale si conferma fondamentale il sostegno degli istituti
azionisti bancari (Banca CRV-Cassa di Risparmio di Vignola, Cassa di Risparmio di
Cento, Cassa di Risparmio di Fabriano e Cupramontana, Cassa di Risparmio di Rimini-
CARIM e UNIBANCA con Cassa di Risparmio di Cesena e Banca di Romagna) e delle
associazioni della Confartigianato Federimprese Emilia Romagna unitamente a guello
degli altri istituti bancari associati che hanno fatto ricorso ai servizi della Vostra societa
per i soddisfacimento delle richieste di leasing della propria clientela.

Sotto il profilo finanziario Fespansione dell’attivita & stata resa possibile in virti del
sostegno, quasi esclusivo, di SOCIETE GENERALE.

Attivita di ricerca e sviluppo

La Societa ¢ stata impegnata nel corso del 2006 in una serie di importanti progetti:

- Basilea 2 - Rischio di Credito : sotto la supervisione della Capogruppo Société
Geénérale e in collaborazione con la societd Experian-Scorex (leader europeo nei
modelli di valutazione statistica del rischio di credito) & proseguito il progetto
per il disegno, 1’implementazione e il testing di modelli compatibili con
’approccio Internal Rating Based — Advanced (IRB-A).

Nel corso del 2007 inizieranno le attivita cosiddette di “backtesting” e “use-test”,
cosi come richiesto dalla normativa, al fine di valutare 1’affidabilitd dei modelli,
di effettuarne il “fine tuning” e di ottenerne, successivamente, la certificazione
da parte degli Organi di Vigilanza. Queste attivitd proseguiranno per tutto
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I’anno 2008, con l’obiettivo del conseguimento di tale certificazione e con il
rilascio dei modelli IRB-A per la fine dello stesso 2008.

Inoltre, al fine di riportare i dati aggregati di rischio sia a livello nazionale
(Banca d’Italia) sia a livello della Capogruppo, sono stati impostati e sviluppati i
necessari interventi organizzativi ed informatici per la predisposizione dei dati
secondo la metodologia cosiddetta “standard”, che avra validitd fino alla
completa validazione e al roll-out dei suddetti modelli IRBA.

- Basilea 2 — Rischi Operativi : anche per la componente “Rischi Operativi” sono
proseguiti 1 progetti allo scopo predisposti nel 2005, sotto la supervisione e il
coordinamento della Capogruppo Société Générale.

Tali progetti hanno I’obiettivo di rilevare e di quantificare i rischi operativi
connessi all’attivitd aziendale e a migliorare il sistema dei Controlli Intemni,
attraverso I’introduzione di due procedure denominate rispettivamente
“Permament Supervision” e “RCSA — Risk Control Self Assessment”. La prima
procedura ¢& stata completata ed ¢ attualmente operativa, IL sistema RCSA & stato
utilizzato per una prima valutazione nel corso del 2006 e verrd nuovamente
aggiornato nel 2007.

Inoltre sono in corso le attivitd per la stesura del piano di “continuitd operativa”
(BCP — Business Continuity Plan) e per I'implementazione dei sistemi ¢ del sito
di “disaster recovery”.

- Sistemi Informativi : ¢ proseguita Dattivitd di miglioramento dei sistemi
informativi aziendali, con particolare riguardo alla sicurezza informatica ¢ alla
rete di connessione con la Capogruppo.

Informazioni particolari

Nel corso dell’anno 2006 Emil Banca di Bologna & entrata a far parte della
compagine azionaria con I’acquisto di n. 15.000 azioni, pari all’ 1% del capitale sociale,
in esecuzione della delibera assembleare del 19 luglio 2006.

Nello stesso mese di luglio 2006 Cassa di Risparmio di Fabriano ¢ Cupramontana ha
aumentato la propria partecipazione azionaria all’ 1,5% del capitale sociale, in
esccuzione della delibera assembleare del 16 gennaio 2006.

Si prevede che nel corso del prossimo mese di aprile venga definita 1’assegnazione di
un pacchetto di azioni pari all’ 1% del capitale sociale a terzo istituto di credito.

La societd non detiene e non ha detenuto nel corso dell'esercizio, a nessun titolo,
azioni della Controllante.
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La societd ha provveduto ad aggiornare il documento programmatico sulla sicurezza
al sensi del decreto legislativo n. 196/2003.

Rapporti con le Societa del Gruppo

La Societa intratteneva, al 31 dicembre 2006, 1 seguenti rapporti nei confronti delle
Societd del Gruppo Société Générale:

in Euro Attivita Passivita Garanzie
Controllante 986.508.416 -—-

Societa del Gruppo _ — 1.930.334 —

"I rapporti con la Controllante e le altre Societa del Gruppo sono regolati a condizioni
di mercato; essi sono dettaglati nella Nota Integrativa.

Fatti di rilievo verificatisi dopo la chiusura dell’esercizio ed evoluzione
prevedibile della gestione

.

Successivamente alla chiusura dell’esercizio 1’attivita della societa si € sviluppata
regolarmente. L’andamento economico della societd nei primi mesi dell’anno in corso
evidenzia una continuazione dei risultati positivi conseguiti nell’esercizio 2006.

Un particolare - ringraziamento va indirizzato a tutti i dipendenti che hanno
contribuito, con impegno e iniziativa, allo sviluppo economico della Vostra Societa.

11
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Progetto di destinazione dell’utile

Signori Azionisti,

il risultato di bilancio al netto delle imposte ¢ tasse di Euro 4.294.524 ¢ di Euro
6.380.156 che Vi proponiamo di destinare:

= Furo 3.000.000,00 alla distribuzione di un dividendo alle n. 1.500.000
azioni in ragione di Euro 2,00 per ogni azione;

= TBuro 3.380.156,00 alla riserva straordinaria.

Signori Azionisti,

Vi rammentiamo che con la prossima Assemblea viene a scadere il mandato a suo
tempo conferito al Collegio Sindacale, a cui rivolgiamo i nostri ringraziamenti per
I’apprezzata professionalitd con la quale ha assolio al ruolo assegnato. Siete pertanto
invitati a procedere alla nomina del Collegio Sindacale per gli esercizi 2007, 2008 ¢
2009. :

Vi rammentiamo inoltre che con la prossima Assemblea viene a scadere il
mandato a suo tempo conferito alla societd di revisione, a cui rivolgiamo i nostri
ringraziamenti per ’apprezzata professionalitd con la quale ha assolto al ruolo. Siete
pertanto invitati a procedere alla nomina della societd di revisione per gli esercizi
2007, 2008 e 2009.

11 Presidente del Consiglio di Amministrazione

" Gianfranco Ragonesi

Bologna, 12 marzo 2007
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Relazione del Collegio Sindacale
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FRAER LEASING S.P.A.

CAPITATLE SOCIALE EURO 7.740.000,00= INT. VERSATO
Codice Fiscale e n° d’iscrizione: 01826950402 del
Registro delle Tmprese di Forli’ & n. 219748 R.E.A.

RELAZIONE DEL COLLEGIQ SINDACALE

AL BILANCIO DI ESERCIZIQ AL 31/12/2006

Signori Azionisti

1l Progettc di bkilancio deil’esercizio chiuso al
31/12/2006, che 1'0Organo Amministrative sottopone
alla Vostra approvazione, € stato redatto ai sensi
del Decreto Legislativo n.38 deil 28 febbraio 2005,
in applicazicne dei Principi. contabili
internazionali IAS/IFRS, e in accorde con la
normativa per la redazione dei bilanci degli
intermediari finanziari iscritti nell’elenco
speciale.

Con riguardo alle forme  tecniche . esso e’
costituito dalle Stato Patrimoniale, dal Conto
Eccocnomico, dal Prospetto delle wvariazioni del
Patrimonio Nette, dalla Nota Integrativa ed e
corredatc dalla Relazione sulla Gestione

Anche se la responsabilita’ per il giudizio sul
contenuto e sulla forma del bilancio spetta alla
societa’ di revisione RECONTA ERNST YOUNG SPA, alla
cui relazione vi rimandiamo, possiamo attestare che

il bilancio al 31/12/2006 e’ redatto con chiarezza e
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rappresenta in modo veritiero e cerretto la
situazione patrimoniale e finanziaria della societa’
e il risultato economice dfesercizio.
Effetti derivanti dall’applicazione degli IAS/IFRS
I sindaci precisano inoltre, che come si evince dal
prespetto di riconciliazione riportato nella Nota
Integrativa, 1’ adozione dei Principi Contabili
Internazionali ha comportato effetti significativi
gul Patrimcnio netto della societa’, soprattutto per
effetto della diminuzione del fondo rischi 5u
crediti per 3.16¢ k euro, mentre non ha comportato
effetti rilevanti ne’” sul piano reddituale, ne’ su
quellc fiscale. La stessa seziocne della Nota
Integrativa riporta poi un’adeguata descrizione
della natura e dei criteri seguiti per la
determinazicne delle rettifiche apportate ai saldi
di apertura delle attivita’ e delle passivita’ in
essere alla data di transizione ai Principi
Contabili Internazionali( 1 gennaio 2006) rispetto
ai corrisgpondenti saldi al 31/12/2005, data di
chiusura dell’ultimo bilancio prima della
transizione a detti principi.
I Sindaci:
e informano di avere verificato 11 rispetto dei
principi di corretta amministrazione e wvigilato

per quantce di loro competenza, sullfadeguatezza
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della struttura organizzativa della societa
riscontrandc la sostanziale efficacia del sistema
amministrativo contabile ed adeguatezza del
controllo gestionale;

¢ diamo altresl atto che la attivita di auditing
interno come prescrittec dalle Istruzioni di
Vigilanza SONno affidate in outsorcing alla
societa del Gruppo-SGLeasing spa nell’ambito del
contratto di service. Tale attivita’ di auditing
ha rilevato un giudizic sufficiente sulle aree
esaminate rilevando che e’ adeguato il sistema
dei contreolli, relativamente alla formalizzazione
delle procedure, cosi’ come e adeguato ed
affidabile il sistema amministativo e contabile.

e informano che nel Corso dell’attivita di
vigilanza non sono state presentate denunce ex
art. 2408 Cod.Civ. cosl come non Sono emerse
omissioni, fatti censurabili o irregolarita tali
da richiedere una menzione neila presente
relazione;

¢ di aver partecipato alle riunioni del Consiglio
di Amministrazione e di aver ottenuto dall’Organc
Amministrativo informazicni sulla attivita svolta
e sulle operazioni di maggior rilievo eccnomico,
finanziario e patrimoniale effettuate dalla

socleta.
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e la societa & tenuta all’osservanza di determinati
adempimenti dettati sia dalla normativa fiscale
slia da quelle particeclari esigenze connesse con 1
rapporti di gruppc e le istruzioni di vigilanza;'

e La societa ha altresl postoc in essere tutto
gquanto dovuto in merito agli adempimenti previsti
dalla Banca d'Ttalia per le procedure di
segnalazione di vigilanza e di centrale dei
rischi costituite dalle segnalazioni mensili alla
Centrale dei Rischi e trimestrali relative ai
dati patrimconiaii.

Per guanto riguarda l1'esercizio 2006, la gestione

evidenzia wun risultato positivo di Euro 6.380.156

(rispetto ad un utile di Euro 5.725.961 conseguito

nell’esercizio precedente), e 1/ Organo

Amministrativo, nella Nota Integrativa, ha

illustrate i criteri di wvalutazione delle varie

appostazioni ed ha fornito le informazicni richieste
dalle nocrmativa sia sullo Stato Patrimoniale che sul

Conto Econcomico, fornendo altresi le altre

informazioni ritenute necessarie alla pil esauriente

intelligibilita del bilancioc medesimo.

Risultanc anche esposte, nella Relazione sulla

Gestione, i fatti principali che hanno

caratterizzato la gestione e il risultato

dell’esercizio 2006; detta relazione sulla gestione
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contiene quantc previsto dallfart. 2428 C.C.
Non esiste alcun importo allocato al punto 5 e 6
dell’articolo 242% C.C.; SONo alleocate solo
immobilizzazioni immateriali relative a software e
opere su immobili in affitto.
Nella richiamata Nota Integrativa si evidenzia che
nel corso dell’esercizio non si sono verificati casi
eccezionali che abbiano reso necessaric il ricorso a
deroghe di cui all’art. 2423 comma 4 e all’art. 2423
bis comma 2. del Codice Civile,
Considerando anche le risultanze dellfattivita
svolta dalla societa’ di revisione Reconta Ernst
Young Spa quale o¢rganc di controlle contabile, di
cul viene data evidenza nell’apposita relazione
accompagnatoria del bilancic medesimo, proponiamo
all’Assembliea di approvare 11 bilancio d’esercizio
chiuso 11 31/12/2006, cosl come redatto dall’Organo
Amministrativo e la proposta di distribuzione
dell’utile.
Cesena, 11 23/03/2007

IL COLLEGIO SINDACALE
(RABITTI DOTT. FRANCO)
(FOLICALDT DOTT. SERGIO)

(CAPATTI ING. CESARE )
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Relazione della Societa di Revisione
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FRAER LEASING S.p.A.
BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2006

RELAZIONE. DELLA SOCIETA DI REVISIONE
ai sensi dellart. 2409-ter del Codice Civile
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
ai sensi dell'art. 2409-ter del Codice Civile

Agll Azionisti di
Fracr {.easing S.p.A.

1 Abbiamoe svolto {a revisione contabile del bitancio d’esercizio, costiluito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto dei movimeati del patrimonio netto, dal
rendiconto finanziario ¢ dalla relativa nota integrativa, di Fraer Leasing $.p.A, chinso ai 31
dicembre 2006. La responsabilitd della redazione del bilancio compete agli amministratori di
Fraey Leasing S.p.A. ? nostra la responsabilitd del giudizio professiomale espresso sul
bilancio ¢ basato sulla revisione contabile, H suddetio bilancie d’esercizio & stato preparato
per la prima volta in canformitd agli Intemational Financial Reporting Standards adottari
dall’ Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione defPart. 9 del D. Lgs.
1. 3872005,

2. 11 nosiro esame & stato condofto secondo ghi statuiti principi di revisione. In conformita ai
predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni clemento
necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti,
ned suo complesso, attendibile. 11 procedimento di revisione comprende Fesame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi ¢ delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza ¢ della coyrettezza dei criteri
contabili utilizzati e della ragionevolezza delle sime cffetuate daghi amministratori.
Riteniamo che it lavoro svolte fornisca una ragionevele base per Mespressione del nostro
giudizie professionale,

il bilancio d’esercizio presenta ai fini comparativi i dati corrispondenti dell’esercizio
precedents predisposti in conformitd ai medesimi principi contabili. [noltre, a sezione della
nota integrativa denominata “l’adozione dei nuovi principt contabili internazionali
[AS/IFRS® ilustra pli efferti della transizione agli International Financial Reporting
Standards adottati dall’Unione Europea. L’informativa presentata nella suddetta sezione ¢
stala da noi esaminata ai fini dell’espressione del giudizio sul bitancio d’esercizio chiuso al
31 dicembre 2006,

3. A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio di Fraer Leasing S.p.A. af 31 dicembre 2006 &
conforme agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Furepea,
nonché al provvedimenti emanati in attuazione defi’art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005; esso
pertanto & redatto con chiarezza ¢ rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniaie ¢ finanziaria, il risultato economico, 1e variazioni del patrimonie netto ed i
{lussi di cassa di Fraer Leasing $.p.A. per I'eservizio chiuso a tale data.

Milana, 27 marzo 2007

Reconta Ernst & Young S.p.A.

B Reconta ot & Young SA
lie. 0

iee fgrale & numeso o
By 0081213003
vevchio numens B, 009285 - rumera REAL 250904}
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Bilancio al 31 Dicembre 2006
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31/12/2006 31/12/2005

10]Cassa e dispenibilita liquide ' 128.945 242.416
20| Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione 12.576 0
4)j Attivith finanziarie disponibili per la vendita 48.752 48.752
60| Crediti 1.064.063.086 934,320,345
100{ Attivita materiali 1.224.570 932.811
F10] Attivith immateriali 143.917 146.561
120 | Attivita fiscali 3.552.762 3.368.818
a} correnti 2.913.507 2.699.435

b) anticipate 639.255 669.383

140} Altre attivita 25.922.688 22.245.776
TOTALE ATTIVO 1.095.097.296 961.305.479
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ANZIARL

31/12/2006 31/12/2005

10| Debiti 1.024.640.848 895.024.151
30(Passivita finanziaric di negoziazione 0 471.845
70| Passivita fiscali 9.075.133( 7.734.925
a) correnti 5.637.295 3.193.484

b) differite 3.437.838 4.541.441

90| Altre passiviti 24.293.365 25.771.878
100 Trattamento di fine rapporto . 287.824 290.469
11¢|Fondo per rischi e oneri: 599.796 524.187
b) altri fondi 599.796 524.187

120 | Capitate 7.740.000 7.740.000
130(Azioni proprie (-) -444.948 -950.448
160 Riscrve 20.637.691 17.085.080
179 {Riserve da valutazione 1.887.431 1.887.431
180 | Utile (Perdita) d'esercizio 6.380.156 5.725.961
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 1.095.097.296 961.305.479
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Voci 31/12/2006 31/12/2005
10. Interessi attivi ¢ proventi assimilati 42.939.942 32.759.441
20. Interessi passivi e oneri assimilati (27.456.717) (19.314.389)
MARGINE DI INTERESSI 15.483.225 13.445.052
30. Commissioni attive 623.995 697.947
40. Commissioni passive (725.464) {471.940)
COMMISSIONI NETTE (101.469) 226.007
50. Dividendi e proventi assimilati ] 0
60. Risultato netto dell'attivita di negoziazione 484.421 529.179
70. Risultato netto dell'attivita di copertura 0 0
80. Risultato netto dell'attivita finanziarie al fuir value 0 0
90. Risultato netto delle passivita finanziarie al fair value 0 0
100. Utile/Perdita da cessione o riacquisto di: 0 0
a) crediti ¥ 0
b) attivita finanziarie disponibili per ia vendita ¢ 0
¢) attivitd finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0
d) passivita finanziarie 0 0
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 15.866.177 14.200.238
110. Rettifiche di valore nette per deterioramento di: (1.273.612) (1.314.265)
a) creditl (1.273.612) (1.314.265)
bj attivita finanziarie disponibili per la vendita 0 o
¢} attivta finanziarie detenute sino alla scadenza 0 ]
d) altre attivita 0 )
120. Spese amministrative: (5.061.654) (4.362.841)
@) spese per il personale (1.944.286) (1.829.160)
b} altrc spese amministrative (3.117.368) (2.533.631)
130. Rettifiche di valore nette su attivith materiali {69.285) (69.440)
140. Rettifiche di valore nette su attivita immateriali (47.278) (33.027)
150. Risultato netto della valutazione al fair value delle attivitd materiali e immateriali 0 0
160. Accantonamenti netti ai fondi per rischi ¢ oneri 0 0
170. Altri oneri di gestione (1.136.649), (1.203.085)
180. Altri proventi di gestione 2.396.981 2.361.130
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 10.674.680) 9.578.710
190. Utili (Perdite) delie partecipazioni 0 0
200. Utili (Perdite) da cessione di investimenti 0 0
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE 10.674.680, 9.578.710
210. Imposte sul reddito dell' esercizio dell ‘operativita corrente (4.294.524) (3.852.749)
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTE 6.380.156] 5.725.961
220. Utile (Perdita) dei gruppi di attivitd in via di dismissione al netto delle imposte 0 0
UTILE (PERDITA) D' ESERCIZIO 6.380.156 5.725.961
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Fracr Leasing S.p.A.

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL' ESERCIZIO

ATTIVITA" OPERATIVA 2006 2605
1. GESTIONE 9.694.199 8.983.615
interessi attivi e proventi assimilati 41.955.403 33.353.383
interessi passivi e oneri assimilati (25.431.577) (18.814.011)
dividendi e proventi assimilati 0 0
commissioni attive 623.995 697.947
comunissioni passive (725.464) (471.940)
spese per il personale (2.010.294) (1.886.022)
aliri costi (4.201.338) (3.557.437)
altri ricavi 2.396.981 2.361.130
imposte {2.913.507) (2.699.435)
2, LIQUIDITA' GENERATA DALLA RIDUZIONE DELLE ATTIVITA' FINANZIARIE 0 14.369.3746]
attivitd finanziarie detenute per la negoziazione
attivitd finanziarie al fair value
attivitd finanziarie disponibili per la vendita 0 6.307
crediti
altre attivitd 14.363.069
3. LIQUIDITA' ASSORBITA DALL'INCREMENTO DELLE ATTIVITA' FINANZIARIE (134.163.638) (74.033.484)
attivita finanziarie detenute per la negoziazione 0 0
attivita finanziarie al fair value
attivitd finanziarie disponibili per Ia vendita
crediti (130.516.854) (74.033.484)
altre attivita {3.646.784)
4. LIQUIDITA' GENERATA DALLINCREMENTO DELLE PASSIVITA' FINANZIARIE 127.591.557 64.520.692
debiti 127.591.557 64.520.692
titoli in circolazione
passivita finanziariedi negoziazione
passivita finanziarie al fair value
alire passivitd
5. LIQUIDITA' ASSORBITA DAL RIMBORSO/RIACQUISTO DELLE PASSIVITA' FINANZIARIE (1.594.422) (13.338.204)
debiti
titoli in circolazione
passivita tinanziariedi negoziazione 0 (26.834)
passivitd fimanziarie al fair value
altre passivitd {1.594.422) (13.311.370)
1.527.6%6 501.995
ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. LIQUIDITA' GENERATA DAL DECREMENTO DI 101.060 0
partecipazioni
attivitd finanziarie detenute sino alla scadenza
attivith niateriali 101.000
atfivitd immateriali
altre attivita
2. LIQUIDITA' ASSORBITA DALL 'INCREMENTO DI 171.322 (336.317)
partecipazioni
attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
attivitd materiali 215.956 (170.957)
attivitd immateriali (44.634) (165.360)
altre attivita
272322 (336.317)
ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO
emissione/acquisto di azioni proprie 987.150
emissione/acquisto strumenti di capitale
distribuzione dividendi e altre finalita {2.655.000), 0
(1.667.850) 0
132.168 165.678
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Importo Importo
2006 2005
Cassa ¢ disponibilita liquide all' inizio deli'esercizio 292.879,00 127.201,00
Liquidita totale netta generata/assorbita nell' esercizio 132.168,00 165.678
Cassa ¢ disponibilita liquide alla chiusura dell ‘esercizio 425.047,00 292.879,00

29




Fraer Leasing S.p.A.

NOTA INTEGRATIVA

PARTE A - POLITICHE CONTABILI
PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI

3l



Fraer Leasing S.p.A.

PARTE A - POLITICHE CONTABILI
A.1 PARTE GENERALE
Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

La Societd lo scorso esercizio non si é avvalsa della facoltd concessa dall’articolo 4, 2°
comma del D. Lgs. n. 38 del 28 febbraio 2005 “Esercizio delle opzioni previste dall’articolo 5
del regolamento (CE) n. 1606/2002 in materia di principi contabili internazionali” di redigere
il bilancio dell’esercizio 2005 in conformita agli IFRS/IAS.

Conseguentemente il presente bilancio ¢ il primo redatto in conformitd ai principi contabili
internazionali International Accounting Standards (IAS) e International Financial Reporting
Standards (IFRS) emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB) nonché
secondo le relative interpretazioni dell' International Financial reporting Committee (IFRIC),
vigenti alla data di redazione dello stesso e cosi come omologati dalla Commissione Europea
secondo la procedura prevista dal Regolamento UE n. 1606 del 19 luglio 2002 a tutto il 31
dicembre 2006.

Gli schemi di bilancio adottati al 31 dicembre 2006 corrispondono a quelli previsti dal
Provvedimento di Banca d’Italia del 14 febbraio 2006.

Le risultanze al 31 dicembre 2006 sono state poste a confronto con i dati del precedente
esercizio. In base alle disposizioni previste dall’IFRS 1, i dati 2005 sono stati riesposti per
tener conto dell’applicazione dei nuovi principi a partire dalla data di transizione del 1°
gennaio 2005.

Inoltre nell'apposita sezione della presente nota integrativa denominata "L'adozione dei nuovi
principi contabili internazionali IAS/IFRS " vengono descritti, cosi come previsto dall’TFRS1,
gh impatti derivanti dalla transizione ai nuovi principi contabili IAS/IFRS sulla situazione
patrimoniale al 1° gennaio 2005 e al 31 dicembre 2005, nonché sul conto economico
dell'esercizio 2005,

Sezione 2 - Principi generali di redazione

I1 presente bilancio & stato redatto in accordo con le disposizioni indicate nel "Provvedimento
della Banca d'ltalia del 14 febbraio 2006" per la redazione dei bilanci degli intermediari
finanziari iscritti nell’Elenco speciale di cui all'art. 107 del Decreto Legislativo n. 385/93.

Il bilancio & composto da:

1) Stato patrimoniale

2) Conto Economico

3) Prospetto delle variazioni di patrimonio netto
4) Rendiconto Finanziario

5) Note esplicative.

Il bilancio d’esercizio & corredato dalla Relazione degli Amministratori sull’andamento della

Gestione e dalla Relazione del Collegio Sindacale (predisposta ai sensi dell’articolo 153 del
D.Lgs. 24.02.1998 n.58 ed articolo 2429 comma 3° del Codice Civile).

32



Fraer Leasing S.p.A.

Lo stato patrimoniale, il conto economico, il rendiconto finanziario e il prospetto delle
variazioni dei conti del patrimonio netto sono redatti in unitd di euro; la nota integrativa &
redatta in migliaia di euro.

II bilancio ¢ redatto nella prospettiva della continnazione dell'attivitd aziendale e secondo il
principio della competenza economica.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Non si rilevano fatti successivi alla data di bilancio che comportino rettifica ai valori del
bilancio stesso o che, pur non comportando alcuna rettifica, siano considerati rilevanti e la cui
mancata informativa possa influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori del bilancio.

Sezione 4 - Altri aspetti

Non vi sono altri aspetti significativi da segnalare.

A.2 PARTE RELATIVA AI PRINCIPALI AGGREGATI DI BILANCIQ

Di seguito sono indicati i criteri di valutazione pil significativi adottati nella redazione del
presente bilancio.

1 - Cassa e disponibilita liquide
1 valori esistenti in cassa sono contabilizzati al valore nominale.

2 - Attivita finanziarie detenute per la negoziazione
Sono classificate nella presente voce i differenziali positivi dei coniratti derivati negoziati.

Le attivitd detenute per la negoziazione vengono inzialmente iscritte al fair value {(che &
normalmente il prezzo pagato all’acquisto) senza includere i costi di transazione direttamente
attribuibili al titolo che sono registrati direttamente a conto economico.

La valutazione successiva di un'attivitd finanziaria detenuta per la negoziazione, inclusi 1
derivati, ¢ effettuata al fair value. Gli utili (o perdite) derivanti da variazioni del fair value
sono rilevate a conto economico.

Le attivita finanziarie di negoziazione vengono cancellate dal bilancio quando scadono i diritti
contrattuali sui flussi finanziari derivanti dalle stesse o quando le attivita finanziarie vengono
cedute con trasferimento sostanziale di tutti i rischi ed i benefici alle stesse connessi.

2 - Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Le attivitd finanziarie disponibili per la vendita, costituite da titoli di capitale non quotati,
sono iscritte al momento della rilevazione iniziale al fair value dello strumento {(che &
normalmente il prezzo pagato all’acquisto), comprensivo dei costi o proventi di transazione
direttamente attribuibili allo sirumento stesso. '
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La valutazione di tale partecipazione & stata effettuata al costo in considerazione del fatto che
si tratta di un titolo non quotato in un mercato attivo e il cui fair value non pud essere valutato
attendibilmente. 11 costo viene ridotto nel caso in cui sussistano evidenze obiettive che & stata
sostenuta una perdita per riduzione di valore.

Le eventuali rettifiche di valore sono portate a diretta diminuzione dell'attivita finanziaria ed
imputate a conto economico nella voce 110 "Rettifiche di valore nette per deterioramento di
attivita disponibili per la vendita".

1 - Crediti
Criteri di classificazione

I crediti includono i crediti verso clientela, verso enti finanziari e creditizi che prevedono
pagamenti fissi o comunque determinabili, che non sono quotati in un mercato attivo. I crediti
rivenienti dalle operazioni di leasing finanziario, sono iscriti secondo quanto previsto dallo
IAS 17 e IAS 32. 1l principio contabile internazionale IAS 17 al paragrafo 4 definisce il
leasing come un contratto per mezzo del quale il locatore trasferisce al locatario, in cambio di
un pagamento o di una serie di pagamenti, il diritto all'utilizzo di un bene per un periodo di
tempo stabilito. Inoltre definisce operazioni di leasing finanziario quelle nelle quali
sostanzialmente tutti i rischi ed i benefici derivanti dalla proprietd del bene sono trasferiti al
locatario. 11 diritto di proprieta pud essere trasferito 0 meno al termine del contratto.

Criteri di iscrizione
La prima iscrizione di un credito derivante da un'operazione di leasing avviene all'inizio della
decorrenza del leasing, ad un valore pari all'investimento netto del leasing, cioé al fair value
del bene locato che corrisponde all'ammontare erogato comprensivo dei costi direttamente
riconducibili allo stesso e determinabili sin dall'origine.dell'operazione. Non sono inclusi nel
valore di iscrizione iniziale tutti gli oneri che sono oggetto di rimborso da parte della
controparte debitrisce o che sono riconducibili a costi interni di carattere amministrativo.

I finanziamenti erogati, generati dagli esborsi sostenuti per la costruzione dei beni da
concedere in locazione finanziaria al loro completamento, sono stati iscritti nei crediti verso la
clientela e gli interessi del periodo di allestimento, previsti contrattualmente, sono stati rilevati
in funzione dell'esposizione finanziaria, applicando il tasso previsto contrattualmente.

Criteri di valutazione
I crediti sono valutati al costo ammortizzato utilizzando il criterio dell'interesse effettivo.
Il costo ammortizzato di un'attivita & il valore a cui & stata misurata a momento della
rilevazione iniziale l'attivita al netto dei rimborsi di capitale, aumentato o diminuito
dell'ammortamento complessivo utilizzando il criterio dell'interesse effettivo su qualsiasi
differenza tra il valore iniziale e quello a scadenza e dedotta qualsiasi riduzione a seguito di
una riduzione di valore o di irrecuperabilita,

I crediti sono periodicamente sottoposti a valutazione al fine di determinare eventuali perdite
durevoli di valore (impairment dei crediti).

Sono considerati "non performing" i crediti per i quali esistono elementi analitici di perdita di
valore; essa ¢ rilevata contabilmente se si & in presenza di una obiettiva evidenza di perdita di
valore.
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Con riferimento ai crediti che presentano una obiettiva evidenza di perdita durevole di valore,
¢ effettuata una valutazione analitica. L'importo della perdita & determinato come differenza

‘tra il valore d'iscrizione dell'attivitd e il valore attuale dei previsti flussi di cassa attualizzati,

scontati al tasso di interesse originario effettivo dell'attivita finanziaria.

Al fini della valutazione analitica si considerano le seguenti variabili:
- massimo recuperabile, corrispondente alla migliore stima dei flussi di cassa attesi dal
credito, considerando anche il valore di realizzo dei beni ¢ di eventuali garanzie;

- tempi di recupero stimati sulla base di accordi contrattuali o sulla base di stime ragionevoli
in assenza di accordi contrattuali;

- tasso di attualizzazione identificabile con il tasso di interesse effettivo originario.

Criteri di cancellazione
I crediti vengono cancellati quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivati
dalle attivita stesse o quando gli stessi vengono ceduti trasferendo sostanzialmente tutti i
rischi e benefici della proprieta dell’attivita finanziaria.

Criteri di vilevagione delle componenti reddituali
I costi e ricavi derivanti dai crediti da operazioni di leasing sono rilevati secondo il principio
della competenza finanziaria.

Le rettifiche di valore analitiche sono iscritte in bilancio nel momento in cui la societd ¢ a
conoscenza del manifestarsi di un "loss event" che determina la perdita di valore di un'attivita
finanziaria.

2 - Attivitad materiali

Le attivitd materiali ad uso funzionale includono:
* computers '

* mobili ed arredi

« macchine d’ufficio elettriche

* attrezzature d'ufficio varie

* automezzi.

Si tratta di attivitd materiali detenute per essere utiizzate nella produzione o nella fornitura di
beni e servizi e che si ritiene di utilizzare per pin di un periodo.

Nella voce sono inclusi anche i beni inoptati e quelli ritirati a seguito della risoluzione dei
contratti di leasing e della chiusura del credito verso l'atilizzatore originario.

Le attivita materiali sono inizialmente iscritte al costo, comprensivo di tutti i costi
direttamente imputabili all’acquisto e alla messa in funzione del bene. Le spese sostenute
successivamente sono aggiunte al valore contabile del bene se da esse ci si aspetta di godere
di benefici futuri.

I costi di manutenzione ordinaria effettuata sull'attivitd sono rilevati a conto economico nel
momento in cui si verificano; le spese di manutenzione straordinaria da cui sono attesi
benefici economici futuri sono capitalizzate ad incremento del valore dei cespiti cui si

Il costo di un'attivith materiale ¢ rilevato come un'attivita se:
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- ¢ probabile che i futuri benefici economici associati al bene affluiranno all'azienda

- il costo del bene puo essere attendibilmente determinato.

Le attivitd materiali, sono valutate al costo, dedotti eventuali ammortamenti ¢ perdite di
valore. Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate lungo la loro vita utile,
adotiando come criterio di ammortamento il metodo ad aliquote quote costanti.

Per il primo esercizio di entrata in funzione del cespite le aliquote di ammortamento sono
ridotte della metd in quanto, considerando che gli acquisti solitamenie non si concentrano in
uno specifico periodo dell'anno. si ritiene che questa regola consenta una buona
approssimazione di un ammortamento effettuato in funzione della data di effettivo acquisto.

Le aliquote di ammortamento utilizzate sono le seguenti:

= computers e macchine elettroniche : 20%
» mobili ed arredi : 12%

* impianti interni di comunicazione: 25%

» attrezzature d'ufficio varie: 15%

* automezzi: 25%

La vita utile, oggetto di periodica revisione al fine di rilevare eventuali stime
significativamente difformi dalle precedenti, & definita come il periodo di tempo nel quale ci
si attende che un’attivita sia utilizzabile dall’azienda.

Ad ogni chiusura di bilancio si procede alla verifica dell’esistenza di perdite di valore relative
ad attivith materiali. Tali perdite risultano dalla differenza tra il valore d’iscrizione delle
attivita ed il valore recuperabile,

Un’attivitd materiale & eliminata dallo stato patrimoniale all’atto della dismissione o quando
per la stessa mon sono previsti benefici economici futuri dal suo utilizzo o dalla sua
dismissione.

3 - Attivita immateriali

Le attivita immateriali sono attivitd non monetarie, identificabili pur se prive di consistenza
fisica, dalle quali & probabile che affluiranno benefici economici futuri. Sono rappresentate da
software ad utilitd pluriennale e lavori di manutenzione straordinaria su immobile in affitto.

Lo IAS 38, paragrafo 21, prevede che un’attivitd immateriale deve essere rilevata come tale
se, e solo se, ¢ probabile che la societd potra godere di benefici economici futuri attribuibili a
tale aitivita e che il costo della stessa possa essere misurato.

Esse sono iscritte in bilancio al costo, rappresentato dal prezzo di acquisto, al netto deil'
ammortamento diretto calcolato con aliquote costanti in base alla prevista utilita futura.

Le attivita immateriali rappresentate da software sono ammortizzate in 3 anni, le attivita
immateriali rappresentate da manutenzioni straordinarie dellimmobile in affitto sono
ammortizzate in base alla durata del contratto di affitto.
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Ad ogni chiusura di bilancio si procede alla verifica dell’esistenza di perdite di valore relative
ad aftivitd immateriali. Tali perdite risultano dalla differenza tra il valore d’iscrizione delle
attivitd ed il valore recuperabile.

1

Un’attivitd immateriale ¢ eliminata dallo stato patrimoniale all’atto della dismissione o
quando non sono previsti benefici economici futuri dal suo utilizzo o dalla sua dismissione.

4 - Debiti

Criteri di classificazione
La voce debiti comprende i debiti verso enti finanziari, verso enti creditizi ¢ verso clientela,
classificati come finanziamenti ai sensi dello IAS 39, paragrafo 9, in quanto passivitd
finanziarie non derivate, con pagamenti fissi o determinabili e non quotate in un mercato
attive

Criteri di iscrizione
I debiti verso banche e i debiti verso clientela sono iscritti al loro fair value, che corrisponde
al corrispettivo ricevuto, al netto dei costi di transazione direttamente attribuibili alla passivita
finanziaria, aumentato degli eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamente attribuibili alla
singola operazione ¢ non rimborsati dalla controparte creditrice.

Criteri di valutazione
Le passivitd finanziarie sono valutate al costo ammortizzato utilizzando il metodo del tasso di
interese effettivo.Si tratta completamente di passivita a breve termine, ove il fattore temporale
risulta trascurabile, che rimangono iscritte per il valore incassato.

Le passivitd finanziarie di durata originaria inferiore ai diciotto mesi sono iscritte per
l'importo nominale incassato in quanto l'applicazione del costo ammortizzato non comporta
significative variazioni.

11 fair value & determinato per tutti i debiti ai soli fini di informativa.

Criteri di cancellazione
Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quando estinte o scadute.
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5 - Attivitd e Passivita fiscali

Le imposte sul reddito sono determinate applicando le aliquote fiscali e la normativa fiscale
vigente e sono rilevate come costo in base al criterio della competenza economica
coerentemente con la modalitd di rilevazione dei costi e ricavi che le hanno generate. Nella
misura in cui esse non siano state pagate, sono rilevate come passivitd. Pertanto nelle attivita
fiscali correnti, alla voce 120 a) dell'attivo, sono presenti le eventuali eccedenze di pagamenti
rispetto al valore delle imposte di competenza.

I debiti e i crediti tributari per imposte correnti sono rilevati al valore che si prevede di
pagare/recuperare applicando le aliquote e la normativa fiscale vigente o sostanzialmente
approvate alla data di chiusura del periodo.

Le imposte anticipate ¢ differite vengono contabilizzate a livello patrimoniale a saldi aperti e
senza compensazioni, includendo le prime nella voce "Attivita fiscali" e le seconde nelle
"Passivita fiscali".

Quando i risultati delle operazioni sono rilevati direttamente a patrimonio netto, le imposte
correnti, le imposte anticipate e le imposte differite sono anch'esse imputate a patrimonio
netto.

La fiscalithd differita viene calcolata per tenere conto dell'effetto fiscale commesso alle
differenze temporanee esistenti tra il valore contabile delle attivita e delle passivita e il loro

valore fiscale.
Le imposte anticipate sono. state determinate sulle differenze temporanee derivanti da

rettifiche di valore e accantonamenti imputati a conto economico nel rispetto dei principi di
redazione del bilancio ma che non presentano i requisiti fiscali per la deducibilita
nell'esercizio di rilevazione.

Le imposte differite sono rilevate in tutti 1 casi in cui se ne verificano i presupposti.

Le attivita e passivitd per imposte anticipate e differite vengono sistematicamente valutate per
tenere conto di eventuali modifiche intervenute nelle norme o nelle aliquote. La consistenza
delle passivita fiscali viene inoltre adeguata per fare fronte agli oneri che potrebbero derivare
da accertamenti gia notificati o comunque da contenziosi in essere con le autorita fiscali.

6 - Fondi rischi ed oneri

I fondi per rischi ed oneri rignardano costi e oneri di natura determinata e di esistenza certa o
probabile che alla data di chiusura dell'esercizio sono indeterminati nell'ammontare o nella
data di sopravvenienza.

Gli accantonamenti sono rilevati quando:

- & probabile 'esistenza di una obbligazione attuale, legale o implicita, derivante da un evento
passato;

- & probabile che I'adempimento dell'obbligazione sia oneroso;
- l'ammontare dell'obbligazione pud essere stimato attendibilmente,

I fondi accantonati sono periodicamente riesaminati e rettificati per riflettere la miglior stima
corrente. .
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Gli accantonamenti vengono utilizzati nel momento in cui I'obbligazione per la quale erano
stati stanziati deve esere estinta,

7 - Trattamento di fine rapporto del personale
I1 trattamento di fine rapporto del personale viene iscritto sulla base del suo valore attuariale,
tenedo in considerazione i futuri sviluppi del rapporto di lavoro.

L'accantonamento dell'esercizio e il risultato dell'attualizzazione sono rilevati a conto
economico fra le spese del personale.

Il trattamento di fine rapporto viene cancellato dal bilancio in caso di liquidazione dello stesso
ai dipendenti per anticipi o dimissioni.

8- Azioni Proprie

Le azioni proprie riacquistate sono iscritte in bilancio al costo, in una specifica voce con
segno negativo nell'ambito del patrimonio netto della Societa ¢ non formano pertanto oggetto
di valutazione. In ipotesi di vendita, l'eventuale differenza tra costo d'acquisto ¢ prezzo di
vendita ¢ rilevata tra le componenti del patrimonio netto

9 - Riconoscimento di costi e ricavi :

I costi ¢ i ricavi dell’esercizio sono iscritti in bilancio secondo i criteri della competenza
economica ¢ della correlazione temporale. I costi ed i ricavi (TAS 18) sono iscritti a conto
economico quando ¢ probabile che defluiranno o affluiranno all’impresa i relativi benefici
economici € quando il loro valore puo essere attendibilmente calcolato e, comunque, quando
sono stati trasferiti 1 rischi ed i benefici connessi alla attivita o alla passivita.

In particolare gli interessi derivanti dai contratti di leasing affluiscono al conto economico
mediante ’applicazione del tasso di interesse effettivo.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
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PARTE B INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

Sezione 1 Cassa ¢ disponibilita liquide - Voce 10
Composizione Totale Totale
u 31/12/06 31/12/05
Cassa ¢ disponibilita liquide 129 242
Totale 129 242

La voce comprende banconote e conti corenti postali

Sezione 2 Attivita fi iarie d peria inzione - Voce 20

La societi non effettua attivith di trading. Gl strumenti derivati inseriti in questa voce si riferiscono ad operazioni di copertura
per le quali la societd non ha applicato le regole di "hedge accounting” previste dallo JAS 39.

2.2 Strumenti finanziar derivati

Tasso di Titolf di Totale Totale
odo .
Tipologie/sottastanti interesse Valute capiiale Allro avizis | 311205

1.Quotati
- Future
- Contratti 3 termine
- Fra
- Swap
- Opzioni
- Al
Altri derivati

QIe o OO OO
=l -]

Totale; ¢ ] ] 0

2 .Nom guotati
- Contratti a tenmine
- Fra o
- Swap 13 13
- Opzioni [}
- almi
Altri derivati L]
Totale 13 0 o] 0 i3
Totale 13 0 0 a 13

=

=l

S oS O 0 0 00

2.3 Attivitd finanziarie detenute per la negoziazi mpasizione per debitori/femittenti

. Totale Totale
VocifValori 31/12/2006 31/12/2005
Quotati Non Quotati | Quotat Non Quotati

1. Titoli di debito
a) enti puthblici
b) Banche
¢} Enti finanziari
d) Aléri emittenti
. Titoli di capitale
a) Banche
b) Enti firaaziari
<) Altri emittenti
. Quote di O.1.C.R.
. Finanziamenti
a) enti pubblici
b) Banche
c) Enti finanziari
d)} Altri emittenti
Altre Attivita
a) enti pubblici
b) Banche
¢} Enti finanziari
d) Aliri emittenti
. Attivita cedute non cancellate
a) enti pubblici
b} Banche
¢) Enti finanziari
) Altr emittenti
7. Attivita deteriorate
b} Banche
c) Enti finanziari
) Alfri emittenti
8. STRUMENTI DERIVATI
a) Banche 13 ]
b) Enti finanziari
c) Altri emittenti

]

W

e

w

=,

Totale 0 13 [ [
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2.4 Attivita fi iarie d perla inzione: variazioni annue

Strumenti
Titoli dt Quotedl | o einmenti| Abtreattivin| AR i Totate

Variazioni/Tipologie Titoli di debito capitale OLCR. deteriorate
derivati

A. Esi iniziali 0
B. Aumenti
B.1 Acquisti
B.2 Variazioni positive di fair vaiue
B.4 Alire variazieni
C. Diminuzioni
C.1 Vendite
C.2 Rimborsi
C.3 Variazioni negative di fair value
C.4 Altre variazioni
D. Rimanenze finali 13 13

= --1]

—
w
[

-]

Sezione 3 Attivitd finanziarie al fair value - Yoce 30

Non si rilevano atiivita finanziarie al fair valoe.

Sezione 4 Atfivitd finanziarie disponibili per Ia vendita - Voce 40

1.a voce comprende una partecipazione "non quotata” e rappresenta lo 0,9924% del capitale sociafe delfa societd
Centergross S1). Essa deriva dal possesso di immobili situati nel complesso Centergross Srl e concessi

in locazione finanziaria (contratti n.  IF 25350 - IM 31520 « IM 33193 - IM 35751).

La partecipazione ¢ resa obbligatoria dalle clausole statutarie Centergross Srl,

Al momento della stipula del contratto di lecazione finanziaria 'Utilizzatore rilascia alla societd una "capara confirmatoria”
per un importe pari al valore di acquisto della partecipazione stessa. Detta "capasva confirmatoria” & esposia nel Passivo

alla vace "Debiti verso Fa clientela".

4,1 Composizione della voce 40 "Attivitd finanziarie disponibili per la vendita™

Totale Totale
Quotati Non quotati Quotati Non quotati

Voci/Valori

1. Titoli di debito
2. Titoli di capitale 49 49
3. Quote di O.LCR.
4. Finanzigmenti
5. Alfre attivita
6. Attivith cedute non cancellate
6.1. rilevate per intero
6,2, rifevate parzialmente
7. Attivita deterjorate

Totale 0j 49) 0) 49|

4.2 Attivita finanziarie disponibili per 1a vendita: composizione per debitore emittente

Totale Totale
Voci/Valori 31/12/2006 31/12/2005

Quotati Non Quotati | Quotati Non Quotati

1. Titoli di debito
&) enti pubblici
b) Banche
<} Enti finanziari
d) Aliri emittenti

2. Titoli di capitale

a) Banche

b) Enti finanziari

) Aliri emittenti 49) 49

3. Quote di O.1L.C.R.

4. Finanziamenti
a) enti pubblici
b) Banche
) Enti finanziari
d) Altri emittenti

5. Altre Attivith
a) enti pubblici
b) Banche
¢) Enti finanziari
d} Altri emittenti

6. Attivita cedute non cancellate

a) ent pubblici

b) Banche

<) Enti finanziari

d) Afri emittenti

7. Attivitd deteriorate

b) Banche

¢) Enti firanziari

d) Aliri émitentt

8. STRUMENTI DERIVATI
a) Banche 9 ¢
; b) Enti finanziari

©) Altri emittenti

Totale 0 49 Q 49
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i annue

2.4 Attivita finanziarie d per la neg

Variazioni/Fipologie

Titoli di debite

Titoli di
capitale

Quote di
O.LC.R.

Finanziamentt

Altre attivita

Attivitd
deteriorate

Strumenti
finanziari
derlvail

Totale

A. Esi iniziali

49

Y
N

B. Aumenti
B.1 Acquisti
B.2 Varinzioni positive di fair value
B.3 Riprese di valore
- imputate al conto economico
- imputate al patrimonio netto
B.4 Trasferimenti da altri portafogli
B.5 Altre variazioni

C. Diminuzioni
C.1 Vendite
C.2 Rimborsi
C.3 Variazioni negative di fair valne
C.4 Rettifiche di valore
C.5 Trasferimenti ad altri portafogli
C.6 Altre variazioni

- -~ - - - - )

D. Rimanenze finali

49

49

Sezione 5 Attivith fi farie d e sino alla scad - Voce 50

Mo si rilevano attivitd finanziarie deterute sino alla scadenza.

Sezione 6 Crediti - Voce 60

Composizione

Totale
31/12/06

Totale
31/12A05

Crediti verso banche

5.126

5.490

Crediti verso enti finanziari

0

0

Crediti verso clientel

1.058.837

928.830

Totale valore di bilancio

1.064.063

934,320

6.1 "Crediti verso banche"

Composizione

Totale
31AzM6

312105

Totale

1.Depositi ¢ cont correnti
2. Pronti contro termine
3. Finanziamenté
3.1 da leasing finanziario
3.2 da attivitd di factoring
- crediti verso cedenti
- crediti verso debitorl ceduti
3.3 altri finanziament
4. Titoli di debito
5. Altre attivitd
6. Attivita cedute non cancellate
6,1. rilevate per intere
6.2. rilevate parzialmente
7. Attivita deteriorate
7.1 da leasing finanziaria
7.2 da attivith di factoring
7.3 alini fi i i

296

4.830

50

5.440

Totale valore di bilancio

5.124]

5.490f

‘Yotale fair value

5.490

5.1246;

6.2 Crediti verso banche costituite In garanzia di proprie passivitd e impegni

Non vi sono crediti verso banche costituiti in garanzia di proprie passivita e impegni,

6.3 “Crediti verso enti finanziar"

Mon si rilevane creditl verso enti finanztani

43



Fraer Leasing S.p.A.

6.5 "Crediti verse clientela”

Composizione

Totale
31/12/06

Totale
31/12/05

1.Leasing finanziario
1.1 Crediti per beni concessi in leasing finanziario
di cui senza opzione finale di acquisto
1.2 Altri Crediti
Crediti per beni in auesq di lensing finanziario
2. Factoring
3. Credito al consiemo
4, Carte di credito
5. Altri finanziamenti
di cui da escussione di garanziee  Impegni
6. Titoli
7. Altre attivita
8. Attiviti cedute non cancellate
8.1 rilevate per intero
8.2 rilevate parzialmente
9, Attivitd deteriorate
« leasing finanziario
- factoring
- credito al consume
- carte di crediio
- altri finanzi i

1.051.250]
991.244f
0

60.046

7.647

921.715]
865615
o

56.100

7115

Totale valore di bilancio

1.658.937]

928.830)]

Totale fair value

1.062.584

932.801]

La vote & costituita da crediti derivanti da contratti di leasing valuiati al costo ammortizzato ed assoggettati a valutazione periodica

P

per ti

di valore, eventualmente rilevata atiraverso la svalutazione analitica prevista dallo IAS 39 (impairment).

11 fair value dei crediti & determinato censiderando i flussi di cassa futuri, attualizzati al fasso di mercato in essere per posizioni di pari rischio.

6.6 Crediii verse clientela costifuite in garanzia di proprie passivita ¢ impegni

Non vi sono crediti verso clientela costituiti in garanzia di preprie passivita e impegni

6.7 "Crediti ™ : Attivitd garantite

Totale
31/12/06

Totale
31/12/05

Crediti verso
banche

Crediti verso
enti finanziari

Crediti versa [ Crediti verso
clientela banche

Crediti versa
enti finanziari

Crediti verso
clientela

1. Attivitd in bonis garantite da:
- Beni In leasing finanziario 4.830
«~ Crediti verso debitori ceduti
- Ipoteche
- Pegni
- Garanzie personali
- Drerivati su crediti

2. Attivita deteriorate garantite da:
- Beni in leasing finanziario
- Crediti verse debitori ceduti
- Ipoteche
- Pegni
- Garanzie personall
- Deerivati su crediti

912.537 5.440

78.707

7.647

800.794]

64.821

7.115

Totale 4.830)

998.891 5440

872.730)

Le attivitd non coperte da garanzie reali e personali ricevute sono state allocate fra le attivitd garantite da beni in locazione
finanziaria ed indicate al loro valore residuo al lordo delle svalutazioni.
[ crediti garantiti da pegni o fideiussioni sono stati indicati nelle veci specifiche.
In particolare in presenza di piti garanzie, il eredito & stato classificato dando prevalenza ai pegni rispetto alle garanzie personali.

Sezione 7 Derivati di copertura - Voce 70

Non vi sono derivati di copertura.

Sezione 8 Derivati di copertura - Voce 70

Nea vi sone attlvith finanziarie oggetto di copertura generica.

Sezione 9 Partecipazioni - Voce 90

Non vi sono partecipazioni.
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Sezione 10 Attivita materiali - Yoce 100

10.1 Composizione della voee 100 " Aftivith materiali"

Totale Totale
31/12/06 31/12/05
Vocw alutazione Attivita Attivitk Attivies Ativith
valutate ol va_l[uwte al valutate al vallutate al
costo ﬁu_r valie o costo Jair value o
rivalutate rivalutate
1, Attivita ad uso funzionale
1.1 di proprieta
a. terreni
b. fabbricati
¢. mobili 75 102
d. strumentalt 24 36
¢, automezzi 4 26
{. altre
1.2 acquisite in leasing Minanziarie
a. terrent
b, fabbricati
c. mobili
d. strumentati
e. altre
Totale 1 103 0 164 o
2. Attivita riferibili al leasing finanziario
2.1 beni inoptati ) 0
2.2 beni ritirati a seguito di risoluzione 1.122] 769
2.3 altri beni
Totale 2 1.122 LI 769 0
3, Attivith detenute a scopo di investimento
di cui: in leasing operativo
Totale 3 0 0] 0 0
Totale (1+2+3) 1.225 0 933 0
Totale (attivitd al costo e rivalutate)

Le attiviti materiali sono state rettificate mediante ammortamemii come meglio descritto nella parte A della presente Nota Integrativa,

10.2  Aftivitd materiali: variazioni annue

Terreni Fabbricati Moubili Stramentali Altri Totale
A. Esi iniziali o 668 136 129 0 933
B. Aumenti
B.1 Acquisti 4 0 9 9
B.2 Riprese di valore
B.3 Variazioni positive di fair vaiue
imputate a:
2. patrimonio netto
b. conto economico
B.4 Altre variazioni 921 323 403 1.647
C, Diminuzioni
C.F Vendite am @1 (482)
C.2 Ammortamenti [+] (49) (20) [(55]
C.3 Rettifiche di valore da
deterioramento imputate a:
a. patrimonio netto
b. conto economico
C.4 Variazioni negative di fair value
imputate a:
a. patrimonio netto
b. conto economico
C.5 Altre variazioni (673 {8%9) (51) (813)|
D. Rimanenze finali 0 916 150 159 3 1.225

10.3  Atiivité materialf costituite in gavanzia di propri debifi ¢ impegni

Non sono state costituite attivitd materiali di proxpietd in garanzia di propri debiti ¢ impegni.
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Sezigne 11 Attivita i teriali - Voce 110

11.1 Composizione deBa voce 110 "Adtivitd immateriali®

Totale Totale -
31/12/2006 31/12/2005
Voci/Valatazione Attivitd Astivita Attivita Attivitd
valutate 2l valutate al valutate at | valutate al
costo Sfair value ©osto Jair value
1. Avvvi;
2. Altre attivita immateriali:
2.1 di proprietd
- generate infernamente
- altre 144 147
2,2 acquisite in leasing finanziario
Totale 2 144 147 0
3. Attivita riferibili al leasing finanziario:
3.1 beni inoptati
3.2 beni ritirati a seguito di risoluzione
3.3 altri beni
Totale 3 [ 9 0f
4. Attivith concesse in leasing operativo
Totale 4 0; 0 0
Totale {1+2+3+4) 144) 147 of
Totale (attivita al costo + att. al fair value) |

Le attivitd immateriali sono state rettificate mediante ammortamenti come meglio descritto nella parte A defla presente Nota Integrativa.

11.2  Attivitd immateriali: varizzioni annae

Totale
A. Esi iniziali 147
B. Aumenti
B.1 Acquisti 44
B.2 Riprese di valore
B.3 Variazioni positive di fiir value
« 2 patrimonio netto
-4 Conto economico
B.4 Altre variazioni
C. Diminuzioni
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti -47
C.3 Varlazieni positive di feir value
- 4 pafrimonio netto
- @ conie econeimico
C.4 variazioni negative di fair value
- a patrimonio netio
- a conto economico
C.5 Altre variazioni

D. Ri finali 144,

Seziong 12 Attivit fiscali ¢ passivita fiscali

12.1 Composizicne della voce 120 "Attivitd fiscali: correatf & anticipate

Composizione Totale Totale

31/12/06 31/12/05
1. Anticipi IRES 2.392] 2.342
2, Anticipi IRAP 522 358
3. Imposte anticipate : 639 669
Totale valore di bilancio 3.553 3.369

12.2 Composizione delfa voce 70 "Passiviti fiscali: comenti e differite

_ . Taotale Totale
Composiziane W06 | 3142008
1. Debiti vierario JRES 5.022) 319
2. Debiti v/erario IRAP 615 0
3. Fondo imposte differite 3.438 4.542
Totale valore di bilancio 9,075 7.735
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12.3 Vartazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

Totale Totale
31/12106 31/12/05
1. Esistenze iniziali 669 549
2. Anmepti
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'ssercizio

a. relative a precedenti esercizi

b. dovute al mutamento di criteri contabili 168

¢. riprese di valore

d. altre 285 239

2.2 Nuove imposte o increment di aliquote fiscali
2.3 Aliri aumenti
3. Diminnzioni
3.] Imposte anticipate annullate nell’ esercizio
a, rigiri «315 -287
b. svalutazioni per sopravvenuta imecnperabiliti
. dovute al mutamento di criteri contabiki
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo finale 639 669

12.4 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del conto economico)

Totale Totale
31/12/06 31/12/05
1. Esistenze iniziall 4,541 2.865
2. Aumenti
2.1 Imposte differite rifevate nell'esercizio
a. relative a precedenti esercizi
b, dovate al mutamento di eriteri contabill 1.042
c. alire 126 634,
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni
3.1 Imposte differite annullate nelf' esercizio
a, rigiri -1.229
b. dovute al mutamento di criteri contabili
¢, altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Imports finale 3.438 4.541
12.5 Variazioni delle imposte anticipate (in partita del patrimonio netto)

Nen si rilevano variazioni delle imposte anticipate in contropartita del patrimonio netio,

12.6 Variazioni deile imposte differite (in contropartita del patrimonio netto)

Non si rilevano variazioni delle inposte differite in contropartita del patrimonio netto.

Sezione 13 Attivith non corventi, gruppi di attivitd in via di dismissione e passivita

Non si rilevano attivitd non correnti, gruppi di attivita in via di dimissione ¢ passivita associate.

Sezione 14 Altre attivitd - Voce 140

14.1 Composizione della voce 140 "Alire attivitd”

- Tatale Totale
Composizione 3vne | 3u1zis
1. Depositi cauzionali 174 1.236
2. Crediti verso Teraric 17.363 17.109
3. Debitori diversi 8.171 3.691
4. Ratei ¢ risconti attivi 215 210
Totale valore di bilanc 25.923 22.246|

La voce "debitori diversi" comprende principalmente anticipi al fornitori per contratt di locazione finanziaria.
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PARTE B INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

Sezione 1 Debiti -Voce 10

1.1 Debiti verso banche
; Totale Tetale
Vi
o 311206 | 3112405
1. Pronti contro termine 0 0
2. Finanziamenti 983.646 855.959
3. Altri debiti 24.663 22.980
Totale 1.008.309 878.939
Totale fuir value 1.008.227 878.939
1.2 Debiti verso enti finanziari
Non vi sono debiti verso enti finanziari.
1.3 Debiti verso la clientela
Totale Totale

Voel 3112/06 | 3112005

1. Pronti contro termine
2. Finanziamenti

3. Altri debiti 16.332 16.085
Totale 16,332 16,085
Totale fuir value 16.332 16.085

I debiti verso la clientela si riferiscono principalmente ad anticipi di contratti di locazione finanziaria non ancora decorsi ¢

a depositi cauzionali.

Sezione 2 Titoli in circolazione -Voce 20

Nom v sono titoli in circolazione da rilevare né titoli subordinati.

Sezione 3 - Passivith finanziarie di negoziazione - Voce 30

3.1 Composizione della voce 30 "Passivith finanziarie di negoziazione"

Passivita Totale Totale
a5 31/12/06 312005
Valore Valore
Fair value nominale/ Fair value nominale/
nozionale nozionale
L. Debiti
2. Titoli in circolazione
- pbbligazioni
- aliri titoli
3. Derivati 0 10.582 472 20211}
Totale [} 10.582 472 20.211

L'ammontare & relative al faire value dei derivati "IRS™ irattasi di operazioni finanziarie volte a coprire il rialzo

dei tassi di interesse.

Sezione 4 - Passivit finanziarie al fair value - Voce 40

Non si rilevano passivita finanziarie al faire value.
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Sezione 5 - Derivati di copertura - Voce 50

Non si rilevano derivati di copertura.

Sezione 6 - Adeguamento di valore delle passivith finanziarie oggetto di copertura generica - Voce 60

Non si rilevano adeguamenti di valore delle passivitd finanziarie oggetto di copertura generica.

Sezione 7 Passivith fiscali - Voce 70

Per quanto riguarda le passivita fiscali si rimanda alla Sezione 12 dell'attivo.

Sezione 8 Passivitd associate ad attivitd in via di dismisstone - Voce 80

Non si rilevano passivitd associate ad aitivitd in via di dismissione.

Sezione 9 Alire passivitd - Voce 90

9.1 Composizione della voce 90 "Altre passivitd'

Cﬁmposizione Totale Totale
31/12/06 31/12/05
1. Ratei e risconti passivi 325 516
2. Debiti verso fornitori per beni concessi in locazione 16.943 21.545
3. Debiti verso il personale 163 179
4. Dehiti verso Erario 109 108
5, Debiti verso Enti Previdenziali 65 85
6. Altri debiti 6.688 3.339
Totale valore di bilancio - 24.293 25.772

La voce "altri debiti" comprende principalmente le fatture da ricevere per commissioni commerciali e per spese diverse,

Sezione 10 Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 100

10.1 "Trattamento di fine rapporto del personale” : variazioni annue

Totzle Totale

31/12/06 31/12/05
A. Esistenze iniziali 290 300
B. Aumenti
B.1 Accantonamenti dell'esercizio 9 13
B.2 Altre variazioni in aumcﬂto
C.Diminuzioni
C.1 Liquidazioni effettuate -1 23
(.2 Altre variazioni in diminuzione -1¢
D. Esistenze finali 2188 290

La voce "altre variazioni in diminuzione™ & relativa alla contabilizzazione delle perdite/utili attuariali

10,2 Altre informazioni

La consistenza del debito per TFR ¢ stata determinata mediante calcolo attuariale effetivate da un
esperto indipendente in base ad ipotesi finanziarie e demografiche.

La societa ha eptato per I'imputazione a conto economico degli utili‘perdite attuarali non avvalendosi
deile altre opzioni previste dallo IAS 19. :
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Sezione 11 Fondi per rischi ¢ oneri - Yoce 110

11.1 Composizione della voce 110 "Fondi per rischi e oneri™

.. Totale Totale
Composizione 311206 | 31712005
1. F.do oneri e rischi dedotti ¢ [u]
2. F.do oneri e rischi tassati 250 250
3. Accantonamenti diversi del personale 350 274
Taotale valore di bilancio 600 524

11.2 Variazioni nell' esercizio della voce 110 "Fondi per rischi e oneri"

C e Totale Totale

Accantonamenti diversi del personale 31/12/06 31/12/05
A. Esistenze iniziali 524 ] 432
B. Aumenti ]
B.1 Accantonamenti dell'esercizio 350 350
B.2 Altre variaziont in aumento
C.Diminuzioni
C.]1 Liquidazioni effettuate 274 -258
C.2 Altre vartazioni in diminuzione
D. Esistenze finali 600 524

Sezione 12 Patrimonio - Vocl 120, £30, 140, 150, 160, 170

12.1 Composizione della voce 120 "Capitale”

Tipologie ;11';];2):;2
1. Capitale
1.1 Azioni ordinarie 7.740
1.2 Alire azioni (da specificare)

1l capitale interamente sottoscritio ¢ versato & costituito da n. 1.500.000 azioni del
valore nominale di Euro 5,16 cadauna.

12.2 Composizione della voce 130 "Azioni proprie”

Importo

Tipologie 31/12/06

1. Azioni proprie
1.1 Azioni ordinarie 445
1.2 Altre azioni (da specificare)

In data 22 dicembre 2004 la societh ha acquistato n. 70.508 azioni ai prezzo di Euro 13,48.

Nel corso dell'anno 2006 ha provveduto ad effettuare le seguenti vendite:

-n. 22.500 azioni a Cassa di Risparmio di Fabriano e Cupramontana

- 1. £5.000 azioni a2 Emilbanca - Credito Cooperativo Scrl

Gli utili derivanti dalla vendita delle azioni proprie sono state contabilizzate direttamente 2 patrimonio netto.
Al 31 dicembre 2006 la sociefa deteneva ancora n. 33.008 azioni proprie.

12.3 Composizione della voce 140 "Strumenti di capitale”

La societd non ha emesso strumenti di capitate.
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12.4 Composizione delfa voce 150 "Sovrapprezzi di emissione"

Non si rilevano sovrapprezzi di emissione.

12.5 Compesizione e variazioni delta voce 160 "Riserve"

Legale Ut:;ig::ﬁ Straordinaria | Azioni Proprie| Altre Totale

A. Esistenze iniziali 1.548 0 14.587 950 ¢ 17.085
B. Aumenti 0 [1] 4.059 [] 4.059
B.1 Attribuzioni di utili 3.071 3.071
B.2 Altre variazioni 088 988
C. Diminuzioni 0 0 0 (506) 1] =506
C.1 Utilizzi [

- coperiura perdite 0

- distribuzione 0

- trasferimento a capitale (506) -506
C.2 Alire variazioni [
D. Rimanenze finali 1.548 0 18.646 443 0 20.638
12.6 Compeosizione e variazioni della voce 170 "Riserve da valutazione"

ﬁnAat:z‘?;iie Attivita Attivita C"";’;“;f‘ dei | Leged ;f“ia" Alte Totale
disponibili per| materiafi immateriali finanzian | Rivalutazione
la vendita

A, Esistenze iniziali 0 0 0 0 398 1.45% 1.887
B. Aumentt 0
B.1 Variazioni positive di fair value 0
B.2 Altre variazioni 0
C. Diminuzioni 0
C.1 Variazioni negative di fair value 0]
C.2 Altre variazioni 0
D. Rimanenze finali 0 [} 0 [} 398 1.489 1.387
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Dispenibilita, distribuibilitd ed origine del Patrimonio netto

Riepilogo
delle
T Quota - -
Possibilitd di . g utilizzazioni . . . :
porto util one d.lsp?:n)lblle effettuate nei Origine delle voci del Patrimonio
tre precedenti
Natura/descrizions esercizi
o) versamento utili
soci d'esercizio ETA.
Capitale 7.740 7.740
Riserva di capitzale 0
Riserve di utili:
- riserva legale 1.548 B 1.548
- riserva straordinaria (*) 18646 ABC 18.646 18.646
- tiserve di rivalutazione 1.887 AB 1.887 1.887
- viserva azioni proprie 445
- altre riserve D.Lgs. 38/2005 0
- utili portati a nuovo
Totale af 31/12/2006 30.265 20532 7.740 22.080
Quota non distribuibile
Residuo quota distribuibile 20.532

(1) Legenda:

A :per anmento capitale

B : per copertura perdite

C : per distribuzione ai soci

(*} di cui 3.150 mila Euro refativa agli effetti del disinquinamento; la distribuzione di tale riserva & soggetta a tassazione ordinaria.
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
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PARTE C INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 1 Interessi- Voci 10 e 20

1.1 Composizione della voce E0 "Interessi attivi e proventi assimilati"

Veci/Forme tecniche

Titoli di debito

Finanziamenti

Attivith
deteriorate

Cont correnti

31/12/2006

31/12/2005

1. Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione
2. Attivitd finanziarie al fair value
3. Attivitd finanziarie disponibili per ka vendite
4. Attivith finanzigrie d sino alla scad:
5. Crediti
5.1 Crediti verso banche
- per leasing finanziaric
- per factoring
- per garanzie e impegni
- per altri crediti
5.2 Crediti verso enti finanziari
- per leasing finanziario
- per factoring
- per garanzie ¢ impegni
- per altri crediti
5.3 Crediti verso clientela
- per leasing firanziario
- per factoring
- per credito al consume
- per garanzie e impegni
- per altri crediti
6. Altre attivitd
‘7. Derivati di coperinra

42,733

53

151

42.884

53

32.643

116

Totale

42.786

151

42.940)

32,759,

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: altre informazioni

Gli interessi attivi "verso clientela per leasing finanziario” sono composti da:

- interessi canoni contratti di leasing
- interessi per dilazione ai clienti
- interessi di mora incassati

1.3 Compeosizione della voce 20 "Interessi passivi e oneri assimilati”

VociForme tecniche

Finanziamenti

Titoli

Aliro

3171272006

31/12/2005

I. Debiti versa banche

2. Debiti verso enti finanziari

3. Debiti verso clientela

4. Titoli in circolazicne

5. Passivita finanziarie di negoziazione
6, Passivith finanziaric al fair value

7. Altre passivita

8. Derivati di copertura

26.635

508

290

27.163

18.622

36

645

11

Totale

26.655

802|

19,314

Sezione 2 Commissioni - Yoei 30 ¢ 40

2.1 Composizione della voce 30 "Commissioni attive"

Dettaglio

3111272006

31/12/2005

1. operazioni di leasing finanziario
2. operazioni di factoring
3. eredito al consumo
4. attivitd di merchant banking
5. paranzie rilasciate
6. servizi di:
- gestione fondi per conto terzi
- intermediazione in carnbi
- distribuzione prodotti
- altri
7. servizi di incasso e pagamento
8. servicing in operazioni di cartolarizzazione
9. altre commissioni (da specificare)

624

698

Totale

624

69
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2.2 Compaosizione della voce 40 "Conunissioni passive'

Dettaglio/Settori 31/12/2006 31/12/2005

I. garanzie ricevute 85 51
2. distribuzione di servizi da terzi 310 94
3. servizi di incasso e pagamento 77 50
4, altre commissioni 253 277
commissione per recupero crediti 172, 199
oneri bancari 81 37
Totale, 72 472

Sezione 3 Dividendi e Proventi assimilati - Voce 50

Non si rilevano dividendi ¢ proventi assimilati incassati nell'esercizio.

Sezione 4 Risultato netto dell'attivita di negoziazione - Voce 60

4.1 Composizione della voce 60 "Risultato netto dell*attivith di negoziazione™

Voci/Componenti reddituali

Plusvalenze

- Utili da
negoziazione

Minusvalenze

Perdite da
negoziazione

Risultato
netto

1. Attivita finanziarie
1.1 Titoli di debito
1.2 Titeli di capitale
1.3 Quote di O.LC.R.
1.4 Finanziamenti
1.5 Altre attivitd

2. Passivita finanziarie
2.1 Titoli in circolazione
2.2 Altre passivita

Ahl|lS SO0 OSSO S o

3. Derivati

434

48

Totale

484

0 0

484

La voce si riferisce alla variazione del fair value deli'esercizio degli IRS iscritti tra le attivita finanziarie detenute per la negoziazione.

Sezione 5§ Risultato netto dell'attivita di copertura - Voce 70

Non si rileva nessuna attivitd di copertura effettuata nell'esercizio che abbia comportato risultati.

Sezione 6 Risultato netto dell’attivita finanziarie al fair value - Voce 80

Non si rileva nessuna attivita finanziaria al fair value effettuata nell'esercizio che abbia comportato risultati.

Sezione 7 Risultato netto delle passivita finanziarie al fair value ~ Voce 90

Non si rileva nessuna passiviti finanziaria al fair value effettuata nell'esercizio che abbia comportato risultati.

Sezione 8 Utile (Perdita) da cessione o riacquisto - Voce 100

Non si rilevano utili o perdite da cessione o riacquisto,
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Sezione 9 Rettifiche di valore nette per deterioramento - Voce 110

9.1 Composizione della sottovoce 110.a "Rettifiche di valore nette per deterioramento”

Rettifiche di valore Riprese di valore
Voci/Rettiftche 31/12/2006 31/12/2005
specifiche di portafoplio specifiche di portafoglic
1. Crediti verso banche
- per leasing finanziario
- per factoring
- per garanzie ¢ impegni
- per alti crediti
2. Crediti verso enti finanziari
- per leasing finanziario
- per factering
- per garanzie e impegni
- per aliri crediti
3. Crediti verso clientela
- per leasing 1.327 53 1.274 1314
- per factoring
- per ¢redito al consumo
- per garanzie ¢ impegni
- per altri crediti
Totale 1.327 0f 53 1.274] 1.314]

La voce comprende anche le minusvalenze (al netto del relativo fondo) ¢ le plusvalenze da alienazione beni su contratii deteriorati.

9.2 Composizione della sottovoce 110.b "Rettifiche di valore nette per deterioramento di attivita finanziarie disponibili per la vendita”

9.3 Composizione della sottovoce 110.c "Rettifiche di valore netie per deterioramento di attivitd finanziarie detenute sino alla scadenza"

9.4 Composizione della sottovoce 110.d "Rettifiche di valore nette per deterioramento di altre attivits finanziarie"

Non si rilevano rettifiche di valore nette per deterioramento di attivita finanziarie disponibili per la vendita, né detenute sino alla scadenza né

altre attivitd finanziarie.

Sezione 10 Spese Amministrative - Voce 120

10.1 Composizione dellz voce 120.a "Spese per il personale"

Voci/Settori 31/12/2006 31/12/2005
1. Personale dipendente
2. salart e stipendi e oneri assimilabili [.336 1.245
b. oneri sociali 282 3204
¢. indennitd di fine rapporto 0 ¢
d. spese previdenziali 87 601
e. accantonamento al trattamento di fine rapporte g 13
f. altre spese 37 32
2. Altro personale 0 0
3. Amministratori 193 159
Totale 1.944| 1.829
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10.2 Composizione della voce 120.b " Altre spese amministrative"

Voci/Settori 311272006 31/12/2005

1. Spese per servizi professionali 1578 1.114
spese per cariche sociali 32 30
spese legali e consulenze 1.8%1 1.046
spese di revisione 55 40
2. Imposte indirette e tasse 7 20
3. Spese per manutenzione 64 64
4 Gestione ¢ manntenzlone autovetture 29 32
5. Quote assoclative 1 11
6. Spese per acquisto di beni e servizi non professionali 1038 1291
gestione wffici 195 226
spese per informazione commercinfi 5 0
costi LT 365 587
spese telefoniche 17 43
viaggi e rasferte 62 11
spese postali e valori bollati 127 112
materiale vario d'ufficio 34 7
rappresentanza, elargizioni 114 79
alire spese diverse 115 226
Totale 3.117 2.534]

Sezione 11 Rettifiche di valore nette su. attivitd materiali - Voce 130

11.1 Composizione della voce 130 "Rettifiche di valore nette su attivith materiali"

Voci/Rettifiche ¢ riprese di valore

Ammaortamento

Rettifiche di
valore
per
deterioramento

Riprese di valore

Risultato netio

1. Attivith ad uso funzionale
1.1 di proprieta

a. terreni

b. fabbricati
¢, mobili

d. strumentali
e. alri

.2 acqaisite in leasing Bnanziario

a. terreni

b. fabbricati
c. mobili

d. strurentali
. altri

2. Attivith riferibili al Jeasing finanziario
3. Attivitd detenute a scopo di investimentoe

di cui concesse in leasing operativo.

(specificare)

69

69

Totale

68|

69
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Sezione 12 Rettifiche di val_ure nette su attiviti immateriali - Voce 140

12.1 Composizione della voce 140 "Rettifiche di valore nette su attivit immateriali

Rettifiche di
Vogi/Rettifichs e riprese di valore Ammaortamento v;l::e Riprese di valore | Risultato netto
deterioramento

1. Avviamente
2, Altre attivith immateriali

2.1 di proprietd 47 47

2.2 acquisite in leasing finanziario
3. Attivitd riferibili al leasing finanziario
4. Attivitd concesse in leasing operative

Totale 47] 0] 0f 47|

Sezione 13 Risultato netto della valutazione al fair value delle attivith materiali ¢ immateriali - Voce 150

Come indicato nella parte A, le attivitd materiali ed immateriali sono state valutate al costo.

Sezione 14 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oner

i - Voce 160

Non sono stati effettuati accantonamenti ai fondi per rischi ed oneri.

Sezione 15 Altri oneri di gestione - Voce 170

15.1 Composizione della voce 170 " Altri oneri di gestione

Dettaglio 31/12/2006 31/12/2005
1, Oneri accessori all'acquisizione dei contratti di locaziene finanziaria 494 514
2. Premi assicurativi per i beni concessi in locazione finanziaria 418 416
3. Oneri accessori ai contratti di locazione finanziaria 225 273
Totale 1.137] 1.203
Sezione 16 Altri proventi di gestione - Voce 180
16.1 Composizione della voce 180 "Altri proventi di gestione
Dettaglio 31/12/2006 31/12/2085
L. Proventi per riscatti di beni concessi in locazione finanziaria 9 0
2. Riaddebiti alla clientela per spese relative alla gestione contratti 1.535 £.322
3. Proventi diversi 862 1.039,
Totale 2.397] 2.361

Sezione 17 Utile (Perdite) da partecipazioni - Voce 130

Non si rilevano utili/pedite da partecipazioni rilevati nell'esercizio

Sezione 18 Utile (Perdite) da cessioni di investimenti - Voce 200

Non si rilevane utilifpedite da cessioni di investimenti rilevati nell'esercizio.
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Sezione 19 Imposte sul reddito dell’esercizio dell'operativita corrente - Voce 210

19.1 Composizione della voce 210 "Imposte sul reddito dell'esercizio dell’ operativita corrente”

31/12/2005 31/120/05
1. Imposte correnti ’ 5.368 2.967
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi 0 0
3. Riduzione delle imposte correnti defl'esercizio o 1]
R 4. Variazicne delle imposte anticipate 30 49
5, Variazione delle imposte differite (1.103) 837
Imposte di competenza dell'esercizio 4.2951 3.853

19.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilancio

Onere fiscale effettivo IRES 3.682
Plusvalenze su cespiti ripartite in § anni (6L
Costi del personale (81)
Spese amministrative (204)
Altri oneri di gestione {136}
Totale variazioni in aumento/diminuzione permanenti {482}

onere teorice IRES 33% (159)

Onere {iscale teorico - IRES 3,523

Ounere fiscale effettivo IRAP 613
Plusvalenze su cespiti ripartite in 5 anni (61)
Costi del personale {1.762)
Spese amministrative (204)
Rettifiche di valore su crediti {1.454)
Altri oneri di gestione (136)
(3.617)

onere teorico [RAP 4,25% (154)

Onere fiscale teorico IRAP 45
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Sezione 2¢ Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto delle imposte - Voce 220

Sezione 21 Conto economico: altre informazioni

21.1 Composizione analitica degli interessi attivi e delle commissioni attive

Vaoci/Controparte

Interessi attivi

Commissioni attive

Banche

Enti
fmanziari

Clietitela

Banche

Enti
finanziar

Clientela

31/12/2006

31/12/2005

1. Leasing
- beni immobiti
~ beni mobili
- beni strumentali

- beni immateriali

2. Factoring
- su erediti correnti
~ su crediti fturi -
- su crediti acquistati 2 tizolo definitivo
- sucrediti acquistati ald i sotto del vafore originario
- per aitri finanziamenti

3. Credite al consumo
- prestiti personali
- prestiti Gnalizzati
- cessione del quinte
4. Garanze ¢ Impegnl

- di natura commerciale
- di nztvra fnanziaria

162

30251
218
12.101

624

31.037
218
1L131

21.635
2.582]
8.981

Totale

162]

42.570]

43356

33.198)
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PARTE D ALTRE INFORMAZIONI

Sezione 1 Riferimenti specifici sulle attivith svolie

A. LEASING FINANZIARIO

A Riconciliazione tra i'investimento lordo e il valore attuale del pagamenti minimi dovote
A2 Classificazione per fascin temporale dei crediti di leasing finanziario

Totale . Totale
2006 2005
Fasee temporali o P i minkmi Investimento lordo Pagamenth mlalii Investimento lordo
Crediti Quota capitale Quotz di cui valore Crediti Quota capitale Quota i cul valore
espliciti g i valors |teressi residuo esgpliciti i oai veloro interessi residno
residuo garstilo Tess garantito residuo parantite s garantito
fino a 3 tesi 2.81¢ 51.149 10.138 61.287 4.672 45.413 10499 55.912
tra 3 mesi e 1 anno 145,508 27.873 173.381 128.499 25.092] 153.591
tra 1 anno ¢ 5 anni 520.109 86.990 616,099 454.854 73.280{ 528.134
olive 5 anni 324.260 42.143 366.403 234128 20259 254.387
durata indeterminata 6.313 8.157 8.157 5.819 3.995 3.995
Totale lordo 15,123 1,058,183 0 167.144] 1,225,327 L) 10.494| £66.859) 0] 120.130) 996.019 0
Rettifiche di valore 3.797 (5.446) {4.874) {3.630)
Sualatazlons eradiit tncaghatf - in
arservazions {1.723) (3.624) {(3.729} {2.928)
Svahutazione crad!l in safferenza {2.674) (1.822) (1.145) (702}
Totale nette 11.326] 1.052.737] 0 167.144 1.225.327] U] 5.617| §63.259) o 129.130] 996.019 0
A3 Classificazione dei crediti di leasing finanziaric per tipologia di bene locato
Creditf in bonis Crediti deteriorati
Totale 2006 Totale 2005
Totale Totale
2006 2005 di cul: di eut:
sofferenze sofferenze
A. Bend immobili
- Terreni
~ Fabbricati 689.505 589.179 6.230 2.607 5.i51 1.365
B. Beni strumentali 242808 229.347 7.690 1.966 7.441 1.849
C. Beni mobili
- Autoveicoli 48.401 44,294 2,379, 693 2.200 326
- Aeronavale e ferroviario
- Altri
D. Benl immateriali
- Marchi
- Software
- Altr
 Totale| 980.715,00 $62.820,00]  16.349.00; 7.266,00 14.792,00 3,541,001
A.4 Classificazione dei beni riferibili al leasing finanziario
Beni inoptati Bent ritirat 2 seguito of Altri beni
risoluzione
Totale Totale Totale Totale Totale Totale
2006 2005 2006 2005 2006 2005
A. Beni immobili
- Terreni
- Fabbricati 659 186 1.098 £.607 693.229 591.892
B. Beni strumentali 135 75 2.682 2.120 230.0%3 217,581
€. Beni mobili
- Autoveicoli 70 26 822 911 61,964 57449
- Acronavale e ferroviario
- Al
D. Benf immateriall
- Marchi
- Software
- Altri
Totale 864,004 287,00 4.602,00 4.638.00]  985.286,00] _865.922,00)
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A5 Rettifiche di valore

Yoce

Saldo 2005

Incrementi

Decrementi

Salde 2006

1. Specifiche
1.1 su attivitd [n honis
- leasing immobiliare
- leasing strumentale
- leasing mobiliare
- leasing immateriale
1.2 su attiviti deterlorate
Leasing immobiiiare
- in solerenza
- incagliate
- Tistulturate
- scadute
Leasing stmentaie
- in sofferenza
- incagliate
- ristrutturate
- seaduie
Leasing mobiliare
- in sofferenza
- incagliate
- ristrutturate
- scadute
Leasing immateriale
~ in sofierenza
- incagHale
- rigingtiurale
- scadute

195
33

59

1573
2859

1633

274
686

552

258
29

2065
8%

35

203
146

166

=357
-17

-3

-188
974

-346

496
45

57

3450
2014

1326

446
710

699

2. Di portafoglio
2.1 su attivitd in bonis
- leasing immohitiare
- leasing strumentale
- leasing mobiliare
- leasing immatcriale
2.2 su attivith deterlorate
Leasing immobiliare
- in sofferenza
- incapliate
- ristmtiurale
- scadute
Leasing stumentale
- In soflerenza
- incagliate
- Tistrutturate
- scadule
Leasing mebiliare
- in sofferenza
- incagliate
- Hstruttarate
+ scadule
Leasing immateriale
- in sofferenza
- incagliae
- istniuraie
- scadute

Totale,

8.504]

2.994|

{2.257)

9.243

A.6 Altre informazioni

A.6.1 Canoni potenziali rilevati come provewsi di esercizio

1 canoni polenziali rilevati come proventi dell'esercizio, ovvero Iz parte dei canond che non & prefissata nelPammontare ma

che & basata sul valore futwo di un parametro che cambia per motivi diversi dal passare del tempo, ammontano per

Lesercizic 2006 ad Buro 3.978.486

A.6.2 Ammontare dei crediti per operazioni di retrolocazione (Teasback)

A.6.3 Descrizione generale dei contratti significativi

Sone di seguita indicati 1 principali ¢ pil significativi coniratii di locazione finanziaria in corso alla data di redazione det

presente bilancio.
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Valore Debito
Tipelogia di bene locate imiziale residuo al
31/12/2006
Immobile 27.055.440)  25.871.7%4
Immobile 24.789.931 15.712.434
Immobile 10.000.000 10.000.060
Imenobile 11.500.000 7.563.547
Immobile 7.140,168 6.729.042
Immeblte 8.425.906 6.391.004,
tmmobile 7.059.508 6.146.302
Immabile 6.000.000 6.000.000
Immabile 7.789.788 5.731.519
Immobile 6.965.981 5.452.865
D. GARANZIE E IMPEGNI
D1 Valore delle garanzie e degli impegni
Totale Totale
2006 2005
Valori di bllanclo VYalori di bilanclo
2 Variazioni o ° Variazioni e
& °| A fche di =3
Valari :% Di cui: Per rettifiche di valare % Valori é D eu: P:"d;:;'!’r“" é %
complessivi o N @ k| complessivi B & =]
E § ] g g 3 2 2
= ) ® g 3 5 K]
s L O g I
5 3
1. Garanzic
a) di natura finanziaria
- Banche
- Enti inanziari
- Clientela
b) di natura commerciale
- Banche
- Enti Gnanziari
- Clientela
2. Impegni
a) a erogate fondi (frrevocabili)
- Banche
- Enli finanziari
i cui: a atifizzo cerio
~Clientela
df cul: 4 uitlizzo corio
b ali
- Danche
- Enti nanziari
- Clienteiz 72.252 75.939
Totale 72.252,00)] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,000 75.939,00 0,00 0,60} 0,00 0,00, 0,00
D.2 Garanzie e impegni in essere verso 1a clientela con esposizioni deteriorate
Totale - Totale
2006 2008
Valorl dl bilancio ] Valori di bilancio
© Variazioni .8 I Variazioni 2
. g Dl Per renifickz di valore g g mre T g
Valori 5 ] Valorl B =z
complessivi 5 * 3 3 complessivi 5 g £ =
- = 5 = Es = ES
1. Garanzie
) di natura finanziatia
b) di natura commerciale
2. Impegni
) a eropare fondi (imevocabili)
df eui: a urilizo esvio
b) aliri
Totale 0,00, 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00) 0,00 0,00 0.00] 0,00

Non vi sono in bilancio garanzie ¢ impegri verso la clientela con esposizioni detericrate.
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D.3 Crediti iscritti in bilancio per intervenuta escussione

Totale 2006 © Totale 2005

Rettifiche di Valore Yalore | Rettifiche di Valore
valore netto lordo valore netto

Voce
Valore lordo

1. Aftivitd in bonis
- dat garanzie
- di natura commerciale
- di natura finanziaria
. Attivitd deterforate
2.1 In sofferenza
- da garanzie
- di natura comemsreiale
- di natura finanziaria

ka

2.2 Incagliate

- da garanzie
- di natura commerciale
- di natura finanziariz

2.3 Ristrutturate

- da garanzie
- di natura commerciale
- i natura finanziaria

2.4 Scadute

- da garanzie
- di natura commerciale
- di natura finanziaria

Totale 0,08 0,09 0,00 0,00 0,00 1,00

Non vi sone in bilancio crediti per intervenuta escussione.

D4 Altre informazioni

Noa vi sono altre informazioni rilevanti sulle garanzie e impegni..
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Sezione 3 Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura
3.1 RISCHIO DI CREDITO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

L Aspetti generali

L attivita di analisi del rischio di credito viene svolta dall'Unitd orpanizzativa Are Analisi Rischia, che opera nel rispetto defla politica di credito definita nella “Logn Policy”
azicndale. Questi documenti sono stati predisposti in coerenza con la politica della Capogruppo e approvati dal CdA.

L'attivitd dell'Area Analisi Rischic consiste nell’assicurare una cerretta analisi ed una tempestiva delibera delle Proposte di Leasing, garantendo livelli di dschio conbrucntl con gli
standazd societari. Bssa si concretizza in un°attenta ¢ congiunta anatisi degli elementi dellz Proposta di Leasing stessa

- I contesto generale (struttura e motivazione dell'investimento);
- il Bene oggeite delfoperazione ;

- il Fornitore ;

- I'Utilizzatore;

- la profittabilita del{'operazione.

L’analisi del Rischio di Credito viene svolta neli’ambito dell’zttivita globaie della Societd, prevista dalle Istruzioni di Vigilanza per ghi Tntermediari Finanziari fscritti all’Elenco
Speciaie, limitatamente ai settori :

- Antomobiligtico {autovetiure, autoveicoli commereiali ed industriali) ;

- Industriale (imprese manifatturiere, commercizli e di servizi) ;

- Immobiliare {sia per immobili costmiti che da costruire) ;

- Nautico e Aeronautico,

2. Politiche di gestione del rischio df credito

2.1 Aspetii arganizzativi

11 CdA ha approvato i criteri di classificazione e quelii di valutazione dei rischi, al fine di stimare gli accantenamenti e le svalutaziont da effettuare. Secondo quanto stabilito dai maovi
principi coniabili internazionali, Ia societd ha proceduto ad effelthare una valutazione “analitica” per tufte le pesizioni “inadempienti™ (contratti attivi irregolari con scaduta magypiori
di 90 giemi, contratti attivi irregolari con seaduto inferiore 2 90 giomi laddove necessario, contratfl risolti sottoposti ad azioni legali & procedure concorsuali) e per le posizioni “in
menilorzggio™. La societd, seguendo le linee puida della Capogruppo Société Générale, mon ha effettuate per il momento valutazioni collettive per il portafoglio dei contratti

regolari.

2.2 Sisteini di gestione, misurazione e controlle

Tatio il processo di erogazione, controllo e recupero dei crediti & gestito secondo le linee approvate dal CdA e in caerenza con 1a politica della Capogreppo.

L Ufficio Legale / Recupero Crediti provvede a fornire idonea informazione suli'evoluzione delle posizioni di maggiore gravita, al fine di consentire allAlta Direzione di mettere in
alto tempestivamente 1 provvedimenti ritenuti pid epportuni, al di 1a dell’entita del credito.

L*Ufficio Legale / Recupero Crediti provvede ad inoltrare all'Area Analisi Rischio tutte le richieste di modifica sostanziaie del piano di rimberso previsto dal contratto di leasing
(allungamento della durata del contratio, riduzione dell’importo del canone periedice, dilazioni di pagamento dei canoni scaduti e/o futuri, ecc.). L’Ufficic Gestione Rischio, sulla
base della situazione economico-finanziaria dell”utilizzatore, fornisce il proprio parere circa I"opportanifd di accogliere Ia richiesta di modifica presentatz.

Spetta inclire all’Area Analisi Rischio formulzre wn giudizio di insolvenza di un cliente e praporre all’Alta Exirezione {eni spetta la decisione finale} Pappostamentn delia posizions
ad incaglio o a sofferenza, anche tramite 'apposita informativa predisposta dall’Ufficio Legale / Recupero Crediti ¢ per mezzo della consultazione e dell’apgiomamento delle font
informative {come sotto riportato).

In occasione delle riusioni periodiche, il CdA viene informato sulla situazione dei dubbi esiti, sulfa loro presunta evoluzione e sul grado di copertura degli stessi,
2.3 Criteri wilizzat! per lu misurazione del rischio di eredito e le fonti informative e tecniche di supporto alla valutazione del merito di credito

La Societd opera nef rispetto della disciplina dettata dalle Istruzioni di Vigitanza con riferimento all*assunzione dei grandi rischi,

L'Unitd Organizzativa Area Analisi Rischic provvede - attwalmente - ad acquisire, per i rischi di credito di importo rilevante, con cadenza annuale, il Bilancio ufficiale
dell’Utilizzatore, oltre ad effettuare I’apgiomamento mensite della Centrale Rischi della Banca d'Italia (sulla base dei flussi di ritorne}, & I’aggiomamento periodice della Centrale
Rischi Assilea e delle visure Cerved anche al fine di tire al Risk M il menitoraggia del rischio di credito.

Per le operazioni di leasing immobiliare del tipo “da costreire”, per tutta !a durata del periodo di costruzione dell’immebile, si provvede ad apgiornare, con cadenza mensile la
Centrale Rischi della Banca d'Xalia (sulla base dei flussi di ritornoe) e con cadenza trimestrale la Centrale Rischi Assilea dell'utilizzatore ¢ inoltre ad acquisire i Bilanci ufficiali, con
cadenza annuale, ed a visionare a relazione dell’Ufficio Tecnico-Immobiliare sullo stato di avanzamento dei lavori, in occasione del periodico sopralluoge.

La Capogruppo -- come previsto anche dalle Istruzioni di Vigilanza, Circolare n. 216 - 6° aggiomamento -- svolge una importante attivit di coordinamento e controllo sull'intera area
dei rischi aziendali e quindi anche per quanto attiene al Rischio di Credito.
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2.4 Arivita fincpiztarie deteriorute

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione delle awivitg finanziarie per poriafogti di appar, e per gualitd creditizia (valori di bilancio)
. - - soien - Attivita .. .
Portatogli/ qualitd Sofferenze Attivitd incagliate | Attivitd scadute | Altre attivitd Totale
ristratiurate
1. Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione 12 12
2. Attivith finanziarie al fair value 0
3. Attivith finanziaric disponibiii per la vendita 0
4. Attivitd finanziaric detenute sino alla scadenza 0
5. Credili verso banche 5.126 5.126
6. Crediti verso enti finanziari 0
7. Crediti verso clientela 3370 217 ¢] 4.060 1.051.290 1.058.937
8. Altre attiviia 0
9. Derivati di copertura 0
0
Totale 3.370 217 0 4.06G 1.056.428 1.064.075
2. Esposizioni verso clientela
2.1 Esposizioni: valori fordi e netti
. . oo . .. Rettifiche di valore Remﬁ':he_dl Esposizione
Tipologie esposizioni/valori Esposizione lorda - valore di
specitiche . netia
portafoglio
A ATTIVITA' DETERIORATE
1) Sotferenze
- Finanziamenti 7.266 (3.896) 3.370
- Titehi 4]
- Crediti di firma 1]
- hupegni 2 erogare fondi 0
- Altre attivitd 0
2) Attivitd incagliate
- Finanzimment: 2,308 (2.181) 217
- Titoli ]
- Crediti di firma 4]
- Impesmi a erogare fondi 0
- Alire attivitd 0
3) Attivitd ristrutturate
- Fiwamziamenti 0
- Titoli 0
- Crediti di firma 0
- Impesmi a erogare fondi 0
- Altre attivitd 0
2) Attivita scadute
- Finanziamenti 5994 (1.534) 4.060
- Titoli 0
- Crediti di firma 0
- Impegni a erogare fondi 0
- Altre attiviti 1]
TOTALE A 15.658 (8.011) 0 7.647
B. ATTIVITA' IN BONIS
- Finanziamenti 1.057.352 (1.232) 1.056.120
- Titoli 0
- Credigi di firma 0
- Impegmi a erogare fondi 0
- Altre attivitd 308 308
TOTALE B 1.057.660 -1.232 0 1.056.428
TOTALE A + B 1.073.318 (9:243) ¢ 1.064.075
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3. Concentrazione del credito

3.1 Distribuzione dei finanziamenti verso imprese

2) 1° branca di attivitd economica Altri servizi destinabili alla vendita 349.596
b) 2” branca di attivitd economica Prodotti in metalli esclusi le maccchine 136.726
¢} 3” branca di atlivitd economica Servizi del commercio, recuperi e riparazioni 129.245
d) 4° branca di attivith economica Edilizia ¢ opere pubbliche 91,175
e} 5“ branca di attivitd economica Macchine agricole e industriali 57.560

i77.691

f} Altre brauche

3.2 Grandi rischi

valore nominale valore penderato

4) ammontare

60.103 30.067

1) nmero

9
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3.2 RISCHI DI MERCATO

1 a Societd non opera sui mercati mobiliari né ha valori mobiliar in portafoghio, pertanto non ¢ sottoposta ad aleun tipo di rischio
prezzo che posa derivare da questo tipo di attivitd,

La Societd nton opera sui mercati dei cambi; nel caso debba, nell'esercizio defl'attivita di leasing acquistare beni da fornitori
operanti in divise extra-euro, tali ammontari sono contrattuaimente convertiti in euro al tasso effettivo di cambio del momento del

pagamento del fornitore.
Non esistono forme di indicizzazione dei contratti legate a divise extra-euro, Pertanto Ia societd non & soggetta ad alcun tipo di
rischic cambio.

La Societd & pertanto essenzialmente esposta ai soli rischi di tasso di interesse e di liquidita:

- rischio di tasso d'interesse: & il rischio legato alla volatilit del tasso di interesse che pud comportare un profitto minore o un
miner valore di mercato dei beni;

- tischio di tasso di inieresse: & il rischio legato aila incapacitd della Societa di far fronte ai propri impegni finanziari.

3.2.1 RISCHIO DI TASSCO DI INTERESSE
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1 Aspetti generali

Al 31 dicembre 2006, le operazioni di leasing in essere si dividono (relativamente all’ammontare del Capital Qutstanding ) :

- per il 94% in operazioni a tasso variabile (indicizzate all'Euribor, in genere 3/6 mesi);
- per il 6% in ‘operazioni a tasso fisso.

Le operazioni a tasso fisso si riferiscono prevalentemente a contratti di leasing autemobilistico € a contrati su beni strumentali di
importo non tilevante con durata non superiore ai 36 / 48 mesi. Queste operazioni sono coperte globalmente a scadenza mensile,
in base alle scadenze medie, mediante operazioni di Swap (IRS) o tramite finanziamenti a tasso fisso di pari durata.

Le operazioni a tasso variabile si riferiscono invece prevalentemente al leasing industriale ¢ a quelto immobiliare (sia per

immobili costruiti che da costriire) ; esse hanno durata generalmente non inferiore ai 36 mesi e non superiore ai 180 mesi. Queste
operazioni souo periodicamente coperte (almeno con scadenza mensile) con provvista di durata omoagenea alla periodicita
dell’indicizzazione (mensile, trimestrale o semestrale), al fine di adeguare il tasso della raccolta al tasso dei contratti.

Le attivitd di controllo sull’esposizione al rischio di tasso di interesse si dividono in due fasi :

- una situazicne delie esposizioni bancarie suddivisa per tipologia, scadenza, durata residuz e con evidenza dei tassi
d’indebitamente;

- un report analitico degli impieghi suddiviso per tipologia (fisso, eriteri di indicizzazione), scadenza, durata residua, tassi.

L'analisi incrociata di questi documenti consente il monitoragsio del matching tra impieghi € raccolta € del zap sul quale pud
determinarsi il rischio di tasso di interesse.

Con cadenza mensile viene predisposte un elaborato di analisi delle scadenze di tutte le posizicni attive e passive presenti nel
bilancic della Societa, suddivise tra “tasso fisso” e “tasso variabile”, clie consente di verificare la correlazione tra le posizieni
attive e passive e valutare I’adeguatezza delle coperture sul rischio di tasso.

Questo elaborato & parle integrante del reporting di consolidamento inviato trimestralmente alia Capogruppo, nell'ambite deble
attivitd di coordinamento € controllo dei Rischi a livello di Gruppo.

11 modello di analisi applicato fa riferimento alle metodologie di "gap ¢ sensitivity analysis”, rispetto ad una eventuale variazione
della struttura delia curva dei tassi. If valore di sensibilitd, calcolata in euro, rappresenta la potenziale perdita (guadagno) della
Societa in case di un date shock sulla curva dei tassi (ad esempio wna variazione dell'1%), sull'eventuale mismatching netto tra
attivo € passivo, scadenza per scadenzz, non coperto da operazioni di swap. La valutazione di tale valore determina l'eventnale
correzione nella struttira delle operazioni di copertura.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per durata residua (data di viprezzamenio) delle attivita e delle passivitd finanziarie

= g 3 2 £z o s
_ g E g g 2 ZE 5B El =
Voci/durata residua B ™ g v £ - 2 w = G 2
b £ Lo 2w 2= = @ o
= = = =« = = == P = &
El S o S o S 5 e o = Lo
= @ = o = ™ = o = = = e
= == =N a =R =] = B
1. Attivita
1.1 Titeli di debito
1.2 Crediti 1.016.584 3.052 7.660 27.159 1.962 7.647
1.3 Altre attivita 30.807 21 41 165 0
2. Passivith
2.1 Debiti (1.016.641} (4.000) 0 (3.000) {1.000)
2.2 Titoli in circolazione |
2.3 Altre passivita (33.920) 0 0 (336) 0
3. Derivati 0 1.500 1.549 7.533
Totale (3.170) 573 9.250 31,521 962| 7.647

2. Modelli ¢ aitre metodologie per la misurazione e gestione del rischio di tasso di inferesse

3. Alive informazioni quantitative in materia di rischio di tasso di interesse

3.2.2 RISCHIO DI PREZZO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Noen si flevano significativi rischi di prezzo.

3.2.3 RISCHIO DI CAMBIO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Non si rilevano rischi di cambio.
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3.3 RISCH! OPERATIVI
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetri generali, processi di gestione e metodi df misurazione del rischio operative

La Societd ha individuato e censito altre tipalogie di rischio, suddividendole in diverse categorie:

-~ Rischi Operativi conncssi al rischio di credito :

Sone classificate in detta categoria i rischi di perdite, che potrebbero verificarsi in caso di “defauit” del cliente, che risultino da
frodi, errori di esecuzione o di valutazione del rischic (ad esempio, fido deliberato sulla base di falsi bilanci, garanzie non
validamente costituite, errore o frode di un dipendente, ecc.) o anche da revocatorie in caso di procedimenti concorsuali, nelle
situazioni in cui la Societd non si sia comportata in base alla necessaria prudenza e diligenza ;

- Rischi Operativi connessi all'operativith aziendale :

Rischi relativi a controversie con la clientela, per 1a diversa interpretazione delle obbligazioni contrattuali o per gli errori
contenuti nei documenti contrattuali ;

Rischi derivanti da errori nel trattamento delle transazioni commerciali, contabili e bancarie ;

Rischi relativi alla circolazione di assegni o fatture emesse dalla nostra Societd ed utilizzati i modoe illecito ;

Rischi derivanti da frode o infedelt dei dipendenti ;
Rischi derivanti da furto o smarrimento di valori.

- Rischi Operativi connessi all'infrazione di leggi o normative vigenti :
Rischi legati al coinvolgimento, anche inconsapevole, in operazioni illegali ;

Rischi relativi al mancato adempimento degli obblighi derivanti dalle leggi suifa Privacy (DLGS 196 / 2003), sulla
Sicurezza sul fuogo di lavoro (L.626 / 1994), sulla Trasparenza (D.L. 385 / 1993 e successive integrazioni e disposizioni), sulla
responsabilitd amministrativa della Societa (DLGS 231/ 2001).

- Altre tipologie di rischio :

Rischie di interruzione dell’attivita aziendale a seguito di eventi interni (incendio, firto) ;

Rischio di interruzione dell’attivitd aziendale a seguito di eventi esterni (attentati, guerra, ecc.).
Anche per la componente “Rischi Operativi” & stato attivato un progetto sotto la supervisione e il coordinamento della
Capogruppo Société Générale.
Tale progetto ha quali obiettivi la rilevazione ¢ la quantificazione di tutti 1 rischi operativi connessi all’attivitd aziendale e al
miglioramento del sistema dei Controlli Interni attraverso introduzione di due procedure denominate rispettivamente

Allo stesso tempo € in corso la mappatura dei processi critici nell’ottica della stesura del Business Continuity Plani.

la societd ha provvedute ad impostare alcuni presidi organizzativi e 2 stipujare alcune polizze agsicurative, per mitigare alcune
delle tipologie di rischi evidenziati.
In particolare, per quanto rignarda :

- Risehi opertivi connessi al rischio di credito:

il sistema det eontrolli interni e le procedure adottate per la delibera e 1l monitoraggio dei rischi su crediti (descritte nei capiteli
precedenti) dovrebbere ridurre la possibilita di tali eventi. In ogni caso, la policy aziendale prevede che i beni concessi in
leasing siano sempre assicurati contro i rischi maggiori (o direttamente dalla Societd o a cura del Cliente, che pero deve
produrre {a documentazione a supporte).

- Rischi eperativi connessi all'operativitd aziendale:

11 sistema dei controlli interni e le procedure adottate per la gestione di tutte le fasi del ciclo di vita del'operazione di leasing
successive alla delibera (con l'insieme dei controlli previsti dalle procedure stesse) dovrebbere anche in questo caso ridurre la

passibilitd di tali eventi.
L'Arca Commerciale (Ufficio Back Office / Gestione Contratti) collabora con il Risk Management nel monitoraggio dei rischi
connessi ail’operativita aziendale.

Per coprirsi, almeno parzialmente, daile altre tipologie di rischio, 1a Societd ha aderito a delle polizze assicurative -- a livello
mondiale -- negoziate dalla Capogruppo.
L'ammontare dei premi corrisposti dalla societd per I'anno 2006 & stato pari & Euro 17.618.
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Sezione 4 Operazioni con parti correlate

4.1 Informazioni sui compensi degli amministratori e dei divigenti

Non sono riconosciuti compensi agli amministratori.

4.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci

Non sono stati concessi crediti né rilasciate garanzie a favore di amministratori e sindaci.

4.3 Informazioni sulle transazioni con parti correlate

L.a nostra societd appartiene al Gruppo SOCIETE GENERALE - Parigi

Attivita Passivita Costi Ricavi Garanzie prestate
Société Generale 986.385 26.888 309
SG Equipment finance 123 330
SG Leasing 1.930 1.544

Sezione 5 Altri dettagli informativi

5.1 Numero medio di dipendenti per categoria

a) dirigenti ¢
b) quadri direttivi 4
¢) restante personale 25
3.2 Altro
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L' ADOZIONE DEI NUOVI PRINCIPI CONTABILI IAS/IFRS

L agozione del NUOVO lINguaggio contablie previsto dal principl contabill Internazional
IAS/IFRS scaturisce dall’esigenza di introdwrre a livello europeo un’informativa contabile
comparabile e di qualita per rendere compatibile la crescita dei mercati finanziari con la tutela
dei risparmiatori. A tal fine ¢ necessario che le imprese redigano i bilanci in conformita a
principi contabili omogenei oltre che facilmente comprensibili e, quindi, efficacemente
applicabili € controllabili da parte dei soggetti che basano la propria attivita o le proprie scelte su
tale strumento informativo.

Tale esigenza ¢ stata mterpretata dalla Commissione Europea tramite [’emanazione del
Regolamento comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002 che impone alle societd capogruppo
europee quotate 1’applicazione dei principi contabili internazionali IAS/IFRS ai loro bilanci
consolidati dal 1 gennaio 2005.

Con provvedimento del 14 febbraio 2006 la Banca d’Italia, esercitando 1 propri poteri
regolamentari in materia di forme tecniche det bilanci bancari e finanziari previsti dal D.Lgs.
38/2005, ha emanato le istruzioni in materia di bilancio dell’impresa e consolidato in base at
principi contabili internazionali (IAS/TFRS).

SG Leasing S.p.A., non avendo esercitato 1’opzione prevista dal D.Lgs 38/2005 per I’anno 2005,
applica 1 nuovi principt al bilancio e alle rendicontazioni periodiche individuali dall’esercizio
2006. La sua data di prima applicazione risulta pertanto essere il 1* gennaio 2005.

Prospetti di riconciliazione
L' 1 PICVEUG LG, el Spacdale 1 LIpatg ucild allsizignne, 1 pLaLg DHALICIO [OUALLY Cull )L

nuovi principi debba essere corredato da appositi prospetti di riconciliazione. Tali prospetti, di
seguito presentati, riportano la riconciliazione del patrimonio netto rilevato secondo i principi
nazionali e secondo gli IAS/TFRS al 1” gennaio 2005 ¢ al 31 dicembre 2005 e del risultato

I prospetti di riconciliazione, essendo redatti ai fini della transizione ai principi contabili
internazionali, non devono ntendersi sostitutivi delle maggiori informazioni che saranno fornite
m occasione della redazione del primo bilancio completo redatto in conformitad ai principi
IAS/IFRS.

SG Leasing S.p.A. non ha optato per I’esercizio dell’opzione prevista dal paragrafo 24 dell’TFRS
1 che prevede, per la controllata che adotta per la prima volta gli IFRS dopo la sua controllante
la possibilitd di valutare le attivita ¢ le passivitd ai valori contabili che sarebbero iscritti nel
bilancio consolidato della controllante, alla data di passaggio aghi IFRS, nel caso in cui non
fossero effettuate rettifiche dovute al metodo di consolidamento e agli effetti dell’aggregazione
di imprese nella quale la controllante ha eseguito il controllo.
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Strumenti finanziari — Lo IAS 39 prevede che in sede di rilevazione iniziale titoli, denvati,
crediti/debiti e partecipazion (diverse da quelle detenute in societd controllate, collegate o
sottoposte a controllo congiunto) siano classificati nelle nuove categorie IAS/IFRS. Con
riferimento alle categorie riconducibili alle voci “Attivitd detenute per la negoziazione” ¢
“Attivita disponibili per la vendita” I’IFRS 1, derogando alla regola generale dello IAS 39 che
consente di iscrivere ogni strumento finanziario in tali categorie esclusivamente al momento
dell’iscrizione iniziale, ne prevede 1’utilizzo anche in sede di transizione.

a) Derivati

I derivati di negoziazione sono stati iscritti nelle voci “Attivitd finanziarie detenute per la
negoziazione” ovvero “Passivitd finanziarie detenute per la negoziazione” a seconda
rispettivamente che presentino valori positivi o negativi. Gli strumenti finanziari derivati
considerati di copertura secondo 1 principi contabili italiani che non soddisfano i requisiti per
essere considerati efficact strumenti di copertura secondo gli IAS/IFRS, sono stati registrati
nella voce “Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione” ovvero “Passivitd finanziarie
detenute per la negoziazione”.

b) Crediti
SG leasing ha iscritto tra i crediti quelli originati da operazioni di leasing finanziario .

In fase di prima rilevazione i crediti sono misurati al loro fair value, comprensivo dei costi di
transazione direttamente attribuibili all’operazione.

Dopo la rilevazione iniziale sono valutati al costo ammortizzato utilizzando il metodo del
tasso di interesse effettivo.

¢) Valutazione analitica dei crediti deteriorati

Secondo quanto previsto dai principi contabili internazionali i crediti per i quali sussiste
un’evidenza di perdita di valore devono essere assoggettati ad una valufazione analitica che
tenga conto non solo delta stima del valore recuperabile ma anche dei tempi necessari per il

recupcero.

1

Per le posizioni in sofferenza il valore recuperabile & stato oggefto di attualizzazione
utilizzando 1l tasso originario sulia posizione.

Trattamento di fine rapporto - T nuovi principi prevedono la valorizzazioni con
metodologie attuariali dei piani previdenziali a benefici definiti. '

74



Fraer Leasing S.p.A.

I1 Fondo trattamento di fine rapporto, rientrando in tale categoria, & stato rilevato sulla base di
un caicolo attuariale che tiene conto del momento in cui Ponere verra effettivamente
sostenuto. L'importo rilevato contabilmente rappresenta il valore attuale dell'obbligazione a
benefici defimiti alla data di chiusura del bilancio d'esercizio calcolato mediante 1'utilizzo
della metodologia attuariale “Projected Unit Credit Method”.

Come consentito dallo IAS 19 gli utili e le perdite attuariali sono imputate direttamente a
conto €conomico.

Fondi per rischi ed omeri - I fondi rischi ed oneri sono rilevati quando ’impresa ha
un’obbligazione attuale (legale o implicita) quale risultato di un evento passato, & probabile
che sara necessario I'impiego di risorse atte a produrre benefici economici per adempiere.
I’obbligazione e pud essere effettuata una stima attendibile defl’ammontare dell’obbligazione.

[.’importo rilevato rappresenta il valore attuale dell’importo che un’impresa ragionevolmente
sosterrebbe  per estinguere 1’obbligazione alla data di riferimento del bilancio.
L’ attualizzazione non viene effettuata net casi in cui 1’effetto sia irrilevante.

I fondi accantonati vengono riesaminati a ogni data di riferimento del bilancio e rettificati per
riflettere la migliore stima corrente. Qualora la necessitd dell’impiego di risorse atte a
produrre benefici economici per adempiere all’obbligazione non sia pitl probabile, il fondo
viene stornato € la quota eccedente iscritta a conto economico.

Effetto Fiscale - L impatto sul patrimonio netto derivante dall’applicazione dei nuovi
principi & stato calcolato al netto dell’effetto fiscale anticipato o differito. L effetto & stato
determinato sulla base della normativa vigente, utilizzando !’aliquota IRES del 33% e
I’aliquota IRAP del 5,25% .
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Patrimonio netto ex D.Lgs. 87/92 (incluso utile)

Strumenti finanziari detenuti per la negoziazione (IRS)

Valutazione dei crediti
Valutazione al costo ammortizzato contratti di leasing
Attualizzazione fondi per rischi ed oneri

Attualizzazione TFR

Totale effetti

Effetto fiscale

Totale effetti netti

Riclassifica azioni proprie ancora in portafoglio

PATRIMONIO NETTO IAS/IFRS +INCLUSO UTILE

Effetti della transizione agli TAS/TFRS

01/01/2005 31/12/2005
25.223 30.608

(1.001) (454)

3.153 3.148

8 9

2.160 2.704
(671) (874)

1.490 1.830
(950) (950)

25.762 31.488

RISULTATO NETTO ex D.Lgs. 87/9‘2

Strumenti finanziari detenuti per la negoziazione {IRS}
Valutazione dei crediti

Valutazione al costo ammortizzato contratti di leasing
Attualizzazione fondi per rischi ed oneri
Attualizzazione TFR

Totale effetti

Effetto fiscale

Totale effetti netti
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31/12/2005 |

5.385
547
(&)

1

543
(203)
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Allegato 1 - BILANCIO CONSOLIDATO

L'impresa Capogruppo SOCIETE GENERALE S.A. redige il Bilancio Consolidato.

“Société: Gencral' S i
29 boulevard Haussmanii - 75009 Parig Flancla
DRI 5521120222 RCS Paris

Ai sensi dell'drt. 2497b1s :VEﬁgoiio .esp'osti i dati: es'senziah:

(chluso al 3] dicembre: 2005) della Capogruppo SOCIET ENERALE

= “Totale Llablhues L aE
.+ ‘Shareholders’ equity- -

‘et bankmg inicome "

s ':Operatmg expenses o

: _;Gross apemrmg mcome :

: Net a]locatlon to: Bm

S Operatmg .mcome R

- Net:income from olher assefs :
_ Net income from. compames accounteci for ;
: ;by equity: methiod U

. Impairment losses:on: goodwx[[
" Tricome tax - o

. Netincome: T
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