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Fraer Leasing Sp. A

Ordine del giorno

Assemblea ordinaria degli Azionisti della Fraer Leasing S.p.A. convocata per il
giorno 3 APRILE 2006

Relazioni del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale.

Bilancio al 31 dicembre 2005 e deliberazioni relative.
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Relazione degli Amministratori sulla Gestione

Signori Azionisti,

I’economia italiana & stata caratterizzata nel corso del 2005 da uno scenario di
stagnazione: rispetto al 2004 il Prodotto Interno Lordo ¢ aumentato solo dello 0,2% e gli
investimenti fissi sono diminuiti dello 0,8%.

In tale contesto macroeconomico il mercato italiano del leasing nel 2005 ha accusato

una flessione dello 0,3% del numero dei contratii stipulati e un incremento del 15% dei
volumi.

Nel 2005 I’attivita del mercato italiano del leasing si & sviluppata :

~ per il 50% nel settore immobiliare;

per il 26% nel settore strumentale;

per il 20% nel settore autoveicoli;

peril 4% nel settore imbarcazioni da diporto.

l

i

Mercato italiano del leasing: nuovi contratti stipulati

immobiliare

El Strumentale

O Autoveicoli
Olmbarcazioni da diporto
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Andamento gestionale e situazione dell’impresa

11 2005 é stato un anno positivo per la Vostra Societa.

La gestione economica & stata caratterizzata da un utile, prima delle componenti

straordinarie e delle imposte e tasse, di 9.035 mila Euro; nel 2004 esso fu di 8.402 mila
Euro: + 8 %.

L'utile netto ammonta a 5.385 mila Euro; nel 2004 esso fu di 8.156 mila Euro in
quanto comprensivo del provento straordinario di 3.150 mila Euro conseguente alla
eliminazione delle “interferenze fiscali” (decreto legislativo n. 6/2003); al netto di tale
provento [’utile netto del 2004 fu di 5.006 mila Euro: +8%.

Nel 2005 la gestione economica della societa ¢ stata caratterizzata da :

- un aumento del margine finanziario correlato ai maggiori volumi impiegati
nell’attivita caratteristica;

- una riduzione dei ricavi correlati ai contratti di leasing per il venir meno di
alcune componenti positive straordinarie, che si erano espresse nel 2004 a
livello di estinzione anticipata di alcuni contratti di leasing;

- una significativa riduzione sia delle perdite su crediti sia degli accantonamenti
correlati al rischio di credito insito nel portafoglio contratti; le rettifiche su
crediti, conteggiate con ’applicazione della metodologia correlata allo stato e al
rischio oggettivo dei contratti di leasing da tempo in uso presso la Societa, sono

complessivamente sufficienti a fronteggiare in misura prudenziale il rischio
complessivo;

- un incremento dei costi di struttura correlato anche agli investimenti effettuati
sia per la gestione dei progetti in corso sia per il cambio della sede sociale.
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Si espongono in forma sintetica i dati del conto economico e della situazione patrimoniale
al 31 dicembre 2005, determinati con il “metodo finanziario™.

Conto Economico Scalare riclassificato - importi in migliaia di Euro

2005 2004

Ricavi per canoni di locazione finanziaria al netto degli 34.419 31.199

ammortamenti finanziari

Oneri finanziari -19.073 -16.942
Margine Finanziario 15.346 14.257
Proventi e oneri correlati alle componenti accessorie
dei contratti -536 153
Accantonamenti, perdite, oneri ¢ proventi relativi alla

. . . " . ) -1.300 -2.226
gestione dei contratti con crediti scaduti e in contenzioso
Margine di Contribuzione 13.510 12.184
Costi di Struttura -4.475 -3.782
Utile Operativo 9.035 8.402
Provento straordinario per "disinquinamento fiscale” = 5.020
Imposte dell esercizio -3.650 -3.396
Imposte differite per "disinquinamento fiscale" = -1.870
Utile Netto 5.385 8.156
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Stato Patrimoniale riclassificato - importi in migliaia di Euro

Attivita 2005 2004

Crediti verso enti creditizi e finanziari 60 62
Crediti netti verso clientela 6.315 6.095
Azioni proprie 950 950

Immobilizzazioni materiali nette per beni dati in

) . . 928.317 849,581
locazione finanziaria

Altre immobilizzazioni nette 311 77
Alire attivita 33.885 36.924
Ratel e risconti attivi 5.500 5.378
Totale attivita 975,339 899.067
Passivita e Patrimonio Netto 2005 2004

Debiti finanziari 878.940 813.184
Altre passivita 50.168 45.964
Ratei e risconti passivi 591 871
Fondi per rischi e oneri 15.032 13.826
Patrimonio netto 25.222 17.066
Utile d’esercizio 5.385 8.156
Totale passivita 975.339  899.067
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Il valore residuo finanziario del portafoglio dei contratti di leasing in essere al 31
dicembre 2005 & pari a 928 milioni di Euro: + 9% rispetto all'anno precedente.

Esso si riferisce:

i

per il 70 % a immobili;

per il 23 % a macchinari e impianti industriali;
peril 6 % ad autoveicoli;

per” 1% aimbarcazioni da diporto.

O Immobili
i Macchinari e impianti
industriali

] Autoveicoli

O Imbarcazioni da diporto

I contratti di leasing stipulati nel corso dell'anno 2005 sono stati pari 2 323 milioni di
Euro (317 milioni nel 2004) : + 2%,

I nuovi contratti di leasing stipulati si riferiscono :

per il 60% a immobili;

per il 32% a macchinari e impianti industriali;
peril 7% ad autoveicoli;

per I’ 1% a imbarcazioni da diporto.

[

Immobili

Macchinari e impianti
industriali

[ Autoveicoli

£ Imbarcazioni da
diporto
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Avuto riguardo ai canali commerciali 1 nuovi contratti di leasing derivano:

per il 68% da segnalazioni degli istituti azionisti bancari e confartigianali;
peril 22% da segnalazioni degli istituti bancari associati;

perl’ 8% dall’attivita commerciale diretta;

peril 2% da segnalazioni di fornitori convenzionati.

i

0 Azionisti

[ Banche Associate

OlIntermediari
convenzionati

[ Attivita diretta

Sotto il profilo commerciale si conferma fondamentale il sostegno degli istituti
azionisti bancari (Banca CRV-Cassa di Risparmio di Vignola, Cassa di Risparmio di
Cento, Cassa di Risparmio di Rimini-CARIM e UNIBANCA con Cassa di Risparmio di
Cesena e Banca di Romagna) e delle associazioni della Confartigianato Federimprese
Emilia Romagna unitamente a quello degli altri istituti bancari associati che hanno fatto
ricorso ai servizi della Vostra societa per il soddisfacimento delle richieste di leasing
della propria clientela.

Sotto il profilo finanziario l'espansione dell’attivita & stata resa possibile in virtl del
sostegno, quasi esclusivo, di SOCIETE GENERALE.
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Attivita di ricerca e sviluppo

La Societa ¢ stata impegnata nel corso del 2005 in una serie di importanti progetti:

- Basilea 2 — Rischio di Credito : sotto la supervisione della Capogruppo Société
Générale e in collaborazione con la societa Experian-Scorex (leader europeo nei
modelli di valutazione statistica del rischio di credito) ¢ stato attivato un progetto
per il disegno, 'implementazione e il testing di modelli compatibili con
’approccio Internal Rating Based — Advanced (IRB-A).

A tale riguardo la Societd ha ricostruito le serie storiche del periodo 2002 - 2005
relative a tutti gli eventi contabili e gestionali correlabili al “rischio di credito”
(operazioni deliberate, attivate, incassi regolari e ritardati, incagli, sofferenze,
perdite ecc.), al fine di alimentare i suddetti modelli statistici.

Tali modelli sono ora in fase di analisi, valutazione e predisposizione e, secondo
il project plan approvato, produrranno per la fine dell’estate 2006 una prima
serie di informazioni sensibili quali la segmentazione del portafoglio, la stima di
probabilita di default (PD) e di = perdita al momento del default (LGD) e Ia
determinazione del rating del cliente.

Dall’autunno 2006 inizieranno le attivita cosiddette di “backtesting” e “parallel —
run”, cosi come richiesto dalla procedura ufficiale “Basilea 27, al fine di valutare
I’affidabilita dei modelli, di effettuarne il “fine tuning” e di ottenere la
certificazione da parte degli Organi di Vigilanza. Queste attivita proseguiranno
per tutto I’anno 2007, con ’obiettivo del conseguimento della certificazione e
del rilascio dei modelli IRB-A per la fine dell’anno 2007.

- Basilea 2 -~ Rischi Operativi : anche per la componente “Rischi Operativi” &
stato attivato un progetto sotto la supervisione e il coordinamento della
Capogruppo Soci€té Générale.

Tale progetto ha quali obiettivi la rilevazione e la quantificazione di tutti i rischi
operativi connessi all’attivitd aziendale e al miglioramento del sistema dei
Controlli Interni attraverso I’introduzione di due procedure denominate
rispettivamente “Permament Supervision” e¢ “RCSA — Risk Control Self
Assessment”.

Una prima fase di tale progetto, correlata alla rilevazione delle tipologie di

rischio operativo € a una prima valutazione delle stesse, si concludera entro
Pestate 2006.

- Sistemi Informativi : & proseguita Pattivita di miglioramento dei sistemi
informativi aziendali, con particolare riguardo:
¢ alP’area commerciale (sistema di Front Office rilasciato nel corso del 2004
e via via migliorato nel 2005),
+ all’area Crediti (sisterna di “Pratica Elettronica”, strettamente connesso al
progetto Basilea 2, rilasciato nel 2004 e con importanti attivitd in corso in

11
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termini di miglioramento e di integrazione con i tools di calcolo forniti da
Experian — Scorex e con i sistemi di gestione / reporting del rischio della
Capogruppo)

- Principi contabili internazionali “IAS™: in collaborazione con la Capogruppo
Société Générale sono proseguite le attivita finalizzate al recepimento dei nuovi
principi contabili internazionali “IAS”.

Informazioni particolari

Allo scopo di dotare gli uffici della societa di una nuova sede rispondente alle
accresciute esigenze operative, & stata individuata una soluzione in Cesena - Via
Madonna dello Schioppo n. 67, per la quale ¢ stato sottoscritto contratto di locazione
ordinaria. A tale riguardo in data 24 ottobre 2005 la societa ha ufficialmente trasferito
la propria sede sociale.

La societd non detiene e non ha detenuto nel corso dell'esercizio, a nessun titolo,
azioni della Controllante.

La societd ha in corso il completamento del documento programmatico sulla
sicurezza ai sensi del decreto legislativo n. 196/2003.

Rapporti con le Societa del Gruppo

In ottemperanza alle disposizioni dell’art 2497 si riportano i rapporti intercorsi al 31
dicembre 2005 con chi esercita [’attivita di direzione e coordinamento e con le altre
societa del Gruppo Société (Générale.

in Euro Attivita Passivita Garanzie
Controllante 10.937 872.588.663 -
Societa del Gruppo -—- 1.205.000 e

I rapporti con la Controllante e le altre Societa del Gruppo sono regolati a condizioni
di mercato; essi sono dettagliati nella Nota Integrativa.

12
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Fatti di rilievo verificatisi dopo Ia chiusura dell’esercizio ed evoluzione
prevedibile della gestione

Successivamente alla chiusura dell’esercizio 1’attivitad della societd si ¢ sviluppata
regolarmente. L’andamento economico della societa nei primi mesi dell’anno in corso
evidenzia una continuazione dei risultati positivi conseguiti nell’esercizio 2005.

In data 26 gennaio 2006 Cassa di Risparmio di Fabriano e Cupramontana € entrata a
far parte della compagine azionaria con [’acquisto di n. 15.000 azioni, pari all” 1% del
capitale sociale, in esecuzione della delibera assembleare del 16 gennaio 2006.

m ot m o o=

Un particolare ringraziamento va indirizzato a tutti i dipendenti che hanno
contribuito, con impegno e iniziativa, allo sviluppo economico della Vostra Societa.

13
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Progetto di destinazione dell’utile

Signori Azionisti,

il risuitato della gestione, dopo le rettifiche di valore su crediti ed
immobilizzazioni, evidenzia un utile dell’attivitd ordinaria, al lordo delle imposte e
tasse, di Euro 9.034.980.

Dedotto ’accantonamento per imposte e tasse di Euro 3.650.000, il bilancio
chiude con un utile netto di Euro 5.384.980 che Vi proponiamo di destinare :

s Furo 2.655.000 alla distribuzione di un dividendo (Euro 1,77 per azione);

e Furo 2.729.980 alla riserva straordinaria.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Gianfranco Ragonesi

Cento, 2 marzo 2006

14
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Relazione del Collegio Sindacale
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FRAER LEASING S.P.A.

SEDE LEGALE IN CESENA

CAPITALE SOCIALE EURO 7.740.000,00= INT. VERSATO
Codice Fiscale e n° d’iscrizione: 01826950402 del
Registro delle Imprese di Forli’ e n., 219748 R.E.A.

RELAZIONE DEL COLLEGICO SINDACALE

AL BILANCIQ DI ESERCIZIO AL 31/12/2005

Signori Azionisti

il progetto di bilancico dell’esercizio chiuso al
31/12/2005, <che 1'Organo Amministrativo sottopone

alla Vostra approvazione, & stato redatto secondo le

disposizioni di  legge; i1  suddetto documento,
risulta pertanto costituito dallo Stato
Patrimoniale, dal Conto Economico, dalla Nota

Integrativa ed €& corredato dalla Relazione sulla

Gestione.

I Sindaci:

s precisano che la funzione del controllo contabile
] stata attribuita con apposita delibera
assembleare, ai Sensi dell’ art. 2409 bis
Cod.Civ., alla Societa di Revisione RECONTA ERNST
YOUNG e che & stata esaminata la loro lettera di
clearance datata 01/03/2006.

¢ informano di avere verificato 1l rispetto dei

principi di corretta amministrazione e vigilato



per gquanto di loro competenza, sull’adeguatezza
della struttura organizzativa della socleta
riscontrando la efficacia del sistema
amministrativo contabile ed adeguatezza del
controlle gestionale;

informano che nel COrso dell attivita di
vigilanza non sono state presentate denunce ex
art. 2408 Cod.Civ. <cosl come non sonoc emerse
omissioni, fatti censurabili o irregolarita tali
da richiedere una menzione nella presente
relazione;

di aver partecipato alle riunioni del Consiglio
di Amministrazione e di aver ottenuto dall’Qrgano
Amministrativo informazioni sulla attivita svolta
e sulle operazioni di maggior rilievo economico,
finanzlario e patrimoniale effettuate dalla
socleta.

la societa e tenuta all’osservanza di determinati
adempimenti dettati sia dalla normativa fiscale
sia da quelle particolari esigenze connesse con 1
rapporti di gruppeo; diamo altresl atto che la
attivitad di auditing interno come prescritto
dalle Istruzioni di Vigilanza sono affidate in
outsorcing alla societa del Gruppo-SGLeasing-

nell’ambito del contratto di service; la societa



ha altresl posto in essere tutto gquanto dovuto in
merito agli adempimenti previsti dalla Banca
d'Italia per le procedure di segnalazione di
vigiianza e di centrale dei rischi costituite
dalle segnalazioni mensili alla Centrale deil
Rischi @ trimestrali relative ai dati
patrimoniali.
Per quanto riguarda l'esercizio 2005, la gestione
evidenzia un risultato positivo di Euro
5.384.980, 00= (rispetto ad un utile di  Euro
8.156.491,00= conseguito nell’esercizio precedente
sul guale perd incideva positivamente, come esposto
anche nella Relazione sulla Gestione, 1l provento
straordinario di € 3.150/mila conseguente alla
eliminazione delle interferenze fiscali); 1’ Organo
Amministrativo, nella Nota Integrativa, ha
illustrato i criteri di valutazione delle varie
appostazioni ed ha fornito le informazioni richieste
dalla normativa sia sullo Stato Patrimoniale che sul
Conto Economico, fornendo altresi le altre
informazioni ritenute necessarie alla piiu esauriente

intelligibilita del bilancio medesimo.

Risultano anche esposte, nella Relazione sulla
Gestione, i fatti principali che hanno
caratterizzato la gestione e il risultato



dell’esercizio 2005; detta relazione sulla gestione
contiene quanto previsto dall’art. 2428 C.C..

Da parte nostra evidenziamo che il progetto di
bilancio e stato redatto con criteri di wvalutazione
coerenti con quelli adottati negli esercizi
precedenti.

Non esiste alcun importo allocato al punto 5 e 6
dell’articolo 2426 C.C.; s0no allocate solo
immobilizzazioni immateriali relative a software e
opere su immobili in affitto.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano
reso necessario il ricorso a deroghe di cui all’art.
2423 comma 4 e all’art. 2423 bis comma 2.

Risultano fornite le informazioni, relative alla
pubblicita di legge di cuil all’art. 2497 bis C.C.
(attivita di direzione e coordinamento dei gruppi).
Consilderando anche le risultanze dell’attivita
svolta dall’organo di controllo contabile,
proponiamo all’Assemblea di approvare il bilancio
d’esercizio chiuso il 31/12/2005, cosl come redatto
dall’Organo Amministrativo e la proposta di
distribuzione dell’utile.

Cesena, 1i 16/03/2006

IL COLLEGIO SINDACALE

(RABITTI DOTT. FRANCO)



{FOLICALDI DOTT. SERGIO)

(CAPATTI ING. SERGIO CESARE)
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Relazione della Societa di Revisione
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REDAZIONE DETLA SOCHETA DI REVISTONE
at senst detl art 2409-er del Codice Civile

Sl nzionist della
braer §easing S paA

Abbiamu svele la revisione contabile del bilancio d'esercizio defla socie@d
Praer Taousing S.p A chiuso al 31 dicembre 2003 La vesponsabilita della
redavione del bilancio compete agli amministrator! deila societa Fraer Leasing
A I nostra la responsabilitd del gindizio professionale espresso sul bilancio

1

S
¢ pasate subla revisions contabile

I onostrr esame ¢ state condotto secondo ghi statuili prineipi di revisione. In
conformita i predentd principi la revisione ¢ stata planificate ¢ svolta al fine di
aoguisice eand clemento necessatio per accertare se il bilancio d'esereizio iz
viriato da errorl significativi ¢ se risuli. nel suo complesso, attendibile. 11
rasedimento diorevisione comprende fesame. sulla hase di o verifiche a
camprone. degh elemenii probativt a supporio Jdei saldi e delle inlormazion
contemit el bilancio. nonche la valulorione Jdefiadeguaterza ¢ delia vorrentezzn
dob eriten contahil wilizzat o dele rugiwonesvalezen delle stime effvituate dagh
amminisiratest Ritendamo che i lavoro syolw fornisen una ragionevole base per

Pespressione del nostro grudizio professionale

Per il giwdizio relathvo al btlancie deil esercizio precedente, 1 ocui dag sono
presentati ab find comparativi secondo quanto richiesto dalla fegye. s1 fa
nierimenio wdls refazione di pot emessa i data 15 marzo 2005

v onostro cindisia b bilancio d'esercizio della Fraer Leasing S poAL ol 31
dicembre 2005 ¢ conforme alle norme che ne disviplinano | ceiteri di rednzione;
esso periinto @ redatto con chiarezza e rappresenta in modo veriliero ¢ corretto
L situazione patimoninle e finanziaria ¢ i risultate econemico della Societd

Mifano, 16 marzo 2006

Recanta Bt & Young 5 pA.

(i::b‘l.. Q'? \'[9%3

Carlo Va
(See i(‘.}@
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Bilancio al 31 Dicembre 2005
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Bilancio al 31 dicembre 2005

Struttura e contenuto del Bilancio

I presente Bilancio & stato redatto in conformita alle disposizioni di cui al Decreto
Legislativo 27 gennaio 1992, n. 87 ad al Provvedimento del Governatore della Banca

d’Italia del 31 luglio 1992 e successive modificazioni.

Esso risulta costituito dallo Stato Patrimoniale e dal Conto Economico comparati con
I'esercizio precedente, dalla Nota Integrativa ed & corredato dalla relazione del

Consiglio di Amministrazione.

Nella relazione del Consiglio di Amministrazione vengono illustrati I’andamento
della gestione e, nell’apposito capitolo, i fatti di rilievo verificatisi dopo la chiusuia
dell’esercizio e D’evoluzione prevedibile della gestione. Sono inoltre riportati i
rapporti con la Controllante e e altre societd del Gruppo; i dati essenziali dell'ultimo
bilancio della Capogruppo sono presentati in un prospetto nella Nota Integrativa.

I seguenti documenti prodotti per una migliore informativa costituiscono parte
integrante al bilancio stesso:

- il rendiconto finanziario comparato con I'esercizio precedente;

- il prospetto delle varnazioni dei conti di patrimonio netto.

24
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Cassa e disponibilith

Crediti verso eati creditizi:
{a) a vista

Crediti verso clienteln
Partecipazioni
Emmmobilizzazioni immateriali
Immobilizzazioni materiali
di cui:
- beni dati tn locazione finanziaria
- beni in attesa di locazione finanziaria

Azioni o quote proprie

Altre attivith

Ratei ¢ risconti attivi:
(a) ratel attivi
{b) risconti atrvi

125.750

50.463
50463

7.814.856

48.752

146.561

914.495.436

BS7462.835
56.099 789

950.448

30.014.387

19.755.122

17.053.760
2701 422

65.251

61.950
4l 950

7.655.730

55.059

14.228

830.915.746

771492 862
65.206 792

950.448

36.803.732

18.222.882

15770 239
2.457 643
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Debiti verso enti creditizi:
{1} a vista
(b) a termine o con preavviso

Debiti verso Ia clientela
{b} a termine o con preavviso

Debiti rappresentati da titoli:
(b} altri titoli

Altre passivita
Ratei e risconti passivi:
(a) ratei passivi

() risconti passivi

Trattamento di fine rapporto di
lavoro subordinato

Fondi per rischi ed oneri:
(b) fondi imposte e tasse
(¢} altri fondi

Capitale

Riserve:
{a) riserva legale

(b} riserva per azioni o quote proprie

(d) altre riserve
Riserve di rivalutazione
Utili portati a nuovo

Utile d'esercizio

876.942.874
23.033 799
853 909.075

14.434.955
14 434 955

1.996.656
1 996 656

32.077.018
859.375
420 321
433.054
290.469

16.192.602

6.692 554
9500 048
7.740.000
17.085.080
I 548 060
950.448

14 386.632

397.766

5.384.980

804.700.325
19.139.909
785 560 416

16.818.913
16 818913

8.483.843
B 483 8§43

29.143.910
988.030
571792
414 238
299.656

15.087.563

5715700
9.371.803
7.740.800
8.928.589
1.283 977

950.448
G.094. 164

397.766

8.156.491

Garanzie ¢ impegni

20

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Impegni

Gianfranco Ragonesi

75939 137

59.963.956
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20

40

60

70

99

110

130

140

Interessi passivi ed oneri assimilati
Commissioni passive

Spese amministrative:
{(a) spese per il personale di cui:
- salari e stipendi
- oneri sociali
- trattamento di fine rapporto
(b) altre spese amministrative

Rettifiche di valore su immeobilizzazioni
itnmateriali ¢ materiali

di cul:

- st beni duti in locazione finanziaria
Altri oneri di gestione

di eui:

- oneri per il riscatto di beni dati

in locazione finanziaria

Accantonamenti per rischi ed onert

Rettifiche di valore su crediti e accantonamenti
per garanzie e impegni

Oueri straordinari
Imposte sul reddito dell'esercizio

Utite d'esercizio

19.332.905
2.213.871
4.196.761
I 670 287
1.219 516

276 581
73.506
2526474
205.765.434

205 555 801

1.475.474

86 508

761.648

722.191

§8.928

3.650.000

5.384.980

17.695.607

1.898.997
3.582.238

[ 526.044

1 094,120
266 898
67.255
2055594
188.366.484
188 299 813

1.458.322

182851

1.367.541

1.497.219

25.212

5.266.459

8.156.491
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70

50

Interessi attivi e proventi assimilati
Comumissioni attive

Riprese di valore su crediti e accantonamenti
per paranzie e impegni

Altri proventi di gestione
di cui;
- canoni per beni dati
in locazione finanziaria
- proventi per riscatto di beni dati
in locazione finanziaria

Proventi straordinari

260.058

513.38t

29.939

242.689.982

240 093.725
776 858

98.832

153.795

533.21H1

108.020

222.794.866

219 700.005
1012031

5.124.678

1 Presidente del Consiglio di Amministrazione

Gianfranco Ragonesi
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Parte A - Criteri di valutazione

L'illustr azione dei
criteri di valutazione

Componenti di costo ¢
di ricavo delle
operazioni di locazione
finanziaria (effetti
dell'applieazione della
Legge n. 549 del
28/12/1995)

1. Crediti

2. Partecipazioni

Le valutazioni sono effettuate nel rispetto dei principi della
competlenza ¢ della prudenza, nella prospettiva di
continuazione dell'attivita d'impresa.

I principi contabili ed i criteri adottati nella redazione del
Bilancio sono stati concordati, nei casi previsti dalla Legge,
con i Collegio Sindacale.

Di seguito indichiamo i principi ed i criteri di valulazione piu
significativi, che non risultano essere modificati rispetto a

quelli applicati nel precedente esercizio

La metodologia “finanziaria” richiamata dalla Legge &
applicata a {utie le componenti di costo e di ricavo
dell’operazione di leasing ; pertanto ogni canone del contratto
di leasing (anche se anticipato e se di diverso importo dai
successivi periodici) ha una competenza e una ripartizione tra
quota inferessi ¢ quota capitale (ammortamento) in relazione al
piano di ammortamento finanziario dell’operazione di leasing.
La normativa & applicabile per tutti i beni concessi in
locazione finanziaria dail' 1/1/1995.

I crediti sono valutati al presumibile valore di realizzo,
determinato su base analitica per quelli relativi a posizioni in
sofferenza e incaghiate e su base forfetaria per quelli in
“bonis”, in relazione alla situazione di solvibilita dei debitori e
al valore di presumibile ricollocamento dei beni in locazione

finanziaria.

La svalulazione dei crediti & stata effettuata a diretta rettifica
del valore degli stessi.

I ratei e risconti relativi a interessi e canoni di locazione
finanziaria in corso di maturazione sono stati portati a rettifica
diretta dei crediti cui si riferiscono.

I crediti per interessi di mora maturati nell’esercizio sono stati
giudicati irrecuperabili

Neila successiva Parte B sono evidenziati i crediti e gli interessi
attivi impliciti nei contratti di locazione applicando il metodo
finanziario.

Le partecipazioni sono valutate con il metodo del costo.

I valore di iscrizione in bilancio & determinato sulla base del
prezzo di acquisto ed eventualmente svalutate in presenza di
perdite durevoli di valore.

3
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3. Immobilizzazioni
immateriali

4, Immobilizzazioni
materiali

Gl oneri pluriennali sono originariamente iscritti al costo
(comprensivo degli oneri accessori sostenuti) e ridotti per
Pammortamento diretto calcolato in base alla prevista utilita
futura ripartita con aliquote costanti.

Sono inclusi anche eventuali acconti versati per 'acquisto.
[ costi di impianto e gli altri costi pluriennali sono

ammortizzati, previo consenso del Collegio Sindacale, entro un
periodo non superiore a cinque anni.

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto
(comprensivo degli oneri accessori direttamente imputabili)

Le immobilizzazioni materiali ad uso propric sono
ammortizzate in relazione alla loro residua possibilita di
utilizzazione, nei hmiti delle massime aliquote fiscali concesse
per Pammortamento ordinario.

Le immobihizzazioni materiali date in locazione finanziaria
sono anunortizzate secondo i seguenti criteri:

a} 1 beni concessi in locazione finanziaria dall’1/1/1988 al
31/12/1994 sono ammortizzati nei limiti della massima misura
consenitta dalla normativa fiscale introdotta dal Testo Unico

1ILDD.

b} 1 beni concessi in locazione finanziaria dall’1/1/1995 sono
ammortizzati in base alle quote capitali implicite nel piano
finanziario sotteso ai contratti, secondo la competenza

econoniica dello stesso;

c) i bent in attesa di locazione finanziaria non sono stati oggetto
di ammortamento;

d) i beni concessi in locazione finanziaria ritirati per la
rivendita il cui contratto é stato risolto per inadempienza del
conduttore sono stati iscritti al valore di acquisto diminuito dei
relativi fondi di ammoriamento.

L'ammortamento ¢ stalo effetinato in diretta diminuzione del
valore delle immobilizzazioni.

La stima di perdita dei crediti impliciti residui nei contratti di
locazione finanziaria, sulla base anche del prevedibile valore di
realizzo derivante dal recupero dei beni oggetto di locazione
finanziaria, € accantonata nel passivo alla voce “Fondi per
rischi ed oneri — Altri fondi™.

Nella Parte D sono inoltre fornite le informazioni necessaric a
stimare gli effetti che deriverebbero dallapplicazione del
metodo finanziario sulla rappresentazione della situazione
patrimoniale, di quella finanziaria e del risultato economico.

32



Fraer Leasing Sp A

5. Azioni proprie

0. I debiti

7. Ratel e risconti

8. Trattamento fine
rapporto di lavero
subordinato

9. Fondi imposte e tasse

Le azioni proprie, che non costituiscono immobilizzazioni
finanziarie, sono valutate al costo di acquisto, che risulta essere
inferiore al valore di realizzo.

I debiti sono esposti a] valore nominale.

I ratet e risconti relativi a interessi in corso di maturazione sono
statt portati a rettifica diretta dei debiti cui si riferiscono.

I ratei e risconti sono iscritti sulla base della competenza
temporale,

Nei casi consentiti si ¢ optato per imputare le quote di costo e
ricavo maturate alle specifiche voci di attivita e passivita

interessate,

L "entita del fondo ¢ determinata in conformita alle disposizioni
di Lepge e dei contratti di lavoro vigenti a fine esercizio.

Le umposte sul reddito sono calcolate secondo una ponderata
stima degli oneri fiscali in base alle norme vigenti.

Le imposte anticipate e differite sono rilevate sulle differenze
temporanee tra il valore di bilancio di un'attivita o passivita e il
valore riconosciuto fiscalmente. I criterio applicato & quello
deilo Stato Patrimoniale.

Coerentemente con le disposizioni della Banca d'Halia, le
altivitd per imposte anticipate sono iscritte solo se esiste Ia
ragionevole certezza del loro recupero, mentre le passivita per
imposte differite non sono rilevate se caratterizzate da scarsa
probabilita di liguidazione

Le aliquote utilizzate, distintamente per tipologia di imposta,
sono quelle in vigore per i periodi di riversamento delle

differenze temporanee.
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10. Fondi per rischi ed
oneri diversi

11. Interessi attivi e
passivi, costi ¢ ricavi

12. Impegni

13. Operazioni "fuori
bilancio”

14. Le rettifiche e gli
accantonamenti fiscali

Sono ricompresi fondi costituiti a fronte di oneri di esistenza
probabile o certa, dei quali tuttavia alla data di chiusura
dell'esercizio sono indeterminati o l'ammontare o la data di
sopravvenienza.

Gli stanziamenti riflettono la miglior stima possibile sulla base
degli elementi a disposizione.

Gli interessi attivi e passivi, nonché gli altri ricavi e costi sono
rilevati e contabilizzati nel rispetto del principio della
competenza lemporale

Gli impegni comprendono gli ordini emessi a fronte di acquisto
di beni per contratti di locazione finanziaria stipulati, al netto
degli anticipi a fornitori e sono esposti al valore nominale.

Le operazioni a termine sono effettuate a copertura di passivita.

La valutazione ¢ stata effettuata mediante rateizzazione del
differenziale attivo e passivo per competenza secondo umna
distribuzione temporale coerente con quella di registrazione
degli interessi prodotti dalle attivita e dalle passivita correlate.

Le vigent disposizioni in materia di bilanci hanno fatto venire
meno la possibilita di effettuare rettifiche di valore e
accantonamenti esclusivamente in applicazione di norme
tributarie. Non risultano pertanto iscritti nel bilancio al 3}
dicembre 2005 accantonamenti costituiti al fine di ottenere un
beneficio fiscale altrimenti non ottenibile.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Bancesote ¢ monets i 466 467
Credid a vista verso uffied posiadi 124 284 64.784
125.750 65.251

Towle

1 CREDITI

Scadenza

Fine a 3 mesi 50463 &1 950

da ¥ mesi 2 12 muesi . R

da 17 mest 2 b0 shesi .

oite 6 mesi .

durats imerernsinata - -
50.463 61.950

Totake

La presente voce si riferisce a rapponi di como corrente attivi presso banche

Crediti per canoni  Crediti per aliri crediti Totale evediti

Scadenza su contraiti di leasing su contratti di leasing  Crediti per canoni

Fino a 3 mesi 3423278 P 248 70) - 4671979
di 3 mesia 12 mesi - - -
da 12 mesi a 60 mesi . - -
olire G0 mesi - . -
durata indeterminats: 3901 440 [ 917.920 -2.676 483 3 142 877
d cni Credind in sofferenca T2 788 - <1 145031 136754
i cut Al eredivi non in sofferenca 2515655 I 430,409 1063 94} jole 123
i eui Croditi per interessi of mora - 67511 57511 -
Totale T324718 3166 621 - 2676483 7814 856

2676 483

Giti impont sono al nerto delle svalutazioni su credito esplicite pari a eurg
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Canoni lsturi Canoni futuri Crediti impliciti Quota interessi
Scadenza

Fino a 3 mesi 55912 45413 10 499
ta 3 mesi a 12 mesi 153 591 128.499 25092
da 12 mesi a 60 mesi 328 134 454 854 73.280
oltre 60 mesi 254 387 234128 20 259
durata indeterminala 3 995 3995 -
i ewi Creditn in sofferenci I 566 I 366 "
i el Aliri evediti non in sofferenzu 2429 2429 "
Totale 996.019 8606.880 129,130

8 975 861

Lo vact comaprendonn Iz svaluagzione sul credito implicito pari al Fondo su crediti 2 vote 86 di cure

LE PARTECIPAZIONI

Esistenge inigdali 55059
Acquisti .
Ripaese di valore -
Rivnbutazion .
Adlre variaziani i aumento

Vendite -6307
Amniortamenti .
Svalurazioni duratuze

Altze variaziani in diminuzione -
Rimanenze Heali o1 31.12.2685 48152
Rivafutazioni totabi at 31 12 2005 .
Reftifiche totali al 3F.§2.2005 .

La partecipazione & "non quotata” ed iscrilta a valore di costo e rappresenta al 31/12/2004 to 0,%924% del capitale sociale
della societd Centergross Sl Essa deriva dal possesso di immobili situati nel complesso Centergross Sri e concessi

in locazione finanziaria (contratti n. [F 25350 - IM 31520 - IM 33193 - IM 35751)

La partecipazione € resa obbligatoria dalle clausole statutarie Centergross Srl

Al momento delia stipula dei contratte di Jocazione finanziaria I'Utilizzatore rilascia alla societa una "caparra confirmatoria”
per un importo pasi al valore di acquisto della partecipazione stessa Detta "caparra confirmatoria” & espasta nel Passivo

alla vouve "Debiti verso Ja clientela™
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iE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALIL

ammontano a  Euro 146 561 e presentano la seguente composiziane:

Le immobilizzazioni immateriali

Costi Cosli Caosti Taotale
Pluriennali EDP per migkiorie Diversi

Esistenze infddali 1.066 175 19309 1510 1.086 994
Ammertamenti al 311204 -1.655.6496 «16.8%7 503 -1.072.766
hrncbilizzazioni nette iniziali 10.489 1732 1.007 t4 228
Acquist G0 L5935 165 3359
Riprese di valore - -
Rivalutaziont B R
Alne variazioni in aumeato - - .
Veadite - -
Amimnnizmens -7 204 15230 -542 «33 026
Svahoazios dusasuze - - .
Adtre variazient in diminuzione - - - -
Rinsanenze finslial 3512 2085 4239 116.817 505 146.561
Rivalatazioni totafi al 31 12 2005
Rettifiche totali af 3§.E2.2065 12415 ~4L.807 <1005 -55.237

I eosd EDP sune ammortizzati in 3 anni. | costi per miglioric uffici sono ammortizzati in base alla duria de) eontratto di alfitto.

mentke b eosti diversi sono ammortizzati in 5 anni

LE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALY

¢ presentano [ seguente composizione:

Le immobilizzazioni materiali  ammontanc a Euro 413495 416

Autoveicoli Strumentali Tmmobil Taotale
€ natasti

Esistenze  Pniziali 131 459 499 394 016 641 794 578 691 1 320.054 M3t
Anzmortmenti al 31/ 204 -67. 70 583 «£93.992.501 -286.867.885 ~-548.561.96%
Insmubilizzazioni nete iniziali 63 757 91y 200 624.140 507 110 806 T1.482 R62
Avysist 720621 Y8 756.91% 18§ 780 534 310258074
Riprese di valese . .
Ttivaluiazion . N
Alre variaziori in xomente .
Vendite -2 206,443 -3 305 143 ~10.247 294 -15 B18.880
\'ariazient in diminuzione per beni
ritirati nellesercizio “IH9 740 -1 421226 -1 202 454 -2913 420
Anineramenti -30 636.606 -85 2317710 89677 428 -I05 555 BOL
Syalutazioni durature - - -
Altre varizziond in diminuzivae - -
Tutnle 68 275 148 208 822920 588 364167 B5Y 462 835
Rivalutazion toradi al 31 12 2005 - . . .
Retrifiche totadi al 31.12.2005 -68.216.[34 ~218.500, 134 -136.683.688 «623.498 966

Le rettifiche totali al 31/12/2003 sono comprensive di ammartamenti tassati per complessivi 396 mila Euro.
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e L i

Strumentali Immoblli Tuotale
Esistenze inizialt 75 800 4.684.564 60 446 428 65.206 792
Acquisti a9} 500 2786714 42873959 46.152173
Riprese di viatore . .
Rivahitazioni - . R
Alire variaziont in aumento N N .
Vendite - . R
Ansmnitamenti . .
Svatutazioni dusanre . N . .
Alre variazioai in diminuzione <75 BOO -4.618 947 -5 568 429 -55 259 176
Rbmanenze fiaalf a1 3112 2005 441 560 2 856.331 §2 75) 958 56.099.789
Révatuzazioni totali al 31.12 2005 . - N
Rettifiche totadi al 31,12,2005 - - .

i : % : i

Aufoveicoli Strumentali framobilt Totale
Esistenze  iniziaki 165314 432 021 597 335
Ammorizmenti o} JHI204 -95.551 - «348.214 -443.765
Immobilizzazioni newe inizial 69 763 - 83 807 153 570
Acguishi .
Riprese di valen: . .
Rivaluazioni - -
Vartaziond in aumento per beni
ritirati & recuperati neli'esercizio 28% 740 P 421 220 P 202 454 2413420
Vendite -32E 596 -1.296 401 -513.05¢1 -2 i91 030
Adnmonassent -29.447 -32135 -45 445 -107 167
Svaluaziend durature . - -
Altre vatiaziont in diminuzione . .
Rimanenze Huali a3 31.12. 2045 L.460 92 508 467715 768773
Rivalutaziont :otali al 3§ 12 2605 - - . .
Rettifiche totali al 31.12.2005 -21.819 ~121.352 -512.246 -657417
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Autoveleoll Mobili, arredi ¢ Macchine Totale
Allrezzature elettraniche

Esistenze iniziali 10R 047 183 268 426106 TIR (21
Ammortamenti at 31712/04 -70.411 -182,495 -402.693 -(155.599
ImmobiHzzazioni sctte inkzal 37.636 1473 15513 62 532
Acquist 17477 116 701 3B T79 170 957
Riprese di valore - -
Rivalumazien: . R
Adtre variaziont in samenic - - - -
Vendite - - -
Ammorntamenti -39 460 -E5 370 ~24 610 «69 440
Svalwazient durarure . . N .
Altre variazioni in diminuzioge " -
Rimanenze finadi 81 31.12.2005 25 G53 1062 Bo4 35582 164 039
Rivatuzazioni tosali al 3§ §7 2605
Renifiche weali al 31.52.2003 -89.811 «197.865 -427.240 -124.976

ATTIVITA' E PASSIVITA' VERSO IMPRESE DEL GRUPPO

Ratei Andv
Socivté Generale 10.937

Bebiti verse End Creditizi

Saciete Generale 872 588 643

Alere Pasgivita
SG Leasing £.205.000

AZIONE PROPRIE

Esistenze iniziali 950 448
Acquisti -
Riprese di valore -
Rivalutazions -
Alue vartazioni in aumento -
Vendite -
Ammonamentt .
Svalutazioni duratite

Alwe variazioni i dimtinuezione -
Rimanenze lnshial 31 12 2005 950448
Rivatusazioni totafi al 3§ 12 2005 .
Hedifiche totadi al 31.02.2005 -

Le azioui propric sono stale acquistaic in data 22 dicembre 2004, in eseeuziene della delibera assembleare del 29 seltembre 2004

L& azinwi acquistate sone n 70 S08B pari al 4 7044 del capitate socizle H valore nominale & & Euro 363 821
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ALTRE VOCI DELL'ATTIVO

~ Crediti ViBraric CAVA 7 406.836 12 G28 498
- Creditt V/Brario CAVA anni precedenti 10 .000.000 £G.O00.000
- Avconti Finposta [RAP 358035 411.650
- Aceopti dimposta IRES 2.341 4060 1390013
- Imposte anticipate 500 518 549 365
- Credisi wErerio B L. 357/94 11 986 14.601
- Al credini wErasio 9271 19559
- interessi per crediti V/Eeario 8128 54385
- Depasiti cauzional 30884 43172
- Credini verse Fomitorf per aaticipi versati 9 143 459 5328413
- Credite per presentazione effeiti 260 450 180.405
- Caediti diversi 330,429 212561

30,014,387 36,803,732

Totale

terediti IVA anni precedenti iscritti in bilancio al 31 dicembre 2004 sono stati rimborsati alFinizio del 2005
La movimentazione della voce "imposte anticipate" ¢ fornita 2 commento della voce 80 "fondi per rischi ed oreri®

- Ratei attivi per canoni di focazione 17034 $66 15 746 393
- fatei agtivi per commissioni Interest Swap Gruppo 10,937 17 290
- Raned attivi diversi 8.197 6.556
Torale rafei antivi 17053 700 15770239
« Risconti attivi per interessi sconto Sabakeasing F 440 12 5046
- Risconti attivi per commisioni 2492 568 2 288 168
- Riscort attivi per spese diverse 207414 151.969
Tutate riscotmi ativi 2708422 2452643

19.755.122 18,222,882

Totale

La voce matei attivi st incrementa principalmente per fa voce “ratei attivi per canoni di locazione™
La voce risconti attivi st incrementa principalmente per Ja voce “risconti attivi per commissioni”
Entrambe le variazieni in facremento sono correlate all'aumento dei volumi delFattivita
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PASSIVO

1 DEBITI

fino a } mesi
dada 2 mes

da k2 2 60 muesi

oloe 50 mesi

durata indeierminar

870 934 257 784.670.480
6008 617 20 039 Ras
B76.942.874 804.700.325

Totale

L'incremento della voce ¢ correlato atl'aumento delle immobilizzazioni concesse in locazione finanziaria
Nella voce sono compresi Debili verso Societd del Gruppo per 872 589 mila Euro

fing a 3 mesi

da 3 a 12 mes?

da [2 a 00 mesi
oltre 60 mesi

durata indeterssinata

Tolake

3093 636 4649 209
1£.341.339 12.169.704
14434955 16,518,013

I debilt con scadenza "fino a tre mesi” si riferiscono 2 note credito per indicizzazione canoni da rimborsare ¢ a contributi

di lepgi agevolate

{ debiti con "durata indeterminata” si riferiscono ad anticipi di contratti di locazione finanziaria non ancora decorsi e a depositi

cauzionali

{ing 2 3 mesi
da 30 82 mesi
da 12 a 60 mesi
chze 60 mese

durna inderenninan

i 996 656 Ea83 842

Tosale

1.996.656 B.483.843

La vece comprende le polizze di credito conwmerciale al netto dei risconti attivi per interessi non ancora maturati

ALTRE VOCI DEL PASSIVO

Debiti verso Fomito per bent concesst
in locazione finanziaria

Debiti verso Fomitord diversi

Debiti verso dipendenti

Drebiti verso ! Erasio

Debiti verso Enti previdenzisi

Debiti diversi verse Geeppo

Decbitd verso Anuninistratont ¢ Sindaci

Dbt diversi

TFoute

o2t 58l 25979 606
1 187 811 866.29%
196 222 t47 786
108 Gai 63887
674627 77 6635
1.2065 060 i 006 244
353 BGO 323026
D16.4:46 679,397
32.077.018 29.143.950
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- Ratei passivi per comnsigsioni 31915 471356
~ Ralei passivi diversi 76 756 51756
- Rtatei passivi copenture Gruppo F2.095 13.689
- Ratei passivi coperture terzi 18.555 16.991
Tutake ratel pagsive 426 32} 573792
- Risconti passivi per interessi i dilizione 9401 i1196
- Risconti passivi diversi 74735 78.955
- Risconti passivi per eanani di locazione
di competenza futura 348938 324,087

Totale sisconti passivi 433.054 414 238
Totale 859375 988.030
{ FONDI

Cunsistenza Accantonamenti Aecrediso 2 Fondo Consistenza

iniziale dell'esercizio deli'esercizio Pensioni DL, [24/93 finale
T.F.R. 299.656 -22.187 13,506 (60.506) 190.4649

i 7 k, a5, amek e Y AR N e

Consistenza Litikizzi Accantonzmendi Consisterza
iniziale tellesereizio deltesercizio finale

Fomdi imposte ¢ tasse 5715700 {2 625.298) 36018 [52 6 6%2 554
- Fondo rischi su erediti impliciti B 940 29 (725 216} 761 648 8 975 86)
- Fendo onier vari 431674 {257.487) 350,000 524.187
Al fondi 9 371.803 {983.403) INRERTH 9.5060.048
Totzle 15.087 563 £3.407.761) 4712800 16.192.602

La voce fondi imposte e tasse comprende fondi per imposte e fasse differite paria 2 865 mila Euro
La mavimentazione del Fondo Oneri vari riguarda, principalmente, costi del personale

t lmporte Iniziale 549 365
2 Auwmenti

2 1 larposte amicipate sone nell'esercizio 238 581

2.2 Allri aumsenti .
3 Diminuzioni

31 bwposte anticipate annallate el esercizio -287 358

3 2 Alire dininuzient

500548

fimperin Finale

Le principali differenze deducibiti che hanno generato imposte differite attive, riguardano accantonamenti stimati relativi
a costi del personale. spese di rappresentanza, svalulazione dei crediti. rettifiche su immobilizzazioni e altri costi ripresi

a tassazione
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I hnporto Iniziale 2865086
2 Aumenti
21 Iinposte diffetize sorte nelfesercizie 784 592
22 Alri aumenti -
3 Pindnuchos
31 Impaste differite annullate nell'esercizio ~150 608
5 2 Abre dissinnziont -
Importo Finate 3,499,070

Le imposte differite sono originate da plusvalenze realizzaie in sede di cessione di beni dati in locazione lnanziaria
per | quali Iz tassazione viene ripartita in pid esercizi e dn accantonamenti per rischi su erediti effettuati in scde

di dichiarazione dei redditi

Le aliguote utilizzate per la determinazione delle imposte anticipate e differite sono state: 1RES 33%, IRAP 4,25%
Le imposte differite su accantonamenti per rischi su crediti generati a partire dal 2005 sona sottoposte solo all'aliguota IRES,

IL CAPITALE E LE RISERVE

I ETEES

o

l:-.‘w;’

H capitale interamente solteseritio ¢ versato & costituito €2 n 1 500 060 azioni ordinarie
del valore noninale di 5,16 cure cadaana, 7.7460.000 7.740.60D

Consistenza Urilizzi Encrementi Consistenza

inszinie deflesercizio deflesercizio finale

a) Riserva legale 1283977 - 1640613 | 548 000

Dy Riserva per azioni propric 050448 - - 950 458
) Alire fisenve

- riserva straordinaria 6 694 [64 - 7892 468 14 586.63%

Totzle 8.928.589 - B.156.49 17.085.680

Gli accantonamenti alla Riserva legale e alla riserva straordinaria sono in esecuzione della defibera assembleare del 1 aprile 2005

T
uinziphe
aLnzone

L2
i

iz 5 i
Consistonza Liilizzi Incrementi Congistenza

iniziate dell'esercizio deil'csercizio finale

Riseeva di sivalutazione ex Legge 413741 197.766 - - 197.766
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Si fomnisce la classificazione delle riserve secondo Ja loro possibilith di utilizzazione ¢ distribuibilitd

Riserva legale Riserve liberamente Riserve distribuibili ma Ablre riscrve
distribuibili sopgetle a tassazinne vincalste
Riserva fopale L 548 000 - - -
Riserva per azioni proprie - - “ 450 448
Alte riserve:
~ riservy striordinaria 14 5B6.632 - -
Riserva di rivalytazione ex Lepge 413/91 - - 397 766
Totale 1.548.000 E4.586.632 B £.348.214

LE GARANZIE E GLI IMPEGNI

75.939.337 59.963.956

Impegsi

La voce ¢ costituita principalmente dagli ordini emessi ai fornitori per Facquisto di beni oggetio
di contratti di locazione finanziaria stipulati

St fomiscono qui di seguito le informazioni relative alle “Garanzie ricevute” dalla Societd
¢ alic "Operazioni a termine fuori bilancio™:

Craranzie di terzi silasciate per ns. conto:

per cosnmercial paper 2.060.000 4 500 000
per ciediti IVA 25651 429 15 688 721
pet divesst 37.169.783 42.441.352

64.820.812 64,630.073

Totale

R
iy ?’?ﬁ% i
wreai.ﬂ%@%%‘%’fggg"

i 005y
Categorie di operazione [} coperera Di copertura
Pradotti derivati senza scambin di capitali:
aperagione di interest rate swap 20.211.288 34.428.953
20.211.288 34.428.954

Towle

Le operazioni in derivati sono di copertura a fronte dei finanziamenti passivi correlati ai contratti di locazione fnanziaria

2 k580 fisso
GLI EFFETTI DELL'APPLICAZIONE DEL METODO FINANZIARIO

L'applicazione del metodo finanziario non influenza sia fa situazione patrimoniale al 31 dicembre 20035

sia il risultato dell'esercizio

A riguardo si veda netla parte 1 della nosa integrativa il dettaglio degli efferti deH'uso della suddetta metodologia sullo
Stato Patrimoniale ¢ st] Conte Economico
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

GLIINTERESSEATTIVI E LE COMMISSIONI ATTIVE

[nteressi verso enti creditizi 286 £.676
Interessi di nsora verss Ia clientcta 18205t 148 925
Interessi per crediti verso I'Erasio 70.720 817
Interessi diversi 7.001 2977

264,058 153.795

Totaie

313,381 53321

Commissiont #live

Trattast dei rimborsi spese addebitati alla clientela per i servizi prestati in sede di istruttoria
e di estinzione dei conwratti di locazione finanziaria

ALTRE VOCI DEL CONTO ECONOMICO "RICAVI"

2 -..L-uk-,,.uﬂ}..h%.éﬁ-_-.- .-.»»;.w».fii!

Aray

filais *'pg:-;,-y.- 2

29.93% 108.620

Riprese di valore su credit
29.939 to8.020

Tonale

Trattasi di riprese di valore derivanti da incassi su erediti svalutati nei precedenti esercizi

Canowt per besi dati

in locazione finznziznia 238 164 345 217 775.782
Canoai di pre fucazione 1 929380 19242323
Proventi per riscatto di beni dati

ins Jocazione finanziaria 776 85§ 012031
Foventi per addebiti afla clienteia

¢ spese sostenit: nella pestions dei

contratii di locazione finanziaria 1507 079 1.436 t44
Proventi diversi Jtzaz20 646.686
Tmtale 242.689.982 222,794 866G

Proventi siraordinan per utilizzo "fondo rischi su credin” - 5020287
Sopravvenienze attive diverse 98.832 104.391
98.832 5134678

Fotale

La voce proventi strrordinari per utilizzo "fondo rischi su crediti” si riferisce allo storno, avvenuto nel 2004, del “fondo

rischi su crediti Voce 907 a seguito dell'introduzione del D. Lgs 6/2003,
La voce sopravvenicnze altive comprende principalmente rimborsi assicurativi e stori di costi stimati in eccedenza nell'esercizio

nelbesercizio precedente
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GLI INTERESS!I PASSIVI E LE COMMISSIONI PASSIVE

Vergo enti creditizi pruppo t8.033 485 15419 448
Verso enti creditizi teezi 545 542 572119
Verso enti finanzizri .
Copertara Swap prippo 383404 A6% 506
Copertura Swap terzi 281 314 394 065
Happresentati da titeli 54 780 236 BR8
Divessi 34,380 6,981
Totate 9312905 17.095.607

Comnigsiond per acquisizione contratti

di locazione finasptiaria F 932342 1614 585
Rimbarsi spese 153922 118902
Conwmsissioni bancarie verso imprese

del gruppo 43 220 25770
Commissioni bancarie verso terzi 124,387 139.740
Totale 2.2:3.871 1.894.997

LE SPESE AMMINISTRATIVE

salari e stipendi 1219 516 1094 120
oner sociali 176 581 266 898
watamento di fine apporto 73 506 67255
altri costi 100.684 98.37
Tuoale spese per i personale £.670,287 1.526.644
spese per consubenze ansministrative.
lepali ¢ prestazioni notarifi £92 843 210 965
spese per agquisio di beni e
servizi non professionati { 827 277 1520122
spese per affisti c manutenzione
wifick 271 668 67 954
compensi amministratori e sindaci 188 R74 182 040
spese per premii assicurativi 0 701 41 489
smposte ¢ tasse diverse Sl Jhoz4
Torale altre spese amministrative 25264748 2.655.594
Tatale 4.196.76¢ 3.582.238

La voce comprende spese per servizi resi da societd del gruppo per | 125 mila Euro.
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HohilZZAZI0

T gy

Rediifiche su immobilizzaziont immateriali 13026 15059
Redtifiche su immobilizzazioni materiali ad uso propria 62 440 51612
Rettifiche su inumabilizzaziond materati dati in lecazione finanziaria 205 555 801 188 237 998
Reaificke 5o immobilizzaziont materiali ritieate da focazione Ananziariz 1or.167 28815
Totale 205.765.434 1B8.366.484

Accantonanients per credit fmpliciti 761.648 1.367.541
Totale 761.648 1.367.542

Tettificlse & vadure sir creditd 72219 1.497.219

ALTRE VOCI DEL CONTO ECONOMICO "COSTI"

Quseri per il tiscatto di beni dati in locazione fingneizris 86 508 182 85t
Premi assicurativi per § beni dati in Tacazione finanziaria 416.182 388836
Craer per spese legali relaive 8 contratti di locazione Gnanziaria 164 986 208 361
Oneri accassos af contrazti di focazione Bnanziasia £07.598 678274
Totale 1475473 |.458.322

Onert stracsdinari [} o
Sopravvenienze passive diverse 88.928 25212
Totale 88928 25212

La vace comprende principalmente retiifiche di costi ¢ di prestazioni alla clientela di competenza dell'esercizio precedente

fmposte currenti 2967 168 27133500
Variazione delle imposte anticipate 4B 848 -30.048
Variazione delle imposie differite 633.984 2.583.007
Totale 3.650.060 5.266.459

I proventi sono conseguiti interamente sed lerritorio nazionale
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

EFFETTI DELLA METODOLOGIA FINANZIARIA SUL PATRIMONIO NETTO
E UTILE D'ESERCIZIO

Si forniscono infine i dati che deriverebbero dalfapplicazione del metodo finanziario sulla rippresentazione
delia sitzazione patrimoniale ¢d economica e ghi effelti conseguenti:

Crediti retti (enti creditizi e clivnsela) 7.865% 6375 -1 4%0
Tmmebilizzazioni mareriali dzte in locazione finanziaria (actia) 214 131 928 118 13 587
Altre immobilizzazioni material (nette) 164 164 .
omohilizzazioni immateriali 147 147 .
Azioni propric 950 250 -
Ratui ¢ risconti strivi 19 755 5 500 -14 255
Adlze antivitd 30.i90 30.258 68
TFotale attivo 973.402 S7LTI2 ~1.69¢
PASSIVO

Debiti finanziay 878 940 E78 940

Deliti vorse clientela 14435 14 435 -
Altre Passivita 32017 32161 24
Ralei e risconti passivi 859 59t -268
Fondi riscli ed oneri ¢ TFR i6 482 154036 ~1 446
Pateimonio neito 25223 25223

Wil def periode 5.385 5385 -
Tolale passive 973,451 971.711 ~5.600

Interessi attivi e passivi -19073 -
Commissiont attive e passive -1 701 -
Altré proventi di gestione 242 650 242 563 «127
Adri oneri di gestione -k 475 -5 E20 355
Rettifiche di valose su immobilizzazioni -205 765 =205 676 89
Accantonamenti per rischi ed oneti 762 -1 108 -146
Rentifiche i valore sy ceediti -122 -691 29
Riprese di valore su crediti 3 an .
Spese anuninistrative -1197 -1.197 -
Qneri ¢ proventt strzordinar 10 10 -
Utite lordo 2035 2.035 -
Accantonamenti a fondi rischi su crediti o a .
Imposte sul reddito -1.650 -3.650

Utite dell’esercizio 5.385 5385 -

I patriment netti al 37 dicembre 2005 metodo patrirmoniale e metodo finanziario sono allineati
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I DIPENDENT}

- dirigenti

- queaddri diresrivi

- fnspieyati

GLI AMMINISTRATORI E I SINDACI

Anuninistratori

Simdaci 16.040

Non sono stati erogati crediti né sono state prestate garanzie a favore dei Sindaci ¢ degh Amministratori

IMPRESA CAPOGRUPPO

ks 3

SOCIETE GENERALE S A.

29, Boulevard Haussmann - 75009 Parigi - Francia
555 120 222 RCS Paris

L'tmpresa Capogruppo SOCIETE GENERALE S A redige il Bilancio Consolidato

Al sensi dell'art 2497 bis vengono esposti i dati essenziali desunti daffultimo bilancio approvato
{chiuso al 31 dicembre 2004) deila Capogruppo SOCIETE GENERALE S.A

Totale attivo 601 089
Totale passivo 582.513
Patrimonio netto 18 576
CONTO ECONOMICO

Margine inanziario 16.456
Costi operativi (:0.967)
Rigultato lordo di gestione 5.449
(osto del rischio {541}
Aliri costi (45}
Risulato prima delle imposte 4.863
Imposte (1 398)
Risuftato netto 3.465

1] Presidente del Consiglio di Amministrazione

Gianfranco Ragonesi
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Allegati di Bilancio

50



Fracr Leasing S.p.A.

Rendiconto finanziario

in migliaia di curo

Esercizio 2005

Esercizio 2004

FONDI GENERATI E RACCOLTI

Fondi generati dalla gestione reddituale:

TOTALE FONDI UTILIZZATI ED IMPIEGATI

Utile d'esercizio 5.385 8156
Accantonamento ai fondi rischi su crediti - 0
Rettifiche di valore su crediti 722 1.497
Accantonamenta per rischi ed oneri F1E2 1.638
Accantonamento al fondo trattamento di fine rapporto 74 67
Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali 33 I5
Retifiche di valore su beni uso aziendale 69 52
Rettifiche di valore su beni in locazione finanziaria 278912 213.362
Totale fondi generati dalla gestione reddituale 286.327 224.787
imposte sul reddito, indirette e tasse dell'esercizio 3.601 5458
289.928 230.245
Altri fondi raccolti:
Variazioni crediti verso la clientcla - -
Variazioni crediti verso enti ereditizi T -
Variazioni crediti verso enti finanziari - -
Variazioni partecipazioni 6 2
Variazioni debiti verso enti creditizi 68 349 79 204
Conti correnti bancari 3 894 49015
Vartazioni debiti rappresentati da titoh - 5.488
Variazioni altre attivita 6.789 -
Vartuzioni ratei e risconti passivi - 168
Variazioni altre passivita 2933 4253
Variaziont debiti commerciali - F.040
g1.082 95.130
TOTALE FONDI GENERATI E RACCOLTI 371,910 325.375
FONDI UTILIZZATI E IMPIEGATI

Dividendi distribuiti - .
Variazioni cassa 60 25
Variazioni crediti verso enti creditizi - 62
Vartazioni crediti verso Ja clientela 881 3704
Acquisto azioni proprie - 950
Variazioni altre attivita - 3376
Vartazioni debiti commerciali 2386 -
Variazioni debiti verso enti finanziori - -

Variazioni debiti rappresentati da titoli 6.487
Utitizzi di fondi 3690 8.077
Variazioni ratei e risconti passivi 129 -
Varinzioni ratei ¢ risconti attivi I 532 1872
Conti correnti bancari - -
Vauriazioni immobilizzazioni immateriali 165 17
Vartazioni immobilizzazioni materiali ad uso aziendale 17} 61
Varizioni immobilizzazioni per locazione finanziaria 356.410 307231
Vartazioni altre passivita - -
371,911 325.375
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