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SG Leasing Sp AL

Ordine del giorno

Assemblea ordinaria degli Azionisti della SG Leasing S.p.A. convocata per il
giorno 26 APRILE 2005

1. Nomina di un Amministratore.

2. Relazioni del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale.

Bilancio al 31 dicembre 2004 e deliberazioni relative;
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Organi Societari

Consiglio di Amministrazione

Henri Bonnet Presidente
Pascal Bouillon (*) Anuninistratore
Massimo Gervasoni Amministratore

Carlo Mescieri

Amministratore

Jean Francois Vilain Amministratore
Collegio Sindacale

Angelo Casd Presidente
Guido Croci Sindaco effettivo

Fabio Maria Venegoni

Sindaco effettivo

Marco Reboa

Sindaco Supplente

Serenella Rossano

Sindaco Supplente

Direzione Generale

Carlo Mescieri

(*) nominato dalla Assemblea del 26 aprile 2005
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Relazione degli Amministratori sulla Gestione

Signori Azionisti,

I’economia italiana anche nel corso del 2004 ¢ stata caratterizzata da un contesto di
complessiva stagnazione come dimostra la modestia dell’incremento sia del Prodotto
Interno Lordo (+ 1%) sia degli investimenti fissi (+ 0,5%).

In tale contesto macroeconomico il mercato italiano del leasing nel 2004 ha fatto
seguire alla flessione dell’attivitd accusata nel 2003 (- 16%) una ripresa significativa
(+18%): ammontare dei nuovi contratti di leasing & stato di poco superiore a 38
miliardi di Euro in linea con il massimo storico del 2002,

I risultati positivi conseguiti dal mercato italianc del leasing nel 2004 confermano
che la flessione registrata nel 2003 fu determinata principalmente dalle conseguenze
correlate all’effetto anticipatorio al 2002 degli investimenti fissi delle imprese, favorito
dagli incentivi di cui alla Legge “Tremonti Bis”.

Nel 2004 I’ attivita del mercato italiano del leasing si € sviluppata :

!

per il 44% nel settore immobiliare;

per il 29% nel settore strumentale;

per il 23% nel settore autoveicoli;

peril 4% nel settore aecromobili e natanti.

Mercato italiano del leasing: nuovi contratti stipulati

immobiliare

A Strumentale

[ Autoveicolt

&3 Aeromobili e natanti
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Andamento gestionale e situazione dell’impresa

11 2004 ¢ stato un anno positivo per la Vostra Societa.

La gestione economica ¢ stata caratterizzata da un utile, prima delle componenti
straordinarie e delle imposte e tasse, di 5.805 mila Euro; nel 2003 esso fu di 5.260 mila
Euro: + 10 %.

L'utile netto ammonta a 9.129 mila Euro; nel 2003 esso fu di 1.357 mila Euro. 11
significativo incremento dell’utile netto del 2004 rispetto all’esercizio precedente trova
spiegazione:

= da un lato nella rilevazione nel bilancio 2004 del provento straordinario
conseguente alla eliminazione delle “interferenze fiscali” (decreto legislativo
n.6/2003) operate sul Fondo Rischi su Crediti (Voce 90) per un ammontare
di 9.501 mila Euro, che, al netto della fiscalita differita di 3.575 mila Euro,
ha mfluenzato I’utile netto per 5.926 mila Euro;

* dall’altro lato nell’accantonamento effettuato nel bilancio 2003 a Fondo
Rischi su Crediti (Voce 90) per 2400 mila Euro esclusivamente in
applicazione di norme tributarie, penalizzando cosi 'ammontare 2003
dell’utile netto per I’importo di 1.482 mila Euro al netto dell’effetto fiscale.

Nel 2004 la gestione economica della societa & stata caratterizzata da :

- un aumento del margine finanziario (+ 6,5%);

- una significativa riduzione dei ricavi correlati ai contratti di leasing per il venir
meno di componenti straordinarie, che si erano espresse nel 2003;

- una significativa riduzione degli accantonamenti correlati al rischio di credito insito
nel portafoglio contratti; le rettifiche su crediti sono complessivamente sufficienti a

fronteggiare m misura prudenziale il rischio complessivo;

- unriduzione dei costi di struttura ( - 5%).
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St espongono in forma sintetica i dati del conto economico e della situazione patrimoniale
al 31 dicembre 2004, determinati con il “metodo finanziario™.

Conto Economico Scalare riclassificato - importi in migliaia di Euro

2004 2003

icavi i di i fi iaria al netto degli
Ricavi per canoni di locazione finanziaria al netto degli 27 867 30.229

ammortamenti finanziari

Oneri finanziari -16.596 -19.646
Margine Finanziario 11.271 10.583
Comnyissioni commerciali -633 -614

859 2.321

Rimborsi e spese relativi alla gestione dei contratti

Accantonamenti, perdite, oneri e proventi relativi alla 2236 -1.290
gestione dei contratti con crediti scaduti e in contenzioso

Margine di Contribuzione 11.261 11.000
Costi di Struttura -5.456 -5.740
Utile Operativo 5.805 5.260
Accantonamenti a Fondi rischi su crediti (Voce 90) - -2.400
Provento straordinario per "disinquinamento fiscale” 9.501 -
Imposte dell' esercizio -1.416 -1.503
Imposte differile -4.761 -
Utile Netto 9.129 1.357
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Stato Patrimoniale riclassificato - importi in migliaia di Euro

Attivita 2004 2003

Crediti verso enti creditizi e finanziari 13.160 13.184
Crediti netti verso clientela 952 499
Immqbiiizzazion.i ‘i-nateriali nette per beni dati in 787543 808964
locazione finanziaria

Altre immobilizzazioni nette 1.620 1.155
Altre attivitd 19.035 14.016
Ratei e risconti attivi 4,737 1.734
Totale attivita 827.047 839,552
Passivita e Patrimonio Netto 2004 2003

Debiti finanziari 746.598  768.485
Altre passivita 39.166  33.146
Ratei e risconti passivi 1.538 1.375
Fondi per rischi e oneri 8.919 4.017
Fondi rischi su crediti (Voce 90) - 9.501
Patrimonio netto 21.698 21.671
Utile d’esercizio 9.128 1.357
Totale passivita 827.047 839.552
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II valore residuo finanziario del portafoglio dei contratti di leasing in essere al 31
dicembre 2004 ¢& pari a 788 milioni di Euro, in linea con 1’anno precedente.

Esso si riferisce:
— peril 74 % a immobili;
— peril 22 % a macchinari e impianti industriali;
— peril 4 % ad autoveicoli.

E3 Immobili

Macchinari e impianti
industriali

£2 Autoveicoli

I contratti di leasing stipulati nel corso del'anno 2004 sono stati pari a 196 milioni di
Euro (219 milioni nel 2003) : - 11%.

I muovi contratti di leasing stipulati si riferiscono :
per il 52 % a immobili;

per il 39 % a macchinari e impianti industriali;
per I” 8% ad autoveicoli;

perl” 1% a natanti,

]

|

& immobili

B Macchinari e impianti
industriali

EI Autoveicoli

LI Natanti

Avuto riguardo ai canali commerciali i nuovi contratti di leasing derivano in maggior
misura da istituti bancari ed enti associativi locali e in minor misura dall’attivita
commerciale direttamente svolta dalla societa.
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Attivita di ricerca e sviluppo

La Societa ¢ stata impegnata nel corso del 2004 in una serie di importanti progetti:

- sistema dei controlli interni: in applicazione delle disposizioni impartite da Banca
d’Italia con il Sesto aggiornamento circolare n. 216 del 5 agosto 1996, la societa ha
modificato la propria struttura e le procedure per meglio garantire il presidio dei
controlli interni. A tale scopo sono state create:

a) la funzione di “internal audit”, responsabile della revisione interna e del
monitoraggio del buon funzionamento del sistema dei controlli interni sulla base
del programma approvato dal Consiglio di Amministrazione;

b) la funzione di “risk management”, responsabile della definizione delle
metodologie di misurazione dei rischi aziendali e del controllo della coerenza
dell’operativita e del rispetto dei limiti delle varie funzioni operative;

- sistemi informativi: € stata completata I'implementazione dei nuovi moduli
informatici (integrati con il sistema gestionale ed amministrativo centrale) per la
gestione decentrata dell’attivitd commerciale dei canali distributivi e per la gestione
elettronica della procedura di istruttoria e delibera creditizia;

- “Basilea II”: sono proseguite in collaborazione con la Capogruppo Société
Générale le attivitd di analisi e di sviluppo dei modelli matematici e statistici
necessari per 'implementazione di un sistema di IRBA (Internal Rating Based
Advanced) , cosi come previsto dagli accordi cosiddetti “Basilea II™;

- principi contabili internazionali “1AS”: in collaborazione con la Capogruppo Société
Générale sono iniziate le attivitd finalizzate al recepimento dei nuovi principi
contabili internazionali “1AS”.

10
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Informazioni particolari

La societd non detiene e non ha detenuto nel corso dell'esercizio, a nessun titolo,
azioni proprie e o della Controllante.

La societa ha in corso di predisposizione il documento programmatico sulla
sicurezza ai sensi del decreto legislativo n. 196/2003.

Rapporti con le Societa del Gruppo

La Societd intratteneva, al 31 dicembre 2004, i seguenti rapporti nei confronti delle
Societa del Gruppo Société Générale:

in Euro Attivita Passivita Garanzie
Controllante 13.157.656 709.977.183 ——
Societa del Gruppo 1.805.736 -—- -

I rapporti con la Controllante e le altre Societd del Gruppo sono regolati a condizioni
di mercato; essi sono dettagliati nella Nota Integrativa.

Fattt di rilievo verificatisi dopo Ia chiusura delPesercizio ed evoluzione
prevedibile della gestione
Successivamente alla chiusura dell’esercizio Iattivita della societd si & sviluppata

regolarmente. L andamento economico della societd nei primi mesi dell’anno in corso
evidenzia una continuazione dei risultati positivi conseguiti nell’esercizio 2004.

Un particolare ringraziamento va indirizzato a tutti i dipendenti che hanno
contribuito, con impegno e iniziativa, allo sviluppo economico della Vostra Societa.

i1



SG Leasing Sp.A

Progetto di destinazione dell’utile netto

Signori Azionisti,

i} risultato di bilancio al netto delle imposte e tasse 6.177.225 & di Euro 9.128.487,
che Vi proponiamo di destinare :

e tile netto Furo 9.128.487

o Allariserva legale ( 5%) Euro  456.425

Furo 8.672.062
o Utili riportati a nuovo degli
esercizi precedenti buro 73.311

Euro 8.745.373
o Alla riserva straordinaria Euro 7.839.801

¢ Alla distribuzione di un dividendo in ragione
di Euro 23,50 a ciascuna delle n. 38.000 azioni Eureo  893.000

e Utili da riportare a nuovo Luro 12.572

I1 Consiglio di Amministrazione

1l Presidente

Milano, 8 aprile 2005

12
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5G LEASING S.p.A.

Sede in Milano - Via Trivulzio 5

Capitale sociale Euro 19.625 480 iv.
Registro Imprese di Milano n. 06422900156

* & Kk *

RELAZIONE PEL COLLEGIO SINDACALE

Al SENSI DELL’ART, 2429 C.C.

* * & K

Signori Azionisti,

Vi ricordiamo che PAssemblea della Societa, con delibera in data 28 Settembre

2004, ha affidato il controllo contabile della Societd, a decorrere dal 1 Qttobre

2004, alla Societa di Revisione Reconta Ernst & Young Spa, ai sensi dell’art. 2409

bis c.c..

Di conseguenza, la presente Relazione viene redatta ai sensi dell’art. 2429 c.c.

tenendo conto che la Societd di Revisione predispone la propria Relazione di

Revisione.

Nel corso dell’esercizio al 31 dicembre 2004 abbiamo svolto l'attivitd di vigilanza

prevista dalla Legge.

In particolare:

 abbiamo partecipato alle riunioni del Consiglio di Amministrazione e abbiamo
oftenuto sia dagli Amministratori con periodicita almeno trimestrale, sia nel
corso delle riunioni periodiche del Collegio, informazioni sull'attivita svolta e
sulle operazioni di maggior rilleve economico, finanziario e patrimoniale
effettuate dalla Societa:

» abbiamo vigilato, per quanto di nostra competenza, sull'adeguatezza della

struttura organizzativa della Societd e sul rispetto dei principi di corretta
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amministrazione, tramite osservazioni dirette, raccolta di informazioni dai

responsabili di funzione e incontri con la Societd di Revisione ai fini del

reciproco scambio di dati e informazioni rilevanti;
¢ abbiamo vigilato sull'adeguatezza del sistema di controllo interno e del sisterna

amministrativo-contabile, nonché sull'affidabilita di quest'ultimo a

rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante ['ottenimento di

informazioni dai responsabili delle relative funzioni e dalla Societa di

Revisione;

e abbiamo esaminato il Bilancio d’esercizio chiuso al 31.12.2004 in merito al
quale riferiamo gquanto segue:

- non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul contentto
del Bilancio, abbiamo vigilato sull'impostazione generale data allo stesso,
sulla sua generale conformita alla legge per quel che riguarda la sua
formazione e struttura ed a tale riguardo non abbiamo osservazioni
particolari da riferire;

- abbiamo verificato losservanza delle norme di legge inerenti la
predisposizione della Relazione sulla Gestione ed a tale riguardo non
abhiamo naservazioni particolar da riferire;

- per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del
Bilancio, non hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423
C.C. 4° comma;

- abbiamo verificato la rispondenza del Bilancio ai fatti ed alle informazioni

di cui abbiamo avuto conoscenza a seguito dell’espletamento dei nostri

5
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doveri ¢ non abbiamo osservazioni al riguardo.
In ordine al Bilancio al 31 Dicembre 2004 e alla relativa Relazione sulla Gestione
la Societa di Revisione ha rilasciato la propria Relazione di Revisione senza riserve;
detta Relazione contiene richiami di informativa in ordine ai quali non abbiamo

osservazioni da formulare.

Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi fatti
significativi tali da richiedere menzione nella presente Relazione.

In considerazione di quanto sopra esposto, proponiamo all’'Assemblea di approvare
il Bilancic desercizio chiuso il 31122004, cosi come redatto dagli
Amministratori.

Milano, 14 aprile 2005,

Il Collegio Sindacale

{Dott. Angelo Casd)

{Dott. Guidoe Croci)

(Dott. Fabio Venegoni)

o
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Relazione della Societa
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
al sensi delP'art, 2409-ter del Codice Civile

Agli Azionisti di
SG Leasing S.p.A.

1. Abbiamo svollo la revisione contabile del bilancio d'esercizio della socictd SG
Leasing S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2004. La responsabiliti dela redazione
del bilancio compete agli amministratori della societd SG Leasing S.p.A. E
nostra la responsabilitd del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato
sulla revisione contabile.

2. 11 nostro esame & stato condotto secondo gll statuiti principl di revisione. In
conformita ai predett! principi Ja revisione & stata pianificata e svolta al fine di
acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia
viziato da errori significativi e se risult], nel sno complesso, attendibile. Il
procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della cotrettezza
dei criteri contabili utilizzati ¢ della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
amministratori, Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per
P'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai finl comparalivi secondo quanto richicsto dalla legge, si fa
riferimento alla relazione da noi emessa in data 30 marzo 2004.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio di SG Leasing S.p.A. al 31 dicembre
2004 ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i oriteri di redazione: esso
pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto Ia
situazione patrimoniale e finanziaria e il risultats economico della Socista.

4. Nel corso dcll’esereizio, la Societd ha provveduto all’eliminazione delle
“interferenze fiscali” in conformiti alle recenti norme in materia, ariribuendo a
“Proventi straordinari” "utilizzo dei “Fondi rischi su crediti” per un mporto di
Euro 9,5 milioni circa,

Milano, 11 aprile 2005

Reconta Ernst & Young S.p.A.

[m?o \/a. (o}
Carlo Va,

(Socio)
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Bilancio al 31 dicembre 2004
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SG Leasing S.p.A.

Bilancio al 31 dicembre 2004

Struttura e contenuto del Bilancio

Il presente Bilancio & stato redatto in conformita alle disposizioni di cui al Decreto
Legislativo 27 gennaio 1992, n. 87 ad al Provvedimento del Governatore della Banca
d’Italia del 31 luglio 1992 e successive modificazioni.

Esso risulta costituito dallo Stato Patitmoniale e dal Conto Economico comparati con
l'esercizio precedente, dalla Nota Integrativa ed & corredato dalla relazione del
Consigho di Amministrazione.

Nella relazione del Consiglio di Amministrazione vengono illustrati ’andamento
della gestione e, nell’apposito capitolo, i fatti di rilievo verificatisi dopo la chiusura
dell’esercizio e P’evoluzione prevedibile della gestione. Sono inoltre miportati |
rapporti con la Controllante e Ie altre societa del Gruppo; i dati essenziali dell'ultimo
bilancio della Capogruppo sono presentati in un prospetto nella Nota Integrativa.

I seguenti documenti prodotti per una migliore informativa costituiscono parte
integrante al bilancio stesso:

- il rendiconto finanziario comparato con l'esercizio precedente;

- 1l prospetto delle variazioni dei conti di patrimonio netto.

20
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Attivo inEuro - 31003
10 Cassa e disponibilita 2.260 6.672
20 Crediti verso enti ereditiziz 13.157.656 13.177.097
(a) a vista 157,656 177.097
{b) altri crediti 13.0600 000 13 000.000
40  Crediti verso clientela 3.628.126 3.020.348
99  Immobilizzazioni immateriali 957.809 066.837
100 Immobilizzazioni materiali 177.963.625 796.142.246
di cui:
- beni dati in locazione finanziaria 751.120.897 774.431.635
- beni in attesa di locazione finanziaria 25834 787 21012 383
130 Altre atftivita 19.030.932 14.866.805
140 Ratei e risconti attivi: 14.191.501 13.919.237
(a) ratei attivi 12416727 12289 186
{b) risconti attivi 1774 774 1.630.051
Torule detative Temonom| | sagwan

21
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Passivo mBuro sz s
10 Debiti verso enti creditizi: 746.597.906 777.419.217
(a) a vista 15895514 16 891,980
{b) a termine o con preavviso 730.702.392 760527 237
30 Debitt verso Ia clicatela 13.366.683 11.325.887
(b} a termine o con preavviso 13.366 683 11325 887
50 Alfre passivita 26.821.006 13.288.315
60  Ratet e risconti passivi: 3.427.565 4.201.192
(a) ratei passivi 597 455 591 021
(b) risconti passivi 2830110 3610171
70 Trattamento di fine rapporto di
Iavoro subordinato 542.281 553.991
80 Fondi per rischi ed oneri: 7.349.502 2.481.038
{b) fondi imposic e tasse 6313083 1425828
{c) altri fondi 1 036419 1055210
90 Fondi rischi su crediti 0 9.501.103
120 Capitale 19.625.480 19.625.480
140  Riserve: 1.602.099 1.534.249
{a) riserva legale 988 462 920612
(d) altre viserve 613637 613637
150  Riserve di rivalutazione 397.609 397.609
160 Utili portati a nuovo 73.311 114.242
170 Utile d'esercizio 9.128.487 1.356.919
Toledelpassivo  msomon|  saaean
Garanzie e impegni
20 Impegni 25381 102 25359 820

Per it Consiglio di Amministrazione

H Presidente

22
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10 Interessi passivi ed oneri assimilati 17.493.266 20.910.602
20 Commissioni passive 905.683 890.202
40  Spese amministrative: 6.733.716 6.722.106
(a) spese per il personale di cui: 3933381 3992853
- salar ¢ stipendi 2.763 059 2822273
- oneri sociali 652.076 693973
- trattamento di fine rapporto 176.065 191.903
(b) altre spese amministrative 2.800.335 2.729 253
50  Rettifiche di valore su immobilizzazioni
immateriall ¢ materiali 177.522.627 172.514.528
di cui:
- su beni dati in locazione {inanziaria 176.818.918 172.042 885
60 Altri oneri di gestione 1.587.9%0 1.841.305
di cui:
- oneri per il riscatto di beni dati in {ocazione
finanziaria 41.196 283.364
80  Accantonamenti ai fondi rischi su crediti - 2.400.000
90  Rettifiche di valore su crediti e accantonamenti
per garanzie e impegni 74.682 32.019
110 Oneri straordinari 62.443 246.184
130 Imposte sul reddito dellesercizio 6.177.224 1.503.284
140 Utile d'esercizio 9.128.487 1.356.919

23
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Contscoomomico 2004

10 Interessi attivi e proventi assimilati §97.357 1.033.110
360 Commissioni attive 272.597 275.890

50 Riprese di valore su crediti e accantonamenti

per garanzie ¢ impegni 126.892 -
70 Altri proventi di gestione 208.810.783 206.966.560
di cui:

- canoni per beni dati in
locazionc finanziaria 204 229 892 201 .419.224
- proventi per riscatto di beni dati in
locazione finanziaria 796 755 2.257.841

80 Proventi straordinari 9.578.489 140989

Per il Consiglio di Amministrazione

11 Presidente
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Nota Integrativa
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Nota Integrativa

Parte A - Criteri di valutazione

1.'illustrazione dei
criteri di valutazione

Componenti di costo
e di ricavo delle
operazioni di
locazione finanziaria
(effetti
dell'applicazione
della Legge n. 549
del 28/12/1995)

1. Crediti

Le valutazioni sono effettuate nel rispetto dei principi della
competenza e della prudenza, nella prospettiva di
continuazione dell'attivitd d'impresa.

I principi contabili ed 1 cniteri adottati nella redazione del
Bilancio sono stati concordati, nei casi previsti dalla Legge,

con il Collegio Sindacale.
Di seguito indichiamo 1 principi ed 1 criteri di valutazione pit
significativi, che non risultano essere modificati rispetto a

quelli applicati nel precedente esercizio.

La metodologia “finanziaria” richiamata dalla Legge ¢
applicata a tutti 1 componenti di costo e di ricavo
dell’operazione di leasing ; pertanto ogni canone del contratto
di leasing (anche se anticipato ¢ se di diverso importo dai
successivi periodici) ha una competenza e una ripartizione tra
quota interessi e quota capitale (ammortamento) in relazione al
piano di ammortamento finanziario dell’operazione di leasing.
La nuova normativa ¢ applicabile per tufti i beni concessi in
locazione finanziaria dall' 1/1/1995.

I crediti sono valutati al presumibile valore di realizzo,
determinato su base analitica e forfetaria in relazione alla
situazione di solvibilita dei debitori e al valore di presumibile
ricollocamento dei beni in locazione finanziaria.

La svalutazione del crediti e stata effettuata a diretta rettifica
del valore degli stessi.

I ratei e risconti relativi a interessi e canoni di locazione
finanziaria in corso di maturazione sono stati portati a rettifica
diretta del crediti cn si riferiscono.

I crediti per interessi di mora maturati nell’esercizio sono stati
giudicati irrecuperabili.

Nclla successiva Parte B sono evidenziati i crediti e gli
interessi attivi impliciti nei contratti di locazione applicando il
metodo finanziario.
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2. Immobilizzazioni
immateriali

3. Immobilizzazioni
materiali

Gl oneri pluriennali sono originariamente iscritti al costo
(comprensivo degli oneri accessori sostenuti) e ridotti per
I'ammortamento diretto calcolato in base alla prevista utilitd
futura ripartita con aliquote costanti.

Sono inclusi anche eventuali acconti versati per 'acquisto.

I costi di impianto e gli altri costi pluriennali sono
ammortizzati, previo consenso del Collegio Sindacale, entro un
periodo non superiore a cinque anmni.

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto
(comprensivo degli oneri accessori direttamente imputabili).

Le immobilizzazioni costituite da beni immobill, in carico al
31.12.1990, risultano incrementate dall'ammontare della
nivalutazione eseguita ai sensi della Legge n. 413/91.

Le mmobilizzazioni materiali ad uso proprio sono
ammortizzate in relazione alla loro residua possibilitda di
utilizzazione, nei limiti delle massime aliquote fiscali concesse
per 'ammortamento ordinario.

Le immobilizzaziomi materiali date in locazione finanziaria
sono anunortizzate in relazione alla loro residua possibilita di
utilizzazione, determinata in funzione della durata del contratto
cui si riferiscono:

a) i beni concessi in locazione finanziaria dall’1/1/1988 al
31/12/1994 sono ammortizzati nei limiti della massima misura
consentita dalla normativa fiscale infrodotta dal Testo Unico
I.DD.

b) i beni concessi in locazione finanziaria dall’1/1/1995 sono
ammortizzati in base alle quote capitali implicite nel piano
finanziario sotteso ai coniratti, secondo la competenza
economica dello stesso;

c) i beni in atiesa di locazione finanziaria non sono stati
oggetto di ammortamento;

d) i beni concessi in locazione finanziaria ritirati per la
rivendita il cui contratto ¢ stato risolto per inadempienza del
conduttore sono stati iscritti al valore di acquisto diminuito dei
telativi fondi di auunor amento,
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4. 1 debiti

5. Ratei e risconti

6. Trattamento fine
rapporto di lavoro
subordinato

8. Fondi per rischi

ed oneri

L'ammortamento ¢ stato effettuato in direita dimimazione del
valore delle immobilizzazioni.

La svalutazione dei crediti impliciti residui nei contratti di
locazione finanziaria & effettuata anch'essa in diretta
diminuzione del valore delle immobilizzazioni.

Nella Parte D sono inoltre fornite le informazioni necessarie a
stimare gli effetti che deriverebbero dall'applicazione del
metodo finanziario sulla rappresentazione della situazione
patrimoniale, di quella finanziaria e del risultato economico.

I debiti sono esposti al valore nominale.
1 rate1 e riscont: refativi a mnteresst i corso di maturazione sono

stati portati a rettifica diretta dei debiti cui si riferiscono.

I ratei e risconto sono iscritti sulla base della competenza
temporale.

Nei casi consentiti si ¢ optato per imputare le quote di costo e
ricavo maturate alle specifiche voci di aftivita e passivita
interessate.

L’entita del fondo ¢ determinata in conformita alle disposizioni
di Legge e dei contratti di lavoro vigenti a fine esercizio.

Fondi imposte e tasse

Le imposte sul reddito sono calcolate secondo una ponderata
stima degli oneri fiscali in base alle norme vigenti.

Le imposte anticipate e differite sono rilevate sulle differenze
temporanee tra il valore di bilancio di un'attivitd o passivita e i
valore riconosciuto fiscalmente. II criterio applicato ¢ quello
dello Stato Patrimoniale.

attivitd per imposte anticipate sono iscritte solo se esiste la
ragionevole certezza del loro recupero, mentre le passivita per
imposte differite non sono rilevate se caratterizzate da scarsa
prob

Le aliquotc utilizzate, distintamente per tipologia di imposta,
sono quelle in vigore per i1 periodi di riversamento delle
differenze temporanee.
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9. Interessi attivi e
passivi, costi e ricavi

10. Impegni

11. Operazioni
"fuori bilancio"

12. Le rettifiche e gli
accantonamenti
fiscali

Fondi per rischi ed oneri diversi

Sono ricompresi fondi costituiti a fronte di oneri di esistenza
probabile o certa, dei quali tuttavia alla data di chiusura
dell'esercizio sono indeterminati o l'ammontare o la data di
sopravvenienza.

Gli stanziamenti riflettono la miglior stima possibile sulla base
degli elementi a disposizione.

Gli interessi attivi e passivi, nonché gli altri ricavi e costi sono
rilevati e contabilizzati nel rispetto del principio delia
competenza temporale.

Gh impegni comprendono gli ordini emessi a fronte di acquisto
di beni per contratti di locazione finanziaria stipulati, al netto
degli anticipi a fornitori e sono esposti al valore nominale.

Le operazioni a termine sono cffettuate a copertura di attivitd
e/o passivita.

La valutazione ¢ stata effettuata mediante rateizzazione del
differenziale attivo e passivo per competenza secondo una
distribuzione temporale coerente con quella di registrazione
degli interessi prodotti dalle attivita e dalle passivita correlate.

Le vigenti disposizioni in materia di bilanci hanno fatto venire
meno, dal corrente esercizio, la possibilita di effettuare
rettifiche di valore e accantonamenti esclusivamente in
applicazione di norme tributarie.

In particolare nisultavano iscritti nel bilancio al 31 dicembre
2003 accantonamenti a “Fondo rischi su crediti” per 9.501 mila
Euro, costituiti al fine di ottenere un beneficio fiscale altrimenti
non ottenibile.

Si ¢ provveduto pertanto ad eliminare le interferenze fiscali
pregresse stornando detto Fondo in contropartita a “Proventi
straordinari” per 9.501 mila Euro e rilevando la relativa
fiscalita differita part a 3.575 mila Euro.

L’effetto sull’utile netto dell’esercizio ¢ stato pertanto pan a
5.926 mila Euro.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Banconote ¢ monele 972 1 501
Crediti e vista verso ultici postuli 21 4554
Vuluta eslent 567 567
Totule 2.260 6.672
] CREDITI

finou 3 mes 157 656 {77697
da 3o l2mnesi 1 304 000 1 304G GO0
dn §2 1 60 msi 5200 060 5 200 004G
oltre 60 mesi 6 500 000 6 500 000
durats indelerminatn - .
Tolale 13.157.656 13.177.097

1 crediti a vista verso gli entl creditizi Agurdano i salds nutivi dei o/c che la socieli intratliene con istitwi locali
Gii altri crediti verso gi entt ereditizi riguardono finanzinmenti attivi e tennine che la gocietd vaots nei confronti della Copogruppo Société Générle

Crediti per canoni Totale crediti
¢ uflyi credits

Scnbunan su contnyti di leasing

Fino s 3 mes 3051079 1051979
du 3 anesa 12 meed .
din 12 mesi a 60 micsi -
ollee 60 mesi -
duruty indetenminata 571.047 577.047
TOTALE CREDITI 3.628.3126 3.628.126

Cragioni foturd Uagicnn fstun Crediti inipliciti Cuotn interesst
Scadenza

Fino i 3 mesi 47220 3% 601 8619
et ¥ eree 1 12 moent §32536G 109 430 2% U
do 12 mesi i 60 mesi 502578 438 056 64523
clire 60 miesi 195 921 173 11% 22,8062
durata indetenninnla 1 857 1.857 0
Totuls 880,107 761.063 £192.044
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Crediti Crediti implicti Totale

seaduti
Credati in sollerenza 1115 124 2539
svaiutiazione -1.059 -754 -1.413
Crediti in sefferenzy nedti 56 670G 726
Crediti per interessi di mora 416 - 416
svalutnzione 416 - ~416
Credith interessi di nsora nettd - - -
Crediti scaduti non in soflerenzo 839 1455 2314
sviluluzione -338 -208 G136
Crediti non in sofferenzn netti 5 i 187 1708
Tolale 577 1.857 2434

1 crediti seaduli sovresposli sona nl netto defle svalutazioni per complessivi 2402 mila Euro

1 credity impliciti gano af nelto delle svalutazioni per complessivi 2782 mila Buro
arettificn diretn defla voce 100 "Tmmobifizzazioni mnteriadi beni dati in locezione linenziarin®

LE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALL

Le inunobilizzazioni inwnsteriali anunontano s Buro 57109 & presentano ln seguente composizions:

Costi Costi Fotule

Plevieanali EDP Biversi

Esistenze imszali 6450 529 358 678 1 049 207
Angnortamenti o 31122063 304,222 «78.148 -382.370
Tanobilizznzioni nette iniziali 186 307 280 530 666 837
Avmquisti 450 273 22519 172792
Riprese di valore . . .
Rivalutizioni - . N
Allre varinzionl m sumento . - .
Vendite -2.961 - -2.961
Ananortamenti -354 231 -124 628 478 §59
Svalutnzioni dumiure - - .
Allre variezioni in diminuzione - - .
Rimnncnze finadl al 31.12 2004 479.388 478 421 9571809
Rivalulaziont totafj ol 31 122004 . - .
Rettifiche totali al 3],12.2004 -658,453 -202.776 -B6G1.22%

Gl incrementi rigaardano sequisti di nuovi prograoun soflware ¢ spese di isteatiueazione degli vitici
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LE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALY

L& fnmobilizzazioni muteriali ansnontano s Buro TrI961 625 ¢ presentuno la seguente composizione:
Strumentali Timrnobiki ‘Fotnle
Esistenze inizinli 5% 714 581 349 382.280 860 941 262 §270018 123
Rettifiche su crediti impliciti ol 31/12/2003 BEURI ~2.548 981 -148 890 -2 BT 990
Ammartamenti ol 317822003 -30.330.497 -177.609.458 -284.818.543 ~452 758,498
Immaebilizzazioni netie iniziali 29311965 1G9 143 84) 575973 329 774431 635
Acquisti 19 380 066 72181878 83 980 366 172462.25G
Riprese di valore - - - .
Rivaluinzioni - - . .
Altre varinzioni i asmento - - - -
Vendite -614 449 -3 615469 <14 550 157 -18 783 G735
Altre variziond in diminuzione . N . .
Variazioni i diminuzione per beni
vitirati nellesercizio ~181 B64 -591 553 . 173 459
Armnortnenti -17 366 033 -77 369 69% -81 336717 -176 262646
Svalutizieni duruture - - . .
Utilizzo fondi erediti impliciti 47 298 534 047 17 079 602.424
Aceantonnmento erediti inspliciti ~264 131 - -352 341 2556 272
Rimunenze finali af 31.12 2064 38.094 654 160 284 044 560742 199 751.120 497
Rivatutazioni totudi al 31 12,2004 - - - -
Rettifiche totali o 31.12.2004 -33317.677 -176. 115,942 -322.057.892 -532.354.511

Atttoveicoli hmobili Totale
Haistenze iniziali - 7 748 903 13 263 480 2: 012343
Acguisti 10354 282 T2.702.229 85 228 143 {77 284,654
Riprese di vidury - . . -
Rivnlutazioni B - . -
Alire variazion: i sumcite - - . -
Vendite - . - .
Asmmortiamenti - . . .
Svilutnzioni dumture B “ - -
Allre varinzioni in diminuzione 19 360 066 S12 181 878 -80 980 306 -172.462.250
Rimumnenze finalial 31 12 2004 54216 8269254 7511 317 25834 787
Rivalutaziond totali ol 31 12 2004 - - - .
Rettifichie tolali af 31.12.2004 R R . _
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Autoveleol Strumentali Tesrnnuhili Fotule
Esistenze iniziali 127178 274497 65 939 467 624
Ammortaments ol 3171 22003 -75.518 -129.523 -52.164 -257.50%
Lmsmobilizzazioni nette nizinli 51 360 144 974 13781 zig 115
Acquisti - - - -
Riprese di valore - . . .
Rivalutazioni - - - -
Variaztant in aumento per bend
ritieati ¢ recupeniti nefl'esercizio 1H1 864 591 555 . 773 419
Vendite .28 349 -583 710 -13 781 -625 840
Ammaoriamenti -10 G653 -1 697 - -11 750
Svaluiazioni dunsture . - - -
Altre vuriazioni in diminuzione - - - .
Rimunenze finali uf 31 12 2004 194622 £51.122 - KELRIER
Rivalutazion: totali ol 31 12 2004 - - - -
Rettifiche tolali ol 31.12.2004 -193.206 -154.362 - -347.568

Mubili Arredi ¢ Autoveicoli Totale
Attrezzature

DBeistenze  tniZiah 19 541 816931 343 404 1180176
Armmortamienti ol 31/12/2003 -3.694 -505.010 «182.355 642,063
Immobilizzazioni nelte inizindi 15143 KRRt ] 161 0439 488 113
Acquisti B 188 960 202,746 391 704
Riprese di vajore - - - -
Rivalutuzioni - - - -
Altee varinzioni in sumento 2.041 - - 204
Vendite - =500 w} 222 -4 722
Ammortnmenti -1 933 ~111 616 -99 5351 -213 100
Svalutazioni dursture - - . .
Allee variazioni in diminuzions - -2 04 - - 2043
Rimanenze inabl ul 31 12 2004 £5.251 386724 200.622 661 997
Rivelutazioni tota ol 31 12 2004 . . - N
Rettifiche totali ul 3§.12.2004 -0.631 -592.601 -137.864 -737.097
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ATTIVITA' E PASSIVITA' VERSO IMPRESE DEL GRUPPO

) Croditi verso Bnti Creditizi
Sociéd Géndrale

53 Alire allivita
Adrin Leosing
I'rier Leusing
Franfinance Succursaje
8G Factoring

Totate "Allre Altivitd”

¢} Raled ¢ risconti ottivi
Bocidté Géadnile

13 157 656

292438
1064836
147 545
360.817
1 805 736

61,288

a) Pebiti verso Boti Creditizi
Sociéld Géndrule

1) Raleé ¢ riseonti pussivi
Sosiété Généraie

709 866 132

E11.051

ALTRE VOCI DELL'ATTIVO

~ Crediti VEmsio C/HVA 63417 TIH T34
- Crediti VErmmie CAVA unni precedent FATAF Y 2937 178
- Acconli Fimpesta TRAP 118 958 42672
« Accont dlimposs TRIECQ 03 197 1363 335
- Cr=diti IRPEG e [LOR 198 697 143 Badd
+ Crediti vilrario wntcipo impostnsu TFR 43 635 47 903
~ Crediti prer imposte mtizipate ru dividende i 196 875
» Crediti v/Emio per inteseasi L 183941 1 186.08%
« Imposte wnticipste 402733 66 T6H
~ Deposit cruzionuli 97265 91 .660
- Credith verso Forndlord 502829 4.660.364
- Credits diversi 157 650 124049
- Credisi per portafoglio FID clierntzs 2415629 1 £30.248
v Crediti diversi vermo Soctetis del Gruppe 1.805.736 1.197.977
Totnlz £9.0340.952 L4.EGOHES

+ Rtk attivi per conguaghi presi nzsicutativi R0.000 -
- Ratei attivi diversi 193 676 145128
~ Ratei nitivi por canont su contmni di jensing 12052339 12.0:6.732
~ Ralei nitivi i corzo di motumzione pee

aperuviont di Interest Rate Swap (Cruppe) G 288 #4.362
- Ratei mitivd in corma di matunzione per

opsmyiont & Intarest Rate Swapr {Terd) 35423 38,903
Towte rated ativi 12436727 12289 186
- Risconti witivi per provvigiond pessive [ 7et81 15:4.820
« Riscontd wtuvi per spese maministrative 21 146 .
-~ Risconti atlivi per polizre acsicurative 172 -
= Rizconti stiivi per spese diverse 15 702 733
- Riscent sitivi per Siloresni antivipnti E2543 41.328
Toude risconti attivi 1774774 1636.651
Totnle 14.191.50] 13.919.237

T rei atvi relativi ai contrt i Jemsing sono 2ot clazsifienti nelle voce §40 "Ratei  Riscont Amivi® Mel 2007 § ruted ermio stadi inclusi nella voce 40

"Creditt verse clientely™
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PASSIVO

1 DEBITE

fine u 3 mesi JOOG15 155 692 199 045
o 30 12 mest 4 58K 523 37995 410
dn 12 0 60 mesi 21 TT0M 2TBIED
wltre G0 masi 19 356 394 1% 354899
duruin fndstenninat . "
"Totale 746,557,906 A Eivhik

Nellx wee sonw compresi Debiii verse Societk del Gruppe per 709 866 miki Buro

finoa 3anecd 1 680,459 2.478.607
dn 3o 12 mesi 1 946 23T
duy 420 60 st - -
oltre 60 mesi - -
duruts indetenminnia 10.461.27TH 6169557
Totnle 13,366,643 £1.325.887

T dubiti con seadenza “fine o 3 mesi” s riferiscono princsimente # note eredito per tidicizzazione canoni da rinborsare
T debiti con seadenza “da 3 a 172 mest” si riferiseono o contributi 6t lepyd agevolute da rimborsare

1 debiti con "durats indelerminsta” si rileriscono ad anticipi di contratti di foeazivne finanziseia non ancora decorsi

ALTRE VOCI DEL PASSIVO

Debiti verso Pornitari per bent convecsi

i loenzione finwnzinzin EG.523 734 10784 757
Debiti verso Dengche Bank prer mtcipo VA 7HO9 289 .
Debige verzo Fornitori diversi $22.358 847 762
Debili verse compagie winisumtive 357693 367450
Bebiti vessa | Ermria por TRPEF P14 101 742
Debiiti verso [ Bruro per RA. 53060 52706
Debiti verso nd providensioli $32.955 134551
Debiti diversi 1.332M3 1619357
Tomle 26 821006 E3.288.315

- Rated pasaivi in coge & matursione per

operiond & Interest Bite Swop {Gruppo} 11105} 164 638
- Hated presivi in cozse di matemzione per

operrioni &i Inleret Rate Swap {Terzi) T2620 20.210
- Rasted puezivi per cest del pestonale o 0
~Hntei preaivi per costi diversi 413,784 32473
Towde rated prosivi 59T 435 541 02¢
- Risconti pazzivi per prond mesicumivi 61 1M 4
- Riscont passivi diversi & 549 6T3H2Y
- Riscont presivi prereunoni di loensione

di competenea futum 2.204.42) 1.936.143
Totale rscontt puasivi LRI.1I0 161017
Totle 3427565 4.201,192

I risconti passivi dimasuiscone per b nduzione deliy voce relitrn s canont di logaziona di compolensa funn,
vuce conlelala ai coutrtti di locizione fassbais perfezionati prima del 199 wl ancors in portatoglio
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1 FONDI

Consistenza {hilim=i
inizialz delf eoreizia
T.RI F53.99% -59.331

Accuntonument

dell'eserizio

£76.065

Accredito o Pande
Pension: DE 12493

~128.44

Cuonatslenin!
finule

552281

Consitteni Uilird Accontonsmenti Conzistenta
indzinde deff cacreizio Eell'enersizio finale
Fondi linposte ¢ Tusae 1475 824 -1022915 3910170 6.313 083
Fonde Onerd vari 10585 256 -191 791 475 060 1 036.41%
Totnle 2481038 ~1.516.706 6.385.170 T.349.502

La movEnentazione dei Fondo Onerl Var & rebuiva, principalinente, a costi del personale

1 Importo Iniziele 669 168
2 Aumenti
2.1 Imposte snticipate sarte nell'esercizio 8167
2.2 Al sumenti -
2 Diminuzion
3 § Bnposte nticipats ennulate scll cercizo -19) 132
17 Alus diminuzioni
Flmporte Finole 402713

Le principai diflferenze dedueibili el kanno generalo imposte differite altive, riguardano secantonsenti sthaati relitivi a

costé deb persmnle, Toadi risehi rottifiche s immobizzaziond ¢ «itel cost ripresi o tassazions

Mot sono state determinate altvitd per imposte aulicipale su alowni secantonmnenti ¢t Pondo Cneri Vari “voce 807,

inn quemto alle state attuals non & prevedilile # oro wilizze ¢ guindi § manilestassi del relativo beneficio fseale

} lmporto Inixinle
2 Aument
21 Imposte diffenite sorte noll eicreitiv
L2 Altri pumenti
3. Disminnzion
3.1 Impuste differite snnuilate sell sercizio

3.2 Alue diminnziont

4761052

Tmporte Fanale

4.761.082

Le imposte differite sono originate dalfwitizzo del Fondo Rischi su Crediti "Voce 90¢

La atiquote utilizzate per ln determinnzione delle imposte enticipate ¢ differito cono stute: TRES 33%, 1RAT 5,25%

Consistenm

intizinle

Fondi rischi su credid 9.501.103

-9.501,103

Acchntannment

dell'sereizio

Cataistenen |
finale

Ti Fondo era stalo costituito per fronteggiore i rischi eventonli sut crediti ¢ per usufiuire di beaefici fiscali alteimenti non ottenibili
A seguita delle modifiche introdotte dal D Lgs. 6/2003 sui criteri di valutazione, si & provveduto s stomare il soprindicato fondo

in contropartita o "Proventi stracrdina”, rilevanda Ia relntiva fiscalith differita.
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IL CAPITALE I LE RISERVE

i enpitefe inteumente sottoscritto e versoto dn Deulin Gl £ costituito dn
1. 38,000 nzioni del vwlare nominsle di 516,46 Buro cudnunn

19.625.480

19.625.45C

1 'azionista Beufin Gribh appartiene al Gruppo SOCHITRE GENERALR

L) Utidizi Interessicnti nislensn

intrinle dell'eservizio dell ezereizie finale

Riservu legnie 920612 &7 450 RE.462
Altze risorve: -

Riservu strnordinarin 35,547 . 35 512

Riservn di fusione 578.005 . - 578095

Toule 1,534.249 - 67.R50 162099

['acentosamerite alla Risern legale & in esecuzione defia deibern assemblere del 27 aprile 2004

Consisienzs Uhibh Inerement Canzistenza
inirinte deff cercinio delieservizio finale
Riservis i rivalutazione o Leppe 41391 39609 . - Ao

Si fornisee In chssificazione delle riseeve secondo 1a loro possibilitd i wilizzazione e distribuibilith

Riservn legmle Rincrve liberamente Riserve distribuibili mn Altre rizerve
distribuibili Seggels b LESaEAnE viswalnte
Tiserva izpule THB. 162 . B
Altre riserve

- riscrva straordinerin - 35532 - -

- rizerva di fusions - 378095
Tinerve di sivalutazione ex Legpe 41091 - 397 6
Toude 48,462 35.542 378,095 97,6
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LE GARANZIE E GLY IMPEGNI

Lmpregini £5.381.302 25.350.420

La voee & costituita principabinente dagh ording smesst at fornitori per Tacquisto di bend opgetts
di contratti di Joenzione finnsziary stipukil

Si formiscone qui di seguito le informaziond relative slie "Garsnzie ricevate” dadls Societd

¢ e "Opemzioni a termine fuori Biluncio™:

Oarnnzie ricevute per epemzion di locssione fnnzinis

Fidzjuzsioni linsensic 26591 698 33137261
PFepnt sw conl correny 39 000.000 36710924
Altre Gursnzic dn clicnti £0.438 367 1 260.660
Totade 76.030.065 185.114.345

a3

Caegoris i aperwzivne T eopertura % copertum
Prodoi derivali senza seambio di copitali:

operutions di iterest nte swip 41.251.502 57415518

Tutls 41251500 $T.435.518

Le operazioni in derbvati sono di coperiura o fronte dei contratti i locszione fnanzizria a tasso fisso

GLI1 EFFETTI DELL'ATPLICAZIONE DEL METODO FINANZIARIO

Lapplicazione del metedo finenziario non influenza sis i situnzione patrimoniale al 31 dicembre 2004
ity il risulinto dell'esercizio, core di seymito sintetizzoto:

Riserva finmziaria fords ul 3% dicembree 2061 .

Riserva finansintia msotbitn nell wercigo . -
Riserva finanziaria lorda nd 35 diccmnbie 2004 " N
Effesto fizende leoricy - .
Hizerva finenziaria nettn o fine scervizia - -

Nelln purte D delln now integritiva st presents i Gettaplio Sepli effetd dell'uso Jella suddetta metedelepn sullo

Stato putrimoriale ¢ sul Conto Economico.
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

RICAV]

GLI INTERESSI ATTIVI E LE COMMISSIONI ATTIVE

Interessi verso enli craditiz G59.910 671 721
Intezessi di mosm verso Lo clicnteln #5.3%0 52506
Tntereasi vialienti per dilszioni di pogunento 12737 135 544
Tnteressi diversi 132340 §73.339
Totnle #97.357 1.053.130

CRi isterezsi verse cnti exedidd sf Hiforiseono per 660 miln Furo ol Gratziaments atlive concesso nfla Copogruppo SOCIETE GENERALE

Comumizsiond apive 275507 275.800

Trattusi def vimborsi spese addebitati alls elientels per {servizi prostati in sede di sirutioris o di estinzione dui

contratti di loeazions finanzinri

ALTRE VOCI DEL CONTO ECONOMICO "RICAVI™

Cunoni di Jocusione enleolud prer

competenen iy relasione wiin dusaty

del contowtto di locwfone Finnnziaris 03 HGE O 200 996,409
Crsioni di pre Iwusione oS 2y 420815
Froveal per rizentto 3i besa doti

in Jocazione finantintin 796755 2257841
Proventi pes nddebiti whin clientela

di spese sostenule nelly postione di

contrutti & Jocazione finnnsiare 1842140 1995 398
Provent diversi 1942626 1,293,997
Totale 208.810.783 206.966,560

[ proventi incremnentano per effetio delfaumentato ammontare dei esneni di loeazione Manziari di compelenza ¢ per Taumente dui proventi diversi

Proventi dalln vendita di

irrrnobilizenzioni prepric o loni rirovati 15383 015
Soprvvenicalz attive pruticlie ol lepnle 179 1 066
Proventi simordinsd per utilizze

Fondo rischi su credi % 501 $63 “
Soprovvenienze sttive credid Simpozin - 38 995
Imposte differite uitive - -
Rimborai nisicurativi - T3.H42
Soprnvanienze sitive diverse 34284 HGT2
[Totle 578,449 140.589

Lu voct proventi straordinur per wtifizzo "fondo rischi su credits” & riferisce, conie evidenzisto precedentemente |, ulfo stomo o seguito
dellintroduzione del D Legs. 6/2003, fondo che erustalo crento neghi esercizi precedenti principalmiente per usufruire di benefici fiseali
altrimmenti non ottenibil:
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1COSTI

GLI INTERLSSI PASSIVI E L.E COMMISSIONI PASSIVE

Versn enli creditid 17 208249 20 801 474
Rappreseatat do sitali 271 BKO 91 768
Dversi 13167 16.763
Tolue 17.493.766 20956002

Cuomsmiztici pes hequisizione contrti

di locnzionie finnsinris 739 743 707145
Comnissiont bsneurie versa imprese

del ppuppo 63 532 60.756
Commizsioni vero terg 102408 §27.300
Totsde 503,643 $90.262

LE SPESE AMMINISTRATIVE

nj Spese per il pamapnis:

salari ¢ stparli 2763 059 2R22073
oneri socisk 652070 493 971
ratmento Ji fine nipparta 1760658 i1 903
altri costi MLEE pLEN ]
Tatale spese per & pemonnie 3933381 3592853
(b} Alire speze anyniniitmtive

spete per consulendz maunisisintve.

lepali & prestuziond hotarili 420 126 ELN )]
speae per ocquisto 4 beni e

servisd nion professionsi 1 0B 565 819916
spese por Wi & manutenzone THT §57 GB1 310
il servizd profesionali 338005 305466
spest pes premi nasicumntivi 487306 AT
imposte & ese diverse 112240 143017
Tolale oltre zpete nmsninkstmtive 2800335 2729253
Tatle 6731716 6,722,106
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LE RETTIFICHE E GLI ACCANTONAMENT1

Revtifiche su immobilizazioni i iali A5 B30 290 841
Retlifiche s immobilizazioni ink ud use propria pARN L] 178 163
Rettifiche su iinmobilizazioni materind! ritiret: dn focusione finenziaria 11 750 634
Retdficke sy inunobilizmazioni moterisli duti i loensione finnnsdarie 176262646 170.726.937
Rewifiche suf crediti fmplicid 5632 1.315.948
Totnle 177.522.627 £72.554.528

Accintonamenti per risehi eventuoli su oredit - 2,400,000

Lavoce ¢ra costituity da accantonamenti effettantt iy esenzione fiscale

Rewifiche &f volore su eredit T4.682 32.01%

LE ALTRE VOCI DEL. CONTQO ECONOMICO "COSTI"

Oneri per il fiseatio di beni dati in loenzione finnnzinn 4l t9%6 H3 364
Oneri accesson all'acquisizions de i dil fi inrin aozm 427304
Trermi ok ivi per i bend 5§ in Jocwzione fi inrin BUZILL 199411
Oneri necessart ai i di Jocuzione fi dui 205 643 i 2
Oneri legnti af reeupero ded erediti 87 -
Oneri sostenut per conto terst ¢ rinddebitnti 50.692 -
Totle 1587500 1.441.305

Soprovvenienze pasive diverse G443 246184
fraule 62443 216,184

Dinposte corrent 1449817 636751
Vuriszons delle imposte miticipule T 055 375,000
Acennionnmento inpoate differite 4.761.052 432,513
Totals 6.177.224 1.503.284

T proventi sono consaguiti interamente sul teritonio miivimle
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

I PIPENDENTI

- dirigenti

4
- quads digettivi 12
- impiognt 3l

GLE AMMINISTRATORI E SINDACI

Armuninistratori
Sindock 22523

Non sono stati eroiti credili né sono state prostate garmnzic » fvore dei Sindact ¢ depli Aminsinistmtori

L' IMPRESA CAPOGRUPPO

SOCIETE GENERALE S A

29, Boulevard Huaussmonn - 75009 Parig - Frneis
555120 222 RCS Paris

L Tmpress Capopruppo SCCIETE GENERALE § AL redipe il Bilwncio Consolidato.

Ad sensi dell'ant 2497 bis vengono esposti | distt essenzinli desunt dail'sllimo bilmcio spprovate
{chiuso ul 31 dicesubre 2003) della Copoguppo SOCIETE GENERALE § A,

Totale stlive 539 387
Totule pussivo 522,510
Patrimionia netto 16 877

Margine finmnziario 15637
Costi opendtivi (10,568}
Risullnto lordoe di gestione 5069
Coste del rischio {3 2263
Alted ricavi 30
Risullato grima delic imposte 4,203
Imposte 15528y
Risulinto netto 2755
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GLI EFFETTI DELLA METODOLOGIA FINANZIARIA SUL PATRIMONIO NETTO
L UTILE D'ESERCIZIO

Si formiscono infine { dati che deriverebbero dulfapplivazione del metode finmwiario sulb rappresentiione

detfa situazione patrimoniale ed ceotiomien ¢ gl eMfelti conseguenti;

ATTIVD

Credili netti {enti creditizi < clicniclng 16786 1a1j0 2676
Trumoliliszuziond mterinde date in bocumione finenzings (nette) TIT 202 THY 543 =104
Altre immobilizazioni materinli (nette) 602 662

Immolilizmnrions inunaterind 958 958 .
Altre aitivith a3.2m 479G BAZR
Tetule sttive BAHU3T 824,069 203
I ASSIVO

Tebiti T5% 965 757 648 237
Altre Prasivita 26.421 9838 - 2an
Ratei ¢ risconti passivi 3428 1536 1892
Fondi risel ed eners 7897 4920 - 1024
Fondo rizehi su credit V] £52 . 154
Patrimnonio netle 2698 21 698 -
hile dal perinda .44 975 153
Totale passive 818932 828069 463

Enteressi altivi & peosivi 16396 -16.596 -
Conunission sive ¢ pussive +033 -633 .
Alrrt proventi di pestions 206 BE1 208 648 164
Afiri onesi i peativne -1 588 ~2.027 439
Rettifiche di vadore su immobtizzazioni -177 503 ~176Ha2 -681
Retifiche di vadore su eredit =15 i) 4R
Riprese di valoze su crediti 127 0 177
Spese nmministative -5 TM <6738

Chieri ¢ provent: smordinar 9516 8.516 -
Utile lordo 15365 i5.308 .
Accontentunente s fonda rinehi ou credit k] 0 -
Impaste zul reddito 6,177 -6.477 -
Uiile nette 9.824 2128 -

i potrimond netti nf 3] dicembre 2004, metodo putrimoniale £ metodo finmziurio. sono alfinest

Per il Consiglio di Amministrazione
I1 Presidente

44



SG Leasing SpA.

Allegati di Bilancio
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Rendiconto finanziario

in miglinis di ewro

Esercizio 2004

Esereizio 2003

FONDI GENERATI E RACCOLTI

Fondi generati daila gestione reddituale:

Utile d'esercizio 9128 1357
Accantonumento ai fondi rischi su credit - 2.400
Rettifiche di valore su crediti 75 32
Accantonaimento per rischi ed oneri 475 631
Ageantonamerto sl fondo trattamento di fine rapporto 176 261
Rettifiche di valore su imgnebilizzazioni inwnaterinli 432 289
Retitfiche di valore su beni uso aziendale 220 180
Rettifiche di valore su beni in locazione finanzinria 369 475 333333
Totale fondi generati dalia gestione reddituale 380.031 338.503
imposte sul reddito, irdiretie e tasse dell'esereizio 3910 1.071
385.941 332.574
Aliri fondi raceolti:
Varinzion cassna 4 1
Vuriazioni crediti v/enti creditizi 19 -
Varinzioni debiti verso enti creditizi - 93 193
Varinzioni debiti verso clientels 2041 2256
Varinzioni crediti vickentels - 1.692
Variuzioni slire attivita - i 747
Variuzioni ratei e risconti attivi - 36
Variszione Partecipuziont - 11 429
Varigzioni altre pussivita 13.533 -
15.597 110.354
Variazioni nella situazione patrimoniale-finanziaria che non
comportano movimento di capitale circolante netto
Varinzione della riserva straordinaria per avanzo di fusione - 46
TOTALE FONDI GENERATI E RACCOLTI 401.538 449.974
FONDI UTILIZZATI E IMPIEGATI
Dividendi distribwiti 1330 10067
Varinzioni cassa -
Variszioni crediti venti creditizi - 13177
Varinzioni altre passivild - 16.868
Vurinzioni debiti verso enti ereditizi 30 821
Utilizzi di fondi 11 206 I 757
Variazioni crediti verso fn chientela 682 -
Varinzioni nltre atiivila 4.164 -
Varinzioni ratei ¢ risconti passivi 774 487
Varivzioni raiel e riscopti attivi 272 -
Variezion immobilizzazioni immateriali 773 357
Vaurinzioni inumobilizzezioni materisli ad uso aziendale 394 346
Varinzioni debiti verso clientel - -
Variazioni immeobilizzazioni per locazione finanzinria 351 122 415475
TOTALE FONDI UTILIZZATI ED IMPIEGATI 401.538 449.974

Per il Consiglio di Amnministrazione

il Presidente
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