
�����������	�
��������
������	��������

�������� 
�������� 
������
�

�����������������	�
��

�� �������������
�������� ��
�����
������������������������������ ����������������������������������������

�� ���������� !"��
����������#� ������
��������������������������������� ��������������������������������������

��
�������� ����������������������������������������� � ���������������������������������������� �


� ���������� !"��
���$�
�
#���� %���������������������������������������������� 
��������������������������������������

��
�������� ���������������������������������������������� � ����������������������������������������� �

�� ���������� !"�����
���� 
������������������������������������ 
���
��������������������������������

�� �		�����##�#��
���		�������� ���

��������������������������������� ��������������������������������������

�������

��������	��� ���������������������������������������� � ���������������������������������������� �

��� �		�����##�#��
��	�������� ������������������������������������� ������
������������������������������

�������

���	����������� ���!���	�"����!��
�� ��������������������������������������� � ��������������������������������������� �

���	���������	������ ���!���	�"����!��
�� ����������������������������������������� � ����������������������������������������� �

�
� ��������������� �������������������������������������� �����
��������������������������������

��� �������������
��������� �������������������������������������� ��������������������������������������

��
�
��	�������� ���������������������������������������� � ���������������������������������������� �

��
�
�������������� ���������������������������������������� � ���������������������������������������� �

������������� ��
��������������������������������� ��
���������������������������������

GE Capital Servizi Finanziari Spa



�����������	�
��������
������	��������

��������� 
�������� 
������
�

�����������������	�
��

�� ��������� !"��
����������#� ������������������������������������� � ������������������������������������� �

��
�������� ������������������������������������������� � ������������������������������������������� �

�� ��������� !"��
���$�
�
#���� ���������������������������������� � ���������������������������������� �

��
�������� ����������������������������������������� � ����������������������������������������� �


� ��������� !"�����
�� ������������������������������������� � ������������������������������������� �

��
����	
���	�����#
	������ ������������������������������������������� � ������������������������������������������� �

�� ���������������� ����
������������������������������� � ��������

�������������������������� �

�� �������������
���������� ������������������������������������� � ������������������������������������� �

��
�
��������#������ ������������������������������������������� � ������������������������������������������� �

�� $�
���������	�
���&'�$�
� 
��
��������������������������������� � 
������������������������������������ �

���������&'���������(�����
���

�� $�
���)� �����*�����
��� �������
���������������������������� � ������
������������������������������ �

��
�"��������$��	��	�!��	�#	
���� �%&������ � ������������������������������������������� � ������������������������������������������� �

��
���#���	�	�����	 ������������������������������������������� � ������������������������������������������� �

��
�� �
� �������������������������������������������� �

��� �������� ������������������������������������ � ������������������������������������ �

��� ������� ������������������������������������ � ������������������������������������ �

��
� 	%� 	 ������������������������������������������� � ������������������������������������������� �

��
�� �
	�
��	
�	 ������������������������������������������� � ������������������������������������������� �

��� ��������&'������(��#��
� �������������������������������������� � �������������������������������������� �

��� (�����+�������,���������-�
(��� 
�����
������������������������������� � 
�����
������������������������������� �

��� (�����&�������#�� ������������������������������������ � ������������������������������������ �

�������������� ��
������������������������������� � ��
���������
��������������������� �

%������������������������������������������� � %������������������������������������������� �

.���
#���

�� ��.���
#�������������

�� �	��.
�

-�/ "01��&'�2"01 -11'�'0�3"2-4'"0��/'0-04'- '- ������������������������������������� � ��
�
���
���������������������������� �

-�/ "01��&'�/'&�56!!'"0'�7-02- '� ���������
�������������������������� � �
���������������������������������� �

GE Capital Servizi Finanziari Spa



��
������
�	��������

������� ���� ���


�����������������	�
��

�� �
�������������������
��������	����� 
���
���
������������������������ 
������
�������������������������

�� ��		�����
��������� ��������
������������������������ ���������������������������������


� ��������&-������#��
��$�
�
#����� 
������������������������������������ ��������������������������������������

�� �������		�
��������� ���������
����������������������� ���������������������������������

��
��#	�	�#	
�� �#	
���� 	��������

����� �
��	����#	��� ��������������������������������������� � ��������������������������������������� �

����	
������� � ��������������������������������������� � ��������������������������������������� �

���
�����	�������"��	�
�##�
�� ���������������������������������������� � ���������������������������������������� �

��
�� �
	��#	�	���������
����	 �������������������������������������� � �������������������������������������� �

�� �����$��*��&'��������!6��		�����#% �������������������������������� �

�����������������������������

#�#��
���		�����������	��������

�������

������	������ ���!���	�"����!��
�� ������������������������������������� � ������������������������������������� �

�� �������
����&'�.�����
� �
�
����������������������������� ��������

�����������������������

�������

����	
��#	
�� �
������������	����������� ���!���	�"����!��
�� ��������������������������������������� � ��������������������������������������� �

�� ����
��
�	�
���)� �����*�����
��� ������������������������������������ ����������������������������������

�� �����$��*��&'��������!6�������� ��������������������������������� ���������������������������������

��� �
������������
��� 
�����
��������������������������� ���
������������������������������

�
� �	������!63���������&�������#�� ���������������������������������� +�������,���������������������������

�������������	��
���	���
�

����� ��������������������������������������� � ��������������������������������������� �

����� ��������������������������������������� � ��������������������������������������� �

��
�	�������������� �������������������������������������� � ���������� ��������������������������� �

��� (�����&�������#�� ��������������������������������� ���������������������������������

������������ ��������
����������������������� ��������
�����������������������

GE Capital Servizi Finanziari Spa



��
������
�	��������

�������� ���� ���


�����������������	�
��

�� �
����������������������
�������	����� 
������������������������������� 
���
���������������������������


� ��		�����
�������� ��������������������������������� ���������������������������������

�� �������������������(�������� ��
������������������������������ �������
�������������������������

�� �����������
���&'�.�����
�� ����
�
������������������������ �����
��
����������������������

�������

������������ ���!���	�"����!��
�� ��������������������������������������� � ��������������������������������������� �

��#
��	����#	
�� �
������������	����������� ���!���	�"����!��
�� ���������������������������������������� � ���������������������������������������� �

�� �����
�����������
��� ����
���������������������������� 
������
�������������������������

������������� ��������
���������������������� ��������
����������������������

+�,�������������������������������������

GE Capital Servizi Finanziari Spa



���������	�
����
�������
�����
������

��	���������
����
����	������������������

�����������������

�����

��

��������������������	���	���������
����
���

��� �������	� ��� 
�� ���
���
� ����� �� ����	� ��
����	��	� �
�� ������	����	�
�

�
������
���
�� �
���� ���	������ ��� �	��	������ ���
� ����	����	��� �	��
���
�

�
�� �
��
�	�  
��������	� �!� "#$�%%�&� ���
����	� ����
� �������	��� �
��

��	��
���
��	��
����'���������������
��
�������	��%%�!�

��� �������	� ��� 
�� ���
���
� ����� �� �	�������	� ����	� ����	� ������	����
&� ����

�	��	�
�	�	���	&���������
�
��
��	������
��������
������
����������
�����
����

�	��
���	� ������ �
����	�
� ������ �
���	�
!� ��	���
&� �
��	�	� �	����
� ����
� �
�

���	�����	��� �	���
�
������ ���
���
� �
�
�����
� �� ���
� ����

�����
�
�����	�
� �
����
��� 
� �	��
���� �
���� �������	�
� 
�	�	����� 
�

������	����
��
����(	��
��!�

�����������������������	���
�����


�
����������		�
���
����������������������	���
�����

��� �������	� �� �
����	� ��� 	��
��
������ ���
� ���
���� ����	����	��� ��� �
��
� 
�

���
��	����
���
��	��������������	��������������	�
�����������
&�	�
���������&�

�� )�
���� �
������
�����	���� ���	������� (��������� '	���� *�!�!(!'!+,� ��� ��

����
�-� �
���	� �	��	� �
��
� ���
���
����	��� �	����
� �����.����	� �������	� ���

/	���������� *.�/+&� �
� )����� 0���	� ���
����	&� 	�
� ������������ �� ���������

�	�������� 
�
���� ����/	�������1���	����� �
�� �	��	��� /	��
���������� 
� �
��

2���	��
��!�

3���� ��������&� 	�
� ��
����	� ������ �	�������&� �	�	� ������ �	��	������ �	�� ���



/	��
��	�(�������
!�

4
��	�	� ��	���
� �	����
� ����
� �
� ���	�����	��� �	���
�
������ ���
���
�

�
�
�����
� �� ���
� ���� �����
�
�����	�
� �
����
��� 
� �	��
���&� ���0
� �
� �	��

���0�
��
� ��� ��
�����0
� ����	����	��� ��� �
��
&� 
�� ��� ������	���
� ��
�
�

���
���	�����
����	��	�����������	!�

����������	����
����	�������������
��	&�����
�����
��������	�	��5�	����#�
�"�

�
����! �����
$�%%"�
��
������!����
��
���	���
������
!�

(�����
����������
�-��0
��
������
���	��������	��	���������	�
���	����
�	�0
����

�
�����
���6��	�����
������!����
��
��/	���
�/����
!�

������
�������	���
�����0���
����
��	��������	�	�����
�	�
��
��
��	�
��0
��
��

��
�
��
�
��
����
�
�
��
�
�
�����	���
�
������	����	�
��
�	!�

��� ���
� ��� 	��
�
�
� ��� �	������������ �
��	� ����	� ������	����
� 
� �
�� �	��	�


�	�	���	&��	�	�������������������
�������������
���
�
�����	���
�
�
��
!�

(�����0������0
&����������
��
��
����������	�	��
��
������������	����
�
�����	�

�	�����
� ���� �	��
���� �����
�
�����	�
� �
���� �������	�
� 
�	�	����&�

������	����
�
��������������
�����	��
��!�

7
����8��0
���������������������
���������������9:�/�������(
������;����������

(!�!�!�*�
���
����	����(	��
��+&� ������	�����	���	��
����	���	����
�
� �
�����
�

�������	��
���
&��	��0<�����������������
�	��0
��	�	����
������	�	������������

�0������� �
���
�
�����	&� ��� �������� ��� �	��
���	� �
���� �
����	�
� ������

�
���	�
!�

������
��������������	�
���=����������������	�	�����
����	����	�����!�

�� !"#"�

�� ��
����� �	�	� ��������� ��� ���	�
� �	�����
� 
� �
��	�	� �
���������� ��� ���
� ���

��
�������
����	�
�����
�����	!�



�����
�������
����	�
�����
�����	��
����
�������	��
���	��
���
��	��������	�
�

�	�����
� �
�� ��
���	� �
� ����
� ��� �
������ �
�����
� ������ ���
� ��� �������� �
��

��
����� ��� �	��
�
���!� ��	���
� �� ��
����� 
��������� 
�� ���������� �
��	�	�

�
�����������
���
�
�
��	��	��
������0�	�����	�	���	�����
����
��0
��	��
��
�	�

�����
���������������	������	�����������
��
�
������
�
�
�����	!�

�� �	�������� ��� �	����	�
&� �0
� ��
�
�	�	� ��� �����	��� ��� �����������	�
� �
��

���	��� �� ������ �	��
���&� �	�	� ������ ��
������ ��� �����	�
� �
��
� �������	���

���
���
��
�� �	��	��
���
���	� ������
���������
������� ���
���
��	���
������

�	����������
��
!��

�� ��
����� �
�� ���
�
���� �
�� ��������	� �����
��	� ��������� �
�� �	��	�

�
���
�
�����	� �
�	��	� �
� �	�����	��� �	����������� 
� �	�� ���	��� ����������

�	�	�����������
��������	�
��
������������������	�����	��
��
����������	�
��
��

����������
��������
����������!�

�$$%&"'"(()("%*"�"$$)# �")'"�

 
� ���	���������	��� �����
������ �	�	� �������
� ��� �	��	� 	����������
��
�

�	��
���	&� �	���
����	� �
���� 	�
��� ���
��	��� ��� ���
���� ��������	�
&� ���

�
��	� �
���� ���	����
���� ���������� ���
����
��
� ��� �	��	� 
� �	��
�������

����
�������
��
� ������
� ����� ��
������ �������� ������,� )���	��� ����
�
�����

�
�����
�	&� ������	�
� �
����	���
�
� �	����
��
���������	��
���
�
�����	� ���

��������
����������
�
�
��	!��

 ����)�	���������	����
��	�����������������������>��
������
��
����
�	��
�

��� ���	���������	��� �����
������ ��� 
��
��	�� ������ �
���������
��	!� /	��

���
���
��	����?������
��	��������	�����
����	����?	�
����	�
�����	��
���
��	�

���
����
� �
��
��	����� �	�� 
��
��	� �� ���� ����� ���� 
�� ���
���
� �%%"&�

�?���)�	����?���	����
��	�����������������������>!�



2
�������
��
� ����� ��������
������	����
��	&� 
������ �	���������� ��� �
������

��� 7�������	� �	������
� �!��&� ��� /	��
��	� (�������
� 0�� ����	���	� ����

���������	�
��
���	���������
�������&����)����	�������	�
�	�
�����	��
���0
����

���������
����)�
�����	���������������	��
����
&�
�)���������
��	�
�������)�
�

����!� 3��
� �
����	�
� �� ������������� ���� ����	� �0
&� ����������� ��)������� �
��

��
���	� ��� �	����	��0
�0�� �
�
���	� ��������
��	&� �� �
�� ��� �	����� �	������

������������ ��	��� �0
� �	�� ������	� ���� ��	��	&� 
� ����� )���
� �	�����	�

��
����
� 
�� �������
� ����� �
�����&� ������ ��� �	����� ���������� �	��
�����
!�

3��
� ��	����������	�
&� ���0
� 
� �	��������	� ����	�
� �	�� 
�����	� ��
�
����

�	�������	�	��	��
�����&��	��	���� �
����
������������	����	�
��	������������

�	������� ��� � ����	� �
��	�	!� '��	���� ��	���
� ���0
� ��
��
�
� ���

�	����
����	�
� �0
� ��� @�	��	��
���A� �
�� ��
���	� ��� �	����	&� �� �
��

	����������� 
� ��
����������� ���)����	��� ��� �	�	���������� ���������
�
� )������

�
���	��������������
�	�	������	���	�����	��0
��������
��	������
��	!�

�� �	���� ��� �������	� 
� ��� �������
��	&� ��������
��	&� ���� ������ �	����

�����
������ 
�� �� �
������� ���	����
���� �	�	� ��������� ��� �������	� ��
��	�

�	��
��	��
��/	��
��	�(�������
!�

��� �
���� �
������!���  
��
� #�$"
� ��� ��
����� �0
� �	�� ��������	� 
��
�����
�

����������	��������
��������
�������������������������	����
�����
���
�����!�

�$$%&"'"(()("%*"�$)# �")'"�

'
�������	����	�
�������������

�� �
��� ��� �	����	�
� �	�	� ��������� ��� �	��	� ��� ��)����	&� �	���
����	� �
����

	�
������
��	���������
������������	�
&��
��������	&��
���������	����&�����
����

�
���� 
��
���
$%�&�
��
��	��������
��	��
���
��������	�������	����
��	!�

���
�������	����	�
�������������*
���������������	�
��������
����	��%%B+��	�	�



���	��������� ��� �
����	�
� ����� �	�	� �
������ �	���������� ��� ����������	�
&�

�
�
�������� �
�	��	� ��� �	�-� �
���� @�
�	�	�	���� �����������A&� �	�
� ���

�������	����	��
���
��
����	��
���
��	��
����'���������������!���
��
��
��

�����	� �%%�� 
� �
�� ����
��	� ��� )����	� �
�����	� ����
� ����	����	��� �	��
���
�

�
��������	�	�
��	������
��
��
���/��
���� 
��
�B�%$%B!�3��
��
�	�	�	���&�

�	����
����?
��
�
�����
���	���
��
�����	����	���������������
��	�����	��	��
��

�
�����	��
����
��	�
�������
�
��
������	��������
��
�����
���	��	�
�	�	���	&�

��� �����	�
� �
�� �������
� �
����	� 
� �
�� ����	� ��� �
����
��	� ��
������	&�

���
����	&���������	�	&�����
��
���������
���	������	�����	����	�
������������&�

����
��	�������
����	���������������
�����
����)���
�)�
��	���
�
��
�������	!�

��	���
&� ���������
��
���
�
���	���
����	��	&������������������ ��
�����������

�
�� �	�-� �
���� ��
����� ���������� 	��
�	� �
�� ���	�
� �
����	� �
�� �
��� ����� ���

�	����	�
����������������
�����
���
�����!�

'
���������
�������	����	�
�

�� �
��� ��� ���
��� ��� �	����	�
� �	���
��	�	� �� �
��� �
�� ���&� ����� ����� ���

�0������� �
��?
�
�����	&� �	�� �� ������ �������� ��� �	����	�
� �����������&� ���

)����	� �	�� ���	��� �	��
������ ��� �	������	!� (�� )�
���� �
��&� ���

�	����
����	�
��
������	��0
�)�
�����	���
�
���	����	�����������	����	&��	��

��
�
� �	��
�����	� ������ ���	����
��	!� 4
��	�	� ��������� ��� �	��	� ���

��)����	��	���
����	��
����	�
������
��	���������
������������	�
!�

'
���������
�������
�������	�
�

�� �
��� ��� ���
��� ��� �
�������	�
� �	���
��	�	� �� �
��� ��������� ��� ���
��� ���

�
�����&�������	����	�
�	������������	��������
��������	���
��,�
�����
��	�	�

��������� ��� �	��	� ��� ��)����	� �	���
����	� �
���� 	�
��� ���
��	��� ��� ���
����

��������	�
&�����
��	��
���
��������	����������	����
��	!�



'
��������	���	���	�

�� �
��� ��� ��	� ��	���	� �	�	� ��������� ��� �	��	� ��� ��)����	&������	���	� �
����

	�
��� ���
��	��� ��� ���
���� ��������	�
� 
� ��� �
��	� �
�� �	���� ���

���	����
��	!�

���
��������	���	���	��	�	�����
�������
��
����	������������	����
�
�����	�

������ ���
� ��� ���)�	�
� 
�	�	���	C�
����0
� �
�
������
� ��� �
����	�
� ���
�

�
����
��	��������������������	��
���
����	�
��
��
D�

� �������
���*�	��E��
&����
��
�����	+�� � ������������

>�

� ���
��&�����0��
��
��������	� � � ��>�

� ���	�
���&��������������	��������	�
� � � �B>�

� ����
������
�����
&�������������
���� � � �B>�

� /
�������
��
�
�	���0
&�
���	���	��&�����	�
�
�	��� ��>�

�

��	���
&�	�
��	������
&����)����	����
����������	��
��
������
�
���������
����

����� 
�	�	���	� �
������ �
�� �
�
&� �	�	� ������ ���������� ���	����
����

������������
������
��	��
�����	��������������
!�

1
������	����	����
������� ��� �����	�
��
���
��� �
����)�	�
��	�	����	��
����

B�>!� ��� �	��	��
�� �
��� ��
�
� ���	��	��
�� ���	� ������� ��� �
�����0��	��
����
�

���
�	��� ��� ���	�
,� �
� ��� 
�
������ ����
������ �
��	�	��
�	� �� ��
����	����

�
�������������	�
&���
�
������������	�������	�
�	��������	!�

 
���
�
���������
���	�
�
���������	�
&��0
��	���	��	����	�����
�
��	����

���	�
�	��	������	��	��
�����	������
����������
�������
���
��&�	�	���
���
�

�
���
�
�����	���������	�	��	��
���
!�

�����	�
��������
�
�����
��
���	�
&�����	��	���
�
������
��	������
�������
�

���	�
�����
�����	&�)���	������
��	�
!�



��� �
���� �
������!���  
��
� #�$"
� ��� ��
����� �0
� 	���
� �� )����	�


���
����
��
� 
���
�����	� �	�� ��������	� 
��
�����
� ����������	��� ���� �
���

���
�������������������������	����
�����
���
�����!�

�)# "� ��"+,%*#"�

�� ���
�� 
� ����	���� �����
�
����	�)�	�
�����	���� 
���	�
���&��	������� ��
�	�

��=� 
�
�����&� ��������� ��� �������	� ��� ���
� ��� ����
����
� ��� �	��
�
����

�
��	���
!�

�)*%*"�� ��& *"�!)#"�"*�'%,)("%* �-"*)*(")�")��

�� ���	��� �
�� �
��� ����� ��� �	����	�
� ������������ �	�	� ��������� ��� �	��	�


�	�	���	��
�	��	��������
��	�����	��
�
�����
��	���
!��

��)##)$ *#%�!"�-"* ��)��%�#%�').%�%�+/&%�!"*)#%�

��� �������
��	� ��� ���
� ����	��	� �� ��������	� �
�� �	����
� �?���
��� ����������

��������� �
�� �	���	���� �
�� ���
��
���� �� ���
� 
�
�����	� ��� �	��	������ �����

���
��
� �
�������	�
� 
�� ��� �	�������� �	��
������ ��� ���	�	� 
�� ���
��������

���
�����!� 3��
� ���������� �� �	��
���� �� ����������	�
� ��� �
���� ��� �
��
� �
��

�
��	����������!�

�%*!"�� ���"+,0"� !�%* �"�

����	��	����	��
������
�
�����?������	���
��	��
��
����	��
������
����	����

�	��
�
�����
���
�
�����	�
��
�����	�������
������������
�����
���
����	�
�

�
��?	�
�
�������
��	��
��
�����
����	�
����
��	��
����������
�������	�
!��

9����������	�����	�	������������
���	����
��
����
�	��
����&����
����
�����
����	�

��	�����
&� �
�� )����� ��������� ����� �0������� �
��?
�
�����	� �	�� 
���	�

�
�
���������� �?���	����
� 	� ��� ����� ��� �	�����
��
���!� 9��� ��������
����

����
��	�	� ��� �����	�
� ������ �	������
� ������ ���
� �
���� 
�
�
���� ��

����	����	�
!�



�"+,)'"#1�!"-- �"#)�

 �� ���������� ����
����� ��
�
� �
�
�������� ������ ���
� �
���
��
��	� ������
�

�	��
��	����
�����
�
��
��
��	���

� ���� ������	�
��	������
��
��
����������
�

���������� 
� ��� �	�	� ���	�
� ������
!� (�� ���
��	�	� ����
�
��
� �
��	���

�

���	������� )�
��
� �0
� �
���� 
�
������ ������� �
�
����
����	� ���	����

���	������� *��� 
�
���	� �
� �������
��
� ����
���
+� 
� ����
�
��
� �
��	���

�

�
��������� )�
��
� �0
� �
���� 
�
������ ������� �
�
����
����	� ���	����

�
��������� *��� 
�
���	����� ������	���
���� 
� �� �	���� �
��������� ��� 
�
������

����
������)����&����������	���
&��
��
������0
�������	�
������
�����
��
�
�����	�

�&5>��
������
����
��
������
���	��������
������
�����+!��

 
�����������
��������������	��
����������
��	�	��������
��
������������������

��������������	�
�	�
��
��
�����
���
�����	�����
���������	�����������	��
��
��

)������	����	�
��
�
����������
��
�����
�
��
��
��	���

��
��������!�

3��
��������	�
����������������	���
��
�����
�����
�
�����������=�������������
&�

)����� �
� ���������	��� �
�� ����0�� ��� ��
����� �
������ 
� �	��� 
� ����
�

�����
���	��!�7���
������
��
��	�	�����
� ����������
� �
�����
��	��
��������&�

)����� ��� ;	��	� ���
������ (����
����� ��� /��
��
��� 
�� ������ �	���� ����� ��

�	�
������ ��� ����0�� ��� ��
���	� ��� )����	� ��� �	��
��� 0�� ���� �����������	�
�

�����������	�����
�����!��

 
� ����
�
��
� �
��	���

� �
��������� �	�	� �������
� �
��������	� �
��	� ����	�

������	����
� ����� �	�
� �
�� �
��������	� @����
� ��������A!�  �� �	���	��������


�	�	����� �� ��������� ����� �	�
� �
�� �
�� �	���� @���	��
� ���� �
����	�

��
�
�����	A!�

��

�



�� �)("%*"�"*�.)'/#)�

 
� ��������� 
� �
� ���������� ��� ������� �	�	� �	�����������
� ��� �	�
��	� �
��

�
�	���
��	� �
��
� ��
��
� 
� �	�	� �������
� ��� ����	� ��� �����	� �� ��	����

�	��
��
���������������0��������
��?
�
�����	!�

��%.."2"%*"��)++". �

 
� ��	�����	��� ������
� �
��	�	� �������
� �� �	��	� 
�	�	���	� ���

��	�	���	�
� ����� ���
�
������������� ���� �	�����	��
��
� �	������	� ��� ���
� ���

����
����
������������	�����	��
����	�
������	����
�������!�

7
�� �� �	�������� ��� �	����	�
� ������������ 
������� ��� �����	�
� ������ �
�� ��

�
����	��%%B�����	��	��
�����	����
���	�����	����	�����	��
��������
������
�
�

���
�
���������	����
���
��
���������������
���	������	!�

�'#�"�,%+#"� ��",)."�

9��� ������ �	���� 
� ������� �	�	� ��������� �� �	��	� 
�	�	���	� �
�� ����
��	� �
��

��������	�����	��
�
����
�����	��
����	�
������	����
�������!�

�)�)*(" � !�"$� 2*"�

 
��������
����������
�
��������
�������������	�	�����������������
����	����	�
�

�	�����
!��


�
������������������3���������������������
��	��

1	�� �	�	� ����
� 
��
�����
� �
������0
� ��� ���	�
� 	� ������	���
���� �
���� ���

����
�	�
���������
��
�������������	�
�����	��
����������
!�

�����������������
�����
�		��
���������������	��

�������

�)++)� �!"+�%*"&"'"#1�4.%, ���5�

���	���� �� F� �!
"5� ��������� 
� ��� ���
����
� ���
� ����
��
� ��� ������ 
� �$��

�	�����!�



�� !"#"�. �+%� *#"�,� !"#"("�4.%, ���5�

���	����	� �� F� �#5���������� 
� ��� ���
����	�	� �� ��
����� �� ������ �
������� ��

����	��������	��	��	��
��
!�

�� !"#"�. �+%�,'" *# ')�4.%, ���5�

���	����	� �� F� 
5�!#B�� ��������� 
� ��� ���
����	�	� ��� ��
����� �������� �
��

�	���	�����
�������
��
����
������������
�	�
����	�������	����	�
�������������


� ��
���	���� �	����	&��	���
�������
���� ���
�
���� ����	������������ 
��	��

���������!�

�

�

�

�

Locazione finanziaria

Crediti Canoni a scadere quote capitali quote interessi
(in migliaia di euro)

31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003
fino a tre mesi 112.361 111.822 96.003 94.562 16.358 17.260
da tre mesi a un anno 301.277 296.747 262.649 256.583 38.628 40.164
da un anno a cinque anni 552.276 527.621 507.438 483.730 44.838 43.891
oltre cinque anni 1.878 2.739 1.878 2.730 - 9
durata indeterminata 55.178 50.838 - - - - - -
TOTALE 55.178 50.838 967.792 938.929 867.968 837.605 99.824 101.324
rettifiche di valore 27.773- 26.898- 11.283- 12.107- 11.283- 12.107- - -
interessi di mora 4.067- 3.667-
VALORE NETTO 23.338 20.273 956.509 926.822 856.685 825.498 99.824 101.324

Credito al consumo

Crediti Canoni a scadere quote capitali quote interessi
(in migliaia di euro)

31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003
fino a tre mesi 42.067 45.519 7.537 6.883 - - 7.537 6.883
da tre mesi a un anno 106.361 112.638 17.570 18.405 - - 17.570 18.405
da un anno a cinque anni 196.742 194.490 21.982 21.712 - - 21.982 21.712
oltre cinque anni 15 219 1 14 - - 1 14
durata indeterminata 39.010 35.203 - - - - - -
TOTALE 384.195 388.069 47.090 47.014 - - 47.090 47.014
rettifiche di valore 41.418- 39.985- - - - - - -
interessi di mora 1.365- 976-
VALORE NETTO 341.412 347.108 47.090 47.014 - - 47.090 47.014

Totale crediti

Crediti Canoni a scadere quote capitali quote interessi
(in migliaia di euro)

31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003
fino a tre mesi 42.067 45.519 119.898 118.705 96.003 94.562 23.895 24.143
da tre mesi a un anno 106.361 112.638 318.847 315.152 262.649 256.583 56.198 58.569
da un anno a cinque anni 196.742 194.490 574.258 549.333 507.438 483.730 66.820 65.603
oltre cinque anni 15 219 1.879 2.753 1.878 2.730 1 23
durata indeterminata 94.188 86.041 - - - - - -
TOTALE 439.373 438.907 1.014.882 985.943 867.968 837.605 146.914 148.338
rettifiche di valore 69.191- 66.883- 11.283- 12.107- 11.283- 12.107- - -
interessi di mora 5.432- 4.643- - - - - - -
VALORE NETTO 364.750 367.381 1.003.599 973.836 856.685 825.498 146.914 148.338
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Locazione finanziaria

Esposizione lorda Rettifiche di valore Esposizione netta
(in migliaia di euro) complessive

2004 2003 2004 2003 2004 2003
A Crediti in sofferenza 23.104 9.192 15.910 6.407 7.194 2.785

di cui interessi di mora 1.938 841 1.938 841 - -

B Crediti in bonis 999.866 980.575 23.146 31.278 976.720 949.297
di cui interessi di mora 2.129 2.826 2.129 2.826 - -

TOTALE 1.022.970 989.767 39.056 37.685 983.914 952.082
interessi di mora 4.067 3.667 4.067 3.667 - -

Credito al consumo

Esposizione lorda Rettifiche di valore Esposizione netta
(in migliaia di euro) complessive

2004 2003 2004 2003 2004 2003
A Crediti in sofferenza 26.971 5.249 24.719 3.805 2.252 1.444

di cui interessi di mora 624 108 624 108 - -

B Crediti in bonis 404.314 429.834 16.699 36.180 387.615 393.654
di cui interessi di mora 741 868 741 868 - -

TOTALE 431.285 435.083 41.418 39.985 389.867 395.098
interessi di mora 1.365 976 1.365 976 - -
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LEASING Riserva specifica Riserva generica Totale fondi

Fondo al 01/01/04 26.898 12.107 39.004

Riprese da valutazione -2.606 -824 -3.431

Riprese da incasso -119 -119

Utilizzi per perdite -5.461 -5.461

Rettifiche 9.061 9.061

Fondo 31/12/04 27.773 11.283 39.055

LOAN Riserva specifica Riserva generica Totale fondi

Fondo al 01/01/04 28.875 11.110 39.985

Riprese da valutazione -1.058 -1.699 -2.757

Riprese da incasso 0

Utilizzi per perdite -1.874 -1.874

Rettifiche 6.063 6.063

Fondo 31/12/04 32.007 9.411 41.418

Totale Riserve Euro 59.780 20.694 80.473
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RICONCILIAZIONE TRA ALIQUOTA ORDINARIA
E ALIQUOTA EFFETTIVA 2003 2004

Aliquota ordinaria applicabile 33,00% 33,00%

Effetto delle variazioni in aumento (diminuzione)
rispetto l'aliquota ordinaria:

Redditi esenti 0,00% 0,00%
Dividendi 0,00% 0,00%
Costi indeducibili 2,16% 6,13%
Altre differenze permanenti 0,00% 0,00%

Aliquota effettiva 30,84% 26,87%
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IMPOSTE ANTICIPATE 31/12/03 impatto c/e 2004 31/12/04
aliq. fiscale 37,25% aliq. fiscale 37,25%

Svalutazioni crediti tassate leasing ex Filea Leasing 875.687 -435.921 439.766
Svalutazioni crediti tassate loan ex Filea Leasing 25.537 -25.537 0
Svalutazioni crediti tassate leasing GE Capital S.F 6.905.590 -915.981 5.989.609
Svalutazioni crediti tassate loan GE Capital S.F. 8.082.847 -807.937 7.274.910
Manutenzioni eccedenti il 5% 259.483 -98.877 160.606
Imposte anticipate iscritte in bilancio 16.149.144 -2.284.253 13.864.891

Fisc e indennità meritocratica 605.676 0 605.676
Altri fondi 108.445 -20.412 88.033
Imposte anticipate non iscritte in bilancio 714.121 -20.412 693.709

TOTALE IMPOSTE ANTICIPATE 16.863.265 -2.304.665 14.558.600
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