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Fraer Leasing Sp A.

Ordine del giorno

Assemblea ordinaria degli Azionisti della Fraer Leasing S.p.A. convocata per il
giorno 1° APRILE 2005

1. Nomina di un Amministratore.

2. Relazioni del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale,

Bilancio al 31 dicembre 2004 e deliberazioni relative;



Fraer Leasing Sp A,
Organi Societari

Consiglio di Amministrazione

Gianfranco Ragonesi Presidente
Carlo Mescieri Amministratore Delegato
Henr Bonnet Amministratore
Massimo Coccoloni Amministratore
Franco Crotali Amministratore
Ivan Damiano Amministratore
Adriano Gentili Amministratore
Aliberto Martini Amministratore
Pietro Odorici Amministratore

Collegio Sindacale

Franco Rabitti Presidente
Ccsar; Capatti Sindaco effettivo
Cesare Folicaldi Sindaco effettivo
Remo Cuoght Sindaco Supplente
Clementino Vaccari Sindaco Supplente
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Relazione degli Amministratori
sulla Gestione



Fraer Leasing S.p.A.

Relazione degli Amministratori sulla Gestione

Signori Azionisti,

’economia italiana anche nel corso del 2004 ¢ stata caratterizzata da un contesto di
complessiva stagnazione come dimostra la modestia deil’incremento sia del Prodotto
Interno Lordo (+ 1%) sia degli investimenti fissi (+ 0,5%).

In tale contesto macroeconomico il mercato italiano del leasing nel 2004 ha fatto
seguire alla flessione dell’attivitd accusata nel 2003 (- 16%) una ripresa significativa
(+18%): ’ammontare dei nuovi contratti di leasing ¢ stato di poco superiore a 38
miliardi di Euro in linea con il massimo storico del 2002.

I risultati positivi conseguiti dal mercato italiano del leasing nel 2004 confermano
che la flessione registrata nel 2003 fu determinata principalmente dalle conseguenze
correlate all’effetto anticipatorio al 2002 degli investimenti fissi delle imprese, favorito
dagli incentivi di cui alla Legge “Tremonti Bis”.

Nel 2004 I’attivita del mercato italiano del leasing si & sviluppata :

[

per il 44% nel settore immobiliare;

per il 29% nel settore strumentale;

per il 23% nel settore autoveicoli;

peril 4% nel settore aeromobili e natanti.

!

Mercato italiano del leasing: nuovi contratti stipulati

B immobiliare

B Strumentale

O Autoveicoli

B Aeromabili e natanti
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Andamento gestionale e situazione dell’impresa

I1 2004 ¢ stato un anno positivo per la Vostra Societa.

La gestione economica ¢ stata caratterizzata da un utile, prima delle componenti
straordinarie e delle imposte e tasse, di 8.402 mila Euro; nel 2003 esso fu di 6.575 mila
Euro: + 28 %.

L'utile netto ammonta a 8.156 mila Euro; nel 2003 esso fu di 2.603 mila Euro. 11
significativo incremento dell’utile netto del 2004 rispetto all’esercizio precedente trova
spiegazione:

o da un lato nella rilevazione nel bilancio 2004 del provento straordinario
conseguente alla eliminazione delle “interferenze fiscali” (decreto legislativo
n.6/2003) operate sul Fondo Rischi su Crediti (Voce 90) per un ammontare
di 5.020 mila Euro, che, al netto della fiscalita differita di 1.870 mila Euro,
ha influenzato I’utile netto per 3.150 mila Euro;

#  dall’altro lato nell’accantonamento effettuato nel bilancio 2003 a Fondo
Rischi su Crediti (Voce 90) per 1.932 mila Furo esclusivamente in
applicazione di norme tributarie, penalizzando cosi 1’ammontare 2003
dell’utile netto per I'importo di 1.212 mila Euro al netto dell’effetto fiscale.

Nel 2004 la gestione economica della societd € stata caratterizzata da :

un aumento del margine finanziario, conseguente a una maggior economicita
operativa sotto il profilo sia dei volumi sia dei tassi;

- un maggior accantonamento a fronte dell'effettivo rischio di credito insito nel

portafoglio contratti, accresciutosi a fine dicembre 2004 rispetto ali’anno precedente
(+ 13%);

- un miglioramento della gestione correlata alle componenti accessorie dei contratti di
leasing;

- up attento monitoraggio dei costi di struttura, il cui incremento ¢ meno che
proporzionale rispetto a quello del margine finanziario.



Fraer Leasing S.p.A.

Si espongono in forma sintetica i dati del conto economico e della situazione patrimoniale
al 31 dicembre 2004, determinati con il “metodo finanziario™.

Conto Economice Scalare riclassificato - importi in migliaia di Euro

cha‘w per canoni fll 10caz_101'1€ finanziaria al netto 31199 30.379
degli ammortamenti finanziari
Oneri finanziari -16.942  -18.005

Margine Finanziario 14.257  12.374

Proventi e oneri correlati alle componenti accessorie
dei contratti 153 -302

Accantonamenti, perdite, oneri e proventi relativi
alla gestione dei contratti con crediti scaduti ¢ in

contenzioso -2.226 ~-1.848
Margine di Contribuzione 12.184 10.224
Costi di Struttura -3.782  -3.649
Utile Operativo 8.402 6.575
Accantonamenti a Fondi rischi su crediti (Voce 90) - -1.932
Provento straordinario per "disinquinamento fiscale” 5.020 -
Imposte dell' esercizio -2.713 -1.679
Imposte differite -2.553 -361
Utile Netto 8.156 2.603




Fraer Leasing S.p.A.

Stato Patrimoniale riclassificato - importi in migliaia di Euro

Attivita 2004 2003
Crediti verso enti creditizi e finanziari 62 59
Crediti netti verso clientela 6.095 3919
Azioni proprie 950 -
hmno-bﬂlzzazxon.l x'naterlah nette per beni dati in 836733 742 847
locazione finanziaria

Altre immobilizzazioni nette 77 66
Altre attivita 36.924 30.325
Ratei e risconti attivi 18.226 16.304
Totale attivita 899.067 793.520
Passivita e Patrimonio Netto 2004 2003
Debiti finanziari 813.184 723.572
Altre passivita 45964  38.106
Ratei e risconti passivi 871 577
Fondi per rischi e oneri 13.826 9.178
Fondi rischi su crediti (Voce 90) - 5.020
Patrimonio netto 17.066 14.464
Utile d’esercizio 8.156 2.603
Totale passivita 899.067 793.520
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I valore residuo finanziario del portafoglio dei contratti di leasing in essere al 31
dicembre 2004 & pari a 837 milioni di Euro: +13% rispetto all'anno precedente.

Esso si riferisce:
— peril 68% a immobili;

~ per il 24% a macchinari e impianti industriali;
- perl’” 8% ad autoveicoli.

Immobili

B Macchinar e implantl
industriali

O Autoveicoli

I contratti di leasing stipulati nel corso dell'anno 2004 sono stati pari a 317 milioni di
Euro (271 milioni nel 2003) : + 17%.

I nuovi contratti di leasing stipulati si riferiscono :
-~ per il 59% a immobili;

— per il 33% a macchinari e impianti industriali;
- perl' 8% ad autoveicoli.

Immohbili

Macchinari e impianti
industriafi

J Autoveicoll
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Avuto riguardo ai canali commerciali i nuovi contratti di leasing derivano:

per il 66% da segnalazioni degli istituti azionisti bancari e confartigianali;
peril 25% da segnalazioni degli istituti bancari associati;

peril 7% da segnalazioni di fornitori e intermediari convenzionati;
peril 2% dall’attivitd commerciale diretta.

E1 Azionisti
Banche Assocciate
Olintermediari

convenzionati
[ Attivita diretta

Sotto il profilo commerciale si conferma fondamentale il sostegno degli istituti
azionisti bancari (Banca CRV-Cassa di Risparmio di Vignola, Cassa di Risparmio di
Cento, Cassa di Risparmio di Rimini-CARIM e UNIBANCA con Cassa di Risparmio di
Cesena e Banca di Romagna) e delle associazioni della Confartigianato Federimprese
Emilia Romagna unitamente a quello degli altri istituti bancari associati che hanno fatto
ricorso ai servizi della Vostra societd per il soddisfacimento delle richieste di leasing
della propria clientela.

Sotto il profilo finanziario I'espansione dell’attivita & stata resa possibile in virtd del
sostegno, quasi esclusivo, di SOCIETE GENERALE.
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Attivita di ricerca e sviluppo

La Societa & stata impegnata nel corso del 2004 in una serie di importanti progetti:

- sisterna dei controlli interni: in applicazione delle disposizioni impartite da Banca
d’Italia con il Sesto aggiornamento circolare n. 216 del 5 agosto 1996, la societa ha
modificato la propria struttura e le procedure per meglio garantire il presidio dei
controlli interni. A tale scopo sono state create:

a) la funzione di “internal audit”, responsabile della revisione interna e del
monitoraggio del buon funzionamento del sistema dei controlli interni sulla base
del programma approvato dal Consiglio di Amministrazione;

b) la funzione di “risk management”, responsabile della definizione delle
metodologie di misurazione dei rischi aziendali e del controllo della coerenza
dell’operativita e del rispetto dei limiti delle varie funzioni operative;

- sistemi informativi: & stata completata I'implementazione dei muovi moduli
informatici (integrati con il sistema gestionale ed amministrativo centrale) per la
gestione decentrata dell’attivitd commerciale dei canali distributivi e per la gestione
eletironica della procedura di istruttoria e delibera creditizia;

- “Basilea II": sono proseguite in collaborazione con la Capogruppo Societé Geénérale
le attivitd di analisi e di sviluppo dei modelli matematici e statistici necessari per
I’implementazione di un sistema di IRBA (Internal Rating Based Advanced) , cosi
come previsto dagli accordi cosiddetti “Basilea IT”;

- principi contabili internazionali “IAS™: in collaborazione con la Capogruppo Société
Générale sono iniziate le attivitd finalizzate al recepimento dei nuovi principi
contabili internazionali “IAS”.

Informazioni particolari

Nel corso del mese di dicembre 2004 la societd ha perfezionato ’acquisto di n.
70.508 azioni proprie, per un valore nominale complessivo di 363.821 Euro, pari al

4,7% del capitale sociale, in esecuzione della dejibera assembleare del 29 settembre
2004,

11



Fraer Leasing S.p.A.

La societa non detiene e non ha detenuto nel corso dell'esercizio, a nessun titolo,
azioni della Controllante.

La societa ha in corso di predisposizione il documento programmatico sulla sicurezza
ai sensi del decreto legislativo n. 196/2003.

Rapporti con le Societa del Gruppo

La Societa intratteneva, al 31 dicembre 2004, i seguenti rapporti nei confronti delle
Societa del Gruppo Société Générale:

in Euro Attivita Passivita Garanzie
Controllante 17.290 784.929.131 ——
Societa del Gruppo —e 1.006.244 ---

I rapporti con la Controllante e le altre Societa del Gruppo sono regolati a condizioni
di mercato; essi sono dettagliati nella Nota Integrativa.

Fatti di rilievo verificatisi dopo la chiusura dell’esercizio ed evoluzione
prevedibile della gestione

Successivamente alla chiusura dell’esercizio Iattivitd della societa si ¢ sviluppata
regolarmente. L’andamento economico della societa nei primi mesi dell’anno in corso
evidenzia una continuazione dei risultati positivi conseguiti nell’esercizio 2004.

Allo scopo di dotare gli uffici della societd di una nuova sede rispondente alle
accresciute esigenze operative, a seguito di ricerche avviate verso la fine del 2004, &
stata individuata una soluzione in Cesena per la quale ¢ stato sottoscritto contratto di
locazione ordinaria avente efficacia dal 1° aprile 2005 e della durata di sei anni con
opzione a favore della societa per ulteriori sei anni.

Un particolare ringraziamento va indirizzato a tutti i dipendenti che hanno
contribuito, con impegno e iniziativa, allo sviluppo economico della Vostra Societa.

12
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Progetto di destinazione dell’utile

Signori Azionisti,

il risultato della gestione, dopo le rettifiche di valore su crediti ed
immobilizzazioni, evidenzia un utile dell’attivitd ordinaria, al Jordo delle imposte e
tasse, di Euro 8.402.663 e un provento straordinario per il disinguinamento fiscale di
Euro 5.020.287.

Dedotto 1’accantonamento per imposte e tasse di Euro 5.266.459, il bilancio
chiude con un utile netto di Euro 8.156.491 che Vi proponiameo di destinare :

= EBEuro  264.023 alla riserva legale, fino al raggiungimento del quinto del

capitale sociale;

B Euro 7.892.468 alla riserva straordinaria.

Signori Azionistl,
Vi rammentiamo che con la prossima Assemblea viene a scadere il mandato a suo

tempo conferito al Consiglio di Amministrazione.

Siete pertanto invitati a procedere alla nomina del Consiglio di Amministrazione per
gli esercizi 2005, 2006 e 2007.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
(ianfranco Ragonesi

Bologna, 4 marzo 2005

13
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Relazione del Collegio Sindacale

la



FRAER LEASING S.P.A.

SEDE LEGALE IN CESENA

CAPITALE SOCTALE Euro 7.740.000,00= INT. VERSATO

Codice Fiscale e n° d’iscrizione: 018263850402 del

Registro delle Imprese di CESENA e n. 219748 R.E.A.
RELAZIONE DEIL COLLEGIO SINDACALE

SUL BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31/12/2004

AI SENSI DELL’'’ART. 2429 C.C.

Signori Scci,

il Bilancio & costituito, come previstoe dall’art.
2423 del C.C., dallo Stato Patrimoniale, dal Conto
Economico e dalla Nota Integrativa, ed & corredato
dalla Relazione sulla Gestione. Tale complesso di
documenti é stato messo a disposizione del Collegio
Sindacale con rinuncia da parte di gueste al termine
imposto dall’art. 2429 c.c..

I valeri del Bilancio POSS0ONo essere cosl
sintetizzati:

Stato Patrimoniale:

Attivita Euro 900.745.026,00
Passivita ruro ~875.522.180,00
Patrimonio Netto Furo ~17.066.355, 00
Utile Netto dell’esercizio Euro 8.156.491,00

Conte Economico:

Costi Euro 220.558.,079, 00




Ricavi FEuro 228.714.570,00

Utile Netto dell’esercizio [Euro 8.156.491,00

L'utile di esercizio & al netto degli accantonamenti
effettuati a fronte delle imposte sul reddito
d’esercizio per € 5.266.459,00= (di cui €
2.552.959,00 per variazicne in aumento delle imposte
anticipate e differite e quindi € 2.713.500,00=
quali imposte correnti), degli accantonamenti per
rischi ed oneri per € 1.367.5%41,00, delle rettifiche
di valore su crediti per € 1.497.219,00=.

Gli oneri stracrdinari ammontanc a € 25.212,00=
costituiti da sopravvenienze passive di natura
commerciale, mantre i proventi straordinari
ammontano a € 5.124.678,00= costituiti
principalimente dallo storno del Fondo Rischi su
Crediti di complessivi € 5.020.287,00 in
ottemperanza del disposto civilistico al fine di
provvedere all’eliminazione delle interferenze
fiscali pregresse, da rimborsi assicurativi e da
rettifica di accantonamenti di ratei passivi di
esercizi precedenti.

Da parte nostra evidenziamo che il progette di
Bilancic e stato redatto con criteri di valutazione
coerenti con quelli adottati negli esercizi

precedenti; 1/0Organc Amministrativo nella propria




Nota Integrativa e nella Relazione sulla Gestione
allegate al Bilancio d’'Esercizio,ha ben esplicitato
che ha provveduto a eliminare le interferenze
fiscall pregresse relative al fondo Rischi su
Crediti, rilevando in contropartita proventi
straordinari e la relativa fiscalitd differita, con
un effetto sull’utile netto di esercizio di
complessivi € 3.150.230,00=; per contro 1'Organo
Amministrativo ha ritenuto <che non ricorrono i
presuppostl per procedere al disinquinamento fiscale
sui beni di proprieta.

Risultano anche esposte, nella Relazione sulla
gestione, predisposta dall’Organo Amministrative,i
fatti principali che hanno caratterizzato la
gestione e il risultatce dell’esercizio 2004 nonché
le analisi degli investimenti, delle attivita
immobilizzate e della situazione finanziaria; detta
relazione sulla gestione contiene quanto previsto
dall’art. 2428 c.c.

Il Collegio Sindacale inoltre ha date 11 suo
consenso ai sensi dell’art. 2426, punto 6 Cod.Civ.=-
per 1l’iscrizione di importi allcocati nella predetta
voce; non esiste alcun importo allocato al punto 5
del medesimo articolo.

Nella richiamata Nota Integrativa il Consiglio di



Amministrazione ha illustrato la composizione delle

immobilizzazioni, le relative wvariazioni e si

evidenzia che nel corso dell’esercizio non si sono

verificati casi eccezionali che abbiano reso

necessario il ricorso a deroghe di cui all’art. 2423

comma 4 e all’art. 2423 bis comma 2.

Risultano fornite le notizie-informazioni, con

apposito prospetto, (di cui all’art.10 L.19 marzo

1983 n. 72) nonché guelle relative alla pubblicita

di legge di cui all‘art. 2497 bis (attivita di

direzione e coordinamento dei gruppil).

I1 “sistema del conti dfordine e garanzia” risulta

esaurientemente 1illustrato secondo il riferimento

dell’art. 2424, p.3 e dell’art. 2427 ».9 Cod.Civ.

I Sindaci inoltre

o precisano che la funzione del controllo contabile
e stata attribuita con apposita delibera
assembleare del 29%/09/2004 ai sensi dell’art. 2409
bis Cod.Civ., alla Societa’ di Revisione Reconta
Ernst Young, e che si e’ esaminata la loro
Relazione del 15/03/05;

e informano di avere verificato il rispetto dei
principi di corretta amministrazione e vigilato
per qguanto di loro competenza, sull’adeguatezza

della struttura crganizzativa della socleta



riscontrandone l'efficacia del sistema
amministrativo contabile nonché sull’adeguatezza
del controllo gestionale;

e informano che nel corsoc dell’attivita di vigilanza
non sonce state presentate denunce ex art. 2408
Cod.Civ. cosi come non sono emerse omissioni,
fatti censurabili o] irregolarita talil da
richiedere una menzicne nella presente relazione.

La Societa é tenuta all’osservanza di determinati

adempimenti dettati sia dalla normativa fiscale, sia

da quelle particolari esigenze connesse con 1

rapporti di gruppo; in proposito diamo conto che

l7auditing svolto dalla capogruppo su talune aree si

e concluso senza alcun rilievo. Da parte nostra

possiamo confermare che 1/0Organc Amministrativo ha

predisposto quanto necessario per 17adempimente di

quanto dovuto.

Da parte nostra abbiamo nel corse dell’anno

partecipato alle sedute del Consiglio di

Amministrazione, effettuando accertamenti, senza

rilevare elementi meritevoli di segnalazione.

La Societa ha, altresi, posto in essere tutto quanto

dovuto in merito agli adempimenti previsti dalla

Banca d’'Italia per le procedure di segnalazicne di

vigilanza e di centrale dei rischi.



In conclusione questo Collegio Sindacale propone
all’Assemblea deil Soci di approvare il bilancio
d’'esercizioc chiuso al 31/12/2004, cosi’ come redatto
dagli Amministratori.
Cesena, 11 17.03.2004

IL COLLEGIQO SINDACALE
(RABITTI DOTT. FRANCO)
(FOLICALDI DQTT. SERGIO)

(CAPATTI ING. SERGIO CESARE)
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Relazione della Societa di Revisione
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20124 Milane WAL T o

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
ai sensi dell'art. 2409-ter del Codice Civile

Agli azionisti della
Fraer Leasing S.p.A.

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della societa
Fraer Leasing S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2004. La responsabilitd della
redazione del bilancio compete agli amministratori della societd Fraer Leasing
S.p.A.. E nostra Ia responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio
e basato sulla revisione contabile.

Il nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In
conformita ai predetti principi la revisione & stata pianificata e svolta al fine di
acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia
viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il
procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza
dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per
I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa
riferimento alla relazione da noi emessa in data 15 marzo 2004.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Fraer Leasing S.p.A. al 31
dicembre 2004 & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione;
esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto
la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della Societa.

A titolo di informativa segnaliamo che nel corso dell’esercizio la Societa ha
provveduto all’eliminazione delle “interferenze fiscali” in conformita alle
recenti norme in materia. Cid ha comportato I"azzeramento dei “Fondi rischi su
crediti” mediante attribuzione a “Proventi straordinari” per Euro 5 milioni circa.

Milano, 15 marzo 2005

Reconta Ernst & Young S.p.A.

(Socio)

B Reconla Frost & Young S p A
Scdu Legale: 03196 Roma - Via G0 Romuagnost 1A
Capilafe Sociale € 1.259 500,00 0

Iscritta alin S O def Repistro dedle Imprese presso a CCHA A i Roma

Codice seale ¢ numero Jf iscrizions 004 33000584
71 GO8GH 231008
tecchio numero R 1 GHITAEY - numoo REA 250800
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Bilancio al 31 Dicembre 2004
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Bilancio al 31 dicembre 2004

Struttura e contenuto del Bilancio

I presente Bilancio & stato redatto in conformita alle disposizioni di cuil al Decreto
Legislativo 27 gennaio 1992, n. 87 ad al Provvedimento del Governatore della Banca
d’Italia del 31 luglio 1992 e successive modificazioni.

Esso risulta costituito dallo Stato Patrimoniale e dal Conto Economico comparati con
'esercizio precedente, dalla Nota Integrativa ed ¢ corredato dalla relazione del
Consiglio di Amministrazione.

Nella relazione del Consiglio di Amministrazione vengono illustrati I'andamento
della gestione e, nell’apposito capitolo, i fatti di rilievo verificatisi dopo la chiusura
dell’esercizio e ’evoluzione prevedibile della gestione. Sono inoltre riportati i
rapporti con la Controllante e le altre societd del Gruppo; i1 dati essenziali dell'ultimo
bilancio della Capogruppo sono presentati in un prospetto nella Nota Integrativa.

I seguenti documenti prodotti per una migliore informativa costituiscono parte
integrante al bilancio stesso:

- 1l rendiconto finanziario comparalo con l'esercizio precedente;

- 1l prospetto delle variazioni dei conti di patrimonio netto.
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Stato Patrimoniale al 31 dicembre 2004 =
3171272003
1@ Cassa e disponibilita 65.25% 40.079
20 Crediti verso enti creditizi: 61.950 142
(a) a vista 61950 142
40 Crediti verse clientela 7.6585.730 5.449.145
70 Partecipazioni 55.059 56.576
9299 Immobilizzazioni immateriali 14.228 12.177
160 Immobilizzazioni materiali 836.915.746 743.036.702
di cui;
- beni dati in locazione finanziaria 771 492 862 673302 706
- beni in attesa di locazione finanziaria 65 206 792 69 651 171
126 Azioni o quote proprie 950.448 -
130 Altre attivith 36.803.732 33.427.675
140  Ratei e risconti attivi: 18.222.882 16.350.834
(a) ratei attivi 15770 239 14.525 409
(b} riscontt attivi 2452643 1.825 425
Totale dell'attivo - 798373930
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Stato Patrimoniale a1 31 dicembre 2004

31/12/2004] -

1/12/2003

10 Debiti verso enti creditizi: 864.700.325
{a) a vista 19.139 909
(b} a termine o con preavviso 785 560416
30 Debiti verso Ia clientela 16.818.913
(b) & termine o con preavviso 16 818913
40 Debiti rappresentati da titoli: 8.483.843
(b} altri titoli 8483 843
50  Altre passiviti 29.143.916
60 Ratei e risconti passivi: 988.030
(a) ratei passivi 373792
{b) risconti passivi 414 238
70 Trattamento di fine rapporto di 299.656

lavore subordinato

720.521.802
14 225279
706 296 523

15.778.718
15778718

2.993.561
2 995.561

24.890.748
8i9.716
485511
334 205

288.474

80  Fondi per rischi ed oneri: 15.087.503 10.992.270
(b) fond: imposte e tasse 5715700 2060.197
{c) altri fondi 9371 803 8932073
90 Fondi rischi su crediti - 5.610.287
126 Capitale 7.740.000 7.740.000
140 Riserve: 8.928.589 6.263.314
() riserva legale 1.283.977 I 153.842
(b} riserva per azioni o quote proprie 950 448 -
(d) altre riserve 6.694 164 5109472
150  Riserve di rivalutazione 397.766 397.766
160  Utili portati 2 nuove - 62.5717
}76  Utile d'esercizio 8.156.491 2.602.697
Garanzie e impegni
20 Impegni 59 963 956 62 487 791

H Presidente del Consiglio di Amministrazione

Gianfranco Ragonesi
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2004,

10 Interessi passivi ed oneri assimilati 17.095.607 18.335.065
20 Commissioni passive 1.898.997 1.989.466
40  Spese amministrative: 3.582.238 3.694.411
(a) spese per il personate di cui: 1.526.644 1427 602
- salari e stipendi 1094120 1 036306
- oneri sociali 266.898 247923
- trattamento di fine rapporto 67255 63 579
(b} altre spese amministrative 2055594 2 266 809

50 Rettifiche di valore su immobilizzazioni

immateriali ¢ materiali 188.366.484 172.853.020
di cul:
- st beni dati in locazione finanziaria 188 299 83 172798 77
60  Altri oneri di gestione 1.458.322 1.144.032
di cui:
- oneri per il riscatto di beni dati
in locazione finanziaria 182 851 103 254
70 Aeccantonamenti per rischi ed oneri 1.367.541 1.454.000
30 Accantonamenti ai fondi rischi su crediti - 1.932.000

90 Rettifiche di valore su crediti e accantonamenti

per garanzie ¢ impegni 1.497.219 837.820
110 Oneri straordinari 25212 79.188
136 Imposte sul reddito dell'esercizio 5.266.459 2.040.423
140 Utile d'esercizio 8.156.491 2.602.697

228714570 | 206962122
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Conto Economico 2004 -

10 Interessi attivi e proventi assimilati

30 Commissioni attive

per garanzie e impegni

79  Altri proventi di gestione
di cui:
- canoni per beni dati
in locazione finanziaria
- proventi per riscatto di beni dati
in lecazione finanziaria

B0 Proventi straordinari

30 Riprese di valore su crediti e accantonamenti

153.795

533.211

168.020

222.794.866

219 7006 005
1012031

5.124.678

331.016

527.577

4.431

205.963.626

203 373 368
990 719

135472

||

il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Gianfranco Ragonesi
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Nota Integrativa
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Nota Integrativa

Parte A - Criteri di valutazione

L'illustrazione dei
criteri di valutazione

Componenti di costo
e di ricave delle
operazioni di
locazione finanziaria
(effetti
deli'applicazione
della Legge n. 549
del 28/12/1995)

1. Crediti

Le valutazioni sono effettuate nel rispetto dei principt della
competenza e della prudenza, nella prospettiva di

continuazione dell'attivitd d'impresa.
I principi contabilt ed i crileri adottati nella redazione del

Bilancio sono stati concordati, nei casi previsti dalla Legge,

con il Collegio Sindacale.
Di seguito indichiamo 1 principi ed 1 criteri di valutazione pid
significativi, che non risultano essere modificati rispetto a

quelli applicati nel precedente esercizio.

La metodologia “finanziaria” richiamata dalla Legge ¢
applicata a tutti 1 componenti di costo e di ricavo
dell’operazione di leasing ; pertanto ogni canone del contraito
di leasing (anche se anticipato ¢ se di diverso importo dai
successivi periodici) ha upa competenza e una ripartizione tra
quota interessi e quota capitale (anumortamento) in relazione al
piano di ammortamento finanziario dell’operazione di leasing.
La nuova normativa € applicabile per tutti 1 beni concessi in
locazione finanziaria dall' 1/1/1995.

I crediti sono valutati al presumibile valore di realizzo,
determinato su base analitica per quelli relativi a posizioni in
sofferenza e incagliate e su base forfetaria per quelli in
“bonis”, in relazione alla situazione di solvibilita dei debitori e
al valore di presumibile ricollocamento dei beni in locazione
finanziara.

La gvalutazione dei crediti & stata effettunata a diretta rettifica
del valore degli stessi.

I ratei e risconti relativi a interessi e canoni di locazione
finanziaria in corso di maturazione sono stati portati a rettifica
diretta dei erediti cui si riferiscono.

I crediti per interessi di mora maturati nell’esercizio sono stati
gindicati irrecuperabili.
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2. Partecipazioni

3. Immobilizzazioni
immateriali

4, Immobilizzazioni
materiali

Nella successiva Parte B sono evidenziati i crediti e gli
interesst attivi impliciti nei contratti di locazione applicando il
metodo finanziario.

Le partecipazioni sono valutate con il metodo del costo.

1i valore di 1scrizione 1n bilancio é determinato sulla base del
prezzo di acquisto.

Gli oneri pluriennali sono originariamente iscritii al costo
(comprensivo degli oneri accessori sostenuti) e ridotti per
I'ammortamento diretto calcolato in base alla prevista utilita
futura ripartita con aliquote costanti

Sono inclusi anche eventuali accontt versati per 'acquisto.

I costi di impianto e gli altri costi pluriennali sono
ammortizzati, previo consenso del Collegio Sindacale, entro un
periodo non superiore a cinque anni.

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto
{comprensivo degli oneri accessori direttamente imputabili).

Le immobilizzazioni costituite da beni immobili, in carico al
31.12.1990, risultano incrementate dall'ammontare della
rivalutazione eseguita ai sensi della Legge n. 413/91.

Le immobilizzazioni materiali ad uso proprio sono
ammortizzate in relazione alla loro residua possibilita di
utilizzazione, nei limiti delle massime aliquote fiscali concesse
per I'ammortamento ordinario.

Le immobilizzazioni materiali date in locazione finanziaria
sono ammortizzate in relazione alla loro residua possibilitd di
utilizzazione, determinata in funzione della durata del contratto
cui si riferiscono:

a) 1 beni concessi in locazione finanziaria dall’1/1/1988 al
31/12/1994 sono ammortizzati nei limiti della massima misura
consentita dalla normativa fiscale introdotta dal Testo Unico
ILDD.

b) i1 beni concessi in locazione finanziaria dall’1/1/1995 sono
ammortizzati in base alle quote capitali implicite nel piano
finanziario sotfteso ai contratti, secondo la competenza
economica dello stesso:
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5. Azioni proprie

6. I debiti

7. Ratei e risconti

8. Trattamento fine
rapporte di lavoro
subordinato

c) i beni in atlesa di locazione finanziaria non sono stati
oggetto di ammortamento;

d) 1 beni concessi in locazione finanziaria ritirati per la
rivendita il cui contratto & stato risolto per inadempienza del
conduttore sono stati iscritti al valore di acquisto diminuito dei
relativi fondi di animortamento.

L'ammortamento & stato effettuato in diretta diminuzione del
valore delle immobilizzazion.

La stima di perdita dei crediti impliciti residui nel contratti di
locazione finanziaria, sulla base anche del prevedibile valore di
realizzo derivante dal recupero dei beni oggetio di locazione
finanziaria, € accantonata nel passivo alla voce “Fondi per
rischi ed oneri — Altri fondi”.

Nella Parte D sono inoltre fornite le informazioni necessarie a
stimare gli effetti che deriverebbero dall'applicazione del
metodo finanziario sulla rappresentazione della situazione
patrimoniale, di quella finanziaria e del risultato economico.

Le azioni proprie, che non costituiscono immobilizzazioni
finanziarie, sono valutate al costo di acquisto, che risulta essere
inferiore al valore di realizzo.

I debiti sono esposti al valore nominale,
L rater e risconti relativi a Interessi 11 corso di maturazione sono

stali portati a retiifica diretta dei debiti cui st riferiscono.

I ratei e risconto sono iscritti sulla base della competenza
temporale.

Nei casi consentiti si ¢ optato per imputare le quote di costo e
ricavo maturate alle specifiche voci di attivita e passivita
interessate.

L.’entitd del fondo ¢ determinata in conformita alle disposizioni
di Legge e dei contratti di lavoro vigenti a fine esercizio.
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9. Fondi imposte e
tasse

10. Fondi per rischi
ed oneri diversi

11. Interessi attivi e
passivi, costi e ricavi

12. Impegni

13. Operazioni
"fuori bilancio"

Le imposte sul reddito sono calcolate secondo una ponderata
stima degli oneri fiscali in base alle norme vigenti.

Le imposte anticipate e differite sono rilevate sulle differenze
temporanee tra il valore di bilancio di un'attivita o passivita e il
valore riconosciuto fiscalmente. Il criterio applicato & quello
dello Stato Patrimoniale.

Coerentemente con le disposizioni della Banca d'ltalia, le
attivita per imposte anticipate sono iscritte solo se esiste la
ragionevole certezza del loro recupero, mentre le passivita per
imposte differite non sono rilevate se caratterizzate da scarsa
probabilita di liquidazione.

Le aliquote utilizzate, distintamente per tipologia di imposta,
sono quelle in vigore per 1 periodi di riversamento delle
differenze temporanee.

Sono ricompresi fondi costituiti a fronte di oneri di esistenza
probabile o certa, dei quali tuttavia alla data di chiusura
dell'esercizio sono indeterminati o l'ammontare o la data di
sopravvenienza.

Gli stanziamenti riflettono la miglior stima possibile sulla base
degli elementi a disposizione.

Gli interessi attivi e passivi, nonché gli altri ricavi e costi sono
rilevati e contabilizzati nel rispetto del principio della
competenza temporale.

Gli impegni comprendono gli ordini emessi a fronte di acquisto
di beni per contratti di locazione finanziaria stipulati, al netto
degli anticipi a fornitori e sono esposti al valore nominale.

Le operazioni a termine sono effettuate a copertura di attivita
e/o passivita.

La valutazione ¢ stata effettuata mediante rateizzazione del
differenziale attivo e passivo per competenza secondo una
distribuzione temporale coerente con quella di registrazione
degli interessi prodotti dalle attivita e dalle passivita correlate.
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14. Le rettifiche ¢ gli
accantonamenti
fiscali

Le vigenti disposizioni in materia di bilanci hanno fatto venire
meno, dal corrente esercizio, la possibilita di effettuare
rettifiche di valore e accantonamenti esclusivamente in
applicazione di norme tributarie.

In particolare risultavano iscritti nel bilancio al 31 dicembre
2003 accantonamenti a “Fondo rischi su crediti” per 5.020 mila
Euro, costituit al fine di ottenere un beneficio fiscale altrimenti
non otientbile.

Si & provveduto pertanto ad eliminare le interferenze fiscali
pregresse stornando detto Fondo in contropartita a “Proventi
straordinan” per 5.020 mila Buro e rilevando la relativa
fiscalita differita pari a 1.870 mila Euro.

L’effetto sull’utile neito dell’esercizio ¢ stato pertanto pari a
3.150 mila Euro.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Banconote ¢ monete 167 2021
Crediti a vista verzo uffici postali 64 784 3R 058
Taotale 65.251 40.07%

I CREDITI

Seadenza

Fine a 3 mesi 61 850
i 3 nesia 12 nesi -
dit 12 mesi o 60 mwesi -
olire 6G mesi N
durata indelerminata -
Totale 61.950

La presents voee s rifsrisce a mpponti di conte corrente sttivi presso banche

Crediti per canoni
Seadenza « aliri erediti
su comtratti di leasing

Fino n 3 mesi 3 006 293 4 606 293
da 3 mesia 13 i . -
dat 12 towesi 2 GO mwesi . -
oitre 60 mest - -
duruts @duterminats (Vedi prospelto) 3,645,437 3649 437
Totaie LCEENEY) VIGCEENEDY
Gli inporti sono af netto delle svalutazioni su eredito esplicite par # curo 2785962

e Il
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Canoni futuri Canoni futuri Crediti impliciti Quota interessi
Seadenza

Fino 3 3 muesi 50023 41 231 8792

di 3 nwesi o 12 nesi 143 593 120 404 23 191

dia 12 mesi 4 60 resi 478 337 412750 65 587

oltre 60 1mesi 287 297 200 223 17074

duraty indelerninaty 1417 4817 -
Totale 804,064 TI405 114,644
Le voei conprendono Iy svalutazione sul eredito unphicito part al Fonde su crediti o vooe 80 di vure R940 129

Crediti Crediti wypliciti Totale

sehdut
Crediti iz sefferenza HESE] 2368 3882
svalutazione +£.125 1,126 -2.251
Crediti in sofferenza netti 384 £242 14631
Crediti per interesst di mon 468 - 468
svilutazione 464 - -468
Credith interessi & mozrs nettd - - -
Creditt seaduti nes in sofTerenzs 4 453 6 241 10 6%4
swiulazions -1.193 -2.666 -3,859
Crediti non bn sofMerenz aetti 3260 3575 4R35
Taotale 3.649 4.817 8,466

LE PARTECIPAZIONI

Esistenze inizish 56 576

Acquisti H 0B0
Riprese i valore .
Rivalutazioni -
Altre variazioni in aunwento .

Vendite 9607

Armenortumenti -
Svalutazioni durslure -
Allre variazion: in diminuzione -

Rimanenze finaki al 31 12 2004 55 05Y%
Kivalulaziont totali al 3§ §2.2004 .
Rettifichs tolalial 31,{2,2604 R

3

L a partecipazione ¢ "non quotatn” ed iscrittn a valore di costo ¢ rappresenta al 31/12/2004 1'1,1268% del capitale sociale

della socicta Centergross Srl Essa deriva dal possesso di immobili situati ne] complesso Centergross Srl ¢ concessi in locazione
finanzisria (contrattin  IF 23117 - IF 23350 - IM 31520 - IM 33193 - IM 35751)

La parecipazione ¢ resa obbligatoria dalle cleusole statutarie Centerpross Sil.

Al momento deffa stipula del contratto di locazione finanziaria I'Utlizzalore rilaseis alla societd una "eaparrs confirmatoria® per

un smpotto pari af valore di acquisto della partecipazione stessn Detin "caparrs confirmatoria™ & esposta nel Passivo alla voce
"Drebiti verso In clienlela”

bRl
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LE IMMOBULIZZAZIONI IMMATERIALI

Le immobilizzazioni immateriali ammontano & Euro 14228 e presentano la seguente composizione:
Costi Costl

Fluriennali EDT Diversi
Esistenze intziali 1051175 19 309 1 G76G 484
Anpnortamenti af 3171203 -1.042.462 -15.245 -1.057.797
Imanebilizzazioni netls miziaki £713 5 064 12777
Acquisti 15 080 131G i6 510
Riprese di valore - - -
Rivalutarioni " - -
Allre varkazioni in aumnento - - -
Vendite - - -
Anpgnortamenti -13224 -1 835 -15 059
Salatazioni duriture - - -
Allre variazioni in diminuzione - . N
Rimanenze finaki al 3112 2004 10.489 3739 B4 228
Rivalutazioni totafi xf 31 12 2604
Rettificle totalial 31.12.2004 -1.055.686 -17.080 -1.072.766

i costi EDP sono nmmortizzati in 3 anni mentre 1 costi diverst sono ansmortizzati in 5 anni

LE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Le immobilizzazioni muderali ammontane o Eure B36 915 746 ¢ presentano by sepiente consposizione:

Autovelcoli Strimenizli Tinmobik ‘Fatale
e natanth

Esistenze iniziali 125 946 wR6 370371 823 674 377 4138 1170 7146 223
Ammoramenti gl 31/12/03 -52.665.373 -184.156.762 -250.621.382 ~197.443.517
Irprobilizzazioni selte Wmizial 63331 613 186 215 061 423 756 032 673 302 7046
Acquisti 34375 88k 24 009 665 173 578 211 303 963 764

Rigrese i valon: . - . .
Rivalutazioni - - . R
Allre variazioni in aunento . . B R

Veudite -2 080 227 -1916 214 -9 557336 +13 556 767

Varazioni in diminuzione per beni
ritirati nell'eservizio «327 889 -1 230031 387923 -1 945 843

Anmmmortamenti -3 541 4469 -7 051 34 -T9 678 1848 ~188 270 993
Svalutazioni durature - . N R
Altre varinzioni in diminuzione - - - R

Totzfe 063 757 910 200 024 140 S47 710 266 711.492 862
Ravalutazioni tetalial 31 12 2004 - . . N
Rettifichic totali al 31122004 -67.701.583 ~193.992.501 -286 857885 -548.561.969

Le rettifiche totali al 31/12/2004 sono comprensive di ammortamentt tessati per complessivi 583 mila Euro

20
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Autuveicoli Strumentali | EREREYHI] Totale
Existenze iniziali 3t 100 4285217 65 047 794 69 651 171
Asmmnoriunenti af 31/12/03
Acquisti 3413350 Q4409 012 168 576 845 297 519 385
Riprese di valore - - . R
Rivajutazioni . . - .
Altre variazioni i aunmente - - . R
Vendite - R . R
Armmertanenti . ' . .
Swiiutazioni duniure . - . R
Altre variazioni in diminuzione <31 375 §8% -94 009 665 -173 5378 258 =301 963 764
Rimasienze finali ak 31 12 2004 TSR0 4 684 564 60 446 424 65 206 742
Rivalutazioni totali al 31 122004 - - - R
Rettifiche totalial 31.12.2604 - - - -

Beni ritirmti da loeazione Bnanziaria Autovelcoli Strumemtaki Emmobifi Tolale

Bsistenze  iniztali 58 163 0 148 551 206 724
Anvrorasnenti al 31/1 203 -13.219 0 -141.963 -177.182
Ermobilizzaziond netle inkzind 22944 ] 6 598 29 542
Acquisti - - - .
Riprese di valore . . . .
Rivalutazioni - . - -

Variazioni in anments per beni

ritirt ¢ recupernti pelifesercizio 327 889 123030 3gren 1945843
Vendile -255 759 -1 230031 -307 210 -1 793 60D
Armortiamisti -25 311 o] .3 504 2R RS
Swalutaztoni durature - . - -

Altre variazioni in dingnuzione - - - N

Rimasnenze finafi al 31 12 2004 69 763 1] H3 RO7 153 570
Rivafutizioni totali at 33 §2 2004 - - - “
Rettifiche totafi al 31.12.2004 -B5.55% 0 ~348.214 413,765

10
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Autuveicoli Mobill, arredi e Macchine
Atlrezmture clettraniche
Bsistenze  iniziall 57 K65 183 968 415 500 657133
Amznortisnenti of 31/12/03 -50.132 -178.386 -375.532 -60H.05G
Irmwobilizzazioni netle isiziali 7733 5582 39 968 33 283
Acguisti 50182 - 739 60 92}
Riprese di vatore - . - .
Rivalutizioni - - - .
Altre variazioni in aunweito - - - .
Vendite - - -0 =70
Atrroartisnenti R R ) -1 10% =27 224 -51612
Svaluntazieni durtuze - - - -
Alftre varkaziond in diminuzions B . . .
Rimanenze fnali 2§ 31.12.2004 31636 473 23 413 G2 522
Rivalutazioni tolali sl 31 12.2004
Rettifiche 1otnadi al 31.12.2004 BFORIE ~182.495 -4012.693 -655.59Y

ATTIVITA'E PASSIVITA' VERSO IMPRESE DEL GRUPPO

Ratei Attivi
Socivte Generale 17.290

Dbt verse Boti Creditizi

Sacivle Guiterale T84 929 131
Altre Passivita
SG Leasing 1.006.244

AZIONI PROPRIE

Esistenze inizisli A

Acquisti 950 448
Riprese di wilore -
Rivalwtazioni -
Altre variaziond in antieito “
Vendite -
Anmontamenti -

Swvalulazioni dursture .
Allre vagiaziond in diminuzione R

Rintanenze frali a1 31.12 2004 950 444
Pavalubazioni totali al 31 12 2004 R
Ruttifichs totodi al 31,12.2004 -

Le azioni proprie sono stole acquistate in data 22 dicembre 2004, in esecuzione delia delibera assemnbleare def 29 settembre 2004
Lo azioni acquistate sono 0 70 508 pard al 4,70% del copitale socinle i valore nennale ¢ di Euro 363 821

ALy
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ALTRE VOCI DELL'ATTIVO

- Credili V/Brarie CAVA 12.628 408 12.241 062
- Crediti VErario C/AVA anni precedenti 14 009 500 14 000 006
- Aceonti disrposta TRAP A1 650 42081
- Aceonti dimposts IRFEG 1350013 1394 343
- Inposte antisipats 549 365 519318
- Crediti whrario DL 35794 14 661 15047
- Altri erediti wErario 9 559 37 R8R
« fnteressi per crediti V/Erario 54 3185 212125
~ Diepositi canzionali 4372 5337
- Crediti verso Foritori per anticipi versati 5328412 ST
« Credits per presetazione effett $RO A0S -
- Crediti diversi 212561 2L055
Totafe 36503 732 33.427.675

{ crediti IVA annt precedenti sone in corso di rimborse

La movimentazione delix voce "imiposte anticipate” ¢ fornita & commento dells voce 88 “fordi per rischi ed anen”

- Ragted altivi per canoni di fosazione 15 736 393 14474 137
- Rated altivi per eomenissioni Interest Swap Gruppo 17390 18422
= Rated attivi diverst 6.556 32850
Totale rutei attivi 15770239 14 525 404
- Rizconti aftivi per inleresss sconto Sabaleasing 13506 45115
- Risconti attivi per comnision 2288168 1711 38¢
- Risconti attivi per spese diverse 151,969 692.929
Totate risconti atlivi 2452 643 1 825425
Totale 18.222.882 16.350.834

La vove rmlel atlivi si incrementa principalmente per iz voce "ridel attivi per canoni di locazione'
L voce riscond attivi si incrementa principalmente per ln voee “risconti atlivi per commissioni®
Entrumbe le variaxioni in incremente sono correlite all'samento dei volumi defi'attivita
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PASSIVO

1 DEBITI

fiso a 3 noesi T84 670 480 718450 15%
dan 3o 12 miesi 20629 848 10022 5)3
da 12 a 60 mest - 49130

oltre 64 mesi - .

durata indetenninata - R
Tatade 804.700.325 720,521,802

LYincremento delln voce £ correlato all'sumento delle smimebilizznzioni concesse in locurions finunzisrin
Nella voce sone compresi Debitt verso Societa del Gruppo per 784 929 mila Eure

fine 4 3 nesi 4 649 209 3660435
div 3 12 mest - -
dn 12 2 60 mesi B .
oltre 60 mes: - -
durata indelenninata 12,169,764 §2.118.283
Totale 16818913 15.778.718

1 debiti con seandenza "fino a tre mesi" si riferiscono o note credito per indicizzazione canont du rimborsare e a contributi
di lepgi agevolate
1 debiti con "durala indeterminata si riferiscono ad anticipi di contrutti di locazione finanzinria non ancors decorsi e ¢ depositi

cauyionali.

finoa 3 nwsi % 483 843 2995 561
FERCE B AL TH - .
da 12 0 64 mesi - R

altre 60 mest - .
durnta indetersinaia - -
Totate B A83.843 2.895.561

La voce comprende le polizze di credito commerciale al netto dei riscontt attivi per interessi non ancora mume

ALTRE VOCI DEL PASSIVO

Drebiti verso Fomitert per bend coneessi

in ocaziene finanziatia 5 679 606 22317602
Debiti verse Fomiton divers: 866 299 650 192
Debiti verso dipendenti 147 786 128 155
Debiti verso {Erario 63 887 34 269
Diebiti verso Hott previdunziali 77 665 63737
Drebiti diverss verso Grigppo L G06 24 922 343
Debiti versa Arnministratord ¢ Sindaci 3123 026 302795
Debiti diversi 6749.397 431855

Totale 259.143.910 24.890.748
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«» Rated passivi per conmuissiond 471 356 379 826
~ Rated passivi diversi 51756 208
- Ratei passivi coperture Gruppoa 33 689 36 31
- Ratel pussivi coperture terai 16.991 69173
Totale rici passivi 573792 485 514
- Risconti passivi per interessi di dilazione 11196 14987
- Riseonti pussivi diversi 78 955 71150
- Riseonti passivi per eanoni di locwsions

di cormputenza futuen 3714.087 248.068
Totale risconti passivi 414 238 134 205
Totate 988 030G 819.716

La voce rafe passivi aumenta principalmente per Ia variazione delin voce "ralei passivi per commissioni”
La voce risconti passivi & incrementa principalmente per la voce "canoni di locazione di competenza fuler”,

relutiva a riscontt di canoni di leasing anticipati.

Cons
inizinle delfesercizio deltesercizio Pensioni DE. 124/93 fissale

UHifizzi Accantonmenti Accredito a Fondo Consistenz:

sten

TR 284N - 67,255 (56,073) 259 656

Consistenza Uhtilizzi Accantonamenti Consistenza

inizinle dell'esercizio delf'esereizio fmale

Fonali iinposte ¢ taste 2060 147 {1 802 588) 5458 083 5715 700
- Fondo rischi su crediti dnpliciti 8 554 708 (986 130 1367 541 8940129
- Fonde oneri vari 173.365 (211.661) 269.970 431,074
Alted fondi 8,932,073 (1.197.731) 1.637.5%1 9.371.503
Tolale 10.992.270 {3.000.361) 7.G95.594 15.087.5G3

La voee fondi imposte ¢ tasse comprende fondi per imposte e tasse differite pari o 2 865 mila Buro
La movimentazione del Fondo Onerl vas riguarda, principalmente, costt del personale

§ larporto Iniziale 519 318
2 Aumenli
2 1 Inmposie anticipate sorte neil'vsercizio 153 9y8
2 2 Altri aunenti .
3 Dimninuzioni
3 1 Inproste anticipate annullate nell'esercizio {123 D313
3 2 Altrs diminazioni .

Inparto Finale 549.3635

Le principali differenze deducibili che hanno generato imposte differite attive, dguardano accantonsmentt simati relativi
a costi det personale, spese di rappresentanzs, svalutazione dei crediti, rettifiche su immobilizzazioni e altr coséi ripresi
a tassazione

k-
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1 Lieporto Iniziale 290 070
2. Aument:
2 1 Iposte difTerite sore neil'vsercizio 2744 512
22 Altri suanenti .
3 Diminuzioni
3} irposte differite anauilyte nellesereizio (161 575)
3 2 Altre diminuzioni .
Tmporte Finale 2.865.086

Le imposte differite sono originate da plusvalenze realizzate in sede di cessione di beni dati in locazione fnanzists
per i quali Ja wssazione viene ripartits in pit esercizi, dullatiiizzo del Fondo Rischi su Crediti "Voce 90" ¢ da accantonament
per rischi su erediti effettuali in sede di dichinrazione dei reddit

Le aliquole utilizzate per kn detenminszone defle imposte anticipute e differite sono stater IRES 33%, IRAP 4,25%

Consistenza Ulifizzi Accuntonumenti Cansistenza
inizinle dellesercizio delf'esercizio finsle
Fondi rischi s crediti 5,020,287 (5,020,287 - 0

1l Fondo era stato costituito per fronteggiore t rischi eventuali sai crediti e per usuffuire di benefiel fiscali altrimend non ottenibili
A sepuito delle modifiche introdotte dal D Lgs. 6/2003 sui criteri di valutazione, st & provveduto & stornure il sopraindicato fondo
in contropartits a "Proventi struordinari”, rilevando la selativa fiscalitd differita

IL CAPITALE E LE RISERVE

Ti capitaiu mteramesnte sotioscrilto ¢ versato & costituito dan 1 506 GO0 azioni erdinirie

del valore neminale di 5,16 curo cadauna, 7.740.000 7.746.000

Consistenza LitHiezi [nererenti Consistenza

inizisle dell'esurcizio deilesercizio finale

a) Riserva legale HEEER L] - 130135 1283977

b Riserva per azioni proprie - - 950 448 950 448
d} Adtre riserve:

- riservit straerdimaria 5109473 - 95C 448 2535139 6 694 164

Totale 6.263.315 - G50 448 2,665,274 B.928 540

L'sccantonemento alla Riserva fepale ¢ allu dserva straordinurin € in esecuzione della delibera assemblenre del 9 aprile 2004
La costituzione della Riserva per azione proprie & in esccuzione della delibera assembleare del 29 seitembre 2004

Couﬂ.islcnzn Utilizzi In.crc.menii Cansistenza
iniziale dell'esercizio delf'esercizio fnnle
Riserva di rivalutazione ox Legpe 413/51 347.766 - - 397.766
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Si furnisee la elussificudone delle riserve secondo 1a foro possibilita di utilizzazione e distribuibilith

Riserva legile Riserve libersnente  Riserve distribuibili no Adtre piserve

dislzibuibiii somtie o husazione vineoite

Riserva feple £ 283977 - - -

Riserva per azioni praprie - - - 550 448
Altre piserve:

- riserva stenerdinaria - 6 694 164 - .

Rizery di rivelutazione ex Lepge 413/91 - - - 397 766

Totale £.283.977 6.694.164 - 1.348.214

LE GARANZIE E GLI IMPEGNI

59,963 456 61487.79]

lirpepni

La voce ¢ costituita principaimente dagli ordini emessi ai fomitori per Facquisto di beni ogpetto
di contradts di locazione finenziaria stipulati

Si forniscono qui di segito ke informaziont relative alle "Garanzie riceveic” dalla Societi
¢ alle "Operazioni a termine fuon bilancio™:

Caranzie di terzi rilasciate perns conto!

per comurereial paper G 500 GO0 3400 000
per crediti JVA i3 6RE 721 13914 413
per diversi 51.261 225977
Totale 22.239.982 17.1:40.350

Cateporie di operazione Di copertura i copertura

Prodosti derivali seni seatbio di eapitali:
operazione di interest rate swap 34.428.954 40.120.309
Totale 34 428 954 30.880.869

Le operazioni in derivati sono di copertura & fronte dei contratti di locazone finanziaria a tasso fisso

GLI EFFETTI BELL'APPLICAZIONE DEL METODO FINANZIARIO

1.'applicazione del metodo Bnanziario non influenza sie ln siluazione putrimoniate al 31 dicembre 2004
sia it risultato dell'eservizio, come di scguito sinletizzato:

Riserva finanziara lorda al 31 dicembre 2003 -

Riserva finonziaria assorbita nelfesercizio .

Reserva finanziarin jorda al 31 dicembre 3004 - -

Eftelto fiscale teorico -

Riserva (nanzizria netta a fine esercizio -

Nella parte I defls nots integrativa si presenta if dettaglio degli effetti deli'use delia suddetta netodologia sulic

Stato pateimoniale ¢ sul Comte Economico

AL
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

GLI INTERESSI ATTIVI £ LE COMMISSIONI ATTIVE

Interessi verso enti creditizi 107 82
Interessi di mmora verso li clieatela DR 928 166 849
Enteressi per credili verso MErmnoe Bi7 158 208
Interessi diversi 2977 5.948
Totale 153,795 31017

Cotrmsissiond altive 533214 527577

Trattast dei rimborsi spese nddebitati alln clientela per i servizi prestati in sede di istruttoria
¢ di estinzone dei contratt di locazione fnanziaria

ALTRE VOCI DEL CONTO ECONOMICO "RICAVIY

Riprese di valore su crediti 108.020 4431
Tatale 108.029 4431

Trattusi di riprese di valore derivandi da incassi su creditf svalutati nei precedenti esercizi ¢ di plusvalenze derivantt dalla venditn
di bend ritirati ogpetto di contralti risolli per irndempienza del cliente per 105 941 euro

Caneni per bent dati

in focuzions frmiziana 2177757182 201 479 404
Canont i pre locazione P U323 1 853 964
Praventi per riseatto di beni dati

i locnzione finanziari: 1012034 $90.T1R

Proventi per addebiti nila clientela
di spese sostenute nella pestione dei

cotteatti $i fosaziene fmanazioria P36 144 1393217
Proventi divessi 646,686 206,323
Totale 220794866 205.963.626

Proventi straondinar per wilizzo “fonda rischi su crediti” 5020 287 0
Sopravvenienze attive diverse 104,39 135472
Totule 5124678 135472

La voce proventi straordinari per utilizzo "fondo rischi su crediti” si rilerisce, come evidenziado precedentemente |, atio storno a seguito
dellintroduzione delf D Lps 6/2003, fondo che era stido ereato negli esercizi precedenti per usufruire di benefict fscali non altrimenti
ottenibili

La voce soprivvenienze allive comprende principalmente dmborsi assicurativi e storni di costt stimat: in cccedenza nelf'esercizio

precedente
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GLI INTERESSI PASSIVI E LE COMMISSIONI PASSIVE

Verso enti creditizi gruppo 15419 448 16613994
Verso enti creditizi terzi 372719 748 150
Verso enti finanziar - -
Copertura Swap guppo 465 506 369 007
Copertura Swap terzi 394 065 191 295
Rappresentati da titodi 236 BR¥ 141 084
Diversi 6.98] 1£.934
Totale 17.095.667 18.335.06

Comunissioni per acquisizions contraiti

di foeazione finanziarin 1 614 585 1 669 238
Rirnborsi sprese 107 105 $60120
Cormnissioni bunearie verse iprese

del grappo 11787 1 809
Conxnissioni bancarie verso lerzi 165.510 158.100
Totate 1.898.457 1.689 467

LE SPESE AMMINISTRATIVE

() Spese per il perionaly;

safar o stipendi 1694 120 1 036 306

onerd sociali 266 893 247923

trattamwnto di five rppono 67 255 63 380

aftri costi 98.40% 79793

Totaie spese per il personaie 1.526.674 1.427.602
E (b)Y Altre spese armunistmtive

spuse per consulenze ananinistrtive,

Tegeli ¢ prestnzioni notarili 210 965 452,224
spese frer atquista di beni e

servivi non professionali F 52132 F411 085
spese per affilti o nuastenzione

uffici 67954 68 732
compensi anzzinisirtori ¢ sindaci 182040 217449
FpESe per premi assieurativi A1 489 41 765

irposte ¢ dasse diverge 33.00 35,550
Totale nitre spese arrmminisicative 2055584 2.266.809
Totale 3.582.268 3694411

La voce comprende spese per servizi resi da societi del gruppo per

976 mile Eure

A7
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LE RETTIFICHE E GLI ACCANTONAMENTI

Rettifiche si inpnobilizzazioni irnmitedal 15059 D513
Rettifeche su anmobilizzazioni materiali ad uso proprio ST612 45330
Rettifiche su bnobilizearions materiadi dadi in Jocazione foanziana 188 209813 172798177
Taotale i88.366.484 172.853.020

Acatonmmeato per credit implieiti 1.367.541 E.454.000
Totale 1.367.541 1.454.060

Accantonanento per riseli sventuaii sy erediti - 1.932.600

La voce ¢ costituita dall' accantonamento effetteato in esenzione fiscale

Rettifiche di vators su erediti 1467219 $37.820

ALTRE VOC] DEL CONTO ECONOMICO "COSTI"

Onerd per il risestto di beni dati in Jocaziene finanzinris 182.851 103 254
Premi wssicurativi per £ beni dati i locazione finanz ELE-X1E 444 631
Cneri per spese legali relative ai contrtti di locazione finanziaria 208 361 -
Crierd aceesseri ai contrtti Ji locazione Ananziaris 678,274 591.147
Toelale 1.458.322 £.144.032

Oneri straordinasi 0 188
Sopravvenicnze passive diverse 25212 79,050
Totaly 25212 79.188

Imposte correnti 2713 560 1479 050
Varinziene delle imposte anticipate -30 048 3122453
Variazione delle imposte differite 2,583,007 38.960
Totaly 5.266.459 2.040423

I proventt sono conseguili interamente sul territerio razionale.

g%
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

EFFETTI DELLA METODOLOGIA FINANZIARIA SUL PATRIMONIO NETTO
E UTILE D'ESERCIZIO

8i forniscono infine i dati che deriverebbero dall'applicazione del metodo linanzinto sulla mppresentizione
delln silunzione patrimoniale ed economica e gli effetti consegueadi:

1]

ATTIVO

Ceedits netti {unt creditizt ¢ clientel) TR 4 157 -1 561
Inmnobitizzazion roteriali date in lovazione finanziaria (nelte) B3G 853 836 733 -310
Altee nrevobilizzizioni materiali (nette) 63 63 -
jnmenobilizzazion: irmateriali 14 14 -
Azieni proprie 950 950 -
Ratei e risconti attivi 18223 18226 3
Allre attivita 36,924 36.924 -
Totake attiva 960,745 899067 -1.678
PASSIVO

Debiti finanziari 813 184 813 184 -
Debiti verso clientela 16 85¢ 16 816 -
Allre Fassivitd 29145 29 148 -
Ratei ¢ risconti passivi 988 871 -117
Fond: rischi ed oneri e TFR 15 187 13 826 -1 561
Fondi rischi su erediti "Voes 94" 0 0 -
Patrimaonio actto 17 066 17 066 -
Utite dol periodo 8.136 8.156 -
Totale passivo 900,745 85%.067 -1.678

interesst attivi ¢ passivi <16 942 -16 942 -
Conenissioni attive ¢ passive -1 366 -F 366 -
Altri proventi di gestione 122795 222741 -84
Altri oneri di gestione -1 458 -2 178 -T20
Rettifiche di valore s inrncbilizzaziont -188 366 ~1%8 550 -184
Accantonamenti per rischi ed oner: +1 368 -662 66
Rettifiche di valore su crediti -1497 R ) 282
Riprese di valore sa crediti 108 108 “
Spese mmninistragive -3 583 -3 582 -
Oneri ¢ proventi straordinar 5.099 5.09% -
Ctile lorda 13.423 13.423 -
Accantonazhenti a fondi rischi su erediti 0 0 -
Lnposte sul reddito -5.266 -3, 266 -
Utile dell'esercido K156 #.156 .

1 putrimoni netti al 31 dicembre 2004 metodo patrimoniale ¢ metodo finunziario sono allineati

AQ
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I DIPENDENTI

- dirigenti °
~ guadri direttivi 4
- impiegti 24

GLI AMMINISTRATORI E I SINDACI

Amninistratori 156 000
Sindacei 26,040

Non sone stati erogati crediti né sono slate presiate garunzie a fivore dei Sindaci ¢ degh Amministratori

IMPRESA CAPOGRUPPO

SOCIETE GENERALE S.A.

29, Boulevard Haussmann - 75009 Parigi - Francis
555 126 222 RCS Paris

L'Tmpresn Capogruppo SOCIETE GENERALE S A redige # Bilancio Consolidato

Ai sensi dell'art. 2497 bis vengone esposti § dati essenziali destnli dall'ultime biluncio approvato
(chiuso ul 31 dicembre 2003 ) della Capograppo SOCIETE GENERALES A

Fotale attive 539 387
Totale passivo 522 510
Patrimonic neflo 16 877

Margine linanziario 15637
Costi operativi (10 568)
Risultato lordo di gestione 5.069
Costo del rischio (1 2263
Altri ricovi 430
Risuliato prima delle imposte 4.283
Imposte (1 528)
Risulalo netlo 2,755

1} Presidente def Consiglio di Amministrazione

Gianfrance Ragonesi
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Allegati di Bilancio

51
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Rendiconto finanziario

in migliaia di euyo Esercizio 2004 Esercizio 2003
FONDI GENERATI E RACCOLTI
Fondi generati dalla gestione reddituale:
Utile d'esercizio 8156 2603
Accantonemento ai fondi rischi su crediti 0 1932
Rettifiche di valore su credity 1497 838
Accantonamento perrischi ed oneri 1638 1724
Accentonamento al fondo trattamente di fine rupporto 67 64
Rettifiche di valore su immobilizzazioni immaterinli 15 10
Rettiliche di valore su beni uso aziendale 52 43
Rettifiche di valore su beni in locazione finunziaris 505613 435 394
Totale fondi generati dalia gestione reddituale 517.038 442610
Imposte sui reddito, indirefie c tusse dell'esercizio 5438 [ 718
522.496 444.328
Altri fondi raccolti:
Varinzioni erediti verso lo clientela - 21330
Variezioni crediti verso enti creditizi - 9
Vaorinzioni crediti verso enti linanzisr - 15
Yurinzioni partecipuzioni 2 ]
Vurinzioni debiti verso enti ereditizi 79 264 81 706
Conti correnti bancari 4915
Varinzioni debiti rappresentati du titol 5 488 -
Variazioni altre attivith - 118
Variazioni ratei e risconti pagsivi 168 12
Varinzioni altre pussivitd 42353
Variszioni debiti comnercint 1040
95.130 84.10]1
TOTALE FONDI GENERATI E RACCOLTI 617.626 528.429
FONDI UTILIZZATI E IMPIEGATI
Dividend: distribuiti - [ 500
Variaziont casss 25 4
Variazioni crediti verso enti creditizi 62
Varinzioni crediti verso In clientela 31704 -
Acquisto azioni propric 950 -
Varinzioni altre attivitd 31376 -
Variazioni debiti commercinli - 3292
Variszioni debiti verso enti finanzinr - -
Varinzioni debiti rappresentati da titoli 2483
Utilizzi di fondi BO77 2748
Varinziont ratei e risconti passivi - -
Varinzioni ratei e riseonti attivi 1872 1206
Conti cotrenti bancari - 10 789
Variazioni immobilizzazioni immaterinli 17 !
Varinzioni immobilizzazioni materiali ad uso aziendale 61 35
Varizioni immobilizzazioni per locezione finanziaria 599 482 496 5535
Variszioni altre passivitd - 9816
TOTALE FONDI UTILIZZATI ED IMPIEGATI 617.626 528.429

=
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