PAGCAR Financisl Halta srd - noctetd snipersonale «
Sede LEgale: Trezzano SIN - Via C.Colomibo. 49
Cagilale Sodate € 3 600.006,00
Codice Fiseale / R IVA 13424100159

Bllancie al 31,12 2003

A.1.Stato Patrimoniale

L AR S g

Attivo
Esercizlo af 3112 2003 Esarcizio al 31 12,2002
Voce Imporio € Importo €

GCEE 10 Cassa o disponibility 935 ans
CEE 20 Craditi verso enti creditliz] 827,244 844,397
CEE 40 Crogiti vorso la clientela 28,786,127 16,305,308
CEE a0 Partecipazioni In Imprese del gruppo - -
CEE 80 immaobllizzazien] immateriall 10,725 12,488
CEE 160 immebiilzzazion] materlall 62,782,772 52,158,204
CEE 130 Altre attivita 11,107,871 §,825.926
CEE 140 Ratel o risconti attivi 241,401 286,319
Lt T Totale dell’ Attive Sl 04,757,075 79,503,364

Passivo
Esarcizlo al 3112.2003 Eserclzlo al 31.12 2002
Voce Imnporto € Imporio €

CEE i0 Dahiti verso entl ereditizi - ..
CEE 30 Dobitl verse la clientela [7,336,455) {6,025,187)
CEE 50 Altro passivita (92,166,028} {70.705,354}
CEE 60 Ratol ¢ Risconti passivi (97,856} -
CEE 70 TFR. 151,448} {29,708}
CEE B0 Fondo per risch] od onerl . .
CEE ag Fondo rlsshi su eraditl {1,046,671%) 1,054,348}
CEE 120 Capliale {3,600,000) {2,709,000)
CEE 140 Riserve {88,177) {18,054)
CEE 170 Utkle / {perdita) deli'osercizio {370,438} 1,029,879
Totale del passivo. {104,757,075) -:{79,503,364)

Garanzie & [mpegni

CEE 10 Garanzio rilasclate [#6,587) {26,587)
Totale conti‘d'ordine’; :(26,587) 26,587)
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PACCAR Financtnl Itaila sri - soclota unlpersonale «
Sede LEgale: Trozzano SN - Via C.Cokenba, 49
Caopitaio Sodiain € 3.600.000,00
Caodice Flscala / £ {vA 13424180159

Bilanclo al 31122503

A.2.Conto Economico

Costi
Esercizlo al 31.12 2003 Esercizio a 31.12.2002
Voce Importo € Imporio €

CEE 19 Imeressi passivi ed onori assimiiat] 2,743,602 1,896,836
CEE 206 Commisslont passive 154,944 51,291
{a) sposo por il personale 571.202 478,612
{b) aitre spase emminisirativa 945,436 897.054
CEE 40 Spose amminlstrative 1,566,838 1,375,066

Rettifiche di valore su immobllizzazioni
CEE 50 Emmateriall o materiali 18,466,430 13,779,436
CEE €0 Altri eneri di gestionn 156 123
CEE 80 Accastonamento ai fondi rischl su croditi 25,387 658,197

Rottifiche di valore su crediti e

CEE a0 accantonamantl, garanzio & Impognl - .
CEE 110 Onorl straordinark 269,650 208,119
CEE 130 imposte sul reddio desercizio 63,885 -
- Totale costi ! 123,290,980 17,979,068

Ricavi

Esercizio al 31.12.2003

Esercizio al 31 12,2062

Voce Imparto € importo €
CEE 10 interessi attivi e proventi assimilatl 1,089,020} (490,744)
CEE 30 Commissloni attive (85,173 (145,641)
Riprese di valore su creditl e aceantonam.
CEE 50 pur garanzie Impegal “ “
GEE 0 Altrl proventi dl gestione (22,432,470} {16,298,084)
CEE ap Provestl stracrdinarl {54,755} {14,720}
CRE 100 Utile / {perdita) dell'esarcizio 310,438 {1,029,879})

““Totalé ricavi ..

£(23,290,980)

{17,979,068)
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PACCAR Financial talia SRL — societa unipersonale -
Seds lsgale: Trezzano SIN (Mi) - Via C Colombo n 49
Capitale socizle € 3 660.000,00
Codics Fiscale [ P IVA 13424180159

NOTA INTEGRATIVA Bilancio al 31.12.2003

e considerazioni sull'andamento del pericdo e 'evoluzione della geslione nel corso deli'esercizio

2003, gii eventi rilevanti successivi alla chiusura dell'esercizio e la descrizione dei rapporii intragruppo
sono ripertati nella relazione sulla gestione, a cui si fa specifico rimando.

Tutti ghi importi indicati sono espressi in Euro, guale moneta di conto assunia dalla societd sin dalla
costituzicne.

A) Criteri di valutazione

| bilancio al 31.12.2003 & stato redatto in osservanza delle “istruzioni per la redazione degii schemi dei
bilanci degli enti finanziar" e successive modificazioni impartite dalla Banca d'ltalia. Nella redazione
del bilancio sono stati applicati i principi contabili ed i criteri di valutazione previsti dafla normativa di
legge, integrali, ove necessario, dai principi contabill emanati dal Consiglioc Nazionale del Dottori
Commercialisti. | principt contabili ed i criter adottati nelta redazione del bilancio sono stati concordati,
nei casi previsti dalla iegge, con il Collegio Sindacale.

Esponiamo qui di seguito i criteri di valutazione pit significativi adottati.

immaobilizzazioni materiali e immaterial

Le immobilizzazioni materiali sono state iscriite al costo storico di acquisizione comprensivo degli
oneri accessori di diretta imputazione, al netto degli ammortamenti cumulati. Non sono stati effettuati
ammortamenti anticipati. Per i beni in locazione finanziarla st & adottato il criterio di ammortamento
finanziario sulla base delle guote capitaie maturate nelf'esercizio

Gli altri beni in uso aziendale sono stati ammortizzati con le aliquote previste dalla classificazione del
Gruppo XX (Attivita non precedentemente specificate ~ 2 Altre allivita),

s Macchine d'ufficio elettroniche o 20%
» Alirezzature specifiche o 20%
» Mobili e macchine d’ufficio ordinarie o 2%

Ratei e risconti

Sono iscritti in oftemperanza al generale principio della competenza temporate ed economica dei costi
e ricavi inerenti all'esercizio.

Trattamento fine rapporto

Riflette I'impegno della societa verso tutti i dipendenti alla data di riferimento, calcolato in conformita
alle norme di legge con riferimento al CCNL, e comprende tutle le competenze maturate nei confronti
del personale in forza al 31.12.2003.

B) Informazioni sullo stato patrimoniale

ATTIVO

10 Cassa e disponibilita

Sono rappresentate dal saldo della cassa contanti (€ 18,23} e dei valori bollali posseduti (€ 916,31)
alla data di riferimento.
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PACCAR Financial Italia SRL — societa unipersonale «
Sede fegale: Trezzano S/N (M) ~ Via C Colombo n 49
Capltale sociale € 3 600.000,00
Codice Fiscale / P IVA 13424180159

20 Crediti verso enti creditizi

Include # saldo del conto corrente in essere presso la Banca Inlesa BCl - Rete Cariplo alla data di
riferimento.

40 Crediti verso la clientela

in questa voce sono riclassificati | crediti nei confronti della clientela inclusi anche i crediti sorli per
contratti di finanziamento. Sono inoltre inclusi | credifi per la cessione del credite tra DAF Veicoli
Industriali SpA e le conseguenti dilazioni di pagamento rilasciate ai Concessionari della ns rete
commerciale per il finanziamento dei veicoli in stock,

La durata di questi crediti & variabile e si estende, in aicuni casi, oltre il presente esercizio.

Clclienti 1,328,557 11
Clienti c/fatture da emettere 12,849.71
Clienti c/note credito da emettere - 4,317.54
Clienti c/finanziamenti attivi 8,913,088.62
Finanziamento stock veicoli 0,291,680.29
Portafoglio cambiali 7,353,827 26
Portafoglio RID 1,176,986.34
Cariplo c/cambiali SBF 345,648.60
Cariplo ¢/RID SBF 1,075,511.30
Cariplo ¢/RIBA SBF 292,294,82

Totale  29,786,126.51

90 Immobilizzazioni immateriali
Includono [e spese di costituzione della societa e la licenza d'uso del software.
Spese di costituzione:

Valore iniziale al 01.01.2003 9,858,768
incrementi -
Decrementi -
Ammaortamento diretlo - 2,778.14
Svalutazioni -
Valore finale al 31.12.2003 7,180.62
Software:
Valore iniziale al 01.01.2003 2,529.53
incrementi 4,000.00
Decrementi -
Ammaortamento diretto - 2,985.60
Svalutazioni -
Valore finale al 31.12.2003 3,543.93
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PACCAR Financial italla SRL - societd unipersonale -
Sede legale: Trezzano S/N (M} - Via C Colombo n 40
Capitale seciale € 3 600.000,00
Cadice Fiscale / P IVA 13424180159

100 immoebilizzazioni materiali

Oitre ai cespiti ad uso aziendale per un importo non rilevante, questa voce si compone principalmente
dai cespiti concessi in locazione finanziaria, oggetto dei contratti stipulati fino ad oggi con la clientela

Valore Iniziale

Valore Finale

01.01.2007 Incrementi Decrementi 31.12.2003

Beni in locazione finanz. 68,603,445 20 30,318,982.27 2,859,576 .56 96,262,850.91
F.doammto 16,544,771.51 - 18,449,847.83 900,065.44 - 34,004,553.90
52,058,673.69 11,869,134.44 1.769,511.12 62.168,287.01

vg;%i’; éﬂ: le Incrementi Decrementi ng;;i;g;a;e
Unita lease ripossessate (#) 83,611.01 1,608,378.22 1,112,012.14 579,977.09
83,611.01 1,608,378.22 1,112,012.14 579,977.09

V:?gi’gggg fe Incrementi Decrementi V;f;;zg;a;e
Macchine elettr ufficio 35,077.47 3,478.00 - 38,555.47
F.do amm.to 9,783.90 - 7,363.29 - - 17,147.19
25,293.57 - 3,885.29 - 21,408.28

Vg‘;?;i_’;;gg fe Incrementi Decrementi V;;‘?;;;‘:;fge
Hardware - 2,058.14 - 2,058.14
F.do amm.to - - 205.81 - 205,81
- 1,852,33 - 1,852.33

Vg’:;{:g’ 5‘;’; le Inerementi Decrementi ng;;l;g:ge
Mobili e arredi uffict 10,893.51 2,234 .00 - 13,227.51%
F.do ammio 1,661.91 - 1,453.26 .- 311517
9 331.60 780.74 - 10,7112.34

v;?;i’g 5‘;’; Je Incrementf Decrementi V;T;z;%e
Migtiorie immobili di terzi (*) 2,324 06 - - 2,324.06
F.do amm.lo 1,901.50 - 422.56 - - 2,324.06
422,56 - 432.56 - -

Vg?;e;ﬂlg ‘;Z’:’e Incrementi Decrementi Vg;?;;_;g’;ge
Altrezzature specifiche - 1,250.00 - 1,250.00
F.do amm to - - 125.00 - - 125.00
- 1,125.00 - 1,125.00

Vg’:;i?é;’;le Incrementi Decrementi vgf;ﬁ;zgge
Beni strum.< 516,46 € 2,886.00 1,256.78 - 4,152.78
F.do amm.to 288600 - 1,256.78 - - 4,152.78

(#) Le unita leasing ripcssessate rappresentanc veicoli riantratl daila locazione finanziaria in attesa di essere venduli o rifocati,
iscrittf a bilancio per il loro valare residuc ammortizzabile atla data delia riconsegna det veicolo

(*} Le migliorie st immobili di terzl si fferiscono a lavor effetiuati negli uffic in locazione (contratte sub-locazions Intercorrente
con fa DAF V.1.SpA, softoscrife in data 15/06/2001 con termine 31/03/2003) e sono slale ammeorizzate con metodo linears a
quote costandi ripartile per la durata contrattuale (22 mas).

P



PACCAR Financial italla SRL — socleti unipersonale -
Sede legale: Trezzano SIN (Ml) - Via € Colombo n 49
Capitale sociale € 3 600.000,00
Codice Fiscale f P.IVA 13424180159

Riepilogo immobilizzazioni materiali:

Totale beni in locazione finanziaria 62,748,274 10
Totale beni in uso all'azienda 34,497.95
Totale (al netto degli ammortamenti) 62,782,772.05

130 Altre attivita

Questa voce di bilancio & composta principalmente da credifi a vario titolo e
credito IVA maturato alla data di chiusura dell’esercizio.

in modo rilevante dal

2003 2002

Erario ¢/lVA a credilo 11,059,366.21 9,805,751 38
Erario ¢/IRAP {acconti} 4,860.00 4,960 46
Erario ¢/IPEG {acconti) 3,632.00 -
Erario cfimposte per rit su interessi attivi 3,580.75 3,831.85
Crediti vari 8,085.79 -
Bepositi cauzionali 28,236.12 11,582.04

11,107,870.87  9,825,925.73

+ | credit vari includone i buoni paste (€ 893,87} & | voucher TNT Traco (€ 201.82) residui alla dala di bilancio & un

errato addebito sul c/c Cariplo di € 7.000.00 effetlualo in data 29/12/03 da slornarg.

140 Ratel e risconti attivi

Per un totale complessivo di € 241.400,50, si compongeno delle seguenti voci:

2003 2002
Risconti attivi provvigioni concessionari 239,539.48 276,709.35
Risconti attivi assicurazioni contratti L fin. - 1,450.04
Altri risconti allivi 1,861.02 8,180.01
Totale ratei e risconti attivi 241,400.50 286,319.40
PASSIVO
30 Debiti verso la clientela
2003 2002
Riscontl passivi contributi su finanz lleasing - 147,807.25
Portafoglio camblall a scadere 7.336,454.75 5,877,379.96
o Totale 7,336,454.75 6,025,187.21

Rappresentall principalmante dagli effetti attivi, con scadenza fotura oltre |
presentati In be

- passivi' del

3 mesi non ancora

C8VUll dalla clientela sui contratti in essere alla data di redazione del bilancio,
Niributl in cfinteressi ricevuti dai concessionari convenzionati o dalla DAF V1.

Ing & finanziamento sono stali riclassificati alla voce B0 "Ratel e risconti
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PACCAR Financial ltalia SRL - societa unipersonale -
Sede legate: Trezzano SN (MI) - Via C Colombo n 4%
Capltale sociaie € 3 600.000,00
Codice Fiscale / P.IVA 13424180158

50 Altre passivita

2003 2002

Finanziamenti passivi societa del gruppo 89,964,540.39 £9,808,553.49
Debiti vari v/icasa madre 1,262,624.55 626.905.00
Debiti v/fornitori 12,740.14 45,881.14
Fornitori o/fatture da ricevere 28,308.41 13,570.70
Fornitori c/fatiure da ricevere su provvigioni 51,620.98 71,122.58
Fornitori c/note credito da ricevere - 10,067.00 -

Fornitort ofanticipi su fatture da ricevere - 421.50 i- 772.86
Collaboratori ¢ffatture da ricevere 43,768.10 59,336.30
Pebiti viIDAF per cessione crediti 642,588.50 -

Erario c/riltenute da versare 1,530.46 3,283.54
Debiti vferario IRAP 63,885.00 -

Erario ¢/IRPEF dipendenti 16,082.50 14,960.00
Debitl vINPS 18,976.00 19,239.00
Debiti WINAIL 281.99 1,617.07
Dipendenti c/nota spese 156.00 G687.18
Dipendenti c/carta cradito 61,60 -

Debiii vidinendanti bonus maturato 34,047.13 18,687.70
Bebili v/dipendenti ferie maturate e non godule 35,284.28 21,883.27

Totale 92,166,028.53 70,705,954.11

La quota pilt rilevante & rappresentata dai finanziamenti passivi per € 90 milioni ca ricevuti alla data d
chiusura delf'esercizio da PACCAR Financial Europe b.v. regolali tra le parti con accordo sottoscritto
in data 21.12.2001 e successive modifiche e integrazioni in data 01.12.2002, per i quali non &
previsto uno specifico piano di rimborso. | relativi interessi di competenza malurati nellanno {€
2.738.986,80) sono capitalizzati mensilmente nel finanziamento, come previsto dalle condizioni
regolanti il finanziamento. La voce include un finanziamento infruttifero concesso in data 17 09.2003
della durata di 10 anni.

Si evidenzia inoitre i} debito verso la casa madre per € 1.262 624,55 dovuto al riaddebito di costi
operativi e gestionali sostenuti per ns. conto nelia sede europea {Eindhoven) & nella filiale in Thame
{U K), dove vengono inseriti | ns. contratti nel sistema informativo gestionale. Tale saldo comprende
ancora le fatture relative al costi dell'anno 2002 (€ 677.871,55) ancora da saldare al 31.12.03.

E’' qui compreso anche il debito di imposta [RAP di competenza da accantonare (€ 63 885,00), mentre
non si rilevano debiti di imposta IRPEG di compelenza da accantonare.

60 Ratei e risconti passivi

L'importo di € 97.855,66 & relativo al risconto passivo dei contributi in cl/interessi ricevuli dai
concessionari convenzionati o datla DAF V.1 SpA sul contratti di leasing e finanziamento. Si evidenza
che nell'anno 2002 erano riclassificati alla voce 30 "Debili verso la Clientela” per cui it dato di raffronto
era pari a € 147.807,25.

Naon si rilevano ratel passivi alla chiusura deli'esercizio.
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PACCAR Financial Itafia SRL — societi unipersonale -
Sede legaie: Trezzano S/N (Mf) — Via C.Cclombo n 48
Capitale sociale €. 3 600.000,00
Codice Fiscale / P IVA 13424180159

70 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Situazione 01.01.2003 29,707.51
Incrementi 2768217
Decrementi - 5,950.85

Totale 51,448.83

80 Fondo rischi e oneri

L'accantonamento per le imposte dell'esercizio, trattandosi di dato certo e non presunto, & stato
classificato alla voce 50 “Altre Passivita”,

90 Fondo rischi su crediti

Situazione 01.01.2003 1,064,340.03
Retlifiche rif.esercizio 2002 - 33,036.51
Incrementi 2536702

Decrementi -

Totale 1,046,670.54

Alla data di redazione del bilancio non sono conosciute situazioni di perdite certe su crediti.

120 Capitale sociale

I capitale scciale alla data di chiusura dellesercizio 2003 & costituito da 3.600.000 quote di 1 Euro
ciascuna, per un ammontare complessivo di € 3.600.000, interamente sottoscritto e versato dal socio

unico  “PACCAR Financial Holdings Europe B.V" con sede in Eindhoven (Olanda), Hugo van der
Goeslaan n.1.

170 Risultato dell'esercizio

U'esercizio 2003 si chiude con un utile pari a € 370.438 al netlo delle imposte.

-




PACCAR Financial Italia SRL — societa unipersonale -
Sede legale: Trezzano S/N {Mi) - Via € Colombo n 49

Capitale sociale &€ 3 660.000,00
Codice Fiscala / P.iVA 13424180159

Variazionl nei conti del Patrimonio Netto

Saldo incrementi Decrementi Consistenza
Iniziate Finale
120 Capitale 2700000.00€ 1911823,00€ 101182300€ 3.600.000,00 €
140 Riserve - - - -
(a) riservalegale
(b) riserva az /quote
{(c) riserve statutarie
(d) altre riserve 18.054,00 € BB.17700€ 18 054,00 € 88.177,00€
150 Riserve rivalut. - - . -
160 Perdite es precedenti -1028.879,00 € - 1.028.879,00€ -
170 Risultato deli'esercizio - 370438,00 € - 370438,00 €
Totale - 4.058.615,00 €

C) Informazioni sul conto economico
COsTI

10 Interessi passivi e oneri assimilati

Sono costituiti da interessi passivi maturati a fronte dei finanziamenti ricevuti dalla casa madre {voce
50 altre passivitd) per € 2.738.986,90 e Interessi passivi sul ¢/c in essere presso la Banea Intesa BCI
Rete Cariplo per Vimporio di € 4 615,23.

20 Commissiconi passive

Maggiormente rappresentate daile provvigioni di intermediazione a concessionari convenzionati di
competenza dell'esercizio, che a partire dal'anno 2003 sono state contabilizzate secondo il metodo
finanziario diversamente da quanto applicato negli anni precedenti (ammoriamento lineare). Tale
modifica ha comportato maggior costi relativi agli esercizt precedenti per € 27.406,69 riclassificali alla
voce CEE 110 Oneri straordinari.

40 Spese amministrative
(a) spese per il personale

2003 2002
Salari e stipendi 348,003.15 300,993.04
Oneri sociali 111,723.02 93,600.23
Trattamenio di fine rapporto 27,6892.17 2160877
Trattamento di quiescenza e simill 44,896.69 35,621.32
Altri costi del personale 33,887.41 26,288.39
Totale 571,202.44 A78,011.75

g
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PACCAR Financial ltalia SRL ~ societa unipersonale -
Sede legaie: Trezzano S/N (Mi} ~ Via C Colombo n 48
Capitale sociale € 3.600.000,00
Codice Fiscale / P IVA 13424180159

i T.F.R. si compone deil'accantonamento di € 26.110,18 per gli impegni della societa nei confronti di
tutti | dipendenti alla data del 31.12 2003, calcolato in conformita alle norme di legge con riferimento at
Coniratto Collettivo Nazionale di Lavoro per funzionari, quadri, impiegati, commessi e ausiliari delie
aziende di credito, finanziarie e delle aziende addette all'intermediazione finanziaria, e di € 1.581,37 di
trattamento di fine rapporto maturato e liguidato nel corso del 2003,

(b) altre spese amministrative:

Inerenti la consulenza commerciale, fiscale ed amministrativa, le spese soslenute per l'esercizio
dell'attivita, I'lva indeducibile e le alltre imposte e tasse. Includono inoitre | servizi prestati dalla Casa
Madre {€ 584.753,00) che ha fornito prestazioni e servizi di tesoreria, management, controllo e
implementazione del sistema informativo aziendale e sostenuto costi operativi per la gestione dei
contratti nel sistema informativo effettuato nella sede di Thame (U K).

50 Rettifiche di valore immobilizzazioni materiali e immateriali

Prevalenternerie cosfituite dal'ammoriamento dei beni in leasing finanziario, veicoli industriali,

calcolato secondo il metodo finanziatio, sulla base delle quote capitali maturate durante il periodo di
competenza,

Non sono stati effettuati ammortamenti anticipati

60 Altri oneri di gestione

Include ghi arrotondamenti e abbuoni passivi.

80 Accantonamenti ai fondi rischi su crediti

L'accantonamento & stato effettuato all'aliquota del 0,6% sull'esposizione dei crediti commerciali alla
data di chiusura det bilancio.

90 Rettifica di valore su crediti

Non & stata effettuata alcuna rettifica
110 Oneri straordinari

L.a voce si compone principaimente da:
+ minusvalenze rilevate daila vendita dei veicoll oggetto di locazione finanziaria (€ 179.391,92);
» imposte esercizi precedenti derivanti dalladesione alla definizione automatica per gli anni

pregressi prevista dali’articolo 8 della Legge n.289/02, per un corrispondente versamento di €
62.263,00 effeltuato in data 15 maggio 2003 ai fini IRAP ed IVA;

e« sopravvenienze passive conseguenti la modifica del metodo di contabilizzazione delle
provvigloni su base finanziaria, anziché lineare, per € € 27 406,69 (si veda anche la voce 20
a pagina 9 della presente nota integrativa)

10
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PACCAR Financial italia SRL. — societa unipersonale -
Sede legaie: Trezzano SN (Mi) ~ Via C Colombo n.48
Capilale soclale €. 3.600.000,00
Codice Fiscala / P IVA 13424180159

RICAVI

18 Interessi attivi e proventi assimilati

Include gli interessi liquidati dall’istituto di credito Cariplo Intesa BCI maturati sul conto corrente in
essere per € 13.262,03, gli interessi attivi maturati sulle rate di competenza relative ai contratti di
finanziamento pari a € 620.735,13, i corrispetlivi derivanti dalla cessione dei crediti DAF VI SpA per €
234.138,11 nonché gli interessi maturati sui contratti di finanziamento dello stock ai concessionari €
174.853,93, gli interessi di mora maturati e incassati nell'esercizio.

Come per le voci seguenti, & stato rispettato il principio di competenza temporale ed economica dei
costi e dei ricavi inerenti all'esercizio.

30 Commissioni attive

Riguarda commissioni attive incassate da clienti per I'attivazione dei contratti

70 Altri proventi di gestione

Include i ricavi per competenza generati dalle operazioni di leasing finanziario, di cui plusvalenze per
alienazione cespiti € 110.453,94, gli arrotondamenti e gli abbuoni attivi.

80 Proventi stracrdinari

Sono rappresentati da reftifiche relative all'esercizio precedente.

D) Altre informazioni

Conti d’ordine

La voce 10 pari a € 26.587,20 rappresenta in bilancio la fidejussione n.6792139 rilasciata da Cariplo
Intesa BCI — filiale di Trezzano sul Naviglio (M) — a favore di AXUS Haliana Sri a garanzia dei canoni

e servizi relativi al contratti di noleggio deila flotta aziendale con essa intercorrenti, con decorrenza
27.06.2001 e validita sino al 01.11.2004,

Dipendenti

La situazione dipendenti nell'esercizio & stata Ja seguente:

Dirigenti g:ﬁzfi Impiegati Totale
Situazione 01.01.2003 1 3 3 7
Assunzioni 2003 - 1 6 7
Dimissioni 2003 - 1 1 2
Totale 1 3 8 12
Media 2003 1 3 § 8
Al

oo




PACCAR Financial ltalia SRL - societa unipersonale -
Sede legale: Trezzano S/IN (M) - Via C Colombo n 49
Capitale soclale € 3 600.000,00
Codice Fiscale / P IVA 13424180159

Eventi successivi alla chiusura del’esercizio
Non vi sono particolari eventl successivi alla chiusura delf'esercizio, si rimanda alla relazione sulla
gestione per ulteriori informazioni.

Compensi ad amministratori e sindaci
L’Assemblea non ha deliberato alcun compenso a favore degli Amministratori

Gli emolumentt computati nelf'esercizio per il collegio sindacale ammontano a € 26.780,75

Impresa capogruppo
PACCAR Financial Holdings Europe B.V. con sede in Eindhoven {Olanda) - Hugo van der Goeslaan
n.1.

Trezzano S/Naviglio, 26.05.2004
It Consighere Pelegato
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PACCAR Financial ltalia SRL - societa unipersonale -
Sede legale: Trezzano SIN (M1} - Via C Colombo a1 49
Capitale sociale € 3 600.000,00
Cedica Fiscale / P IVA 13424180159

RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Soci,
softoponiamo alla Vostra attenzione il bilancio al 31.12.2003 e relativa nota integrativa,
che presenta una utile al netto delte imposte di € 370 438,00,

La Vs. societa & regolarmente iscritta all'elenco generale degli intermediari operanti nel
settore finanziario, presso I'Ufficio ltaliano Cambi, ai sensi di quanto previsto dallart. 106
e seguenti del D Lgs. n.385/93 (Testo Unico delle leggi in materia bancaria e creditizia).

It bilancio che soltoponiamo alla Vostra attenzione & slato redatto secondo le disposizioni
di Bilancio delle Banche e degli altri istituti finanziari emanate con Decreto Legislativo

n.87 del 1892, nonche secondo le istruzioni impartite dalla Banca d'ltalia agh enti
finanziari.

CONSIDERAZION! GENERALI SULL'ANDAMENTQ DELL'ESERCIZIO 2003

La nostra sociela & collegata via Intranet con la Casa Madre in Olanda e con la sede
Iinglese in Thame, dove vengono svolte, per nostro conto, lavori di back-office.

Per lo svoigimento delfoperativita giornaliera 1a societa si avvale di procedure stabilite a
livello internazionale.

Le fonti di finanziamento sono fornite dalla Casa Madre con regolare contratto di
finanziamento.

L'attivita del'esercizio & stata caralterizzata dal prosieguo della fase di sviluppo
organizzativo e commerciale rivolto ad acquisire 1a strultura necessaria alla stipula ed alla
gestione dei contratli di leasing finanziario e prestiti finalizzati, nonché al raggiungimento
dei target nell'acquisizione del portafoglio clienti in fase di crescita.

| cespili oggetto dei contratti sono costituiti da veicoli industriali DAF, forniti dai suoi
concessionar o direttamente dalla DAF Veicoli Industriali italiana.

Si & rilevata una leggera flessione nella vendita de! prodotli finanziari (sia leasing che
finanziamenti} dovuta allimpossibilita di offrire contralti a tasso variabile per problemi
gestionali legati ai sistemi informatici. Attualmente il dipartimento IT della casa madre sta
investigando per trovare una soluzione alternativa.

L’anno 2003 ¢l ha visti inoitre impegnati nellimplementazione del Contratio di Cessione
dei Crediti sottoscritti con DAF VI SpA.

Dal punto di vista commerciale possiamo ritenerci soddisfatti, sia come numero di
finanziamenti erogati sia come penefrazione rispelto alle vendite DAF V.., anche se
sarebbero potuti essere superiori con lofferta dei prodotti a tasso variabile, cosa che
auspichiamo di poter riproporre nel prossime futuro.

OPERAZIONI INFRAGRUPPO

Nei confronti delle societad del gruppo sono stati intrattenuti nel corso dell'esercizio 2003
rapporti che hanno dato luogo ai seguenti costi:
¢ interessi passivi finanziamento PACCAR Financial Europe b.v, € 2.738 986,80
relativi al finanziamento Indicato alla voce "50 Alire passivita®
della nota integrativa.
+ Costi per servizi casa madre PACCAR Financial Holding Europe bv. €  584.753,00
trattasi dei costi sostenuti dal'head quarier europeo in Eindhoven e
dalla filiale in Thame (UK} per servizi diversi, quali management,
tesoreria, consulenze legali, controllo, sviluppo supparti informatici e
gestione del contratti sul sistema informatico, regolamentati da Contratto
di Servizi sottoscritto con Paccar Financial Holding Europe bv
s  Affitlo uffici e spese condominiali relativi al coniratto di locazione € §51.352,15
intercorrente con DAF V1. SpA.
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PACCAR Financial Italia SRL - societa unipersonale -
Sede legale: Trezzanc S/N (MI) - Via C Colombo n 49
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I ricavi generali dalle operazioni infragruppo rilevati ammontano a € 234.136,11 quali
corrispettivi derivanti dal contratio di cessione dei crediti intercorrente con DAF VI SpAe

€ 32.660,64 per canoni di locazione finanziaria inerenti nr.5 contratti sottoscritti nellanno
con {a stessa DAF V | SpA.

EVENTI! DI RILIEVO SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

Al sensi del comma 26 Allegalo B D.Lgs. 30 giugno 2003 n.196 ("Codice in materia di
protezione dei dati personali”), la Societa rende noto di aver provveduto alla notifica al
Garante nei termini di legge e che & in corso la redazione del documento programmatico
della Sicurezza, alla luce delle disposizioni del discipiinare tecnico in materia di misure
minime di sicurezza allegato B del sopra citato Decreto Legislativo, che sard completato
entro i termin di legge previstl.

Non vi sono altri eventi rilevanti successivi alla chiusura deli'esercizio.
PROPOSTE DEGLI AMMINISTRATORI

Si invitlamo | soci ad approvare il presenie bilancio al 3112 2003, destinando il 5%
dell'utile netto, ovvero € 18.522,00, a Riserva Legale e portando a nuovo la rimanente
parte pari a € 351.216,00.

Trezzano Sul Naviglio, 26.05 2004

i Copeigliere Pelegato
Vitterig Piern
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PACCAR Financial Italia S.R.L. —~ Societa Unipersonale

Sede Legale VIA C. COLOMBO N. 49 — TREZZANO SIN (Mi)
Iscritta al Registro Imprese di MILANO - C.F. e n. iscrizione 13424180159
Capitale Sociale Euro 3.600.000,00 interamente versato
P.IVA n. 13424180159

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ai sensi defl’art 2429 c.c.

Bilancio al 31/12/2003

Signori Soci,

abbiamo esaminato il progetto di bilancio chiuso al 31 dicembre 2003,
predisposto dagli Amministratori e da questi comunicato al Collegio Sindacale unitamente
ai prospetti ed agli allegati di dettagiio ed afla loro Relazione sulla Geslione

Lo Stato Patrimoniale evidenzia un utile di Euro 370.438 e si riassume nei seguenti
valori:

Stato Patrimoniale:

Atlivita 104.757.075
Passivita 100.698.460
Patrimonio Netto 3.688.177
Utile dell’'esercizio 370.438
Conti d'ordine 26 b5BY

Il Conto Economice presenta in sintesi, i seguenti valori:
Conto Economico:

Ricavi 23.661.418
Costi 23.290.980
Utile delf’esercizio 370.438

It nostro esame sul Bilancio & stato svolto seconda | principi di comportamento
del Collegio Sindacale raccomandati dal C.N.[1.C. e, in conformita a tali principi, abbiamo
fatto riferimento alla norme di legge che disciplinano if Bilancio di Esercizio interpretate e
integrate dai correiti principi contabili enunciati dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e dei Ragionieri.

Per quanto riguarda | criteri di valutazione adottali, essi non si differenziano da
quelli dell'esercizio precedente e sono analiticamente illustrati nella Nota Integrativa e
risuitano conformi ai principi contabili di riferimento.
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Nel corso dell'esercizio abbiamo proceduto al controlio a campione sulla tenuta
della contabilitd, al controllo dei'amministrazione ed alla vigilanza sull'osservanza delia
legge e dellatlo costitutivo, partecipando alle riunioni del'Assemblea, del Consiglio di
Amministrazione ed effettuando le periodiche verifiche ai sensi defl'art. 2403 del codice
civile.

Sulla base di tali controlli, non abbiamo rilevato osservazioni da recepire.

| dati esposti nel Bilancio corrispondono alle risultanze dei conti di contabilita,
riclassificati secondo le disposizioni contenute nel D.Llgs27.1.1992 n"° 87

La relazione degli Amministratori sulla gestione evidenzia 'andamento azlendale
nel suo complesso, le caratteristiche di mercato in cui Pazienda ha operato e Ia
prevediblle evoluzione della gestione.

Il Collegio concorda sugli accantonamenti effettuati e descritti in Nota Integrativa

Nel corso delf'esercizio abblamo effeltuato controlli sulie procedure adotiate e sul
rispetto dei principi di corretta amministrazione nelambito della funzione amministrativa,
legale e contraituale.

Sulla base dei controlli effettuati, esprimiamo parere favorevole all'approvazione
del bilancio al 31 dicemnbre 2003,

Trezzano sul Naviglio, 21 giugno 2004

v N Collegio Sindacal
Ferdinando Zanofto - Presidente Z,,/Z{
Giuseppe Sala - Sindaco Effettivo jUV“
Stefano Grameliini - Sindaco Effettivo
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