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RELAZIONE SULLA GESTIONE AL BILANCIO D'ESERCIZIO CHIUSO AL
31.12.2002

Sgnori azionid,

con il 2002 sono 15 gli esercizi di ativita delaVostra Societa

Viene naturae in ricorrenze come questa soffermars per trarre delle conclusioni sul
lavoro svolto.

Le drategie che hanno ispirato e accompagnato [0 sviluppo ddla Societa S sono
dimodrate pogtive, in particolare la scdta di radicarci nel tessuto economico locae
privilegiando la quditaa volumi.

La Vodra Societa ha infatti consolidato, in questi 15 anni, una posizione di Scuro
predtigio, ritagliandos un ruolo di riferimento ndl’economia locade; il tutto confermato dal
gradimento che gode presso le aziende clienti e presso le reti digtributive terze, che sempre di
piu gpprezzano I’ affinita imprenditoride eI’ eladticita operativa

Quedti risultati raggiunti vengono avvdorati anche dd buon livelo di redditivita
aziendde, a cui concorrono una continua ricerca in innovazione tecnologica, una attenta
politicade prezzi e non ultimo un livello esguo di contenzioso.

Insomma 15 anni spes bene.

Il panorama economico eil mer cato

L’anno gppena trascorso ha fatto registrare un incremento del 16,78% nel volumi
prodotti dd sistema e dd 7% nel numero dei contratti stipulati, cio a conferma di un ulteriore
riconoscimento dd prodotto leasing quale strumento indispensabile per il finanziamerto degli
invesimenti.

I 2002 s e dimodrato un anno difficile per I’economia nazionde, gia provata da un
lungo periodo di cris, che ha contagiato anche quella locde dove noi principdmente
operiamo.

Solo I'esaurirg di leggi fiscai agevolative degi investimenti ha consentito un incremento
de contratti ipulati nd corso dell’anno, ma 9 e dimodtrata una crescita virtude, findizzata
quas eclusvamente a raccogliere dei benefici piuttosto che sintomo di una inversone di

tendenzand ciclo economico.
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Non € solo un fenomeno itdiano, ma ddl’intera economia internazionae, 9 pens agli
scars risultati che nazioni come la Germania e la Francia, consderate fino a poco tempo
addietro le locomotive europee, hanno prodotto negli ultimi tempi.

| venti di guerra che soffiano in Medio Oriente non favoriscono certo lo sviluppo e la
volonta di riprendere a correre dell’ economia, che comungue sta mandando segndi di una
cauta ma credibile crescita. S gpera che una volta risolto il problema mediorientale S possa
veramente liberare I'economia da quelle “catene’ psicologiche che concorrono dla sua
immobilita

Attivitd commerciale

LaVostra Societd, nd 2002, ha confermato |a tendenza alla espans one registrata negli
anni, facendo segnare una crescita doppia rigpetto a sistema. Lo sviluppo s € concentrato
principamente nella seconda parte dell’ anno, in particolare risentendo della scadenza ddla
“Legge Tremonti bis’.

S riepiloga nella seguente tabella I'evoluzione de contratti Sipulati negli ultimi 5

exxaz:
Evoluzione contratti stipul ati

250.000
200.000
150.000
100.000
Il .

) 1998 1999 2000 2001 2002
Euro/000 65.718 89.663 128.446 154.119 206.545
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Nel corso ddl’esercizio sono dati sipulati n. 2033 nuovi contratti (+ 7%) per un

vaore di 207 milioni di Euro (+ 34%) suddivis per tipologiadi prodotto come segue:

€/000
Autovecoli 36.318

€/000
Beni Srumentdi  31.182

€/000
Immobiliare  139.045

67%

18%

15%

@ Autoveicoli

Beni Strumentali

O Immobiliare

Per continuare a svolgere un “ruolo” trale societa di leasing sul territorio € opportuna

la cogante e continua ricerca nel dare centrdita d rapporto con il “cliente’ investendo

aull’intero rapporto e non solo sul singolo contratto.

La qudita dd servizio che saremo in grado di produrre sara la discriminante per

garantire una crescita costante e radicatain un territorio trai piu ricchi non solo d' Itdia

E', quindi, indispensabile continuare ad invedtire sulla formazione dd personde, a

perseguire la ricerca e Iintroduzione di tutto quello che le nuove tecnologie consentono per

migliorare |'organizzazione aziendde e agevolare il rapporto con il diente, oltre dla

identificazione di nuovi prodotti chelaclientdadi voltain volta possa chiedere.

Inoltre per assecondare lo sviluppo S devono cercare nuovi mercati, passando

attraverso reti digtributive indirette gia consolidate.
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La crescita commercide degli ultimi anni ha concorso dl’aumento degli impieghi in
misura rilevante attestando il credito implicito dei contreatti a reddito a 312 milioni di Euro con

un incremento rispetto d dato dlafine dd precedente esercizio del 29%.

Nella rappresentazione grafica che segue viene espressa I’evoluzione di tale vaore
negli ultimi 5 amni.

350.000

300.000

250.000

200.000

150.000

100.000

50.000

1998 1999 2000 2001 2002
B Val. €000 112.563 138.199 190.743 241.953 311.794

E' opportuno evidenziare che i volumi raggiunti 9 sono conseguiti prestando sempre
quella forte intonazione dla prudenza ndll’ assunzione dei rischi di credito che ha caratterizzato

la Societa fin dalla sua cotituzione.

Operazione di cartolarizzazione cr editi

Ne dicembre scorso 9 € conclusa la prima operazione di cartolarizzazione dedla
Societd, il cui inizio risde d giugno 2002, sotto laguidaddl’ arranger Intesa-BCI.

L’ operazione di cartolarizzazione e data atuata a send della legge 130/99 ed ha
comportato la cessone di 173 milioni di Euro di crediti da contretti di locazione finanziariain
bonis.

Con la redizzazione di detta operazione, Privata Leasng Sp.A. ha perseguito
I'importante obiettivo di diverdficare gli strumenti di provvida attingendo ad una forma

innovativa e dternativa di raccolta, ottenendo, alo stesso tempo, la migliore corrdlaaonetrala
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dinamica degli impieghi e quela ddla provvida e beneficiando di una minore e codante
onerosita

Per un dettaglio migliore dell’ operazione s rimanda alo specifico commento descritto
dlaParte B — Informazioni sullo stato patrimonide, sezione 4.

L’eevata qudita de portafoglio, desunta anche da andis doriche, la particolare
intonazione ala prudenza che da sempre caratterizza le procedure di erogazione ddlla Societa,
I'devata qudita ddle drutture organizzetive interne e i meccanismi di controllo hanno
consentito una pogitiva vautazione di Privata Leasing Sp.A. effettuata dale agenzie di rating,
che hapermesso di ottenere un rating positivo da due delle maggiori agenzie di Rating mondidi
Moody’s e Standard & Poor’s.

L’ operazione prevede inoltre un periodo di 18 mes di revolving, durante il quae
Privata Leasng Sp.A. ha I'obbligo di proporre la cessone di dtri portafogli, con
caaterigiche amili a quelle ddla cessone originaria, nel limiti delle quote capitai scadute
mendlmente. Al termine del periodo di revolving, iniziera I'ammortamento delle obbligazioni,
fino dla completa estinzione delle Sese.

La redizzazione ddl’intera operazione ha richiesto un notevole impegno da parte di
tutta la sruttura interna, sia con riferimento ala predisposizione dei deti Sorici da andizzare
che dla definizione del portafoglio di cessone, dltre, in particolare, dlo studio della struttura
dell’operazione e dl’andis ddla contrettudigica In condderazione ddla complessita
ddl’ operazione, sono State gpportate importanti integrazioni € modifiche al’ organizzazione
dela Socigta ed d sgtema informativo, a fine di garantire il costante monitoraggio delle varie
fas in cui S articola I’intero processo e per potere espletare con efficacia e continuita l’ ativita

di naturaoperativa e di garanziacheil ruolo di servicer comporta
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Sintesi economica ed eventi della gestione

La seguente tabella espone in Sntes i principai aggregati della gestione economica

finanziaria, comparati con I’ anno precedente:

Valori in migliaiadi Euro 2002 2001 % var.
A Ricavi dellagestionefinanziaria 109.930 91.541 20,1

1 Canoni leasing “finanziari” 108.300 91.145

2 Proventi finanziari da cartolarizzazione 1.212

3 Proventi finanziari diversi 347 251

4 Plusvalenze (minusvalenze) finanziarieal netto 71 145
B  Costi dellagestionefinanziaria -104.477 -86.731 20,5

1 Ammortamento finanziario -90.646 -74.982

2 Oneri finanziari -12.857 -11.012

3 Costi accessori ai contratti a netto -974 -737

Marginedi contribuzionelordo 5.453 4.810 13,4
C Costi diversi della gestione caratteristica -3.282 -2.777 18,2
D Ricavi diversi dellagestione caratteristica 1.097| 866 26,7
E Rettifichedi valoresu crediti -142) -100 42,0

Utilefinanziario lordo della gestione car atteristica 3.126) 2.799 11,7
F  Ricavi (Costi) non caratteristici 45| -44

Risultato finanziario lordo 3171 2.755 151
G Decremento (Increm) complessivo dellariserva finanziaria -141 535 -126,4
H  Accantonamento “F.do rischi su crediti” (voce 90) -467 -100

Risultato anteimposte 3.030] 2.823 74
| Imposte sul reddito -1.265 -1.070 18,2
L Risultatonetto 1.765) 1.753 0,7

La concorrenza che governa un settore alaricerca esasperatadel volumi, provoca una
progressiva contrazione dei margini.

L’'unico antidoto rimane o sviluppo costante degli impieghi per aumentare la base
imponibile di un margine in forte contrazione, come S puo evincere ddla crescita fatta rilevare

nell’esercizio dd Margine di Contribuzione Lordo, tutto ci0 senza abdicare d rigore
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nell’ assunzione dd rischio e con una particolare attenzione al’ aumento de codti fisd, che una
crescita rapida potrebbe portare con sé.

S informache nel corso dell’ esercizio laVodtra Societd, quale intermediario finanziario
iscritto al’art. 107 dd D. Igs. 385/93, € stata oggetto di una verifica generde da parte
ddl’ldituto di Vigilanza che ha riguardato principamente aspetti organizzaivi e gestiondi, d

termine della quale non sono date rilevate particolani criticita

Attivita di ricerca ed organizzazione

Continua la ricerca e lo sviluppo di nuovi prodotti & fine di assecondare le modificate
richieste ed esigenze della clientela, in particolare nel corso del 2003 S presume possa essere
ativato il leesng navade in condderazione delle nuove norme fiscai che riguardano il comparto.

Sempre nd corso dd 2003 9 provwedera ad “edterndizzare’ adcuni servizi che
necesstano di professondita importanti e di continua manutenzione, come ad esempio le

problematiche connesse dle segndazioni di vigilanzae a contralli interni.

Personale

La Societa contava ala fine dd 2002 di un organico composto da 30 unita con una
presenza media di 28 addetti.

E' opportuno portare un doveroso ringraziamento a tutto il personale per I'impegno

profuso con disponibilita e professondita.

Rapporti con imprese del Gruppo e Azioni proprie

| rapporti con le imprese riconducibili @ gruppo di controllo sono intrattenuti a
condizione di mercato e sono meglio dettagliati nel’ dlegato 5 (Rapporti intersocietari).

Non esistono aladata di chiusura ddl’ esercizio azioni proprie.

Eventi successivi

Alla data odierna non s sono verificati eventi sgnificativi tai da dovere essere
evidenziati della presente nota.
Esaminiamo ora nd dettaglio le poste ddlo Stato Petrimonide e del Conto

10
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Economico ricordando che il bilancio d’esercizio e stato sottoposto a revisone volontaria,
affidando I'incarico dla Societa di revisone KPMG SPA a cui € gato dato un incarico

triennde.

Proposta di destinazione dell’ utile dell’ esercizio

Sgnori azionidti, Vi invitiamo ad gpprovare la reazione sulla gestione dd Congglio di
Amministrazione ed il bilancio d' esercizio d 31 dicembre 2002, proponendoVi di destinare

I'utiled' eserciziodi  Euro 1.764.945 come segue:

Euro 88.248 arisarvalegde (5%)
Euro 676.697 riservadraordinaria
Euro 1.000.000 quae dividendo agli azionidi in ragione di € 0,50 per ciascuna

azione ordinariain cui ediviso il capitde socide.

1
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STATO PATRIMONIALE AL 31 DICEMBRE 2002 E RAFFRONTO CON IL 31 DICEMBRE 2001

Saldi al Saldi al
ATTIVO 31 dicembr e 2002 31 dicembre 2001
10. Cassae 67.567 460.238
disponibilita
20.  Crediti verso enti creditizi: 1.415.819 1.139.806
a) avista 1.415.819 1.139.806
40.  Crediti versoclientela 4.361.092 5.028.480
50.  Obbligazioni ed altri titoli areddito fisso: 20.810.214 -
c¢) di enti finanziari 20.810.214 -
60.  Azioni, quoteealtri titoli areddito variabile 8.889.856 8.524.518
90. Immobilizzazioni immateriali 926.154 278.358
di cui:
- costi di impianto 2.607 3.476
100. Immobilizzazioni materiali 393.810.449 281.090.035
di cui:
- beni dati in locazione finanziaria 311.684.345 242.148.649
- beni in attesa di locazione finanziaria 81.894.547 38.700.140
130. Altreattivita 19.293.356 8.038.757,
140. Ratei erisconti attivi: 11.052.523 8.277.004
a) ratei attivi 9.026.413 6.547.165
b) risconti attivi 2.026.110 1.729.839
TOTALE DELL'ATTIVO 460.627.030 312.837.196
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STATO PATRIMONIALE AL 31 DICEMBRE 2002 E RAFFRONTO CON IL 31 DICEMBRE 2001

PASSIVO

Saldi al
31 dicembr e 2002

Saldi al
31 dicembre 2001

10.  Debiti verso enti creditizi:
a) avista
b) atermine o con preavviso

20 Debiti verso enti finanziari:

b) altri debiti

30.  Debiti versoclientela:
a) avista

50. Altrepassivita
60. Ratei erisconti passivi:

a) ratei passivi
b) risconti passivi

70.  Trattamentodi finerapporto di lavoro subordinato

80. Fondi per rischi ed oneri:
b) fondi imposte e tasse
c) altri fondi
90. Fondo per rischi su crediti
120. Capitale
130. Sovrapprezzi di emissione
140. Riserve:
a) riservalegale
d) altreriserve

170. Utile(Perdita) d’esercizio

TOTALE DEL PASSIVO

Garanzieelmpegni
20. Impegni

220.728.968 252.605.289
121.813.509 129.234.674
98.915.459 123.370.615
163.208.623 -
163.208.623 -
49.799 65.012
49.799 65.012
26.588.959 21.633.962
24.257.816 13.849.088
2.922.270 1.571.372
21.335.546 12.277.716
270.141 220.362
3.754.406 3.610.110
1.702.936 1.466.537
2.051.470 2.143.573
1.500.000 1.500.000
10.000.000 10.000.000,
3.132.000 3.132.000
5.371.373 4.467.960
645.587 567.916
4.725.786 3.910.044
1.764.945 1.753.413
460.627.030 312.837.196
213.365.192 61.761.317
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CONTO ECONOMICO PER GLI ESERCIZI CHIUSI AL 31DICEMBRE 2002 E AL 31 DICEMBRE 2001

Saldi al Saldi al

COSTI 31 dicembre 2002 31 dicembre 2001
10. Interessi passivi eoneri assimilati 13.175.576, 11.384.746
20. Commissioni passive 181.137 135.846
40. Speseamministrative: 2.301.530 1.987.717

a) spese per il personale: 1.207.293 1.087.869

d cui:

- salari e stipendi 879.865 791.845

- oneri sociali 270.039 243.624

- accantonamento trattamento di fine rapporto 57.389 52.400

b) altre spese amministrative 1.094.237 899.848
50. Rettifichedi valoresu immobilizzazioni immateriali e materiali 91.327.366 75.114.573

di cui

- su beni dati in locazione finanziaria 90.994.160 74.813.616
60.  Altrioneri di gestione 2.920.885 1.985.419

di cui:

- oneri per riscatto beni in locazione finanziaria 593.998 93.272
80.  Accantonamento per rischi su crediti - 467.086
90. Rettifichedi valore su crediti e accantonamenti

per garanzieeimpegni 259.279 100.000
110. Oneri straordinari 77.497 4.417
130. Impostesul reddito dell'esercizio 1.265.097 1.069.701
140. Utile(Perdita) d’esercizio 1.764.945 1.753.413
TOTALE COSTI 113.273.312 94.002.918

14
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CONTO ECONOMICO PER GLI ESERCIZI CHIUSI AL 31DICEMBRE 2002 E AL 31 DICEMBRE 2001

Saldi al Saldi al
RICAVI 31 dicembre 2002 31 dicembre 2001
10.  Interessi attivi e proventi assimilati 464.735 250.886
20.  Dividendi ed altri proventi 365.338 328.024
a) su azioni, quote e altri titoli areddito variabile 365.338 328.024
30. Commissioni attive 728.396 -
70.  Altri proventi di gestione: 111.588.537 93.351.998
di cui
- canoni attivi per beni in locazione finanziaria 108.474.280 91.413.215
- proventi per riscatto beni inlocazione finanziaria 697.215 316.149
80.  Proventi straordinari 126.306 72.010
TOTALE RICAVI 113.273.312 94.002.918|
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NOTA INTEGRATIVA

STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO D'ESERCIZIO

Il bilancio d'esercizio € codtituito dalo stato patrimoniae, da conto economico e ddla
nota integretiva, corredato dalla relazione sull'andamento della gestione, cosi come previsto da
D. Lgs. 87/92.

Lanotaintegrativa halafunzione di fornire l'illustrazione e l'andis del dati di bilancio e
contiene le informazioni richieste dale disposzioni de Decreto Legidativo n. 87/1992,
integrato ddle istruzioni contenute ndl provvedimento della Banca ditdian. 103 dd 31 luglio
1992 e da dtre Leggi. Inoltre, vengono fornite tutte le informazioni complementari ritenute
necessarie a dare una rappresentazione veritiera e corretta, anche se non richieste da
specifiche digposizioni di Legge.

Pertanto, dla notaintegrativa sono dlegati i seguenti documenti:

- Prospetto di riclassficazione del Conto Economico

- Prospetto ddlle variazioni nei conti del Patrimonio netto

- Rendiconto finanziario

- Progpetto ddle variazioni nal conti delle immohbilizzazioni materidi ed immateridi
- Prospetto del rapporti intersocietari a 31/12/02

PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE

Il bilancio desercizio € redatto ndl'osservanza dele vigenti disposizioni di legge e
facendo riferimento a principi contabili, richiamati dala ddibera CONSOB n. 1079 dd 8
gorile 1982 e successve comunicazioni, Stabiliti da Conggli Naziondi de  Dottori
Commercididi e da Ragionieri e ove mancanti, a qudli del'lnternational Accounting
Standards Board (1.A.S.B.).

I bilancio é redetto in unitadi Euro a sens dell’ art. 2423 commab dd c.c.

| principi ed i criteri adottati di seguito esposti sono stati concordati con il Collegio
Sindacale ove previso ddla normativa.

SEZIONE 1- ILLUSTRAZIONE DEI CRITERI DI VALUTAZIONE

Crediti e debiti verso Enti Creditizi

Le operazioni con gli Enti Creditizi e Finanziari sono contabilizzate d momento de
regolamento delle stesse.

| crediti e debiti sono vautati d vaore nominde aumentato degli interess maturati dla data
dd bilancio ed d netto de rddivi rimborg; per i crediti tale vadore eporime il presumibile
vaore di redizzo.

16
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Crediti verso laclientela

| crediti sono iscritti d valore nominde, comprensivo ddll'ammontare degli interess di mora
meaturati, e rettificato in base d presumibile valore di redlizzo.

Il presumibile vaore di redizzo e ottenuto deducendo da vaore rominde dd credito le sime
di perdita definite sulla base di pecifiche andis de crediti in sofferenza, nonché dd rischio
forfettario di perdite che potrebbero manifestars in futuro sui crediti impliciti, mediante
accantonamenti effettuati a fondo rischi ed oneri.

Obbligazioni ed dltri titoli areddito fisso

Le obbligazioni in portafoglio sottoscritte nell”’ ambito dell’ operazione di cartolarizzazione sono
iscritte, in quanto subordinate in linea capitale ed interess ai titoli senior, d minore fra costo di
acquiszione e il vaore di presumibile redizzo de crediti ceduti sottostanti, stimati sulla base
dellaprobabilitadi perditadei crediti stess.

Azioni, quote e dAltri titoli areddito varidbile
Il certificato di capitdizzazione di emittenza assicurativa di cui il cgpitde € garantito viene
rivadutato sulla base ddle informazioni ddl’ emittente.

Immobilizzazioni immateridi

Sono iscritte d costo di acquisto, inclusvo degli oneri accessori ed ammortizzate
Sstematicamente per il periodo dellaloro previga utilita futura

| codti di impianto e di ampliamento e gli dtri codti pluriennai sono dati iscritti dl'attivo previo
consenso del Collegio sindacde. Tdi costi sono ammortizzati in un periodo di tre o cinque
anni.

Immobilizzazioni materidi

Beni in locazione finanziaria e componenti economici correldi

Le operazioni di locazione finanziaria sono contabilizzate in linea con la normativa fiscae

vigente. | beni in locazione sono iscritti d costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori,

rettificato, per gli immobili, a sens della legge di rivautazione monetaria L.413/1991, sono
espodti & netto del rdativi fondi ammortamento, come evidenziato in apposito prospetto nella
sezione "Informazioni sullo stato patrimonide-Immohilizzazioni materidi'.

Le quote di ammortamento di tali beni sono definite come segue:

. 1 beni in locazione finanziaria entrati in funzione dal 1° gennaio 1988 a 31 dicembre 1994
sono ammortizzati in base dla durata del contratto; gli ammortamenti sono commisurati &
costo del bene diminuito del prezzo convenuto per il riscatto del bene stesso. Tderrilevazione
codtituisce il limite massmo per la determinazione della quotadi ammortamento annuo;

. I beni in locazione finanziaria entrai in funzione da 1 gennaio 1995 sono ammortizzati, in
ottemperanza a disposto del’art. 3 comma 103 lett.c) della Legge 28.12.1995 n. 549,
secondo quote di ammortamento determinate in ciascun esercizio nella misura risultante dal

17
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relativo piano di ammortamento finanziario, integrate, eventuamente, da rateo di quota
capitae del canone ordinario avente competenza condivisa tra |’ esercizio in corso e qudlo
SUCCEesSIVO.
Per miglior chiarezza, 9 precisa che per anmortamento finanziario s intende la quota capitale
indta nel canoni stess secondo I'applicazione del cdcolo dd piano di ammortamento,
applicando il cosddetto metodo “adla francese’ con rate costanti, quote capitali crescenti e
quote interess decrescenti.
Nella sezione "Informezioni sullo ato patrimoniae-Operazioni di locazione finanziarid'
vengono fornite tutte le informazioni inerenti gli effetti economici e patrimonidi relaivi dla
contabilizzazione dei contratti di leesing secondo la cosddetta "metodologia finanziarid' e
redivi a beni in locazione finanziaria entrati in funzione d 31 dicembre 1994. Tde
metodologia consdera I'eccedenza del totadle del canoni del contratto sul costo del relativo
cespite, come un interesse attivo da rifletters nel conto economico per competenza, in
funzione del capitde resduo e del tasso di rendimento prefissato, equiparando sostanzid mente
il contraito di locazione finanziaria ad un finanziamento.
La metodologia finanziaria, pertanto, equipara |'operazione di locazione finanziaria ad un
finanziamento, consderando attivita il capitae resduo in luogo de vaore netto contabile dei
beni concess in leasing.
Inoltre, come commentato nella sezione "Informazioni sullo gato patrimonide’ dla nota
"Operazioni di locazione finanziarid', il credito residuo e vautato secondoii criteri previdti per i
crediti, ovvero a valore di presunto redizzo determinato in base a vaore di recupero dei beni
0ggetto dellalocazione.
| corrispettivi per i canoni di locazione maturati nell'esercizio Sono imputati a conto economico
secondo le scadenze contrattudi e ricondotti alaloro competenza temporae con lo strumento
de ratel e risconti; il primo canone, generdmente di vaore superiore a canoni successvi ed
incassato dla gtipula del contratto anticipatamente rispetto  ala decorrenza contrattuae, €
dato ripartito per competenza temporale sull’intera durata del contratto per i contratti  entrati
in reddito dal 1° gennaio 1990 a 31.12.1994; mentre per i contratti entrati in reddito dal 1°
gennaio 1995, in gpplicazione delle disposizioni successve, [0 s€s0 primo canone rimane
imputato interamente nel ricavi ddll’ esercizio di maturazione, e viene imputato per intero come
ammortamento del periodo in quanto cogtituito interamente da quota capitale.
| costi per provvigioni vengono imputeti d conto economico nel periodo di durata delle
operazioni, proporziondmente al ricavi di competenza.
| imbors  spese, addebitati a clienti in occasione ddlla stipula del contratti, sono imputati a
conto economico nell'esercizio seso in cui il contratto entra in reddito, in quanto
corrispondono d recupero di spese sostenute dalla Societa.

Beni in atesadi locazione finanziaria
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| beni in attesa di locazione sono iscritti d costo di acquisto, comprensvo degli oneri
accessori. Per tai beni, sui quali non viene conteggiato acun ammortamento, non e datad 31
dicembre 2001 avviatalalocazione in quanto non ancora collaudeti atale data

Beni ritirati in aitesa di vendita o di rilocazione

| beni ritirati in attesa di vendita o di rilocazione sono iscritti d costo di acquisto, comprensivo
degli oneri accessori ed espodti d netto dei relativi fondi ammortamento; tde vaore é
rettificato in funzione del presumibile redizzo ddl beneritirato.

| beni ritirati vengono ammortizzati fino dl'esardzio in cui avvienell ritiro.

Beni ad uso proprio

Sono iscritti @ costo d'acquisto, comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione ed &

netto del fondi di ammortamento. 1l costo del beni viene ridotto nel caso in cui 9 verifichino
perdite durevoli di valore; se in esercizi successvi vengono meno | presupposti ddlla
svautazione, viene riprigtinato il valore originario.

Le immobilizzazioni sono Sstematicamente ammortizzate in ogni esercizio sulla base di diquote
economico-tecniche determinate in relazione dle residue possibilita di utilizzo del beni come

segue
Mobili e macchine dufficio ordinarie  10% - 12%
Macchine ufficio 18% - 20%
Automezzi 20% - 25%
Impiantistica 10% - 18%

| cespiti acquigti nell'esercizio sono ammortizzati sulla base ddlle diquote fiscali ridotte d 50%,
ritenute rappresentative del deperimento economico tecnico del cespiti stess.

Altre attivita ed dtre passvita
Le "Altre ativitd' e "Altre passvitd' sono esposte d vaore nominade, aumentate degli eventudi
interess maturati dla data di bilancio. Per le "Altre Attivitd' tde vaore rappresenta il
presumibile valore di redizzo.

Ratel e risconti attivi e passvi

Sono iscritte in tdi voci quote di cogti e proventi, comuni a due o piu esercizi, per redizzareiil
principio della competenza temporale e le stesse sono concordate con il Collegio Sindacae.
Per quanto riguarda la rilevazione de risconti su asscurazioni € provvigioni inerenti operazioni
di leasing e rimborsate da cliente nd canone periodico di locazione, € stato introdotto per i
soli contratti entrati in reddito da 1 gennaio 1995 una nuova metodologia di ripartizione per
meglio corrdareil costo con il relativo ricavo.

Pt precisamente i codti per provvigioni e asscurazioni relativi a contratti in oggetto, ove
recuperati nella componente finanziaria delle operazioni  (quota interess dei canoni ordinari),
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vengono riscontati nel tempo in funzione della dinamica decrescente ingta nella componente
finanziaria gessa

Dehiti verso enti creditizi e finanziari
Sono esposti d valore nominae.

Fondo trattamento fine rapporto di lavoro subordinato

Il fondo trattamento di fine rapporto viene stanziato per coprire l'intera passvita maturata nel
confronti dei dipendenti in conformita dlalegidazione vigente ed a contraiti collettivi di lavoro.
Tde passvita é soggetta ariva utazione amezzo di indici.

Fondi per rischi ed oneri

- Il "Fondo imposte e tasse”" rappresenta |'accantonamento delle imposte sul reddito effettuato
in base ad una prudenzide previsone dell'onere fiscale corrente e differito in relazione dle
norme tributarie in vigore e tenendo conto delle esenzioni applicabili e da crediti dimposta
Spettanti.

A fronte delle riserve patrimonidi in sogpensione dimposta non é previsto acuno stanziamento
in quanto, alo stato attuae, S ritiene che non verranno effettuate operazioni che ne determinino
la tassazione.

Le imposte di conguaglio, in caso di didtribuzione di dividendi che ne comportino
I'assolvimento, sono prelevate ddl'ammontare ddl'utile del'esercizio o ddle riserve d
momento dellaloro distribuzione.

- Gli "Altri fondi" sono stanziati per coprire perdite o debiti, di esstenza certa o probabile, del
qudi tuttavia dla chiusura ddl'esercizio non erano determinabili I'ammontare o la data di
sopravvenienza. Gli sanziamenti riflettono la migliore stima possibile sulla base degli dementi a
disposizione.

In particolare, tai fondi ricomprendono le stime di perdita reletive a credito implicito resduo,
sullabase anche dd presumibile redlizzo derivante dal valore di recupero dei beni oggetto della
locazione.

| rischi per i quai il manifestars di una passvita € soltanto possibile sono indicati rella nota
integrativa

Fondo per rischi su crediti

Il fondo rappresenta uno stanziamento effettuato, anche usufruendo di un beneficio fiscae,
destinato a fronteggiare rischi su crediti soltanto eventudi e pertanto non avente funzione
rettificativa
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Contratti derivati

| contretti deriveti posti in essere, se correlati con eementi dell’ attivo e dd passivo, sono
vautati coerentemente con gli dementi a cui S riferiscono. Se tdi contratti non trovano la
dessa correlazione sono vautati d minore tra costo e valore di mercato nel caso di strumenti
finanziari quotti, e d minore tra cogto e vaore di presumibile redizzo nd caso di srument
finanziari non quotati. | differenzidi sono regidrati nelle vod accese agli interess attivi e passvi
coerentemente ai codti e ricavi generati dagli ementi di riferimento, secondo il principio della
competenza economica.

Ricavi e codli

| ricavi ed i codli finanziari (interess, sconti e commissioni) egli dtri ricavi ed i codti di gestione
sono rilevati e contabilizzati nel rigpetto del principio della competenza con opportuna
rilevazione di ratel e risconti, la cui determinazione e Sata effettuata con riferimento d criterio
temporale.

Operazione di cartolarizzazione redizzata a send della Legge 130 dal 30 aprile 1999

Gli importi incassati come corrispettivo della cessone pro-soluto del crediti derivanti da
contratti di locazione finanziaria vengono iscritti, fino a quando i relativi canoni non vengono
fatturati, nellavoce 20 dd Passivo “Dehiti verso Enti finenziani”.

Al momento della fatturazione dei canoni, il relativo importo decurta la voce crediti verso
clienti, in contropartita della voce di debito di cui sopra (per il vaore di cessone relativo) e
contemporaneamente per la differenza (quota interess contenuta nel canoni) viene dimentata
la voce 10 dd Conto economico “Interess passivi ed oneri assmilati” d fine di ottenere la
correfta imputazione a conto economico in condderazione della naura finanziaria
dell’ operazione.

L’importo dei crediti ceduti per i qudi la Societa svolge, sulla base del contratto di servicing,
I"attivita di incasso vengono iscritti nel conti d ordine come “Crediti in amministrazione per
I'incasso”.

| titoli junior sottoscritti nell’ambito dell’ operazione di cartolarizzazione sono isritti &
presumibile valore di redizzo.

Nella Parte B sezione 4 — Informazioni sullo Stato Patrimonidle — viene fornita

I"informativa sulle carateristiche dell’ operazione.

SEZIONE 2- LE RETTIFICHE E GLI ACCANTONAMENTI FISCALI

Rettifiche ed accantonamenti operati esclusvamente in applicazione di norme tributarie,
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Gli accantonamenti effettuati esclusvamente in gpplicazione di norme tributarie, iscritti nella
voce 90 del passvo, d fine di usufruire del corrispondente beneficio fiscale previsto dall’ art.
71 comma 3 del DPR 917/86 sono cosi codtituiti:

Saldo a Conto Economico Saldo al
31/12/2001 2002 31/12/2002
Effetto lordo 1500 - 1.500
Effetto fiscale teorico - 616 - - 616
Effetto netto 834 - 834

ALTRE INFORMAZIONI

Garanzie rilasciate ed impegni

Al 31 dicembre 2002 non erano in essere garanzie rilasciate nei confronti di terze contropart,
ad eccezione della codtituzione in garanzia dd certificato di capitdizzazione (voce 60
dell’ attivo) a ROLOBANCA 1473 per specifico finanziamento.

Se non indicato diversamente, nel prospetti evidenziati in nota integrativa gli importi sono
espodti in migliaiadi Euro.
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PARTEB - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
SEZIONE 1- ATTIVO
Cassa e disponibilita (voce 10)

Taevoce, pari aEuro 67.567, € cosi composta:

Saldo Saldo
31-12-2002 31-12-2001

Cassa assegni 68 460

Laposta é relativa ad assegni incassati dadienti gli ultimi giorni dell’ anno e versati in bancail primo giorno utile
del nuovo esercizio.

Crediti verso enti creditizi (voce 20)

Tde voce, pai a Euro 1.415.819 é reativa principdmente d sddo contabile di idituti di credito che
accreditano le partite RID d momento dedlla presentazione, con vautail giorno di maturazione.

Crediti verso clientela (voce 40)

Al 31 dicembre 2002 i crediti verso clientela, pari a Euro 4.361.092, sono cosi codtituiti:

Sddoa 31-12-2002 Saldo al 31-
12-2001
Crediti lordi  Previsione  Crediti netti
di perdita

Crediti per canoni ordinari di leasing 2.320 - 2.320 2564
Crediti per canoni futuri fatturati anticipatamente 2.005 - 2.005 2464
Crediti per interessi di mora 142 142 - -

Crediti in sofferenza 196 160 36
Totale crediti verso clientela 4.663 302 4.361 5.028

Lavoce accoglie i crediti vantati nei confronti della clientela derivanti dalle operazioni di locazione finanziaria,
comprensivi degli interess di mora maturati e non ancora incassati sulle operazioni in contenzioso o ritenute in
una condizione “deterioratd’; tali crediti Sono Stati ridotti mediante I'iscrizione di rettifiche di vaore.
Lerettifiche di valore sono sate determinate sulla base di sime anditiche di perdita.
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Laripartizione dei crediti lordi in essere per fasce di vitaresdua e la seguente:

Scadenza Crediti verso ladientela
Fino atre mesi 3.406
Daoltretre mesi ad un anno 319
Daoltre un anno a cinque anni 600
Oltre cinque anni -
Durataindeterminata 338

Totale crediti verso clientelalordi 4.663

| crediti futuri riguardano esclusivamente " Crediti verso dientdd'.
Come richiesto dd provvedimento Banca ditdian. 103 del 31 luglio 1992 laripartizione del crediti per fasce
di vitaresdua e la seguente, distinta per tipologia di bene locato:

Auto Beni Immobili Totale
strumentali
Crediti futuri:
Fino atre mesi 6.369 8.607 9.448 24.424
Daoltretre mesi ad un anno 16.417 23.349 28.250 68.016
Daoltre un anno a cinque anni 23192 48433 130.300 201.925
Oltre cingue anni - A 80.408 80.442
Durataindeterminata 57 353 - 410
Totale crediti futuri 46.035 80.776 248.406 375.217
Di cui quote capitali a scadere
(capitale residuo)
Fino atre mesi 5.560 7.368 6.740 19.668
Daoltre tre mesi ad un anno 14.567 20.287 20.021 54.875
Daoltre un anno a cinque anni 20.961 43182 101.908 166.051
Oltre cingue anni - 32 70.758 70.790
Durataindeterminata 57 353 - 410
Totale quote capitali a scadere 41.145 71.222 199.427 311.794

L'importo "Totae crediti futuri” e I'importo "Totade quote capitali a scadere’ sono comprensivi rispettivamente
oltre a 345.170 mila Euro per canoni di leasing a futura maturazione e a 282.248 mila Euro di quote capitali
relative, di 30.047 mila Euro e di 29.546 mila Euro riguardanti i valori dell'opzione e ddla relativa quota
capitae che gli utilizzatori possono esercitare per I'acquisto del bene locato, una volta assolti gli obblighi
contrattudli.

| rischi derivanti dall'esigibilita dei crediti per quote capitdi a scadere trovano copertura per 1.884 mila Euro
quale accantonamento per rischi su crediti impliciti calcolato secondo le disposizioni dell’art. 3 comma 103 1. ¢
dela legge 549/95 e contabilizzate dla voce 80 dd passvo “Fondi per rischi ed oneri” ed effettuati in
esenzione d' imposta

Ai fini di un’informativacompleta s riportala precedente tabellalimitando i dati a soli crediti cartolarizzati:
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Auto Beni Immobili Totae
strumentali

Crediti futuri:
Fino atre mesi 4,021 5.436 3.832 13.289
Daoltretre mesi ad un anno 10.028 14.950 11.554 36.532
Daoltre un anno a cinque anni 9.872 26.567 54.647 91.086
Oltre cingue anni - - 18.281 18.281

Totale crediti futuri 23.921 46,953 88.314 159.188

Obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso (voce 50)

La voce, pari ad Euro 20.810.214, s riferisce d vaore nominae di acquisto dei titoli di  classe subordinata
sottoscritti da Privata Leasing in qudita di Originator ddl’operazione di cartolarizzazione conclusa nd
dicembre 2002. Per maggiori dettagli S rimanda ala Sezione 4 della presente nota integretiva

Azioni, quote ed altri titoli a reddito fisso e variabile (voce 60)

La posta, pari a Euro 8.889.856, ha avuto un incremento rispetto all'esercizio precedente di Euro 365.338,
relativi d rendimento 2002 dd certificato di capitalizzazione della compagnia di asscurazione 2 ERREVITA
SpA con scadenza 20/07/2004 e con premio unico versato di Euro 5.164.568,99 sottoscritto nel corso del
1994.

I mmobilizzazioni immateriali (voce 90)

Tae voce, d 31 dicembre 2002 € pari a Euro 926.154. L’ incremento considerevole é dovuto essenzialmente
a codi di “Up — Front” inerenti I’ operazione di cartolarizzazione che S riferiscono principalmente a codti delle
agenzie di rating, codti di consulenzalegae e spese di collocamento. Sono capitdizzati e ammortizzati a partire
dalla data di emissone dal titoli sulla base ddlla durata media ddll’ operazione di cartolarizzazione determinata
incrca 3,5 anni.

La composizione dell’intera posta € fornita in gpposito prospetto, riportato in cace ala sezione "Informazioni
aullo gato patrimonide - Attivo" (dlegato 4), indicante per ciascuna voce i codti gtorici, | precedenti
ammortamenti e le precedenti rivalutazioni e svautazioni, i movimenti intercors nel'esercizio, i sddi findi
nonchéil totae ddle rivautazioni esstenti dla chiusuraddl'esercizio. In Sntes tae voce é cos codituita

- Codli dimpianto e di ampliamento: comprende sotanzidmentei costi ad utilita pluriennae reativi a spese
per I'aumento del capitale socide a netto degli ammortamenti per circa 3 mila Euro.

- Altreimmobilizzazioni immateridi: la posta comprende:
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Saldo Saldo

31-12-2002  31-12-2001

- Software applicativo 219 180

- Spese contrazione mutuli 22 15

- Imposta“ Certificato di capitalizzazione” 20 32

- Imposta sostitutiva finanziamenti vari 27 48
- Spese Up — Front operazione di cartolarizzazione 635

Totale 923 275

Vengono di seguito illudrati i criteri di ammortamento adottati per le varie voc ddle Immobilizzazioni
immeateridi :

- Costi di impianto e ampliamento 5 anni
- Costi software 3 anni/ 5 anni
- Altre 5 anni/durata del contratto

I mmobilizzazioni materiali (voce 100)

La composizione di tale voce, pari a Euro 393.810.449, e fornitain gpposito prospetto, riportato in cace dla
sezione "Informazioni sullo sato patrimonide - Attivo* (alegato 4), indicante per ciascunavocei costi storici, i
precedenti ammortamenti e le precedenti rivalutazioni e svautazioni, i movimenti intercors ndll'esercizio, | sAdi
findi nonchéil totale delle rivautazioni esitenti dla chiusura ddl'esercizio.

Beni in locazione finanziaria

| beni in locazione finanziaria, pari a Euro 311.684.345, sono aumentati rispetto al'esercizio precedente di
Euro 69.535.696 e sono ammortizzati secondo i criteri previsti dala normativa fiscae vigente,

Gli effetti economici e patrimoniai derivanti ddl'adozione ddla metodologia finanziaria, che prevede la
contabilizzazione dd fondo ammortamento finanziario in luogo del fondo ammortamento fiscade sopraciteato,
sono evidenziati nellanota "Operazioni di locazione finanziariad'.

Beni in atesadi locazione finanziaria

Tai beni, pari a Euro 81.894.547, sono relativi a contratti che ad 31/12/2002 non erano a reddito in quanto i
relativi beni erano ancoraiin fase di costruzione o alestimento.

Beni ad uso proprio

| beni ad uso proprio, che d netto ammontano a Euro 231.557 fanno registrare una riduzione per effetto di
ammortamenti del periodo superiori dle acquisizioni effettuate nel corso dell’ esercizio. Per la quantificazione
de vaori s rimanda dl'apposito prospetto, riportato in calce dla sezione "Informazioni sullo stato patrimoniae
- Attivo" (dlegato 4).

Altreattivita (voce 130)
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Lapostadi bilancio é pari a Euro 19.293.356 registra un incremento di 11.254.599 ed & composta da:

Saldo Saldo
31-12-2002 31-12-2001
-- Credito verso Erario per acconti IRPEG e IRAP 1.228 1.256
-- Credito verso Erario per IVA 15.140 5595
-- Credito per anticipi afornitori leasing 1.407 1138
-- Credito verso SPV per operazione di cartolarizzazione 1477 -
-- Diverse partite minori 41 50
Totale 19.293 8.039

Lavoce “Crediti verso SPV per operazioni di Cartolarizzazione’ g riferisce principalmente a crediti per IVA
e spese girati d veicolo con il canone rdativo scaduto che verranno redtituiti il terzo giorno dd mese
successvo dladatadi chiusurain sede di liquidazione mendle.

Ratei erisconti attivi (voce 140)

Al 31 dicembre 2002 tale raggruppamento, pari a Euro 11.052.523, € cosi composto:

Saldo Saldo
31-12-2002 31-12-2001
Ratei attivi
-- Canoni di leasing di competenza dell'esercizio 7.057 5939
-- Indicizzazioni e prelocazione 641 208
-- Altro 1.328 310
Totale ratei 9.026 6.547
Risconti attivi
-- Premi assicurativi /full leasing 111 129
-- Interessi di sconto L. 1329 66 153
-- Provvigioni a scadere 1729 1.309
-- Altro 120 139
Totale risconti 2026 1730
Totaleratei erisconti 11.052 8277

Le quote di provvigioni passve a scadere sono contabilizzate secondo quanto riportato dl’interno del
paragrafo “ Criteri di vautazione’, inserito nellaParte A Sezione | della Nota Integrativa

Nella voce “Rate aitivi” per indicizzazione sono compres Euro 276.283 rddivi dle indicizzazioni da
riconoscere agli utilizzatori per crediti ceduti con I’ operazione di cartolarizzazione e quindi di competenza ddla
societa veicolo.
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SEZIONE 2 - PASSIVO
Debiti verso enti creditizi (voce 10)

Taevoce, pari a Euro 220.728.968, € composta come segue:

Sadi d Sadi d
31/12/2002  31/12/2001
Scoperti di conto corrente 121814 1290.234
Finanziamenti amedio e lungo termine 98.915 123371
Totale 220.729 252.605

Laripartizione di tai debiti in funzione delle fasce di vitaresdua e la seguente:

Scadenza Saldi al Saldi a
31/12/2002  31/12/2001
Fino atre mesi 132.712 173.218
Daoltretre mesi ad un anno 57576 22.824
Daoltre un anno a cinque anni 30.441 56.563
Totale 220.729 252.605

In questa voce sono compres anche debiti per cambidi ricevute a fronte di contratti agevolati da L. 1329/65
(Sabatini) per Euro 1.147.583.

Debiti verso enti finanziari (voce 20)

Tae voce pari ad Euro 163.208.623 nasce nell’ esercizio e d riferisce d corrigpettivo ddlle attivita oggetto di
cessone nell’ambito della gia citata operazione di Cartolarizzazione e non ancora giunte a scadenza.

Debiti verso clientela (voce 30)

La posta pari a Euro 49.799, S riduce di Euro 15.213 e S riferisce principamente a contributi ricevuti a seng
dellaL. 488/92 in corso di erogazione dlaclienteladladatadi bilancio.
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Altre passivita (voce 50)

Lavoce, pari a Euro 26.588.959, é cosi composta:

Sddi d Sadi a

31/12/2002  31/12/2001

Debiti verso fornitori 18.366 15.346

Debiti verso societa del gruppo - 3.370

Debiti verso I'Erario:

- ritenute IRPEF 106 61

- dtro 18 -

Dehiti per fatture daricevere 5.857 1734
Debiti per maxi canoni su ampliamenti di immobili

gialocati 103 103

Debiti verso dipendenti 76 112

Dehiti verso S.P.V. per crediti scaduti 492 -

Dehiti verso Enti previdenziali 65 59

Altro 1.506 849

Totale altre passivita 26.589 21634

La voce “Dehiti verso SPV per crediti scaduti” g riferisce ai crediti ceduti scaduti e non ancora girati dla
societa veicolo.

La voce “Altro” comprende principamente debiti verso clienti per accrediti rid di fine mese in attesa di
gsemazione.

Ratei erisconti passivi (voce 60)

Al 31 dicembre 2002 tale raggruppamento, pari a Euro 24.257.816, € cosi composto:

Ratei passivi Saldo Saldo
31/12/2002 31/12/2001
-- Interessi passivi su finanziamenti 1.107 895
-- Ratei su assicurazioni e provvigioni 542 279
-- Ratei per indicizzazioni 405 397
-- Ratei per quote interessi canoni ceduti aS.P.V. 863 -
Totaleratei 2922 1571

Risconti passivi

-- Canoni di locazione finanziaria 21.232 12.183
-- Assicurazioni e spese di istruttoria 104 95
Totale risconti 21.336 12.278
Totaleratei e risconti 24.258 13.849
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Fondo trattamento di fine rapporto di lavor o subordinato (voce 70)

L'importo a 31 dicembre 2002 pari a Euro 270.141.
Lamovimentazione del fondo ndl corso dell'esercizio e statala seguente:

Saldo 1.1.2002 220
Quota maturata e stanziata a conto economico nell'esercizio 57
Indennitaliquidate nell'esercizio 7
Saldo 31.12.2002 270

Fondi per rischi ed oneri (voce 80)

L'importo di te fondo a 31 dicembre 2002 e pari a Euro 3.754.406.
Lacomposizione ed i movimenti Sono i seguenti:

Saldo 01.01.02 Utilizzi Accanto- Saldo 31.12.02
namenti
b) Fondo per imposte e tasse:
- imposte correnti dell'esercizio
IRPEG ed IRAP 1.029 -1.029 1219 1219
- imposte differite 438 - 46 484
1467 -1.029 1.265 1703
c¢) Altri fondi :
- fondo accantonamento Invim 167 - - 167
- fondo rischi su crediti impliciti 1.889 -5 - 1834
- fondo capitale residuo ctr. cofidi 87 -87 - -
2143 -92 - 2051
Totale 3610 -1121 1.265 3754

La voce "Impogte differite’ viene commentata dla nota d conto economico "Imposte sul reddito dell'esercizio
(voce 130)".

La voce “Altri fondi”, accoglie principamente accantonamenti effettuati d fine di vautare, d presumibile
vaore di redizzo, il debito resduo del contratti di locazione finanziaria in gpplicazione di quanto consentito
ddl’art. 3 comma 103 lett. d) dellalegge 549/95.

Gli esercizi fiscdi della Societa a partire dd 1997 sono tuttora gperti. Ad oggi non esiste dcun contenzioso
tributario pendente. Nel corso dd 1992 e dd 1996 € stata presentata richiesta di condono integrativo
semplice per irregolaritaformdi a fini delleimposte indirette.

S ritiene che I'ammontare complessivamente stanziato d fondo imposte e tasse Sa congruo e quindi atto a
fronteggiare anche eventudi pretese fiscali emergenti dagli esercizi fiscali aperti.
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Fondo per rischi su crediti  (voce 90)
Lavoce, pari a Euro 1.500.000, non ha avuto movimentazione rispetto al’ esercizio precedente. Tde postas

riferisce ad accantonamenti per rischi su crediti soltanto eventudi e non ha pertanto natura rettificativa, come
meglio commentato nella parte A sezione 2.
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SEZIONE 3- PATRIMONIO NETTO

La movimentazione delle class componenti il Patrimonio netto viene fornita in allegato, cosl pure il prospetto
che fornisce la Stuazione di imponibilita fiscde delle riserve e del fondi (ai sens ddl'at 105, 7° comma,
D.P.R. 917/86).

Capitale sociale (voce 120)

Il capitale socidle a 31 dicembre 2002 e pari a Euro 10.000.000 (interamente sottoscritto e versato) e risulta
codtituito dan. 2.000.000 azioni ordinarie danominali Euro 5,00 cadauna

Lacompagine socide é la seguente:

Privata Holding S 72,00 %
Sodlanzani Erminio 17,10 %
EM.RO Popolare Spa 10,00 %
Fiduciaria Emiliana Spa 0,90 %

Sovrapprezzi di emissione (voce 130)

Taevoce, pari a3.132.000 Euro, S riferisce a sovrapprezzi di emissione versati da EM.RO Popolare SpA in
Sede di sottoscrizione dell’ aumento ad essa riservato per I'ingresso nella compagine socide.

Riserve (voce 140)
Al 31 dicembre 2002 tale voce é pari ad Euro 5.371.373.
Utile d'esercizio (voce 170)

L'utile netto dell'esercizio € pari a Euro 1.764.945.
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Indisponibilita di partedeleriserveai sens del punton. 1 dell'art. 16 del D.Lgs. n.87/92

Ai send dd primo comma dell'art. 16 dd D.Lgs. n. 87/92 9 precisa che una parte ddlle riserve disponibili €
vincolata a coprire I'ammontare dei codti redivi dle immobilizzazioni immateridi non ammortizzati.

SEZIONE 4 - ALTRE INFORMAZIONI

Operazioni in valuta

Non esstono operazioni in vautadladata di chiusuraddl’ esercizio.

Operazione di cartolarizzazione realizzata ai sens della L egge 130 del 30 aprile 1999

Ne corso dell’esercizio in data 27 novembre, con validita 1 dicembre 2002 s e conclusa la prima
operazione di cartolarizzazione della Societd, che ha comportato la cessione di crediti di bonis
rivenienti da contratti di locazione finanziaria, dla societa veicolo appodtamente codituita “ Tricolore

Finance S1” con le seguenti principali caratteristiche:

Societa cessionaria (SPV):
Originator:

Emittente:

Sarvicer:

Back up Service

Datadi emissonede titali:
Tipologiadi crediti ceduti:

Quaditadei crediti ceduti:

Nota giuridica della cessone:

Struttura dell’ operazione:

Cessone originaria:
- Prezzo del crediti ceduti

Ammontare dg titoli emess:

Tricolore Finance S
Privata Leasing Spa
Tricolore Finance St
Privata Leasng Spa
Intesa Leasing SpA
16 dicembre 2002

Crediti nascenti da contratti

di leasng aventi per oggetto il
godimento di immohbili (53,61 %),
autoveicoli (16,07%) e beni strumentdi
(30,32%)

In bonis

Pro-soluto

Ai sens ddlaLegge 130/1999

Euro 172.088.807 per Q. capitale piu

Euro 1.036.548 per rateo interess maturato
fino aladata di cessone su canoni ceduti, oltre
a Euro 184.860 per interess d netto di
conguagli ddla data di cessone a quela di
emissone.

Classe A Euro 152.500.000,00
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Data di scadenza luglio 2018
Classe B Euro 20.810.214,36
Data di scadenza luglio 2018
Sottoscritti da Privata Leasing Sp.A.

Agenziedi rating: Moody’s Investors Service Inc.
Standard & poor’s Ratings Services

Areateritoride dei crediti ceduti: Italia

Attivita economicadel soggetti ceduti: Imprese e soggetti privati

Interess maturati sui titoli junior d 31/12/2002 Euro 483.798

Arranger: Intesa Bci

Le principai ragioni che hanno consigliato di ativarci per concludere detta operazione sono rappresentate
ddla necessta di migliorare la corrdazione ddle fonti di finanziamento (migliore sovrgpposzione ddle
scadenze ddla provvida rigpetto agli impieghi, pagamento di condizioni ottimai per tutta la durata
ddl’ operazione), ddla posshilita di avere una fonte dternaiva importante ad credito bancario e ddla
eventuditadi ottenere un miglioramento dei coefficienti patrimonidi della Societa

| crediti cartolarizzati, selezionati per masse secondo criteri stabiliti contrattuamente, risultano originti ddla
Vodtra Societa nel corso della propria attivita e sono tutti rappresentati da crediti impliciti ingti nei corrispettivi
di locazione finanziaria di contratti in bonis

Le cessoni dei crediti risultano avwvenute, nel confronti della societa veicolo, nellaformade pro-soluto.

La societa veicolo, codtituita a sens ddlla Legge 130/99, ha finanziato I’ acquisto del portafoglio dei crediti

atraverso I’emissone di due class di titoli dotate di diverso grado di privilegio nel pagamento di interess e
capitde. La classe di titoli senior e Sata sottoscritta dalla societa conduit “ Romulus Funding Corporation” che
finanzial’ acquisto di asset tramite emissone di Asset Backed Commercid Papers (“*ABCP’), mentre la classe
di titoli dotata di maggior grado di subordinazione (titoli junior), come é prasd, e data acquistata direttamente
dallaVostra Societa, Originator dell’ operazione.

L’ operazione prevede un periodo di revolving durante il quae la VVostra Societa ha I’ obbligo di vendere dla
societa veicolo, che ha I'obbligo di acquistare, nuovi crediti originati da contratti che rispettino i criteri di

eeggibilita gabiliti contrattudmente, fino d limite del rimborg in linea capitde pageti dai debitori sul portafoglio
precedentemente ceduto. Al termine del periodo di revolving, per tutta la durata resdua dell’ operazione, il

capitale percepito sui crediti verraimpiegato per rimborsareil capitale sui titoli emess.

Rischi

Il rischio sottostante |’ operazione di cartolarizzazione per Rivata Leasing Qriginator) € identificabile nd
rischio che la SPV non gain grado di liquidare integrdmente i rendimenti maturati periodicamente sui titoli
junior e di rimborsare il relativo capitae dla scadenza. Va segndato chei titoli junior acqustati prevedono il
pagamento del capitde subordinato ad rimborso de titoli Senior emess dalla societa veicolo sempre
nell’ambito dell’ operazione di cartolarizzazione e che | rendimenti maturati periodicamente prevedono la
liquidazione degli stess subordinatamente d pagamento dele spese sostenute dal veicolo, ddle trattenute a
garanzia dd|’ operazione e degli interess sui titoli Senior.
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L attivita di servicing ei ruoli conness

La Vostra Societa € stata nominata servicer de portafoglio ceduto e s deve occupare per conto
della societa veicolo:

- dellagedtione degli incass e de pagamenti relivi a crediti ceduti;

- dellaverificadel’ andamento dell’ operazione;

- del’amminidrazione ordinariade portafoglio;

- delle segndazioni periodiche dla Centrde del Rischi e aBancad' Itdia per vigilanza;

- del contralli legati dleleggi anti ricidaggio e di tutdla della privacy;

- dellagestione del recupero ddl credito;

- dellaredazione del servicing report periodici.

La societa veicolo cessonaria utilizzata, Tricolore Finance Sl., & una societa per la cartolarizzazione
dei crediti codtituita, a sens della Legge 130/99, nel corso del 2002 con sede in Roma. La societa
haformagiuridicadi “societa a responsabilita limitata’ ed ha un capitale socide di Euro 10.000,00.

Il capitde socide di Tricolore Finance 1. risulta cosi sottoscritto:

- Stichting Brenta. 80%
- Stichting Bacchiglione, 20%
Totde 100%

Privata Leasng Spa ha sottoscritto un contretto mediante il quae Stichting Brenta e Stichting
Bacchiglione hanno concesso un' opzione a favore di Privata Leasing di acquistare, in presenza di
specifiche ipotes ed a scadenze prestabilite, le quote della societa da ciascuna di esse possedute ad
un prezzo pai a vaore nominde dd capitde, maggiorato degli interess a tasso euribor 3 mes
maggiorato del 2% cacolati per il periodo intercorrente tra la data di sottoscrizione del capitde
socide eladataddl’ atto di trasferimento delle quote a Privata Leasing Spa

[l contratto di I nterest rate swap

Il portafoglio oggetto della cartolarizzazione € composto da crediti a tasso fisso ed a tasso variabile,
principalmente indicizzati d parametro dell’ Euribor.

Per annullare, in capo dla societa veicolo, il rischio derivante dala oscillazione del tass attivi sui
crediti e passivi qui titoli, I'emittente ha stipulato con Deutsche Bank AG un contratto di copertura
del rischio di interesse.

Gli effetti economici dello swap, differenzidi corrigposti 0 incassati sul precedente contratto con
Tricolore Finance., per effetto di atri contratti derivati, vengono riversati dala controparte dello
svgp U PrivataLeasng.

Impatto contabile sul bilancio 2002

Per una efficace ed immediata identificazione ddlle varie poste di bilancio toccate ddl’ operazione di
cartolarizzazione e ddl’impatto da queste prodotto, S riproduce di Sseguito un prospetto sintetico
riepilogeativo:
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Saldi al Saldi al
ATTIVO 31 dicembre 2002 PASSIVO 31 dicembre 2002
50. Obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso 20.810.214] |20.  Debiti verso enti finanziari 163.208.623
c) di enti finanziari (controvalore titoli Junior) b) altri debiti (Cessionaria per crediti ceduti)
90. Immobilizzazioni immateriali 635.449| |50. Altre passivita 492.282
Spese di Up-front sostenute per |'attivazione e la di cui:
conclusione dell‘operazione di cartolarizzzazione, a - per crediti ceduti maturati e non incassati 189.885
netto della quota di competenza dell'esercizio 2002 - per crediti incassati da versare al veicolo 302.397
130. Altreattivita 1.477.229| |60. Ratei erisconti passivi: 876.085]
di cui: di cui:
- per quota di indicizzazione maturata sui crediti ceduti 96.063 - ratel per q. interessi canoni ceduti 868.376
alladatadi cessione - ratei attivi inerenti |e indicizzazioni maturate sui 7.709
- per credito verso SPV per "Billed Residual” 1.381.166 crediti ceduti
140. Ratei erisconti attivi: 276.283]
a) ratei attivi inerenti le indicizzazioni maturate sui
crediti ceduti
TOTALE DELL'ATTIVO 23.199.175] | TOTALE DEL PASSIVO 164 576 9an)|
| =
Garanzie e Impegni 172.088.807
20. Impegni (operazione IRS) 172.088.807
Saldi al Saldi al

COSTI

31 dicembre 2002

50. Rettifichedi valore su immobilizzazioni

immateriale e materiali
quotadi competenza spese di Up-Front

TOTALE COSTI

8.347

 RICAVI

31 dicembre 2002

10. Interessi attivi e proventi assimilati
interessi maturati sul valore ceduto dalla
datadi cessione alla data di emissione dei titoli

30. Commissioni attive
commissioni di servicing contrattualmernte previste
e maturate nell'esercizio

70. Altri proventi di gestione
di cui:
-rateo indicizzazione canoni ceduti
-interessi su titoli junior

TOTALE RICAVI

280.923)
728.396)
752.372]
268.574
483.798
——L.761.601]

Come indicato nel criteri di valutazione dla voce “Altri proventi di getione’ ddl ¢/economico sono iscritti gl
interess compres nei canoni di locazione finanziaria, equivdenti a canoni di competenza d netto degli
ammortamenti di competenza, relaivi a crediti oggetto di cartolarizzazione, pari ad Euro 2.001.533. Nella
voce “Interess Passvi” € incluso, per identico importo, I'onere della cessone de crediti dela

cartolarizzazione.
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Operazioni di locazione finanziaria

Come desritto nel "Criteri di vautazione' le operazioni di locazione finanziaria sono rilevate in bilancio
secondo il digposto della normativa civiligticoffiscae vigente.

| risultati patrimonidi ed economici che sarebbero derivati dala contabilizzazione delle operazioni di leasing
relative a beni entrati in funzione sno a 31 dicembre 1994 secondo la metodologia finanziaria, sono
sntetizzati come segue (in migliaiadi Euro):

Patrimonio Risultato Patrimonio
netto al dell'esercizio netto al
31-12-2001 2002 31-12-2002
Eccedenzadei fondi ammortamento civilistici
rispetto aquelli finanziari -15 140 125
Effetto fiscale teorico 7 -60 -53
Totale netto -8 80 72

hY

L’'incremento netto sul risultato economico del’esercizio e sul parrimonio netto ad 31.12.2002 e
sostanzia mente dovuto dla diversa dinamicatemporae degli anmortamenti civilidicl ripetto a qudli finanziari.

Attivita e passvita verso imprese del gruppo

Per un'esauriente esposizione dei rgpporti della Societa con la societa controllante Privata Holding Sl econle

societa correlate d Gruppo di controllo, intrattenuti a condizioni di mercato, S farinvio alo specifico dlegato
a bilancio desercizio (Allegato 5).
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SEZIONE 5- GARANZIE ED IMPEGNI
Garanzie ed impegni (voce 20 impegni)

La posta pari a Euro 213.365.192, € composta come segue:

Saldi a Sdldi &
31/12/2002  31/12/2001

Impegni verso fornitori per beni destinati alla

locazione in corso di costruzione o allestimento 24.635 28518
Effetti allo sconto 1.147 2.256
Operazionedi |.R.S. 15494 30.987
Operazionedi |.R.S. - cartolarizzazione 172.089 -

Totale 213.365 61.761

SEZIONE 6- CONTI D'ORDINE

L'ammontare dei conti d'ordine in essere afine esercizio é cos dettagliato:

Canoni di leasing afutura maturazione: 345.171.401
tale voce corrisponde ai corrispettivi per canoni di leasing con scadenza
successivaal 31.12.2002 relativi acontratti areddito
di cui
“ Crediti in amministrazione per |'incasso”
(canoni di leasing a futura maturazione ceduti con!|’ operazione di

cartolarizzazione) 191.972.253
Garanzie prestate 8.889.856

Si riferisce allacostituzione in garanziadel Certificato di Capitalizzazione
DUEERREVITA (voce 60 dell’ attivo) correlata ad uno specifico
finanziamento di ROLOBANCA 1473 concesso per |’ acquisto del
certificato stesso.
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
SEZIONE 1 - COSTI
Interess passivi ed oneri assimilati (voce 10)

Lavoce, pari aEuro 13.175.576, e composta come segue:

2002 2001

Verso enti creditizi efinanziari:
- interessi passivi verso enti creditizi 10.986 11241
- interessi passivi verso enti finanziari 2002 -
- atri oneri 11 21
12.999 11.262

Verso clientela:

- interessi passivi 177 123
Totale 13176 11.385

Gli interess passvi verso enti finanziari S riferiscono ale quote interess per competenza indte nei canoni
ceduti. Tale voce trova corrlazione ndlla postadel Ricavi — Altri proventi di gestione per canoni attivi per beni
in locazione finanziaria

Commissioni passive (voce 20)

Tde voce, pari a Euro 181.137, che accoglie gli oneri sostenuti in relazione a servizi finanziari ricevuti, € cos
codtituita:

2002 2001

8

Verso enti creditizi 181

Totae 181

8

Spese amministrative (voce 40)
Tae voce, pari a Euro 2.301.530 accoglie, oltre ale spese per il personde (pari a Euro 1.207.293) gia

ufficientemente dettagliate nel prospetti di bilancio, le "dtre spese amministrative" (per Euro 1.094.237),
riferite principdmente ale voci qui di seguito espogte:
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2002 2001

Prestazioni daterzi 350 283
Spese generali 253 280
Pubblicita e attivita promozionali 69 6
Fitti passivi 155 153
Canoni manutenzione 57 57
Postali 55 45
Cancelleria e stampati 24 28
Spese telefoniche 28 20
Energiediverse 30 28
Codti di vigilanza 73 -

Totale 104 900

Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali e materiali (voce 50)

Gli ammortamenti stanziati nell'esercizio, pari a Euro 91.327.366, sono indicati in maniera distinta nelle
gppodite tabele fornite per |la movimentazione delle immobilizzazioni materidi ed immateridi (allegeto 4).

Altri oneri di gestione (voce 60)

Tadevoce, pari aEuro 2.920.885, e cosi composta:

2002 2001

Oneri per riscatto di beni dati in locazione finanziaria 594 93
Oneri assicurativi su beni inlocazione finanziaria 1243 997
Provvigioni su contratti di locazione finanziaria 694 541
Altri oneri relativi ai contratti di locazione finanziaria 169 185
Prestazioni professionali su contratti di locazione finanziaria 217 167
Oneri per recupero crediti e cespiti in locazione finanziaria 4 2

Totale 2921 1.985

L’ostillazione in aumento € da imputard, principdmente, dl’incremento ddla voce “Oneri asscurativi e
Provvigioni” dovuto d congderevole aumento dei volumi azienddi e al’incremento degli “Oneri per riscetto di
beni deti in locazione finanziaria® dovuto dla chiusura paticolare di un contretto che trova andoga
corrispondenza nellaVVoce 70 dei ricavi.

Accantonamento per rischi su crediti (voce 80)

Non é dao effettuato nel corso dell’esercizio dcun accantonamento in quanto S ritiene gia congruo lo
ganziamento effettuato negli anni precedenti per fronteggiare eventudi rischi su credit



TRIVATA
Wsing

Rettifiche di valore su crediti e accantonamenti per garanzie ed impegni (voce 90)

Tdevoce, pari aEuro 259.280, accoglie le seguenti rettifiche operate sui crediti:

Rettifiche di valore su crediti Esente ex Interessi di Totade
verso laclientela: Art.71c.3 moraex Art.71
D.P.R.917/86 D.P.R.917/86

- rettifiche di valore 142 117 259

- perdite su crediti deducibili
dell'esercizio 66 - 66
- utilizzo fondo -66 - -66
Totale 142 117 259

Oneri straordinari (voce 110)

Tde voce, pari a Euro 77.497, risulta aumentata rispetto al’ esercizio precedente di Euro 73 mila La
differenza e daimputars esclusvamente ad imposte rdlative dl’ esercizio 2001 non stanziate in sede di bilancio.

Imposte sul reddito dell'esercizio (voce 130)

La voce pari a Euro 1.265.097 s riferisce dl'accantonamento IRPEG per Euro 1.018.505 per IRAP Euro
200.925, nonché per imposte differite relative dla ritenuta dd 12,5% atitolo definitivo su proventi rivenient
dal certificato di capitdizzazione 2ERREVITA che verranno incassati ala scadenza dd titolo, meglio descritto

dlavoce ddl'ativo "Azioni, quote e dtri titoli areddito fisso (voce 60)", per Euro 45.667.
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SEZIONE 2 - RICAVI
Interess attivi e proventi assimilati (voce 10)

Lavoce, pari a Euro 464.735, e composta come segue:

2002 2001

Verso enti creditizi efinanziari
- interessi attivi su c/c 2 6
- proventi per coperture swaps - 14
- interessi attivi da S.P.V. per cessione portafoglio cartolarizzato 281 -
283 20

Verso clientela:

- interessi 65 231
- acconto interessi di mora 117 -
182 231
Totade 465 251

Dividendi ed altri proventi (voce 20)

Lavoce, pari a Euro 365.338, g riferisce agli interess maturati sul certificato di capitaizzazione, come meglio
dettagliato d commento relativo dlavoce ddl'attivo "Azioni, quote e dtri titoli a reddito variabile (Voce 60)".

Commissioni attive (voce 30)

La podta, pari ad Euro 728.396, nasce nell’ esercizio e g riferisce ala commissoni riconosciute dala societa
veicolo per I’ ativita svoltain quaitadi servicer ddll’ operazione di cartolarizzazione.

Altri proventi di gestione (voce 70)

Taevoce, pari aEuro 111.588.537, e cosi composta:

2002 2001
Canoni di locazione (comprensivi di indicizzazioni) 108.474 91.429
Proventi per riscatto di beni dati in locazione finanziaria (plusvalenze) 697 316
Altri proventi relativi ai contratti di locazione finanziaria 971 800
Recupero costi assicurativi daclienti 963 807
Proventi sui titoli Junior — Tricolore Finance 484 -
Totale 111.589 93.352

L’ incremento della posta & essenzid mente dovuto al’ aumento consistente dei volumi.

| proventi sui titoli junior hanno natura di additiond return la cui determinazione € legata dl’ andamento degli
incass de crediti ceduti, in quanto subordinata a quanto dovuto ai possessori dei titoli Senior.

Proventi straordinari (voce 80)

4?2
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Lavoce, pari a Euro 126.306 € composta come segue:

2002 2001
Sopravvenienze attive 112 68
Vaie 14 4
Totale 126 72

SEZIONE 3- ALTRE INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
Distribuzioneterritoriale dei proventi

La Societa opera esclusvamente sul territorio nazionde e in ambito interregionde, in mercati geogrefici non
sgnificativamente differenti, anche con riferimento dl'organizzazione della Societa.

Non s rappresenta pertanto la digtribuzione territoride dei proventi relativi ale voci di conto economico
"Interess ativi e proventi assmilati”, "Profitti da operazioni finanziari€' e "Altri proventi di gestione'.
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PARTE D - ALTRE INFORMAZI|ONI

Numero de dipendenti
S evidenzia, di seguito, il personale dipendente suddiviso per categoriain essere afine esercizio:

31.12.01 31.12.02 Media

Impiegati 27 30 28

Compens Organi Sociali

Gli emolumenti verso gli Organi Socidi comprendono compens verso Amminigtratori per 56 mila Euro cosi
come deliberato dalle Assemblee degli Azionisti del 30 gprile 2001 e dd 15 novembre 2001 e compens verso
i Sindaci per 8 mila Euro, cosi come deliberato dalla Assemblea degli Azionisti del 10 maggio 2002.

Operazioni con Collegio Sindacale ed Amministratori, persone e soc. controllateex art. 136 del D.L.
385/13

In ottemperanza a quanto disposto ddl’ art. 136 del D.L. 385/93, s comunica che non sono state effettuate
operazioni con amminigtratori /o Sndaci.

I mpresa capogruppo

La Societa e controllata dalla Privata Holding Srl con sede in Reggio EmiliaViaP. Cegtddi da Feltre 1/a San
Maurizio (RE).
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO CHIUSO AL 31
DICEMBRE 2002

Sgnori azionid,

il progetto di bilancio a 31/12/2002 messo a ns. disposizione nel rigpetto de termini di legge dal
Condglio d Amminidrazione unitamente dla rdazione sulla gestione, agli dlegati informativi e a
prospetti prescritti dale digposzioni di legge, 9 dntetizza nelle seguenti risultanze:

STATO PATRIMONIALE

ATTIVITA Euro 460.627.030
PASSIVITA’ Euro 440.358.712
PATRIMONIO NETTO:

- Capitde socide Euro 10.000.000
- Risarvalegde Euro 645.587
- Risarva draordinaria Euro 4.725.786
-Riserva sovraprezzi di emissone Euro 3.132.000
UTILENETTO DI ESERCIZIO Euro 1.764.945
PASSIVITA' PATRIMONIONETTO E

UTILE DI ESERCIZIO Euro 460.627.030

| conti relativi dle“garanzie ed impegni” rilevano per Euro 213.365.192 e sono cosi ripartiti:
- Impegni verso fornitori per beni destinati alalocazione

corso di costruzione o dlestimento Euro 24.635.095
- Effetto dlo sconto Euro 1.147.583
- Operazionedi I.R.S. Euro 15.493.706
- Operazioni di |.R.S. - cartolarizzazione Euro 172.088.808
CONTO ECONOMICO
RICAVI Euro 113.273.312
COSTI Euro 110.243.270
IMPOSTE SUL REDDITO D’ESERCIZIO Euro 1.265.097
UTILE NETTO DI ESERCIZIO Euro 1.764.945
Di detto utile netto e stata proposta la seguente destinazione:
- dlaris. ordinariandla misuradd 5% Euro 88.248
- dlariserva Straordinaria Euro 676.697
- agli azionigti quale dividendo Euro 1.000.000
Totde Euro 1.764.945

Inmeritoil Collegio rileva quanto segue:

- cheil bilancio e gato redatto ndl rigpetto delle norme di legge in materia, ed in particolare secondo
il D.Lgs n. 87/1992 e le relative istruzioni per gli enti finanziari emanate ddla Banca d'Itdia con il
provvedimento 31 luglio 1992;

- chei criteri di vautazione adottati sono in linea con le norme civiligtiche e sono Sati concordati con
il Collegio ove previsto ddla normativa;

- chei ddi di bilancio sono conformi dle risultanze delle scritture contabili le qudi, come abbiamo
costatato nel corso delle periodiche verifiche, sono state tenute correttamente, cosi come gli altri libri
socidi nonché gli dtri regitri fiscamente obbligatori.

La nota integrativa & chiara e completa, consente un’adeguata lettura dei ceti relativi dlo Stato
Patrimonide e d Conto Economico e spiega esaurientemente i criteri seguiti nella vautazione delle
varie categorie di beni e ndla determinazione ddle rettifiche ed accantonamenti. La relazione degli
Amminidratori illusra esaurientemente I'andamento della gestione ed i punti sdienti che hanno
caratterizzato I’ esercizio determinandone il risultato.
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Diamo percio atto che e data predigposta a norma di legge e che negli alegati d bilancio e
quindi ndlanotaintegrativavi sono i prospetti richiesti ddle vigenti normetive civili e fiscdi.

Durante I'esercizio decorso abbiamo assdito dle riunioni dd Congglio di Amminisrazione
codatando il rispetto della legge e ddl’ato codtitutivo ed abbiamo vigilato sull’ osservanza

delle normein temad antiriciclaggio.

Gli Amminidgratori hanno illugtrato, ndlla notaiintegrativainoltre che:

- Crediti e debiti verso enti cred. e finanziari

Sono vautati in base d loro vaore nominae aumentato degli interess maturati dla data di chiusura
dell’ esercizio, in quanto rappresentativo del loro vaore di redlizzo o di pagamento.

- Crediti verso ladlientela

Sono vautati secondo il valore di presumibile redlizzo sulla base del vaore nominale, comprensivo
degli interess  di mora maturati, rettificato dalle sime di perdita definite sulla base di andis del
crediti in sofferenza, nonché del rischio forfettario di perdite che potrebbero manifestars sugli dtri
crediti mediante accantonamenti effettuati d fondo rischi e oneri, cheil Collegio ritiene prudenti.

- Immoahilizzazioni immateridi

Sono vautate d costo storico ed ammortizzate Sstematicamente in relazione dellaloro previda utilita
futura

In proposito gli Amminigtratori hanno fatto rilevare che I'incremento  condderevole di tale voce
dovuto essenzidmentea codti di “up-front” inerenti I’ operazione di cartolarizzazione del crediiti a
sens ddla Legge 130 del 30 gprile 1999 podtain essere ndl corso ddll’ esercizio .

| codi di impianto e di ampliamento sono Sati iscritti nell’ attivo con il nostro consenso e sono
ammortizzati in un periodo di cinque anni.

- Immohilizzazioni materidi in locazione finanziaria

Le immobilizzazioni in locazione finanziaria sono date iscritte in bilancio d codo d acquisto
incrementato degli oneri accessori e d netto del relativi Fondi di ammortamento.

| valori degli immohili sono inclusivi delle rivalutazioni eseguite a send dellalegge 413/91.

Gli ammortamenti a carico dell’ esercizio sono Stati determinati S stematicamente come segue:

a) per i beni entrati in funzione dall’01/01/1988 d 31/12/1994, con quote determinate in base dla
durata ddl contratto. Gli ammortamenti sono commisurati a costo del bene diminuito del prezzo
convenuto per il riscatto dello stesso;

b) i beni entrati in funzione successvamente d 31/12/1994 sono ammortizzati, in ottemperanza d
disposto del’at. 3 comma 103 lett. ) della legge 28/12/1995 n. 549, secondo quote di
ammortamento determinate in ciascun esercizio nella misura risultante da  relaivo piano di
ammortamento finanziario, integrate, eventudmente, dal rateo di quota capitale dd canone ordinario
avente competenza condivisatral’esercizio in corso e quello successvo.

Nela nota integrativa (sezione Informazioni sullo stato patrimonide — operazioni di locazione
finanziaria), cos come disposto ddla Banca d' Itdia, sono indicati gli effetti economici e patrimonidi
rivenienti dal’ gpplicazione dd metodo finanziario anche sui beni entrati in funzione sno d
31/12/1994.

- Immobilizzazioni materidli in attesa di locazione finanziaria

| beni in atesa di locazione finanziaria sono Sati iscritti in bilancio d costo di acquisto incrementato
degli oneri accessori; tdi beni non sono dati ammortizzati in quanto laloro consegna dl’ utilizzatore
avverra successvamente dladatadi chiusuradel’ esercizio.

- Immobilizzazioni materidi in uso dl’ azienda

| beni direttamente utilizzati dala societa sono dati vautati d costo di acquisto e sono St
ammortizzati in base dla loro resdua vita utile, utilizzando criteri e tass coincidenti con qudli
fiscdmente ammess; per i cespiti acquisti ndll’ esercizio sono Sate utilizzate diquote ridotte d 50%.

- Ratel erisconti

| ratel e risconti sono dati determinati in base d criterio della competenza temporae de codti e
proventi comuni adue o pill esercizi e Sono Sati iscritti in bilancio con il nostro consenso.
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-_Fondo trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il fondo trattamento di fine rgpporto & sato stanziato per mprire I'intera passvita maturata nel

confronti del dipendenti sulla base di quanto previsto dale disposizioni legidaive e contratudi

vigenti.

- Fondi per rischi e oneri

Sono cosi codtituiti:

=  dd fondo imposte e tasse che accoglie I accantonamento delle imposte sul reddito determinato
in base ad una prudenzide previsone ddl’ onere fiscale corrente e differito in relazione dle norme
tributarie in vigore e tenendo conto delle esenzioni gpplicabili e de crediti d imposta spettanti.

Gli Amminidratori hanno spiegato i motivi per cui hanno ritenuto di non effettuare

ganziamenti afronte delle riserve patrimonidi in sogpensione d imposta;

=  dagli dtri fondi stanziati per coprire perdite o debiti, di esstenza certa o probabile, dei qudi

tuttavia dla chiusura ddl’esercizio non erano determinabili 'ammontare o la data di

sopravvenienza.
-Fondo rischi su crediti
Rappresenta uno stanziamento effettuato, anche usufruendo di un beneficio fiscale, per fronteggiare
rischi su crediti soltanto eventuai e pertanto non avente funzione rettificativa
-Ricavi e codli
| ricavi e i costi sono rileveti e contabilizzai nel rispetto del principio della competenza con la
conseguente rilevazione del ratel e de risconti, la cui determinazione € data effettuata con
riferimento d criterio temporde.
Gli Amminigratori hanno anche illustrato |’ operazione di cartolarizzazione poda in essere ddla
Societd a send della citata Legge 130/ 1999 nd corso ddl’esercizio sotto la guida  del’
arranger Intesa — BCI, ricordando che in tale operazione la Vodra Societa svolge anche la
funzione di servicer.
Gli Amminidgratori Vi hanno dtres illustrato I'impetto contabile di detta operazione sul bilancio:
CiO € dato reso possbile dagli interventi implementativi podti in essere ndl’ambito del’impianto
informativo - contabile della Societad fine di gedtiretde tipo di operazioni e di poter ricostruire
in qualsas momento con certezza il complesso delle operazioni poste in essere relativamente ad
es0. In conclusione, mentre precisiamo che la Societa non ha fatto ricorso dla rivautazione dei beni
d'impresa prevista dalle Leggi 21.11.2000 n. 342 e 28.12.2001 n. 448, riteniamo, dla luce
anche de risultati ddle verifiche eseguite, che il bilancio sottopostoVi rappresenti correttamente la
Stuazione patrimoniae, economica e finanziaria ddla Societa d 31/12/2002. Vi proponiamo di
gpprovare pertanto il bilancio cosi come presentato e la relaiva relazione accompagnatoria ed
esprimiamo parere favorevole sulla propostadi destinazione ddll’ utile di bilancio.

Reggio Emilia, 8 gprile 2003.

|| Collegio Sndacde
Ddmonte Achille
Poli Gianna
Bonilauri Amleto
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ALLEGATI

| presenti dlegati contengono informazioni aggiuntive rigpetto a quelle esposte nella Nota Integretiva, della
quale cotituiscono parte integrante.
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Tdi informazioni sono contenute nel seguenti dlegeti:

- Allegato (1)

- Allegato (2)

- Allegato (3)
- Allegato (4)

- Allegato (5)

Prospetto di riclassficazione del Conto Economico per gli esercizi chius a 31/12/2002 ed d
31/12/2001

Prospetto delle variazioni nel conti di patrimonio netto per gli esercizi chius a 31/12/2002 ed
a 31/12/2001

Rendiconto finanziario per gli esercizi chius a 31/12/2002 ed al 31/12/2001

Progpetto ddlle variazioni nel conti delle immobilizzazioni materiai ed immeateridi per I'esercizio
chiuso a 31/12/2002

Rapporti intersocietari a 31/12/2002
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Allegato (1)
PRIVATA LEASING SPA
PROSPETTO DI RICLASSIFICAZIONE
DEL CONTO ECONOMICO
PER GLI ESERCIZI CHIUSI
AL 31 DICEMBRE 2002 E 2001
(inmigliaiadi Euro)
31/12/2002 31/12/2001

RICAVI DELLA GESTIONE FINANZIARIA
. canoni di locazionefinanziaria 106.473 91414
. proventi per riscatto di beni in locazione finanziaria 697 316
. interessi attivi e assimilati 1.925 580
. altri proventi 1934  111.029 1.607 93.917
COST| DELLA GESTIONE FINANZIARIA
. rettifiche di valore su beni in locazione finanziaria -90.94 -74.800
. oneri per riscatto di beni inlocazione finanziaria -596 -93
. oneri finanziari e commissioni -11.355 -102.945 -11.522 -86.415
UTILE DELLA GESTIONE FINANZIARIA 8.084 7.502
ALTRI COSTI
. Spese per il personale dipendente -1.207 -1.087
. oneri per assicurazioni di beni inlocazione finanziaria -1.243 -997
. atri oneri di gestione -1.084 -895
. dltre spese amministrative -1.094 -900
. rettifiche di valore su beni ad uso proprio -91 -104
. rettifiche di valore suimmobilizzazioni immateriali -242 -197
. accantonamenti per rischi su crediti 0 -467
. rettifiche di valore su crediti -142 -5.103 -100 -4.747
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO AL LORDO
DELLE IMPOSTE SUL REDDITO E DEI
PROVENT| STRAORDINARI 2.981 2.755
Proventi (oneri) straordinari, al netto 49 68

3.030 2.823
Imposte sul reddito d'esercizio -1.265 -1.070
UTILENETTO DELL'ESERCIZIO 1.765 1.753
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Allegato (2)
PRIVATA LEASING SPA
PROSPETTO DELLE VARIAZIONI
NEI CONTI DI PATRIMONIO NETTO
PER GLI ESERCIZI
CHIUSI AL 31 DICEMBRE 2001 e 2002
(in migliaia di Euro)
Capitale Riserva Riserva Riservadi Sovraprezzo Utili Utili Utile Netto
Socide Ordinaria  Straordinaria  Rivalutazione Azioni Distribuiti Indivisi Dell'esercizio TOTALE
L. 413/91

SALDI AL 31 DICEMBRE 2000 7.747 467 4.451 0 0 0 1.837 14.502

VARIAZIONI ESERCIZIO 2001
. Aumento Capitale Socidle 2.253 3.132 5.385
. Utilizzo riserve -1.253 -1.253
. Destinazione dell'utile netto 92 712 -1.033 -1837 -1.033

esercizio 2000

. Utile netto esercizio 2001 1.753 1.753
SALDI AL 31 DICEMBRE 2001 10.000 559 3.910 0 3.132 0 1.753 19.354

VARIAZIONI ESERCIZIO 2002
. Aumento Capitale Sociale 0
. Utilizzo riserve 0
. Destinazione dell'utile netto 0
esercizio 2001 87 816 -850 -1.753 -850
. Utile netto esercizio 2002 1.765 1.765
SALDI AL 31 DICEMBRE 2002 10.000 646 4.726 0 3.132 1.765 20.269
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Allegato (3)
PRIVATA LEASING SPA
RENDICONTO FINANZIARIO
PER GLI ESERCIZIO
CHIUS AL 31 DICEMBRE 2002 E 2001
(in migliaiadi Euro)
31/12/2002 31/12/2001
FONTI DI FINANZIAMENTO
Liquidita generata dalla gestione reddituale,
al netto dell'ammortamento dei beni
destinati allalocazione finanziaria
. Aumento capitale sociale - 4132
. Utile netto dell'esercizio 1.765 1.753
. Amm.to beni ad uso proprio
ed oneri pluriennali 348 301
. Accantonamento per fondi per rischi 567
. Accantonamento al fondo trattamento
di fine rapporto 57 2.170 52 6.805
Incremento netto dei finanziamenti 138.753 12.369
Incremento (decremento) del netto tra crediti,
ratei erisconti attivi, fondo imposte, debiti e
risconti passivi 2.618 15.981
Dividendi distribuiti -850 -1.033
142.691 34.122
IMPIEGHI DI LIQUIDITA'
Incremento netto delle immobilizzazioni
destinate allalocazione finanziaria 112.730 62.680
Incremento titoli al netto 21.175 328
Acquisto beni ad uso proprio al netto 100 18
Incremento (decremento) costi pluriennali 890 57
Utilizzo fondo Tfr edtro 99 32
134.994 63.115
Decremento dell'indebitamento verso Istituti di
credito ordinari avista -7.697 28.971
Debiti verso Istituti di credito ordinari avista
- dl'inizio dell'esercizio 128.095 990.124
- allafinedell'esercizio 120.398 128,095
-7.697 28.971
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Allegato (4)
PROSPETTO DELLE VARIAZIONI NEI CONTI DELLE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI ED IMMATERIALI PER L'ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2002
(inmigliaia di Euro)
Situazione a 31/12/01 Movimenti dell'esercizio Situazione a 31/12/02
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI Costo Rettifiche Rivautaz.  saldo al fondi valore Disinvestimenti Costo Rettifiche Rivautaz.  saldo al fondi valore
originario 31/12/2001 ammort. netto incremen. ammort.  rettifiche costo rivautaz. f.doamm. originario 31/12/2002 ammort. netto
Beni in locazione finanziaria:
Immobili 230.372 13 6 230.391 (88.448) 141.942 97.153 (35.766) (18.957) 14.935 308.587 308.587 (109.279) 199.307
Beni strumentali 123.348 123.348 (54.442) 68.906 33.729 (30.586) (15.336) 14.512 141741 141741 (70.516) 71.225
Automezzi 63.392 63.392 (32.288) 31104 36.320 (24.636) (18.732) 17.090 80.980 80.980 (39.834) 41.146
Contratti Cofidi 136 136 (84) 52 (119) 70 17 17 (14) 3
Totale beni in locazione finanziaria 417.247 13 6  417.266 (175.262)  242.004 167.202 (90.988) (53.144) 46.607 531.324 531.324 (219.643)  311.681
Beni in attesa di locazione 38.700 38.700 38.700 128.022 (84.828) 81.894 81.894 81.8%4
Beni ritirati davendereorilocare 241 241 (96) 145 9 (6) (241) 96 9 9 (6) 3
Beni ad uso proprio:
Mobili earredi d'ufficio 261 261 (162) 99 (36) 261 261 (198) 63
Macchine d'ufficio elettrocontabili 186 186 (104) 82 19 (20) (8) 8 197 197 (116) 81
Automezzi e telefoniacellulare 203 203 (144) 59 84 (49) (72) 65 215 215 (128) 87
Totale beni ad uso proprio 650 650 (409) 241 103 (105) (80) 73 673 673 (441) 232
TOTALE IMMOB. MATERIALI 456.838 13 6 456.857 (175.767)  281.090 295.336 (91.099) (138.293) 46.776 613.900 613.900 (220.090)  393.810
Situazione a 31/12/01 Movimenti dell'esercizio Situazione a 31/12/02
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI Costo  Rettifiche Rivautaz. saldoal fondi valore Disinvestimenti Costo  Rettifiche Rivautaz. saldoal fondi valore
originario 31/12/2001 ammort. netto incremen. ammort.  rettifiche costo rivautaz. f.doamm. originario 31/12/2002 ammort. netto
Costi d'impianto e ampliamento 22 22 (19) 3 1) 22 22 (20) 2
Licenze d'uso di software 455 455 (275) 180 198 (159) -118 118 535 535 (316) 219
Imposta Dueerrevita 126 126 (94) 32 (13) 126 126 (107) 19
Costi up-front/on-going secl 644 (8) 644 644 (8) 636
Altre 183 183 (120) 63 49 (62) (4) 4 228 228 (178) 50
Totale beni in immobilizzazioni immateriali 786 786 (508) 278 891 (243) (122) 122 1.555 1.555 (629) 926
TOTALEIMMOB. IMMATERIALI 786 786 (508) 278 891 (243) (122) 122 1.555 1.555 (629) 926
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Allegato (5)
RAPPORTI INTERSOCIETARI
AL 31/12/2002
(dati in migliaiadi euro)
STATO PATRIMONIALE
ATTIVO PASSIVO
Beni in leasing concessi GARANZIE
SOCIETA' alle Societa correlate sddo finanziamenti RICEVUTE
costo (*) capitale contabile
originario residuo acredito
(Societa controllante)
PRIVATA HOLDING SRL
(Societa correlate) (**)
IMMOBILIARE SANTAMARIA SRL 71 4
INAGRA SRL 862 534
INTERACCIAI SPA 1.361 527
MODENA CENTRO PROVE SRL 47 32
NOVA-STILMOIL SPA 25 14
PRIVATA MERCHANT SRL 89 46
PRIVATA IMMOBILIARE SRL 62 55
STILMA SPA 1.731 746
TELL SPA 528 266
INTERIM 6.636 3.985 12
RETE 7 SPA 536 226
ANTENNA UNO SRL 13 8
ACCIAIERIE DI MODENA SRL
MEDIAINVEST SRL
TOTALI 11.961 6.443 12 0 0
CONTO ECONOMICO
RICAVI COSTI
SOCIETA' canoni di oneri prestazioni ammortamenti
leasing finanziari di servizi beni locati
(Societa controllante)
PRIVATA HOLDING SRL 84 140
(Societa correlate) (**)
IMMOBILIARE SANTAMARIA SRL 13 12
INAGRA SRL 257 212
INTERACCIAI SPA 527 457
MODENA CENTRO PROVE SRL 29 13
NOVA-STILMOIL SPA 12 12
PRIVATA MERCHANT SRL 30 55 28
PRIVATA IMMOBILIARE SRL 8 7
STILMA SPA 305 248
TELL SPA 120 102
INTERIM 814 117 518
RETE 7 SPA 144 119
ANTENNA UNO SRL 35 23
ACCIAIERIE DI MODENA SRL 38
MEDIAINVEST SRL 4 4
TOTALI 2.298 177 257 1.755

NOTE




(*) trattasi, secondo la metodologia finanziaria, del credito residuo in linea capitale dei contratti di leasing stipulati
dalla Privata Leasing Spa con le Societa correlate ed a reddito alladata di chiusura dell'esercizio,
(**) Societa correlate al Gruppo di controllo della Privata Holding Srl



